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DANE PODSTAWOWE RAPORTU KWARTALNEGO

Niniejszy raport kwartalny obejmuje informacje przygotowane zgodnie z§86 ust. 1 i§87 ust. 1
Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku i obejmuje sprawozdanie finansowe ATM S.A.
sporzadzone wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej w ksztalcie
zatwierdzonym przez Unie Europejska.

Data przekazania raportu: 13 listopada 2014 r.

Dane podstawowe Emitenta:

Petna nazwa Emitenta: ATM S.A.
Skrécona nazwa Emitenta: ATM
Sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie: informatyka
Kod pocztowy: 04-186
Miejscowosc¢: Warszawa

Ulica: Grochowska

Numer: 21a

Telefon: (22) 51 56 100

Fax: (22) 51 56 600

e-mail: inwestor@atm.com.pl
www: www.atm.com.pl

NIP: 113-00-59-989

Regon: 012677986
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ATM S.A. Raport kwartalny na 30.09.2014 roku
WYBRANE DANE FINANSOWE
30/09/2014 | 30/09/2013 | 30/09/2014 | 30/09/2013
w tys. PLN w tys. EUR
Przychody ze sprzedazy ogétem (z wyt. kontraktu OST 112) 91 777 95 875 21954 22 702
Marza ze sprzedazy 53 251 56 428 12 739 13 362
EBITDA 31195 33103 7 462 7 839
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 15119 18 538 3617 4 390
Zysk przed opodatkowaniem 11 897 13 499 2 846 3196
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 9 344 12 856 2235 3044
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 30 903 26 489 7 393 6 272
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (65 071) (35 699) (15 566) (8 453)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 34 218 6 522 8 186 1 545
Zwiekszenie (zmniejszenie) stanu Srodkow pienieznych 51 (2 688) 12 (636)
30/09/2014 | 31/12/2013 | 30/09/2014 | 31/12/2013
Aktywa trwate 361 176 332 564 86 499 80 190
Aktywa obrotowe 26 047 38770 6 238 9 350
Aktywa razem 387 223 371334 92 737 89 539
Zobowigzania dtugoterminowe 92 316 67 795 22109 16 347
Zobowigzania krotkoterminowe 55 440 67 435 13 277 16 260
Kapitat wiasny 239 467 236 104 57 350 56 931
Kapitat zakladowy * 34 723 34 723 8 316 8 373
Liczba akcji 36 343 344 | 36 343 344 | 36 343 344 | 36 343 344
Wartos¢ ksiegowa na akcje (w PLN/EUR) 6,59 6,50 1,58 1,57

*) kapitat akcyjny zostat przeszacowany zgodnie z MSR 29
**) do 31.12.2013 dane dotyczace udziatu w wyniku finansowym oraz innych catkowitych dochodach jednostek

stowarzyszonych byty prezentowane w Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dane za okres od 01.01.2013 do
31.12.2013 zostaty przeksztatcone zgodnie z MSR 34 dla zapewnienia porownywalnosci

Powyzsze dane finansowe za Il kwartat roku 2014 i 2013 zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujacych

zasad:

e poszczegdlne pozycje aktywdw i zobowigzah zostaty przeliczone przy uzyciu kursu $redniego ogto-
szonego przez Narodowy Bank Polski na dzien 30 wrzesnia 2014 roku, wynoszgcego 4,1755

PLN/EUR,;

e poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych zostaty
przeliczone wedtug kursu stanowigcego s$rednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez
Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesigca okresu obrotowego od 1 stycznia do 30
wrzesnia 2014 roku, wynoszgcego 4,1803 PLN/EUR oraz od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2013 roku,

wynoszacego 4,2231 PLN/EUR.

Dane finansowe za rok 2013 zostaty przeliczone na EUR wediug nastepujgcych zasad:

e poszczegodlne pozycje aktywow i zobowigzan zostaty przeliczone przy uzyciu kursu sredniego
ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski na dzieh 31 grudnia 2013 roku, wynoszacego 4,1472

PLN/EUR.




ATM S.A.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

A. SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ATM S.A.
ZA lll KWARTAL 2014 ROKU

1. SKROCONE SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy *

w tym: przychody bez kontraktu "OST112"
Koszty wiasne sprzedazy zmienne

Marza ze sprzedazy **

Koszty wiasne sprzedazy state

Zysk (strata) brutto na sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne

Koszty sprzedazy

Koszty ogolnego zarzgdu
Pozostate koszty operacyjne
Koszty restrukturyzaciji

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej

Udziat w wyniku finansowym jednostek
wycenianych metodg praw wtasnosci ***

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej

Dziatalnos¢ zaniechana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci
zaniechanej

W tym wynik na sprzedazy udziatéw mPay
S.A.

Zysk (strata) netto

Zysk (strata) na jedna akcje

Z dziatalnosci kontynuowanej:
Zwykty

Rozwodniony

Z dziatalnosci kontynuowanej
i zaniechanej:

Zwykty
Rozwodniony

EBITDA

Za okres 01/01-

Za okres 01/07-

Za okres 01/01-

Raport kwartalny na 30.09.2014 roku

Za okres 01/07-

30/09/2014 30/09/2014
118 366 33146
91777 29 827
65114 16 512
53 251 16 634
18 625 6522
34 626 10 111
368 5
19 503 6 402
371 116
15 119 3598
1629 1516
7 (19)
4858 1769
11 897 3327
2553 739
9344 2588
9344 2588
0,26 0,07
0,26 0,07
0,26 0,07
0,26 0,07
31195 9347

30/09/2013 30/09/2013
126 115 42 063
95 875 32031
69 687 23525
56 428 18 538
16 664 5 856
39 764 12 682
160 36

19 909 6301
1477 387
18 538 6030
(841) 281
592 51
4790 1563
13 499 4799
643 246

12 856 4553
(9 445) (3 005)
(9 230) (3 005)
3411 1548
0,35 0,13
0,35 0,13
0,09 0,04
0,09 0,04
33103 11193
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(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

UWAGI:

*) Przychody ze sprzedazy obejmuja, miedzy innymi, przychody ze sprzedazy ustug telekomunikacyjnych dostarczanych w ramach
realizacji kontraktu OST 112. Poniewaz czes¢ telekomunikacyjna tego kontraktu realizowana byta przez podwykonawcow, ta czes¢
przychodéw ma niewielki wplyw na wyniki Spotki. Ten rodzaj przychodéw zamyka sie kwotami: 26 589 tys. zt w pierwszych trzech
kwartatach 2014 r. oraz 30 240 tys. zt w pierwszych trzech kwartatach 2013 r. Z koricem lipca 2014 roku kontrakt na $wiadczenie ustug
dot. numeru OST 112 zostat zakonczony.

**) Emitent podaje rozszerzajaco, w stosunku do wymogéw MSSF, kategorie ,Marza ze sprzedazy”, ktéra stanowi réznice przychodéw
ze sprzedazy oraz kosztow wiasnych sprzedazy zmiennych, czyli tych, ktére sg zwigzane bezposrednio z wartoscig przychodéw (koszt
wilasny sprzedanych towarow, koszty podwykonawcow przy realizacji ustug, zuzycie materiatéw i energii). Jest to kategoria — zdaniem
Zarzadu Emitenta — istotna dla analizy finanséw Spdiki, jako ze jest skorelowana z wielkoscig sprzedazy i wyznacza punkt ,break-even”
dla kosztoéw statych, czyli punkt, przy ktérym dziatalnos¢ Spétki staje sie rentowna operacyijnie.

**¥) W pozycji tej wykazywany jest udziat Emitenta w wyniku finansowym jednostki stowarzyszonej Linx Telecommunications B.V.
Udziat ATM S.A. w pozostatej czesci zmiany wartosci kapitatow wtasnych tej spotki ujmowany jest w pozycji ,Udziat w innych
catkowitych dochodach jednostek stowarzyszonych” Skroconego Sprawozdania z Catkowitych Dochodéw zamieszczonego ponize;.

Do 31.12.2013 dane te byly prezentowane w Skonsolidowanym sprawozdaniu z dochodéw. Dane za okres od 01.01.2013 do
30.09.2013 zostaty przeksztatcone zgodnie z MSR 34 dla zapewnienia poréwnywalnosci.

2. SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Za okres Za okres Za okres Za okres
01/01- 01/07- 01/01- 01/07-
30/09/2014 30/09/2014 30/09/2013 30/09/2013
Zysk (strata) netto 9344 2588 3411 1548
Inne catkowite dochody, ktére nie
zostang przekwalifikowane na
zyski lub straty (1 649) (1162) (1.293) 64

Skutki aktualizacji majgtku trwatego - - - -

Zyski lub straty aktuarialne - - - -
Udziat w innych catkowitych

dochodach jednostek

stowarzyszonych * (1 649) (1 162) (1 293) 64
Podatek dochodowy dotyczgcy

pozycji, ktére nie zostang

zreklasyfikowane - - - -
Inne catkowite dochody, ktore

moga zosta¢ przekwalifikowane

na zyski lub straty - - - -
Przeszacowanie rzeczowego

majatku trwatego - - - -
Réznice kursowe z przeliczenia

jednostek zagranicznych - - - -
Skutki wyceny aktywéw finansowych

dostepnych do sprzedazy - - - -

Rachunkowos$¢ zabezpieczen - - - -
Podatek dochodowy dotyczacy
innych skfadnikéw petnego dochodu - - - -

Suma dochodéw catkowitych 7 695 1426 2117 1611

*) Do 31.12.2013 dane dotyczace udzialu w innych catkowitych dochodach jednostek stowarzyszonych byty prezentowane w
Skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw. Dane za okres od 01.01.2013 do 30.09.2013 zostaty przeksztatcone zgodnie
z MSR 34 dla zapewnienia porownywalnosci.



ATM S.A. Raport kwartalny na 30.09.2014 roku

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

3. SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ — AKTYWA

Koniec okresu Koniec okresu Koniec okresu
30/09/2014 30/09/2013 31/12/2013
Aktywa trwate
Wartos¢ firmy
Wartosci niematerialne 4 495 5343 5101
Rzeczowe aktywa trwate 292 229 260 007 263014
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
konsolidowanych metoda praw wtasnosci * 64 221 66 232 64 241
Inwestycje w jednostki zalezne - - -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - -
Pozostate aktywa trwate 231 213 208
361 176 331 795 332 564
Aktywa obrotowe
Zapasy 1386 1630 1511
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 269 253 453
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci 19 536 36 017 29 293
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 539 607 2 060
Inne aktywa obrotowe 3136 2207 4325
Inne naleznosci finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1180 911 1129
26 047 41 625 38 770
Aktywa trwate klasyfikowane jako przeznaczone do
zbycia - 6 868 -
Aktywa razem 387 223 380 288 371334

*) Stan aktywéw na 31.12.2013, 30.09.2013 oraz na 30.09.2014 uwzglednia odpowiednie sumy obejmujace udzialy w wyniku
finansowym oraz innych catkowitych dochodach jednostek stowarzyszonych. Dane te do 31.12.2013 byly prezentowane w
sprawozdaniach skonsolidowanych grupy.
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(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

4. SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ — PASYWA

Koniec okresu Koniec okresu Koniec okresu
30/09/2014 30/09/2013 31/12/2013
Kapitat wiasny
Kapitat akcyjny 34723 34723 34723
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich
wartosci nominalnej 123 735 123 735 123 735
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny
Udzialy (akcje) wiasne - - -
Kapitaty rezerwowe 55 505 55994 55994
Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajgcych
i réznice kursowe z konsolidaciji - - -
Zyski zatrzymane * 25 504 23 990 21 652
Razem kapitat wiasny 239 467 238 442 236 104
Zobowiazania diugoterminowe
Diugoterminowe pozyczki i kredyty 67 079 36 054 32099
Rezerwa na podatek odroczony 2764 795 1529
Rezerwy na zobowigzania - - -
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate zobowigzania 7679 24 730 19 443
Pozostate zobowigzania finansowe 14 793 15 585 14 723
92 316 77 164 67 795

Zobowiagzania kréotkoterminowe

Pozyczki i kredyty bankowe 34 709 28 923 29544
Rezerwy na zobowigzania - - -
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego - - -

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowigzania 10725 28 270 29763
Pozostate zobowigzania finansowe 10 007 7 489 8 127
55 440 64 682 67 435

Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami
trwatymi klasyfikowanymi jako przeznaczone do
zbycia - - R

Pasywa razem 387 223 380 288 371334

*) Stan pasywoéw na 31.12.2013, 30.09.2013 oraz na 30.09.2014 uwzglednia odpowiednie sumy obejmujgce udzialy w wyniku
finansowym oraz innych catkowitych dochodach jednostek stowarzyszonych. Dane te do 31.12.2013 byly prezentowane w
sprawozdaniach skonsolidowanych grupy.



ATM S.A. Raport kwartalny na 30.09.2014 roku

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

5. SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Nadwyzka ze
sprzedazy akcji

powyzej ich
Kapitat warto$ci Kapitat Zyski
podstawowy nominalnej Akcje wlasne rezerwowy zatrzymane Kapitat wtasny
Stan na 1 stycznia 2014 roku 34 723 123 735 0 55 994 21 652 236 104
Zwigkszenia:
Wynik biezgcego okresu - - - - 9344 9344
Udziat w innych catkowitych dochodach jednostek
stowarzyszonych * - - - - (1 649) (1 649)
Odkup akcji wtasnych - - - - - -
Podziat zysku - - - - - -
Objecie akcji w ramach programu opcji - - - - 29 29

Zmniejszenia:
Wytaczenie podziatowe - - - - - -
Podziat zysku z przeznaczeniem na kapitaty wiasne - - - - - -
Wyptata dywidendy - - - 489 3872 4 361
Sfinansowanie Programu Motywacyjnego - - - - - R

Stan na 30 wrzesnia 2014 roku 34 723 123 735 0 55 505 25 504 239 467

*) Stan kapitatow wtasnych na 01.01.2014 oraz na 30.09.2014 uwzglednia odpowiednie sumy obejmujgce udzialy w wyniku finansowym oraz innych catkowitych dochodach jednostek
stowarzyszonych. Dane te do 31.12.2013 byly prezentowane w sprawozdaniach skonsolidowanych grupy.
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(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zi, o ile nie podano inaczej)
Nadwyzka ze
sprzedazy akcji
powyzej ich
Kapitat warto$ci Kapitat Zyski
podstawowy nominalnej Akcje wlasne rezerwowy zatrzymane Kapitat wtasny
Stan na 1 stycznia 2013 roku 34723 123 735 (1) 52 505 28 896 239 858
Zwigkszenia:
Wynik biezgcego okresu - - - - 3411 3411
Udziat w innych catkowitych dochodach jednostek
stowarzyszonych * - - - - (1 293) (1293)
Odkup akcji wkasnych - - - - - -
Podziat zysku - - - 3489 - 3489
Objecie akcji w ramach programu opcji - - 1 - 100 101
Zmniejszenia:
Wytaczenie podziatowe - - - - - -
Podziat zysku z przeznaczeniem na kapitaty wkasne - - - - 3489 3489
Wyptata dywidendy - - - - 3634 3634
Sfinansowanie Programu Motywacyjnego - - - - - -
Stan na 30 wrzesnia 2013 roku 34 723 123 735 0 55 994 23 990 238 442

*) Stan kapitatéw wtasnych na 01.01.2013 oraz na 30.09.2013 uwzglednia odpowiednie sumy obejmujgce udziaty w wyniku finansowym oraz innych catkowitych dochodach jednostek

stowarzyszonych. Dane te do 31.12.2013 byly prezentowane w sprawozdaniach skonsolidowanych grupy.
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(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

Nadwyzka ze
sprzedazy akciji

powyzej ich
Kapitat warto$ci Kapitat Zyski
podstawowy nominalnej Akcje wlasne rezerwowy zatrzymane Kapitat wiasny

Stan na 1 stycznia 2013 roku 34723 123 735 (1) 52 505 28 896 239 858
Zwigkszenia:

Wynik biezgcego okresu - - - - 3872 3872

Udziat w innych catkowitych dochodach jednostek

stowarzyszonych za lata * - - - - (4 126) (4 126)

Odkup akcji wtasnych - - - - - R

Podziat zysku - - - 3489 - 3489

Objecie akcji w ramach programu opcji - - 1 - 134 135
Zmniejszenia:

Wytaczenie podziatowe - - - - - -

Podziat zysku z przeznaczeniem na kapitaty wkasne - - - - 3489 3489

Wyptata dywidendy - - - - 3634 3634

Sfinansowanie Programu Motywacyjnego - - - - - -
Stan na 31 grudnia 2013 roku 34 723 123 735 0 55 994 21 652 236 104

*) Stan kapitatéw wtasnych na 01.01.2013 oraz na 31.12.2013 uwzglednia odpowiednie sumy obejmujgce udzialy w wyniku finansowym oraz innych catkowitych dochodach jednostek
stowarzyszonych. Dane te do 31.12.2013 byly prezentowane w sprawozdaniach skonsolidowanych grupy.
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(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zl, o ile nie podano inaczej)

6. SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Za okres 01/01-

Za okres 01/01-

30/09/2014 30/09/2013
Dziatalnos¢ operacyjna
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 11 897 13 499
Korekty o pozycije: 19 006 12 990
Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metoda
praw wtasnosci * (1 629) 841
Amortyzacja 16 075 14 566
Roéznice kursowe 32 223
Odsetki otrzymane 2) 4)
Odsetki zaptacone 3832 4401
Dywidendy otrzymane - -
(Zyski) straty z dziatalnosci inwestycyjnej 207 -
Zmiana stanu zapaséw 34 (110)
Zmiana stanu naleznosci 9731 (11 929)
Zmiana stanu zobowigzan i rezerw (9479) 7975
Zmiana stanu innych aktywow 1195 1426
Podatek dochodowy zaptacony 203 (3497)
Pozostate (1193) (902)
30 903 26 489
Dziatalnosé inwestycyjna
Woydatki na zakup rzeczowych aktywéw trwatych (69 719) (41 619)
Wydatki na zakup aktywow finansowych 0) (1 359)
Przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych 4508 6778
Sptata udzielonych pozyczek diugoterminowych 184 918
Udzielone pozyczki - (416)
Przychody ze sprzedazy aktywow finansowych - -
Odsetki uzyskane - -
Dywidendy otrzymane - -
Roznice kursowe (44) Q)
Pozostate - -
(65 071) (35 699)
Dziatalnos¢ finansowa
Whplywy netto z emisji akcji i innych doptat do kapitatu - -
Otrzymane dotacje 4835 1022
Whptywy z kredytow i pozyczek 46 572 23418
Sptata kredytéw i pozyczek (6 428) (3723)
Nabycie akcji wiasnych - -
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (6 942) (6 202)
Dywidendy wyptacone - (3634)
Odsetki otrzymane 2 4
Odsetki zaptacone (3832) (4 401)
Inne wyptaty z zysku -
Réznice kursowe 12 38
Pozostate(korekta podziatowa) - -
34218 6 522
Zmiana stanu srodkéw pienieznych 51 (2 688)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 1129 3599
Srodki pieniezne na koniec okresu 1180 911

*) Do 31.12.2013 dane dotyczace udziatu w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych byty prezentowane w Skonsolidowanym
sprawozdaniu z dochodéw. Dane za okres od 01.01.2013 do 30.09.2013 zostaty przeksztatcone zgodnie z MSR 34 dla zapewnienia

poréwnywalnosci.
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(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zl, o ile nie podano inaczej)

INFORMACJA DODATKOWA DO SKROCONEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ORAZ ZASADY
(POLITYKA) RACHUNKOWOSCI

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres Il kwartatu zakonczonego 30 wrzesnia 2014 roku
zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa w formie skrdconej oraz
zgodnie z odpowiednimi Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), majgcymi
zastosowanie do $rodrocznej sprawozdawczosci  finansowej, zaakceptowanymi przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci (RMSR) i Staty Komitet ds. Interpretacji (SKI), w ksztatcie
zatwierdzonym przez Unie Europejskg i obowigzujgcym na dzieh 30 wrzesnia 2014 roku.

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia s$rédrocznego skroconego sprawozdania
finansowego sg spojne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzeniu rocznego sprawozdania finansowego
Spotki za rok ubiegly, z wyjgtkiem zmian do standardéw i nowych standardéw i interpretacji zatwierdzonych
przez Unie Europejskg, ktére obowigzujg dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1
stycznia 2014 roku.

W 2014 roku Spétka przyjeta wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i interpretacje wydane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci i zatwierdzone do stosowania w UE, majgce zastosowanie do prowadzonej przez nig
dziatalnosci i obowigzujgce w okresach sprawozdawczych od 1 stycznia 2014 r. Przyjecie powyzszych
standardéw i interpretacji nie spowodowato znaczgcych zmian w polityce rachunkowosci Spotki, ani w
prezentacji danych w sprawozdaniach finansowych.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tgcznie z rocznym sprawozdaniem
finansowym Spétki za 2013 r. obejmujgcym noty, za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2013 roku,
sporzgdzonym wedlug MSSF zatwierdzonych przez UE.

Niniejsze skrécone srédroczne sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu przez niezaleznego biegtego
rewidenta. Ostatnie sprawozdanie finansowe, ktére podlegato badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta
to sprawozdanie finansowe za 2013 rok.

Niniejsze skrécone srédroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Spétke w dajgcej sie przewidzie¢ przysztoSci. Na dzieh autoryzacji
niniejszego skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznoci
wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spétke.

Czas trwania Spoiki jest nieoznaczony.

Niniejsze skrocone $rédroczne sprawozdanie finansowe, z wyjgtkiem sprawozdania z przeptywow
pienieznych, zostato sporzadzone zgodnie z zasadg memoriatu.

W niniejszym skréconym s$rédrocznym sprawozdaniu finansowym, dokonane przez Zarzad istotne osgdy w
zakresie stosowania przez Spétke zasad rachunkowosci i gtdwne zrodta szacowania niepewnosci byty takie
same jak opisane w Sprawozdaniu Finansowym za rok 2013 w nocie 2.

Walutg funkcjonalng Emitenta i walutg prezentacji niniejszego skroconego $rédrocznego sprawozdania
finansowego jest ztoty polski. Dane w sprawozdaniu finansowym zaprezentowano w zaokragleniu do tysiecy
ztotych, chyba, ze w konkretnych sytuacjach podano inaczej.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe przedstawia sytuacje finansowg ATM S.A. na dzien 30
wrzeénia 2014 roku oraz 30 wrzeénia 2013 roku i 31 grudnia 2013 roku, wyniki jej dziatalnosci za okres 9i 3
miesiecy zakohczony dnia 30 wrzesnia 2014 roku oraz 30 wrzesnia 2013 roku.
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Raport kwartalny na 30.09.2014 roku
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2. ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC ZAPASOW DO WARTOSCI NETTO

MOZLIWEJ DO UZYSKANIA

Do dnia 30 wrzesnia 2014 roku Spétka dokonata odpisdw aktualizacyjnych zapaséw na fgczng wartosé

230 tys. zt.

3. ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC AKTYWOW TRWALYCH

Spétka do dnia 30 wrzeénia 2014 roku nie dokonata odpiséw aktualizujgcych wartosé aktywdw trwatych.

4. UTWORZENIE, ZWIEKSZENIE, WYKORZYSTANIE | ROZWIAZANIE REZERW

Spotka nie tworzyta rezerw.

5. REZERWY | AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

Sprawozdanie z sytuacji

Sprawozdanie z

finansowej catkowitych dochodéw
Koniec Koniec Za okres Za okres
okresu okresu 01/01- 01/01-
30/09/2014  31/12/2013 30/09/2014  31/12/2013

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Roznica w warto$ci bilansowej i podatkowej rzeczowego majgtku trwatego 3667 2676 991 241
Zarachowane przychody z tytutu ustug 312 401 (89) 401
Naliczone odszkodowanie majatkowe - - - -
Naliczone odsetki 5 5 - (105)
Woycena instrumentow finansowych - - - -
Otrzymane dotacje- rozliczenie - 4 4) 4
Dodatnie roznice kursowe - - - -
Rezerwa na podatek odroczony nabyta w ramach potgczenia jednostek
gospodarczych - - - -
Rezerwa brutto z tytutu podatku odroczonego 3984 3086 898 541
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Woycena instrumentéw finansowych - - - -
Réznica w wartosci bilansowej i podatkowej rzeczowego majatku trwatego - - - -
Przychody z odroczong ptatnoscig - - - 2
Przychody rozliczane w czasie - - - -
Odpisy aktualizujgce zapasy 159 158 Q) 3)
Odpisy aktualizujgce naleznosci 124 127 3 111
Odpisy na aktywa finansowe - - - -
Rezerwy na koszty ustug 206 290 84 8
Rezerwy na Swiadczenia pracownicze - - - -
Ujemne réznice kursowe - - - -
Zobowigzania wobec ZUS - - - -
Zobowigzania wobec pracownikow - - - -
Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw/przychodow - - - 181
Otrzymane dotacje 26 - (26) 5
Skutki wyceny IRS 328 238 (90) 81
Zarachowane odsetki 11 11 - 274
Straty podatkowe mozliwe do odliczenia 367 734 367 (734)
Aktywa z tytutu podatku odroczonego nabyte w ramach potgczenia
jednostek gospodarczych - - - -
Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego 1221 1558 337 (75)
Aktywa z tytutu podatku (rezerwa z tytutu podatku) netto (2 763) (1 528)
Obciagzenie wyniku z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1235 466
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6. ISTOTNE TRANSAKCJE NABYCIA | SPRZEDAZY RZECZOWYCH AKTYWOW
TRWALYCH

W Il kwartale br. Spétka dokonata istotnej jednorazowej transakcji dotyczgcej aktywéw trwatych — nastgpita
catkowita sptata zobowigzan Spétki z tytutu zakupu w roku 2010 nieruchomosci przeznaczonej na budowe
centrow danych w tgcznej kwocie ok. 20 min zt (patrz nizej — nota 11.). Pozostate naklady inwestycyjne w
okresie pierwszych trzech kwartatow 2014 roku wyniosty fgcznie 41,1 min zt, z czego ok. 50% stanowity
naktady na centra danych.

7. ISTOTNE ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOKONANIA ZAKUPU RZECZOWYCH
AKTYWOW TRWALYCH

Nie wystgpity istotne zobowigzania z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych.

8. ISTOTNE ROZLICZENIA Z TYTULU SPRAW SADOWYCH

Nie wystgpity istotne rozliczenia z tytutu spraw sgdowych.

9. KOREKTY BLEDOW POPRZEDNICH OKRESOW

Jednostka nie dokonywata korekty btedu poprzednich okresow,

10. ZMIANY SYTUACJI GOSPODARCZEJ | WARUNKOW PROWADZENIA
DZIALALNOSCI, KTORE MAJA ISTOTNY WPLYW NA WARTOSC GODZIWA
AKTYWOW FINANSOWYCH | ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH JEDNOSTKI

Nie zaszly zmiany w sytuacji gospodarczej, ktére miatyby istotny wplyw na wartos¢ godziwg aktywow
i zobowigzan finansowych.

11. POzYCzKIi | KREDYTY BANKOWE | ZOBOWIAZANIA LEASINGOWE
Na kredyty bankowe sktadajg sie:

1. kredyt inwestycyjny na 5 lat (2012—-2017) z wykorzystaniem 27,86 min zt, zabezpieczony hipotekg na
nieruchomosci, na ktérej Emitent rozbudowuje centra danych,

2. kredyt inwestycyjny na 5 lat (2014—2019) z wykorzystaniem 29,70 min zt, zabezpieczony hipotekg na
nieruchomosci, na ktérej Emitent rozbudowuje centra danych,

3. kredyt inwestycyjny na 5 lat (2014-2019) z wykorzystaniem 10,91 min zt, zabezpieczony hipotekg na
nieruchomosci, na ktérej Emitent rozbudowuje centra danych,

4. kredyt inwestycyjny na 5 lat (2013-2019) z wykorzystaniem na kwote 6,37 min zt, zabezpieczony
zastawem na naktadach inwestycyjnych,

5. kredyty w rachunku biezacym z tgcznym limitem 40,0 min zi, wykorzystane na dzien bilansowy
w kwocie 23,70 min zt, odnawialne zazwyczaj w cyklu rocznym.

W okresie od poczatku roku do konca wrzesnia 2014 roku zaciggniete zostaty kredyty inwestycyjne
wymienione powyzej w pozycjach 2. i 3. Ich celem jest zrefinansowanie nakfadéw inwestycyjnych poniesionych
na Centrum Danych ATMAN.

W wyniku ich zaciggniecia mozliwa byta:

- redukcja zadtuzenia krotkoterminowego (biezgcego wykorzystania kredytéw w rachunku biezgcym),

- catkowita sptata zobowigzan Spdiki z tytutu zakupu w roku 2010 nieruchomosci przeznaczonej na budowe
centréw danych w tgcznej kwocie ok. 20 min zI; zobowigzania byly zwigzane z udzielonym przez sprzedajgcych

kredytem kupieckim w facznej kwocie ok. 35 min zI, ktdérego ostateczny termin sptaty przypadat na 2020 rok;
przedterminowa sptata kredytu kupieckiego byta korzystna dla Spétki ze wzgledu na nizszy koszt kredytu
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mozliwego do uzyskania obecnie w poréwnaniu z kosztem kredytu w dniu zawarcia umowy Kkupna
nieruchomosci.

Na pozyczki skiada sie zobowigzanie w stosunku do instytucji finansowej udzielone na refinansowanie
naktadow inwestycyjnych z okresem sptaty przypadajgcym na lata 2013—-2016 o wartosci 3,23 min zt na dzien
30.09.2014.

Na zobowigzania finansowe pozostate skiadajg sie umowy leasingu finansowego o tgcznej wartosci
zobowigzahn netto na dzien bilansowy w wysokosci 20,43 min z. Umowy leasingowe zawierane sg na
refinansowanie zakupow inwestycyjnych, a okres, na jaki sg zawierane, to zazwyczaj 5 lat. Zobowigzania z
tytutu umow leasingowych pozostajg na stabilnym poziomie w zwigzku z zastepowaniem umow wygasajgcych
umowami howymi.

12. NIESPLACENIE KREDYTU LUB POZYCZKI

Nie zostaly naruszone Zadne z postanowien umowy kredytu lub pozyczki, ani tez nie miato miejsca
niesptacenie kredytu lub pozyczki.

13. INSTRUMENTY FINANSOWE WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ

Na dzien 30.09.2014 r. Spdtka utrzymywata instrumenty finansowe wykazywane w wartosci godziwej w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Spotka stosuje ponizszg hierarchie dla okreslania i wykazywania wartosci
godziwej instrumentow finansowych wedlug metody wyceny:

Poziom 1 - ceny notowane (nieskorygowane) na aktywnym rynku dla identycznych aktywoéw oraz zobowigzan
Poziom 2 - pozostate metody, dla ktérych posrednio bgdz bezposrednio sg uwzgledniane wszystkie czynniki
majgce istotny wptyw na wykazywang warto$¢ godziwg

Poziom 3 - metody oparte na czynnikach majgcych istotny wptyw na wykazywang warto$¢ godziwg, ktére nie
sg oparte na mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych

Poziom hierarchii wartosci godziwej, do ktérego nastepuje klasyfikacja wyceny wartosci godziwej, ustala sie na
podstawie danych wejsciowych najnizszego poziomu, ktére sg istotne dla catosci pomiaru wartosci godziwej. W
tym celu istotnos¢ danych wejsciowych do wyceny ocenia sie poprzez odniesienie do catosci wyceny wartosci
godziwej. Jezeli przy wycenie wartosci godziwej wykorzystuje sie obserwowalne dane wejsciowe, ktore
wymagajg istotnych korekt na podstawie danych nieobserwowalnych, wycena taka ma charakter wyceny
zaliczanej do Poziomu 3. Ocena tego, czy okreslone dane wejsciowe przyjete do wyceny majg istotne
znaczenie dla catosci wyceny wartosci godziwej wymaga osgdu uwzgledniajgcego czynniki specyficzne dla
danego sktadnika aktywow lub zobowigzan.

INSTRUMENTY FINANSOWE

30/09/2014

31/12/2013

wartos¢
bilansowa

wartos¢
godziwa

wartosé
bilansowa

wartos¢
godziwa

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe utrzymywane do
terminu wymagalnosci

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
(wyceniane w wartosci godziwej)

Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne

Zobowigzania finansowe wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik finansowy

1561

1561

1251

1251

Pozostate zobowigzania finansowe
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HIERARCHIA WARTOSCI GODZIWEJ

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez Poziom hierarchii
wynik finansowy wartosci godziwej 30/09/2014
Pochodne instrumenty finansowe - korytarz opcyjny zabezpieczajgcy
ryzyko zmiany stop procentowych od zaciggnigtego kredytu
inwestycyjnego poziom 2 99
Pochodne instrumenty finansowe - kontrakt IRS zabezpieczajgcy
ryzyko zmiany stop procentowych od zaciggnigtego kredytu
inwestycyjnego poziom 2 1462
Razem 1561

Wyceny korytarza opcyjnego zabezpieczajgcego ryzyko zmiany stép procentowych od zaciggnietego kredytu
inwestycyjnego dokonano na podstawie informacji otrzymanych od Banku Zachodniego WBK S.A.
(sporzadzonych przy zastosowaniu parametréw uznanych przez Bank za optymalne).

Wyceny kontraktu IRS zabezpieczajgcego ryzyko zmiany stdép procentowych od zaciggnietego kredytu
inwestycyjnego dokonano na podstawie informacji otrzymanych od Banku Zachodniego WBK S.A.
(sporzadzonych przy zastosowaniu parametréw uznanych przez Bank za optymalne).

W okresie zakoriczonym 30.09.2014 r. nie miaty miejsca przesuniecia miedzy poziomami 1 i 2 hierarchii
wartosci godziwej, ani tez zaden z instrumentéw nie zostat przesuniety z/do poziomu 3 hierarchii wartosci
godziwe;j.

14. ZMIANY W KLASYFIKACJI AKTYWOW FINANSOWYCH W WYNIKU ZMIANY CELU
LUB WYKORZYSTANIA TYCH AKTYWOW

W okresie objetym sprawozdaniem Spotka nie dokonywata zmian w klasyfikacji aktywow.

15. SEZONOWOSC DZIALALNOSCI

Przychody ze sprzedazy, z racji na przewazajgcy abonamentowy charakter umow, sg stabilne, powtarzalne i
nie podlegajg w zauwazalny sposéb cyklom Kkoniunkturalnym. Historycznie, przychody te nie
charakteryzowaty sie sezonowoscig, a raczej stabilnym wzrostem z kwartatu na kwartat. Okresowa zwyzka
przychodow moze wystepowaé w zwigzku z wigkszym udziatem przychodéw pozaabonamentowych,
zwigzanych z oddawaniem klientom do uzytkowania nowych tgczy telekomunikacyjnych oraz powierzchni
kolokacyjnych. Taka zwyzka przychodéw miata miejsce w ostatnich kwartatach 2012 i 2013 roku. Z kolei
zmniejszenie przychodéw pozaabonamentowych, a zwlaszcza zwigzanych ze sprzedazg nowych tgczy,
ktére wystgpito wyraznie szczegdlnie w pierwszym i trzecim kwartale 2014 roku, spowodowato znaczgcy
spadek przychoddéw ze sprzedazy w roku 2014 w stosunku do roku 2013.

16. EMISJA, WYKUP | SPLATA NIEUDZIALOWYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

Spdtka nie dokonywata powyzszych transakcji.

17. DYWIDENDY WYPLACONE | ZADEKLAROWANE

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto w dniu 16.07.2014 r. uchwate o przeznaczeniu kwoty

4 361 201,28 zt, na wyptate dywidendy, co oznacza, ze na jedng akcje przypadto 0,12 zt. Liczba akcji

objetych dywidendg wyniosta 36 343 344 szt. (wszystkie akcje skladajgce sie na kapitat zaktadowy Spotki).
Dzien dywidendy zostat ustalony na 30.09.2014 r., a termin wyptaty dywidendy na 14.10.2014 r.

18. ZMIANY W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZEJ

Nie wystapity zmiany w strukturze Emitenta.
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19. ZMIANY ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH | AKTYWOW WARUNKOWYCH

Koniec okresu Koniec okresu
Pozycje pozabilansowe 30/09/2014 31/12/2013
1. Naleznos$ci warunkowe
1.1 od pozostatych jednostek
2. Zobowigzania warunkowe 62 516 56 937
2.1 na rzecz pozostatych jednostek, w tym: 62 516 56 937
- udzielone gwarancje i poreczenia 3177 6 598
- zabezpieczenie hipoteczne 51 000 42 000
- zabezpieczenie zastawem 8 339 8 339

Od zakonczenia roku obrotowego 2013 wystapity nastepujace zmiany zobowigzah warunkowych:
a) zmniejszeniu ulegty udzielone gwarancje i poreczenia o kwote 3 421 tys. zt, ktéra wynika z:

e wygasniecia gwarancji na kwote 3 671 tys. zt

e zawarcia gwarancji na kwote 250 tys. zt
b) zabezpieczenia hipoteczne uleglty zwiekszeniu o 9 000 tys. zt

c) zabezpieczenia zastawem nie ulegty zmianie

20. ISTOTNE ZDARZENIA NASTEPUJACE PO ZAKONCZENIU KWARTALU

Z dniem 6.11.2014 r. Maciej Krzyzanowski zrezygnowat z petnienia funkcji Prezesa Zarzgdu (w tym cztonka
Zarzadu) Spotki. Rada Nadzorcza Spotki powotata w dniu 6.11.2014 r. na Prezesa Zarzadu Spotki Tadeusza
Czichona, dotychczasowego Wiceprezesa Zarzadu ATM S.A. Ponadto Rada Nadzorcza Emitenta powotata
w dniu 6.11.2014 r. na Wiceprezesa Zarzadu Jacka Krupe, dotychczasowego Dyrektora Dziatu Ustug
Telekomunikacyjnych ATM S.A. Pan Jacek Krupa bedzie w Zarzgdzie Spétki odpowiedzialny za sprzedaz
i marketing.

21. SEGMENTY DZIALALNOSCI

W konsekwenciji sprzedazy przez Emitenta wszystkich posiadanych akcji spétki mPay S.A. w IV kwartale 2013
roku, jedynym obecnie prezentowanym segmentem dziatalnosci ATM S.A. jest dziatalnos¢ w obszarze
telekomunikacji. Dziatalno$¢ ta prowadzona jest przez Emitenta oraz przez spotke stowarzyszong - Linx
Telecommunications B.V. W zwigzku z powyzszym parametry finansowe ww. segmentu dziatalnosci sg
tozsame z parametrami opisujgcymi dziatalno$¢ catej Spoétki.

Przychody ze sprzedazy w podziale geograficznym przedstawiaja sie nastepujaco:

Za okres 01/01- | Za okres 01/07- Za okres 01/01-| Za okres 01/07-

30/09/2014 30/09/2014 30/09/2013 30/09/2013

Kraj 109 655 30 149 122714 40 905

Eksport 8711 2997 3401 1159
Razem przychody ze

sprzedazy 118 366 33146 126 115 42 063

Powyzsze dane dotyczace geograficznej struktury przychodoéw, jako kryterium kwalifikacji danej ustugi jako
.eksport” uwzgledniajg wytgcznie fakt rejestrowej siedziby klienta. W praktyce biznesowej Emitenta czesto
obserwowana jest sytuacja, w ktorej rzeczywisty odbiorca ustugi jest podmiotem zarejestrowanym poza
granicami Polski, jednak formalnie umowe podpisuje w jego imieniu podmiot z siedzibg rejestrowg w Polsce.
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B. POZOSTALE INFORMACJE DO RAPORTU KWARTALNEGO

(WYMAGANE ROZPORZADZENIEM MINISTRA FINANSOW W SPRAWIE INFORMACJ| BIEZACYCH
| OKRESOWYCH PRZEKAZYWANYCH PRZEZ EMITENTOW PAPIEROW WARTOSCIOWYCH)

1. INFORMACJE O EMITENCIE

DANE PODSTAWOWE EMITENTA

ATM S.A. prowadzi przedsiebiorstwo w formie Spdtki Akcyjnej. Spétka rozpoczeta dziatalnosé w 1994 roku
jako ATM Sp. z 0.0. W dniu 10 lipca 1997 roku ATM Sp. z o.0. zostala przeksztatlcona w Spdtke Akcyjng
zgodnie z aktem notarialnym sporzgdzonym w Kancelarii Notarialnej w Raszynie w dniu 16 maja 1997 roku
(Rep. Nr 3243/97).

Siedziba Spétki miesci sie w Warszawie, przy ul. Grochowskiej 21a. Spotka prowadzi dziatalnos¢ w miejscu
swojej siedziby, jak rowniez poprzez oddziat w Katowicach, ktdry nie jest jednostkg samodzielnie sporzgdza-
jaca bilans. Organem rejestrowym Spodiki jest Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego. Spoétka jest zarejestrowana pod numerem KRS 0000034947 .

ATM S.A. jest podmiotem notowanym na warszawskiej Gietdzie Papieréw Warto$ciowych. Dziatalno$¢
podstawowa Spétki wedtug klasyfikaciji Gietdy Papieréow Wartosciowych w Warszawie miesci sie w sektorze
.Informatyka”. Spotka ATM S.A. w okresie, ktdérego dotyczy niniejsze sprawozdanie, $wiadczyta ustugi
centrow danych i ustugi transmisji danych dla klientoéw korporacyjnych.

Spotkg kieruje dwuosobowy Zarzad, ktérego skiad na dzien przekazania niniejszego raportu jest
nastepujacy:

o  Tadeusz Czichon — Prezes Zarzadu,

o Jacek Krupa — Wiceprezes Zarzadu.
W dniu 16.07.2014 r. Rada Nadzorcza ATM S.A. podjeta uchwate o wyborze Zarzadu nowej kadencji w
niezmienionym sktadzie, tj. powotata na Prezesa Zarzadu Macieja Krzyzanowskiego oraz na Wiceprezesa
Zarzadu — Tadeusza Czichona. Z dniem 6.11.2014 r. Maciej Krzyzanowski zrezygnowat z petnienia funkcji
Prezesa Zarzadu (w tym czionka Zarzadu) Spétki. Rada Nadzorcza Spotki powotata w dniu 6.11.2014 r. na
Prezesa Zarzgdu Spétki Tadeusza Czichona, dotychczasowego Wiceprezesa Zarzadu ATM S.A. Ponadto
Rada Nadzorcza Emitenta powotata w dniu 6.11.2014 r. na Wiceprezesa Zarzadu Jacka Krupe,
dotychczasowego Dyrektora Dziatu Ustug Telekomunikacyjnych ATM S.A.
Nadzér nad Spoétkg sprawuje obecnie piecioosobowa Rada Nadzorcza w sktadzie:

o  Stawomir Kaminski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

o Mirostaw Panek — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,

o  Grzegorz Domagata — Cztonek Rady Nadzorczej,

o  Jacek Osowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

o  Tomasz Tuchotka — Czionek Rady Nadzorcze;.
W dniu 16.07.2014 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki powotato wyzej wymienione osoby do Rady
Nadzorczej nowej kadencji. Tym samym zakonczona zostata poprzednia kadencja Rady Nadzorczej, w sktad

ktérej wchodzili: Stawomir Kaminski, Tomasz Tuchotka, Grzegorz Domagata, Mirostaw Panek oraz Marcin
Wysocki.

W dniu 22.10.2014 r. na posiedzeniu Rady Nadzorczej powotano Komitet Audytu w nastepujgcym sktadzie:
Mirostaw Panek (Przewodniczacy Komitetu Audytu), Jacek Osowski oraz Stawomir Kaminski. Wczesniej
zadania Komitetu Audytu wykonywata Rada Nadzorcza ATM S.A.

OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA, ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK
PODLEGAJACYCH KONSOLIDACJI

W konsekwencji sprzedazy akcji spotki mPay S.A. w IV kwartale 2013 roku, na dzieh publikacji niniejszego
raportu ATM S.A. nie posiadata jednostek zaleznych — tym samym ustaty przestanki istnienia grupy
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kapitatowej. Poczgwszy od raportu okresowego za | kwartat 2014 roku Emitent nie sporzadza juz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Na dzien publikacji niniejszego raportu Emitent posiadat akcje stanowigce 21,27% kapitatu zakladowego
spotki Linx Telecommunications B.V. (inwestycja dokonana w 2007 roku). Wyniki tego podmiotu, jako spétki
stowarzyszonej, nie sg konsolidowane na poziomie operacyjnym - sg rozliczane metodg praw wilasnosci.
Spotka ujmuje udziat wyniku jednostki stowarzyszonej w swoim wyniku, natomiast w swoich pozostatych
catkowitych dochodach - pozostate catkowite dochody jednostki stowarzyszonej. Wartos¢ ceny nabycia jest
korygowana o zmiane udziatu spotki w aktywach netto jednostki stowarzyszonej, ktéra miata miejsce po dniu
nabycia.

WSKAZANIE AKCIJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO
PRZEZ PODMIOTY ZALEZNE CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU KWARTALNEGO ORAZ
WSKAZANIE ZMIAN W STRUKTURZE WELASNOSCI ZNACZNYCH PAKIETOW AKCJI
EMITENTA W OKRESIE OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU OKRESOWEGO

Zestawienie danych o akcjonariuszach posiadajgcych co najmniej 5% ogdlnej liczby akcji na walnym
zgromadzeniu Emitenta zawiera ponizsza tabela:

Liczba . . . . . A
Akcjonariusz posiadanych Udzﬁ v:l kapitale Liczba \g/;\zsow Ulszrgl_ w c;go!nej
akcji zakladowym na iczbie gloséw
ATP Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Aktywow 9119 040 25,09% 9119 040 25,09%
Niepublicznych *
ING PTE ** 7 163 003 19,71% 7 163 003 19,71%
Aviva OFE *** 2915951 8,02% 2915951 8,02%
Altus TF| **+* 2 352 906 6,47% 2 352 906 6,47%
Piotr Puteczny ***** 2 243 066 6,17% 2 243 066 6,17%

*) wigkszo$¢ certyfikatow ATP FIZ AN posiada Tadeusz Czichon, od 6.11.2014 Prezes Zarzgdu ATM S.A. (wcze$niegj —
Wiceprezes Zarzagdu ATM S.A.)

**) liczba akcji na dzieni 18.07.2014 na podstawie zawiadomienia

***¥) liczba akcji na dzienn 15.07.2014 na podstawie zawiadomienia

**xx) Jiczba akcji na dzien 17.07.2014 na podstawie zawiadomienia

***%) wraz z zong

Akcjonariusz

Liczba akcji wedtug
poprzedniego
raportu okresowego

Liczba akcji wedtug
aktualnego raportu
kwartalnego

Zmiana w liczbie akcji
i liczbie gloséw

ATP Fundusz Inwestycyjny

Zamkniety Aktywow 9119 040 9119 040 0
Niepublicznych *

ING PTE ** 7 163 003 7 163 003 0
Aviva OFE *** 2915951 2915951 0
Altus TF| **** 2 352 906 2 352 906 0
Piotr Puteczny ***** 2 243 066 2 243 066 0

*) wiekszo$¢ certyfikatow ATP FIZ AN posiada Tadeusz Czichon, od 6.11.2014 Prezes Zarzgdu ATM S.A. (wcze$niej —

Wiceprezes Zarzgdu ATM S.A.)

**) liczba akcji na dzien 18.07.2014 na podstawie zawiadomienia
***) liczba akcji na dzieri 15.07.2014 na podstawie zawiadomienia

***¥) liczba akcji na dzien 17.07.2014 na podstawie zawiadomienia

*kkkk) wraz z Zzong

Liczba akcji jest tozsama z liczbg gtoséw na WZ.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W STANIE POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB UPRAWNIEN DO
NICH (OPCJI) PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE EMITENTA, ZGODNIE Z
POSIADANYMI PRZEZ EMITENTA INFORMACJAMI, W OKRESIE OD PRZEKAZANIA
POPRZEDNIEGO RAPORTU OKRESOWEGO

Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce Emitenta w
okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego przedstawia ponizsza tabela:

Imie i nazwisko

Stan na
28 sierpnia 2014 r.

Zwiekszenia

Zmniejszenia

Stan na
13 listopada 2014 r.

ATP Fundusz Inwestycyjny

Zamkniety Aktywow 9119 040 9119 040
Niepublicznych *

Maciej Krzyzanowski ** 58 608 bd
Anna Bugajska 55 000 55 000
Jacek Krupa *** 21 600 21 600

*) wigkszo$c certyfikatow ATP FIZ AN posiada Tadeusz Czichon, od 6.11.2014 Prezes Zarzgdu ATM S.A. (wczes$niej —
Wiceprezes Zarzgdu ATM S.A.)

**) z dniem 6.11.2014 Maciej Krzyzanowski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa Zarzgdu (w tym czfonka
Zarzgdu) ATM S.A.

***) w dniu 6.11.2014 Rada Nadzorcza Spotki powotata Jacka Krupe na stanowisko Wiceprezesa Zarzgdu ATM S.A.

NABYCIE AKCJI WLASNYCH

W raportowanym okresie Emitent nie przeprowadzat transakcji nabycia akcji wtasnych.

2. OPIS DOKONAN EMITENTA ORAZ PERSPEKTYWY ROZWOJU

OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN EMITENTA W OKRESIE, KTOREGO
DOTYCZY RAPORT

Wyniki operacyjno-finansowe

Po niespetniajgcym oczekiwan Zarzadu Spéiki pierwszym poétroczu 2014 roku, w Il kwartale odnotowane
zostato niestety dalsze pogorszenie wynikéw. Nizsze o 7% r/r przychody ze sprzedazy (bez OST 112)
przetozyty sie na nizszg o 10% marze ze sprzedazy oraz 16-procentowy spadek zysku EBITDA i az 40-
procentowg znizke zysku operacyjnego (m.in. na skutek zauwazalnie wyzszej amortyzacji). W konsekwencji,
narastajgco po trzech kwartatach br. osiggniete zostato 91,8 min zt przychoddéw ze sprzedazy (bez OST 112, -
4% r/r), 53,3 min zt marzy ze sprzedazy (-6% r/r) oraz 31,2 min zt zysku EBITDA (-6% r/r) i 15,1 min zt zysku
operacyjnego (-18% r/r).

Dobry, najlepszy od wielu kwartatow wynik finansowy osiggneta natomiast spdtka stowarzyszona Emitenta -
Linx Telecommunications B.V. Udziat ATM w jej wyniku wyniost w minionym kwartale ok. 1,5 min zt (oraz 1,6
min zt narastajgco od poczatku roku), dzieki czemu zlagodzony zostat czesciowo negatywny wplyw ww.
spadkéw w dziatalnosci operacyjnej na najnizsze pozycje sprawozdania z dochodéw Emitenta. Z drugiej
strony, nalezy w tym miejscu wspomnie¢ o negatywnym wptywie, jaki miato znaczgce ostabienie rubla w
stosunku do euro od poczatku 2014 roku, na kapitaty Linx oraz — w konsekwencji — wyniki Emitenta
zaprezentowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw. Spotki zalezne Linx sporzgdzajg bilanse m.in. w
rublach, zas bilans skonsolidowany tej spétki sporzadzany jest w euro. Ostfabienie rubla zmniejsza wiec
warto$¢ kapitatdw wlasnych w bilansie skonsolidowanym Linx. Odnotowana w okresie pierwszych trzech
kwartatow strata z tego tytutu przypadajgca na ATM wyniosta ok. 1,6 min zt.

Najwazniejszg przyczyng pogorszenia sie wynikow Spotki byt w okresie od poczatku biezgcego roku bardzo

istotny spadek przychoddéw z ustug transmisyjnych, a zwtaszcza obnizka przychodéw pozaabonamentowych
ze sprzedazy nowych tgczy transmisyjnych (2,3 min zt w I-lll kw. 2014 vs. 6,6 min zt w I-lll kw. 2013).
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Ponadto niezadowalajgce, w kontekscie potencjalu zwigzanego z charakterystykg rynku i pozycjg
konkurencyjng ATM, bylo tempo przyrostu sprzedazy w kategorii ustug centrow danych. Szczegdtowe
omoéwienie wynikdw w poszczegolnych kategoriach ustug zamieszczone zostato w dalszej czesci niniejszego
podrozdziatu.

Z uwagi na nietypowo niski udziat przychoddéw ze sprzedazy nowych tgczy w ustugach transmisyjnych w
okresie od poczatku biezgcego roku, udziat przychodéw abonamentowych w catosci przychodéw Emitenta
osiggnat nieco wyzszy niz zwykle, ponad 95-procentowy poziom.

Ponizszy wykres prezentuje strukture i dynamike kwartalnych przychodéw ATM:
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Przychody za sprzedazy bez OST 112 [tys. zi]
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Kolejne diagramy prezentujg rezultaty konsekwentnie realizowanej przez Emitenta strategii rozwoju,
zakfadajgcej systematyczny wzrost znaczenia ustug centrow danych oraz przyrost liczby obstugiwanych

klientow:
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Liczba klientéw fakturowanych w okresie
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Wyniki w poszczegélnych kategoriach ustug

W najwazniejszej, generujacej najwiekszg czesé przychoddéw Emitenta kategorii ustug — czyli ustugach
centrow danych — wypracowane zostato w Il kwartale 2014 roku ok. 16,1 min zt przychodéw (ponad 46,8
min zt narastajgco od poczatku roku, co stanowi ok. 80% przychodéw za caty 2013 rok). Tempo wzrostu
wyniosto wiec ok. 6,5% r/r dla lll kw. i 9,5% r/r dla 3 kwartatdow narastajgco. Oznacza to, ze nie udato sie
niestety poprawi¢ dynamiki sprzedazy po nie w petni zadowalajgcym pierwszym potroczu biezgcego roku.

Analizujgc przyczyny takiego stanu rzeczy nalezy mie¢ na uwadze nastepujgce kwestie:

e opisywane w poprzednich raportach okresowych odejscie jednego z najwiekszych klientéw ustug
kolokacyjnych na przetomie 2013 i 2014 roku (na skutek konsolidacji biznesu klienta), ktére
spowodowato koniecznosé uzupetnienia istotnego ubytku przychodéw abonamentowych,

o postepujgce od kilku kwartatdw zmniejszanie zakresu wspétpracy przez dwéch istotnych klientow z
branzy internetowej, spowodowane malejagcym zapotrzebowaniem na ustugi centrow danych
(ograniczanie skali biznesu),

e pojawiajgca sie coraz silniejsza presja na spadek cen jednostkowych, zaréwno przy pozyskiwaniu
nowych klientéw, jak i w wypadku przediuzania kontraktéw z istniejgcymi kontrahentami (w
przypadku niektorych ustug oczekiwana jest cena o kilkanascie procent nizsza niz rok/dwa lata
wczesniej),

e obserwowany w ostatnich 3-4 kwartatach spadek sredniego przychodu przypadajgcego na jednego
klienta (ARPU). Z jednej strony jest to zjawisko pozadane i wynikajgce ze strategii ATM, ktéra
zaktada dywersyfikacje portfela klientow (zmniejszenie koncentracji przychodéw — pozyskiwanie
mniejszych klientéw z sektora MSP). Z drugiej jednak jest to réwniez pochodna
zakonczenia/ograniczenia wspotpracy z kilkkoma duzymi klientami oraz spadku cen jednostkowych
(patrz wyzej),

o Emitent utrzymuje relatywnie staty poziom sprzedazy do nowych klientéw w ciggu ostatnich kilku
kwartatéw, jednak wymaga to pozyskiwania odpowiednio wiekszej ich liczby (efekt spadajgcego
ARPU). Niezaleznie od powyzszego, zbyt mata w stosunku do oczekiwanej byta w ciggu ostatnich
kilku kwartatow liczba pozyskanych duzych klientdéw, generujgcych popyt na dedykowane czesci
centrow danych.

Uzupetniajgc dane dotyczgce wynikow ustug centrow danych w minionym kwartale, wspomnieé¢ nalezy o
prawie 30% wzroscie liczby klientow r/r, tradycyjnie wysokim udziale przychodéw abonamentowych w
catosci przychoddw (98%) oraz systematycznie rosngcym znaczeniu tej kategorii ustug w catosci biznesu
ATM: odpowiadaty one w omawianym okresie za ok. 54% przychoddw Spdtki oraz 70% marzy ze sprzedazy
(bez OST 112). Na zakonczenie Il kwartatu 2014 roku fakturowanych byto niemal 3 600 m? netto
powierzchni centréw danych ATM, co oznacza przyrost o ok. 4% r/r.

Kwartalne wyniki Emitenta za ostatnie 4 lata w kategorii ustug centréw danych zostaly przedstawione na
ponizszym wykresie:
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Przychody z ustug centréw danych [tys. zi]
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Coraz wazniejszg role w przychodach z ustug centréw danych odgrywajg w dziatalnosci Emitenta ustugi
dzierzawy serwerow dedykowanych — ATMAN EcoSerwer. W efekcie dynamicznego wzrostu
utrzymywanego od kilku kwartatéw przychody z tych ustug przekroczyty w 1l kwartale br. 1,8 min zt (80%
wzrostu r/r).

Na zakonczenie czesci poswieconej centrom danych warto nadmieni¢, ze w minionym kwartale Emitent
ponownie znalazt sie w gronie nominowanych przez prestizowy brytyjski Capacity Magazine, tym razem w
kategorii ,Best Data Center Innovation” (w 2013 roku nominacja dotyczyta kategorii ,Best Data Center”).

W dziedzinie transmisji danych niestety w dalszym ciggu nie udato sie zatrzymag, trwajgcego od poczagtku
2013 roku, trendu spadkowego przychoddéw abonamentowych. W samym Il kwartale wyniosty one 8,5 min
zt, co oznacza spadek o0 9,5% r/r (odpowiednio 26,6 min zt i 8% spadku r/r dla 3 kwartatéw narastajgco).
Gléwng przyczyng tej negatywnej tendencji jest obecna na rynku telekomunikacyjnym ciggta presja na
obnizke cen jednostkowych, ktérg coraz trudniej zréwnowazy¢ rosngcym wolumenem przesytanych danych.
Podobnie jak w przypadku ustug centrow danych, Emitent podejmuje intensywne dziatania w celu
poszerzenia bazy klientow, rowniez o klientdw spoza branzy operatorskiej — m.in. poprzez podtgczanie
kolejnych lokalizacji biznesowych do sieci ATMAN (kazda lokalizacja oznacza potencjat do pozyskania
kolejnych klientéw). Na koniec minionego kwartatu liczba tych lokalizacji wzrosta o ponad 25% r/r, co
przetozyto sie na ok. 13% wzrost liczby fakturowanych kontrahentéw (r/r).

Drugg wazng przyczyng obnizki przychoddéw z ustug transmisyjnych i swiattowodowych, w poréwnaniu do
zesztego roku, jest brak istotnych przychodéw ze sprzedazy nowych tgczy (o charakterze niecyklicznym) w
lll kwartale br. Przektada sie to réwniez na obnizenie rentownosci ustug transmisyjnych o kilka punktow
procentowych (zblizone koszty state sieci przypadajg na nizsze przychody).

W konsekwencji opisanych powyzej zjawisk odnotowany zostat ponadprzecietnie wysoki (ponad 90%) udziat
abonamentéw w catkowitych przychodach z ustug transmisji danych w okresie od poczatku 2014 roku.
Udziat przychoddéw transmisyjnych w catkowitych przychodach ATM wyniost w minionym kwartale 29%, za$
udziat marzy ze sprzedazy — 20% (bez OST 112).

Zestawienie kwartalnych przychoddéw ze sprzedazy z ustug transmisyjnych zaprezentowano ponizej:

Przychody z transmisji danych [tys. zi]
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W kategorii ustug dostepu do Internetu Emitent w dalszym ciggu — podobnie jak w przypadku ustug
transmisji danych — zmaga sie z uwarunkowang otoczeniem rynkowym silng presjg na znizke cen
jednostkowych. Jednoczesnie, zgodnie ze strategig przyjeta przez ATM, nastepuje systematyczne obnizanie
koncentracji przychodéw w tej kategorii ustug (zmniejszanie wagi duzych Kklientdw z branzy
telekomunikacyjnej na korzy$¢é mniejszych klientéw z innych branz). W konsekwencji ARPU systematycznie
spada, przy rosnacej jednoczesnie dynamicznie liczbie klientow (+20% r/r w Il kwartale br.). W rezultacie
ww. zjawisk osiggnieto w Il kwartale br. przychody z dostepu do Internetu w wysokoéci 4,3 min zt (-5,5% r/r,
-3% kw./kw.), niemal w 100% byty to przychody o charakterze abonamentowym:

Przychody z ustug dostepu do Internetu [tys. zi]
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Przychody z dostepu do Internetu miaty w Il kwartale br. 14% udziatu w catkowitych przychodach ATM, zas
marza ze sprzedazy — 10% (bez OST 112).

W celu przeciwdziatania wyzej opisanym negatywnym zjawiskom oraz przywrocenia pozgdanej dynamiki
wzrostu sprzedazy ustug, odpowiadajgcej potencjatowi lidera rynku kolokacyjnego oraz czotowego dostawcy
ustug transmisyjnych w Polsce, Emitent podjat i podejmuje m.in. nastepujgce dziatania:

e procesy prowadzgce do podwyzszenia o0gdlnej efektywnosci dziatbw handlowych (m.in.
reorganizacja struktury pionu handlowego, poprawa atrakcyjnosci programu motywacyjnego dla
handlowcow, rozwoj narzedzi analitycznych wspierajacych sprzedaz i ocene wynikéw handlowych),

e dziatania majgce na celu poprawe skutecznosci sprzedazy do duzych klientéw, w tym instytucji
finansowych (m.in. kampania prasowa skorelowana w czasie z wydaniem ,Rekomendacji D” przez
Komisje Nadzoru Finansowego),

e dziatania poswiecone zwigekszeniu retencji klientow — m.in. doktadniejsze monitorowanie poziomu
zadowolenia klientéw, odpowiednie dziatania wyprzedzajgce skierowane do klientdw, ktorym korczg
sie umowy abonamentowe,

e reorganizacja i rozszerzenie dziatu produktowego, odpowiedzialnego m.in. za polityke cenowg
(promocije, sprzedaz ustug w pakietach) oraz ksztattowanie optymalnego portfolio ustug,

e rozszerzanie oferty o nowe ustugi, w tym ustugi wyzszego rzedu (np. uruchamiana obecnie ustuga
chmury prywatnej - ATMAN Private Cloud) — jako odpowiedZ na rosngce potrzeby klientéw oraz
poszukiwanie nowych segmentéw rynku,

e aktywne poszukiwanie mozliwosci zwiekszenia sprzedazy ustug poza granicami Polski, w tym
réwniez poprzez kanaty sprzedazy partnerskiej.

OPIS CZYNNIKOW | ZDARZEN O NIETYPOWYM CHARAKTERZE MAJACYCH ZNACZNY
WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

Nie wystgpity czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze, ktére miatyby znaczny wptyw na osiggniete
wyniki finansowe.
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WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA
OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO
KWARTALU

Do najistotniejszych czynnikéw zewnetrznych warunkujgcych rozwdj przedsiebiorstwa Emitenta nalezy staty
wzrost zapotrzebowania na przesytanie, przetwarzanie i archiwizowanie informacji, co stwarza warunki do
statego zwiekszania sie popytu na swiadczone przez Emitenta ustugi z zakresu transmisji danych dla firm i
instytucji oraz na ustugi centréw danych (kolokacyjne).

Gltéwnymi czynnikami, ktére - w opinii Emitenta - powinny stymulujgco wptywac¢ w perspektywie najblizszych
lat na popyt na jego ustugi, sa:

e cyfryzacja przedsiebiorstw — rosngce zapotrzebowanie na moc obliczeniowg i przestrzen do
przechowywania danych (réwniez w zwigzku z tzw. ,Big Data”),

e postep w telekomunikacji — budowa sieci nowej generacji (LTE), dynamicznie rosngca ilos¢
urzgdzeh mobilnych, za pomocag ktérych przesytana jest coraz wieksza ilos¢ danych (content
delivery),

e wzrastajgca popularnos¢ ustug generujgcych duze wolumeny danych, jak: transmisja wideo, media
spotecznosciowe, gry online, e-commerce,

e wymierne korzysci wynikajgce z ulokowania swojego sprzetu w bezposredniej bliskosci urzadzen i
taczy partneréw biznesowych oraz klientow — mozliwosci takie oferowane sg jedynie przez centra
danych, skupiajgce na swojej powierzchni szerokie spektrum podmiotéw reprezentujgcych rézne
branze,

e dynamiczny rozwdj rynku ustug finansowych, na ktérym coraz wiekszg role odgrywa handel
elektroniczny oraz koniecznos¢ obstuzenia ogromne;j ilosci transakcji w jednostce czasu,

e postepujgca digitalizacja sektora publicznego (np. stuzba zdrowia),

e outsourcing IT — coraz wieksza sktonnos¢ do umieszczania swojego sprzetu przetwarzania danych
u wyspecjalizowanych dostawcow ustug centrow danych, zamiast budowania witasnych obiektow
serwerowych (koszty - efekt skali, jakos¢ i niezawodno$¢ ustug - know-how),

e chmura obliczeniowa (cloud computing) - przenoszenie czesci przetwarzania danych do firm
oferujgcych chmure obliczeniowa, ktére takze dziatajg w oparciu o infrastrukture oferowang przez
wyspecjalizowanych dostawcéw centréw danych.

W oparciu o powyzsze przestanki Emitent realizuje przyjetg strategie i kontynuuje inwestycje poprzez
przygotowanie do sprzedazy kolejnych modutéw Centrum Danych ATMAN i Thinx Poland oraz realizacje
projektu budowy Centrum Innowacji ATM. Finalizacja tych inwestycji oraz wysokie tempo sprzedazy pozwoli
na umocnienie pozyciji lidera krajowego rynku centrow danych oraz przyniesie wymierny skutek we wzroscie
przychodow i zyskéw w nastepnych okresach obrachunkowych.

W zakresie prowadzonych inwestycji ATM planuje odda¢ do uzytkowania kolejne budynki w ramach Centrum
Danych ATMAN oraz Thinx Poland o tgcznej powierzchni ok. 3 tys. m? netto, co daje, tacznie z powierzchnig
aktualnie dostepna, ponad 5,5 tys. m? potencjalnej powierzchni kolokacyjnej, ktéra bedzie generowata
przychody dla Spétki w przysztoSci.

Wedle szacunkéw Emitenta, komercjalizacja catej wyzej wymienionej powierzchni powinna przetozyé sie na
dodatkowe ok. 50-55 min zt rocznego zysku EBITDA, co pozwolitoby na ponad dwukrotne zwiekszenie zysku
EBITDA generowanego przez Spétke obecnie.

Podejmujgc decyzje dotyczgce harmonogramoéw oraz etapowania kolejnych inwestycji ATM kieruje sie
przede wszystkim wypetnieniem istniejgcych serwerowni oraz obserwowanym i prognozowanym popytem na
ustugi kolokacyjne. W zwigzku z tym termin, w ktérym zyski mogg wzrosng¢ o podane wyzej kwoty bedzie
zalezat od rozwoju sytuacji rynkowej i dynamiki zapotrzebowania na ustugi kolokacyjne w Polsce i na
Swiecie.

Podstawowym czynnikiem, ktéry moze negatywnie wptyng¢ na przyszie wyniki Emitenta jest ryzyko

zwigzane z pojawieniem sie znaczacej konkurencji. W branzy teleinformatycznej ryzyko zwigzane z
pojawieniem sie nowej konkurencji jest duze, gtéwnie z powodu atrakcyjnosci rynku ustug centréw danych
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(dynamiczny wzrost) w Polsce i Europie. Ewentualne pojawienie sie nowych znaczgcych konkurentow
(zwtaszcza miedzynarodowych podmiotdow) moze w przysztosci wywiera¢ negatywny wptyw na wyniki
finansowe Spditki. Réwniez ewentualne procesy konsolidacyjne na rynku krajowym mogg zaowocowac
pogorszeniem dynamiki wzrostu parametréw finansowych Spétki — dotyczy to zaréwno ewentualnej
konsolidacji podazowej, jak i popytowej strony rynku. Innym istotnym czynnikiem ryzyka jest niepewnos$¢
dotyczaca prognozowanego przez Spoétke poziomu popytu na $wiadczone przez nig ustugi.

W zwigzku z obecng sytuacjg geopolityczng, dodatkowym czynnikiem ryzyka w kontek$cie catkowitych
dochodéw Emitenta (poprzez wptyw na wyniki spotki stowarzyszonej — Linx Telecommunications B.V.)
bedzie w okresie kolejnych kwartatéw kwestia potencjalnego wptywu ewentualnego pogorszenia sie
uwarunkowan biznesowych w Rosji, w tym dalszego ostabienia sie kursu rubla w stosunku do euro (patrz
komentarz do wynikéw Linx w ,Opisie istotnych dokonan lub niepowodzern Emitenta w okresie, ktérego
dotyczy raport” - powyzej).

STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK, W SWIETLE WYNIKOW
ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE KWARTALNYM W STOSUNKU DO WYNIKOW
PROGNOZOWANYCH

Spotka nie publikowata prognoz na rok 2014.
3. POZOSTALE INFORMACJE

INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA
JEDNEJ LUB WIELU TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI POJEDYNCZO
LUB LACZNIE SA ONE ISTOTNE | ZOSTALY ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH NIZ
RYNKOWE

W okresie objetym niniejszym raportem nie zostaty zawarte przez Emitenta, ani przez jednostke od niego
zalezng transakcje z podmiotami powigzanymi ani pojedynczo, ani tez tgcznie, ktére bytyby istotne i zawarte
na warunkach innych niz rynkowe.

WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WEASCIWYM
DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJ| PUBLICZNEJ

Przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego, ani organem administracji publicznej nie
toczg sie zadne postepowania dotyczgce zobowigzan albo wierzytelnosci Emitenta lub jednostki od niego
zaleznej, ktérych wartos¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta.

INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB PRZEZ JEDNOSTKE OD NIEGO
ZALEZNA PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCJI, JEZELI
LACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCJI STANOWI
ROWNOWARTOSC CO NAJMNIEJ 10% KAPITALOW WLASNYCH EMITENTA

W okresie objetym raportem nie byly udzielane przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng
poreczenia kredytu lub pozyczki i nie byla udzielona gwarancja zadnemu podmiotowi o tgcznej wartosci
przekraczajgcej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta.

28



ATM S.A. Raport kwartalny na 30.09.2014 roku

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zl, o ile nie podano inaczej)

INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY JEGO
SYTUACJI KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO | ICH
ZMIAN ORAZ INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI
ZOBOWIAZAN PRZEZ EMITENTA

Spotka posiada stabilng sytuacje kadrowa, majatkowg i finansowg. Nie sg znane zadne przestanki mogace
negatywnie wptyngé na mozliwos¢ realizacji zobowigzan przez Emitenta.
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PODPISY CZLONKOW ZARZADU:

Imie i Nazwisko Stanowisko/funkcja Data Podpis
Tadeusz Czichon Prezes Zarzadu 13 listopada 2014 1. e
Jacek Krupa Wiceprezes Zarzgdu 13 listopada 2014 1. e

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH:

Kinga Bogucka Gtéwna Ksiegowa 13 listopada 2014 . e,
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