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WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE] TELFORCEONE

za okres od 01.01.2014 do 30.09.2014 oraz okres poréwnywalny 2013 roku

okres od okres od okres od okres od
01.01.2014 | 01.01.2013 | 01.01.2014 | 01.01.2013
do do do do

30.09.2014 | 30.09.2013 30.09.2014 | 30.09.2013

Wybrane dane finansowe (tys. PLN) (tys. PLN) (tys. EUR) (tys. EUR)
1. Przychody ze sprzedazy 197 375 99 111 47 216 23 468
11. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 9 486 4 817 2 269 1141
III. Zysk brutto 6 879 2 299 1 646 544
IV. Zysk netto 5 457 2011 1 305 476
V. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej -20 580 1242 -4 923 294
VI. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej -468 -962 -112 -228
VII. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej 18 202 -305 4 354 -72
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem -2 846 -25 -681 -6

Stan na Stan na Stan na Stan na

30.09.2014 | 31.12.2013 30.09.2014 | 31.12.2013

(tys. PLN) (tys. PLN) (tys. EUR) (tys. EUR)
IX. Aktywa razem 169 188 152 473 40 519 36 765
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 85 334 73 288 20 437 17 672
XI. Zobowigzania diugoterminowe 17 797 20 110 4 262 4 849
XII. Zobowigzania krotkoterminowe 67 537 53 178 16 175 12 823
XIII. Kapitaty wtasne 83 854 79 185 20 082 19 094
XIV. Kapitat zaktadowy 8 196 8 196 1 963 1976
XV. Liczba akgji 8 195 848 8 195 848 8 195 848 8 195 848
XVI. Zysk na 1 akcje (w zt.) 0,67 0,25 0,16 0,06
XVII. Aktywa netto na 1 akcje (w zt.) 10,23 9,66 2,45 2,33

Wybrane dane bilansowe zawarte w niniejszym raporcie zostaty przeliczone na EUR wedtug
$redniego kursu ogtoszonego na dzien bilansowy przez Narodowy Bank Polski:
- na dzien 30.09.2014 roku - 4,1755 (Tabela nr 189/A/NBP/2014 z dnia 30.09.2014 r.).

- na dzien 31.12.2013 roku - 4,1472 (Tabela nr 251/A/NBP/2010 z dnia 31.12.2013 r.).

Wybrane dane z rachunku zysku i strat oraz rachunku przeptywdéw pienieznych zawarte
W niniejszym raporcie zostaty przeliczone na EUR wedlug s$redniej arytmetycznej kurséw
obliczonej na podstawie $rednich co miesiecznych kurséw ogtoszonych na kazdy ostatni dzien

miesigca przez Narodowy Bank Polski:

- za okres styczen - wrzesien 2014 roku - 4,1803
- za okres styczen - wrzesien 2013 roku - 4,2232




Skrécony skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej TelForceOne
za okres od 01.07.2014 do 30.09.2014 roku

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW GRUPY

TELFORCEONE

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2014 roku wraz z danymi
porownawczymi za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2013 (w tys. zi.)

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug
Przychody ze sprzedazy towaréw
Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy

Zysk brutto ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne

Koszty sprzedazy
Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate koszty operacyjne
Zysk z dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk brutto

Podatek dochodowy

Zysk netto z dzialalnosci kontynuowanej

Zysk/strata mniejszosci

Zysk(Strata) netto przypadajaca
akcjonariuszom jednostki dominujacej

Zysk netto za okres

Inne catkowite dochody

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Zabezpieczenia przeptywdw pienieznych
Rdéznice z przeliczenia wartosci firmy
jednostek podporzadkowanych

Podatek dochodowy dotyczacy innych
catkowitych dochoddw

Inne catkowite dochody netto

CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES

okres 3
miesiecy
zakonczony
dnia 30
wrzesnia 2014

okres 9
miesiecy
zakornczony
dnia 30
wrzesnia 2014

okres 3
miesiecy
zakonczony
dnia 30
wrzesnia 2013

okres 9
miesiecy
zakonczony
dnia 30
wrzesnia 2013

3007 8 536 2 457 7 222
67 467 188 839 31187 91 889
70 474 197 375 33 644 99 111
54 249 153 502 23 438 69 553
16 225 43 873 10 206 29 558

70 271 6 016 6124

6 762 19 389 4 443 12 950

3628 10 415 2 682 8 388

2490 4 854 7 615 9 527

3 415 9 486 1482 4 817

0 524 0 278

564 3131 677 2796

2 851 6 879 805 2 299
763 1422 188 288

2 088 5 457 617 2011
0 0 0 0

2 088 5457 617 2011
2 088 5 457 617 2011
0 0 0 0

0 0 0 0

14 31 -125 49

0 0 0 0

14 31 -125 49
2102 5488 492 2 060




Skrécony skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej TelForceOne
za okres od 01.07.2014 do 30.09.2014 roku

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ GRUPY TELFORCEONE

za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzes$nia 2014 wraz z danymi porownawczymi za
okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2013
(w tys. zi.)

30 wrzesnia 2014
roku 31 grudnia 2013 roku

AKTYWA

Aktywa trwale 81913 81 840
Rzeczowe aktywa trwate 14 010 13 502
Nieruchomosci inwestycyjne 39 857 39 857
Wartosci niematerialne 26 417 26 701
Naleznosci diugoterminowe 0 0
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0 0
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1629 1780
Aktywa obrotowe 87 275 70 633
Zapasy 47 677 35518
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 30 348 23 096
Pozostate naleznosci 6114 6 647
Pozostate aktywa finansowe 531 0
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 391 311
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2214 5 060
SUMA AKTYWOW 169 188 152 473
PASYWA

Kapitat wlasny (przypadajacy akcjonariuszom

jednostki dominujacej) 83 854 79 185
Kapitat podstawowy 8 196 8 196
Nadvyyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 59 900 59 900
nominalnej

Kapitat z aktualizacji wyceny 2787 2787
Kapitat rezerwowy 526 526
R&znice z przeliczenia 377 346
Zyski zatrzymane 12 068 7 430
Kapitaty mniejszosci 0

Zobowiagzania ditugoterminowe 17 797 20 110
Oprocentowane kredyty i pozyczki 16 328 18 155
Zobowigzania z tytutu leasingu 344 307
Pozostate zobowigzania 895 1461
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 230 187
Zobowiazania krotkoterminowe 67 537 53178
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowigzania 20 342 27 901
Biezaca czes$¢ oprocentowanych kredytdw i pozyczek 45 030 23 034
Rozliczenia miedzyokresowe 1294 1372
Rezerwy 871 871
Zobowiazania razem 85 334 73 288
SUMA PASYWOW 169 188 152 473
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH GRUPY

TELFORCEONE

za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2014 wraz z danymi porownawczymi za

okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013

(w tys. zi.)

Przeptywy $rodkoéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
Zysk/(strata) brutto

Korekty o pozycje:

Amortyzacja

Wynik na dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow i pozyczek
Korekty z tytutu odsetek i réznic kursowych
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
Zmiana stanu rezerw

Podatek dochodowy zaptacony

Pozostate

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych

Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci
niematerialnych

Sprzedaz pozostatych aktywdw finansowych

Sptata udzielonych pozyczek

Udzielenie pozyczek

Odsetki uzyskane

Dywidendy i udziaty w zyskach

Pozostate

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy $rodkoéw pienieznych z dziatalnosci
finansowej

Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu
Zaciaggniecie pozyczek/kredytow

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

Sptata pozyczek/kredytow

Odsetki zaptacone

Pozostate

$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto stanu srodkéw pienieznych i

ich ekwiwalentéw
Srodki pieniezne na poczatek okresu
Srodki pieniezne na koniec okresu

Okres 9 miesiecy
zakonriczony

30 wrzesnia 2014
roku

6 879

-27 459
1821
40

-6 717
-12 158
-10 828
1069
-158

0

-528

0

-20 580

-350

-531
411

-468

24 774

-361
-4 609
-1602

18 202

-2 846
5 060
2214

Okres 9 miesiecy
zakoriczony

30 wrzesnia 2013
roku

2 299

(1 057)
1333
75

6 937
-7 574
-4 128
2123
196
215
-234
0

1 242

4 651

-97
-2925
-1934

-305

-25
1 062
1037
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH GRUPY TELFORCEONE

za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2014 wraz z danymi porownawczymi za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30

wrzesnia 2013
(w tys. zl.)

Nadwyzka ze

sprzedazy akcji Zyski
powyzej ich zatrzymane
Kapitat wartosci Akcje (straty) RézZnice z Kapitat Kapitat z Kapitat wtasny
podstawowy  nominalnej wlasne niepokryte  konsolidacji rezerwowy aktualizacji ogdtem
Kapital wlasny na poczatek okresu 8 196 59 900 0 7 430 346 526 2787 79 185
Korekty btedéw podstawowych 0 0 0 0 0 0 0 0
Na dzien 1 stycznia 2014 roku 8 196 59 900 0 7 430 346 526 2787 79 185
Zysk netto za okres 0 0 0 5457 0 0 0 5457
Wyptata dywidendy 0 0 0 -820 0 0 0 -820
Rd&znice z konsolidacji 0 0 0 0 31 0 0 31
Na dzien 30 wrzes$nia 2014 roku 8 196 59 900 0 12 068 377 526 2787 83 854
Nadwyzka ze
sprzedazy akcji
powyzej ich wartosci Zyski
nominalnej po zatrzymane Kapitat
Kapitat pomniejszeniu o Akcje (straty Réznice  z Kapitat z  aktualizacji Kapitat wiasny
podstawowy koszty emisji wiasne  niepokryte) konsolidacji  rezerwowy  wyceny ogétem
Kapital wlasny na poczatek okresu
8 196 59 900 0 3229 843 526 2787 75 481
Korekty bteddéw 0 0 0 0 0 0 0 0
Na dzien 1 stycznia 2013 roku 8 196 59 900 0 3229 843 526 2787 75 481
Zysk netto za okres 0 0 0 2011 0 0 0 2011
Réznice z konsolidacji 0 0 0 0 49 0 0 49
Na dzien 30 wrzes$nia 2013 roku 8 196 59 900 0 5 240 892 526 2787 77 541
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WYBRANE DANE FINANSOWE SPOLKI TELFORCEONE S.A.

za okres od 01.01.2014 do 30.09.2014 oraz okres poréwnywalny 2013 roku

okres od okres od okres od okres od
01.01.2014 01.01.2013 01.01.2014 01.01.2013
do do do do

30.09.2014 30.09.2013 30.09.2014 30.09.2013

Wybrane dane finansowe (tys. PLN) (tys. PLN) (tys. EUR) (tys. EUR)
I. Przychody ze sprzedazy 106 915 56 792 25 576 13 448
I1. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 4 001 3130 957 741
III. Zysk brutto 2 247 935 538 221
IV. Zysk netto 2 037 1021 487 242
V. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej -4 490 -252 -1 074 -60

VI. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci
inwestycyjnej -564 300 -135 71
VII. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej 4 497 -92 1076 -22
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem -557 -44 -133 -10
Stan na Stan na Stan na Stan na

30.09.2014 31.12.2013 30.09.2014 31.12.2013

(tys. PLN) (tys. PLN) (tys. EUR) (tys. EUR)
IX. Aktywa razem 137 545 131 327 32 941 31 666
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 52 985 47 984 12 689 11 570
XI. Zobowigzania diugoterminowe 16 603 18 312 3976 4416
XII. Zobowigzania krotkoterminowe 36 382 29 672 8 713 7 155
XIII. Kapitaty wiasne 84 560 83 343 20 251 20 096
XIV. Kapitat zaktadowy 8 196 8 196 1 963 1 976
XV. Liczba akcji 8 195 848 8 195 848 8 195 848 8 195 848
XVI. Zysk na 1 akcje (w zt.) 0,25 0,12 0,06 0,03
XVII. Aktywa netto na 1 akcje (w zt.) 10,32 10,17 2,47 2,45

Wybrane dane bilansowe zawarte w niniejszym raporcie zostaty przeliczone na EUR wedtug
$redniego kursu ogtoszonego na dzien bilansowy przez Narodowy Bank Polski:
- na dzien 30.09.2014 roku - 4,1755 (Tabela nr 189/A/NBP/2014 z dnia 30.09.2014 r.).
- na dzien 31.12.2013 roku - 4,1472 (Tabela nr 251/A/NBP/2010 z dnia 31.12.2013 r.).
Wybrane dane z rachunku zysku i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych zawarte w

niniejszym

raporcie zostaly przeliczcone na EUR wediug $redniej arytmetycznej kursow

obliczonej na podstawie $rednich co miesiecznych kurséw ogtoszonych na kazdy ostatni dzien

miesigca przez Narodowy Bank Polski:

- za okres styczen - wrzesien 2014 roku - 4,1803
- za okres styczen - wrzesien 2013 roku - 4,2232




Skrécony skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej TelForceOne
za okres od 01.07.2014 do 30.09.2014 roku

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW SPOLKI TELFORCEONE S.A.

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2014 roku wraz z danymi

porownawczymi za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013

(w tys. zi.)

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy towaréw
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug
Przychody z najmu

Przychody ze sprzedazy
Koszt wtasny sprzedazy
Zysk brutto ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate koszty operacyjne

Zysk z dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk /Strata brutto
Podatek dochodowy
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej

Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk/Strata netto z dziatalnosci zaniechanej

Zysk/Strata netto

Inne catkowite dochody

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Zabezpieczenia przeptywow pienieznych
Rdznice z przeliczenia wartosci firmy jednostek
podporzadkowanych

Podatek dochodowy dotyczacy innych
catkowitych dochoddw

Inne catkowite dochody netto

CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES

miesiecy
zakonczony

wrzesnia 2014

33728
119
431

34 278
27 426
6 852

18

2 391
2149
603

1727

44
640

1131

39

1092

1092

1092

okres 9
miesiecy
zakonczony
dnia 30
wrzesnia 2014

105 319
256
1340
106 915
88 304
18 611
19

6 553

6 039

2 037

4 001

110
1 864

2247

210

2 037

2 037

2 037

miesiecy
zakonczony

wrzesnia 2013

20 883
57

463

21 403
16 321
5082
10
1531
1540
1287

734

49
399

384

55

329

329

329

miesiecy
zakornczony

wrzesnia 2013

55 235
164
1393
56 792
42 462
14 330
41

4 164
4710
2367
3130

132
2 327

935
-86

1021

1021

1021
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Skrécony skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej TelForceOne

za okres od 01.07.2014 do 30.09.2014 roku

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPOLKI TELFORCEONE S.A.

za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2014 wraz z danymi porownawczymi za

okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2013

(w tys. zi)

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomosci inwestycyjne

Wartosci niematerialne

Naleznosci dtugoterminowe

Pozostate aktywa finansowe (dtugoterminowe)
Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Pozostate naleznosci

Pozostate aktywa finansowe
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapitat witasny (przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej)

Kapitat podstawowy

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej

Kapitat rezerwowy

Kapitat z aktualizacji wyceny

Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty

Zobowiazania dlugoterminowe

Oprocentowane kredyty i pozyczki

Pozostate zobowigzania

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania

Biezaca cze$¢ oprocentowanych kredytéw i pozyczek

Pochodne instrumenty finansowe
Rozliczenia migedzyokresowe
Rezerwy

Zobowigzania razem

SUMA PASYWOW

Wartos¢ ksiegowa

Liczba akcji (w szt)
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (zt)

30 wrzes$nia 2014 roku

95 965
10 863
39 857

2 046
0

42 088
1111

41 580
14 388
14 578

9514
2702
129
269

137 545

84 560

8 196
59 900

526
2787
13 151

16 603
16 328
122
153

36 382
11 141

23 967

0

433

841

52 985
137 545
84 560

8 195 848
10,32

31 grudnia 2013 roku

95 678
10 266
39 857

2154
0

42 122
1279

35 649
13 608
12 844

5025
3248
98
826

131 327

83 343

8 196
59 900

526
2787
11 934

18 312
18 155
46
111

29 672
12 720

15765

0

346

841

47 984
131 327
83 342

8 195 848
10,17
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Skrécony skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej TelForceOne
za okres od 01.07.2014 do 30.09.2014 roku

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH SPOLKI TELFORCEONE S.A.

za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzes$nia 2014 wraz z danymi porownawczymi za

okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2013
(w tys. zi.)

Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnos$ci operacyjnej
Zysk/(strata) brutto

Korekty o pozycje:

Amortyzacja

Wynik na dziatalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytéw i pozyczek
Korekty z tytutu odsetek i réznic kursowych

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

Zmiana stanu rezerw

Podatek dochodowy zaptacony

Pozostate

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeplywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych
Wplywy ze spfaty udzielonych pozyczek

Wydatki z tytutu udzielonych pozyczek

Dywidendy i udziaty w zyskach

Inne wptywy z aktywow finansowych

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy netto z emisji akcji i innych instrumentéw kapitatowych oraz
doptat do kapitatu

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow

Sptata pozyczek/kredytow
Odsetki zaptacone
Pozostate

Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci finansowej

Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto stanu srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentow w tym:

zmiana stanu $rodkoéw pienieznych z tytytu réznic kursowych
$rodki pieniezne na poczatek okresu
$rodki pieniezne na koniec okresu

okres 9 miesiecy
zakorniczony dnia 30
wrzesnia 2014

okres 9 miesiecy
zakorniczony dnia
30 wrzesnia 2013

2247 935
-6 737 -1 187
816 782
-15 -73

-5 200 -2 387
-780 -4 271
-2 925 2 662
1268 1767
57 323

42 10

-4 490 -252
16 350
-137 -50

7 0

-450 0

0 0

0 0
-564 300
0 0

-114 -25
10 471 3350
-4 596 -1 839
-1 264 -1578
0 0

4 497 -92
-557 -44
826 188
269 144
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Skrécony skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej TelForceOne
za okres od 01.07.2014 do 30.09.2014 roku

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WELASNYCH SPOLKI TELFORCEONE S.A.

za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2014 wraz z danymi porOwnawczymi za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30
wrzesnia 2013

(w tys. zt.)
Nadwyzka ze
sprzedazy akcji
powyzej ich Zyski zatrzymane Kapitat
Kapitat wartosci Akcje (straty) z  aktualizacji Kapitat wtasny
podstawowy nominalnej wiasne niepokryte Kapitat rezerwowy wyceny ogétem
Kapitat witasny na poczatek okresu 8 196 59 900 0 11934 526 2787 83 343
Korekty bteddw podstawowych 0 0 0 0 0 0 0
Na dzien 1 stycznia 2014 roku 8 196 59 900 0 11 934 526 2787 83 343
Catkowite dochody za okres 0 0 0 2 037 0 0 2037
Dywidendy 0 0 0 -820 0 0 -820
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0 0
Realizacja programu motywacyjnego 0 0 0 0 0 0 0
Na dzien 30 wrzes$nia 2014 roku 8 196 59 900 0 13 151 526 2787 84 560
Nadwyzka ze sprzedazy akcji ZysKki
powyzej ich wartosci zatrzymane Kapitat Kapitat wtasny
Kapitat nominalnej po pomniejszeniu Akcje  (straty) Kapitat z  aktualizacji ogdtem
podstawowy 0 koszty emisji wtasne niepokryte rezerwowy wyceny
Kapital wiasny na poczatek okresu 8 196 59 900 0 9 329 526 2787 80 738
Korekty bledow 0 0 0 0 0 0 0
Na dzien 1 stycznia 2013 roku 8 196 59 900 0 9 329 526 2787 80 738
Zysk netto za okres 0 0 0 1021 0 0 1021
Zaokraglenia 0 0 0 1 0 1
Na dzien 30 wrzesnia 2013 roku 8 196 59 900 0 10 351 526 2787 81 760
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Skrécony skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej TelForceOne
za okres od 01.07.2014 do 30.09.2014 roku

DODATAKOWE INFORMACIIE I OBJASNIENIA

1. Informacje ogolne

Podstawowe dane o TelForceOne S.A. (Spotki dominujaca, Emitent):

KRS - Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego dokonat wpisu do Rejestru Przedsiebiorcow dnia 12.04.2005 pod
numerem pozycji rejestru (numer KRS) 0000232137.

NIP: 8981967851

Regon: 932674375

Siedziba: 50-428 Wroctaw, ul. Krakowska 119

Oddziaty: spoétka nie posiada oddziatow

Forma prawna: spétka akcyjna

Przedmiotem dziatalnosci Spotki dominujacej jest handel hurtowy i detaliczny akcesoriow,
czeséci zamiennych, narzedzi i urzadzen serwisowych do telefondw oraz innych akcesoriow
elektrycznych i elektronicznych.

Zgodnie ze Statutem Spotki czas trwania dziatalnosci Spétki jest nieoznaczony.

2. Skiad Rady Nadzorczej i Zarzadu TelForceOne S.A.

Wiadze Spotki sktadajg sie z organdow zarzadzajacych i nadzorczych.
Organem zarzadzajacym jest Zarzad.

W dniu 30 czerwca 2014 r., w zwigzku z wygasnieciem mandatéw Cztonkéw Zarzadu III
kadencji, Rada Nadzorcza TelForceOne S.A. podjeta uchwaty, na mocy ktérych ustalono sktad
Zarzadu na nowgq, wspolng, IV kadencje (raport biezacy nr 19/2014 z dnia 1 lipca 2014 roku).

Na dzien 30 wrzesnia 2014 roku oraz na dzien publikacji niniejszego raportu w sktad Zarzadu
Spétki wchodza nastepujace osoby:

1. Sebastian Sawicki - Prezes Zarzadu
2. Wiestaw Zywicki - Wiceprezes Zarzadu
3. Adam Kowalski - Cztonek Zarzadu

W dniu 30 czerwca 2014 r., w zwigzku z wygasnieciem mandatow Cztonkdow Rady Nadzorczej
IV kadencji, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powotato Rade Nadzorczg Emitenta
V kadencji (raport biezacy nr 17/2014 z dnia 1 lipca 2014 roku).

W sktad Rady Nadzorczej Spétki na dzien 30 wrzesnia 2014 roku oraz na dzien przekazania
raportu wchodza:

1. Dariusz Ciborski Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2. Olga Olkowska Cztonek Rady Nadzorczej
3. Jacek Kwasniak Cztonek Rady Nadzorczej
4. Pawet Ptocienniczak Cztonek Rady Nadzorczej
5. Wilodzimierz Traczyk Czionek Rady Nadzorczej
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Skrécony skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej TelForceOne
za okres od 01.07.2014 do 30.09.2014 roku

3. Opis organizacji Grupy Kapitalowej Emitenta, ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidacji oraz opis zmian w jej strukturze

TelForceOne S.A. stanowi jednostke dominujqca sporzadzajacq skonsolidowane sprawozdanie
finansowe. Sktad Grupy Kapitatowej na dzien 30 wrzesnia 2014 roku przedstawia ponizsza
tabela:

R2 Invest

1

Sprzedaz hurtowa

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we

0,
Sp. z 0.0. Hlielzy niewyspecjalizowana Lo Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy KRS
5 Telcon Sp. z Léds Pozostata sprzedaz 100% Sad Rejestrowy dla todzi-Srédmiescia w todzi, XX
0.0. hurtowa ° Wydziat KRS
RED DOG - Pozostata sprzedaz o, Sad Rejonowy dla Wroctawia -Fabrycznej ,IX Wydziat
E Sp. z 0.0. OlEamaE hurtowa 1307 Gospodarczy KRS
MyPhone Produkcja pozostatych o, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat
. Sp. z 0.0. BRI wyrobdéw 1307 Gospodarczy KRS
CPA Czechy . Pozostata sprzedaz o .
5 Sro. Pardubice hurtowa 100% Sad Gospodarczy w Pardubicach
Teletorium Pozostata sprzedaz o, Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabryczna we
2 Sp. z 0.0. Hlielzy hurtowa Lo Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy KRS
e Pozostata sprzedaz
7 Slovakia S. Bratystawa hurtowa P 70% Sad Gospodarczy w Bratystawie
r.o

Wyniki wszystkich powyzszych spétek sg konsolidowane w niniejszym raporcie metoda petna.

Graficzny schemat Grupy Kapitatowej na dzien przekazania raportu:

TelForceOne S.A.
we Wrocltawiu

CPA Czechy
S.ro.

100%

Sl

70%

S —————
CPA Slovakia

Teletorium
Sp. Z 0.0,

100%

Telcon

MyPhone Sp.z o.0.
100%
(4% R2 Invest,
96% TelFarcedne)

Emitent zmienit swe zaangazowanie z bezposredniego na posrednie w spotce CPA Slovakia
S.r.o0., zatem aktualnie Emitent posrednio posiada 70% zaangazowania w CPA Slovakia S.r.o.
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Skrécony skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej TelForceOne
za okres od 01.07.2014 do 30.09.2014 roku

W dniu 22 pazdziernika 2014 roku na mocy postanowienia Sqdu Rejonowy dla M.St. Warszawy
w Warszawie, XII Wydziatu Gospodarczego, nastgpito podwyzszenie kapitalu zaktadowego
spotki myPhone sp. z o0.0. W efekcie w/w podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zwiekszeniu
ulegto zaangazowanie Emitenta w spotce myPhone Sp. 0.0. w wyniku konwersji wierzytelnosci,
Emitenta w stosunku do myPhone Sp. z 0.0., na udziaty.

Kapitat zaktadowy spétki myPhone Sp. z o. o. zostat podwyzszony z wartosci 3 100 000,00 zt,
na warto$¢ 7 328 000,00 zt. Nowo utworzone udziaty zostaty objete przez Emitenta i obecnie
jego zaangazowanie stanowi 96%, pozostaty udziat w wysokosci 4% nalezy do spotki
R2 Invest sp. z 0.0.

Zaangazowanie Emitenta w spotke myPhone jest 100%, 96 % jako =zaangazowanie
bezposrednie, a 4% jako posrednie — przez spotke R2 Invest.

Na dzien przekazania niniejszego raportu nie nastgpity inne zmiany, poza wyzej wskazanymi,
w tym w wyniku pofaczenia jednostek, przejecia lub sprzedazy jednostek zaleznych, inwestycji
dtugoterminowych czy podziatu.

4. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 14.11.2014 r.

5. Opis stosowanych zasad rachunkowosci

W skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za III kwartat 2014 r. przestrzegano
tych samych zasad (polityki) rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym
sprawozdaniu finansowym.

Niniejszy raport finansowy zawiera informacje zgodnie z Rozporzadzeniem Rady Ministrow
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33 poz. 259).
Sprawozdanie finansowe stanowigce element raportu kwartalnego zostato sporzadzone zgodnie
z przepisami Miedzynarodowych Standarddw Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)
i Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (MSR), w szczegdlnosci zgodne jest
Z wymogami MSR 34 oraz MSSF 1 oraz ogdlnymi zasadami rachunkowosci.

W dniu 28 lipca 2006 Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoétki podjeto decyzje o stosowaniu
przez Spotke Miedzynarodowych Standardéow Rachunkowosci i Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej do sporzadzania sprawozdan finansowych od dnia 01.01.2006.
Dniem przejscia na MSR zgodnie z MSSF 1 jest dzien 01.01.2006r.

Spoétka stosuje wszystkie Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci i Miedzynarodowe
Standardy Sprawozdawczosci Finansowej do sporzadzania sprawozdan finansowych.

Niniejszy raport $rédroczny sporzadzony zostat wedtug zasady kosztu historycznego, za
wyjatkiem aktywow zaliczanych do nieruchomosci wycenionych wedtug wartosci rynkowej
w korespondencji z rachunkiem zyskow i strat.

Rokiem obrotowym spotki jest rok kalendarzowy, niniejsze sprawozdanie finansowe obejmuje
okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 wrzes$nia 2014 roku, zgodnie z MSR 34 bilansowe dane
porownawcze zostaty przedstawione za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku,
natomiast dane pordéwnawcze sprawozdania z catkowitych dochoddw, zestawienia zmian
w kapitatach wtasnych oraz rachunku przeptywdw pienieznych prezentowane sg za okres od
1 stycznia 2013 do 30 wrzesnia 2013.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Grupe w dajacej sie przewidzieé przysztosci, obejmujacej okres co najmniej
12 kolejnych miesiecy po dniu bilansowym czyli 30 wrzesnia 2015 roku. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci
wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Grupe.
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Skrécony skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej TelForceOne
za okres od 01.07.2014 do 30.09.2014 roku

Istotne zasady rachunkowosci
Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe TelForceOne S.A.
oraz sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych sporzadzone za okres trzech kwartatéw
zakonczony dnia 30 wrzesnia 2014 roku. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych (po
uwzglednieniu korekt doprowadzajacych do zgodnosci z MSSF) sporzadzane sg za ten sam
okres sprawozdawczy, co sprawozdanie jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spdjnych
zasad rachunkowosci, w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla transakcji
i zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze. W celu eliminacji jakichkolwiek rozbieznosci
w stosowanych zasadach rachunkowosci wprowadza sie korekty.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane
zyski wynikajace z transakcji w ramach Grupy, zostaly w catosci wyeliminowane.
Niezrealizowane straty sg eliminowane, chyba ze dowodzg wystapienia utraty wartosci.
Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez
Grupe, a przestajg by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez
Spétke dominujgcq ma miejsce wtedy, gdy posiada ona bezposrednio lub posrednio, poprzez
swoje jednostki zalezne, wiecej niz potowe liczby gtoséw w danej spotce, chyba ze mozliwe jest
do udowodnienia, ze taka wtasnos¢ nie stanowi o sprawowaniu kontroli. Sprawowanie kontroli
ma miejsce rowniez wtedy, gdy Spodtka ma mozliwo$s¢ wptywania na polityke finansowg
i operacyjng danej jednostki.

Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sa przeliczane na zitote polskie przy
zastosowaniu kursu obowigzujacego w dniu zawarcia transakgcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski
ztoty sq przeliczane na ziote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec
okresu sprawozdawczego kursu ustalonego przez bank wiodacy dla Spoétki dominujacej dla
danej waluty. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji
przychodow (kosztow) finansowych Iub, w przypadkach okreslonych zasadami (polityka)
rachunkowoséci, kapitalizowane w wartosci aktywdéw. Aktywa i zobowigzania niepieniezne
ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sq wykazywane po kursie
historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci
godziwej wyrazonej w walucie obcej sq przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do
wartosci godziwej.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sa wedlug ceny nabycia/kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie oraz wszelkie odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.
Wartos¢ poczatkowa srodkéw trwatych obejmuje ich cene nabycia powiekszong o wszystkie
koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu
zdatnego do uzywania. W skiad kosztu wchodzi réwniez koszt wymiany czesci sktadowych
maszyn i urzadzen w momencie poniesienia, jesli spetnione sg kryteria rozpoznania. Koszty
poniesione po dacie oddania S$rodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji
i napraw, obcigzaja rachunek zyskow i strat w momencie ich poniesienia.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostajg podzielone na czesci sktadowe bedace pozycjami
o istotnej wartosci, do ktorych mozna przyporzadkowa¢ odrebny okres ekonomicznej
uzytecznosci. Czescig sktadowg sg réwniez koszty generalnych remontow.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego
sktadnika aktywow, wynoszacy:

Typ Okres
Budynki i budowle 40 lat
Maszyny i urzadzenia techniczne 3 lata
Urzadzenia biurowe 3-10lat
Srodki transportu 5 lat
Komputery 3 lata
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Dana pozycja rzeczowych aktywdéw trwatych moze zosta¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej
zbycia lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace
z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajace
z usuniecia danego sktadnika aktywéw z bilansu (obliczone jako roéznica pomiedzy
ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowa danej pozycji) sa ujmowane
w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym dokonano takiego usuniecia.

Inwestycje rozpoczete dotycza s$rodkoéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sg
wykazywane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Srodki trwate w budowie nie
podlegajg amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania S$rodka trwatego do
uzywania.

Wartos¢ koncowg, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikow aktywow weryfikuje
sie, i w razie koniecznosci - koryguje z efektem od poczatku witasnie zakonczonego roku
obrotowego.

Kazdorazowo, przy wykonywaniu remontu, koszt remontu jest ujmowany w wartosci bilansowej
rzeczowych aktywow trwatych, jezeli sg spetnione kryteria ujmowania.

Leasing

Grupa jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego, ktére przenoszg na Grupe zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, s ujmowane w bilansie na dzien
rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujacych dwdch wartosci: wartosci godziwej srodka
trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezacej minimalnych optat
leasingowych. Optaty leasingowe sg rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie
salda zobowigzania z tytutu leasingu w sposéb umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od
pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane bezposrednio w ciezar
rachunku zyskéw i strat.

Srodki trwate uzytkowane na mocy umoéw leasingu finansowego sa amortyzowane przez krétszy
z dwdch okresdw: szacowany okres uzytkowania $srodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktorymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko
i wszystkie pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umoéw
leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego oraz pdzniejsze raty
leasingowe ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskow i strat metoda liniowg przez okres
trwania leasingu.

Utrata wartosci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to,
Zze mogta nastgpi¢ utrata wartosci ktoregos$ ze sktadnikéw aktywow. W razie stwierdzenia, ze
przestanki takie zachodza, Ilub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu
sprawdzajacego, czy nastgpita utrata wartosci, Grupa dokonuje oszacowania wartosci
odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow.

Wartos¢ odzyskiwalna sktadnika aktywéw odpowiada wartosci godziwej tego sktadnika aktywéw
lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci
uzytkowej, zaleznie od tego, ktdra z nich jest wyzsza. Wartos¢ te ustala sie dla poszczegdlnych
aktywéw, chyba ze dany skfadnik aktywow nie generuje samodzielnie wptywow pienieznych,
ktore w wiekszosci sg niezalezne od tych, ktére sg generowane przez inne aktywa lub grupy
aktywow. Jedli warto$¢ bilansowa skiadnika aktywow jest wyZzsza niz jego wartosc
odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje sie wowczas odpisu do ustalonej wartosci
odzyskiwalnej. Przy szacowaniu warto$ci uzytkowej prognozowane przeptywy pieniezne sg
dyskontowane do ich wartosci biezacej przy =zastosowaniu stopy dyskontowej przed
uwzglednieniem skutkéw opodatkowania, ktora odzwierciedla biezace rynkowe oszacowanie
wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywow. Odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sktadnikow majatkowych uzywanych w dziatalnosci
kontynuowanej ujmuje sie w tych kategoriach kosztéw, ktére odpowiadajg funkcji sktadnika
aktywow, w przypadku ktorego stwierdzono utrate wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy wystepuja przestanki wskazujace na to, ze odpis
aktualizujacy z tytutu utraty wartosci, ktory byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do
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danego skfadnika aktywow jest zbedny, lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie
przestanki wystepujg, Grupa szacuje wartos$¢ odzyskiwalng tego sktadnika aktywow. Poprzednio
ujety odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci ulega odwrdceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od
czasu ujecia ostatniego odpisu aktualizujgcego nastgpita zmiana wartosci szacunkowych
stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow. W takim
przypadku, podwyzsza sie wartos¢ bilansowg sktadnika aktywdéw do wysokosci jego wartosci
odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ wartosci bilansowej sktadnika
aktywow, jaka zostataby ustalona (po odjeciu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach w ogodlne
nie ujeto odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do tego skfadnika
aktywéw. Odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywdéw ujmuje
sie niezwtocznie jako przychdéd w rachunku zyskdéw i strat, chyba ze dany sktadnik aktywoéw
wykazywany jest w wartosci przeszacowanej, w ktérym to przypadku odwrdcenie odpisu
aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci traktuje sie jako zwiekszenie kapitatu z aktualizacji
i wyceny. Po odwrdceniu odpisu aktualizujgcego, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny
dotyczacy danego sktadnika jest korygowany w sposob, ktory pozwala w ciggu pozostatego
okresu uzytkowania tego sktadnika aktywdéw dokonywac¢ systematycznego odpisania jego
zweryfikowanej wartosci bilansowej pomniejszonej o wartos¢ koncowa.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem
sktadnikdw majatku wymagajacych diuzszego okresu czasu, aby mogty by¢ zdatne do
uzytkowania lub odsprzedazy, sq kapitalizowane jako koszt wytworzenia takich S$rodkéow
trwatych, az do momentu oddania tych s$rodkéw trwatych do uzytkowania. Na koszty
finansowania zewnetrznego sktadajq sie odsetki oraz zyski lub straty z tytutu réznic kursowych
do wysokosci odpowiadajacej korekcie kosztu odsetek. Przychody z inwestycji uzyskane
w wyniku krétkoterminowego inwestowania pozyskanych $rodkow a zwigzane z powstawaniem
$rodkow trwatych pomniejszajgq wartos¢ skapitalizowanych kosztéw finansowania zewnetrznego.
Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w rachunek
zyskow i strat w okresie, w ktorym zostaty poniesione.

Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, ktore traktowane sg jako zrodto
przychodéw z czynszéw lub / i utrzymywane sg w posiadaniu ze wzgledu na spodziewany
przyrost ich wartosci. Poczatkowe ujecie nieruchomosci inwestycyjnych nastepuje wedtug ceny
nabycia z uwzglednieniem kosztéw transakcji. W przypadku wymiany aktywéw niepienieznych
na inne aktywa niepieniezne warto$¢ poczatkowg nieruchomosci inwestycyjnej ustala sie
wedtug wartosci godziwej.

Zgodnie z zapisami MSR 40 nieruchomosci inwestycyjne sg wyceniane wg modelu wartosci
godziwej na dzien bilansowy. Skutek przeszacowania nieruchomosci inwestycyjnych do
wartosci godziwej wptywa bezposrednio na wynik okresu, w ktérym przeszacowanie miato
miejsce.

Nieruchomosci inwestycyjne sg usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku
statego wycofania danej nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sg spodziewane
zadne przyszte korzysci z jej sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usuniecia
nieruchomosci inwestycyjnej z bilansu sq ujmowane w rachunku zyskéw i strat w tym okresie,
w ktorym dokonano takiego usuniecia.

Przeniesienia aktywow do nieruchomosci inwestycyjnych dokonuje sie tylko wowczas, gdy
nastepuje zmiana sposobu ich uzytkowania potwierdzona przez zakonczenie uzytkowania
sktadnika aktywdow przez witasciciela, zawarcie umowy leasingu operacyjnego lub zakonczenie
budowy/ wytworzenia nieruchomosci inwestycyjnej.

W przypadku przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnej do aktywow wykorzystywanych przez
wiasciciela lub do zapasdw, domniemany koszt takiego sktadnika aktywodw, ktory zostanie
przyjety dla celow jego ujecia w innej kategorii jest rowny wartosci godziwej tego sktadnika.
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Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji poczatkowo wycenia sie w cenie nabycia
lub koszcie wytworzenia. Cena nabycia warto$ci niematerialnych nabytych w transakcji
pofaczenia jednostek gospodarczych jest réwna ich wartoéci godziwej na dzien potaczenia. Po
ujeciu poczatkowym, wartosci niematerialne sg wykazywane w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytulu utraty wartosci.
Naktady poniesione na wartosci niematerialne wytworzone we wtasnym zakresie, z wyjatkiem
aktywowanych nakfadéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i sg ujmowane
w kosztach okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Grupa ustala, czy okres uzytkowania warto$ci niematerialnych jest ograniczony czy
nieokreslony. Wartosci niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sg amortyzowane
przez okres uzytkowania oraz poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg
przestanki wskazujace na utrate ich wartosci. Okres i metoda amortyzacji wartosci
niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sq weryfikowane przynajmniej na koniec
kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym
sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika aktywow sg
ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak
zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny skitadnikdw wartosci niematerialnych
0 ograniczonym okresie uzytkowania ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w ciezar tej
kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego skfadnika wartosci niematerialnych.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktdre nie sg uzytkowane
sq corocznie poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do
poszczegoblnych aktywéw Ilub na poziomie os$rodka wypracowujgcego s$rodki pieniezne.
W przypadku pozostatych wartosci niematerialnych ocenia sie co roku, czy wystgpity przestanki,
ktore mogg $wiadczy¢ o utracie ich wartosci. Okresy uzytkowania sg takze poddawane
corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem od poczatku witasnie
zakonczonego roku obrotowego.

Koszty prac badawczych sg odpisywane do rachunku zyskow i strat w momencie poniesienia.
Naktady poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia sq
przenoszone na kolejny okres, jezeli mozna uznac¢, ze zostang one w przysziosci odzyskane. Po
poczatkowym ujeciu naktadéw na prace rozwojowe, stosuje sie model kosztu historycznego
wymagajacy, aby sktadniki aktywéw byly ujmowane wedtug cen nabycia pomniejszonych
o skumulowang amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.
Wszelkie naktady przeniesione na kolejny okres sa amortyzowane przez przewidywany okres
uzyskiwania przychodow ze sprzedazy z danego przedsiewziecia.

Koszty prac rozwojowych sg poddawane ocenie pod katem ewentualnej utraty wartosci
corocznie - jesli sktadnik aktywdw nie zostat jeszcze oddany do uzytkowania, lub czesciej - gdy
w ciggu okresu sprawozdawczego pojawi sie przestanka utraty wartosci wskazujaca na to, ze
ich wartosc¢ bilansowa moze nie by¢ mozliwa do odzyskania.

Zyski lub straty wynikajace z usuniecia wartosci niematerialnych z bilansu sg wyceniane wedtug
réznicy pomiedzy wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danego skiadnika
aktywoéw i sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w momencie ich wyksiegowania.

Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy z tytutu przejecia jednostki gospodarczej jest poczatkowo ujmowana wedtug ceny
nabycia stanowigcej nadwyzke kosztéw potaczenia jednostek gospodarczych nad udziatem
jednostki przejmujacej w wartosci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywoéw,
zobowigzan i zobowigzan warunkowych. Po poczatkowym ujeciu, wartos¢ firmy jest
wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie skumulowane odpisy aktualizujgce
z tytutu utraty wartosci. Test na utrate wartosci przeprowadza sie raz na rok lub czesciej, jesli
wystapig ku temu przestanki. Wartos¢ firmy nie podlega amortyzacji.

Na dzien przejecia nabyta wartos¢ firmy jest alokowana do kazdego z os$rodkéw
wypracowujgcych srodki pieniezne, ktére moga skorzysta¢ z synergii potgczenia. Kazdy
os$rodek, lub zespdt osrodkow, do ktdrego zostata przypisana wartos¢ firmy, powinien:

¢ odpowiadac najnizszemu poziomowi w Grupie, na ktéorym wartos¢ firmy jest monitorowana

na wewnetrzne potrzeby zarzadcze oraz
e byc¢ nie wiekszy niz jeden segment dziatalnosci zgodnie z definicja podstawowego lub
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uzupetniajgcego wzoru sprawozdawczosci finansowej Grupy okreslonego na podstawie MSR

14 Sprawozdawczos$¢ dotyczaca segmentdow dziatalnosci.
Odpis z tytutu utraty wartosci ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci
o$rodka wypracowujacego $rodki pieniezne, do ktérego zostata alokowana dana wartos¢ firmy.
W przypadku, gdy odzyskiwalna wartos¢ osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne jest nizsza
niz warto$¢ bilansowa, ujety zostaje odpis z tytutu utraty wartosci. W przypadku, gdy wartosc
firmy stanowi czes$¢ osrodka wypracowujgcego Srodki pieniezne i dokonana zostanie sprzedaz
czesci dziatalnosci w ramach tego osrodka, przy ustalaniu zyskow lub strat ze sprzedazy takiej
dziatalnosci wartos$¢ firmy zwigzana ze sprzedang dziatalnoscig zostaje wiaczona do jej wartosci
bilansowej. W takich okolicznosciach sprzedana wartos¢ firmy jest ustalana na podstawie
wzglednej wartosci sprzedanej dziatalnosci i warto$ci zachowanej czesci osrodka
wypracowujgcego $rodki pieniezne.

Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe dzielone sg na nastepujace kategorie:

- Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

- Pozyczki i naleznosci,

— Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,

— Pozostate zobowigzania finansowe.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to inwestycje o okreslonych lub
mozliwych do okreélenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Grupa
zamierza i ma mozliwos¢ utrzymaé w posiadaniu do tego czasu. Aktywa finansowe
utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wediug zamortyzowanego kosztu przy
uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci kwalifikowane s jako aktywa dtugoterminowe, jezeli ich zapadalnos$¢ przekracza
12 miesiecy od dnia bilansowego.

Instrumenty finansowe nabyte w celu generowania zysku dzieki krétkoterminowym wahaniom
ceny sq klasyfikowane jako instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy. Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sq
wyceniane w wartosci godziwej uwzgledniajac ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy. Zmiany
wartosci tych instrumentéw finansowych uwzgledniane sa w przychodach Iub kosztach
finansowych. Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
zaliczane sg do pozycji obrotowych.

Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentéow pochodnych aktywa finansowe
o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza
sie je do aktywow obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od
dnia bilansowego. Pozyczki i naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajgcym 12 miesiecy
od dnia bilansowego zalicza sie do aktywdéw trwatych. Pozyczki udzielone i naleznosci wyceniane
sq wedlug zamortyzowanego kosztu.

Wszystkie pozostate aktywa finansowe sg aktywami finansowymi dostepnymi do sprzedazy.
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg ujmowane wedlug wartosci godziwej, nie
potragcajac kosztéw transakcji, uwzgledniajgc ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy.
W przypadku braku notowan gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci wiarygodnego
okreslenia ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci.
Dodatnig i ujemng roznice pomiedzy wartos$cia godziwg a ceng nabycia, po pomniejszeniu
o podatek odroczony, aktywdéw dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona
na aktywnym rynku regulowanym albo ktérych warto$¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny
wiarygodny sposob), odnosi sie na kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny. Spadek wartosci
aktywéw dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg wartosci odnosi sie do rachunku
zyskow i strat jako koszt finansowy.

Zobowigzania finansowe niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, sq wyceniane wediug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu
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metody efektywnej stopy procentowej.

Instrument finansowy zostaje usuniety z bilansu, gdy Grupa traci kontrole nad prawami
umownymi sktadajacymi sie na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce
w przypadku sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy s$rodkéw pienieznych
przypisane danemu instrumentowi przechodza na niezalezng strone trzecig

Nabycie i sprzedaz aktywdw finansowych rozpoznawane sg na dzien dokonania transakcji.
W momencie poczatkowego ujecia sga one wyceniane po cenie nabycia, czyli w wartosci
godziwej, obejmujacej koszty transakcji.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci
sktadnika aktywow finansowych lub grupy aktywodw finansowych.

Aktywa ujmowane wedlug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniejg obiektywne przestanki na to, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci
pozyczek i naleznosci wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu
aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci réwna sie rdéznicy pomiedzy wartoscig bilansowgq
sktadnika aktywow finansowych a wartoscig biezacg oszacowanych przysztych przeptywéw
pienieznych (z wytaczeniem przysztych strat z tytutu niesciagniecia naleznosci, ktére nie zostaty
jeszcze poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej efektywnej stopy
procentowej (tj. stopy procentowej ustalonej przy poczatkowym ujeciu). Wartos¢ bilansowg
sktadnika aktywow obniza sie bezposrednio lub poprzez rezerwe. Kwote straty ujmuje sie
w rachunku zyskéw i strat.

Grupa ocenia najpierw, czy istniejq obiektywne przestanki utraty wartoéci poszczegdlnych
sktadnikéw aktywow finansowych, ktore indywidualnie sg znaczace, a takze przestanki utraty
wartosci aktywow finansowych, ktére indywidualnie nie sg znaczace. Jezeli z przeprowadzonej
analizy wynika, ze nie istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci indywidualnie ocenianego
sktadnika aktywow finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on znaczacy, czy tez nie, to
Grupa wiacza ten sktadnik do grupy aktywdéw finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka
kredytowego i tacznie ocenia pod katem utraty wartosci. Aktywa, ktére indywidualnie sg
oceniane pod katem utraty wartosci i dla ktérych ujeto odpis aktualizujacy z tytutu utraty
wartosci lub uznano, ze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sg brane pod uwage przy
tacznej ocenie grupy aktywow pod katem utraty wartosci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty wartosci zmniejszyt sie, a zmniejszenie to
mozna w obiektywny sposdb powigza¢ ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu, to
uprzednio ujety odpis odwraca sie. Pdzniejsze odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty
wartosci ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w zakresie, w jakim na dzien odwrdcenia wartosc
bilansowa sktadnika aktywdow nie przewyzsza jego zamortyzowanego kosztu.

Aktywa finansowe wykazywane wedtug kosztu

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci nienotowanego
instrumentu kapitatowego, ktéry nie jest wykazywany wedtug wartosci godziwej, gdyz jego
wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie ustali¢, albo instrumentu pochodnego, ktéry jest
powigzany i musi zosta¢ rozliczony poprzez dostawe takiego nienotowanego instrumentu
kapitatowego, to kwote odpisu z tytutu utraty wartosci ustala sie jako roznice pomiedzy
wartoscig bilansowg skfadnika aktywow finansowych oraz wartoscig biezacg oszacowanych
przysztych przeptywow pienieznych zdyskontowanych przy zastosowaniu biezgcej rynkowej
stopy zwrotu dla podobnych aktywow finansowych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci sktadnika aktywow
finansowych dostepnego do sprzedazy, to kwota stanowigca roznice pomiedzy ceng nabycia
tego sktadnika aktywdéw (pomniejszona o wszelkie spfaty kapitatu i amortyzacje) i jego biezacq
wartoscig godziwg, pomniejszong o wszelkie odpisy z tytutu utraty wartosci tego sktadnika
uprzednio ujete w rachunku zyskéw i strat, zostaje wyksiegowana z kapitatlu wiasnego
i przeniesiona do rachunku zyskow i strat. Nie mozna ujmowac¢ w rachunku zyskéw i strat
odwrodcenia odpisu z tytutu utraty wartosci instrumentow kapitatowych kwalifikowanych jako
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dostepne do sprzedazy. Jezeli w nastepnym okresie wartos¢ godziwa instrumentu dtuznego
dostepnego do sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie taczony ze zdarzeniem
nastepujacym po ujeciu odpisu z tytutu utraty wartosci w rachunku zyskéw i strat, to kwote
odwracanego odpisu ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.

Wbudowane instrumenty pochodne

Wbudowane instrumenty pochodne sg oddzielane od umdw i traktowane jak instrumenty

pochodne, jezeli spetnione sg nastepujgce warunki:

— charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sg $cisle zwigzane
z ekonomicznym charakterem i ryzykiem umowy, w ktérg dany instrument jest wbudowany;

- samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany
spetniatby definicje instrumentu pochodnego;

— instrument hybrydowy (ztozony) nie jest wykazywany w wartosci godziwej, a zmiany jego
wartosci godziwej nie sg odnoszone do rachunku zyskow i strat.

Wbudowane instrumenty pochodne sg wykazywane w podobny sposéb jak samodzielne

instrumenty pochodne, ktére nie sg uznane za instrumenty zabezpieczajace.

Zakres, w ktérym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomiczne i ryzyko witasciwe dla wbudowanego

instrumentu pochodnego w walucie obcej sg $cis$le powigzane z cechami ekonomicznymi

i ryzykiem wiasciwym dla umowy zasadniczej (gtéwnego kontraktu) obejmuje réwniez sytuacje,

gdy waluta umowy zasadniczej jest walutg zwyczajowa dla kontraktow zakupu lub sprzedazy

pozycji niefinansowych na rynku dla danej transakcji.

Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedlug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia
i mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto. Na koszty wytworzenia skladaja sie koszty
materiatdw bezposrednich oraz w stosownych przypadkach koszty wynagrodzen bezposrednich
oraz uzasadniona czes¢ kosztow posrednich.

Ceng sprzedazy netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana
w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane
koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku (tj. koszty sprzedazy itp.).

Zapasy materiatdw i towardw sa wyceniane przy wykorzystaniu metody ,pierwsze weszio-
pierwsze wyszto”.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug majg charakter krotkoterminowy i s ujmowane
i wykazywane wediug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem rezerwy na
niesciggalne naleznosci.

Rezerwa na naleznoséci watpliwe oszacowywana jest wtedy, gdy sSciagniecie petnej kwoty
naleznosci przestato by¢ prawdopodobne. Naleznosci niesciggalne sg odpisywane do rachunku
zyskow i strat w momencie stwierdzenia ich niesciggalnosci.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pieniezne
w banku i w kasie oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie
przekraczajacym trzech miesiecy.

Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdw wykazane w skonsolidowanym rachunku
przeptywéw pienieznych sktada sie z okreslonych powyzej s$rodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentow, pomniejszonych o niesptacone kredyty w rachunkach biezacych.

Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe (w tym réwniez kredyty
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w rachunku biezacym), pozyczki i papiery dluzne sg ujmowane wediug ceny nabycia
odpowiadajacej wartosci godziwej otrzymanych s$rodkéw pienieznych, pomniejszonej o koszty
zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery diuzne sg nastepnie
wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowej, z wyjatkiem zobowigzan wyznaczonych na pozycje zabezpieczane, ktore
wyceniane sg zgodnie z zasadami rachunkowosci zabezpieczen.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu
lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania.

Zyski i straty sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat z chwilg usuniecia zobowigzania
z bilansu, a takze w wyniku naliczania odpisu.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Grupie cigzy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego
obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonad
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Grupa spodziewa sie, ze koszty
objete rezerwg zostang zwrdcone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot
ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie
pewna, Ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczace danej rezerwy sa wykazane
w rachunku zyskéw i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest
ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych do
wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne
oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym
zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie
rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

Przychody

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska
korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychoddéw mozna wycenic
w wiarygodny sposob. Przychody sa rozpoznawane po pomniejszeniu o podatek od towardéw
i ustug (VAT) oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychodow obowigzujq rdéwniez kryteria
przedstawione ponizej.

Sprzedaz towarow
Przychody sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wiasnosci do
towarow zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychoddw mozna wycenic

w wiarygodny sposob.

Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sa ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania
(z uwzglednieniem metody efektywnej stopy procentowej, stanowigcej stope dyskontujaca
przyszte wptywy gotowkowe przez szacowany okres uzytkowania instrumentéw finansowych)
w stosunku do wartosci bilansowej netto danego sktadnika aktywdw finansowych.

Dywidendy

Dywidendy sq ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy do ich otrzymania.
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Przychody z tytultu wynajmu (leasing operacyjny)

Przychody z tytutu wynajmu (leasingu operacyjnego) nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane
s metoda liniowg przez okres wynajmu w stosunku do otwartych umow i prezentowane osobno
w rachunku zyskéw i strat.

Dotacje rzadowe

Jezeli istnieje uzasadniona pewno$¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zostang
wszystkie zwigzane z nig warunki, woéwczas dotacje rzadowe sg ujmowane wedtug ich wartosci
godziwej.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wowczas jest ona ujmowana jako przychod
w sposob wspdétmierny do kosztow, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac. Jezeli
dotacja dotyczy sktadnika aktywdéw, wowczas jej warto$¢ godziwa jest ujmowana na koncie
przychodow przysztych okreséw, a nastepnie stopniowo, drogg réwnych odpiséw rocznych,
odpisywana do rachunku zyskéw i strat przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nig
sktadnika aktywow.

Podatki
Podatek biezacy

Zobowigzania i naleznosci z tytutu biezacego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie
wycenia sie w wysokosci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organdw podatkowych
(podlegajacych zwrotowi od organdw podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych
i przepisow podatkowych, ktore prawnie lub faktycznie juz obowigzywaty na dzien bilansowy.

Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metodg
zobowigzan bilansowych w stosunku do réznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy
miedzy wartosciag podatkowg aktywdéw i pasywow a ich wartosciq bilansowg wykazang
w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic
przejsciowych:

e z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego
ujecia wartosci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywdéw badz zobowigzania przy
transakcji nie stanowigcej potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie
majacej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate
podatkowg oraz

e w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach
zaleznych lub stowarzyszonych i udziatow we wspdlnych przedsiewzieciach — z wyjatkiem
sytuacji, gdy terminy odwracania sie réznic przejsciowych podlegajg kontroli inwestora i gdy
prawdopodobne jest, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci réznice przejsciowe nie ulegng
odwrdceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych

réznic przejsciowych, jak rowniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych

strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzystac

WW. roznice, aktywa i straty:

e 7 wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic
przejsciowych powstaja w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz
zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili
jej zawierania nie maja wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd do
opodatkowania czy strate podatkowg oraz

e w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub
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stowarzyszonych oraz udziatow we wspdlnych przedsiewzieciach, skfadnik aktywow z tytutu
odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci ww. roznice przejsciowe ulegng
odwrdéceniu i osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktdry pozwoli na potracenie
ujemnych réznic przejsciowych.
Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywdw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na
kazdy dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne
osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajagcego do czeséciowego lub catkowitego
zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Nieujety sktadnik
aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlega ponownej ocenie na kazdy dzien
bilansowy i jest ujmowany do wysokosci odzwierciedlajacej prawdopodobienstwo osiggniecia
w przysztosci dochodéw do opodatkowania, ktore pozwolg na odzyskanie tego sktadnika
aktywow.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony
wyceniane sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedq
obowigzywaé w okresie, gdy sktadnik aktywdéw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana,
przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujgce na dzien
bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale wtasnym jest
ujmowany w kapitale wiasnym, a nie w rachunku zyskow i strat.

Grupa kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami
z tytutu odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do
wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzenia kompensat naleznosci z rezerwami z tytutu
biezacego podatku i odroczony podatek dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem
i tym samym organem podatkowym.

Podatek od towarow i ustug

Przychody, koszty i aktywa sg ujmowane po pomniejszeniu o warto$¢ podatku od towardéw
i ustug, z wyjatkiem:

e gdy podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakupie aktywéw lub ustug nie jest
mozliwy do odzyskania od organdéw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio
jako czes$¢ kosztow nabycia sktadnika aktywdw lub jako cze$¢ pozycji kosztowej oraz

e naleznosci i zobowigzan, ktére sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od
towarow i ustug.

Kwota netto podatku od towardw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz
organéw podatkowych jest ujeta w bilansie jako czes$¢ naleznosci lub zobowigzan.

Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany
okres przez $rednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jednag akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za
okres przypadajacego na zwykiych akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji
uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte) przez Srednig wazong liczbe wyemitowanych
akcji zwyktych wystepujacych w ciagu okresu (skorygowang o wpltyw opcji rozwadniajacych
oraz rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

6. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzein Emitenta w okresie, ktoérego
dotyczy raport

Zgodnie ze strategig rozwoju podmiot dominujacy jak i pozostate spotki z Grupy Kapitatowej

zanotowaty w III kwartale 2014 roku znaczny wzrost obrotdw przy ustabilizowanych
i efektywnie malejacych kosztach wtasnych.
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TelForceOne S.A.

W III kwartale TelForceOne S.A prowadzita intensywne rozmowy z zagranicznymi centralami
europejskich sieci handlowych. Rozmowy mogg juz wkrdotce skutkowac podpisywanymi
umowami na dostawy produktéw. Prowadzone sa dalsze dziatania nakierowane na
pozyskiwanie do wspodtpracy zagranicznych centrali sieci wielkopowierzchniowych. W zwigzku
z intensywnym rozwojem sprzedazy eksportowej w strukturach Spétki zostata w tym celu
powotata wyspecjalizowana jednostka. W wybranych krajach prowadzone s rozmowy
Zmierzajace do ustanowienia autoryzowanych przedstawicieli odpowiedzialnych za
wprowadzanie produktéw Spotki na rynek.

Podpisane zostaty umowy dotyczace prezentacji oferty Spdtki na targach elektroniki w Las
Vegas, Barcelonie, Hannowerze oraz Monaco.

Celem intensywnych dziatan promocyjnych bedzie dalszy rozwdj Spoétki na rynkach
europejskim, ale rowniez ekspansji na rynki poza europejskie.

Ponadto zostata przedtuzona umowa na dostawy produktow do sieci Auchan na terenie Polski.
W III kwartale 2014 roku w dalszym ciagu Spoétka zwiekszata swoj udziat w ofertach krajowych
sieci handlowych w oparciu o podpisane wczesniej umowy. Z sukcesem wprowadzono do oferty
sieci Kaufland petng game akcesoriéw do urzadzen mobilnych oraz telefon myPhone Hammer.
W ramach poszerzonej oferty o specjalistyczne akcesoria elektryczne i oSwietlenie LED, Spétka
nawigzata wspodtprace z siecig marketéw budowlanych PSB.

MyPhone Sp. z o.0.

W pierwszych trzech kwartatach 2014 roku spdétka myPhone, zgodnie z wczesniejszymi
zapowiedziami utrzymata dynamiczny rozwoj. W trzecim kwartale br. utrzymata systematyczny
wzrost ogdlnej liczby sprzedanych telefondw komorkowych oraz smartfonow. Spdétka myPhone
nadal kontynuuje wspodtprace z duzymi odbiorcami z Polski i =zagranicy, w zakresie
indywidualnych projektéw dla elektroniki uzytkowej.

Dynamiczny wzrost sprzedazy smartfondéw, w trzecim kwartale 2014 roku spowodowany byt
ukierunkowaniem spotki na rozwdj szczegdlnie tego obszaru dziatalnosci. Spotka
systematycznie i konsekwentnie inwestuje w ten kierunek, w szczegdlnosci w prace badawczo-
rozwojowe, developerskie i wdrozeniowe, zwigzane ze smartfonami oraz systemem Android.

W tym celu w siedzibie TelForceOne S.A powstato dedykowane DataCenter z witasnym
serwerem OTA dla systemu operacyjnego Android.

W omawianym okresie Spoétka wdrozyta projekt phabletu 5,5” myPhone Luna wypetniajac
z sukcesem wczesniejsze zatozenia sprzedazowe. Kontynuowana jest rowniez sprzedaz modelu
CUBE w sieci operatorskiej PLAY. Telefon sprzedawany jest w najbardziej atrakcyjnej taryfie
operatora.

Zgodnie z zapowiedziami, w tym czasie zadebiutowat tez muzyczny telefon myPhone FUNKY.
Telefon zostat bardzo dobrze przyjety przez rynek.

W czwartym kwartale 2014 roku swojg premiere bedq mialy modele myPhone CUBE oraz
myPhone S-Line, w rozszerzonej wersji 16G, z systemem Android KitKat, wytrzymaty myPhone
IRON/H-Smart spetniajacy wymagania norm szczelnosci IP67 oraz kilka innych modeli
telefonow, smartfondw, przeznaczonych do sprzedazy gtéownie na rynku pozaoperatorskim.
Obecnie spdtka prowadzi prace deweloperskie nad rozbudowaniem funkcjonalnosci systemu
Android o wtasne naktadki zapewniajace dodatkowa funkcjonalnos¢ jak: obstuga inteligentnych
gestow, zdefiniowane wirtualne przyciski, a takze wiele innych usprawnien programistycznych.
Spétka myPhone prowadzi réwniez prace nad zupetnie nowymi modelami, ktorych premiery
bedg miaty miejsce juz w I kwartale 2015r. Bedq to rowniez modele z technologig LTE.
Prowadzone sg rowniez prace nad rozszerzeniem oferty tabletéw pod wtasna marka myTAB. Na
przetomie III i IV kwartatu do sprzedazy trafity dwa model tabletéow myTAB 7 Premium oraz
wczeséniej myTAB MINI w wersji 3G. Pod koniec roku do sprzedazy trafi flagowy model tabletu
o wielkosci 10.1", z ekranem w technologi IPS, z wewnetrznym modutem 3G.

Spoétka prowadzi obecnie prace deweloperskie nad nowymi modelami myTAB, ktorych premiery
przewidziane sq na pierwszy kwartat 2015 roku.
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We wrzesniu 2014 roku instytut badawczy ARC Rynek i Opinia wraz z MIT Media, wydawcg
miesiecznika Mobility przeprowadzity badania majace na celu okreslenie aktualnej sytuacji na
rynku telefonow w Polsce. Projekt skoncentrowany byt na markach nie nalezacych do
Swiatowych potentatéw. Urzadzenia tych marek z powodzeniem co roku zwiekszajgq swoje
udziaty na polskim rynku telefondw komorkowych. Marka myPhone znalazta sie na liscie marek,
ktore zostaty objete badaniem.

Wspomagana znajomoéé marek telefonéw komérkowych w Polsce

Marka éwiatowa A 95%

Marka swiatowa B 95%
Marka swiatowa C
Marka swiatowa D
Marka éwiatowa E
Marka swiatowa F
Marka swiatowa G
Marka swiatowa H
Marka swiatowa |
myPhone

Marka swiatowa )
Marka éwiatowa K
Marka krajowa B
Marka krajowa C
Marka krajowa D

Marka éwiatowa L

_____________

Marka swiatowa M

Zrédio -, Badanie rynku telefonéw B-brand”, przeprowadzone
przez ARC Rynek i opinia Sp. zo. 0.

Marka swiatowa N we wrzesniu 2014,

Marka krajowa F

Marka krajowa E 4%

Wsrod badanych marek myPhone znalazt sie na czele w wielu dziedzinach. To marka krajowa
o najwiekszej rozpoznawalnosci - jest znana dla 40% respondentow. Respondenci najczesciej
brali pod uwage zakup urzadzenia wiasnie tej marki, a wsérdd osdb poszukujacych urzadzenia
marki nie nalezacej do $wiatowego koncernu, niemal co druga osoba rozwazataby zakup
telefonu marki myPhone.

Z wynikow badania wynika réwniez, ze obecnie w Polsce jest mniej wiecej tyle samo
uzytkownikéw telefondw myPhone, co urzadzen takich marek jak Apple, BlackBerry czy
Motorola.

Teletorium Sp. z 0. 0.

Teletorium konsekwentnie realizuje strategie wzrostu swojej sieci, nie majacej w kraju
odpowiednikdéw co do charakteru i skali. W III kwartale nastgpit znaczny wzrost przychodow ze
sprzedazy akcesoriéw, a na koniec III kwartatu ilo$¢ punktéw sprzedazy wyniosta 178.

Trzeci kwartat to okres gtdwnie przygotowan i negocjacji dotyczacych rozwoju spétki do konca
roku. W samym pazdzierniku spétka podpisata umowy na kolejne 8 punktéw franczyzowych
i obecnie liczy 186 punkdéw sprzedazy.

R2Invest Sp. z 0. 0.

Pozycja konkurencyjna spétki wzmacnia sie dzieki aktywnemu zarzadzaniu portfolio
i rozszerzeniu go o unikalne produkty typu fasion taczac gusta miodziezowe i ekstrawaganckie
z ambitnymi i wyszukanym wzornictwem dostepnym w kolekcjach ekskluzywnych. W efekcie
w III kwartale 2014 roku sprzedaz do nowych klientéw znaczaco wzrosta, jak réwniez
powiekszylt sie portfel przysztych zamodwien.
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Red Dog Sp. z 0. 0.

Spétka kontynuuje zainicjowane w ubiegtym roku wprowadzenie e-papierosow do sieci
wielkopowierzchniowych, dyskontow oraz matych sieci sklepdw spozywczych.

Produkty pod markami wiasnymi dostepne sa w wielu marketach (m.in. Auchan, Selgros,
Carrefour), sieciach spozywczych (Aligator). Sprzedaz prowadzona jest réwniez w wielu
specjalistycznych punktach z e-papiersami oraz w samodzielnych punktach sprzedazy
i salonach z branzy GSM. Spétka rowniez rozwija sprzedaz eksportowg. W III kwartale
2014 roku zostat nawigzana wspodtpraca z dystrybutorami w krajach nadbattyckich.

Spoétka wprowadzita do sprzedazy nowe produkty pod marka ONE, ktdéra cieszg sie duzym
zainteresowaniem wsrdod klientow.

Red dog rozszerza réwniez swoj asortyment o produkty znanych marek m.in Aspire.

7. Omowienie podstawowych wielko$ci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych
w sprawozdaniu finansowym za III kwartat 2014 r.

Sprawozdanie z catkowitych dochoddéw

Grupa Kapitatowa

W okresie pierwszych dziewieciu miesiecy 2014 roku, Grupa Kapitatowa TelForceOne osiggneta
przychody na poziomie 197 375 tys. PLN, to jest 0 99,1 % wyzsze niz w analogicznym okresie
roku ubiegtego.

Dane w tys. PLN

0, 0,

orontktGw, towarow | matoriafow 70 474 33 644 109,5% 197 375 99 111 99,1%
o saieienyel el L, 54 249 23 438 131,5% 153 502 69 553 120,7%
towaréow i materiatéw

Zysk (strata) brutto na sprzedazy 16 225 10 206 59,0% 43 873 29 557 48,4%
Zysic faisiiie) 2 delatzlusse 3415 1482 130,5% 9 486 4817 96,9%
operacyjnej (EBIT)

Zysk netto 2 088 617 238,5% 5 457 2011 171,3%
EBITDA 4 063 1943 86,1% 11 307 6 150 83,9%

Przychody netto ze sprzedazy

Przychody III kwartatu 2014 wyniosty 70 474 tys. PLN i byly wyzsze az 0 109 % w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego.
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Przychody netto ze sprzedazy
produktow, towarow i materiatow

&80 000
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od 01.07.2014 do od 01.07.2013 do
30.09.2014 30.09.2013

Grupa zasadniczo dziata w trzech segmentach branzowych bedacych segmentami
sprawozdawczymi. Dla potrzeb analizy efektywnosci sprzedazy i wynikow Grupy dzieli obszary
przychodow na segment sprzedazy: Telefony i Akcesoria GSM (ok. 80 % przychoddéw),
Materiaty do drukarek i Akcesoria Elektor-RTV oraz oswietlenie LED.

Dynamiczny wzrost przychodéw w Grupie zwigzany jest gtownie ze zwiekszeniem udziatéw
w ofertach krajowych i zagranicznych sieci handlowych w oparciu o podpisane wczesniej
umowy jak i nawigzaniu wspotpracy z kolejnymi sieciami handlowymi. Wzrost sprzedazy zostat
odnotowany we wszystkich kategoriach produktow i kanatach dystrybucii.

Wskaznik realizowanej marzy brutto za trzy kwartaty 2014 wyniost 22,2 % - a w analogicznym
okresie roku 2013 - 29,8 %. Obnizenie marzy brutto przy jednoczesnym zwiekszeniu
przychodow ze sprzedazy wynika bezposrednio z prowadzonej swiadomej polityki polegajacej
na wprowadzeniu do portfolio produktéw marek obcych z nizszg marza w stosunku do marek
wilasnych i wypieraniu konkurencyjnych dostawcow marek obcych z perspektywicznie
kluczowych odbiorcow sieciowych.

Dynamiczny wzrost skali dziatan i generowanych przychodow oraz mocno kontrolowana
polityka kosztowa w peini pozwalajg Grupie Kapitatlowej systematycznie zwiekszaé skale
zyskow.

Grupa TelForceOne prowadzi restrykcyjng polityke kosztowq i systematycznie ogranicza koszty.
Dynamika wzrostu przychodow i zysku brutto ze sprzedazy przewyzsza dynamike wzrostu
kosztéw. Wyzsze koszty zwigzane sg gtdwnie ze zwiekszeniem skali dziatalnosci i produkcji.

Zarowno wskaznik kosztow sprzedazy do przychodow jak i wskaznik kosztow ogdlnego zarzadu
do przychoddéw systematycznie spada — za trzy kwartaty 2014 r. wskaznik kosztéw sprzedazy
do przychodow wynidst 9,82%, a wskaznik kosztéow ogdlnego zarzadu do przychoddw 5,28%.

WskaZnik kosztow sprzedazy do
przychodow (%)

14,00%

12,00%

9,82%

10,00%
8,00%
&,00%
4,00%

2,00%

0,00%
okres 9 miesiecy zakonczony okres 9 miesiecy zakofczony
dnia 30 wrzesnia 2014 dnia 30 wrzesnia 2013
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WskazZnik kosztow ogdlnego zarzgdu do

przychodow (%)
5,00%
8,00%
7,00%
6,00% 5,28%

5,00%
4,00%
3,00%
2,00%
1,00%
0,00%

okres 9 miesigcy zakonczony  okres 9 miesiecy zakonczony
dnia 30 wrzesnia 2014 dnia 30 wrzesnia 2013

Podobnie sytuacja wyglada w III kwartale 2014 roku - wskaznik kosztow sprzedazy do
przychoddéw wynidst 9,59%, a wskaznik kosztow ogdlnego zarzadu do przychoddéw 5,15%.

WskazZnik kosztow sprzedazy do

przychodow (%)
14,00% 13, 215%:
12,00% —
10,00% 2,59%

8,00%
6,00%
4,00%
2,00%
0,00%

okres 3 miesigcy zakonczony okres 3 miesiecy zakonczony
dnia 30 wrzes=nia 2014 dnia 30 wrzesnia 2013

WskaZnik kosztow ogolnego zarzadu do
przychodow (%)

o
9,00% 57

8,005 ———
7,00%

6,00% 5,15%

5,00%

4,00%

3,00%

2,00%

1,00%

0,00%

okres 3 miesiecy zakoficzony okres 3 miesiecy zakonczony
dria 30 wrzesnia 2014 dnia 30 wrzesnia 2013

W kolejnych okresach Grupa bedzie dazyta do utrzymania tej tendencji.

W wyniku dynamicznego wzrostu przychoddw oraz skutecznie prowadzonej polityki kosztowej
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za trzy kwartaty 2014 roku Grupa odnotowata wzrost EBIDTA o 83,9 % w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego. W III kwartale 2014 roku warto$¢ EBITDA wyniosta
11 308 tys. PLN

EBITDA

12 000 11308

10000 -

8000 -+

6150

6000

4000

2000 4

T
okres 9 miesiecy zakofczony okres 9 miesiecy zakonczony
dnia 30 wrzesnia 2014 dnia 30 wrzesnia 2013

Stosunek diug odsetkowy/EBITDA ulega zmniejszeniu w okresie sprawozdawczym z wartosci
3,84 w I potroczu 2014 do 3,81 na koniec III kwartatu 2014. Zysk brutto ze sprzedazy w
analizowanym okresie wynidst 43 873 tys. PLN i wzrdst o 48,4% w stosunku do analogicznego
okresu roku poprzedniego. Natomiast wzrost EBIT zanotowano na poziomie 96,9% w stosunku
do roku poprzedniego.

Grupa Kapitatowa TelForceOne odnotowata zysk netto za 9 miesiecy 2014 roku w wysokosci
5457 tys. zt natomiast zysk netto z 9 miesiecy 2013 roku wynosit 2 011 tys. zt., co daje
wzrost 0 171,3 %. Odpowiednio w trzecim kwartale 2014 roku zysk netto wyniost 2 088 tys.
PLN, a w trzecim kwartale 2013 roku 617 tys. PLN.

W raportowanym okresie przeptywy pieniezne Grupy TelForceOne S.A. wynoszg odpowiednio:
z dziatalnosci operacyjnej - 20 580 tys. PLN, z dziatalnosci inwestycyjnej -468 tys. PLN, oraz
18 202 tys. PLN przeptywy z dziatalnosci finansowej.

Skonsolidowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej obrazujg znaczace zwiekszenie
zapasOw w tym gtownie zaliczek na dostawy zakupu towardw oraz wzrost naleznosci
krétkoterminowych.

Wzrost zaliczek na poczet dostaw zwigzany jest bezposrednio z planowanymi transakcjami w IV
kwartale, ktory zawsze charakteryzuje sie najwiekszymi obrotami. Zwiekszenie poziomu
naleznosci z tytutu dostaw i ustug o okresie sptaty do 12 miesiecy jest rezultatem
zwielokrotnienia przychoddéw ze sprzedazy.

W zwigzku z zwiekszeniem obrotdw zwiekszyto sie zaangazowanie bankowego finansowania
zewnetrznego co ma odzwierciedlenie w przeptywach z dziatalnosci finansowej.
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TelForceOne S.A.

Przychody netto TelForceOne S.A. w okresie pierwszym 9 miesiecy 2014 roku wyniosty
106 915 tys. zt a w analogicznym okresie roku 2013 wyniosty 56 792, co daje 88,3 % wzrostu
przychodéw. Odpowiednio zatem w trzecim kwartale 2014 roku wyniosty 34 278 tys. PLN a w
trzecim kwartale 2013 roku 21 403 tys. PLN.

Dane w tys. PLN

Przychody netto ze sprzedazy produktéw,

T [ el 34 278 21 403 60,2% 106 915 56 792 88,3%
Koszt spreedanych produktow, towarow | 27 426 16 321 68,0% 88 304 42 462 108,0%
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 6 852 5 082 34,8% 18 611 14 329 29,9%
(Zg;i(_rgstrata) z dziatalnosci operacyjnej 1727 734 135,3% 4 000 3130 27,8%
Zysk netto 1 092 329 232,2% 2037 1021 99,5%

W przypadku jednostki dominujgacej réwniez mozna zauwazy¢ prowadzong skutecznie
restrykcyjna polityke kosztowa. Wskaznik kosztéw sprzedazy do przychodow za 9 miesiecy
2014 roku wynidst 6,13 %, a wskaznik kosztdw ogdlnego zarzadu do przychodow 5,65%.

WskaZnik kosztow sprzedazy do
przychodow (%)

7,60%
7,40% 7,33%

7,20% P
7,00%
6,30%
6,60%
6,40%
6,20%
6,00%
5,80%
5,60%
5,40%

6,13%

okres 9 miesiecy zakonczony okres 9 miesiecy zakonczony
dnia 30 wrzesnia 2014 dnia 30 wrzesnia 2013
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WskazZnik kosztow ogdlnego zarzadu do
przychodow (%)

9,00% §,29%
8,00% —

7,00%
6,00%
5,00%
4,00%
3,00%
2,00%
1,00%
0,00%

5,65%

okres 9 miesigcy zakonczony  okres 9 miesiecy zakonczony
dnia 30 wrzesnia 2014 dnia 30 wrzesnia 2013

Zysk brutto na sprzedazy spétki dominujacej TelForceOne S.A. wynidst 18 611 tys. zt wobec
14 329 tys. zt w analogicznym okresie roku 2013 (wzrost 0 29,9% r/r).

Wynik finansowy Spoétki za III kwartaty 2014 roku wynidst 2 037 tys. zt wobec zysku netto za
okres poréwnawczy 2013 w kwocie 1 021 tys. zt (wzrost 0 99,5%).

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Grupa Kapitatowa

Struktura aktywéw i pasywow w poréwnaniu do stanu na poczatek roku nie ulegfa istotnym
Zmianom.

Na koniec III kwartatu roku 2014 aktywa trwate stanowig 48,4 % sumy aktywow, w tym 8,3 %
sumy aktywdéw stanowig rzeczowe aktywa trwate oraz 23,6 % to inwestycje dlugoterminowe.
Wsrod aktywdw obrotowych dominujacg pozycje stanowig zapasy: 28,2% sumy aktywdéw oraz
naleznosci krotkoterminowe 21,6%.

Struktura aktywow

100,0% @8 J.o%

90,0% 6%  1ss%

80,0% _
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60,0%
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30,0%

20,0%
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0,0%

e 30.09.2014 31.12.2013
Pozostate 1,9% 3,5%
Mal.kratkoterminowe 21,6% 19,5%
BZapasy 28,2% 23,3%
mAktywa trwate 43,4% 53,7%
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Kapitaty wtasne stanowig 49,6 % sumy pasywow, a zobowigzania diugoterminowe 10,4%.

Struktura pasywow

100,0% —— Y -

gnfnn& I i#th | .

80,0%

70,0%

£0,0%

50,0%

40,0%

30,0%

20,0%

10,0%

o

0.0% 30.09.2014 31.12.2013
Pozostate 1,42% 1,59%:
Zob. dlugoterminowe 10,4% 13,1%
BZob.krotkoterminowe 38,6% 33,4%
mkapital whasny 49,6% 51,9%

Kapitat obrotowy w trzecim kwartale 2014 roku zwiekszyt sie z 19,7 min zt na poczatku roku do
21,9 min zt.

TelForceOne S.A.

Na koniec III Q 2014 aktywa trwate stanowig 69,8 % sumy aktywow, w tym 7,8 % sumy
aktywow stanowig rzeczowe aktywa trwate oraz 59,6 % to inwestycje dtugoterminowe. Wsrod
aktywéw obrotowych dominujaca pozycje stanowig zapasy: 10,4% sumy aktywéw oraz
naleznosci krotkoterminowe 17,5%.

Struktura aktywow
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Kapitaty wtasne stanowig 61,5 % sumy pasywow, a zobowigzania diugoterminowe 12 %.

Struktura pasywow

100,0% —daledts
90,0% |—— 15,0%
80,0%
70,0%
60,0%
50,0%
40,0%
30,0%
20,0%
10,0%
o
0,0% 30.09.2014 31.12.2013
Pozostate 1,04% 0,99%
Zob. dlugoterminowe 12,0% 13,9%
BZob.kratkoterminowe 25,5% 21,7%
Bk apitat whasny 61,5% 63,5%

8. Opis czynnikow i zdarzen, w szczego6lnosci o nietypowym charakterze, majacy

znaczacy wplyw na osiagniete wyniki.

W III kwartale 2014 r. w spotkach z Grupy Kapitatowej nie wystapity zdarzenia o nietypowym
charakterze, ktére miatyby znaczacy wptyw na osiggniete wyniki finansowe.

9. Informacja dotyczaca sezonowosci i cyklicznosci dzialalnosci Telforceone S.A.

Sezonowos¢ wynikow finansowych III kwartatu 2014 miesci sie w dajacej sie zauwazyc
w przeciggu ostatnich lat tendencji polegajacej na wzroscie obrotéw i wynikdw w czwartym
i pierwszym kwartale roku a ich mniejszej wartosci w srodkowym okresie roku.

10.Informacja o odpisach aktualizujacych wartos¢ zapasow do wartosci netto
mozliwej do uzyskania i odwréceniu odpisow z tego tytutu

30 wrzesnia 2014

31 grudnia 2013

w tys. PLN w tys. PLN

Materiaty 27 36
Potprodukty i produkty w toku 0 0
Produkty gotowe 0 1
Towary 32 337 29 392
Zaliczki na dostawy 15 313 6 089
Zapasy ogotem 47 677 35518
Obnizenie wartosci zapaséw towardw -4 484 -3476
52 161 38 994

Zapasy ogotem brutto

Odpisy aktualizujace zapasy

Odpis na poczatek okresu
Utworzenie

Rozwigzanie
Wykorzystanie

30 wrzesnia 2014

31 grudnia 2013

Odpis na koniec okresu

w tys. PLN w tys. PLN
3476 2023
2 067 2 260
1 059 807
4 484 3476
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11.Informacja o odpisach aktualizujacych z tytutu utraty wartosci aktywow

finansowych, rzeczowych aktywoéw trwatych, wartosci niematerialnych lub innych

aktywow oraz odwréceniu takich odpisow

stan na stan na
30 wrze$nia 2014 31 grudzien 2013
w tys. PLN w tys. PLN
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek
powigzanych 0 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od pozostatych
jednostek 30 348 23 096
Naleznosci budzetowe 411 461
Naleznosci z tytutu wyptaconej zaliczki na dywidende 0 0
Inne naleznosci od jednostek powigzanych 0 0
Inne naleznosci od pozostatych jednostek 5703 6 186
Naleznosci ogétem (netto) 36 462 29 743
Odpis aktualizujacy naleznosci 4 864 3954
Naleznosci brutto 41 324 33 697

. . stan na 30-09-2014 . stan na 31-12-2013
Odpisy aktualizujace zmiana
w tys. PLN w tys. PLN
Odpis aktualizujacy warto$¢ $rodkdéw
trwatych i WNiP 0 0 0
Odpis aktualizujacy wartos¢ naleznosci 4 864 910 3954
Odpisy aktualizujgce warto$¢ pozyczek
udzielonych 0 0 0
Razem 4 864 910 3954
12.Informacja o zmianach z tytutu rezerw
stan na 30.09.2014 w stan na 31.12.2013 w
tys. PLN zmiana tys. PLN
Rezerwa na naprawy
gwarancyjne 841 0 841
Rezerwa na zobowigzania 0 0 0
Pozostate rezerwy 30 0 30
871 0 871
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13.Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

stan na stan na
30.09.2014 31.12.2013
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Ujemne niezrealizowane rdznice kursowe 176 159
Wycena kredytu 79 78
Odsetki naliczone 312 312
Wycena bilansowa zapasow 623 573
Odpis aktualizujacy naleznosci 137 356
Rezerwa na badanie sprawozdania finansowego 6 6
Rezerwa na gwarancje 160 160
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 14 14
Odpisy aktualizujgce majatek trwaty 53 53
Zobowigzania z tytutu pozyczek 20 19
Wynagrodzenia i sktadki ZUS 1 2
Srodki trwate w leasingu 5 0
Pozostate 43 48
Razem 1629 1780
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Amortyzacja 28 2
Dodatnie niezrealizowane réznice kursowe 51 51
Naleznosci z tytutu pozyczek 151 134
Razem 230 187

14.Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow
trwalych

W III kwartale 2014 roku nie dokonano istotnych transakcji nabycia i sprzedazy rzeczowych
aktywow trwatych.

15.Informacje o istothym zobowigzaniu z tytulu dokonania zakupu rzeczowych
aktywow trwatych

Na dzien 30 wrzesnia 2014 roku nie istnieje istotne zobowigzanie z tytutu dokonania zakupu
rzeczowych aktywow trwatych w Grupie Kapitatowej TelForceOne.

16.Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych

W danym okresie nie wystgpity istotne rozliczenia z tytutu spraw sadowych.

17.Wskazanie korekt bledow poprzednich okreséw

W III kwartale 2014 roku nie dokonano korekt btedéw poprzednich okresow.

18.Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia
dziatalnosci, ktére maja istotny wptyw na wartos¢ godziwa aktywow finansowych
i zobowiazan finansowych jednostki

W III kwartale 2014 roku istotny wplyw na wartos¢ godziwg aktywow finansowych

i zobowigzan finansowych miato ksztattowanie sie stép procentowych oraz kurséw walut
obcych, w szczegdlnosci euro i dolar.
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19.Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych
postanowien umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktdérych nie podjeto
zadnych dziatan naprawczych do konca okresy sprawozdawczego

W III kwartale 2014 roku nie miaty miejsca w/w zdarzenia.

20.Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezna transakcji z
podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sq one istotne i zostaty
zawarte na innych warunkach niz rynkowe

Spétki z Grupy Kapitatowej w III kwartale 2014 roku nie zawieraty transakcji z podmiotami
powigzanymi, ktore byty istotne oraz zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

21.Informacje o0 zmianie sposobu (metody) ustalenia wartosci godziwej
instrumentow finansowych

W III kwartale 2014 roku nie zmieniono sposobu ustalenia wartoéci godziwej instrumentéw
finansowych.

22.Informacja dotyczaca zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku
zmiany celu lub wykorzystania tych aktywow

W III kwartale 2014 roku nie dokonano zmiany klasyfikacji aktywow finansowych.

23.Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty dituznych i kapitalowych papieréw
wartosciowych.

TelForceOne S.A. nie przeprowadzata emisji, wykupu, ani sptaty dtuznych i kapitatowych
papieréw wartosciowych w raportowanym okresie.

24.Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, 1acznie
i w przeliczeniu na jedng akcje z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane

W dniu 30 czerwca 2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie TelForceOne S.A. podjeto
uchwate o wyptacie dywidendy w wysokosci 819.584,80 zt (stownie: osiemset dziewietnascie
tysiecy piecset osiemdziesigt cztery ziote osiemdziesigt groszy), to jest 0,10 zt (dziesiec
groszy) na jedng akcje. Dzien dywidendy zostat ustalony na dzien 26 wrzesnia 2014 roku.
W dniu 10 pazdziernika 2014 roku zostata wyptacona dywidenda, w wysokosci 819.584,80 z,
to jest 0,10 zt na jedng akcje.

Akcje Emitenta nie sq uprzywilejowane

25.Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktory sporzadzono skrdocone
kwartalne sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych
W znaczacy sposob wplynac¢ na przyszte wyniki finansowe Emitenta

Zarzad Spoétki TelForceOne S.A. informuje, iz poza zakresem zdarzen wymienionych
W niniejszym raporcie, po dniu na ktéory sporzadzono skrdocone kwartalne sprawozdanie
finansowe, nie wystgpity inne zdarzenia mogace w znaczacy sposob wptynac na przyszte wyniki
finansowe Emitenta i jego Grupy Kapitatowej.

26.Stanowisko Zarzadu odnosnie wczes$niej publikowanych prognoz

Zarzad TelForceOne S.A. nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na rok 2014.
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27.Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5 % ogolnej liczby gtos6w na walnym
zgromadzeniu Emitenta (stan na dzien przekazania raportu kwartalnego) oraz
wskazanie zmian w strukturze wiasnosci znacznych pakietow akcji Emitenta
w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego

Akcjonariusze posiadajacy, co najmniej 5% ogodlnej liczby gloséw na WZ stan na 28 sierpnia
2014 roku (dzien przekazania poprzedniego raportu okresowego), zgodny z informacjami
bedacymi w posiadaniu Zarzadu TelForceOne S.A.

Sebastian Sawicki 544 000 6,6% 544 000 6,6%
2 gefft'a” S 2 974 899 36,3% 2 974 899 36,3%
3 KAPS Investment 706 100 8,6% 706 100 8,6%

Pan Sebastian Sawicki — Prezes Zarzadu, w dniu 10 pazdziernika 2014 roku zawart na Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie, transakcje nabycia akcji TelForceOne S.A. Transakcja
dotyczyta nabycia 1001 akcji na okaziciela TelForceOne S.A. po cenie 5,10 zt (raport biezacy nr
22/2014 z dnia 13 pazdziernika 2014 roku).

Prezes Zarzadu TelForceOne S.A., pan Sebastian Sawicki, jest wtascicielem 545 001 akcji
bezposrednio (6,6 %) oraz za posrednictwem spoétki Sebastian Sawicki S.K.A. 2 974 899 akcji
(36,3 %), oraz za posrednictwem KAPS Investment Sp. z 0.0., 706 000 akcji (8,6 %).
Akcjonariusze posiadajacy, co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosow na WZ stan na dzien
przekazania niniejszego raportu do wiadomosci publicznej:

Sebastian Sawicki 545 001 6,6% 545001 6,6%
2 gefft'a” S 2 974 899 36,3% 2 974 899 36,3%
3 KAPS Investment 706 100 8,6% 706 100 8,6%

Udziat w kapitale zakladowym (%) Sebasti
ebastian

Investment; —_ t,6%

8,6%

Sebastian
Sawicki
SELAL
36,3%
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28.Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego,
wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania
poprzedniego raportu okresowego)*

Zestawienie stanu posiadania osdb zarzadzajacych i nadzorujgcych Emitenta na dzien
przekazania poprzedniego raportu okresowego (28 sierpien 2014 rok):

Sebastian "
Prezes Zarzadu Sawicki 544 000 akgcji
Sebastian Sebastian Sawicki S.K.A. 2 974 899
Prezes Zarzadu . -
Sawicki akgji
Sebastian KAPS Investment Sp. z 0.0., 706 000
Prezes Zarzadu L .
Sawicki akgji
. Wiestaw "
Wiceprezes Zarzadu Fywicki 38 270 akgji
Czlonek Zarzadu Adam Kowalski 38 270 akcji
Cztonek Rady Nadzorczej Olga Olkowska 4 000 akcji

* stan posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzadzajqce i nadzorujgce Emitenta, wedftug
wiedzy Zarzadu, uzyskanej na podstawie pisemnych zawiadomien;

1.

Pan Sebastian Sawicki - Prezes Zarzadu, w dniu 10 pazdziernika 2014 roku zawart na
Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie, transakcje nabycia akcji TelForceOne
S.A. Transakcja dotyczyta nabycia 1001 akcji na okaziciela TelForceOne S.A. po cenie
5,10 zt (raport biezgcy nr 22/2014 z dnia 13 pazdziernika 2014 roku).

Pan Wiestaw Zywicki - Wiceprezes Zarzadu, w zwiazku z zasiadaniem w Zarzadzie
Spoétki przekazat zawiadomienie w trybie art. 160 ustawy o obrocie, w ktdérym
poinformowat o zawartych transakcjach (raport biezacy 23/2014 z dnia 13 pazdziernika
2014 roku):

- w dniu 09.06.2014 r., nabyt 100 akcji po cenie 5,71 zt;

- w dniu 09.06.2014 r., nabyt 600 akcji po cenie 5,72 zt;

- w dniu 10.06.2014 r., nabyt 30 akcji po cenie 5,88 zt;

- w dniu 10.06.2014 r., nabyt 500 akcji po cenie 5,87 z;

- w dniu 11.06.2014 r., nabyt 400 akcji po cenie 5,93 zt;

- w dniu 11.06.2014 r., nabyt 100 akcji po cenie 5,92 zi;

oraz:

- w dniu 10.10.2014 r., nabyt 100 akcji po cenie 5,09 z;

Wszystkie transakcje zostaty zawarte na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie.

Pan Adam Kowalski — Cztonek Zarzadu, w zwigzku z zasiadaniem w Zarzadzie Emitenta
przekazat zawiadomienie w trybie art. 160 ustawy o obrocie, w ktérym poinformowata o
zawartych transakcjach (raport biezacy nr 24/2014 z dnia 13 pazdziernika 2014 roku):

- w dniu 06.06.2014, nabyt 150 akcji po cenie 5,69 zi;

- w dniu 06.06.2014, nabyt 350 akcji po cenie 5,69 zi;

- w dniu 06.06.2014, nabyt 500 akcji po cenie 5,70 zi;

- w dniu 09.06.2014, nabyt 500 akcji po cenie 5,74 zi;

- w dniu 12.06.2014, nabyt 230 akcji po cenie 5,54 zi;

oraz:

- w dniu 10.10.2014, nabyt 100 akcji po cenie 4,99 zi;

Wszystkie transakcje zostaty zawarte na Gietdzie Papieréow Warto$ciowych w Warszawie.
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Zestawienie stanu posiadania o0sob zarzadzajacych i

przekazania niniejszego raportu:

nadzorujacych Emitenta na dzien

Sebastian "
Prezes Zarzadu Sawicki 545 001 akgcji
Prezes Zarzadu Sebastian Sebastian Sawicki S.K.A. 2 974 899
& Sawicki akgji
Prezes Zarzadu Sebastian KAPS Investment Sp. z 0.0., 706 000
& Sawicki akgji
. Wiestaw "
Wiceprezes Zarzadu Fywicki 40 100 akgcji
Czionek Zarzadu Adam Kowalski 40 100 akcji
Czlonek Rady Nadzorczej Olga Olkowska 4 000 akcji

29.Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktére nastapity od
czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Zobowigzania warunkowe w Grupie na dzien 30 wrzesnia 2014 roku:

Tytul zabezpieczenia Zobowigzania warunkowe Podmiot Kwota w tys. zt

Na rzecz Raiffeisen

Kredyt Hipoteka kaucyjna Polbank S.A. 65 000
Telforceone S.A./

Kredyt gwarancja korporacyjna Teletorium Sp. z 0. 0. 2 000
Telforceone S.A./ MyPhone

Kredyt poreczenie cywilne Sp. z 0.0. 4 000
Telforceone S.A./ Red Dog

Kredyt gwarancja korporacyjna Sp. zo. 0. 2 000
Telforceone S.A./

leasing Poreczenie cywilno-prawne Teletorium Sp. z 0. 0. 800
Telforceone S.A/Raiffeisen-

leasing Weksel wiasny Leasing Polska S.A. 198
Teletorium Sp.z o.0.
S.A/Raiffeisen-Leasing

leasing Weksel wiasny Polska S.A. 746

Razem 74 744

Zobowigzania warunkowe w Grupie na dzien 31 grudnia 2013 roku:

Tytut zabezpieczenia Zobowigzania warunkowe Podmiot Kwota w tys. zt

Na rzecz Raiffeisen

Kredyt Hipoteka kaucyjna Polbank S.A. 65 000
Telforceone S.A./

Kredyt gwarancja korporacyjna Teletorium Sp. z 0. 0. 2 000
Telforceone S.A./ MyPhone

Kredyt poreczenie cywilne Sp. z 0.0. 4 000
Telforceone S.A./ Red Dog

Kredyt gwarancja korporacyjna Sp. zo. 0. 2 000

Razem 73 000

30.Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje, ktére sq istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan Emitenta.

W dniu 4 listopada 2014 roku spodtka zalezna myPhone sp. z 0.0. podpisata aneks do umowy
z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. Aneks podpisany przez drugg strone umowy zostat
doreczony spéfce myPhone sp. z 0. 0. w dniu 5 listopada 2014. W efekcie suma wartosci umow
zawartych z przez spodtke zalezng myPhone Sp. z 0. o. z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. w
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okresie ostatnich dwunastu miesiecy przekroczyta prég 10 % kapitatu witasnego TelForceOne
S.A., tj. wartos¢ 8.346.846,41 PLN. Kapitat witasny TelForceOne S.A. na dzien 30.06.2014 r.
wynosit 83 468 464,11 PLN.

Na mocy aneksu z dnia 4 listopada 2014 roku do Umowy kredytu obrotowego (z dnia 18
kwietnia 2014 roku), niniejsza umowa osiggneta najwyzsza wartos¢ z sumy zawartych umow,
ktorej wartos¢ wynosi 3.000.000,00 USD tj. 10.166.100 PLN, przeliczcona wedtug kursu
$redniego ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski (raport biezacy numer 26/2014).

Spoétka zalezna Emitenta myPhone sp. z o0.0.w zwigzku z przygotowaniem do realizacji w IV
kwartale 2014 r. zwiekszonych dostaw towardw, w dniu 28 pazdziernika 2014 roku zawarta
aneks do Umowy zawartej w dniu 5 sierpnia 2014 roku z CREDIT AGRICOLE BANK POLSKA
S.A. z siedzibg we Wroctawiu (raport biezacy numer 25/2014).

Na mocy aneksu, wartos¢ kredytu w rachunku biezagcym =zostata podniesiona o kwote
3.300.000,00 (stownie: trzy miliony trzysta tysiecy ztotych) i obecnie wynosi 8.300.000,00 zt
(stownie: osiem milionow trzysta tysiecy ztotych).

W opinii Zarzadu Emitenta brak innych istotnych informacji majacych wptyw na jego sytuacje
kadrowg, majatkowg czy finansowg ktdre mogtyby istotnie wptynac¢ na realizacje zobowigzan
Emitenta poza opisanymi w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za III
kwartat 2014 roku.

31.Zysk przypadajacy na jedna akcje

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akcji, ktére postuzyty do wyliczenia
podstawowego i rozwodnionego zysku na jedng akcje:

Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy

zakonczony zakonczony
dnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 2013
2014
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 5 457 2011
Strata na dziatalnosci zaniechanej
Zysk netto 5 457 2011
Odsetki od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na
akcje zwykte
Zysk netto przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy,
zastosowany do obliczenia rozwodnionego zysku na jedng akcje 5 457 2011
Stan na Stan na
dzien 30 dzien 30

Liczba wyemitowanych akcji zwyktych zastosowana do obliczenia
podstawowego zysku na jedna akcje

wrzesnia 2014

wrzesnia 2013

Akcje zwykte serii A 5 000 000 5 000 000
Akcje zwykte serii B 2 500 000 2 500 000
Akcje zwykte serii C 172 640 172 640
Akcje zwykte serii D 73 208 73 208
Akcje zwykte serii E 450 000 450 000
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych 8 195 848 8 195 848

zastosowana do obliczenia podstawowego zysku na jedng akcje
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W dniu 29 czerwca 2006 roku dokonano podziatu istniejacych akcji w ten sposéb, ze kazda
akcja Emitenta o wartosci nominalnej 50,00 zioty zostata podzielona na 50 akcji o wartosci
nominalnej 1,00 zt kazda. Skutkiem dokonanego podziatu akcji kapitat zaktadowy Emitenta
tworzy 5.000.000 akcji o wartosci nominalnej po 1,00 zt kazda. Uchwata zostata zarejestrowana
przez Sad Rejestrowy dnia 18 lipca 2006.

W dniu 22 marca 2007 Uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta uchwalono
zmiane statutu Spoétki uwzgledniajaca emisje akcji serii B w ilosci 2 500 000 akcji zwyktych na
okaziciela, ktére zostaty przedtozone w ofercie publicznej 29.03.2007 w cenie nominalnej 1 PLN
za akcje. Podwyzszenie kapitatu akcyjnego zostato zarejestrowane 19.04.2007.

W dniu 20 wrzesnia 2007 roku Zarzad TelForceOne SA podjat uchwate (Repertorium A nr
22526/2007) o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w drodze wykorzystania przez Zarzad
upowaznien zawartych w § 10 Statutu Spotki, o kwote 73 208,00 PLN w drodze emisji 73.208
sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 1 PLN kazda akcja. Akcje serii
D zostaty zaoferowane przez Spotke do objecia, w drodze subskrypcji prywatnej.

W dniu 22 lipca 2009 Uchwatg Zarzadu Emitenta uchwalono zmiane statutu Spotki
uwzgledniajacg emisje akcji serii C w ilosci 9 640 akcji na okaziciela, ktdre nie zostaty
przedtozone w Programie Motywacyjnym w cenie nominalnej 1 PLN za akcje. Podwyzszenie
kapitatu zaktadowego zostato zarejestrowane w dniu 28.10.2009 roku.

W dniu 23 marca 2010 r. NWZ podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitat zaktadowy w drodze
emisji akcji serii E. Emisja objeta 450 000 sztuk akcji serii E, ktére zostaty sadownie
zarejestrowane w dniu 06.07.2010 r.

W dniu 14 lipca 2010 Uchwatg Zarzadu Emitenta uchwalono zmiane statutu Spotki
uwzgledniajaca emisje akcji serii C w ilosci 32 500 akcji na okaziciela. Podwyzszenie kapitatu
akcyjnego zostato zarejestrowane w dniu 07.10.2010 roku.

Sadowa rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego o 123 500 akcji serii C na okaziciela
nastgpito w dniu 27 kwietnia 2012 roku, a o dalsze 7 000 akcji serii C na okaziciela nastgpito w

dniu 18 grudnia 2012 roku.

32.Koszty wedtug rodzaju Grupy

III kw 2014 okres od III kw 2013 okres od

01.07.2014 do 01.07.2013 do

30.09.2014 30.09.2013

Amortyzacja 648 461
Zuzycie materiatéw i energii 576 395
Ustugi obce 6 685 4413
Podatki i optaty, w tym 151 134
- podatek akcyzowy 0 0
Wynagrodzenia 1765 1 300
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 316 241
Pozostate koszty rodzajowe 248 180
Warto$c¢ sprzedanych towardw i materiatow i produktow 54 249 23 438
Razem 64 638 30 562
Zmiana stanu produktéw 1 1
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 0 0
Koszty sprzedazy -6 762 -4 443
Koszty ogdlnego zarzadu -3 628 -2 682
Koszt wilasny sprzedazy 54 249 23438
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33.Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem
wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Wedtug stanu na dzien przekazania raportu wzgledem Emitenta i jednostek od niego zaleznych
nie toczyty sie ani nie wszczeto przed sgadem, organami wiasciwymi dla postepowania
arbitrazowego lub organami administracji publicznej postepowania w zakresie:

a) postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci Emitenta lub jednostki od niego
zaleznej, ktorych wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych Emitenta,

b) dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych taczna
wartos¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatéw wiasnych Emitenta.

34.Informacje o udzieleniu przez Spotke lub przez jednostki od niej zalezne
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - lacznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli laczna wartos¢
istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartos¢ co najmniej 10%
kapitalow wlasnych Spoftki

W okresie sprawozdawczym Spétka nie udzielita poreczenia kredytu, pozyczki i nie udzielita
gwarancji, ktore stanowityby 10% kapitatow wtasnych Spotki.

35. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na osiagniete
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Zdaniem Zarzadu TelForceOne S.A. obecna sytuacja finansowa Grupy, jej potencjat handlowy
oraz pozycja rynkowa nie stwarzajq zagrozen dla jej dalszego funkcjonowania i rozwoju w
4 Q 2014 i kolejnych.

Wptyw na wyniki czwartego kwartatu 2014 mogq miec nastepujace czynniki:

- wahania kursow walut - gwattowne ostabienie ztotego wobec dolara moze miec
krotkoterminowy wptyw na poziom marzowosci sprzedazy w wielko powierzchniowym kanale
dystrybucji.

- ogdllna sytuacja gospodarcza, wptywajaca na tempo przyrostu zamodwien i/lub redukcje
zamoéwien obecnych,

- przychody z tytutu zawartych umow handlowych z wielko powierzchniowymi sieciami
handlowymi,

- dynamika sprzedazy aparatow myPhone - szanse i ryzyka zwigzane ze stosunkowo szybkimi
zmianami technologicznymi i innowacjami na rynku GSM,

- mozliwos¢ rozpoczecia wspotpracy z kolejnymi wyspecjalizowanymi wielko powierzchniowymi
sieciami handlowymi,

- rozw0j rynku operatoréw GSM w Polsce i Czechach,

- regulacje prawne i podatkowe.
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