Grupa Kapitatowa Orbis

Skonsolidowany raport kwartalny QSr 3/2014

Zawierajacy:

- wybrane dane finansowe

- skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej Orbis na dzien 30 wrzesnia 2014 oraz za 9 miesiecy
i za 3 miesigce zakonczone 30 wrzesnia 2014 roku

- skrécone srodroczne sprawozdanie finansowe Orbis S.A. na dzien
30 wrzesnia 2014 oraz za 9 miesiecy i za 3 miesigce zakonczone
30 wrzesnia 2014 roku



Grupa Kapitatowa Orbis

WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. zt w tys. EUR
9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy
zakonczonych zakonczonych zakonczonych zakonczonych
30.09.2014 30.09.2013 30.09.2014 30.09.2013
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
_Przych_ody netto ze sprzedazy ustug, towaréow 530 944 513 440 127 011 121 579
i materiatow
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 78 980 66 370 18 893 15716
Zysk netto za okres 66 165 52 817 15 828 12 507
Zysk netto za okres przypisany akcjonariuszom
. . ST 66 165 52 817 15 828 12 507
jednostki dominujgcej
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Przeplyv_vy p|en|ezne netto z dziatalnosci 134 765 114 128 32938 27 025
operacyjnej
.Przeplywy. pieni¢zne netto z dziatalnosci (54 010) (38 221) (12 920) (9 050)
inwestycyjnej
I?rzeplywy. pieniezne netto z dziatalnosci (69 116) (58 815) (16 534) (13 927)
finansowe;j
Przeptywy pieniezne netto, razem 11639 17 092 2784 4047
ZYSK NA JEDNA AKCJE ZWYKLA
Zysk na jedng akcje podstawowy
i rozwodniony przypisany akcjonariuszom 1,44 1,15 0,34 0,27
jednostki dominujacej (w zt)
w tys. zt w tys. EUR
stan na stan na stan na stan na
30.09.2014 31.12.2013 30.09.2014 31.12.2013
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
Aktywa trwate 1782502 1 806 760 426 895 435 658
Aktywa obrotowe 263 158 234 093 63 024 56 446
Aktywa Iflasyflkowane jako przeznaczone do 14 200 13 476 3401 3249
sprzedazy
Kapitat wiasny 1929 190 1932 103 462 026 465 881
Kapitat wiasny przypisany akcjonariuszom 1929 190 1932103 462 026 465 881
jednostki dominujgcej
Zobowigzania dtugoterminowe 27 653 31733 6 623 7 652
Zobowigzania krotkoterminowe 103 017 90 493 24 672 21 820



Orbis Spétka Akcyjna

WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. zt w tys. EUR
9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy
zakonczonych zakonczonych  zakonczonych zakonczonych
30.09.2014 30.09.2013 30.09.2014 30.09.2013
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
_Przych_ody netto ze sprzedazy ustug, towaréw 393 736 379 453 94 188 89 851
i materiatow
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 38 117 27 276 9118 6 459
Zysk netto za okres 70439 59 642 16 850 14 123
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Przeptyv_vy p|en|ezne netto z dziatalnosci 88 365 72 986 21138 17 117
operacyjnej
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci (16 736) 16 463 (4 004) 3898
inwestycyjnej
I?rzeplywylplemezne netto z dziatalnosci (69 116) (64 508) (16 534) (15 275)
finansowej
Przeptywy pieniezne netto, razem 2513 24 241 601 5740
ZYSK NA AKCJE
Podstawowy i rozwodniony zysk na akcje (w zt) 1,53 1,29 0,37 0,31
w tys. zt w tys. EUR
stan na stan na stan na stan na
30.09.2014 31.12.2013 30.09.2014 31.12.2013
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
Aktywa trwate 1818 046 1828 455 435 408 440 889
Aktywa obrotowe 166 006 147 819 39 757 35643
Aktywa Iflasyflkowane jako przeznaczone do 26 348 25 624 6310 6179
sprzedazy
Kapitat wiasny 1894 458 1893 135 453 708 456 485
Zobowigzania dtugoterminowe 30972 34 552 7418 8 331
Zobowigzania krotkoterminowe 84 970 74 211 20 350 17 894



Grupa Kapitatowa Orbis

Skrocone srédroczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe na dzien 30 wrzesnia 2014
oraz za 9 miesiecy i za 3 miesigce

zakonczone 30 wrzesnia 2014 roku



Grupa Kapitatowa Orbis
Skrocone sroédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe - trzeci kwartat 2014 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. z, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

wedtug stanu na 30 wrzesnia 2014 r., 30 czerwca 2014 r., 31 grudnia 2013 r. i 30 wrzesnia 2013 r.

Aktywa 2 ?9n2r:;4 2 ?6"2'514 3t t1a2n2r:; 3 2. toasnzrg: 3

Aktywa trwate 1782 502 1789 106 1806 760 1826 515
Rzeczowe aktywa trwate 1647 709 1654 620 1659 525 1677 956
Wartosci niematerialne, w tym: 111 370 110 907 110 403 109 373

- warto$¢ firmy 107 252 107 252 107 252 107 252
Inne aktywa finansowe 11270 11270 11270 11270
Nieruchomosci inwestycyjne 11 373 11499 24 866 26 708
Inne inwestycje dtugoterminowe 464 464 464 961
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 17 23 20 20
Inne aktywa dtugoterminowe 299 323 212 227
Aktywa obrotowe 263 158 289 011 234 093 216 427
Zapasy 3955 3870 3978 3517
Naleznosci handlowe 42 344 36 767 23100 35988
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 15 3269 0
Naleznosci krétkoterminowe inne 14 399 20793 12 925 17 388
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 202 460 227 566 190 821 159 534
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 14 200 15 947 13 476 3 052

Aktywarazem 2 059 860 2094 064 2054 329 2045994




Grupa Kapitatowa Orbis
Skrocone sroédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe - trzeci kwartat 2014 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. z, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ c.d.

wedtug stanu na 30 wrzesnia 2014 r., 30 czerwca 2014 r., 31 grudnia 2013 r. i 30 wrzesnia 2013 r.

Pasywa 3(?.?9?2%14 3()5.?;2%14 31s.t1a2r72l:;3 3os.toa9r72':;3
Kapitat wtasny 1929 190 1 889 287 1932103 1920 187
Kapital wiasny przypisany akcjonariuszom
jednostki dominujacej 1929 190 1889 287 1932103 1920 187
Kapitat zaktadowy 517 754 517 754 517 754 517 754
Pozostate kapitaty 133 333 133 333 133 333 133 333
Zyski zatrzymane 1278125 1238 245 1281076 1269 067
Kapitat z przeliczenia jednostek zagranicznych (22) (45) (60) 33
Udziaty niekontrolujace 0 0 0 0
Zobowiazania dlugoterminowe 27 653 26 967 31733 31331
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4 555 3874 8414 6710
Zobowigzania dtugoterminowe inne 6 074 6 069 6 305 6 655
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 17 024 17 024 17 014 17 966
Zobowiazania krétkoterminowe 103 017 177 810 90 493 94 476
Zobowigzania handlowe 29 904 31547 38 807 29 034
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 4915 3949 260 4133
Zobowigzania krétkoterminowe inne 62 050 137 474 46 220 55 827
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 2427 2427 2527 2 808
Rezerwy na zobowigzania 3721 2413 2679 2674

Pasywarazem 2059 860 2094 064 2054 329 2 045994




Grupa Kapitatowa Orbis
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe - trzeci kwartat 2014 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

za 9 miesiecy oraz za 3 miesigce zakonczone 30 wrzesnia 2014 roku z danymi poréwnywalnymi za rok 2013

3 miesigce 9 miesiecy 3 miesiace 9 miesiecy
zakonczone zakonczonych zakonczone zakonczonych
30.09.2014 30.09.2014 30.09.2013 30.09.2013
Przychody netto ze sprzedazy ustug, towaréw i materiatow 204 160 530 944 196 557 513 440
Koszt wtasny sprzedazy (129 366) (369 033) (126 306) (363 550)
Zysk brutto ze sprzedazy 74 794 161 911 70 251 149 890
Pozostate przychody operacyjne 3753 5 656 856 12619
Koszty sprzedazy i marketingu (6741) (19 539) (6 376) (18 681)
Koszty ogélnego zarzadu (21 572) (65 995) (23 180) (66 865)
Pozostate koszty operacyjne (2 033) (3 053) (2692) (10 593)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 48 201 78 980 38 859 66 370
Zysk na sprzedazy catosci lub czesci udziatéw jednostek
0 965 0 0
podporzgdkowanych
Przychody finansowe 1500 3755 1217 3132
Koszty finansowe (83) (784) (130) (1349)
Zysk przed opodatkowaniem 49 618 82916 39 946 68 153
Podatek dochodowy (9738) (16 751) (7 829) (13 790)
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 39 880 66 165 32117 54 363
Strata z dziatalnosci zaniechane;j 0 0 0 (1 546)
Zysk netto za okres 39 880 66 165 32117 52 817
Przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 39880 66 165 82117 52817
Udziatom niekontrolujgcym 0 0 0 0
39 880 66 165 32117 52 817
Zysk na jedna akcje zwykla
Podstawowy i rozwodniony zysk przypisany akcjonariuszom 0,87 1,44 070 115

jednostki dominujgcej za okres (w zt)



Grupa Kapitatowa Orbis
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe - trzeci kwartat 2014 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za 9 miesiecy oraz za 3 miesigce zakonczone 30 wrzesnia 2014 roku z danymi poréwnywalnymi za rok 2013

3 miesigce 9 miesiecy 3 miesiace 9 miesiecy
zakonczone zakonczonych zakonczone zakonczonych
30.09.2014 30.09.2014 30.09.2013 30.09.2013
Zysk netto za okres 39 880 66 165 32117 52 817
Sktadniki, ktére nie zostang przeniesione
w poézniejszych okresach do rachunku zyskoéw i strat:
Zyskl/strgty aktuarialne z tyt. programu okreslonych swiadczen 0 0 0 (207)
pracowniczych
Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikéw, ktére nie zostang 0 0 0 40
przeniesione w pdzniejszych okresach
Sktadniki, ktére moga zosta¢ przeniesione
w pozniejszych okresach do rachunku zyskoéw i strat:
Rdéznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 23 38 (123) 132
Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikéw, ktére moga zostaé 0 0 0 0
przeniesione w pdzniejszych okresach
Inne catkowite dochody/(straty) po opodatkowaniu 23 38 (123) (35)
Catkowite dochody za okres 39903 66 203 31994 52782
Przypisane:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 39903 66 203 31994 52782
Udziatom niekontrolujgcym 0 0 0 0
39903 66 203 31994 52 782




Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe - trzeci kwartat 2014 roku

Grupa Kapitatowa Orbis

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

za 9 miesiecy oraz za 3 miesiace zakonczone 30 wrzesnia 2014 roku z danymi poréwnywalnymi za rok 2013

Kapitat wlasny przypisany akcjonariuszom jednostki
dominujacej

> ®
. ; %‘ § -~ .g 3 E;‘ > 'g
Dwanascie miesiecy zakonczonych 31.12.2013
Stan na 01.01.2013 517 754 133 333 1280 925 (99) 124 1932 037
- zysk netto za okres 0 0 64 983 0 0 64 983
- inne catkowite dochody/(straty) 0 0 (324) 39 0 (285)
Catkowite dochody za okres 0 0 64 659 39 0 64 698
- dywidendy 0 0 (64 508) 0 0 (64 508)
- zbycie udziatéw w jednostce zaleznej 0 0 0 0 (124) (124)
Stan na 31.12.2013 517 754 133 333 1281076 (60) 0 1932103
w tym: dziewie¢ miesiecy zakonczonych 30.09.2013
Stan na 01.01.2013 517 754 133 333 1280 925 (99) 124 1932 037
- zysk netto za okres 0 0 52 817 0 0 52 817
- inne catkowite dochody/(straty) 0 0 (167) 132 0 (35)
Catkowite dochody za okres 0 0 52 650 132 0 52782
- dywidendy 0 0 (64 508) 0 0 (64 508)
- zbycie udziatéw w jednostce zaleznej 0 0 0 0 (124) (124)
Stan na 30.09.2013 517 754 133 333 1269 067 33 0 1920 187
Dziewie¢ miesigecy zakonczonych 30.09.2014
Stan na 01.01.2014 517 754 133 333 1281076 (60) 0 1932103
- zysk netto za okres 0 0 66 165 0 0 66 165
- inne catkowite dochody/(straty) 0 0 0 38 0 38
Catkowite dochody za okres 0 0 66 165 38 0 66 203
- dywidendy 0 0 (69 116) 0 0 (69 116)
Stan na 30.09.2014 517 754 133 333 1278 125 (22) 0 1929 190
w tym: trzy miesigce zakonczone 30.09.2014
Stan na 01.07.2014 517 754 133 333 1238 245 (45) 0 1889 287
- zysk netto za okres 0 0 39 880 0 0 39 880
- inne catkowite dochody/(straty) 0 0 0 23 0 23
Catkowite dochody za okres 0 0 39 880 23 0 39903
- dywidendy 0 0 0 0 0 0
Stan na 30.09.2014 517 754 133 333 1278 125 (22) 0 1929 190




Grupa Kapitatowa Orbis
Skrocone sroédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe - trzeci kwartat 2014 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. z, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za 9 miesigcy oraz za 3 miesigce zakonczone 30 wrzesnia 2014 roku z danymi poréwnywalnymi za rok 2013

3 miesiace 9 miesigcy 3 miesiace 9 miesigcy
zakonczone zakonczonych zakonczone zakonczonych
30.09.2014 30.09.2014 30.09.2013 30.09.2013
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk przed opodatkowaniem 49 618 82916 39 946 68 153
Korekty: 17 254 64 531 23 087 62 552
Amortyzacja 27 864 83 231 29 290 85870
Odsetki (1473) (3728) (1018) (3116)
(Zysk)/Strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (3399) (4 468) 6 (9 924)
Zmiana stanu naleznosci 841 (20 805) 1653 9944
Zmlana stgnu zob’oquzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem (7 831) 91307 (3 355) (17 652)
pozyczek i kredytow
Zmiana stanu rezerw 1308 952 (3579) (2 662)
Zmiana stanu zapasow (85) 23 215 (7)
Inne korekty 29 19 (125) 99
Przgplywy z dziatalnosci operacyjnej dotyczace dziatalnosci 0 0 0 (2 078)
zaniechanej
Przeplywy pieniezne z dzialalnos$ci operacyjnej 66 872 147 447 63 033 128 627
Podatek dochodowy zaptacony (8 070) (12 682) (8 163) (14 500)
Podatek dochodowy zwrécony dotyczgcy dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 1
Przeplywy pienigezne netto z dzialalnosci operacyjnej 58 802 134 765 54 870 114 128
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
P.rzychodly ze sprzedaz.y rzeczowyc.h. aktywow Itrwalych, wartosci 5163 5188 44 38 073
niematerialnych oraz nieruchomosci inwestycyjnych
Przychody ze sprzedazy udziatéw w jednostkach powigzanych 0 3 500 0 3015
Przychody z tytutu odsetek 1473 3728 1018 3116
Inne wptywy inwestycyjne 0 4020 0 0
Wydat’kl. na rzeczowe aktywa trwate, nieruchomosci inwestycyjne oraz (21 418) (70 436) (27 885) (75 757)
wartosci niematerialne
Podwyzszenie kapitatu zakladowego w podmiotach powigzanych (10) (10) 0 0
Przgplywy z dziatalnosci inwestycyjnej dotyczace dziatalnosci 0 0 0 (6 668)
zaniechanej
Przeplywy pienigezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (14 792) (54 010) (26 823) (38 221)
DZIALALNOSC FINANSOWA
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli (69 116) (69 116) (64 508) (64 508)
Przgplywy z dziatalnosci finansowej dotyczgce dziatalnosci 0 0 0 5693
zaniechanej
Przeplywy pienigezne netto z dziatalnosci finansowej (69 116) (69 116) (64 508) (58 815)
Zmiana stanu srodkoéw pienieznych i ich ekwiwalentow (25 106) 11 639 (36 461) 17 092
Srodki pienigzne na poczatek okresu 227 566 190 821 195 995 142 442
Srodki pienigzne na koniec okresu 202 460 202 460 159 534 159 534



Grupa Kapitatowa Orbis
Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe — trzeci kwartat 2014 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zl, o ile nie podano inaczej)

INFORMACJA DODATKOWA
DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
GRUPY KAPITALOWEJ ORBIS

NA DZIEN 30 WRZESNIA 2014 ORAZ ZA 9 MIESIECY | ZA 3 MIESIACE ZAKONCZONE 30 WRZESNIA 2014 ROKU

SPIS TRESCI

1.
2.

10.
1.
12.
13.
14.
15.

16.

INFORMACJE OGOLNE

ISTOTNE ZDARZENIA | CZYNNIKI MAJACE WPLYW NA WYNIKI FINANSOWE GRUPY
2.1 Wazne zdarzenia biezacego kwartatu — komentarz Prezesa
2.2 Czynniki istotne dla rozwoju Grupy
2.2.1 Czynniki zewnetrzne
2.2.2 Czynniki wewnetrzne
2.2.3 Perspektywy w najblizszych kwartatach
2.2.4 Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci realizacji wczesniej opublikowanych prognoz

SPOLKI WCHODZACE W SKLAD GRUPY

3.1 Skiad Grupy Kapitatowej na dzien 30 wrzesnia 2014 roku

3.2 Zmiany w strukturze Grupy i ich efekt, w tym tgczenia dziatalnosci, nabycia i zbycia spotek zaleznych oraz
inwestycji dtugoterminowych

3.3 Spodiki wytgczone z konsolidacji

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT | SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW GRUPY
4.1 Rachunek zyskow i strat Grupy Kapitatowej Orbis

4.2 Wyniki i wskazniki operacyjne Grupy Hotelowej Orbis

4.3 Przychody i wyniki przypadajgce na poszczegdlne segmenty dziatalnosci

4.4 Przychody z gtéwnych produktéw i ustug

4.5 Sezonowos¢ lub cyklicznosé dziatalnosci

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ GRUPY

5.1 Aktywa trwate

5.2 Aktywa obrotowe

5.3 Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

5.4 Zobowigzania diugoterminowe

5.5 Zobowigzania krétkoterminowe

5.6 Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek

5.7 Aktywa i zobowigzania warunkowe, w tym poreczenia kredytu, pozyczki lub udzielenie gwarancji
5.8 Zmiany wartosci szacunkowych

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH GRUPY
6.1 Dziatalno$¢ operacyjna

6.2 Dziatalno$¢ inwestycyjna

6.3 Dziatalnosc¢ finansowa

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM GRUPY | DYWIDENDY
TRANSAKCJE SPRZEDAZY JEDNOSTEK POWIAZANYCH | DZIALALNOSC ZANIECHANA
WPLYW ZDARZEN NIEPOWTARZALNYCH | JEDNORAZOWYCH

EMISJE, WYKUP | SPLATY DLUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

ZMIANY ZASAD RACHUNKOWOSCI

WYDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

AKCJONARIUSZE EMITENTA

ZMIANY W STANIE POSIADANIA AKCJI EMITENTA PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE
W OKRESIE OD OSTATNIEGO RAPORTU SRODROCZNEGO

SPRAWY SPORNE



Grupa Kapitatowa Orbis
Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe — trzeci kwartat 2014 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zl, o ile nie podano inaczej)

1. INFORMACJE OGOLNE

Prezentowane skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje jednostke dominujacyg i jej
jednostki zalezne (zwane facznie ,Grupg Kapitatowg Orbis”, ,Grupg Kapitatowg” lub ,Grupg’). Podstawowym
przedmiotem dziatalnos$ci Grupy Kapitatowej Orbis jest dziatalno$¢ hotelarska.

Jednostkg dominujgcg w Grupie Kapitatowej jest spotka Orbis S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Bracka 16,
00-028 Warszawa, Polska, wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 22622. Zgodnie z Polskg Klasyfikacja
Dziatalnosci /PKD/ dziatalno$¢ Spoiki jest zakwalifikowana w sekcji | w pozycji 5510Z. Zgodnie z klasyfikacjg Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie dziatalnosé Spotki jest klasyfikowana w branzy hotele i restauracje.

Spoétki Orbis S.A., Hekon-Hotele Ekonomiczne S.A., UAB Hekon oraz Orbis Kontrakty Sp. z o0.0. tworzg
Grupe Hotelowa Orbis.

Grupa Hotelowa Orbis jest najwiekszg siecig hoteli w Polsce i Europie Srodkowej. Wg stanu na dzieri 30 wrze$nia 2014
roku w strukturze Grupy funkcjonowato 67 hoteli (w tym 52 wiasne, 1 w leasingu, 3 w zarzadzaniu oraz
11 franczyzowanych) zlokalizowanych w 32 duzych miastach i miejscowosciach wypoczynkowych w Polsce, na Litwie
oraz na totwie. Hotele Grupy dziatajg pod znanymi na s$wiecie markami nalezacymi do Accor: Sofitel, Novotel,
Mercure, ibis, ibis budget i ibis Styles, a takze pod polskg markg Orbis Hotels, oferujac ustugi w standardach od pieciu
do jednej gwiazdki.

Peina lista spotek Grupy Kapitalowej Orbis zostata opublikowana w punkcie 3.1 niniejszego sprawozdania
finansowego. Zmiany w sktadzie Grupy Kapitatlowej Orbis od opublikowania ostatniego sprawozdania zostaty
przedstawione w punkcie 3.2 niniejszego sprawozdania finansowego.

Prezentowane skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na
dzien 30 wrzesnia 2014 roku oraz za 9 miesiecy i za 3 miesigce zakonczone 30 wrzes$nia 2014 roku.

Niniejsze skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest zgodne z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, kiére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejskg, wydanymi
i obowigzujgcymi na dzien niniejszego sprawozdania finansowego, w tym z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczos$¢ finansowa”.

Gtéwne zasady rachunkowosci, zastosowane przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
zostaly zaprezentowane w nocie 2.3 informacji dodatkowej do rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za 2013 rok i nie ulegly istotnym zmianom za wyjgtkiem wynikajgcych ze zmian przepiséw, omdéwionych w nocie
1.2 skréconego $rédrocznego  skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Orbis za
| potrocze 2014 roku. Zasady rachunkowosci sg zastosowane w sposob cigglty we wszystkich latach objetych
sprawozdaniem finansowym. Ewentualne zmiany w stosunku do danych prezentowanych wczes$niej zamieszcza sie
w punkcie 12 niniejszego sprawozdania finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnos$ci
gospodarczej przez jednostke dominujacg oraz jednostki Grupy Kapitalowej Orbis w dajgcej sie przewidzie¢
przysztosci.

Walutg funkcjonalng i walutg prezentacji jest zloty polski. Wszystkie dane finansowe przedstawia sie w tysigcach
ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej.

Dane ze sprawozdania z sytuacji finansowej oraz rachunku zyskow i strat sporzgdzonych w litach litewskich (LTL)
przez konsolidowang spotke UAB Hekon znajdujgcg sie na terenie Litwy zostaty przeliczone na walute polska
odpowiednio po kursie srednim NBP na dzien 30.09.2014 roku (1LTL=1,2093 PLN dla aktywow i zobowigzan) oraz po
kursie stanowigcym $rednig arytmetyczng Srednich kurséw NBP na dzieh koriczacy kazdy miesigc roku obrotowego
(1LTL=1,2107 PLN dla rachunku zyskéw i strat). Wszystkie wynikajgce stad réznice kursowe ujmuje sie jako sktadnik
kapitatu wtasnego.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe wynikajgce z rozliczania transakcji w walutach obcych oraz z przeliczania aktywow
i zobowigzan pienieznych wedtug kurséw wymiany walut na dzien 30 wrzesnia 2014 roku (1USD=3,2973 PLN,
1EUR=4,1755 PLN, tabela kurséw $rednich NBP z dnia 30.09.2014 roku) wykazuje sie w rachunku zyskow i strat.



Grupa Kapitatowa Orbis
Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe — trzeci kwartat 2014 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zl, o ile nie podano inaczej)

2. ISTOTNE ZDARZENIA | CZYNNIKI MAJACE WPLYW NA WYNIKI FINANSOWE GRUPY
2.1 Wazne zdarzenia biezacego kwartatu — komentarz Prezesa

¢ Potwierdzenie prognozy wyniku EBITDA w 2014 r. na poziomie 204 min zt

e  Wzrost wyniku EBITDA w trzecim kwartale w ujeciu ,,like-for-like” 0 5,7%, do 74,1 min z

e Wazrost wskaznika RevPAR w ujeciu , like-for-like” o 4,7%, dzieki wzrostowi frekwencji w ujeciu
Llike-for-like” 0 4,2 p.p.

e Dolgczenie do Grupy hotelu ibis Styles Riga i zawarcie umowy franczyzy na hotel ibis Poznan Péinoc

e Powstanie Komitetu Spotecznej Odpowiedzialnosci w Grupie Orbis

Rosnace zaufanie konsumentéw oraz ich aktywnos$¢é obserwowane w 2014 r. nadal wywierajg pozytywny wptyw na
wyniki Orbisu. Korzystne warunki makroekonomiczne sprzyjajg wzrostowi liczby klientéw w segmencie konferenc;ji
i szkolen (MICE), ktéry stanowi jeden z elementéw determinujgcych poziom wynikow Grupy.

Wyniki operacyjne i finansowe

Pozytywne wyniki operacyjne trzeciego kwartatu 2014 r. potwierdza wzrost przychodu na jeden dostepny pokoj
(RevPAR) 0 4,7%, do poziomu 150,4 zt w ujeciu ,like-for-like” dla catej Grupy Hotelowej Orbis. Do uzyskania takiego
wyniku przyczynit sie zarbwno segment hoteli kategorii Sredniej i wyzszej (up & midscale) (wzrost wskaznika RevPAR
o 5,0% w ujeciu ,like-for-like”), jak i segment hoteli ekonomicznych (wzrost o 2,8%).

Najlepsze wyniki pod wzgledem przychoddéw zostaty osiggniete na rynku warszawskim, a takze krakowskim,
wroctawskim i trojmiejskim. Poprawe wynikéw w stosunku do zesztego roku odnotowaty rowniez hotele w Poznaniu,
szczegOblnie w okresie targéw. Na uwage zastuguje takze wzrost przychoddw rynku katowickiego w trzecim kwartale
2014 r., do czego przyczynity sie gtéwnie Mistrzostwa Swiata w Pitce Siatkowej Mezczyzn.

Dobre wyniki operacyjne znalazty swe odbicie w wysokosci wyniku EBITDA Grupy Hotelowej Orbis, ktory wyniost
74,1 min zt w ujeciu ,like-for-like” w poréwnaniu do 70,1 min zt w trzecim kwartale 2013 r. (wzrost o 5,7% w ujeciu
Like-for-like”).

Uwzgledniajgc wyniki Grupy na koniec trzeciego kwartatu oraz aktualny portfel rezerwacji na najblizsze miesigce,
Zarzad podtrzymuje prognoze wyniku EBITDA Orbis na poziomie 204,0 min zt w 2014 r.

Dalszy rozwdj

W sierpniu Orbis zawart umowe franczyzy dotyczacg projektu rozwojowego - hotelu ibis Poznan Pétnoc (77 pokoi),
ktérego otwarcie planowane jest na 2016 r. W trzecim kwartale 2014 r. do Grupy dotgczyt kolejny hotel dziatajagcy na
zasadzie franczyzy - ibis Styles Riga (76 pokoi), ktory znajduje sie w biznesowej dzielnicy miasta. W nadchodzacych
miesigcach Grupa Orbis bedzie nadal powiekszac¢ sie¢ hotelowg w oparciu o umowy franczyzy i o zarzadzanie.

Naktady inwestycyjne

W okresie 9 miesiecy 2014 r. Grupa Hotelowa Orbis zrealizowala naklady inwestycyjne w tacznej wysokosci
63,8 min zt, przeznaczajac 40,6 min zt na projekty rozwojowe: kontynuacje modernizacji hoteli Sofitel Warsaw Victoria
i Novotel Warszawa Centrum jak réwniez drugi etap renowacji pokoi i elewacji hotelu Orbis Gdynia. W trzecim kwartale
Spétka kontynuowata takze modernizacje hoteli ekonomicznych majgcg na celu wprowadzenie nowych standardéow
marki ibis.
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Marketing i dystrybucja

W trzecim kwartale Orbis podejmowat szereg dziatan marketingowych na rzecz poszczegolnych marek, takich jak
kampania promujgca oferte ,Family&Novotel” prowadzona we wspéilpracy z Disney, kampania marki ibis
,Najwygodniejsze t6zka w miescie” przedstawiajgca komfort t6zek ,Sweet Bed” czy partnerstwo ibis Family z turniejem
plazowej pitki recznej zapewniajace obecnosé w telewizji. Dziatania marketingowe obejmowaty takze wdrozenie nowej,
lokalnej koncepcji gastronomicznej NOVO?2 i wigczenie pierwszego hotelu ibis Styles w Krajach Battyckich - ibis Styles
Riga.

W lipcu Orbis wprowadzit oferte ,For Members Only”, ktéra miata na celu optymalizacje kosztéw dystrybucji w ramach
programu lojalnosciowego Le Club Accorhotels. We wrzes$niu liczba cztonkéw programu Le Club w Polsce wynosita
380 000 oséb.

Zasoby ludzkie

Priorytetem Orbisu - najwiekszego pracodawcy branzy hotelowej w Polsce - jest przygotowanie miodego pokolenia
pracownikow do kierowania firmg w przysztosci oraz okreslenie nowoczesnego standardu w zakresie szkolenia
profesjonalistéw z branzy hotelowej w Polsce. Z mys$lg o realizacji tych celéw w trzecim kwartale Orbis rozpoczat
wdrazanie projektu ,Be GM — Be the Leader”, obejmujgcego nowe standardy komunikacji i dziatania dla dyrektoréw
hoteli segmentu $redniego. Ponadto, w okresie 9 miesiecy 2014 r. zrealizowano ponad 2 200 dni szkoleniowych
poswieconych takim obszarom jak podnoszenie umiejetnosci zarzadczych, wiedza z zakresu zarzadzania
przychodami, obstuga gosci i techniki sprzedazowe, a takze budowanie wilasnego wizerunku oraz komunikacja.
Odnotowano takze wzrost liczby szkolen, w ktérych uczestniczg przedstawiciele hoteli franczyzowych zlokalizowanych
w Polsce i na Litwie.

Spoteczna odpowiedzialno$¢ biznesu

Orbis wyznacza trendy w zakresie spotecznej odpowiedzialnosci biznesu w branzy hotelowej w Polsce i Krajach
Baltyckich. Rada Nadzorcza Orbis S.A. powofata Komitet Spotecznej Odpowiedzialnosci, ktérego zadaniem jest
nadzorowanie i ocenianie Spotki pod katem jej strategii spotecznej i srodowiskowej. Warto zauwazy¢, ze 15 hoteli
Grupy Orbis pomysinie ukonczyto proces certyfikacji ISO 14001, dzieki czemu Spodtka uzyskata przewage
konkurencyjng i doskonate narzedzie kontroli jakosci i kosztéw. Orbis dazy takze do poprawy osigganych wynikow
poprzez dbatos¢ o réwnosc pici i réoznorodnosé w ramach Grupy. Spotecznosé kobiet w Grupie Accor — WAAG
(Women At Accor Generation) — goscita na warsztatach ponad 100 kobiet z Grupy Orbis i podjeta wspétprace
z lokalnym stowarzyszeniem Women'’s Business Network oraz stowarzyszeniem Kongres Kobiet dla stworzenia forum
wymiany pogladéw i doswiadczeh na temat miejsca i roli kobiet w nowoczesnym $rodowisku biznesowym w Polsce.

Trzeci kwartat 2014 r. byt dobrym okresem dla Grupy Orbis, a oba segmenty biznesowe osiggnely korzystne wyniki
operacyjne. Aktualnie nie odnotowujemy Zzadnych negatywnych sygnatéw mogacych $wiadczyé o mozliwosci
odwrdcenia pozytywnej tendencji na rynku hotelowym. Wierzymy, ze czwarty kwartat okaze sie rownie dobrym okresem
dla Spotki. Jednakze, poréwnujgc wyniki na zasadzie rok do roku, nalezy pamieta¢, ze w czwartym kwartale 2013 r.
w Warszawie odbyta sie Konferencja Narodéw Zjednoczonych w sprawie Zmian Klimatu, ktéra przyniosta Orbis
dodatkowe przychody zaréwno w ujeciu kwartalnym, jak i w skali catego roku 2013.
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2.2 Czynniki istotne dla rozwoju Grupy

2.21 Czynniki zewnetrzne

Sytuacja gospodarcza w kraju

W okresie od stycznia do wrzesnia biezacego roku, przy niewielkiej poprawie sytuacji w gospodarce europejskiej,
w Polsce utrzymywalty sie tendencje wzrostowe, chociaz w trzecim kwartale w niektérych obszarach ulegty ostabieniu.
Produkcja sprzedana przemystu, pomimo spowolnienia dynamiki w trzecim kwartale br., w okresie 9 miesiecy wzrosta
0 3,4 procent w skali roku i byta wyzsza niz w analogicznym okresie 2013 roku, kiedy to odnotowano wzrost o 1,4%.
W kolejnych kwartatach tempo wzrostu stopniowo stabto — z 4,9% w pierwszym do 1,8% w trzecim kwartale
(przed rokiem w trzecim kwartale tempo wzrostu przyspieszyto do 5,0%).

Ceny towardw i ustug konsumpcyjnych w okresie styczen-wrzesien 2014 byty o 0,2% wyzsze niz przed rokiem, tj. rosty
w tempie znacznie nizszym od dolnej granicy celu inflacyjnego. W trzecim kwartale br. obserwowano ich spadek.

Na przestrzeni dziewieciu miesiecy br. zaobserwowano takze stopniowg poprawe sytuacji na rynku pracy (wzrost
zatrudnienia, ograniczenie liczby zarejestrowanych bezrobotnych) oraz wzrost przecietnych wynagrodzer nominalnych
w sektorze przedsigbiorstw, przy czym w trzecim kwartale wzrost ten byt nieco wolniejszy niz w dwoch poprzednich1.
Wediug wstepnych szacunkéw Gtownego Urzedu Statystycznego na koniec Il kwartatu 2014 produkt krajowy brutto
wzrdst realnie o 0,6% w poréwnaniu z poprzednim kwartatem i byt wyzszy niz przed rokiem o 3,3%”. Gtéwnym
czynnikiem wzrostu PKB byt popyt krajowy, odnotowano natomiast pierwszy raz od IV kwartatu 2010 negatywny wptyw
popytu zagranicznego. Ma to zwigzek z ogdlnie pogarszajgcg sie koniunkturg gospodarczg w Europie, spadkiem
zamowien eksportowych oraz sankcjami gospodarczymi zwigzanymi z kryzysem ukrainskim. Do dnia publikaciji
niniejszego raportu nie zostaty ogtoszone przez GUS dane o poziomie wzrostu PKB na koniec Il kwartatu 2014 roku.

Badania kondycji polskiego sektora przemystowego za pomocg wskaznika PMI wykazaty, ze wskaznik odnotowat na
koniec Ill kwartatu 2014 poziom 49,5. Wrzesien byt trzecim miesigcem w tym roku, kiedy wskaznik rejestrowat wartosci
ponizej neutralnego progu 50,0 pkt. Granica ta oddziela wzrost aktywnosci od spowolnienia oraz wskazuje ogdélng
poprawe warunkow w sektorze przemystowym, ktéry w Polsce odpowiada za ok. 25% wartosci dodanej brutto. Poziom
wskaznika we wrzesniu ponownie zasygnalizowat pogorszenie warunkéw w polskim sektorze przemystowym, co jest
zgodne z trendem rejestrowanym w miesigcu lipcu i sierpniu. Wielko$¢ produkcji spadta w tempie najszybszym od maja
2013 roku, a liczba nowych zamoéwien zmalata czwarty miesigc z rzedu. Jednak ogdlne tempo pogorszenia warunkéw
w sektorze wyhamowato i bylo stosunkowo niewielkie, a lekki wzrost indeksu PMI we wrzesniu w pordwnaniu
z sierpniem i lipcem wydaje sie by¢ pozytywnym sygnatem. Gtéwnymi wnioskami ptyngcymi z badan wskaznika PMI na
koniec Il kwartatlu 2014 sg przede wszystkim stabszy spadek liczby nowych zaméwien i aktywnosci zakupowej,
wyrazny spadek cen wyrobow gotowych oraz umocnienie tempa wzrostu poziomu zatrudnienia.

Wykres 1 przedstawia ksztattowanie si¢ wskaznika PMI w okresie od stycznia 2013 do wrze$nia 2014 roku®.
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Wykres 1: Wskaznik PMI dla polskiego sektora przemystowego za okres od stycznia 2013 do wrzesnia 2014

! Gtéwny Urzad Statystyczny ,Informacje o sytuaciji spoteczno-gospodarczej kraju I-l1l kwartat 2014 r.”

Gtéwny Urzad Statystyczny ,Wstepny szacunek produktu krajowego brutto w Il kwartale 2014 r.”
3 HSBC & Markit ,HSBC PMI Polski Sektor Przemystowy” 01/10/2014, 01/09/2014, 01/08/2014, 01/07/2014, 02/06/2014, 01/04/2014, 03/03/2014, 03/02/2014, 02/01/2014,
02/12/2013, 04/11/2013, 01/10/2013, 02/09/2013, 01/08/2013, 01/07/2013, 03/06/2013, 02/05/2013, 02/04/2013, 01/03/2013, 01/02/2013
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Kursy walut

Znaczacy wptyw na wielkos¢ popytu z dziatalnosci turystyczno — hotelarskiej ma kurs euro do ztotego. Wg danych NBP
$redni kurs EUR/PLN w trzecim kwartale 2014 roku wyniost 4,1760 PLN i byt nizszy od $redniego kursu EUR/PLN za
trzeci kwartat 2013 roku o 1,7%. Zmiana kursu wptywa na atrakcyjnos$¢ bazy hotelowej w Polsce dla obcokrajowcow.

Ruch turystyczny

Wedtug danych GUS, w pierwszym poéitroczu 2014 r. z turystycznych obiektéw noclegowych skorzystato 11,2 min
turystow, w tym 21,6% (2,4 min) turystow zagranicznych. W poréwnaniu do analogicznego okresu 2013 r. odnotowano
wzrost liczby turystow o 7,3%, natomiast turystéw zagranicznych o 4,6%. Zdecydowana wigkszos$¢ turystow (8,6 min,
tj. 76,6%) nocowata w obiektach hotelowych. Réwniez turysci zagraniczni najczgsciej wybierali hotele (2,2 min) i tylko
co dziesiaty z nich skorzystat z pozostatych obiektéw noclegowych.

W ciggu pierwszych szesciu miesiecy 2014 r. w obiektach hotelowych wynajeto 9,8 min pokoi, z czego 3,0 min
turystom zagranicznym. Najwiecej, bo az 8,5 min pokoi, wynajeto w hotelach (w tym 2,8 min turystom zagranicznym).
Whykorzystanie pokoi w obiektach hotelowych w pierwszym potroczu 2014 r. wyniosto 39,9%, czyli nieco wigcej niz
w analogicznym okresie ubiegtego roku (39,2%).

W pierwszym potroczu 2014 r., we wszystkich obiektach hotelowych udzielono 16,0 min noclegéw, z czego 13,5 min
w hotelach. Najwiecej udzielonych noclegéw, podobnie jak w | pétroczu ubiegtego roku, odnotowano w wojewddztwach
matopolskim (4,6 min) i zachodniopomorskim (4,4 min), co stanowito 32,5% wszystkich udzielonych turystom noclegoéw,
43,9% noclegéw udzielonych turystom zagranicznym oraz 29,5% noclegéw udzielonych turystom krajowym4.

Do dnia publikacji niniejszego raportu nie zostaty ogtoszone dane za trzeci kwartat 2014 roku.

Dla hoteli zlokalizowanych w wigkszych miastach Polski, okres wakacyjny wigze sie zazwyczaj z nizszym obtozeniem
i spadkiem cen. Jednym z lepszych miesiecy w roku jest natomiast wrzesien, kiedy po przerwie wakacyjnej w miastach
tych na nowo ozywa rynek konferencji, szkolen i spotkan biznesowych. Wrzesien tego roku uptynat w Polsce przede
wszystkim pod znakiem Mistrzostw Swiata w Pitce Siatkowej Mezczyzn. W zwigzku z tym, zaréwno fani pitki siatkowe;,
jak i pozostali goscie podrézujgcy do miast goszczgcych siatkarzy, we wrzesniu musieli sie liczyé ze wzrostem cen
zakwaterowania w wiekszosci duzych miast Polski. Po spadkach cen w hotelach na poczgtku okresu wakacyjnego,
we wrzesniu nastgpit gwattowny ich skok. Najwiekszy wzrost ceny w stosunku do sierpnia zanotowano w Katowicach
(0 87%, do ceny 324 zt za nocleg). W tym miescie odbyta sie wiekszo$é meczéw, poffinaty oraz finat Mistrzostw Swiata
w siatkowce. W pozostatych miastach ceny wzrosty w stosunku do sierpnia nastepujgco: w Warszawie o 34% (do ceny
316 zi), we Wroctawiu o0 30% (od ceny 295 zt), w Krakowie o 12% (do ceny 324 zt), w Poznaniu o 34% (do ceny
282 zt), w Bydgoszczy o 27% (do ceny 274 zt) oraz w todzi o 20% (do ceny 215 zt). Tendencje spadkowg zanotowaty
natomiast miasta Sopot - 0 19% (do ceny 451 zt) oraz Gdansk - o 7% (do ceny 324 zI), czyli te miasta, ktére cieszg sie
popularnoscig przede wszystkim w okresie wakacyjnymS.

Srednie ceny wwybranych polskich miastachw okresie styczen - wrzesien 2014 roku
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Wykres 2: Ceny hoteli w okresie od stycznia do wrzesnia 2014 roku

* Glowny Urzad Statystyczny ,Baza noclegowa wedtug stanu w dniu 31 lipca 2014 r. i jej wykorzystanie w | potroczu 2014 roku”
® Trivago — “trivago Hotel Price Index (tHPI)” 01.2014, 02.2014, 03.2014, 04.2014, 05.2014, 06.2014, 07.2014, 08.2014, 09.2014
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2.2.2 Czynniki wewnetrzne

NAKLADY INWESTYCYJNE

9 miesiecy 9 miesiecy
Nazwa podmiotu zakonczonych zakonczonych zmiana %
30.09.2014 30.09.2013
Grupa Hotelowa Orbis 63 804 68 663 -7,1%
Orbis Transport * 0 13 666 -
Grupa Kapitatlowa Orbis 63 804 82 329 -20,6%

* Spotka zostata sprzedana w maju 2013 roku.

Grupa Hotelowa Orbis zrealizowata w ciggu 9 miesiecy 2014 roku naktady na majgtek trwaty w wysokosci
63 804 tys. zt (w tym Orbis S.A. 59 875 tys. zt).

Wydatki inwestycyjne w kwocie 40,6 min PLN zostaly przeznaczone na projekty rozwojowe tj. m.in. na kontynuacje
modernizacji hoteli Sofitel Warszawa Victoria i Novotel Warszawa Centrum oraz na zwigzang ze zmiang marki
modernizacje hotelu Orbis Gdynia w Gdyni.

W hotelu Sofitel Warszawa Victoria w trzecim kwartale 2014 roku zakonczone zostaty prace zwigzane z modernizacjg
powierzchni konferencyjnych, wejscia gléwnego do hotelu oraz od$wiezenia elewacji. Prace te zwigzane byly rowniez
z wymiang instalacji technicznych.

W hotelu Novotel Warszawa Centrum w pierwszym pétroczu zostaty oddane do uzytku restauracja dzienna i bar,
restauracja $niadaniowa oraz czes$¢ strefy konferencyjnej i znaczna ilos¢ pokoi. W trzecim kwartale 2014 roku byly
kontynuowane prace zwigzane z modernizacja hotelu w strefie pokoi hotelowych oraz czesci konferencyjnej.
W czwartym kwartale planowana jest modernizacja kolejnej restauracji dla grup na poziomie -1, fitness oraz zmiana
oznakowania zewnetrznego hotelu.

W hotelu Orbis Gdynia w Gdyni w trzecim kwartale 2014 roku rozpoczat sie Il etap modernizacji pokoi hotelowych oraz
Il etap modernizacji elewacji hotelu. W czwartym kwartale 2014 roku modernizacja obejmie réwniez powierzchnie
ogolnodostepne w tym lobby, recepcje, sale konferencyjne, restauracje $niadaniowag i Wine Stone bar, jak réwniez
modernizacje niektorych instalacji technicznych hotelu. Prace te bedg kontynuowane w pierwszym kwartale 2015 roku.

Do istotnych projektéw stuzgcych podniesieniu standardu hoteli, realizowanych w 2014 roku, mozna zaliczy¢:

. modernizacje 74 pokoi oraz restauracji i recepcji w hotelu Novotel Gdansk Marina;

. zmiane aranzacji 76 pokoi oraz potgczong ze zwiekszeniem powierzchni, zmiang aranzacji i wyposazenia,
modernizacje sal konferencyjnych w hotelu Novotel Katowice Centrum;

. zmiane aranzacji i wyposazenia sal konferencyjnych w hotelu Novotel Krakéw City West;

. modernizacje 24 pokoi wedtug najnowszych standardéw marki Novotel, 21 tazienek oraz zmiane aranzacji
powierzchni ogoélnodostepnej w hotelu Novotel Krakéw Centrum;

. modernizacje 60 pokoi i korytarzy, obejmujgcg prace budowlane, wymiane mebli i wyktadziny w hotelu Novotel
Poznan Centrum; prace w tym zakresie bedg kontynuowane réwniez w IV kwartale br.;

. zmiane aranzaciji pietra konferencyjnego oraz korytarzy w hotelu Novotel Szczecin Centrum;

. modernizacje baru do standardu Wine Stone w hotelu Mercure Warszawa Grand;

. modernizacje 113 pokoi w hotelu Novotel Airport w Warszawie, obejmujgcg miedzy innymi wymiane wyposazenia
i wyktadzin; w trzecim kwartale dokonano takze zmiany aranzacji sal konferencyjnych na | pietrze hotelu;

. modernizacje 70 pokoi i korytarzy w hotelu Mercure Wroctaw Centrum.

W Grupie Hotelowej Orbis kontynuowana jest réwniez modernizacja hoteli ekonomicznych, majgca na celu
wprowadzenie aktualnych standardéw marki ibis. W 2014 roku prace prowadzone sg w hotelach: ibis Krakéw Centrum,
ibis Warszawa Centrum, ibis Warszawa Ostrobramska oraz ibis Poznan Centrum i obejmujg powierzchnie
ogolnodostepne, pokoje i korytarze. W hotelu ibis Poznan Centrum prace bedg kontynuowane w | kwartale 2015 roku.

Pozostate naktady poniesione w okresie od stycznia do wrzesnia 2014 roku zostaty przeznaczone na modernizacje
funkcjonujgcych w sieci hoteli, prace w zakresie podwyzszenia poziomu bezpieczenstwa ochrony przeciwpozarowej
oraz zakupy s$rodkéw trwatych, w tym informatyke.
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W zakresie wydatkow na informatyke w 2014 roku kontynuowana byta wymiana systeméw recepcyjnych we wszystkich
hotelach marek Sofitel, Novotel, Mercure i Orbis. Do korica wrzesnia system OPERA, wraz z interfejsami do globalnych
systemow rezerwaciji, zostat wdrozony tgcznie w 18 hotelach, a do konca biezgcego roku liczba ta zwiekszy sie do 24.
Projekt bedzie kontynuowany w 2015 roku.

W 2014 roku prowadzone sg takze prace zwigzane z wdrozeniem w spoétkach Grupy Orbis jednolitego systemu
finansowo-ksiegowego wraz z systemem budzetowania, planowania, raportowania i narzedziami analitycznymi.
W pierwszej potowie roku system finansowo-ksiegowy zostat wdrozony w trzech spétkach powigzanych z Orbis S.A.
W trzecim kwartale zostat wdrozony system planowania i budzetowania, w zakresie umozliwiajgcym wykonanie planéw
budzetowych na rok 2015 dla catej Grupy Hotelowej Orbis. Ze wzgledu na skale przedsiewziecia, petne zakonczenie
projektu we wszystkich spotkach planowane jest na poczatek roku 2015.

W trzecim kwartale 2014 kontynuowany byt projekt kompleksowej wymiany taczy teleinformatycznych we wszystkich
hotelach Grupy Hotelowej Orbis. Nowe, wielokrotnie wydajniejsze tgcza w technologii $wiattowodowej zaspokojg
wszelkie potrzeby Grupy w zakresie transmisji danych (korporacyjna sie¢ WAN, ustugi dostepu do Internetu dla gosci
hotelowych, zdalne serwisy firm zewnetrznych itp.). Jednoczes$nie implementowane sg nowe, wysokie standardy
bezpieczenstwa, ktére umozliwig spetnienie najnowszych wymogéw, wigcznie z PCI-DSS. Zgodnie z planem,
zakonczenie projektu powinno nastgpi¢ do konca biezacego roku.

Pozostate naktady w zakresie informatyki poniesione w ciggu 9 miesiecy 2014 roku dotyczyty planowej wymiany
i modernizacji elementow istniejgcej infrastruktury IT w Biurze Zarzadu i hotelach, wynikajgcej z okresu eksploatacii,
polityki bezpieczenstwa, eliminacji przestarzatych technologicznie rozwigzan oraz biezgcych potrzeb biznesowych.

ZATRUDNIENIE

Przecietne zatrudnienie w Grupie Kapitatowej Orbis w ciggu 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2014 roku wyniosto
2 513 etaty i byto 0 8,6% nizsze w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego.

Najwiekszg redukcje etatéw odnotowata spotka Orbis S.A. Wskutek wprowadzonych zmian organizacyjnych oraz
w celu dostosowania poziomu zatrudnienia do aktualnych potrzeb operacyjnych, dokonano zmniejszenia zatrudnienia
zaréwno w poszczegolnych hotelach Spéiki, jak i w Biurze Zarzadu.

Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej Orbis (w etatach)

stan na stan na 9 miesigcy 9 miesigcy
Nazwa podmiotu zmiana % zakonczonych zakonczonych  zmiana %
30.09.2014 30.09.2013 30.09.2014 30.09.2013
Grupa Hotelowa Orbis 2504 2 557 -2,1% 2513 2642 -4,9%
Orbis Transport * 0 0 - 0 107 -
Grupa Kapitatowa Orbis 2 504 2 557 -2,1% 2513 2749 -8,6%

* Spotka zostata sprzedana w maju 2013 roku.

Waznym celem dla Grupy Hotelowej Orbis jest wzrost konkurencyjnosci Grupy poprzez nieustanne zwiekszanie
kompetencji pracownikow.

W trakcie 9 miesiecy 2014 roku, Grupa Hotelowa Orbis zrealizowata ponad 2 200 dni szkoleniowych dla blisko 4 700
uczestnikédw m.in. w obszarach takich jak:

e zarzgdzanie dla kadry kierowniczej,

e zarzgdzanie przychodami,

e obstuga goscia i umiejetno$ci sprzedazowe,

e budowanie marki i wizerunku,

e komunikacja i wystgpienia publiczne.
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Rok 2014 jest okresem, w ktdorym w coraz wiekszym stopniu uczestnicza w szkoleniach przedstawiciele hoteli
franczyzowych. Do konca wrzesnia w zajeciach przeprowadzonych w Académie Accor Polska oraz hotelach na Litwie
wzieto udziat 64 uczestnikdw z hoteli franczyzowych.

W Grupie rozwija sie takze e-learningowa forma szkolen. W 2014 na platformie szkoleniowej LMS zostaty
udostepnione nowe szkolenia, dzieki ktérym certyfikaty uzyskato blisko 2 200 uczestnikéw. W przygotowaniu znajdujg
sie kolejne tematy, ktére bedg realizowane metoda e-learningowa.

223 Perspektywy w najblizszych kwartatach

Sytuacja gospodarcza w kraju

Wskazniki ekonomiczne pokazuja, ze Polska gospodarka stabo zaczetfa trzeci kwartat 2014 roku, a niekorzystny trend
w niektorych sektorach moze sie utrwali¢ lub pogtebi¢ w kolejnym kwartale tego roku. Skutki coraz liczniejszych
sygnatdbw hamowania koniunktury gospodarczej w Polsce, zwtaszcza tych dotyczacych nowych zaméwien, popytu,
produkcji, obawy dotyczgce ogdinych perspektyw ekonomicznych strefy euro oraz eskalacja kryzysu ukrainskiego,
wydajg sie coraz bardziej cigzy¢ na gospodarce i wigzac¢ sie z koniecznoscig korekty prognozy wzrostu gospodarczego.
Prognozy wzrostu produktu krajowego brutto na lata 2013-2015, sporzgdzone przez najwieksze instytucje
ekonomiczne, prezentuje wykres 3.

Prognozy wzrostu PKB dla Polski w latach 2013-2015
w2013 m2014 2015

0,
3.29%3,3% 5 19 33% 3,3% 3%

2,8%

1,6%

MFW OECD NBP Bank Swiatowy GUS

Wykres 3: Prognozy wzrostu PKB dla Polski w latach 2013-2015°

Wedtug szacunkéw Ministerstwa Finansow, jak réwniez niezaleznych analitykdw gospodarczych, wzrost PKB w Polsce
w 2014 r. powinien wynie$¢ 3,3%, czyli dwa razy wiecej niz w ubiegtym roku (i cztery razy wiecej niz przecietnie
w UE). Wedtug zatozen Ministerstwa podstawowym czynnikiem odpowiedzialnym za przyspieszenie tempa PKB
w biezgcym roku jest wzrost popytu krajowego do 3,5%, co ma zwigzek z szybszym tempem wzrostu inwestycji
prywatnych oraz spozycia prywatnego, wynikajgcego z poprawy sytuacji dochodowej gospodarstw domowych. W 2015
roku realne tempo wzrostu PKB ma sie utrzyma¢ na podobym poziomie i wynies¢ 3,4%. Gtownym celem jest
zachowanie stabilnego i jednego z najwyzszych w Europie wzrostu gospodarczego. Jednoczesnie, wraz z poprawg
koniunktury gospodarczej, spodziewany jest systematyczny spadek stopy bezrobocia, wzrost przecietnego realnego
wynagrodzenia oraz niska inflacja.

Pozytywne informacje plyng natomiast z najnowszych wynikéw badan polskiego sektora przemystowego.
W pazdzierniku 2014 wskaznik PMI przekroczyt bariere 50 pkt i osiggnat wartosé 51,2 pkt’. Po relatywnie stabym
trzecim kwartale br. taka informacja daje duzg nadzieje na powrdt sektora przemystowego na trwatg sciezke wzrostu
i utrzymanie zatozonego tempa wzrostu PKB w catym 2014 roku. W pazdzierniku zanotowano przede wszystkim
widoczny wzrost wielkosci produkgji i liczby nowych zamoéwien, spadek zapaséw wyrobéw gotowych oraz utrzymujaca
sie tendencje wzrostu poziomu zatrudnienia. Natomiast zauwazalny jest dalszy spadek liczby zaméwien eksportowych,
a liczba nowych zaméwien zmalata (choc juz w niewielkim tempie) szdsty miesigc z rzedu.

® Organizacja Wspoipracy Gospodarczej i Rozwoju [OECD] “OECD Economic Outlook (May 2014)”; Miedzynarodowy Fundusz Walutowy [MFW] ,World Economic Outlook”,
October 2014; Bank Swiatowy: “EU11 Regular Economic report 12.2013”; Narodowy Bank Polski “Prognozy makroekonomiczne profesjonalnych prognostéw” nr. 3/2014, runda
wrzesien 2014”

7 Ministerstwo Finansow L,Projekt budzetu na rok 2015 zaprezentowany postom”, publikacja z dnia 08/10/2014

8 HSBC & Markit L,HSBC PMI Polski Sektor Przemystowy” 03/11/2014
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Na poczatku czwartego kwartatu 2014 roku Rada Polityki Pienieznej podjeta decyzje o obnizeniu podstawowych stop
procentowych NBP o 0,5 pkt procentowego. Stopa referencyjna zostata obnizona z poziomu 2,5% na koniec wrzesnia
2014 do poziomu 2,0%, stopa lombardowa spadta z poziomu 4,0% do poziomu 3,0%, a stopa redyskontowa weksli
spadta z poziomu 2,75% do poziomu 2,25%. Natomiast stopa depozytowa pozostata bez zmian i nadal wynosi 1,0%°.
Obnizka stép procentowych miata na celu poprawe sytuacji na rynku finansowym a ich poziom miat by¢ dostosowany
do aktualnej inflacji, co ma w istotny sposéb zmniejszy¢ koszty finansowania w gospodarce i w wigkszej skali
stymulowaé stabnacy popyt krajowy poprzez inwestycje i konsumpcje.

Ruch turystyczny

Jesli pozytywny trend w turystyce bedzie zachowany to 3-4 procentowy wzrost liczby turystdéw zagranicznych
w biezgcym roku w stosunku do roku 2013 (15,8 min przyjazdéw) powinien zosta¢ osiggniety. Zyski z turystyki
stanowig w Polsce 6% PKB, a turystyka jest jednym z niewielu sektoréw, ktére notujg w ostatnich latach staty wzrost.
Zastuga tego jest coraz lepsza infrastruktura, ale w celu utrzymania tego pozytywnego trendu w przysztosci potrzebna
jest jeszcze dobrze adresowana promocja nhaszego krajuw.

Ministerstwo Sportu i Turystyki zwrécito jednak uwage, ze ze wzgledu na obecng sytuacje na Ukrainie, liczba
przyjazdéw z tego kraju moze spadac. Ukraina jest dla Polski znaczgacym rynkiem w turystyce przyjazdowej. Ze
wzgledu na to, ze waluta ukraifiska traci do dolara i euro, wyjazdy dla obywateli Ukrainy bedg coraz drozsze".

Wedtug serwisu Trivago narodowosciami, ktére najczesciej szukajg zakwaterowania w polskich miastach w okresie
jesiennym sg Norwegowie, Wegrzy oraz Szwedzi'?. Na dalszych miejscach znajdujg sie Finowie oraz Czesi. Natomiast
najdtuzej planujg w Polsce zosta¢ Hiszpanie, Szwajcarzy oraz Irlandczycy. Miastami, ktére cieszg sie najwiekszym
zainteresowaniem obcokrajowcéw sg tradycyjnie Krakow, Warszawa oraz Gdansk.

2.24  Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci realizacji wczesniej opublikowanych prognoz

W dniu 30 wrzesnia 2014 roku w raporcie biezgcym nr 30/2014 zostat opublikowany prognozowany wynik operacyjny
EBITDA Grupy Hotelowej Orbis na 2014 rok w kwocie 204 min zi. Prognoza EBITDA nie uwzglednia wptywu wyniku
z tytutu transakcji sprzedazy nieruchomosci, aktualizacji wartosci aktywow trwatych, kosztéw restrukturyzacji
zatrudnienia oraz innych wydarzenh jednorazowych.

Za 9 miesiecy 2014 roku Grupa Hotelowa Orbis osiggneta wynik operacyjny EBITDA w wysokosci 160,2 min zt (patrz
pkt 4.2 niniejszego sprawozdania finansowego). W ocenie Zarzadu na dzien publikacji niniejszego sprawozdania
finansowego nie wystepuja czynniki mogace zagrozi¢ realizacji prognozy.

M Narodowy Bank Polski ,Podstawowe stopy procentowe NBP w latach 1998-2013”

"0 Rzeczpospolita - , Turystyka”, 19/09/2014

"' Serwis internetowy ,Akcjonariat Obywatelski” ,Rynek turystyczny w Polsce — dobry 2013 rok, jeszcze lepszy 2014?"
2 Serwis internetowy Trivago.pl ,Jesienne trendy podréznicze”
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3. SPOLKI WCHODZACE W SKLAD GRUPY

3.1 Skiad Grupy Kapitatlowej na dzien 30 wrzesnia 2014 roku

% udzialu w gtosach

Spotki zalezne % udziatu w kapitale na walnym

nazwa i siedziba wiasnym zgromadzeniu przedmiot dziatalnosci

Hekon - Hotele Ekonomiczne S.A., hotelarsko-

Warszawa bezposrednio 100% bezposrednio 100%  gastronomiczna
turystyka, transport,

Orbis Corporate Sp. z 0.0., hotelarsko-

Warszawa bezposrednio 100% bezposrednio 100% gastronomiczna

Orbis Kontrakty Sp. z o.0., bezposrednio 80%; bezposrednio 80%;

Warszawa posrednio 20% posrednio 20% organizacja zakupow
hotelarsko -

UAB Hekon, Wilno posrednio 100% posrednio 100% gastronomiczna

Spétka  dominujgca Orbis S.A. wraz ze spotkami zaleznymi Hekon - Hotele Ekonomiczne S.A.,

Orbis Kontrakty Sp. z 0.0. oraz UAB Hekon tworzy organizacyjnie Grupe Hotelowg Orbis.

3.2 Zmiany w strukturze Grupy i ich efekt, w tym laczenia dzialalnosci, nabycia i zbycia spétek
zaleznych oraz inwestycji dlugoterminowych

W dniu 26 maja 2014 roku zostata zawarta transakcja sprzedazy wszystkich posiadanych przez Orbis S.A. udziatéw
w spotce zaleznej Wioska Turystyczna Wilkasy Sp. z 0.0. Zgodnie z umowag, w dacie jej podpisania, kupujacy (trzy
osoby fizyczne) nabyli 3 300 udziatéw nalezgcych do Orbis S.A., stanowigcych 100,0% facznej liczby udziatdw spotki
Wioska Turystyczna Wilkasy, za tagczng cene 3 500 tys. zt.

Zmiany w skladzie organéw spotek

Orbis S.A. — w dniu 27 czerwca 2014 roku Rada Nadzorcza Orbis S.A. powotata w sktad Zarzadu Orbis S.A.
IX kadencji Pana Gilles Stephane Clavie na Prezesa Zarzadu (wiecej informacji patrz raport biezacy nr 26/2014
z 27 czerwca 2014 roku).

Orbis S.A. — w dniu 27 czerwca 2014 roku ze skutkiem na dzien 1 lipca 2014 roku do sktadu Rady Nadzorczej
Orbis S.A. IX kadencji zostat powotany na Czionka Rady Nadzorczej Pan Laurent Francois Picheral (wiecej informaciji
patrz raport biezgcy nr 24/2014 z 27 czerwca 2014 roku).

Hekon — Hotele Ekonomiczne S.A. - w dniu 24 czerwca 2014 roku uptyneta kadencja Zarzadu i Rady Nadzorczej
spotki Hekon-Hotele Ekonomiczne S.A. Na Prezesa Zarzadu kolejnej kadencji zostat wybrany Pan Stefan Potocki.
Pozostaty sktad Zarzadu oraz Rady Nadzorczej pozostat niezmieniony.

3.3 Spotki wytaczone z konsolidaciji

Konsolidacjg nie obejmuje sie jednostek zaleznych, ktére nie s3g istotne z punktu widzenia sumy bilansowej
i przychoddéw netto Grupy Kapitatowej.

udziat w udziat w
o . . L .
SPOLKI WYLACZONE Z KONSOLIDACJI % udz‘::::s\rflvyl::pltale przychg:l::: netto sumlth:llzz:’r;’sowej
% %
Orbis Corporate Sp. z 0.0.* 100,00% 0,00% 0,00%
LACZNIE 0,00% 0,00%

* Do dnia publikacji sprawozdania Spotka nie podjeta dziatalnosci.
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4. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT | SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW GRUPY

4.1 Rachunek zyskoéw i strat Grupy Kapitatlowej Orbis

Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towaréw i materiatow

Koszt wtasny sprzedazy
Koszty sprzedazy i marketingu
Koszty ogdlnego zarzadu
w powyzszych trzech grupach kosztow:
- koszty amortyzacji
- koszty zuzycia materiatow
- koszty ustug obcych
- koszty $wiadczen pracowniczych
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

EBITDA z dziatalnosci kontynuowanej

marza EBITDA (EBITDA/Przychody)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej - EBIT
marza EBIT (EBIT/Przychody)

Zysk na sprzedazy jednostek
podporzadkowanych

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej

Strata z dziatalnos$ci zaniechanej*
Zysk netto za okres

Inne catkowite dochody/straty
po opodatkowaniu

Catkowite dochody za okres

3 miesigce 3 miesigce 9 mi 'Yy 9 mi ',y
zakonczone  zakonczone zmiana % zakonczonych zakonczonych zmiana %
30.09.2014 30.09.2013 30.09.2014 30.09.2013
204 160 196 557 3,9% 530 944 513 440 3,4%
(129 366) (126 306) -2,4% (369 033) (363 550) -1,5%
(6741) (6 376) -5,7% (19 539) (18 681) -4,6%
(21 572) (23 180) 6,9% (65 995) (66 865) 1,3%
(27 864) (29 290) 4,9% (83 231) (85 870) 3,1%
(29 581) (28 821) -2,6% (82472) (82 117) -0,4%
(37 782) (36 606) -3,2% (103 698) (100 709) -3,0%
(47 748) (46 891) -1,8% (143 176) (141 147) -1,4%
3753 856 338,4% 5 656 12 619 -55,2%
(2 033) (2 692) 24,5% (3 053) (10 593) 71,2%
76 065 68 149 11,6% 162 211 152 240 6,5%
37,3% 34,7% 2,6pp 30,6% 29,7% 0,9pp
48 201 38 859 24,0% 78 980 66 370 19,0%
23,6% 19,8% 3,8pp 14,9% 12,9% 2,0pp
0 0 - 965 0 -
1500 1217 23,3% 3755 3132 19,9%
(83) (130) 36,2% (784) (1 349) 41,9%
49 618 39 946 24,2% 82 916 68 153 21,7%
(9738) (7 829) -24,4% (16 751) (13 790) -21,5%
39 880 32117 24,2% 66 165 54 363 21,7%
0 0 - 0 (1 546) -
39 880 32117 24,2% 66 165 52 817 25,3%
23 (123) i 38 (35) i
39903 31994 24,7% 66 203 52 782 25,4%

* Strata z dziatalno$ci zaniechanej — specyfikacja pozycji w punkcie 8 niniejszego sprawozdania finansowego
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W ciggu 9 miesiecy 2014 roku Grupa Kapitatowa Orbis wypracowata przychody ze sprzedazy na wyzszym poziomie
w poréwnaniu do analogicznego okresu 2013 roku. Poprawie ulegta zaréwno frekwencja, jak i Srednia cena za pokg;.
Szczegolnie dobre wyniki odnotowano w trzecim kwartale, w kiérym znaczny wzrost obtozenia w hotelach Grupy
przyczynit sie do osiggniecia najwyzszego jak dotad kwartalnego wskaznika RevPAR, tj. przychodu na jeden dostepny
pokdj (wytgczajgc drugi kwartat 2012, ktéry zawierat istotny wplyw EURO 2012).

Najwiekszy wzrost przychodéw w poréwnaniu do trzeciego kwartatu 2013 roku zostat odnotowany w Warszawie.
Dzieki licznym ofertom promocyjnym, jak np. ,City Breaks” i ,Early Booking”, udzielono wiecej noclegéw turystom,
zwiekszajac istotnie frekwencje w trakcie weekendéw. Na poprawe wynikéw osiggnietych w stolicy pozytywny wptyw
mialy takze duze imprezy sportowe organizowane na stadionie narodowym, jak np. Halowy Puchar Swiata
w Windsurfingu czy tez Verva street racing. Bardzo dobre wyniki zostaly osiggniete we wrzesniu w Poznaniu.
Przyczynity sie do tego liczne konferencje i spotkania branzowe, m.in. XVIII Miedzynarodowy Kongres Polskiego
Towarzystwa Kardiologicznego, jak réwniez nowe umowy podpisane z firmami zlokalizowanymi w Poznaniu i okolicach.
Istotnym wydarzeniem trzeciego kwartatu byty Mistrzostwa Swiata w Pitce Siatkowej Mezczyzn. Mialy one pozytywny
wpltyw zwitaszcza na wyniki hoteli zlokalizowanych w todzi i w Katowicach, gdyz w tych miastach rozgrywane byty
mecze fazy finatlowej mistrzostw.

Wieksza liczba udzielonych noclegdw wptyneta na zwiekszenie kosztu wilasnego sprzedazy. W pordéwnaniu do
trzeciego kwartatu 2013 roku odnotowano wzrost prowizji dla posrednikow w sprzedazy oraz kosztéw zuzycia wody
i produktéw w gastronomii. Na wzrost kosztow $wiadczen pracowniczych wptynety wynagrodzenia pracownikow
tymczasowych zatrudnionych w hotelach w sezonie wakacyjnym, jak réwniez wyzsza niz w roku ubiegtym premia
pétroczna. W biezacym roku Grupa ponosi takze wyzsze optaty z tytutu wieczystego uzytkowania gruntéw, ktére sg
aktualizowane przez urzedy w poszczegdlnych miastach na podstawie przeprowadzanych na nowo wycen dziatek.
Wzrost kosztow sprzedazy i marketingu jest efektem zintensyfikowanych kampanii reklamowych majacych na celu
promocje franczyzy, jak réowniez zwiekszenie rozpoznawalnosci wszystkich marek nalezacych do portfolio Grupy.
W trzecim kwartale 2014 roku Grupa przeznaczyta wiecej Srodkéw na reklame w prasie i w Internecie w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku ubiegtego.

W celu utrzymania satysfakcjonujagcego poziomu wyniku, na biezgco monitorowane sg wszystkie koszty nie zwigzane
bezposrednio ze sprzedazg. Przeprowadzone dziatania restrukturyzacyjne oraz wprowadzane oszczednosci znajdujg
odzwierciedlenie w spadku kosztéw ogdlnego zarzadu.

Znaczny wzrost pozostatych przychodéw operacyjnych w trzecim kwartale 2014 roku, w poréwnaniu do analogicznego
okresu roku ubiegtego, jest efektem dokonanej sprzedazy nieruchomos$ci w Szczecinie i w Opolu. Na roéznice
w poziomie pozostatych przychoddw operacyjnych narastajgco za 9 miesiecy wptyw miata zrealizowana w lutym 2013
roku sprzedaz zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa hotelu Mercure Kasprowy w Zakopanem.

Pozostate koszty operacyjne spadty zarowno w trzecim kwartale, jak i w okresie 9 miesiecy 2014 roku. Najwiekszg
pozycjg tych kosztow we wszystkich prezentowanych okresach sg koszty restrukturyzacji zatrudnienia. W roku
ubieglym w ramach wprowadzonego w spoétce Orbis S.A. Programu Dobrowolnych Odejs¢ odeszto blisko 90 oséb.
W trzecim kwartale 2014 roku z podobnego programu skorzystato ok. 25 pracownikow.

W pozycji Zysk na sprzedazy udziatdw jednostek podporzadkowanych zostat wykazany wynik zrealizowany na
sprzedazy udziatdw w spoélce Wioska Turystyczna Wilkasy Sp. o0.0. (wiecej informacji w punkcie 3.2 niniejszego
sprawozdania finansowego).

W biezagcym roku Grupa wypracowata wyzszy wynik na dziatalnosci finansowej. Wyzsze saldo $rodkéw pienieznych
bedace do dyspozycji Grupy w biezacym okresie pozwolito uzyska¢ wyzsze odsetki od lokat bankowych. Na réznice
w poziomie kosztow finansowych w okresie 9 miesiecy wptynely ujete w roku ubieglym w tej pozycji zyski/straty
aktuarialne wynikajgce ze zmiany stopy dyskonta finansowego zastosowanej przy wycenie rezerw na nagrody
jubileuszowe.

Wszystkie opisane powyzej czynniki spowodowaty, ze w trzecim kwartale 2014 roku Grupa Kapitatowa Orbis
wygenerowata zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej w wysokosci 39 880 tys. zi, ktory jest jednoczesnie zyskiem
netto Grupy za ten okres i przedstawia 24% wzrost w poréwnaniu z trzecim kwartatem roku ubiegtego.
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4.2 Wyniki i wskazniki operacyjne Grupy Hotelowej Orbis

Wyniki finansowe Grupy Hotelowej Orbis

3 miesigce 3 miesigce 9 miesiecy 9 miesiecy
zakonczone zakonczone % zmiana zakonczonych zakonczonych % zmiana
w tys.zt 30.09.2014 30.09.2013 30.09.2014 30.09.2013
wyniki raportowane wyniki raportowane
Przychody netto ze sprzedazy 204 160 196 557 3,9% 530 944 513 440 3,4%
EBITDA 76 065 68 149 11,6% 162 211 152 240 6,5%
EBIT 48 201 38 859 24,0% 78 980 66 370 19,0%
Zysk netto 39 880 32117 24,2% 66 165 54 068 22,4%
3 miesigce 3 miesigce 9 miesigcy 9 miesigcy
zakonczone zakonczone % zmiana zakonczonych zakonczonych % zmiana
w tys.zt 30.09.2014 30.09.2013 30.09.2014 30.09.2013
wyniki "like-for-like" wyniki "like-for-like"
Przychody netto ze sprzedazy 204 160 196 557 3,9% 526 988 513 440 2,6%
EBITDA 74 051 70 069 5,7% 159 155 152 104 4,6%

Po eliminacji wptywu zdarzen niepowtarzalnych i jednorazowych (sprzedaz nieruchomosci, koszty restrukturyzaciji) oraz
wynikéw otwartych hoteli, EBITDA wygenerowana przez Grupe Hotelowg Orbis w ciggu 9 miesiecy 2014 roku jest o
4,6% wyzsza w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego.

EBITDA Grupy Hotelowej Orbis po eliminacji wptywu zdarzen jednorazowych

3 miesigce 3 miesigce 9 miesigcy 9 miesigcy
zakonczone zakonczone % zmiana zakonczonych zakonczonych % zmiana
w tys.zt 30.09.2014 30.09.2013 30.09.2014 30.09.2013
EBITDA 76 065 68 149 11,6% 162 211 152 240 6,5%
1. sprzedaz nieruchomosci (3411) 0 (3411) (8 247)
2. koszty restrukturyzacji 1397 1920 1397 8111
EBITDA operacyjna 74 051 70 069 5,7% 160 197 152 104 5,3%
3. wyniki otwartych hoteli 0 0 (1042) 0
EBITDA "like-for-like" 74 051 70 069 5,7% 159 155 152 104 4,6%
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Wskazniki operacyjne Grupy Hotelowej Orbis

W trzecim kwartale 2014 roku, w obu segmentach biznesowych Grupy Hotelowej Orbis, odnotowano wzrost przychodu
na jeden dostepny pokdj. Zostat on osiggniety gtéwnie dzieki wyzszej frekwencji, ktéra zrekompensowata odnotowany
spadek Sredniej ceny za pokd;.

W hotelach wszystkich marek odnotowano istotny wzrost klientéw w segmencie konferencji i szkolen (MICE).
W stosunku do roku ubiegtego wzrést rowniez popyt wsréd indywidualnych klientéw biznesowych. W Novotelach
sprzedano takze wiecej noclegdéw zatogom linii lotniczych. Liczne akcje promocyjne stosowane przez Grupe przyczynity
sie do wzrostu liczby turystéw indywidualnych w hotelach marki Sofitel, Mercure i Novotel. W trakcie Mistrzostw Swiata
w Siatkdwce ograniczona zostata natomiast liczba miejsc noclegowych dostepnych dla grup turystycznych.

W segmencie up&midscale najlepsze wyniki w trzecim kwartale osiggnety hotele Mercure Warszawa Centrum, Novotel
Centrum Katowice, Novotel Centrum Poznan oraz Novotel t6dz. Wsrod hoteli ekonomicznych najwiekszy wzrost
przychodéw odnotowaty hotele zlokalizowane w Krakowie.

Na koniec trzeciego kwartatu 2014 roku, w poréwnaniu do 30 wrzesnia 2013 roku, Grupa Hotelowa odnotowata
wiekszg liczbe oferowanych pokoi. Do hoteli wspétpracujgcych w formie franczyzy pod koniec ubiegtego roku dotgczyt
hotel Mercure Wista Patria, zas w roku biezgcym grupe hoteli franczyzowych powiekszyly: hotel Mercure Ractawice
Dostonce Conference & SPA, Mercure Marijampole na Litwie, Mercure Riga Centre i ibis Styles Riga na totwie.

stan na stan na % zmiana stan na stan na % zmiana
Grupa Hotelowa Orbis 30.09.2014 30.09.2013 30.09.2014 30.09.2013
dane raportowane dane "like-for-like"
liczba hoteli, w tym: 67 62 8,1% 62 62 0,0%
- hotele wlasne i leasingowane 53 53 0,0% 53 53 0,0%
- hotele w zarzagdzaniu 3 3 0,0% 3 3 0,0%
- hotele franczyzowane 11 6 83,3% 6 6 0,0%
liczba pokoi, w tym: 11722 11327 3,5% 11325 11325 0,0%
- hotele wlasne i leasingowane 9902 9904 0,0% 9902 9902 0,0%
- hotele w zarzgdzaniu 663 663 0,0% 663 663 0,0%
- hotele franczyzowane 1157 760 52,2% 760 760 0,0%
wskazniki operacyjne 3 miesiace 3 miesiace 9 miesigcy 9 miesigcy
Grupy Hotelowej Orbis* - zakonczone zakonczone % zmiana zakonczonych  zakonczonych % zmiana
hotele wiasne 30.09.2014 30.09.2013 30.09.2014 30.09.2013
dane raportowane dane raportowane
frekwencja 72,2% 68,0% 4,2pp 61,5% 59,8% 1,7pp
$rednia cena za pokéj (ARR) w zt
(bez VAT) 208,2 2114 -1,5% 208,7 207,3 0,7%
przychod na jeden dostepny pokdj
(RevPAR) w zt 150,4 143,7 4,7% 128,4 124,0 3,5%
liczba sprzedanych pokojonocy 658 556 619 430 6,3% 1664 461 1604 986 3,7%
zmiana w zmiana w
struktura sprzedanych pokojonocy w % pkt % pkt %
klienci krajowi 51% 51% 0,0pp 54% 55% -1,0pp
cudzoziemcy 49% 49% 0,0pp 46% 45% 1,0pp
klienci biznesowi 51% 50% 1,0pp 58% 57% 1,0pp
klienci turystyczni 49% 50% -1,0pp 42% 43% -1,0pp

* tabela zawiera wyniki Orbis S.A., Hekon - Hotele Ekonomiczne S.A., UAB Hekon
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wskazniki operacyjne 3 miesiace 3 miesiace 9 miesigcy 9 miesigcy
Grupy Hotelowej Orbis* - zakonczone zakonczone % zmiana zakonczonych zakonczonych % zmiana
hotele wiasne 30.09.2014 30.09.2013 30.09.2014 30.09.2013
dane "like-for-like" dane "like-for-like"
frekwencja 72,2% 68,0% 4,2pp 61,6% 59,9% 1,7pp
$rednia cena za pokdj (ARR) w zt
(bez VAT) 208,2 211,4 -1,5% 208,8 207,3 0,7%
przychdd na jeden dostepny pokoj
(RevPAR) w zt 150,4 143,7 4,7% 128,6 1241 3,6%

Ponizsza tabela przedstawia wskazniki operacyjne Grupy Hotelowej Orbis w podziale na gtéwne kategorie hoteli:

wskazniki operacyjne 3 miesiace 3 miesigce 9 miesiacy 9 miesiacy
Grupy Hotelowej Orbis - zakonczone  zakonczone % zmiana  zakonczonych zakonczonych % zmiana
hotele witasne 30.09.2014 30.09.2013 30.09.2014 30.09.2013

dane raportowane dane raportowane

Hotele Ekonomiczne

frekwencja 68,7% 66,2% 2,5pp 61,7% 62,4% -0,7pp
$rednia cena za pokdj (ARR) w zt
(bez VAT) 148,7 150,1 -0,9% 150,6 147,8 1,9%
przychdd na jeden dostepny pokdj
(RevPAR) w zt 102,2 99,4 2,8% 93,0 92,1 1,0%

Hotele Up&Midscale (3 gwiazdki i wigcej)

frekwencja 73,6% 68,7% 4,9pp 61,4% 58,8% 2,6pp

$rednia cena za pokdj (ARR) w zt

(bez VAT) 230,0 234,7 -2,0% 231,7 232,4 -0,3%

przychéd na jeden dostepny pokdj

(RevPAR) w zt 169,3 161,2 5,0% 142,4 136,8 4.1%
wskazniki operacyjne 3 miesiace 3 miesiace 9 miesigcy 9 miesiagcy
Grupy Hotelowej Orbis - zakonczone  zakonczone % zmiana  zakonczonych zakonczonych % zmiana
hotele wiasne 30.09.2014 30.09.2013 30.09.2014 30.09.2013

dane "like-for-like" dane "like-for-like"

Hotele Ekonomiczne

frekwencja 68,7% 66,2% 2,5pp 61,7% 62,4% -0,7pp
$rednia cena za pokdj (ARR) w zt
(bez VAT) 148,7 150,1 -0,9% 150,6 147,8 1,9%
przychéd na jeden dostepny pokdj
(RevPAR) w zt 102,2 99,4 2,8% 93,0 92,1 1,0%

Hotele Up&Midscale (3 gwiazdki i wiecej)

frekwencja 73,6% 68,7% 4,9pp 61,5% 58,9% 2,6pp
$rednia cena za pokdj (ARR) w zt
(bez VAT) 230,0 234,7 -2,0% 2321 232,4 -0,1%
przychdd na jeden dostepny pokdj
(RevPAR) w zt 169,3 161,2 5,0% 142,8 136,8 4,4%
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Ponizsza tabela przedstawia wskazniki operacyjne hoteli zarzgdzanych i franczyzowanych:

3 miesigce 3 miesiace 9 miesiecy 9 miesiecy
wskazniki operacyjne hoteli zakonczone zakonczone % zmiana  zakonczonych  zakonczonych % zmiana
zarzadzanych i franczyzowanych 30.09.2014 30.09.2013 30.09.2014 30.09.2013
dane raportowane dane raportowane
frekwencja 58,3% 58,5% -0,2pp 52,4% 52,1% 0,3pp
$rednia cena za pokdj (ARR)
w zt (bez VAT) 193,1 205,2 -5,9% 207,4 215,3 -3,7%
przychod na jeden dostepny
pokdj (RevPAR) w zt 112,5 120,1 -6,3% 108,7 112,2 -3,1%
liczba sprzedanych pokojonocy 94 805 74 815 26,7% 232 126 179 299 29,5%
3 miesiagce 3 miesiagce 9 miesiecy 9 miesigcy
wskazniki operacyjne hoteli zakonczone  zakonczone % zmiana  zakonczonych  zakonczonych % zmiana
zarzadzanych i franczyzowanych 30.09.2014 30.09.2013 30.09.2014 30.09.2013
dane "like-for-like" dane "like-for-like"
frekwencja 57,2% 58,5% -1,3pp 52,4% 52,5% -0,1pp
Srednia cena za pokdj (ARR)
w zt (bez VAT) 198,1 205,2 -3,5% 214,0 215,6 -0,7%
przychod na jeden dostepny
pokoj (RevPAR) w zt 113,2 120,1 -5,7% 112,1 113,2 -1,0%
liczba sprzedanych pokojonocy 75990 74 815 1,6% 186 513 178 563 4,5%

4.3 Przychody i wyniki przypadajgce na poszczegélne segmenty dziatalnosci

Zgodnie z wymogami MSSF 8, Grupa identyfikuje segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty, ktére sg
regularnie przeglgdane przez Zarzad jednostki dominujgcej w celu alokacji zasobéw do poszczegdlnych segmentow
oraz oceny wynikéw ich dziatalnosci.

Grupa Kapitatowa Orbis wyréznia dwa sprawozdawcze segmenty operacyjne:

e hotele o wyzszym i $rednim standardzie (Up&Midscale), do ktérego nalezg hotele marki Sofitel, Novotel, Mercure
oraz Orbis Hotels,

e hotele ekonomiczne, do ktérego nalezg hotele marki ibis oraz ibis budget.

W roku 2013 Grupa wyodrebniata dodatkowo segment Transport, obejmujgcy dane finansowe spoétki Orbis Transport
Sp. z 0.0. Poprzez dokonang w maju 2013 roku sprzedaz udziatéw w tej spotce, Grupa Kapitatowa Orbis wycofata sie
z prowadzenia dziatalnosci transportowe;j.

Ocena dziatalnosci segmentéw dokonywana jest gléwnie na podstawie przychodéw oraz wynikdw na poziomie EBIT
(wynik z dziatalnosci operacyjnej) oraz EBITDA (wynik z dziatalnosci operacyjnej bez uwzglednienia amortyzac;ji),
z wylgczeniem zdarzen niepowtarzalnych i jednorazowych. Regularnej analizie poddawane sg réwniez ponoszone
naktady inwestycyjne.

W ponizszych tabelach zostaly przedstawione dane dotyczgce przychodéw, wynikéw oraz naktadéw inwestycyjnych
poszczegolnych segmentdw operacyjnych Grupy Kapitatowej Orbis.

Dziatalno$¢ nieprzypisana obejmuje przychody i koszty Biura Zarzadu (w tym przychody i koszty z wynajmu
nieruchomosci inwestycyjnych) oraz zdarzenia niepowtarzalne i jednorazowe, takie jak aktualizacja wartosci
niefinansowych aktywéw trwatych, wynik na sprzedazy nieruchomosci oraz koszty restrukturyzacji. W ramach
dziatalnosci nieprzypisanej wykazywany jest rowniez podatek dochodowy biezgcy i odroczony (Grupa nie kalkuluje
podatku dochodowego dla poszczegdinych segmentéw dziatalnosci).
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Dane za 3 miesigce 2014 roku:

Przychody segmentu,

w tym:

Sprzedaz klientom zewngtrznym
EBITDA

Amortyzacja

Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej
(EBIT)

Przychody/koszty finansowe
Podatek dochodowy

Zysk/strata netto z dziatalnosci
kontynuowanej

Wynik z dziatalnosci zaniechanej
Zysk netto

Naktady inwestycyjne

Dane za 3 miesiace 2013 roku:

Przychody segmentu,

w tym:

Sprzedaz klientom zewnetrznym
EBITDA

Amortyzacja

Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej
(EBIT)

Przychody/koszty finansowe

Podatek dochodowy

Zysk/strata netto z dziatalnosci
kontynuowanej

Wynik z dziatalno$ci zaniechanej

Zysk netto

Naktady inwestycyjne

Segmenty operacyjne
Dziatalnos$¢
nieprzypisana

Hotele Hotele i korekty Wartos¢
Up&Midscale Ekonomiczne konsolidacyjne skonsolidowana
166 294 34434 3432 204 160
166 294 34 434 3432 204 160
66 631 17 507 (8 073) 76 065
(21 121) (6 104) (639) (27 864)
45510 11 403 (8712) 48 201
57 (2) 1362 1417
0 0 (9738) (9738)
45 567 11 401 (17 088) 39 880
0
39 880
19 537 1064 701 21 302

Segmenty operacyjne
Dziatalnos¢
nieprzypisana

Hotele Hotele i korekty Wartos¢
Up&Midscale Ekonomiczne konsolidacyjne ~ skonsolidowana
159 366 33 829 3362 196 557
159 366 33 829 3362 196 557
61 558 16 841 (10 250) 68 149
(22 195) (6312) (783) (29 290)
39 363 10 529 (11 033) 38 859
41 12 1034 1087
0 0 (7 829) (7 829)
39 404 10 541 (17 828) 32117
0 0
32117
24 033 509 566 25108
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Dane za 9 miesigecy 2014 roku:

Przychody segmentu,
w tym:

Sprzedaz klientom zewnegtrznym
EBITDA

Amortyzacja

Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej
(EBIT)

Zysk na sprzedazy udziatéw jednostek
podporzgdkowanych
Przychody/koszty finansowe

Podatek dochodowy

Zysk/strata netto z dziatalnosci
kontynuowanej

Wynik z dziatalnosci zaniechanej
Zysk netto

Nakfady inwestycyjne

Dane za 9 miesiecy 2013 roku:

Przychody segmentu,
w tym:

Sprzedaz klientom zewnetrznym
EBITDA

Amortyzacja

Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej
(EBIT)

Przychody/koszty finansowe

Podatek dochodowy

Zysk/strata netto z dziatalnosci
kontynuowanej

Wynik z dziatalno$ci zaniechane;j
Zysk netto

Naktady inwestycyjne

Segmenty operacyjne
Dziatalnos¢
nieprzypisana
Hotele Hotele i korekty Wartos¢
Up&Midscale  Ekonomiczne konsolidacyjne skonsolidowana
427 354 93 756 9834 530 944
427 354 93 756 9834 530 944
145 903 44 438 (28 130) 162 211
(62 503) (18 694) (2034) (83 231)
83 400 25744 (30 164) 78 980
0 0 965 965
(330) (15) 3316 2971
0 0 (16 751) (16 751)
83 070 25729 (42 634) 66 165
0
66 165
60 318 1796 1690 63 804
Segmenty operacyjne
Dziatalnosé
nieprzypisana
Hotele Hotele i korekty Wartos¢
Up&Midscale = Ekonomiczne Transport konsolidacyjne  skonsolidowana
409 425 93 991 0 10 024 513 440
409 425 93 991 0 10 024 513 440
132 304 44 558 0 (24 622) 152 240
(64 435) (19 035) 0 (2 400) (85 870)
67 869 25523 0 (27 022) 66 370
(898) 9 0 2672 1783
0 0 0 (13 790) (13 790)
66 971 25532 0 (38 140) 54 363
(1118) (428) (1 546)
52 817
65 911 1292 13 666 1460 82 329

W ciggu 9 miesiecy 2014 roku Grupa Orbis osiagneta wzrost przychodéw i wyniku z dziatalnosci operacyjnej
w hotelach nalezgcych do segmentu o wyzszym i srednim standardzie (up&midscale), na co wptyneta gtdwnie istotna
poprawa wskaznika RevPAR w hotelach zlokalizowanych w Warszawie, Poznaniu, Wroctawiu oraz w t.odzi.
Stabilny, porownywalny do roku ubiegtego poziom wynikéw zostat odnotowany w hotelach ekonomicznych.
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4.4 Przychody z gtéwnych produktéw i ustug

Przychody z ustug noclegowych
Przychody z ustug gastronomicznych
Pozostate przychody

Przychody netto ze sprzedazy produktow,

3 miesiace 3 miesigce 9 miesiecy 9 miesiecy
zakonczone zakonczone zakonczonych zakonczonych
30.09.2014 30.09.2013 30.09.2014 30.09.2013
137 099 130 964 347 421 332 661
54 921 54 055 149 426 147 818
12 140 11 538 34 097 32961
204 160 196 557 530 944 513 440

towarow i materiatéw razem

4.5 Sezonowos¢ lub cyklicznos¢ dziatalnosci

W przychodach ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Orbis w skali roku obserwowana jest sezonowos$¢. Zazwyczaj
najwieksza czes$¢ przychodéw ze sprzedazy wypracowywana jest w trzecim kwartale roku. Nastepnym kwartatem pod
wzgledem udziatu w przychodach ze sprzedazy jest drugi kwartat roku. Trzecig pozycje zajmuje czwarty kwartat,
a ostatnig pierwszy kwartat. Wyjatkiem byt rok 2012, kiedy z powodu Mistrzostw Europy w pitce noznej drugi kwartat
przyniost najwyzsze przychody ze sprzedazy w skali catego roku.

Ponizej prezentujemy wartos¢ przychodoéw ze sprzedazy z dziatalnosci kontynuowanej, osiggnietych na przestrzeni

ostatnich dwdch lat.

| kwartat 2012

Il kwartat 2012
Il kwartat 2012
IV kwartat 2012
| kwartat 2013

Il kwartat 2013
Il kwartat 2013
IV kwartat 2013
| kwartat 2014

Il kwartat 2014
Il kwartat 2014

Grupa Hotelowa Orbis

Przychody ze sprzedazy ustug,
towaréw i materiatow

Przychody ze sprzedazy -
udziat % w rocznych przychodach

137 793
222 023
192 716
156 682
124 765
192 118
196 557
169 161
128 494
198 290
204 160

19,4%
31,3%
27,2%
22,1%
18,3%
28,1%
28,8%
24,8%
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5. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ GRUPY

Ey > >
K= = K=
Spdy Spiy 338y
- - S 2=
stan na stan na z % 9 S stan na i %" 9 ] stan na i ? [ 5
30.09.2014 30.06.2014 SE23 31.12.2013 SEc3 30.09.2013 E£E£3
EwL8 Eai® En28
NOR NOR NTR
B B R
Aktywa trwate 1782 502 1789 106 -0,4% 1806 760 -1,3% 1826 515 -2,4%
% udziat w sumie bilansowej 86,5% 85,4% 87,9% 89,3%
Aktywa obrotowe 263 158 289 011 -8,9% 234 093 12,4% 216 427 21,6%
% udziat w sumie bilansowej 12,8% 13,8% 11,4% 10,6%
Qgt;"”mi:('fz’;ﬁkowa”ejako praeznaczone 14 200 15947 -11,0% 13476 54% 3052  3653%
% udziat w sumie bilansowej 0,7% 0,8% 0,7% 0,1%
RAZEM AKTYWA 2 059 860 2 094 064 -1,6% 2054 329 0,3% 2045994 0,7%
Kapitat wtasny przypadajacy jednostce
dominujacej 1929 190 1889 287 2,1% 1932103 -0,2% 1920 187 0,5%
% udziat w sumie bilansowej 93,7% 90,2% 94,1% 93,9%
Udziaty niekontrolujgce 0 0 - 0 - 0 -
% udziat w sumie bilansowej 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Zobowigzania dtugoterminowe 27 653 26 967 2,5% 31733 -12,9% 31331 -11,7%
% udziat w sumie bilansowej 1,3% 1,3% 1,5% 1,5%
Zobowigzania krétkoterminowe 103 017 177 810 -42,1% 90 493 13,8% 94 476 9,0%
% udziat w sumie bilansowej 5,0% 8,5% 4,4% 4,6%
RAZEM PASYWA 2 059 860 2 094 064 -1,6% 2 054 329 0,3% 2 045994 0,7%
Wskaznik zadtuzenia (stosunek zobowigzan 6.3% 9.8% 35pp 5.9% 0.4pp 6.1% 0.2pp

ogdtem do aktywow ogdtem)

5.1 Aktywa trwate

Gtéwnym elementem aktywéw trwatych sg rzeczowe aktywa trwate, a wsrdd nich budynki hotelowe oraz grunty i prawa
wieczystego uzytkowania gruntow.

Zmniejszenie wartosci rzeczowych aktywéw trwatych w poréwnaniu do poprzednich prezentowanych okreséw wynika
gtéwnie z naliczonej amortyzacji, ktéra przewyzszyta poniesione nakfady na modernizacje hoteli. Dodatkowo na
zmniejszenie srodkow trwatych w biezgcym roku wptyneto przeniesienie w czerwcu 2014 do aktywéw przeznaczonych
do sprzedazy dziatki gruntu potozonej w Gdansku przy ulicy Jelitkowskiej.

Istotng pozycja majgtku trwatego sg takze nieruchomosci inwestycyjne. Zmniejszenie tej pozycji w poréwnaniu do stanu
na dzien 31 grudnia oraz 30 wrzesnia 2013 roku wynika gtéwnie z reklasyfikacji do srodkéw trwatych parkingu przy
ulicy Nowogrodzkiej w Warszawie. Do konca 2013 roku spétka Orbis S.A. wynajmowata tg nieruchomos¢ uzyskujgc
przychody z czynszu, poczgwszy od 2014 roku parking ten jest wykorzystywany przez hotel Novotel Warszawa
Centrum. Na spadek wartosci nieruchomosci inwestycyjnych w poréwnaniu do poprzedniego roku wptyw miata réwniez
dokonana w lipcu 2014 sprzedaz lokali uzytkowych w Opolu i w Szczecinie.

W pozycji inne aktywa finansowe zostata ujeta naleznos¢ z tytutu sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
hotelu Mercure Kasprowy w Zakopanem (tj. 20% ceny), ktéra ma by¢ uregulowana w latach 2015-2019. Zgodnie

z zawartg umowg sprzedazy nalezno$¢ ta zostata zabezpieczona na rachunku powierniczym typu Escrow.

Pozostate pozycje aktywow trwatych pozostajg na podobnym poziomie we wszystkich poréwnywanych okresach.
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5.2 Aktywa obrotowe

W aktywach obrotowych znacznymi pozycjami sg Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, naleznosci handlowe oraz
naleznosci krétkoterminowe inne.

Grupa wykazuje wysoki poziom s$rodkéw pienieznych we wszystkich prezentowanych okresach. Dzieki dobrym
wynikom operacyjnym Srodki pieniezne uzyskane z biezacej dziatalnosSci byly wystarczajgce na pokrycie wydatkéw
inwestycyjnych zwigzanych z modernizacjg hoteli. Spadek salda $rodkéw pienieznych w poréwnaniu do 30 czerwca
2014 roku wynika z dokonanej w sierpniu wypfaty dywidendy.

Wyzszy poziom naleznosci handlowych w poréwnaniu do stanu na 31 grudnia 2013 roku wynika z sezonowego
wzrostu obrotéw w dziatalnosci hotelowej. Wzrost naleznosci handlowych w trzecim kwartale 2014 roku zostat
odnotowany gtéwnie w hotelach zlokalizowanych w Gdyni, Poznaniu i w Warszawie, na co wptynely odbywajace sie
w tych miastach w drugiej potowie wrzesnia festiwale i spotkania branzowe.

Na naleznosci krétkoterminowe inne skfadajg sie gtéwnie naleznoéci z tyt. podatku VAT oraz czynne rozliczenia
miedzyokresowe kosztéw, w tym gtéwnie z tyt. optat za prawa wieczystego uzytkowania gruntow. Optlaty te sg
ujmowane na poczatku roku i rozliczane w koszty przez okres 12 miesiecy, co wptywa na wyzsze saldo innych
naleznosci na koniec poszczegdlnych okreséw $rédrocznych w poréwnaniu do stanu na dzieh 31 grudnia. Réznica
w poziomie innych naleznosci krétkoterminowych pomiedzy 30 wrzesnia 2014, a 30 wrzesnia 2013 roku wynika
natomiast z nizszego salda naleznosci z tyt. podatku VAT w spoéice Hekon-Hotele Ekonomiczne S.A.

5.3 Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Na dzien 30 wrzesnia 2014 roku na pozycje Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy skiadajg sie:
e prawo wieczystego uzytkowania gruntu wraz z budynkiem przy ulicy topuszanskiej w Warszawie,

e prawo wieczystego uzytkowania gruntu wraz z budynkiem przy ulicy Bitwy Warszawskiej 1920r. w Warszawie,
e prawo wieczystego uzytkowania gruntu przy ulicy Jelitkowskiej w Gdansku.

Zmiana stanu tej pozycji w poréwnaniu do 30 czerwca 2014 roku wynika ze sprzedazy dwdch lokali niemieszkalnych
Zlokalizowanych w Opolu i w Szczecinie.

W pierwszym pétroczu 2014 roku dokonano takze sprzedazy udziatéw w spoétce zaleznej Wioska Turystyczna Wilkasy
Sp. z 0.0., ktére na dzien 31 grudnia 2013 roku, wraz z wyszczegdlnionymi powyzej nieruchomosciami w Warszawie,
byly zaprezentowane w aktywach przeznaczonych do sprzedazy.

5.4 Zobowigzania dlugoterminowe

Najwieksze zmiany w porédwnaniu do poprzednich okreséw wykazuje rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego. Spadek tej pozycji jest efektem zmniejszania réznicy miedzy wartoscig bilansowg i podatkowg srodkow
trwatych, gtownie wskutek przeprowadzanych transakcji sprzedazy nieruchomosci.

Zobowigzania diugoterminowe inne pozostajg na zblizonym poziomie we wszystkich prezentowanych okresach.
Obejmujg one gtdwnie zobowigzania wynikajgce z zawartej w dniu 3 kwietnia 2012 roku przedwstepnej umowy
sprzedazy hotelu Giewont w Zakopanem wraz z towarzyszgcg jej umowg dzierzawy. W ramach zawartej umowy spoétka
Orbis S.A. otrzymata zaliczke na poczet sprzedazy nieruchomosci oraz czynsz za pierwsze trzy lata dzierzawy hotelu.
Zawarcie umowy przyrzeczonej sprzedazy hotelu nastgpi po uzyskaniu wpisu do ksigg wieczystych tytutu prawnego do
posiadanych przez Orbis S.A. nieruchomosci.

Rezerwa na s$wiadczenia emerytalne i podobne nie ulegta znaczgcym zmianom w poréwnaniu do poprzednich
okresow.
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5.5 Zobowigzania krétkoterminowe

Najwiekszg pozycjag w zobowigzaniach krétkoterminowych sg zobowigzania krétkoterminowe inne. Pozycja ta
odnotowata rowniez najwiekszg zmiane w trzecim kwartale 2014. Istotng pozycjg tych zobowigzan na koniec czerwca
2014 roku byty zobowigzania z tytutu dywidendy w kwocie 69,1 min zt, ktéra zostata wyptacona akcjonariuszom
Orbis S.A. w sierpniu biezgcego roku.

Wyzszy poziom innych zobowigzan w poréwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku wynika gtéwnie
z otrzymanych przez Grupe przedptat na ustugi noclegowe. Na wzrost tych zobowigzan wplywa réwniez kwota
otrzymanych w pierwszej potowie 2014 roku zadatkéw na sprzedaz nieruchomosci przy ulicy Bitwy Warszawskiej
1920 r. w Warszawie oraz przy ulicy Jelitkowskiej w Gdansku.

Na roznice w poziomie zobowigzan handlowych wplywajg zobowigzania inwestycyjne z tytutu prowadzonych prac
budowlanych oraz modernizacyjnych. Znaczny spadek poziomu tych zobowigzan w poréwnaniu do stanu na 31 grudnia
2013 roku wynika gtéwnie z rozliczeh dokonanych za prace wykonane w hotelach Mercure Warszawa Centrum, Sofitel
Grand Sopot, Sofitel Warszawa Victoria, Novotel Gdansk Marina oraz Mercure Wroctaw Centrum.

Rezerwy na zobowigzania obejmujg gtéwnie rezerwy z tytutu restrukturyzacji zatrudnienia. Wzrost tych rezerw

w poréwnaniu do poprzednich okresdw wynika z wprowadzonego we wrzesniu w czterech hotelach Orbis programu
dobrowolnych odej$¢ z pracy.

5.6 Zobowiagzania z tytutu kredytoéw i pozyczek

Na dzien 30 wrzesnia 2014 roku Grupa Kapitatowa Orbis nie posiadata zobowigzan z tytutu kredytéw i pozyczek.

Wielkos$¢ niewykorzystanych linii kredytowych na dzien 30 wrzesnia 2014 roku w spétkach Grupy Kapitatowej Orbis
wyniosta 20 100 tys. zt i obejmowata kredyty w rachunku biezgcym dostepne w Banku Handlowym w Warszawie S.A.

Z dniem 29 lipca 2014 wygasta umowa kredytu Srednioterminowego w Société Générale S.A. Oddziat w Polsce na
kwote 100 000 tys. zt (umowa byta zawarta 29 lipca 2011 roku na okres 3 lat). Jednoczesnie wygasty wszelkie
zabezpieczenia zwigzane z tg umowg kredytows.

5.7 Aktywa i zobowigzania warunkowe, w tym poreczenia kredytu, pozyczki lub udzielenie gwarancji

Zobowigzania warunkowe

Zmiana kwoty

w ciggu
Dtuznik/ kwota na 9 miesigcy
charakter Okres dzien zakonczonych
Tytut Beneficjent powiazan waznosci bilansowy 30.09.2014 warunki finansowe i inne uwagi

poreczenie z  tytulu  naruszenia NFM Services Orbis S.A. 23.05.2014 0 (1250) Zawarta 23.05.2013 umowa
o$wiadczen i zapewnien ztozonych Sp.zo.o. przewidywata ograniczong w czasie i
NFM Services Sp. z 0.0. w zwigzku z wartosci odpowiedzialno$¢ Orbis S.A.
podpisang w dniu 23.05.2013 umowag z tytulu naruszenia os$wiadczen i
sprzedazy wszystkich udziatéw Orbis zapewnien ztozonych NFM Services
S.A. w spolce powigzanej Orbis Sp. z o0.0. Maksymalna wysoko$¢
Transport Sp. z 0.0. odpowiedzialnosci wynosita 1,25 min

zt. Odpowiedzialno$¢ Orbis S.A. ustata

w dniu 23.05.2014.
poreczenie z  tytulu  naruszenia Nabywcy Orbis S.A. 26.05.2019 1750 1750 Orbis S.A. zostanie zwolniony z
os$wiadczen i zapewnien ztozonych w udziatéw (trzy odpowiedzialnosci po uplywie 5
zwigzku z podpisang w dniu 26.05.2014 osoby fizyczne) petnych lat obrotowych za
umowg sprzedazy udziatéw Orbis S.A. zapewnienia dotyczace kwestii
w spotce powigzanej Wioska podatkowych i zobowigzan
Turystyczna Wilkasy Sp. z 0.0. publicznoprawnych oraz po uptywie 12

miesigcy od daty zawarcia umowy za

pozostate zapewnienia

Razem zobowigzania 1750 500

warunkowe
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5.8 Zmiany wartosci szacunkowych

Tytuty istotnych warto$ci szacunkowych

REZERWA | AKTYWA NA PODATEK
ODROCZONY*

1. Rezerwa z tytutu podatku
odroczonego

2. Aktywa z tytutu podatku
odroczonego

REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

1. Rezerwa na nagrody jubileuszowe i
swiadczenia emerytalne

BO
- zawigzanie
- wykorzystanie
- rozwigzanie
BZ

2. Rezerwa na koszty restrukturyzacji

BO
- zawigzanie
- wykorzystanie
- rozwigzanie
Bz

3. Rezerwa na sprawy sadowe
BO

- zawigzanie

- wykorzystanie

- rozwigzanie

- inne zwigkszenia/zmniejszenia
Bz

ODPISY AKTUALIZUJACE AKTYWA

1. Z tytutu utraty wartosci
finansowego majatku trwatego

BO
- utworzenie
- wykorzystanie
- cofniecie
BZ
2. Z tytutu utraty wartosci rzeczowego
majatku trwatego

BO

- utworzenie

- wykorzystanie

- cofniecie

- odpis niepodlegajgcy odwréceniu **
Bz

2 3 . B
stan na stan na .g P stan na .g' P stan na .g 28«
30.09.2014 30.06.2014 $6¢3 31.12.2013 $8E3 30.09.2013 :2E3
(zmiany w ciagu (zmiany w ciagu @ @ § S (zmiany w ciagu 38 S (zmiany w ciagu 23y o
3 miesigcy 6 miesiecy SESS 3 miesigcy SEG2 3 miesigcy 8 E s 2
2014 roku) 2014 roku) feog® 2013 roku) fox° 2013 roku) E&g°
= = =
4 555 3874 17,6% 8 414 -45,9% 6710 -32,1%
17 23 -26,1% 20 -15,0% 20 -15,0%
19 451 19 451 0,0% 19 541 -0,5% 20774 -6,4%
19 451 19 541 20774 20774
797 923 151 740
(797) (1013) (378) (740)
0 0 (1 006) 0
19 451 19 451 19 541 20774
2944 1636 80,0% 1902 54,8% 1897 55,2%
1636 1902 1897 5476
1312 0 786 3
(4) (266) (29) (3 582)
0 0 (752) 0
2944 1636 1902 1897
777 777 0,0% 777 0,0% 777 0,0%
777 777 777 777
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
777 777 777 777
1348 1338 0,7% 1338 0,7% 3270 -58,8%
1338 1338 3270 3270
10 0 0 0
0 0 0 0
0 0 (1932) 0
1348 1338 1338 3270
108 308 109 325 -0,9% 112 392 -3,6% 110 006 -1,5%
109 325 112 392 110 006 111 823
0 0 9934 0
0 0 (2 938) (17)
0 (21) (2 960) 0
(1017) (3 046) (1 650) (1 800)
108 308 109 325 112 392 110 006

* Rezerwa i Aktywa na podatek odroczony prezentowane sg per saldo w ramach podatkowej grupy kapitatowej oraz w ramach kazdej ze spétek nie

nalezgcych do tej grupy

** Warto$c odpiséw aktualizujgcych ujetych w okresach poprzednich, ktéra nie bedzie mogta by¢ odwrdécona (z uwagi na zapis MSR 36, zgodnie z ktérym
warto$¢ ksiegowa netto rzeczowych aktywow trwatych i nieruchomosci inwestycyjnych wynikajgca z odwrécenia odpisu z tytutu utraty wartosci nie
powinna przekroczy¢ kwoty, ktéra zostataby ustalona, gdyby odpis z tytutu utraty warto$ci nie miat miejsca). Warto$c tych odpiséw jest odnoszona na
umorzenie. W efekcie stan odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu odpowiada kwocie mozliwej do odwrécenia w przypadku ustania
przestanek bedgcych przyczyng jego utworzenia.
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6. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH GRUPY

3 miesiace 3 miesiace 9 miesigcy 9 miesigcy
w tys. zt zakonczone  zakonczone % zmiany  zakonczonych zakonczonych % zmiany
30.09.2014 30.09.2013 30.09.2014 30.09.2013

Przeplywy z dziatalnosci operacyjnej,
w tym: 58 802 54 870 7,2% 134 765 114 128 18,1%
- dziatalno$¢ kontynuowana 58 802 54 870 7,2% 134 765 116 205 16,0%
- dziatalno$¢ zaniechana* 0 0 - 0 (2077) -
Przeplywy z dziatalnosci inwestycyjnej,
w tym: (14 792) (26 823) 44,9% (54 010) (38 221) -41,3%
- dziatalno$¢ kontynuowana (14 792) (26 823) 44,9% (54 010) (31 553) -71,2%
- dziatalno$¢ zaniechana* 0 0 - 0 (6 668) -
Przeplywy z dziatalnosci finansowej,

w tym: (69 116) (64 508) -1,1% (69 116) (58 815) -17,5%
- dziatalno$¢ kontynuowana (69 116) (64 508) -7,1% (69 116) (64 508) -7,1%
- dziatalno$¢ zaniechana* 0 0 - 0 5693 -
Razem przeptywy pienigzne netto (25 106) (36 461) 31,1% 11 639 17 092 -31,9%
Srodki pieniezne na koniec okresu,

w tym: 202 460 159 534 26,9% 202 460 159 534 26,9%
- dziatalno$¢ kontynuowana 202 460 159 534 26,9% 202 460 159 534 26,9%
- dziatalno$¢ zaniechana 0 0 - 0 0 -

* Przeptywy z dziatalno$ci zaniechanej dotyczyty spotki Orbis Transport, ktéra zostata sprzedana w maju 2013 roku (szczegoty
w punkcie 8 niniejszego sprawozdania finansowego).

6.1 Dzialalnos$¢ operacyjna

Grupa Hotelowa Orbis (dziatalnos¢ kontynuowana) wykazata wysokie, dodatnie przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci operacyjnej we wszystkich prezentowanych okresach. Znacznie wyzszy poziom tych przeptywéw
odnotowany w roku biezgcym jest gtdwnie efektem wzrostu przychodoéw ze sprzedazy przy utrzymanej dyscyplinie
kosztowej. Zmiana kapitatu obrotowego netto, zaréwno za 9 miesiecy, jak i 3 miesigce zakonczone 30 wrzesnia 2014
roku, uksztattowata sie na zblizonym poziomie w poréwnaniu do analogicznych okresow roku ubiegtego.

6.2 Dzialalnos¢ inwestycyjna

Zaréwno w trzecim kwartale 2014 roku, jak i narastajgco za 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2014 roku, Grupa
wykazata ujemne przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej na skutek poniesionych wydatkéw na modernizacje
istniejgcej bazy hoteli. Wptywy dziatalnosci inwestycyjnej w biezgcym okresie obejmowaty gtownie srodki otrzymane za
sprzedaz udziatow, zadatki na poczet sprzedazy nieruchomosci w Gdansku i w Warszawie oraz zrealizowang w trzecim
kwartale sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych w Opolu i Szczecinie.

Istotna roznica w poziomie przeptywow z dziatalnosci inwestycyjnej za 9 miesigcy 2014 i 2013 roku wynika gtownie
z dokonanej w roku ubiegtym sprzedazy hotelu Mercure Kasprowy w Zakopanem. W trzecim kwartale 2013 roku Grupa
nie przeprowadzita transakcji sprzedazy nieruchomosci, natomiast poniesione wydatki na modernizacje hoteli bylty
o kilkka milionéw wyzsze od tegorocznych, co wptyneto na réznice w przeptywach dziatalnosci inwestycyjnej miedzy
trzecim kwartatem 2014 i 2013 roku.

6.3 Dziatalnosé¢ finansowa
We wszystkich prezentowanych okresach Grupa wykazata ujemne przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;.

Przeptywy z dziatalnosci finansowej wykazane przez Grupe Hotelowg Orbis dotyczg wyptaty dywidendy dla
akcjonariuszy Orbis S.A.
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7. SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM GRUPY | DYWIDENDY

=) 3 3
K= =
s32d s3y s§8y
stan na stan na i -q;," 9 & stan na i %," § N stan na i 'g 9 S
30.09.2014  30.06.2014 5 E § 3 31.12.2013 SE53 30.09.2013 S E § 2
8 = 8 S 8 S
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B R R
Kapitat zakladowy 517 754 517 754 0,0% 517 754 0,0% 517 754 0,0%
Pozostate kapitaty 133 333 133 333 0,0% 133 333 0,0% 133 333 0,0%
Zyski zatrzymane 1278 125 1238 245 3,2% 1281076 -0,2% 1269 067 0,7%
Kapitat z przeliczenia jednostek
zagranicznych (22) (45) 51,1% (60) 63,3% 33 -
Kapitat wlasny przypisany
akcjonariuszom jednostki
dominujacej 1929 190 1889 287 2,1% 1932103 -0,2% 1920 187 0,5%
Udziaty niekontrolujace 0 0 - 0 - 0 -
Kapitat wiasny 1929 190 1889 287 2,1% 1932103 -0,2% 1920 187 0,5%

We wszystkich prezentowanych okresach Kapitat zakladowy pozostawat na jednakowym poziomie.

Zmianie nie ulegta takze pozycja Pozostate kapitaty, na ktérg odnoszone sg kwoty ze sprzedazy akcji Orbis S.A.
powyzej ich warto$ci nominalnej oraz aktualizacja wartosci inwestycji.

Zmiana stanu Zyskoéw zatrzymanych w prezentowanych okresach wynikata z zarachowania wyniku netto za okres
oraz dokonanej wyptaty dywidendy.

Uchwatg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 27 czerwca 2014 roku zysk netto osiggniety przez Orbis S.A.
w roku 2013, powiekszony o kwote 9 538 tys. zt, pochodzacg z zyskéw niepodzielonych (zatrzymanych) w latach
ubiegtych, przeznaczono na wyptate dywidendy w tgcznej kwocie 69 116 tys. zi, tj. 1,50 zt na akcje.

Na kapitat z przeliczenia jednostek zagranicznych skiadajg sie réznice kursowe z konsolidacji spétki UAB Hekon.

Dywidendy wewnatrz Grupy Kapitalowej Orbis:

Hekon — Hotele Ekonomiczne S.A. — dywidenda w wysokos$ci 28 986 tys. zt przyznana Orbis S.A. na mocy uchwaty
nrV Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 24 czerwca 2014 roku. Cata naleznos¢ wplyneta na
konto spdtki Orbis S.A. 27 czerwca 2014 roku.

Orbis Kontrakty Sp. z 0.0. — dywidenda w wysokosci 9 313 tys. zt przyznana Orbis S.A. oraz dywidenda w wysokosci
2 328 tys. zt przyznana Hekon-Hotele Ekonomiczne S.A. na mocy uchwaly nrlV Zwyczajnego Zgromadzenia
Wspolnikow z dnia 14 lutego 2014 roku. Cata naleznos$¢ wptyneta na konto spétki Orbis S.A., a takze Hekon Hotele
Ekonomiczne S.A. 25 marca 2014 roku.
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8. TRANSAKCJE SPRZEDAZY JEDNOSTEK POWIAZANYCH | DZIALALNOSC ZANIECHANA

Sprzedaz udziatéw w jednostkach podporzadkowanych

W dniu 26 maja 2014 roku zostata zawarta transakcja sprzedazy wszystkich posiadanych przez Orbis S.A. udziatdw
w spotfce zaleznej Wioska Turystyczna Wilkasy Sp. z 0.0. Ponizsza tabela prezentuje wynik na sprzedazy udziatow
w jednostkach podporzgdkowanych:

9 miesiecy
zakonczonych
30.09.2014
Przychody ze sprzedazy udziatéw 3 500
Wartos$¢ netto sprzedanych udziatéw (2430)
Dodatkowe koszty zwigzane ze sprzedazg (105)
Wynik na sprzedazy 965

Dziatalno$¢ zaniechana

W zwigzku z dokonang w maju 2013 roku sprzedazg spdtki zaleznej Orbis Transport Sp. z 0.0., wyniki tej spotki do dnia
sprzedazy zostaty zakwalifikowane do dziatalnosci zaniechanej.

Poprzez sprzedaz udziatdw w ww. spoéice zaleznej Grupa Kapitatowa Orbis wycofata sie z prowadzenia dziatalnosci
innych, niz dziatalnos¢ hotelowa.

Rachunek zyskow i strat dziatalnosci zaniechanej po istotnych korektach konsolidacyjnych

9 miesiecy
zakonczonych
30.09.2013
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw
i materiatéw 6128
Koszt wtasny sprzedazy (5902)
Koszty sprzedazy i marketingu 17)
Koszty ogdlnego zarzadu (1051)
w tym:
koszty amortyzac;ji (1134)
koszty zatrudnienia (2 541)
koszty ustug obcych (2 497)
Pozostate przychody operacyjne 249
Pozostate koszty operacyjne (536)
Przychody finansowe 33
Koszty finansowe (450)
Strata przed opodatkowaniem (1 546)
Podatek dochodowy 0
Strata netto z dziatalnosci zaniechanej (1 546)
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Sprawozdanie z przeplywow pienieznych dziatalnosci zaniechanej po istotnych korektach konsolidacyjnych

9 miesiecy
zakonczonych
30.09.2013
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Strata przed opodatkowaniem (1 546)
Korekty: (532)
Amortyzacja 1134
Odsetki 397
Zysk z dziatalno$ci inwestycyjnej (81)
Zmiana stanu nalezno$ci 1614
Zmiana stanu zobowigzan kroétkoterminowych,
z wyjatkiem pozyczek i kredytow (3785)
Zmiana stanu rezerw (239)
Inne korekty 428
p Lo . - L . PO . (2078)
rzeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej dotyczace dziatalnosci zaniechane;j

Podatek dochodowy zwrécony 1
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej dotyczace dziatalnosci 2077)
zaniechanej
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych oraz warto$ci niematerialnych 3003
Przychody z tytutu odsetek 22
Wydatki na rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne (7 213)
Inne wydatki inwestycyjne (2 480)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej dotyczace dziatalnosci (6 668)
zaniechanej
DZIALALNOSC FINANSOWA
Zaciggniecie kredytow i pozyczek 8 856
Sptaty kredytéw i pozyczek (2744)
Spfata odsetek i inne wydatki zwigzane z obstugg zadtuzenia z tytutu kredytéw i pozyczek (419)

Lo . g . . o . 5693
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej dotyczace dziatalnosci zaniechanej
Zmiana stanu $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw dotyczaca dziatalnosci zaniechane;j (3 052)
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9. WPLYW ZDARZEN NIEPOWTARZALNYCH | JEDNORAZOWYCH

Do zdarzen niepowtarzalnych i jednorazowych majgcych miejsce w okresie 9 miesiecy 2014 roku nalezy zaliczy¢
sprzedaz udziatow w spotce Wioska Turystyczna Wilkasy Sp. z 0.0. Grupa osiggneta zysk na tej transakcji w wysokosci
965 tys. zt.

W okresie 9 miesiecy 2014 roku tgczna kwota kosztéw restrukturyzacji poniesionych przez Grupe wyniosta 1,4 min zt.

10. EMISJE, WYKUP | SPLATY DLUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie nastgpita emisja, wykup badz sptata dtuznych i kapitatowych
papierow wartosciowych.

11. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W rozumieniu MSR 24 podmiotami powigzanymi z Grupg sg cztonkowie kadry zarzadzajgcej i nadzorujacej oraz bliscy
czlonkowie ich rodzin, spotki zalezne nie objete konsolidacjg wymienione w nocie 3.3 oraz Accor S.A. (znaczacy
akcjonariusz) i podmioty z nim powigzane.

Przychody od podmiotéw powigzanych obejmujg opfaty za zarzgdzanie hotelami: Sofitel we Wroctawiu oraz ibis
Warszawa Stare Miasto, przychody za wsparcie w sprzedazy, promowanie sieci Accor i rozwoj programu Le Club
Accorhotels w Polsce oraz w krajach battyckich.

Koszty zakupu ustug od podmiotéw powigzanych obejmujg przede wszystkim:
e opfaty franchisingowe,

opfaty rezerwacyjne,

optaty za korzystanie z aplikacji informatycznych,

koszty dotyczgce programu lojalnosciowego Le Club Accorhotels.

3 miesigce 3 miesigce 9 miesiecy 9 miesigcy
PRZYCHODY zakonczone  zakonczone  zakonczonych  zakonczonych
30.09.2014 30.09.2013 30.09.2014 30.09.2013
Przychody netto ze sprzedazy ustug 1070 910 2965 2442
- spotkom z grupy Accor 1070 910 2 965 2442
Przychody razem 1070 910 2 965 2442
3 miesigce 3 miesigce 9 miesiecy 9 miesiecy
KOSZTY zakonczone  zakonczone  zakonczonych zakonczonych
30.09.2014 30.09.2013 30.09.2014 30.09.2013
Koszty zakupu ustug 10 595 10 190 26 899 27 687
- od spodtek z grupy Accor 10 595 10 190 26 899 27 687
Koszty zakupu ustug razem 10 595 10 190 26 899 27 687
Koszty zakupu materiatéw i towaréw 0 0 2 2
- od spdtek z grupy Accor 0 0 2 2
Koszty razem 10 595 10 190 26 901 27 689
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. . stan na 30.09.2014 stan na 30.06.2014  stan na 31.12.2013 stan na 30.09.2013
NALEZNOSCI | ZOBOWIAZANIA

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 4 542 4348 3 869 3023
- od spétek z grupy Accor 4542 4 348 3869 3023
Pozostate naleznosci 205 439 0 83
- od spétek z grupy Accor 205 439 0 83
Razem naleznosci 4747 4 787 3 869 3106
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 9934 11 237 6793 11 504
- wobec spotek z grupy Accor 9934 11237 6793 11 504
Pozostate zobowigzania 0 36 415 0 0
- wobec spotek z grupy Accor -

z tytutu dywidendy 0 36 415 0 0
Razem zobowigzania 9 934 47 652 6 793 11 504

Na podstawie umowy zawartej w dniu 31 sierpnia 2012 roku Orbis S.A. oraz Hekon — Hotele Ekonomiczne S.A. tworzg
Podatkowg Grupe Kapitalowg. Umowa bedzie obowigzywata przez okres trzech lat podatkowych, tj. od
1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2015 roku. Umowa zostata zarejestrowana we wiasciwym urzedzie skarbowym
(decyzja z dnia 2 pazdziernika 2012 roku).

Grupa nie dokonata transakcji odpfatnego i nieodptatnego przeniesienia praw lub zobowigzan pomiedzy Grupg
a podmiotami powigzanymi:
e czlonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Orbis S.A.
e matzonkami, krewnymi lub powinowatymi w linii prostej do drugiego stopnia czionkédw Zarzadu i Rady
Nadzorczej Orbis S.A., podmiotéw zaleznych od Orbis S.A. i z nimi stowarzyszonych,
e osobami zwigzanymi z tytutu opieki, przysposobienia lub kurateli z czionkami Zarzadu i Rady Nadzorczej
Orbis S.A., podmiotéw zaleznych od Orbis S.A. i z nim stowarzyszonych.

12. ZMIANY ZASAD RACHUNKOWOSCI

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie nastgpity zmiany zasad rachunkowosci w stosunku do wczesniej
opublikowanych sprawozdan finansowych.

13. WYDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

W dniu 20 pazdziernika 2014 roku spdtka Orbis S.A. otrzymata od spotki Accor S.A. oferte przejecia 46 hoteli
zlokalizowanych w Europie Srodkowej wraz z propozycjg nowej umowy licencyjnej. Zgodnie z ofertg Orbis S.A. miatby
przejaé od Accor S.A. 38 istniejgcych oraz 8 planowanych hoteli poprzez nabycie udziatéw w spotkach zaleznych
nalezacych do Accor S.A. Zaproponowana przez Accor S.A. tgczna cena wynosi 142 min EUR. Wiecej informaciji
w raporcie biezgcym nr 32/2014.

Zarzad Orbis S.A., we wspotpracy z zewnetrznymi doradcami, dokonat szczegétowej analizy oferty i wyniki tych analiz
przedstawit Radzie Nadzorczej Spotki. Stanowisko Rady Nadzorczej dotyczace potencjalnej transakcji zostato
opublikowane w odrebnym raporcie biezgcym.
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14. AKCJONARIUSZE EMITENTA

Kapitat zakladowy Orbis S.A. na dzieh publikacji sprawozdania wynosi 517 754 tys. zi, tj. 46 077 008 akcji. W sktad
akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosow
na WZA, wedlug stanu posiadania akcji i ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym na dzien publikaciji
sprawozdania, ujawnionych w zawiadomieniach doreczonych Spdfce w oparciu o art. 69 ustawy o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych, wchodza:

. . Procentowy udziat Zmiana w
Liczba posiadanych w kapitale trukt
Akcjonariusz (wyszczegdlnienie) akcji na dzien P stru ur’zoj
13.11.2014 zaktadowym na wilasnosci
o dzien 13.11.2014 znaczacych
pakietow akcji
w okresie
(odpowiada liczbie di;‘:z;‘i’"‘i;’i:’z‘l’nej gd fg'??'zgm
X 0 13.11.
glosow naWZA) | bie glosow na WZA)
Accor S.A. 24 276 415 52,69% -
w tym spotka zalezna Accor S.A. - Accor Polska Sp. z 0.0. 2303 849 4,99% -
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK 4 577 880 9,94%
ING Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. 2 391 368 5,19%
Amplico PTE S.A. 2 357 156 5,12%

15. ZMIANY W STANIE POSIADANIA AKCJI EMITENTA PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE
W OKRESIE OD OSTATNIEGO RAPORTU SRODROCZNEGO

W okresie od przekazania ostatniego raportu srodrocznego nie nastapity zmiany w stanie posiadania akcji Orbis S.A.
przez osoby zarzadzajgce i nadzorujace.

Znany Spoéice stan posiadania akcji Orbis S.A. przez Cztonkéw Zarzgdu na dzien publikacji sprawozdania przedstawia
sie nastepujgco:

e Gilles Stephane Clavie - Prezes Zarzadu, nie posiada akcji Orbis S.A.
e Ireneusz Andrzej Wegtowski - Wiceprezes Zarzadu, posiada 3 000 akcji Orbis S.A.
e  Marcin Szewczykowski - Czlonek Zarzadu, nie posiada akcji Orbis S.A.

Znany Spoéice stan posiadania akcji Orbis S.A. przez Cztonkéw Rady Nadzorczej IX kadencji na dzien publikacji
sprawozdania przedstawia sie nastepujgco:

e Sophie Isabelle Stabile - nie posiada akcji Orbis S.A.
e  Bruno Coudry - nie posiada akcji Orbis S.A.
e Jean-Jacques Dessors - nie posiada akcji Orbis S.A.
e Artur Gabor - nie posiada akcji Orbis S.A.
e  Christian Karaoglanian - nie posiada akcji Orbis S.A.
e Jacek Ksen - posiada 1 410 akcji Orbis S.A.
e Laurent Francois Picheral - nie posiada akcji Orbis S.A.
e Andrzej Procajto - nie posiada akcji Orbis S.A.
e  Andrzej Przytuta - nie posiada akcji Orbis S.A.
e Jarostaw Szymanski - nie posiada akcji Orbis S.A.
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16. SPRAWY SPORNE

wartosé data strony
przedmiot postepowania przedmiotu wszczecia wszczetego stanowisko spotki

sporu postepowania postepowania
1. Sprawa o wydanie Warto$¢é pozew z dn. Powdd: Orbis S.A. wnosi o oddalenie pozwu w cafosci.
nieruchomosci pofozonej w przedmiotu sporu 29.09.2005 . Skarb Panstwa, Sprawe aktualnie rozpatruje Sad Apelacyjny
Warszawie, w dzielnicy powdd okreslit na reprezentowany w Warszawie jako sad Il instancji. Postepowanie
Wilanéw, przy ul. St.Kostki 5 min zt jako przez Urzad jest zawieszone do czasu ostatecznego

Potockiego 27, oznaczonej
jako dziatkka nr 21/1 o
powierzchni 4397 m2

wartos¢
nieruchomos$ci i
alternatywnie na
sume 377 tys. zt
odpowiadajaca
3-miesiecznemu
czynszowi najmu

lub dzierzawy
naleznemu od
tego rodzaju

nieruchomosci

m.st. Warszawy,

Pozwany:
Orbis S.A.

rozstrzygnigcia w postgpowaniu administracyjnym
kwestii prawa wiasnosci przedmiotowej
nieruchomosci.

Postgpowanie  administracyjne  z  wniosku
spadkobiercow dawnego wiasciciela — Adama
Branickiego - o zwrot nieruchomosci ziemskiej
,Kolonia Adamoéwka Wilanowska dz. 15” toczy sie
aktualnie przed Wojewodg Mazowieckim jako
organem | instancji. Na dzien publikacji raportu
w sprawie nie sg podejmowane zadne dziatania.

W toku tego postepowania, na rozprawie w dniu
05.01.2010 petnomocnik wnioskodawcow ztozyt
pisemne os$wiadczenie, w ktérym poinformowat
m.in., Ze reprezentowana przez niego strona nie
bedzie dochodzita od Orbis S.A. odszkodowania
z tytulu uzytkowania przedmiotowej
nieruchomosci. Os$wiadczenie stanowi zatgcznik
do protokotu z rozprawy, doda¢ jednak nalezy, ze
o$wiadczenie nie zostalo poparte stosownym
petnomocnictwem spadkobiercow Adama
Branickiego upowazniajgcym do zrzeczenia sie
w ich imieniu roszczen.

2.0 stwierdzenie niewaznosci nieznana Whiosek z dnia Whioskodawca: Minister Infrastruktury wydat 10.08.2010
orzeczenia administracyjnego 02.03.2000 r. J.Ostrowska- (doreczong  Orbis S.A.  19.08.2010)  decyzje
Prezydenta Miasta Warszawy Bazgier stwierdzajaca niewaznos¢ orzeczenia
z dnia 11.04.1950 r. Nr L dz. (spadkobiercy administracyjnego Prezydenta m.st. Warszawy
WPB/3116/49/P  w sprawie Abrachama z 1950 roku odmawiajgcego przyznania
odmowy przywrécenia Judy vel Adama wnioskodawcom prawa wiasnosci czasowej do
terminu do zlozenia wniosku Kaltmana) przedmiotowego gruntu. Orbis S.A. ziozyt w dniu
0 prawo wlasnosci czasowej 01.09.2010 wniosek o ponowne rozpatrzenie
do gruntu potozonego na ul. Uczestnik: sprawy. Dalsze prowadzenie sprawy w imieniu
Wspdlnej 19 Nr Hip 1651/2 lit "Parking- Orbis S.A. zlecono Kancelarii Prawniczej
C (Obszar bytej Wspolnota” ,Domanski, Zakrzewski, Palinka” (DZP), ktéra
nieruchomosci o Nr Hip Sp. zo.0. w kolejnych pismach podwazyta fakt zlozenia
1651/2 It C, wczesci w likwidacji przez dotychczasowych  wiascicieli wniosku
pokrywa sig z obecng dziatkg dekretowego w terminie. Postgpowanie jest
133/2 bedaca w zarzadzie Uczestnik: zawieszone.
Orbis  S.A, na  ktorej Orbis S.A. Whioskodawczyni w dniu 25.08.2012 roku ztozyta
posadowiony jest podjazd w  Ministerstwie  Transportu, = Budownictwa
pod budynek Hotelu Grand i Gospodarki Morskiej wniosek o uchylenie decyzji
Warszawa oraz dziatkg 133/1 Wojewody Mazowieckiego Nr 755/93 o nabyciu
bedacg w uzytkowaniu przez Orbis prawa uzytkowania wieczystego
wieczystym Orbis S.A, na gruntu zabudowanego Hotelem Grand potozonego
ktérej posadowiona jest czes¢ w Warszawie przy ul. Kruczej 28. Orbis S.A. ztozyt
budynku Hotelu). wniosek o odmowe wszczecia postgepowania w tej
sprawie. Minister Transportu, Budownictwa
i Gospodarki Morskiej zawiesit postepowanie w tej
sprawie.
Orbis S.A. wnidst o stwierdzenie nabycia spadku
po osobach nie znanych z miejsca zamieszkania.
Sad podjgt postgepowanie w tej sprawie
iwpierwsze] instancji wydat postanowienie
oddalajagce wniosek Orbis S.A. Orbis S.A. od
powyzszego postanowienia zlozyt apelacje. Nie
WyZnaczono jeszcze rozprawy.
3. Whniosek o ustalenie, ze 417 tys. zt whniosek do Powdd: Whniosek Orbis S.A. do SKO w Krakowie
aktualizacja optaty za (rocznie) SKO z dnia Orbis S.A. o ustalenie, ze aktualizacja opfaty za uzytkowanie
uzytkowanie wieczyste gruntu 27.11.2009 wieczyste gruntu przy ul. Pawiej w Krakowie jest
pod hotelami ibis i ibis budget Pozwany: nieuzasadniona. SKO orzeczeniem z dnia
w Krakowie jest Skarb Panstwa 16.06.2010 oddalito wniosek Orbis S.A. Orbis S.A.
nieuzasadniona reprezentowany wdniu 08.07.2010 wnidst sprzeciw od ww.
przez orzeczenia SKO do Sgdu Powszechnego. Sprawa
Prezydenta jest w toku, Spdtka czeka na wyznaczenie kolejnej
Miasta Krakowa rozprawy. Zostat wyznaczony kolejny biegly do
zastgpowany wydania opinii.

przez Prokurato
rie Generalng
Skarbu Panstwa
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wartos¢ data strony
przedmiot postgpowania przedmiotu wszczecia wszczetego stanowisko spotki
sporu postepowania postepowania
4. Wniosek o ustalenie, ze 2013: 431 tys. zt wniosek do Powod: Whiosek Orbis S.A. do SKO w Warszawie
aktualizacja optaty za 2014: 953 tys. zt SKO z dnia Orbis S.A. o ustalenie, ze aktualizacja optaty za uzytkowanie
uzytkowanie wieczyste gruntu 2015: 1475 tys. zt 07.08.2012 wieczyste gruntu przy ul. Bitwy Warszawskiej 16a
przy ul. Bitwy Warszawskiej Pozwany: w Warszawie jest nieuzasadniona. W dniu
16a w Warszawie (na ktérego Prezydent m.st. 28.01.2014 roku odbyta sie rozprawa — sprawa
czesci posadowione sg hotele Warszawy zostata zawieszona na wniosek Orbis S.A. w celu
ibis i ibis budget Reduta) jest uzyskania opinii odnos$nie operatu szacunkowego
nieuzasadniona. zespotu orzekajacego przy Krajowej Izbie
Rzeczoznawcow Majgtkowych.  Krajowa Izba
wydata swojg opinie w sprawie, stwierdzajgc, ze
operat zostat sporzadzony niezgodnie
z obowigzujgcymi przepisami. Sprawa w toku.
Czekamy na rozstrzygnigcie przez SKO.
5. Odwotanie od decyzji 209 tys. zt Listopad 2008 Powod: Dnia 12.02.2013 zostato wydane orzeczenie SKO
zwigkszajgcej wartos¢ dwoch (rocznie) Orbis S.A. w Warszawie, w ktérym oddalono wniosek Orbis
dziatek zajmowanych pod S.A. o uznanie aktualizacji optaty rocznej z tytutu
hotel Sofitel Victoria (wzrost Pozwany: uzytkowania wieczystego za nieuzasadnione.
optaty rocznej za uzytkowanie Skarb Panstwa W dniu 9.04.2013 zostat skierowany do SKO
wieczyste gruntu) Prezydent sprzeciw, ktéry zostat przekazany przez SKO do
Miasta Sadu Okregowego. Biegly w toku postepowania
Stotecznego przed sadem | instancji przygotowat opinie w
Warszawy sprawie. Na rozprawie w dniu 19.09.2014 Sad
Okregowy oddalit powodztwo. Zwrdcilismy sie o
uzupetnienie wyroku poprzez roztozenie podwyzki
optat na kolejne 3 lata oraz o uzasadnienie
wyroku.
6. Wniosek o ustalenie, ze 130 tys. zt 19.01.2011 Powadd: Whniosek Orbis S.A. do SKO w Poznaniu
aktualizacja optaty za (rocznie) Orbis S.A. o ustalenie, ze aktualizacja optaty za uzytkowanie
uzytkowanie wieczyste gruntu wieczyste gruntu przy ulicy Warszawskiej
pod hotelem Novotel Malta w Pozwany: w Poznaniu jest nieuzasadniona. Sprawa jest
Poznaniu jest nieuzasadniona Skarb Panstwa w toku.
Prezydent
Miasta Poznania
7. Wniosek o ustalenie, ze 2013: 159 tys. zt wniosek do Powod: Whiosek Orbis S.A. do SKO we Wroctawiu
aktualizacja optaty za 2014: 189 tys. zt SKO z dnia Orbis S.A. o ustalenie, ze aktualizacja opfaty za uzytkowanie
uzytkowanie wieczyste gruntu 2015: 219 tys. zt 15.01.2013 wieczyste gruntu przy ul. Wyscigowej 35 i 35a we
pod hotelem Novotel Wroctaw Pozwany: Wroctawiu jest nieuzasadniona.
jest nieuzasadniona — sprawa Prezydent SKO orzeczeniem z dnia 10.06.2013 oddalito
zakonczona Wroctawia wniosek Orbis S.A. Orbis S.A. w dniu 08.08.2013
wniost sprzeciw od ww. orzeczenia SKO do Sadu
Powszechnego. W dniu 21.03.2014 r. odbyfa sie
rozprawa przed Sadem  Okregowym  we
Wroctawiu. Sad orzekt zgodnie z wnioskami pozwu
ti. ustalit, Zze aktualizacja dokonana przez
Prezydenta Miasta Wroctawia jest uzasadniona do
kwoty 251.701,62 zt poczynajgc od dnia
01.01.2013 .
Jednoczesnie pismem z 13.12.2013 Prezydent
miasta Wroctaw zaoferowat Orbis S.A. nowa
stawke 2% optaty rocznej, ze skutkiem od
01.01.2014.
Dnia 21.03.2014 Sad wydat wyrok, w ktérym uznat
zasadnos$¢ wniosku Orbis S.A. o przyjecie stawki
optaty w wysokosci 2%. Sprawa zamknigta.
8. Whniosek o ustalenie, ze 63 tys. zt wniosek do Powod: Whiosek Orbis S.A. do SKO w Katowicach
aktualizacja optaty za SKO z dnia Orbis S.A. o ustalenie, ze aktualizacja opfaty za uzytkowanie
uzytkowanie wieczyste gruntu 10.01.2014 wieczyste gruntu w Katowicach, przy
pod hotelem Novotel Centrum Pozwany: ul. Rozdzienskiego 16 jest uzasadniona w innej
w Katowicach jest Prezydent wysokosci. Prezydent zaoferowat nowg wysoko$¢
uzasadniona w innej Miasta Katowice opfaty rocznej w wysokosci 190.382,61 zt liczonej
wysokosci wedtug stawki 3%. Zdaniem Orbis S.A. powinna

zosta¢ zastosowana stawka 2% dla dziatalnosci
turystycznej, co datoby wysoko$¢ optaty rocznej
126.921,74 zt. Dotychczasowa optata roczna
wynosi 168.940,20 zt.

W dniu 19.02.2014 r. odbyta sie rozprawa przed
SKO w Katowicach. Orzeczeniem z dnia
26.02.2014 r. SKO w Katowicach ustalito opfate
roczng w dotychczasowej wysokosci. W dniu
11.03.2014 r. Orbis S.A. wnidést sprzeciw od
orzeczenia SKO do sadu powszechnego. Dnia
6.11.2014 r. sad wydat wyrok. Spoétka oczekuje
doreczenia wyroku z uzasadnieniem.
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wartos¢ data strony
przedmiot postgpowania przedmiotu wszczecia wszczetego stanowisko spotki
sporu postepowania postepowania
9. Whniosek o ustalenie, ze 171 tys. zt wniosek do Powdd: Whniosek Orbis S.A. do SKO w Sopocie
aktualizacja optaty za SKO z dnia Orbis S.A. o ustalenie, ze aktualizacja optaty za uzytkowanie
uzytkowanie wieczyste gruntu 01.01.2014 wieczyste gruntu w Sopocie, przy ul. Powstafncow
pod hotelem Sofitel Grand Pozwany: Warszawy 12/14 jest nieuzasadniona. Sprawa jest
Sopot jest uzasadniona w Prezydent na etapie rozpoznawania przez SKO.
innej wysokosci Miasta Sopot
10. Wniosek o ustalenie, ze 85 tys. zt 22.01.2014 Whnioskodawca: Whniosek Orbis S.A. do SKO w Gdansku
aktualizacja optaty za Orbis S.A. o ustalenie, ze aktualizacja optaty za uzytkowanie
uzytkowanie wieczyste gruntu wieczyste gruntu w Gdansku, przy ul. Pszennej
w Gdansku, przy ul. Pszennej Uczestnik: (hotel Novotel Centrum Gdansk)  jest
jest nieuzasadniona Skarb Panstwa nieuzasadniona. Sprawa jest na etapie
- Prezydent rozpoznawania przez SKO.
Miasta Gdanska
11. Wniosek o ustalenie, ze 55 tys. zt 29.01.2014 Whioskodawca: Whniosek Orbis S.A. do SKO w Gdansku
aktualizacja optaty za Orbis S.A. o ustalenie, ze aktualizacja optaty za uzytkowanie
uzytkowanie wieczyste gruntu wieczyste gruntu w Gdansku, przy. ul. Heweliusza
w  Gdansku, przy ul. Uczestnik: 22 (hotel Mercure Gdansk Stare Miasto) jest
Heweliusza 22 jest Skarb Panstwa nieuzasadniona. Sprawa jest na etapie
nieuzasadniona - Prezydent rozpoznawania przez SKO.
Miasta Gdanska
12. Wniosek o ustalenie, ze 26 tys. zt 29.01.2014 Whioskodawca: Whiosek Orbis S.A. do SKO w Gdansku
aktualizacja optaty za Orbis S.A. o ustalenie, ze aktualizacja opfaty za uzytkowanie
uzytkowanie wieczyste gruntu wieczyste gruntu w Gdansku, przy ul. tagiewniki
w Gdansku, przy ul. Uczestnik: i Rybaki Goérne (tereny przy hotelu Mercure
tagiewniki i Rybaki Gorne Skarb Panstwa Gdansk Stare Miasto) jest nieuzasadniona.
jest nieuzasadniona - Prezydent Sprawa jest na etapie rozpoznawania przez SKO.
Miasta Gdanska
13. Wezwanie do zwrotu 529 tys. zt 21.07.2014 Wzywajacy: Orbis S.A. jako beneficjent w ramach Programu
otrzymanej pomocy PARP na plus odsetki Polska Agencja Operacyjnego Kapitat Ludzki 2007-2013 otrzymat
kwote 529.315,69 plus Rozwoju pomoc wspéifinansowang z Unii Europejskiej na
odsetki Przedsigbiorczo program szkoleniowy. W wyniku kontroli realizacji
Sci tego programu, PARP  zarzucit Orbisowi
naruszenie warunkéw tego programu w zakresie
Wezwany: zastosowania dyskryminujgcych kryteriow i ocen
Orbis S.A. przy formutowaniu oferty. W zwigzku z tym PARP
pod rygorem wydania decyzji wezwat Orbis do
zaptaty kary w wysoko$ci 25% wydatkow
kwalifikowanych w ramach tego programu, co
stanowi kwote 529.315,69 z. Orbis S.A.
zakwestionowat w catosci stanowisko PARP,
w zwigzku z czym zostanie wydana przez PARP
decyzja administracyjna o zwrocie tej kwoty.
Orbis S.A. bedzie kwestionowat tg decyzje w
postepowaniu  administracyjnym.  Orbis ~ S.A.
oczekuje doreczenia decyzji.
14. Wniosek o ustalenie, ze 2015: 200 tys. zt Whiosek do Whioskodawca: Prezydent m.st. Warszawy zaoferowat nowe
aktualizacja optaty za 2016: 229 tys. zt SKO z dnia Orbis S.A. wysokosci optaty rocznej w nastepujgcych
uzytkowanie wieczyste gruntu 2017: 258 tys. zt 10.07.2014 wysokos$ciach: za 2015 rok- 399.629,70 zi, za
przy ul. topuszanskiej 47 w Uczestnik: 2016 — 428.858,28 zt i za 2017 rok — 458.086,86
Warszawie jest Prezydent zt. Dotychczasowa opfata wynosi 199.814,85 zt za
nieuzasadniona Miasta rok.
Stotecznego Orbis w odpowiedzi na otrzymane wypowiedzenie,
Warszawy ztozyt w dniu 10.07.2014 wniosek do SKO o
ustalenie, ze aktualizacja optaty za uzytkowanie
wieczyste gruntu przy ul. topuszanskiej 47 w
Warszawie jest nieuzasadniona. Sprawa jest na
etapie rozpoznawania przez SKO.
15. Wniosek o ustalenie, ze 153 tys. zt. Whiosek do Powod: Whiosek Hekon S.A. do SKO w Warszawie o
aktualizacja optaty za SKO 2z dnia Hekon S.A. ustalenie, ze aktualizacja optaty za uzytkowanie
uzytkowanie wieczyste gruntu 15.07.2014 wieczyste gruntu w Warszawie, przy Al
pod hotelem ibis Warszawa Pozwany: Solidarnosci 165 jest uzasadniona w innej
Centrum jest uzasadniona w Prezydent wysokosci. Prezydent zaoferowat nowg wysoko$é
innej wysokosci. Miasta opfaty rocznej w wysokosci 459.429,23 zt liczonej
Stotecznego wedtug stawki 3%. Zdaniem Hekon S.A. powinna
Warszawy zosta¢ zastosowana stawka 2% dla dziatalnosci

turystycznej, co datoby wysoko$¢ optaty rocznej
306.286,16 zi. Dotychczasowa opfata roczna
wynosi 132.190,20 zt .

Sprawa jest na etapie rozpoznawania przez SKO.
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wartosé data strony
przedmiot postepowania przedmiotu wszczecia wszczetego stanowisko spotki
sporu postepowania postepowania
16. Pozew o ustalenie 350 tys. zt Pozew z dnia Powdd: Hekon S.A. wniést pozew o ustalenie, iz kara
19.04.2014 Hekon-Hotele umowna za opodznienie w wybudowaniu hotelu w

Ekonomiczne
S.A.

Pozwany:
Gmina  miasta
Elblag

Elblagu byta nienalezna, wzglednie niewaznie
zastrzezona.

W wyniku prowadzonego postepowania Hekon
S.A. przegrat proces w | instancji, a nastepnie w
wyniku ztozonej apelacji, sad Il instancji uznat, iz
zapis o karze umownej byt niewazny od poczatku
oraz orzekt o zwrocie uiszczonych przez Hekon
S.A. kar umownych.

Gmina miasta Elblag wniosta skarge kasacyjna,
wobec ktérej Hekon S.A. wnidst o jej nieprzyjecie
do rozpoznania.
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Orbis Spétka Akcyjna
Skrocone srédroczne sprawozdanie finansowe - trzeci kwartat 2014 roku

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

wedtug stanu na 30 wrzes$nia 2014 r., 30 czerwca 2014 r., 31 grudnia 2013 r. i 30 wrzesnia 2013 r.

Aktywa 305.?;2%14 3()5.?;2?;4 315.232?2%13 305.?;2?;3
Aktywa trwate 1818 046 1820 897 1828 455 1843 544
Rzeczowe aktywa trwate 1030985 1029 988 1018 026 1018 900
Wartosci niematerialne 2971 2548 1960 1382
Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 441121 441121 441121 441618
Inne aktywa finansowe 11270 11270 11270 11270
Nieruchomosci inwestycyjne 330 936 335183 355 402 369 683
Inne inwestycje dtugoterminowe 464 464 464 464
Inne aktywa dtugoterminowe 299 323 212 227
Aktywa obrotowe 166 006 214173 147 819 146 726
Zapasy 3267 3142 3076 2 886
Naleznosci handlowe 40614 36 561 25 865 34707
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 507 85 3269 667
Naleznosci krotkoterminowe inne 6 297 9 146 2801 6 755
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 115 321 165 239 112 808 101 711
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 26 348 26 348 25 624 15 200
Aktywarazem 2010 400 2061418 2001898 2 005 470




Skrocone srédroczne sprawozdanie finansowe - trzeci kwartat 2014 roku

Orbis Spétka Akcyjna

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ c.d.

wedtug stanu na 30 wrzesnia 2014 r., 30 czerwca 2014 r., 31 grudnia 2013 r. i 30 wrzesnia 2013 r.

Pasywa 3(?.?9?2%14 3()5.?;2%14 31s.t1a2r72':;3 3(?.?9?2%13
Kapitat wiasny 1894 458 1870 693 1893 135 1893 356
Kapitat zaktadowy 517 754 517 754 517 754 517 754
Pozostate kapitaty 133 333 133 333 133 333 133 333
Zyski zatrzymane 1243 371 1219 606 1242048 1242 269
Zobowigzania dtugoterminowe 30972 30 549 34 552 34 986
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7 987 7 569 11 346 10478
Zobowigzania dtugoterminowe inne 6 074 6 069 6 305 6 655
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 16 911 16 911 16 901 17 853
Zobowigzania krotkoterminowe 84 970 160 176 74 211 77 128
Zobowigzania handlowe 24 390 25 838 31950 24716
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 4843 3949 1382 4133
Zobowigzania krotkoterminowe inne 49 590 125 550 35674 42798
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 2426 2426 2 526 2807
Rezerwy na zobowigzania 3721 2413 2679 2674
Pasywarazem 2010 400 2061418 2001898 2005 470
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

za 9 miesiecy oraz za 3 miesigce zakonczone 30 wrzesnia 2014 roku z danymi poréwnywalnymi za rok 2013

3 miesiace 9 miesiecy 3 miesiace 9 miesigcy

zakonczone zakonczonych zakonczone zakonczonych

30.09.2014 30.09.2014 30.09.2013 30.09.2013
Przychody netto ze sprzedazy ustug, towaréw i materiatow 154 304 393 736 147 780 379 453
Koszt wtasny sprzedazy (102 037) (287 940) (99 641) (285 725)
Zysk brutto ze sprzedazy 52 267 105 796 48 139 93728
Pozostate przychody operacyjne 199 818 572 9154
Koszty sprzedazy i marketingu (6 006) (17 067) (5061) (16 179)
Koszty ogdinego zarzadu (15 806) (48 831) (17 041) (49 549)
Pozostate koszty operacyjne (1903) (2 599) (2 584) (9 878)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 28 751 38117 24 025 27 276
i};snké(sig:ts()) g;;s;z(}e(céa\:vz;/n(}:/ilﬁs'ci lub czesci udziatéw 0 965 0 (295)
Przychody finansowe 1091 40 805 773 40172
Koszty finansowe (72) (756) (49) (1426)
Zysk przed opodatkowaniem 29 770 79131 24749 65 727
Podatek dochodowy (6 005) (8692) (5 006) (6 085)
Zysk netto za okres 23765 70439 19 743 59 642
Catos¢ zysku za okres dotyczy dziatalnosci kontynuowanej
Zysk na jedna akcje zwykia
Podstawowy i rozwodniony zysk na akcje (w zt) 0,52 1,53 0,43 1,29

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za 9 miesiecy oraz za 3 miesigce zakonczone 30 wrzesnia 2014 roku z danymi poréwnywalnymi za rok 2013

3 miesiace 9 miesiecy 3 miesiace 9 miesiecy
zakonczone zakonczonych zakonczone zakonczonych
30.09.2014 30.09.2014 30.09.2013 30.09.2013
Zysk netto za okres 23765 70439 19 743 59 642
Sktadniki, ktore nie zostang przeniesione w pézniejszych
okresach do rachunku zyskéw i strat:
Zyski/straty aktuarialne z tyt. programu okreslonych 0 0 0 (207)
Swiadczen pracowniczych
Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikéw, ktére nie zostang 0 0 0 40
przeniesione w pézniejszych okresach
Inne catkowite dochody/(straty) po opodatkowaniu 0 0 0 (167)

Catkowite dochody za okres 23765 70 439 19 743 59 475
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

za 9 miesigcy oraz za 3 miesigce zakonczone 30 wrzesnia 2014 roku z danymi poréwnywalnymi za rok 2013

o [
N 3 R N % o
Dwanascie miesigcy zakonczonych 31.12.2013
Stan na 01.01.2013 517 754 133 333 1247 302 1898 389
- zysk netto za okres 0 0 59 578 59 578
- inne catkowite dochody/(straty) 0 0 (324) (324)
Catkowite dochody za okres 0 0 59 254 59 254
- dywidendy 0 0 (64 508) (64 508)
Stan na 31.12.2013 517 754 133 333 1242048 1893135
w tym: dziewie¢ miesiecy zakonczonych 30.09.2013
Stan na 01.01.2013 517 754 133 333 1247 302 1898 389
- zysk netto za okres 0 0 59 642 59 642
- inne catkowite dochody/(straty) 0 0 (167) (167)
Catkowite dochody za okres 0 0 59 475 59 475
- dywidendy 0 0 (64 508) (64 508)
Stan na 30.09.2013 517 754 133 333 1242 269 1893 356
Dziewie¢ miesiecy zakonczonych 30.09.2014
Stan na 01.01.2014 517 754 133 333 1242 048 1893135
- zysk netto za okres 0 0 70439 70 439
- inne catkowite dochody/(straty) 0 0 0 0
Catkowite dochody za okres 0 0 70 439 70 439
- dywidendy 0 0 (69 116) (69 116)
Stan na 30.09.2014 517 754 133 333 1243 371 1894 458
w tym: trzy miesigce zakonczone 30.09.2014
Stan na 01.07.2014 517 754 133 333 1219 606 1870 693
- zysk netto za okres 0 0 23765 23765
- inne catkowite dochody/(straty) 0 0 0 0
Catkowite dochody za okres 0 0 23765 23765
- dywidendy 0 0 0 0
Stan na 30.09.2014 517 754 133 333 1243 371 1894 458
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za 9 miesiecy oraz za 3 miesigce zakonczone 30 wrzesnia 2014 roku z danymi poréwnywalnymi za rok 2013

3 mi ._‘ e 9 mi .‘r Yy 3 mi ._‘ e 9 miesiecy
zakonczone zakonczonych zakonczone zakonczonych
30.09.2014 30.09.2014 30.09.2013 30.09.2013
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk przed opodatkowaniem 29770 79 131 24749 65 727
Korekty: 13 213 15 062 20 024 14 313
Amortyzacja 22 550 67 202 23734 70 461
Odsetki i dywidendy (1 064) (40 778) (762) (40 160)
(Zysk)/strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 1 (1067) 2 (8782)
Zmiana stanu naleznosci (1180) (18 332) 3444 (7 016)
Zmlgna §tanu z.obowm.zan kroFkotermlnowych, (8 287) 7287 (2 985) 1755
z wyjatkiem pozyczek i kredytow
Zmiana stanu rezerw 1308 952 (3579) (1992)
Zmiana stanu zapaséw (125) (191) 170 47
Inne korekty 10 (11) 0 0
Przeplywy pieniezne z dzialalnosci operacyjnej 42 983 94 193 44773 80 040
Podatek dochodowy zaptacony (5115) (5 828) (4 189) (7 754)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 37 868 88 365 40 584 72 286
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych,
. P . s ; 11 34 43 37 139
nieruchomosci inwestycyjnych oraz wartosci niematerialnych
Przyf:hody ze sprzedazy udziatéw w jednostkach 0 3500 0 3015
powigzanych
Dywidendy i udziaty w zyskach 0 38299 0 37983
Przychody z tytutu odsetek 1064 2479 762 2177
Inne wptywy inwestycyjne 0 4020 0 0
Wydatkl na r;eczow? a.xkt.ywa trwgle, nieruchomosci (19 735) (65 058) (23 756) (63 851)
inwestycyjne i wartosci niematerialne
Podyvyzszeme kapitatu zaktadowego w podmiotach (10) (10) 0 0
powigzanych
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (18 670) (16 736) (22 951) 16 463
DZIALALNOSC FINANSOWA
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli (69 116) (69 116) (64 508) (64 508)
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (69 116) (69 116) (64 508) (64 508)
Zmlz.ma star}u srodkow pienieznych i ich (49 918) 2513 (46 875) 24 241
ekwiwalentow
Srodki pieniezne na poczatek okresu 165 239 112 808 148 586 77 470
Srodki pienigzne na koniec okresu 115 321 115 321 101 711 101 711
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1. INFORMACJE OGOLNE

Prezentowane sprawozdanie finansowe przedstawia dane finansowe Spodtki Orbis S.A. z siedzibg w Warszawie,
ul. Bracka 16, 00-028 Warszawa wpisanej do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy
w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 22622. Zgodnie z Polskg
Klasyfikacja Dziatalnosci /PKD/ dziatalnos¢ Spotki jest zakwalifikowana w sekcji | w pozycji 5510Z. Na rynku
regulowanym dziatalno$¢ Spéiki jest klasyfikowana w branzy hotele i restauracje.

Orbis S.A. jest najwiekszg w Polsce spotkg hotelarska, zatrudniajgcg 1,8 tys. oséb (zatrudnienie przecietne w etatach).
Wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2014 roku Spotka prowadzita dziatalnos¢ w 28 hotelach (6 170 pokoi),
zlokalizowanych w 18 miastach i miejscowosciach wypoczynkowych w Polsce. Na dzien bilansowy Spoétka zarzgdzata
rowniez hotelem Sofitel we Wroctawiu (205 pokoi) i udzielata franczyzy jedenastu hotelom oferujgcym tgcznie 1 157
pokoi. Hotele funkcjonujg pod markami Accor: Sofitel, Novotel, Mercure i ibis Styles oraz pod marka Orbis Hotels.
Dodatkowo Spotka jest wiascicielem dziewigciu hoteli marki ibis budget, dwdch hoteli marki ibis, hotelu Mercure Grand
w Warszawie oraz hotelu Novotel w todzi, w ktdrych dziatalno$¢ operacyjna jest prowadzona przez spotke zalezng
Hekon-Hotele Ekonomiczne S.A.

Prezentowane skrécone srédroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na dzien 30 wrzesnia 2014 roku
oraz za 9 miesiecy i za 3 miesigce zakonczone 30 wrzesnia 2014 roku przy zatozeniu kontynuacji dziatalno$ci
gospodarczej w najblizszej przysztosci przez Spoétke Orbis S.A.

Niniejsze skrécone s$rodroczne sprawozdanie finansowe jest zgodne z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unig Europejska, wydanymi i obowigzujgcymi na
dzien niniejszego sprawozdania finansowego, w tym z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,Srédroczna
sprawozdawczos¢ finansowa”.

Gltéwne zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego zostaly zaprezentowane
w punkcie 2.3 informacji dodatkowej do rocznego sprawozdania finansowego Orbis S.A. za 2013 rok i nie ulegty
istotnym zmianom za wyjgtkiem wynikajgcych ze zmian przepiséw, omoéwionych w nocie 1.2 skroconego srédrocznego
sprawozdania finansowego Orbis S.A. za | pétrocze 2014 roku. Zasady rachunkowosci sg zastosowane w sposob
ciagly we wszystkich latach objetych sprawozdaniem finansowym.

Walutg funkcjonalng i walutg prezentacji jest zitoty polski. Wszystkie dane finansowe przedstawia sie¢ w tysigcach
ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej.

Niniejsze $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Orbis S.A. powinno by¢ odczytywane tgcznie ze
skroconym srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Orbis na dzien
30 wrzesnia 2014 roku oraz za 9 miesiecy i za 3 miesigce zakonczone 30 wrzesnia 2014 roku (dalej zwanym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Orbis).
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2. ISTOTNE ZDARZENIA | CZYNNIKI MAJACE WPLYW NA WYNIKI FINANSOWE SPOLKI
2.1 Wazne zdarzenia biezgcego kwartatu

Informacja na temat najwazniejszych dla Spdtki wydarzen biezgcego kwartatu znajduje sie w punkcie
2.1 skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Orbis.

2.2 Czynniki istotne dla rozwoju spétki
221 Czynniki zewnetrzne

Informacja na temat sytuacji makroekonomicznej znajduje sie w punkcie 2.2.1 skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Orbis.

2.2.2 Czynniki wewnetrzne

Informacja na temat czynnikdbw wewnetrznych znajduje sie w punkcie 2.2.2 skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Orbis.

223 Perspektywy w najblizszych kwartatach

Omoéwienie perspektyw dla Spotki znajduje sie w punkcie 2.2.3 skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Orbis.
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3. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT | SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

3.1 Rachunek zyskoéw i strat

3 miesigce 3 miesiace 9 miesiecy 9 miesiecy

zakonczone zakonczone zmiana % zakonczonych zakonczonych zmiana %

30.09.2014 30.09.2013 30.09.2014 30.09.2013
Przychody netto ze sprzedazy ustug,
towarow i materiatow 154 304 147 780 4,4% 393 736 379 453 3,8%
Koszt wtasny sprzedazy (102 037) (99 641) -2,4% (287 940) (285 725) -0,8%
Koszty sprzedazy i marketingu (6 006) (5061) -18,7% (17 067) (16 179) -5,5%
Koszty ogdlnego zarzadu (15 806) (17 041) 7,2% (48 831) (49 549) 1,4%
Pozostate przychody operacyjne 199 572 -65,2% 818 9154 -91,1%
Pozostate koszty operacyjne (1903) (2 584) 26,4% (2 599) (9878) 73,7%
EBITDA 51 301 47 759 7,4% 105 319 97 737 7,8%
marza EBITDA (EBITDA/Przychody) 33,2% 32,3% 0,9pp 26,7% 25,8% 0,9pp
Zysk z dziatlalnosci operacyjnej - EBIT 28 751 24 025 19,7% 38117 27 276 39,7%
marza EBIT (EBIT/Przychody) 18,6% 16,3% 2,3pp 9,7% 7,2% 2,5pp
A : oW e
Przychody finansowe 1091 773 41,1% 40 805 40172 1,6%
Koszty finansowe (72) (49) -46,9% (756) (1426) 47,0%
Zysk przed opodatkowaniem 29770 24749 20,3% 79 131 65 727 20,4%
Podatek dochodowy (6 005) (5 006) -20,0% (8 692) (6 085) -42,8%
Zysk netto 23 765 19 743 20,4% 70 439 59 642 18,1%
Inne catkowite dochody/straty po
opodatkowaniu 0 0 - 0 (167) -
Catkowite dochody za okres 23 765 19 743 20,4% 70 439 59 475 18,4%

W ciggu 9 miesiecy 2014 roku spotka Orbis S.A. wypracowata przychody ze sprzedazy na wyzszym poziomie
w porownaniu do analogicznego okresu 2013 roku. Poprawie ulegta zaréwno frekwencja, jak i Srednia cena za poko;.
Szczegdlnie dobre wyniki odnotowano w trzecim kwartale. Najwiekszy wzrost przychodéw w poréwnaniu do trzeciego
kwartatu 2013 roku zostat odnotowany w Warszawie. Dzieki licznym ofertom promocyjnym udzielono wiecej noclegéow
turystom, zwigkszajac istotnie frekwencje w trakcie weekendow. Na poprawe wynikéw osiggnietych w stolicy pozytywny
wptyw miaty takze duze imprezy sportowe organizowane na stadionie narodowym. Bardzo dobre wyniki zostaty
osiggniete we wrzesniu w Poznaniu. Przyczynity sie do tego liczne konferencje i spotkania branzowe, jak réwniez nowe
umowy podpisane z firmami zlokalizowanymi w Poznaniu i okolicach. Istotnym wydarzeniem trzeciego kwartatu byty
Mistrzostwa Swiata w Pilce Siatkowej Mezczyzn. Mialy one pozytywny wptyw zwiaszcza na wyniki hotelu Novotel
Centrum Katowice.

Wieksza liczba udzielonych noclegdw wplyneta na zwigkszenie kosztu wtasnego sprzedazy. W poréwnaniu do
trzeciego kwartatu 2013 roku odnotowano wzrost prowizji dla posrednikow w sprzedazy oraz kosztow zuzycia wody
i produktéw w gastronomii. Na wzrost kosztow $wiadczen pracowniczych wptynely wynagrodzenia pracownikow
tymczasowych zatrudnionych w hotelach w sezonie wakacyjnym, jak rowniez wyzsza niz w roku ubiegtym premia
potroczna. W biezgcym roku Spotka ponosi takze wyzsze optaty z tytutu wieczystego uzytkowania gruntéw, ktére sg
aktualizowane przez urzedy w poszczegolnych miastach na podstawie przeprowadzanych na nowo wycen dziatek.

Wzrost kosztow sprzedazy i marketingu jest efektem zintensyfikowanych kampanii reklamowych majgcych na celu
promocje franczyzy, jak rowniez zwiekszenie rozpoznawalnosci wszystkich marek nalezgcych do portfolio Grupy.
W trzecim kwartale 2014 roku Spdétka przeznaczyta wiecej srodkéw na reklame w prasie i w Internecie w poréwnaniu
do analogicznego okresu roku ubiegtego.

W celu utrzymania satysfakcjonujgcego poziomu wyniku, na biezgco monitorowane sg wszystkie koszty nie zwigzane
bezposrednio ze sprzedazg. Przeprowadzone dziatania restrukturyzacyjne oraz wprowadzane oszczednosci znajdujg
odzwierciedlenie w spadku kosztéw ogolnego zarzadu.
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Na réznice w poziomie pozostatych przychodéw operacyjnych narastajgco za 9 miesiecy wptyw miata zrealizowana
w lutym 2013 roku sprzedaz zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa hotelu Mercure Kasprowy w Zakopanem. Wyzsze
przychody osiggniete w trzecim kwartale 2013 roku wynikaty z otrzymanych wéwczas dotacji w ramach dofinansowania
szkolen z Europejskiego Funduszu Spotecznego.

Pozostate koszty operacyjne spadly zaréwno w trzecim kwartale, jak i w okresie 9 miesigcy 2014 roku. Najwiekszg
pozycjg tych kosztow we wszystkich prezentowanych okresach sg koszty restrukturyzacji zatrudnienia. W roku
ubieglym w ramach wprowadzonego w spotce Orbis S.A. Programu Dobrowolnych Odejs¢ odeszto blisko 90 oséb.
W trzecim kwartale 2014 roku z podobnego programu skorzystato ok. 25 pracownikow.

W pozycji Zysk/strata na sprzedazy udziatéow jednostek podporzadkowanych w roku biezgcym zostat wykazany wynik
zrealizowany na sprzedazy udziatow w spotce Wioska Turystyczna Wilkasy Sp. o.0. (wiecej informacji w punkcie 3.2
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Orbis). W roku 2013 w pozycji tej zostat wykazany
wynik na sprzedazy udziatow w spotce Orbis Transport Sp. z 0.0.

W biezgcym roku Spoétka wypracowata wyzszy wynik na dziatalnosci finansowej. Wyzsze saldo $rodkéw pienieznych
bedace do dyspozycji Spotki w biezacym okresie pozwolito uzyska¢ wyzsze odsetki od lokat bankowych. Na réznice
w poziomie kosztow finansowych w okresie 9 miesiecy wplynely ujete w roku ubieglym w tej pozycji zyski/straty
aktuarialne wynikajgce ze zmiany stopy dyskonta finansowego zastosowanej przy wycenie rezerw na nagrody
jubileuszowe.

Wszystkie opisane powyzej czynniki spowodowaty, ze w trzecim kwartale 2014 roku spdtka Orbis S.A. wygenerowata
zysk netto w wysokosci 23 765 tys. zt.

3.2 Sezonowos¢ lub cyklicznosé dziatalnosci

W przychodach ze sprzedazy spotki Orbis S.A. w skali roku obserwowana jest sezonowos¢. Ze wzgledu na warunki
klimatyczne i przypadajgcy na miesigce lipiec - wrzesien okres urlopowy w Polsce, najwigksza czgs$¢ przychodow ze
sprzedazy wypracowywana jest w trzecim kwartale roku. Nastepnym kwartatem pod wzgledem udziatu w przychodach
ze sprzedazy jest drugi kwartat roku, trzecig pozycje zajmuje czwarty kwartat, a ostatnig pierwszy kwartat. Wyjgtkiem
byt rok 2012, kiedy z powodu Mistrzostw Europy w pitce noznej drugi kwartat przynidst najwyzsze przychody ze
sprzedazy w skali catego roku.



Orbis Spétka Akcyjna
Skrocone sréodroczne sprawozdanie finansowe — trzeci kwartat 2014 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zl, o ile nie podano inaczej)

4. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
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Aktywa trwate 1818 046 1820 897 -0,2% 1828 455 -0,6% 1843 544 -1,4%
% udziat w sumie bilansowej 90,4% 88,3% 91,3% 91,9%
Aktywa obrotowe 166 006 214 173 -22,5% 147 819 12,3% 146 726 13,1%
% udziat w sumie bilansowej 8,3% 10,4% 7,4% 7,3%
Aktywa klasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy 26 348 26 348 0,0% 25624 2,8% 15 200 73,3%
% udziat w sumie bilansowej 1,3% 1,3% 1,3% 0,8%
RAZEM AKTYWA 2010 400 2061 418 -2,5% 2001 898 0,4% 2 005 470 0,2%
Kapitat wlasny 1894 458 1870 693 1,3% 1893 135 0,1% 1893 356 0,1%
% udziat w sumie bilansowej 94,2% 90,7% 94,5% 94,4%
Zobowigzania dtugoterminowe 30972 30 549 1,4% 34 552 -10,4% 34 986 -11,5%
% udziat w sumie bilansowej 1,6% 1,5% 1,7% 1,7%
Zobowigzania krétkoterminowe 84 970 160 176 -47,0% 74 211 14,5% 77128 10,2%
% udziat w sumie bilansowej 4,2% 7,8% 3,8% 3,9%
RAZEM PASYWA 2010 400 2061 418 -2,5% 2001 898 0,4% 2005 470 0,2%
Wskaznik zadtuzenia
(stosunek zobowigzan ogétem do
aktywow ogétem) 5,8% 9,3% -3,5pp 5,4% 0,4pp 5,6% 0,2pp

4.1 Aktywa trwale

Ze wzgledu na charakter prowadzonej dziatalnosci podstawowym sktadnikiem aktywéw trwatych Spétki sg rzeczowe
aktywa trwate. W sktad rzeczowych aktywow trwatych wchodzg przede wszystkim budynki hotelowe oraz grunty i prawa
wieczystego uzytkowania gruntow.

Najwieksze zmiany w pordwnaniu do poprzednich okreséw odnotowano w pozycji nieruchomosci inwestycyjne.
Zmniejszenie tej pozycji w poréwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia oraz 30 wrzesnia 2013 roku wynika gtéwnie
z reklasyfikacji do srodkéw trwatych parkingu przy ulicy Nowogrodzkiej w Warszawie. Do konca 2013 roku Spétka
wynajmowata tg nieruchomo$¢ uzyskujgc przychody z czynszu, poczgwszy od 2014 roku parking ten jest
wykorzystywany przez hotel Novotel Warszawa Centrum. Na spadek wartosci nieruchomosci inwestycyjnych
w poréwnaniu do poprzedniego roku wptyw miata réwniez dokonana w grudnu 2013 reklasyfikacja do aktywéw
przeznaczonych do sprzedazy gruntu wraz z budynkiem przy ulicy Bitwy Warszawskiej 1920 r.

Poziom rzeczowych aktywow trwatych nie ulegt istotnej zmianie w trzecim kwartale 2014 roku. Dokonane w tym okresie
odpisy amortyzacyjne zostaty w znacznej czesci pokryte poprzez poniesione nakfady inwestycyjne. Na wzrost sSrodkow
trwatych w ciggu 9 miesiecy 2014 roku oraz w poréwnaniu do 30 wrzesnia 2013 roku wptyneta reklasyfikacja
z nieruchomosci inwestycyjnych parkingu w Warszawie.

W pozycji inne aktywa finansowe zostata ujeta naleznos¢ z tytutu sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
hotelu Mercure Kasprowy w Zakopanem (tj. 20% ceny), ktéra ma by¢ uregulowana w latach 2015-2019. Zgodnie
z zawartg umowg sprzedazy nalezno$¢ ta zostata zabezpieczona na rachunku powierniczym typu Escrow.
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4.2 Aktywa obrotowe

W aktywach obrotowych znacznymi pozycjami sg s$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty, naleznosci handlowe oraz
naleznosci krétkoterminowe inne.

Spdtka wykazuje wysoki poziom srodkow pienieznych we wszystkich prezentowanych okresach. Dzigki dobrym
wynikom operacyjnym, srodki pieniezne uzyskane z biezgcej dziatalnosci byly wystarczajagce na pokrycie wydatkow
inwestycyjnych zwigzanych z modernizacjg istniejacej bazy hotelowej. Spadek salda srodkéw pienieznych
w poréwnaniu do 30 czerwca 2014 roku wynika z dokonanej w sierpniu wyptaty dywidendy.

Wyzszy poziom naleznosci handlowych w poréwnaniu do stanu na 31 grudnia 2013 roku wynika z sezonowosci, ktora
wystepuje w przychodach ze sprzedazy spotki Orbis S.A. Najwieksza ich cze$¢ wypracowywana jest w drugim i trzecim
kwartale kazdego roku, co przeklada sie na wyzszy poziom obrotdw w dziatalnosci hotelarskiej i wyzsze saldo
naleznosci handlowych w tych okresach. Wzrost naleznosci handlowych w trzecim kwartale 2014 roku zostat
odnotowany gtéwnie w hotelach zlokalizowanych w Gdyni, Poznaniu i w Warszawie, na co wptynely odbywajace sie
w tych miastach w drugiej potowie wrzesnia festiwale i spotkania branzowe.

Na naleznosci krotkoterminowe inne sktadajg sie gtownie czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, z ktorych
najwigkszg pozycje stanowig optaty za prawa wieczystego uzytkowania gruntéw. Optaty te sg ujmowane na poczatku
roku i rozliczane w koszty przez okres 12 miesiecy, co wpltywa na wyzsze saldo innych naleznosci na koniec
poszczegolnych okreséw srodrocznych w poréwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia.

4.3 Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Na dzien 30 wrzesnia 2014 roku i 30 czerwca 2014 roku na pozycje Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy skfadajg sie:

e prawo wieczystego uzytkowania gruntu wraz z budynkiem przy ulicy topuszanskiej w Warszawie,

e prawo wieczystego uzytkowania gruntu wraz z budynkiem przy ulicy Bitwy Warszawskiej 1920r. w Warszawie,

e prawo wieczystego uzytkowania gruntu przy ulicy Jelitkowskiej w Gdansku.

Zmiana stanu tej pozycji w poréwnaniu do 31 grudnia 2013 roku wynika ze sprzedazy udziatéw w Wiosce Turystycznej
Wilkasy Sp. z o.0.

Natomiast na dzien 30 wrzesnia 2013 roku w pozycji aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy byta
wykazana nieruchomos¢ przy ulicy Lopuszanskiej w Warszawie.

4.4 Zobowiagzania dtugoterminowe

Najwigkszg pozycjg w zobowigzaniach dtugoterminowych jest rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne, ktéra nie
ulegta znaczacym zmianom w poréwnaniu do poprzednich okresow.

Najwigksze zmiany w poréwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku oraz na 30 wrzesnia 2013 roku wykazuje
rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, co jest efektem zmniejszania réznicy miedzy wartoscig bilansowag
i podatkowg srodkow trwatych.

Zobowigzania dtugoterminowe inne pozostajg na zblizonym poziomie we wszystkich prezentowanych okresach.
Obejmujg one gtéwnie zobowigzania wynikajgce z zawartej w dniu 3 kwietnia 2012 roku przedwstepnej umowy
sprzedazy hotelu Giewont w Zakopanem wraz z towarzyszgca jej umowg dzierzawy. W ramach zawartej umowy
Spotka otrzymata zaliczke na poczet sprzedazy nieruchomosci oraz czynsz za pierwsze trzy lata dzierzawy hotelu.
Zawarcie umowy przyrzeczonej sprzedazy hotelu nastgpi po uzyskaniu wpisu do ksigg wieczystych tytutu prawnego do
posiadanych przez Orbis S.A. nieruchomosci.
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4.5 Zobowigzania krétkoterminowe

Najwigkszg pozycja w zobowigzaniach krotkoterminowych sg zobowigzania krétkoterminowe inne. Pozycja ta
odnotowata réwniez najwiekszg zmiane w trzecim kwartale 2014. Istotng pozycjag tych zobowigzan na koniec czerwca
2014 roku byly zobowigzania z tytutlu dywidendy w kwocie 69,1 min zt, ktéra zostata wyptacona akcjonariuszom
Orbis S.A. w sierpniu biezgcego roku.

Wyzszy poziom innych zobowigzan w poréwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku wynika gtéwnie
z otrzymanych przez Spétke przedptat na ustugi noclegowe. Na wzrost tych zobowigzan wptywa rowniez kwota
otrzymanych w pierwszej potowie 2014 roku zadatkédw na sprzedaz nieruchomosci przy ulicy Bitwy Warszawskiej
1920 r. w Warszawie oraz przy ulicy Jelitkowskiej w Gdansku.

Na roznice w poziomie zobowigzan handlowych wplywajg zobowigzania inwestycyjne z tytutlu prowadzonych prac
budowlanych oraz modernizacyjnych. Znaczny spadek poziomu tych zobowigzan w poréwnaniu do stanu na 31 grudnia
2013 roku wynika gtownie z rozliczeh dokonanych za prace wykonane w hotelach Mercure Warszawa Centrum, Sofitel
Grand Sopot, Sofitel Warszawa Victoria, Novotel Gdansk Marina oraz Mercure Wroctaw Centrum.

Rezerwy na zobowigzania obejmujg gtdwnie rezerwy z tytutu restrukturyzacji zatrudnienia. Wzrost tych rezerw
w poréwnaniu do poprzednich okresdw wynika z wprowadzonego we wrzesniu w czterech hotelach Orbis programu
dobrowolnych odejs¢ z pracy.

4.6 Zobowiagzania z tytutu kredytoéw i pozyczek

Na dzien 30 wrzesnia 2014 roku Spotka nie posiadata zobowigzan z tytutu kredytow i pozyczek.

Wielko$¢ niewykorzystanych linii kredytowych na dzien 30 wrzesnia 2014 z tytutu kredytu w rachunku biezgcym
dostepnym w Banku Handlowym w Warszawie S.A. wyniosta 20 000 tys. zt.

Z dniem 29 lipca 2014 wygasta umowa kredytu srednioterminowego w Société Générale S.A. Oddziat w Polsce na
kwote 100 000 tys. zt (umowa byta zawarta 29 lipca 2011 roku na okres 3 lat). Jednoczesnie wygasty wszelkie
zabezpieczenia zwigzane z tg umowg kredytows.

4.7 Aktywa i zobowigzania warunkowe, w tym poreczenia kredytu, pozyczki lub udzielenie gwarancji

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Zmiana kwoty

w ciagu
Dtuznik/ kwota na 9 miesiecy
charakter Okres dzien zakonczonych
Tytut Beneficjent powiazan waznosci  bilansowy 30.09.2014 warunki finansowe i inne uwagi

porgczenie z  tytulu  naruszenia NFM Services Orbis S.A. 23.05.2014 0 (1250) Zawarta 23.05.2013 umowa
o$wiadczen i zapewnien zitozonych Sp.zo.o. przewidywata ograniczong w czasie i
NFM Services Sp. z 0.0. w zwigzku z wartosci odpowiedzialno$¢ Orbis S.A.
podpisang w dniu 23.05.2013 umowg z tytutu naruszenia o$wiadczen i
sprzedazy wszystkich udziatéw Orbis zapewnien ziozonych NFM Services
S.A. w spolce powigzanej Orbis Sp. z o0.0. Maksymalna wysoko$¢
Transport Sp. z 0.0. odpowiedzialnosci wynosita 1,25 min

zt. Odpowiedzialno$¢ Orbis S.A. ustata

w dniu 23.05.2014.
porgczenie z  tytulu  naruszenia Nabywcy Orbis S.A. 26.05.2019 1750 1750 Orbis S.A. zostanie zwolniony z
oswiadczen i zapewnien ziozonych w udziatdéw (trzy odpowiedzialno$ci po uptywie 5
zwigzku z podpisang w dniu 26.05.2014 osoby fizyczne) petnych lat obrotowych za
umowg sprzedazy udziatéw Orbis S.A. zapewnienia dotyczace kwestii
w spotce powigzanej Wioska podatkowych i zobowigzan
Turystyczna Wilkasy Sp. z 0.0. publicznoprawnych oraz po uptywie 12

miesiecy od daty zawarcia umowy za

pozostate zapewnienia

Razem zobowigzania 1750 500

warunkowe
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4.8 Charakterystyka zmian wartosci szacunkowych
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szacunkowych 2014 roku) 2014 roku) 2 N 2013 roku) - N 2013 roku) 2 N
REZERWA | AKTYWA NA PODATEK
ODROCZONY*
1. Rezerwa z tytutu podatku
odroczonego 7987 7 569 5,5% 11 346 -29,6% 10 478 -23,8%
REZERWY NA ZOBOWIAZANIA
1. Rezerwa na nagrody jubileuszowe
i Swiadczenia emerytalne 19 337 19 337 0,0% 19 427 -0,5% 20 660 -6,4%
BO 19 337 19 427 20 660 20 660
- zawigzanie 797 923 151 740
- wykorzystanie (797) (1013) (378) (740)
- rozwigzanie 0 0 (1 006) 0
BZ 19 337 19 337 19 427 20 660
2. Rezerwa na koszty
restrukturyzacji 2944 1636 80,0% 1902 54,8% 1897 55,2%
BO 1636 1902 1897 5476
- zawigzanie 1312 0 786 3
- wykorzystanie 4) (266) (29) (3 582)
- rozwigzanie 0 0 (752) 0
BZ 2944 1636 1902 1897
3. Rezerwa na procesy sgdowe 777 777 0,0% 777 0,0% 777 0,0%
BO 777 777 777 777
- zawigzanie 0 0 0 0
- wykorzystanie 0 0 0 0
- rozwigzanie 0 0 0 0
Bz 777 777 777 777
ODPISY AKTUALIZUJACE AKTYWA
1. Z tytutu utraty wartosci
finansowego majatku trwatego 1348 1338 0,7% 1338 0,7% 3270 -58,8%
BO 1338 1338 3270 3270
- utworzenie 10 0 0 0
- wykorzystanie 0 0 0 0
- cofniecie 0 0 (1932) 0
Bz 1348 1338 1338 3270
2. Z tytutu utraty wartosci
rzeczowego majatku trwatego 96 202 97 412 -1,2% 99 902 -3,7% 98 282 -2,1%
BO 97 412 99 902 98 282 99 753
- utworzenie 0 0 6218 0
- wykorzystanie 0 0 (129) 0
- cofnigcie 0 (21) (2 926) 0
- odpis niepodlegajacy odwréceniu ** (1210) (2 469) (1543) (1471)
BZ 96 202 97 412 99 902 98 282
3. Z tytutu utraty wartosci
nieruchomosci inwestycyjnych 7493 7 600 -1,4% 7813 -4,1% 8 894 -15,8%
BO 7 600 7813 8 894 8977
- utworzenie 0 0 1846 0
- wykorzystanie 0 0 (2 826) 0
- cofniecie 0 0 (19) 0
- odpis niepodlegajacy odwrdceniu ** (107) (213) (82) (83)
Bz 7493 7 600 7813 8 894

* Rezerwa i Aktywa na podatek odroczony prezentowane sg per saldo.

** Warto$¢ odpiséw aktualizujgcych ujetych w okresach poprzednich, ktéra nie bedzie mogta by¢ odwrécona (z uwagi na zapis MSR
36, zgodnie z ktérym warto$¢ ksiegowa netto rzeczowych aktywow trwatych i nieruchomos$ci inwestycyjnych wynikajgca z odwrécenia
odpisu z tytutu utraty warto$ci nie powinna przekroczy¢ kwoty, ktéra zostataby ustalona, gdyby odpis z tytutu utraty wartosci nie miat
miejsca). Wartosc tych odpiséw jest odnoszona na umorzenie. W efekcie stan odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec
okresu odpowiada kwocie mozliwej do odwrdcenia w przypadku ustania przestanek bedgcych przyczyng jego utworzenia.
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5. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

3 miesiace 3 miesiace 9 miesiecy 9 miesiecy

zakonczone zakonczone % zmiany zakonczonych zakonczonych % zmiany

30.09.2014 30.09.2013 30.09.2014 30.09.2013
Przeptywy z dziatalno$ci operacyjnej 37 868 40 584 -6,7% 88 365 72 286 22,2%
Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej (18 670) (22 951) 18,7% (16 736) 16 463 -
Przeptywy z dziatalnosci finansowej (69 116) (64 508) -7,1% (69 116) (64 508) -7,1%
Razem przeplywy pieniezne netto (49 918) (46 875) -6,5% 2513 24 241 -89,6%
Srodki pieniezne na koniec okresu 115 321 101 711 13,4% 115 321 101 711 13,4%

Spétka odnotowata dodatnie przeptywy pieniezne netto w ciggu 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2014 roku oraz
ujemne przeptywy pieniezne netto w trzecim kwartale 2014 roku.

5.1 Dzialalno$¢ operacyjna

Spétka wykazata wysokie, dodatnie przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej we wszystkich
prezentowanych okresach. Wyzszy poziom tych przeptywdéw odnotowany w ciggu 9 miesiecy 2014 roku jest gtéwnie
efektem znacznego wzrostu przychodow ze sprzedazy przy utrzymanej dyscyplinie kosztowe;.

Mimo wyzszego wyniku osiggnietego w trzecim kwartale 2014 roku, w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
ubiegtego, Spdtka wykazata nizsze przeptywy z dziatalnosci operacyjnej. Jest to gtéwnie efekt wzrostu naleznosci
handlowych, wskutek wyzszych obrotow zrealizowanych we wrzesniu, przy jednoczesnym znacznym spadku
zobowigzan.

5.2 Dzialalnos$¢ inwestycyjna

Zaréwno w trzecim kwartale 2014 roku, jak i narastajaco za 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2014 roku, Spdtka
wykazata ujemne przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej na skutek poniesionych wydatkéw na modernizacje
istniejacej bazy hoteli. Gléwnym zrédtem wptywoéw w roku biezgcym byly $rodki otrzymane za sprzedaz udziatow
w Wiosce Turystycznej Wilkasy, zadatki na poczet sprzedazy nieruchomosci w Gdansku i w Warszawie oraz
dywidendy otrzymane od spodtek zaleznych.

Istotna réznica w poziomie przeptywdw z dziatalnosci inwestycyjnej za 9 miesiecy 2014 i 2013 roku wynika gtéwnie
z dokonanej w roku ubiegtym sprzedazy hotelu Mercure Kasprowy w Zakopanem. Wptywy z tej transakcji, jak réwniez
srodki ze sprzedazy udziatéw w Orbis Transport i dywidendy od spdtek zaleznych, w znacznym stopniu przewyzszyty
wydatki poniesione na budowe hotelu Novotel w todzi oraz modernizacje wybranych hoteli.

5.3 Dziatalnos¢ finansowa
Spdtka wykazata ujemne przeptywy z dziatalnosci finansowej we wszystkich prezentowanych okresach. Jedynym

wydatkiem w trzecim kwartale oraz narastajgco za 9 miesiecy w obu poréwnywanych latach jest dywidenda wyptacona
akcjonariuszom Orbis S.A.
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6. SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM | DYWIDENDY
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Kapitat zaktadowy 517 754 517 754 0,0% 517 754 0,0% 517 754 0,0%
Pozostate kapitaty 133333 133333 0,0% 133 333 0,0% 133333 0,0%
Zyski zatrzymane 1243371 1219606 1,9% 1242048 01% 1242269 0,1%
Kapitat wtasny 1894458 1870693 1,3% 1893135 0,1% 1893356 0,1%

We wszystkich prezentowanych okresach Kapitat zaktadowy pozostawat na jednakowym poziomie.

Zmianie nie ulegta takze pozycja Pozostate kapitaty, na ktérg odnoszone sg kwoty ze sprzedazy akcji Orbis S.A.
powyzej ich wartosci nominalnej oraz aktualizacja warto$ci inwestycji.

Zmiana stanu Zyskow zatrzymanych w 2014 roku wynikata z zarachowania wyniku netto za okres oraz dokonanej
wyptaty dywidendy w kwocie 69 116 tys. zt.

Otrzymane, wyptacone i uchwalone dywidendy:
Uchwatg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 27 czerwca 2014 roku zysk netto osiggniety przez Orbis S.A.
w roku 2013, powiekszony o 9 538 tys. zt pochodzgca z zyskéw niepodzielonych (zatrzymanych) w latach ubiegtych,
przeznaczono na wyptate dywidendy w tgcznej kwocie 69 116 tys. zt, tj. 1,50 zt na akcje.
Hekon — Hotele Ekonomiczne S.A. — dywidenda w wysokos$ci 28 986 tys. zt przyznana Orbis S.A. na mocy uchwaty
nrV Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 24 czerwca 2014 roku. Cata naleznos¢ wplyneta na
konto spdtki Orbis S.A. 27 czerwca 2014 roku.
Orbis Kontrakty Sp. z 0.0. — dywidenda w wysokosci 9 313 tys. zt przyznana Orbis S.A. na mocy uchwaty nr IV
Zwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow z dnia 14 lutego 2014 roku. Cata nalezno$¢ wplyneta na konto spotki
Orbis S.A. 25 marca 2014 roku.

7. WPLYW ZDARZEN NIEPOWTARZALNYCH | JEDNORAZOWYCH
Do zdarzen niepowtarzalnych i jednorazowych majgcych miejsce w okresie 9 miesiecy 2014 roku nalezy zaliczy¢
sprzedaz udziatdw w spoétce Wioska Turystyczna Wilkasy Sp. z o.0. Spéitka osiggneta zysk na tej transakcji

w wysokosci 965 tys. zt.

W okresie 9 miesiecy 2014 roku tgczna kwota kosztéw restrukturyzacji poniesionych przez Spétke wyniosta 1,4 min zt.

8. EMISJE, WYKUP | SPLATY DLUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie nastgpita emisja, wykup badz sptata dtuznych i kapitatowych
papierow wartosciowych.
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9. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W rozumieniu MSR 24 podmiotami powigzanymi ze Spotkg sg czionkowie kadry zarzgdzajacej i nadzorujgcej oraz
bliscy cztonkowie ich rodzin, jednostki zalezne i stowarzyszone oraz Accor S.A. (znaczacy akcjonariusz) i podmioty
Z nim powigzane.

Przychody ze sprzedazy ustug spétkom Grupy Accor obejmujg optaty za zarzadzanie hotelem Sofitel we Wroctawiu
oraz przychody za wsparcie sprzedazy, promowanie sieci Accor i rozwdj programu Le Club Accorhotels w Polsce oraz
w Kkrajach battyckich.

Koszty zakupu ustug od spoétek Grupy Accor obejmujg przede wszystkim:
e optaty franchisingowe,

e optaty rezerwacyjne,

e optaty za korzystanie z aplikacji informatycznych,

e koszty dotyczace programu lojalnosciowego Le Club Accorhotels.

Przychody ze sprzedazy ustug jednostkom zaleznym obejmujg przede wszystkim optaty za zarzgdzanie (dot. spotek
Hekon-Hotele Ekonomiczne S.A. i Orbis Kontrakty Sp. z 0.0.) oraz przychody z dzierzawy nieruchomosci hotelowych
(dot. Hekon-Hotele Ekonomiczne S.A.).

Zakupy od jednostek zaleznych obejmujg przede wszystkim wzajemne $wiadczenie ustug.

Przychody finansowe obejmujg dywidendy otrzymane od jednostek zaleznych (Hekon-Hotele Ekonomiczne S.A.

i Orbis Kontrakty Sp. z 0.0.).

3 miesiace 3 miesiace 9 miesigcy 9 miesiecy
PRZYCHODY zakonczone zakonczone zakonczonych zakonczonych
30.09.2014 30.09.2013 30.09.2014 30.09.2013
Przychody netto ze sprzedazy ustug 9 626 9 316 26 939 24 632
- spétkom z grupy Accor 709 554 2028 1490
- jednostkom zaleznym 8917 8 762 24 911 23 142
Przychody ze sprzedazy razem 9 626 9 316 26 939 24 632
Przychody finansowe 0 0 38 299 37 983
- od jednostek zaleznych 0 0 38 299 37 983
Przychody razem 9 626 9 316 65 238 62 615
3 miesiace 3 miesiace 9 miesigcy 9 miesiecy
KOSZTY zakonczone zakonczone zakonczonych zakonczonych
30.09.2014 30.09.2013 30.09.2014 30.09.2013
Koszty zakupu ustug 7738 7 678 19 055 20710
- od spotek z grupy Accor 7 644 7 339 18 826 19 822
- od jednostek zaleznych 94 339 229 888
Koszty zakupu ustug razem 7738 7 678 19 055 20 710
Koszty zakupu towaréw i materiatow 0 3 2 6
- od spotek z grupy Accor 0 0 2 2
- od spotek z grupy Orbis 0 3 0 4
Koszty razem 7738 7 681 19 057 20 716
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; 4 stan na stan na stan na stan na
NALEZNOSCI I ZOBOWIAZANIA 30.09.2014 30.06.2014 31.12.2013 30.09.2013
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 13 165 13 761 13 271 12 424
- od spotek z grupy Accor 1251 1071 524 884
- od jednostek zaleznych 11914 12 690 12747 11 540
Pozostate naleznosci 139 279 0 63
- od spotek z grupy Accor 139 279 0 63
Naleznosci od podatkowej grupy kapitatowej 507 85 0 667
- od jednostek zaleznych 507 85 0 667
Razem naleznosci 13 811 14 125 13 271 13 154
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 8313 9 000 5571 9744
- wobec spotek z grupy Accor 8 250 8 984 5 547 9 388
- wobec jednostek zaleznych 63 16 24 356
Zobowigzania wobec podatkowej grupy kapitatowej 0 0 1382 0
- wobec jednostek zaleznych 0 0 1382 0
Razem zobowiazania 8 313 9 000 6 953 9 744

Na podstawie umowy zawartej w dniu 31 sierpnia 2012 roku Orbis S.A. oraz Hekon — Hotele Ekonomiczne S.A. tworzg
Podatkowg Grupe Kapitalowa. Umowa bedzie obowigzywata przez okres trzech Ilat podatkowych, tj.
od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2015 roku. Umowa zostata zarejestrowana we wiasciwym urzedzie skarbowym
(decyzja z dnia 2 pazdziernika 2012 roku).

Spotka nie dokonywata transakcji odptatnego i nieodptatnego przeniesienia praw lub zobowigzan pomiedzy Orbis S.A.
a podmiotami powigzanymi:
. cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Orbis S.A.

. matzonkami, krewnymi lub powinowatymi w linii prostej do drugiego stopnia czionkdéw Zarzadu i Rady
Nadzorczej Orbis S.A., podmiotéw zaleznych od Orbis S.A. i z nim stowarzyszonych,
. osobami zwigzanymi z tytutu opieki, przysposobienia lub kurateli z cztonkami Zarzgdu i Rady Nadzorczej

Orbis S.A., podmiotéw zaleznych od Orbis S.A. i z nim stowarzyszonych.
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10. ZMIANY ZASAD RACHUNKOWOSCI

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie nastgpity zmiany zasad rachunkowosci w stosunku do wczesniej
opublikowanych sprawozdan finansowych.

11. WYDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

W dniu 20 pazdziernika 2014 roku spodtka Orbis S.A. otrzymata od spotki Accor S.A. oferte przejecia 46 hoteli
zlokalizowanych w Europie Srodkowej wraz z propozycjg nowej umowy licencyjnej. Zgodnie z ofertg Orbis S.A. miatby
przeja¢ od Accor S.A. 38 istniejgcych oraz 8 planowanych hoteli poprzez nabycie udziatdéw w spotkach zaleznych
nalezgcych do Accor S.A. Zaproponowana przez Accor S.A. tgczna cena wynosi 142 min EUR. Wiecej informaciji
w raporcie biezgcym nr 32/2014.

Zarzad Orbis S.A., we wspétpracy z zewnetrznymi doradcami, dokonat szczegotowej analizy oferty i wyniki tych analiz
przedstawit Radzie Nadzorczej Spotki. Stanowisko Rady Nadzorczej dotyczace potencjalnej transakcji zostato
opublikowane w odrebnym raporcie biezgcym.

12. AKCJONARIUSZE EMITENTA

Kapitat zaktadowy Orbis S.A. na dzien publikacji sprawozdania wynosi 517 754 tys. zi, tj. 46 077 008 akcji. W skiad
akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogodlnej liczby gtosow
na WZA, wedlug stanu posiadania akcji i ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym na dzien publikaciji
sprawozdania, ujawnionych w zawiadomieniach doreczonych Spofce w oparciu o art. 69 ustawy o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych, wchodza:

. . Procentowy udziat Zmiana w
Liczba posiadanych w kapitale trukt
Akcjonariusz (wyszczegolnienie) akcji na dzien P stru ur’ze:
zaktadowym na wiasnosci
13.11.2014 L
dzien 13.11.2014 znaczacych
pakietow akcji
w okresie
(odpowiada liczbie u dg::z:v‘iﬂ\i:i;znej zd ?gg?igm
. 0 13.11.
gloséw na WZA) liczbie glosow na WZA)
Accor S.A. 24 276 415 52,69% -
w tym spoétka zalezna Accor S.A. - Accor Polska Sp. z 0.0. 2303 849 4,99% -
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK 4 577 880 9,94%
ING Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. 2 391 368 5,19%
Amplico PTE S.A. 2 357 156 512%
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13. ZMIANY W STANIE POSIADANIA AKCJI EMITENTA PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE
W OKRESIE OD OSTATNIEGO RAPORTU SRODROCZNEGO

W okresie od przekazania ostatniego raportu srédrocznego nie nastgpity zmiany w stanie posiadania akcji Orbis S.A.
przez osoby zarzadzajgce i nadzorujace.

Znany Spoétce stan posiadania akcji Orbis S.A. przez Cztonkdéw Zarzgdu na dzien publikacji sprawozdania przedstawia
sie nastepujaco:

e Gilles Stephane Clavie - Prezes Zarzadu, nie posiada akgcji Orbis S.A.
e Ireneusz Andrzej Wegtowski - Wiceprezes Zarzadu, posiada 3 000 akgcji Orbis S.A.
e  Marcin Szewczykowski - Czlonek Zarzadu, nie posiada akcji Orbis S.A.

Znany Spoétce stan posiadania akcji Orbis S.A. przez Cztonkéw Rady Nadzorczej IX kadencji na dzien publikacji
sprawozdania przedstawia si¢ nastepujgco:

e Sophie Isabelle Stabile - nie posiada akcji Orbis S.A.
e  Bruno Coudry - nie posiada akcji Orbis S.A.
e Jean-Jacques Dessors - nie posiada akgji Orbis S.A.
e Artur Gabor - nie posiada akcji Orbis S.A.
e  Christian Karaoglanian - nie posiada akcji Orbis S.A.
e Jacek Ksen - posiada 1 410 akcji Orbis S.A.
e Laurent Francois Picheral - nie posiada akcji Orbis S.A.
e Andrzej Procajto - nie posiada akgji Orbis S.A.
e Andrzej Przytuta - nie posiada akcji Orbis S.A.
e Jarostaw Szymanski - nie posiada akcji Orbis S.A.

14. SPRAWY SPORNE
Opis istotnych postepowan toczacych sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub

organem administracji publicznej zawarto w punkcie 16. skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Orbis.
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