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Nazwa

PROJPRZEM S.A.

Okres objety spraw

ozdaniem finansowym: | /Il kwartat 2014 roku — na dzieri 30.09.2014 | Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA 11l KWARTAL 2014 ROKU

SPORZADZONE NA DZIEN 30 WRZESNIA 2014 ROKU

PROJPRZEM SPOLKA AKCYJNA

Raport srédroczny zgodny z wymogami MSR 34
,Srédroczna sprawozdawczos$é finansowa”
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Nazwa PROJPRZEM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

Il kwartat 2014 roku — na dzieri 30.09.2014

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

WYBRANE DANE FINANSOWE

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
WYBRANE DANE FINANSOWE, WRAZ Z PRZELICZENIEM NA EURO 30.09.2014 30.09.2013 31.12.2013 30.09.2014 30.09.2013 31.12.2013
tys. PLN tys. EUR

Rachunek zyskow i strat

Przychody ze sprzedazy 93323 74 309 123 237 22324 17 596 29 266

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -2 885 1588 3668 -690 376 871

Zysk (strata) przed opodatkowaniem -2 825 651 2509 -676 154 596

Zysk (strata) netto -3285 449 1917 -786 106 455

Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu -3285 449 1917 -786 106 455
dominujacego

Zysk na akcje (PLN) -0,55 0,07 0,32 -0,13 0,02 0,08

Rozwodniony zysk na akcje (PLN) -0,55 0,07 0,32 -0,13 0,02 0,08

Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X X 4,1803 4,2231 4,2110

Rachunek przeptywow pienieznych

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -19 325 2012 17 602 -4 623 476 4180

Srodki pieniezne netto z dziatalnoici inwestycyjnej 4787 -1486 -3070 1145 -352 -729

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -2280 -1 300 -1394 -545 -308 -331

Zmiana netto stanu srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw -16 801 -774 13189 -4 019 -183 3132

Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X X 4,1803 4,2231 4,2110

Bilans

Aktywa 139 744 134 870 149 904 33468 31988 36 146

Zobowiazania dtugoterminowe 6370 4315 6208 1526 1023 1497

Zobowigzania krotkoterminowe 30462 23058 35124 7 295 5469 8 469

Kapitat wtasny 102 912 107 497 108 571 24 647 25496 26 179

Kapitat zaktadowy 6024 6024 6024 1443 1429 1453

Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 102912 107 497 108 571 24 647 25496 26179
dominujacej

Warto$¢ ksiegowa na 1 akcje w PLN 17,08 17,84 18,02 4,09 4,23 4,35

Liczba akcji w sztukach 6024 000 6 024 000 6024 000 6024 000 6 024 000 6024 000

X X X 4,1755 4,2163 4,1472

Kurs PLN / EUR na koniec okresu
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Nazwa PROJPRZEM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: | /Il kwartat 2014 roku — na dzieri 30.09.2014 | Waluta sprawozdawcza: | zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACII FINANSOWEJ /BILANS/

Aktywa na dzien
30.09.2014 30.09.2013 31.12.2013

Aktywa trwafe
Wartosci niematerialne 2715 128 1719
Rzeczowe aktywa trwate 29122 34 069 30928
Nieruchomosci inwestycyjne 23828 24 385 25976
Inwestycje w jednostkach zaleznych 5816 5816 5816
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 76 51 73
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2789 4166 4062
Aktywa trwate 64 346 68 614 68 573
Aktywa obrotowe
Zapasy 21529 18 240 14751
Naleznosci z tytutu umoéw o ustuge budowlang 41 5184 2622
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 48 523 36 549 40 450
Pochodne instrumenty finansowe 223
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 349 353 168
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 869 5707 19670
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 2087 3671
Aktywa obrotowe 75398 66 256 81330
Aktywa razem 139 744 134 870 149 904

Bydgoszcz, dnia 14 listopada 2014 roku

Anna Trzaskalska Marcin Lewandowski
Osoba, ktérej powierzono
prowadzenie ksiag

rachunkowych

Anna Zarzycka-Rzepecka

Cztonek Zarzadu Prezes Zarzadu
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Nazwa PROJPRZEM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: | /Il kwartat 2014 roku — na dzieri 30.09.2014 | Waluta sprawozdawcza: | zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ /BILANS/ - c.d.

Pasywa na dzien
30.09.2014 30.09.2013 31.12.2013

Kapitat wtasny

Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej:

Kapitat podstawowy 6024 6024 6 024
Akcje wtasne (-) -476 -100 -498
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 49 959 49 959 49 959
Pozostaty kapitat zapasowy 8008 7718 7718
Kapitaty rezerwowe 42 585 43 080 43 085
Zyski zatrzymane: -3188 815 2284
- zysk (strata) z lat ubiegtych 96 367 367
bl ke ) s

102 912 107 497 108 571

Kapitat wiasny 102912 107 497 108 571
Zobowiqzania

Zobowigzania dfugoterminowe

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 1190 588
Leasing finansowy 2344 962 1970
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2590 3117 3404
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 246 237 246
Zobowigzania dtugoterminowe 6370 4315 6208
Zobowigqzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 28 110 21574 33324
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 312

Leasing finansowy 593 226 489
Pochodne instrumenty finansowe 28

Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 1370 1257 1266
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 6
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 49 40
Zobowigzania krétkoterminowe 30462 23058 35124
Zobowigzania razem 36 832 27 373 41332
Pasywa razem 139744 134 870 149 904
Bydgoszcz, dnia 14 listopada 2014 roku

Anna Trzaskalska Marcin Lewandowski Anna Zarzycka-Rzepecka
Osoba, ktdrej powierzono
prowadzenie ksiag Cztonek Zarzadu Prezes Zarzadu
rachunkowych
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Nazwa

PROJPRZEM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

Il kwartat 2014 roku — na dzieri 30.09.2014

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

za okres
Rachunek zyskéw i strat od 01.07 do od 01.01 do od 01.07 do od 01.01 do od 01.01 do
30.09.2014 30.09.2014 30.09.2013 30.09.2013 31.12.2013
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 31581 93323 32136 74 309 123 237
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 31278 91112 32061 74 073 117 631
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 303 2211 75 236 5 606
Koszt wtasny sprzedazy 26 370 82 604 26744 61371 104 552
Koszt sprzedanych produktow i ustug 26 201 80918 26 681 61183 99 276
Koszt sprzedanych towaréw i materiatow 169 1686 63 188 5276
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 5211 10719 5391 12938 18 685
Koszty sprzedazy 1682 4552 1496 3755 5502
Koszty ogdlnego zarzadu 2767 8022 2418 6977 9810
Pozostate przychody operacyjne 27 322 137 318 2488
Pozostate koszty operacyjne 69 1352 -40 936 2193
Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych (+/-) 0
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 721 -2 885 1653 1588 3668
Przychody finansowe 129 534 -203 865 964
Koszty finansowe 114 475 -575 1802 2123
0
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 736 -2 825 2025 651 2509
Podatek dochodowy 146 460 397 202 592
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 590 -3285 1627 449 1917
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej - - - - -
Zysk (strata) netto 590 -3285 1627 449 1917
Zysk (strata) netto przypadajacy:
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 590 -3285 1627 449 1917
- akcjonariuszom mniejszosciowym
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za okres
Wyszczegdlnienie od 01.07 do od 01.01 do od 01.07 do od 01.01 do od 01.01 do
30.09.2014 30.09.2014 30.09.2013 30.09.2013 31.12.2013
Zysk (strata) netto 590 -3 285 1627 449 1917
Inne catkowite dochody
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:
- dochody (straty) ujete w okresie w innych ) 1 ) 1 6
dochodach catkowitych
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu -2 -1 - 1 6
Catkowite dochody 588 -3 286 1627 450 1923
Catkowite dochody przypadajace:
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 588 -3 286 1627 450 1923

Bydgoszcz, dnia 14 listopada 2014 roku

Anna Trzaskalska
Osoba, ktérej powierzono
prowadzenie ksiag

rachunkowych

Cztonek Zarzadu

Marcin Lewandowski

Anna Zarzycka-Rzepecka

Prezes Zarzadu
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Nazwa PROJPRZEM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: | /Il kwartat 2014 roku — na dzieri 30.09.2014 | Waluta sprawozdawcza: | zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM

. Akcje . s " . . 5 . .
W oy | e | P el | roeonte | | e | P

Saldo na dzier 01.01.2014 roku 6 024 -498 49 959 7718 43 085 2284 | 108 571
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0
Korekta btedu podstawowego 0
Saldo po zmianach 6 024 -498 49 959 7718 43 085 2284 | 108 571
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01 do 30.09.2014 roku
Dywidendy -208 2185 | -2393
Rozliczenie kapitatu rezerwowego przeznaczonego na zakup akcji wtasnych 498 -498 0
Zbycie akcji wtasnych 22 -2 20
Razem transakcje z whascicielami 0 22 0 290 -498 -2187| -2373
Zysk netto za okres od 01.01 do 30.09.2014 roku -3285| -3285
Inne dochody catkowite po opodatkowaniu za okres od 01.01 do

30.09.2014 roku -1 -1
Razem catkowite dochody 0 0 0 0 -1 -3285| -3286
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz przeszacowanych

Srodkéw trwatych) 0
Saldo na dzien 30.09.2014 roku 6 024 -476 49 959 8008 42 585 -3188 | 102 912
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Nazwa PROJPRZEM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: | /Il kwartat 2014 roku — na dzieri 30.09.2014

Waluta sprawozdawcza: | zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
P Kapitat Akcje Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej Pozostaty kapitat Kapitaty Zyski
WyszczegGlnienie podstawowy wi?-s)ne ich wartosci nominalnej zapasowy rezerwowe zatrzymane Razem

Saldo na dzier 01.01.2013 roku 6024 0 49 959 5209 43 065 5285 | 109 542
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0
Korekta btedu podstawowego 0
Saldo po zmianach 6 024 0 49 959 5209 43 065 5285 | 109 542
Zmiany w kapitale wltasnym w okresie od 01.01 do 30.09.2013 roku
Program ptatnosci akcjami -100 15 -85
Dywidendy -2410| -2410
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat 2 509 -2 509 0
Razem transakcje z whascicielami 0 -100 0 2 509 15 -4918 | -2495
Zysk netto za okres od 01.01 do 30.09.2013 roku 449 449
Inne dochody catkowite po opodatkowaniu za okres od 01.01 do

30.09.2013 roku 1 1
Razem catkowite dochody 0 0 0 0 1 449 450
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz przeszacowanych

srodkéw trwatych) 0
Saldo na dzien 30.09.2013 roku 6 024 -100 49 959 7718 43 080 815 | 107 497
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Nazwa PROJPRZEM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: | /Il kwartat 2014 roku — na dzieri 30.09.2014

Waluta sprawozdawcza: | zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
P Kapitat Akcje Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej Pozostaty kapitat Kapitaty Zyski
Wyszczegdlnienie podstawowy wi?-s)ne ich wartosci nominalnej zapasowy rezerwowe zatrzymane Razem

Saldo na dzier 01.01.2013 roku 6024 0 49 959 5209 43 065 5285 | 109 542
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekta btedu podstawowego
Saldo po zmianach 6 024 0 49 959 5209 43 065 5285 | 109 542
Zmiany w kapitale wltasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2013 roku
Program ptatnosci akcjami -498 15 -484
Dywidendy -2410| -2410
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat 2 509 -2 509
Razem transakcje z wtascicielami 0 -498 0 2 509 15 -4918 | -2893
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2013 roku 1917 1917
Inne dochody catkowite po opodatkowaniu za okres od 01.01 do

31.12.2013 roku 6
Razem catkowite dochody 0 0 0 0 1917 1923
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz przeszacowanych

srodkow trwatych)
Saldo na dzien 31.12.2013 roku 6 024 -498 49 959 7718 43 085 2284 | 108 571

Bydgoszcz, dnia 14 listopada 2014 roku

Anna Trzaskalska Marcin Lewandowski
Osoba, ktérej powierzono
prowadzenie ksiag Cztonek Zarzadu
rachunkowych

Anna Zarzycka-Rzepecka

Prezes Zarzadu
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Nazwa PROJPRZEM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

Il kwartat 2014 roku — na dzieri 30.09.2014

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres
Metoda posrednia od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.09.2014 30.09.2013 31.12.2013
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -2 825 651 2509
Korekty:
Amortyzacja i odpisy aktualizujace rzeczowe aktywa trwate 2118 1790 2432
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne 54 46 69
Zmiana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych -1591
Zmiana wartosci godziwej aktywdw (zobowigzan) finans. wycenianych
przez rachunek zyskow i strat -100 123
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci aktywdw finansowych -4 -6
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych 644 -126 -67
‘Z)\(/)scigs;;a;)a) ze sprzedazy aktywdw finansowych (innych niz instrumenty 1698 1698
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -16 -48 -51
Koszty odsetek 229 56 280
Przychody z odsetek i dywidend -166 -113 -125
Koszt ptatnosci w formie akgji (programy motywacyjne) 15 15
Inne korekty 101 684
Korekty razem 2859 3313 3467
Zmiana stanu zapaséw -6 778 -3067 422
Zmiana stanu naleznosci -8219 4334 -1170
Zmiana stanu zobowigzan -6 750 -1924 10 875
Zmiana stanu rezerw i rozliczern miedzyokresowych -179 -238 -7
Zmiana stanu z tytutu uméw budowlanych 2581 -731 1831
Zmiany w kapitale obrotowym -19 345 -1626 11951
Zaptacony podatek dochodowy -13 -325 -325
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -19 325 2012 17 602
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Woydatki na nabycie wartosci niematerialnych -1031 -100 -1753
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych -521 -1732 -3236
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych 3779 234 1794
Whptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 2145
Whptywy ze sprzedazy pozostatych aktywodw finansowych 20
Otrzymane odsetki 166 113 125
Inne wptywy inwestycyjne 230
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 4787 -1486 -3070
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Nabycie akcji wtasnych -100 -498
Whptywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek 914 1400 1988
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -573 -135 -194
Odsetki zaptacone -229 -56 -280
Dywidendy wyptacone -2393 -2410 -2410
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -2280 -1300 -1394
Przeptywy pieniezne netto razem -16 817 -774 13138
Zmiana netto stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow -16 801 -774 13189
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 19 692 6554 6554
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych 16 48 51
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 2875 5731 19 692

Bydgoszcz, dnia 14 listopada 2014 roku

Anna Trzaskalska Marcin Lewandowski
Osoba, ktérej powierzono
prowadzenie ksiag

rachunkowych

Cztonek Zarzadu

Anna Zarzycka-Rzepecka

Prezes Zarzadu
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Nazwa PROJPRZEM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: | /Il kwartat 2014 roku — na dzieri 30.09.2014 ‘ Waluta sprawozdawcza: ‘ ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa do srodrocznego sprawozdania finansowego

1. ZGODNOSC SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI
RACHUNKOWOSCI, WALUTA SPRAWOZDAWCZA ORAZ ZASTOSOWANY POZIOM ZAOKRAGLEN

Sprawozdanie finansowe na dziern 30 wrzesnia 2014 roku zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci/Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe] oraz zwigzanymi
z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej (“MSR/MSSF”).

Niniejsze sprawozdanie prezentowane jest w wersji skréconej, zgodnie z wymogami MSR 34 ,Srédroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa”.

Walutg sprawozdawczg i prezentacji niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski, a wszystkie kwoty
sg wyrazone w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej).

2. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w
dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza
sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spétke.

3. ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe PROJPRZEM S.A. zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
PROJPRZEM S.A. w dniu 14 listopada 2014 roku.

4. INFORMACJE OGOLNE

PROJPRZEM S.A. jest spotka akcyjng zarejestrowang w Polsce, postanowieniem Sadu Rejonowego w Bydgoszczy,
XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego (Numer KRS: 0000024679).

Siedziba Spotki miesci sie w Bydgoszczy przy ul. Bernardynskiej 13.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Emitenta wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD) jest:

- produkcja konstrukcji metalowych PKD 2511.Z,

- roboty zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i niemieszkalnych PKD 4120.Z,

- roboty zwigzane z budowa pozostatych obiektdw inzynierii ladowej i wodnej PKD 4299.Z,

- wykonywanie wodno-kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych i klimatyzacyjnych PKD 4322.Z,
- realizacja projektow budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkéw 4110.Z.

Wedtug klasyfikacji przyjetej przez rynek, na ktdorym sg notowane akcje PROJPRZEM S.A., Spotka dziata w
branzy: budownictwo.

Czas trwania Spofki jest nieograniczony.

Sktad Zarzagdu PROJPRZEM S.A. na 30.09.2014 roku:

Anna Zarzycka - Rzepecka — Prezes Zarzadu
Marcin Lewandowski — Cztonek Zarzadu
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Nazwa PROJPRZEM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: | /Il kwartat 2014 roku — na dzieri 30.09.2014 | Waluta sprawozdawcza: | zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Sktad Rady Nadzorczej PROJPRZEM S.A. na 30.09.2014 roku:

Wojciech Wtodarczyk — Przewodniczacy Rady,
Jarostaw Skiba — Wiceprzewodniczacy Rady,
Jarostaw Karasinski — Sekretarz Rady,

Andrzej Karczykowski — Cztonek Rady,
Wtadystaw Pietrzak — Cztonek Rady.

5. INFORMACJA NA TEMAT PRZEZENTACJI POSZCZEGOLNYCH POZYCJI SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO W
EURO

Podstawg prawng do prezentacji wybranych danych finansowych w walucie euro jest Rozporzadzenie Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim

Pozycje dotyczace rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych przeliczono wg kursu
stanowigcego s$rednig arytmetyczng srednich kurséw ogtaszanych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzien
kazdego miesigca. W odniesieniu do prezentowanych w sprawozdaniu okresdw kurs ten wyniost :

- 01 stycznia do 30 wrzesnia 2014: 1 euro=4,1803

- 01 stycznia do 30 wrzesnia 2013: 1 euro=4,2231

- 01 stycznia do 31 grudnia 2013: 1 euro=4,2110

Pozycje bilansowe przeliczono wg $redniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujgcego na dzien bilansowy.
W odniesieniu do prezentowanych w sprawozdaniu dni bilansowych kurs ten wyniost :

- 30 wrzesnia 2014: 1 euro=4,1755

- 30 wrzesnia 2013: 1 euro=4,2163

- 31 grudnia 2013: 1 euro=4,1472

6. WSKAZANIE KOREKT BLEDOW POPRZEDNICH OKRESOW, W TYM KOREKT WYNIKJACYCH Z OPINII
PODMIOTOW UPRAWNIONYCH DO BADANIA

W przedstawionym sprawozdaniu finansowym nie dokonano korekt btedéw poprzednich okreséw oraz btedéw
wynikajacych z zastrzezen w opiniach podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych za lata
ubiegte ze wzgledu na brak zastrzezen i bteddw.

7. INFORMACJA O ZMIANACH ZASAD RACHUNKOWOSCI

Do 2013 roku wtgcznie jednostkowe sprawozdania finansowe PROJPRZEM S.A. sporzadzano zgodnie z
przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (PSR). Sprawozdanie finansowe na dzien 30
wrzesnia 2014 roku zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci/Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej (“MSR/MSSF”).

Celem zmiany zasad rachunkowosci ze standardéw krajowych (PSR) na MSR/MSSF byto ujednolicenie polityki
rachunkowosci dla jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych Spétki.

W konsekwencji w dniu 13 maja 2014 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy PROJPRZEM SA w Uchwale nr
9 postanowito, iz poczagwszy od sprawozdania finansowego obejmujgcego okres od 01.01.2014 do 31.12.2014 .
Spoétka sporzadzaé bedzie jednostkowe sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
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Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosdci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej (“MSR/MSSF”).

Dniem przejscia na MSR/MSSF jest 1 stycznia 2013 roku.

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2014 roku, natomiast
dane poréwnywalne za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku oraz 1 stycznia do 30 wrzesnia 2013 roku.

W sprawozdaniu rocznym spoétka ujawni dane poréwnawcze dla bilansu — na dzien 31 grudnia 2013 r.
i 01 stycznia 2013 r. oraz dla rachunku zyskéw i strat za okres 1 stycznia — 31 grudnia 2013.

Spotka, bedaca jednostkg dominujgcg w Grupie Kapitatowej Projprzem, rozpoczeta stosowanie MSR/MSSF po
raz pierwszy od 1 stycznia 2014 r, to jest pdzniej niz data zastosowania MSR/MSSF w celu sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. W takiej sytuacji, zgodnie z punktem D17 — zatgcznika D do
MSSF 1 Spodtka wycenia wszystkie sktadniki aktywéw i zobowigzan w sprawozdaniu jednostkowym w tych
samych kwotach co w skonsolidowanym sprawozdaniu , z wyjatkiem korekt konsolidacyjnych. Wymagane przez
MSSF 1 uzgodnienia i opis przejscia z Ustawy o Rachunkowosci na MSR/MSSF przedstawiono ponizej.

7.1. Przeksztatcenie do MSR/MSSF bilansu sporzadzonego wedtug PSR na dzier 1 stycznia 2013 roku z
uwzglednieniem korekty btedu podstawowego

BILANS NA DZIEN 01.01.2013 ROKU

PSR Korekty MSR/MSSF
Sprawozdanie Sprawozdanie
przed korektg Btad po korekcie 1 2 3 4 5 6 ; MSSF
btedu podstawowy btedu
Aktywa podstawowego podstawowego
Aktywa trwate
Warto$é firmy 0 0] 0
Wartosci niematerialne 35 35 35
Rzeczowe aktywa trwate 31207 31207 1796 33003
Nieruchomosci inwestycyjne 24385 24385 24385
Inwestycje w jednostkach zaleznych 7516 7516 7516
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 0 0
Naleznosci i pozyczki 0 0
Pochodne instrumenty finansowe 0] 0
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 44 44 44
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4263 4263 4263
Aktywa trwate 67 450 0 67 450 1796 0 0 0 0 0 0 69246
Aktywa obrotowe
Zapasy 15173 15173 15173
Nalezno$ci z tytutu uméw o ustuge budowlana 0 0] 4453 4453
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 40883 40 883 40883
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 0 0
Pozyczki 1400 1400 1400
Pochodne instrumenty finansowe 123 123 123
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 0] 0
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 4621 4621] -4453 168
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6481 6481 6481
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0 0
Aktywa obrotowe 68681 0 68681 0 0 0 0 0 0 0 68681
Aktywa razem 136131 0 136131 1796 0 0 0 0 0 0 137927
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BILANS NA DZIEN 01.01.2013 ROKU (CIAG DALSZY)

PSR Korekty MSR/MSSF
Sprawozdanie Sprawozdanie
przed korekta Btad po korekcie 1 ) 3 4 s 6 ; MSSF
btedu podstawowy btedu
Pasywa podstawowego podstawowego
Kapitat wtasny
dominujqcej: 0 0
Kapitat podstawowy 6024 6024 6024
Akcje wiasne (-) 0 0 0
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 0 0 49959 49959
Pozostaty kapitat zapasowy 53039 53039 49959 2129 5209
Kapitaty rezerwowe 42455 42455 610 43065
Zyski zatrzymane: 5095 1339 3756 1455 2814 0 0 0 0| -2739 5285
-zysk (strata) zlat ubiegtych 177 -1339 -1163 1914 3481 -2739 1493
-zysk (strata) netto przypadajacy 4918 4918 -459 667 3792
akcjonariuszom jednostki dominujacej
106612 -1339 105273 1455 2814 0 0 0 0 0 109 542
Udziaty mniejszosci 0 0
Kapitat wtasny 106612 -1339 105273 1455 2814 0 0 0 0 0 109542
Zobowiqzania
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 0 0 0
Leasing finansowy 13 13 13
Pochodne instrumenty finansowe 0] 0
Pozostate zobowigzania 0] 0
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1331 1339 2670 341 0 3011
Zobowiazania i rezerwy z tytutu $wiadczer pracowniczych 237 237 237
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 0 0 0
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0 0
Zobowiazania dfugoterminowe 1580 1339 2920 341 0 0 0 0 0 0 3261
i i 6 ‘minowe 0,00
zobowigzania 22227 22227 1203 499 -325 23603
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego 0 0 325 325
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 0 0 0
Leasing finansowy 42 42 42
Pochodne instrumenty finansowe 0 0
Zobowiazania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 1101 1101 1101
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 0 0 0
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4569 4569 -2814( -1203 -499 53
Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi przeznaczonymi 0 0 0
do sprzedazy
Zobowiazania krétkoterminowe 27939 0 27939 0| -2814 0 0 0 0 0 25125
Zobowiazania razem 29519 1339 30859 341 -2814 0 0 0 0 0 28386
Pasywa razem 136131 0 136131 1796 0 0 0 0 0 0 137927
R Btad podstawowy PSR

Objasnienie
Korekta wynika z przeliczenia podatku odroczonego na nieruchomosciach inwestycyjnych. Przy kalkulacji tego

podatku w latach ubiegtych btednie ustalono wartos¢ podatkowg tychze aktywdéw. W skutek rekalkulacji
podatku utworzono rezerwe na podatek odroczony w kwocie 1.339 tys. zt.

1. Korekty MSR/MSSF

Objasnienie do korekty nr_1 — Rzeczowe aktywa trwate

Roznica wynika z dokonania wyceny Srodkéw trwatych wedtug wartosci godziwej na dzien przejscia na MSSF dla
sprawozdania skonsolidowanego. Rdznica w pdzniejszych okresach jest konsekwencjg amortyzacji od wyzszych
wartosci bilansowych.

Objasnienie do korekty nr 2 — Nadwyzka wartosci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywow,
zobowigzan i zobowigzan warunkowych jednostki przejmowanej nad kosztem nabycia.

W dniu 08 listopada 2007 roku PROJPRZEM S.A. nabyt w ramach prywatyzacji Lubuskie Przedsiebiorstwo
Budownictwa Przemystowego w Nowej Soli. Z tytutu nabycia przedsiebiorstwa panstwowego w PROJPRZEM
S.A. powstata nadwyzka wartosci godziwej aktywdw netto nabytego przedsiebiorstwa nad ceng nabycia
(ujemna wartos¢ firmy) w kwocie 7.144 tys. ztotych. Zgodnie z MSSF3 zidentyfikowana nadwyzka wartosci
godziwej aktywdw netto nabytego przedsiebiorstwa nad ceng nabycia w kwocie 7.144 tys. zt zostata ujeta w
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zysku w roku, w ktérym powstata (w 2007 roku). Zgodnie z polskimi zasadami rachunkowosci nadwyzka ta na
dzien przejecia stanowita ujemng warto$¢ firmy i zaprezentowana zostata w pasywach bilansu. W oparciu o
przepisy ustawy o rachunkowosci Emitent rozliczat jg w czasie w korespondencji z pozostatymi przychodami
operacyjnymi. Na dziert 01.01.2013 roku nieumorzona ujemna wartos$¢ firmy wynosita 2.814 tys. zt.

Objasnienie do korekty nr 3 — Prezentacja naleznosci i zobowigzan z uméw o budowe zgodnie z wymogami MSR
11.

Zgodnie z polskg ustawg o rachunkowosci naleznosci i zobowigzania zwigzane z realizacjg uméw o budowe
prezentuje sie w pozycjach krétkoterminowych rozliczerh miedzyokresowych.

Objasnienie do korekty nr 4 — Zmiana prezentacji biernych rozliczehA migdzyokresowych kosztéw o charakterze
zobowigzan handlowych.

Objasnienie do korekty nr 5 — Zmiana prezentacji zobowigzan z tytutu biezgcego podatku dochodowego.

Objasnienie do korekty nr 6 — Zmiana prezentacji kapitatu uzyskanego ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej (agio).

Objasnienie do korekty nr 7 —Zmiana prezentacji kapitatow:

Przesuniecia miedzy sktadnikami kapitatu wtasnego
Wyszczegdlnienie Pozostaly kapitat Kapitaty rezerwowe | Zyski zatrzymane:
zapasowy

srodki trwate przeniesione do

nieruchomosci inwestycyjnych 1206 -1206
przeszacowania srodkow trwatych wg

Rozp. MFz20.01.1995T. -267 -425 692
programy akcji pracowniczych 2545 -2 545
nadwyzki zemisji akcji (agio) -149 149
wycena PWUG -170 170
tacznie: 2129 610 -2739

Strona 15 z 51



Nazwa PROJPRZEM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: | /Il kwartat 2014 roku — na dzieri 30.09.2014

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

7.2. Przeksztatcenie do MSR/MSSF bilansu i rachunku zyskéw i strat sporzadzonego wedtug PSR na dzien
30 wrzes$nia 2013 roku z uwzglednieniem korekty btedu podstawowego

BILANS NA DZIEN 30.09.2013 ROKU

Ustawa o rachunkowosci (PSR) Korekty MSR/MSSF
Sprawozdanie Sprawozdanie
przed korekta Btad po korekcie 1 3 " s 6 ; MSSF
btedu podstawowy btedu

Aktywa podstawowego podstawowego

Aktywa trwate

Wartos¢ firmy 0 0
Wartosci niematerialne 128 128 128
Rzeczowe aktywa trwate 32416 32416 1652 34069
Nieruchomosci inwestycyjne 24385 24385 24385
Inwestycje w jednostkach zaleznych 5816 5816 5816
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 0 0
Naleznosci i pozyczki 0 0
Pochodne instrumenty finansowe 0 0
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 51 51 51
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4163 4163 3| 4166
Aktywa trwate 66959 0 66 959 1652 0 0 0 0 0 3] 68614
Aktywa obrotowe 0
Zapasy 18 240 18 240 18 240
Naleznosci z tytutu uméw o ustuge budowlang 0 5184 5184
Naleznosci ztytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 36549 36549 36549
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 0] 0
Pozyczki 0 0
Pochodne instrumenty finansowe 223 223 223
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 0] 0
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5537 5537 -5184 353
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5707 5707 5707
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0] 0
Aktywa obrotowe 66 256 0 66 256 0 0 0 0 0 0 0| 66256
Aktywa razem 133215 0 133215, 1652 0 0 0 0 0 3| 134870
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BILANS NA DZIEN 30.09.2013 ROKU (CIAG DALSZY)
Ustawa o rachunkowosci (PSR)
Sprawozdanie
Btad po korekcie MSSF
podstawowy btedu
Pasywa podstawowego
Kapitaf wlasny
Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujqcej: 0] 0
Kapitat podstawowy 6024 6024
Akcje wtasne (-) -100 -100
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 0] 49959
Pozostaty kapitat zapasowy 55548 7718
Kapitaty rezerwowe 42456 43080
Zyski zatrzymane: -1339 -510 815
-zysk (strata)zlat ubiegtych -1339 -1163 367
-zysk (strata) netto przypadajacy 653 449
akcjonariuszom jednostki dominujacej
-1339 103417 107 497
Udziaty mniejszosci 0 0] 0
Kapitat whasny -1339 103417 107 497
Zobowigzania
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 0 0
Leasing finansowy 962 962
Pochodne instrumenty finansowe 0] 0
Pozostate zobowiazania 0 0
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1339 2803 3117
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczer pracowniczych 237 237
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 0] 0
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0] 0
Zobowigzania dtugoterminowe 1339 4001 4315
P ia krétkoter
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania 19 407 21574
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 0] 0
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 0 0
Leasingfinansowy 226 226
Pochodne instrumenty finansowe 0 0
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 1257 1257
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 0 0
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4906 0
Zobowigzania zwigzane zaktywami trwatymi przeznaczonymi do 0 0
sprzedazy
Zobowigzania krotkoterminowe 0 25796 23058
Zobowigzania razem 1339 29798 27373
Pasywarazem 0 133215 3(134870
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ZA OKRES OD 01.01 DO 30.09.2013 ROKU
o rachunkowosci (PSR)
Sprawozdanie
Btad po korekcie MSSF
podstawowy btedu
podstawowego
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy ] 74309 74309
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 74073 74073
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 236 236
Koszt wtasny sprzedazy of 61227 61371
Koszt sprzedanych produktéw i ustug 61039 61183
Koszt sprzedanych towaréw i materiatéw 188 188
2Zysk (strata) brutto ze sprzedazy [} 13082 12938
Koszty sprzedazy 3755 3755
Koszty ogdlnego zarzadu 6963 6977
Pozostate przychody operacyjne 393 318
Pozostate koszty operacyjne 936 936
Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych (+/-) 0 0
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej [} 1822 1588
Przychody finansowe 865 865
Koszty finansowe 1802 1802
Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych metoda praw 0 0
wtasnosci (+/-)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 0 885 651
Podatek dochodowy 232 202
Zysk (strata) netto z dziatalnosci konty j 0 653 449
Dziatalnos¢ zaniechana 0] 0
Zysk (strata) netto zdziatalnosci zaniechanej 0 0] 0
Zysk (strata) netto 0 653 449
Zysk (strata) netto przypadajacy: [1]
-akcjonariuszom podmiotu dominujacego 0 653 449
-akcjonariuszom mniejszosciowym [1]
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Korekty MSR/MSSF

Objasnienie do korekty nr 1 — Rzeczowe aktywa trwate

Roznica wynika z dokonania wyceny srodkéw trwatych wedtug wartosci godziwej na dzien przejscia na MSSF dla
sprawozdania skonsolidowanego. Réznica w pdzniejszych okresach jest konsekwencjg amortyzacji od wyzszych
wartosci bilansowych.

Objasnienie do korekty nr 2 — Nadwyzka wartosci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywow,
zobowigzan i zobowigzan warunkowych jednostki przejmowanej nad kosztem nabycia.

W dniu 08 listopada 2007 roku PROJPRZEM S.A. nabyt w ramach prywatyzacji Lubuskie Przedsiebiorstwo
Budownictwa Przemystowego w Nowej Soli. Z tytutu nabycia przedsigbiorstwa panstwowego w PROJPRZEM
S.A. powstata nadwyzka wartosci godziwej aktywdw netto nabytego przedsiebiorstwa nad ceng nabycia
(ujemna wartos¢ firmy) w kwocie 7.144 tys. ztotych. Zgodnie z MSSF3 zidentyfikowana nadwyzka wartosci
godziwej aktywdw netto nabytego przedsiebiorstwa nad ceng nabycia w kwocie 7.144 tys. zt zostata ujeta w
zysku w roku, w ktdrym powstata (w 2007 roku). Zgodnie z polskimi zasadami rachunkowosci nadwyzka ta na
dzien przejecia stanowita ujemng warto$¢ firmy i zaprezentowana zostata w pasywach bilansu. W oparciu o
przepisy ustawy o rachunkowosci Emitent rozliczat jg w czasie w korespondencji z pozostatymi przychodami
operacyjnymi. Na dzierh 30.09.2013 roku nieumorzona ujemna wartosé firmy wynosita 2.738 tys. zt.

Objasnienie do korekty nr 3 — Prezentacja naleznosci i zobowigzan z uméw o budowe zgodnie z wymogami MSR
11.

Zgodnie z polskg ustawg o rachunkowosci naleznosci i zobowigzania zwigzane z realizacja uméw o budowe
prezentuje sie w pozycjach krétkoterminowych rozliczern miedzyokresowych.

Objasnienie do korekty nr 4 — Zmiana prezentacji biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw o charakterze
zobowigzan handlowych.

Objasnienie do korekty nr 5 — Zmiana prezentacji kapitatu uzyskanego ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej (agio).

Objasnienie do korekty nr 6 — Zmiana prezentacji kapitatéw.

Przesuniecia miedzy sktadnikami kapitatu wtasnego
Wyszczegdlnienie Pozostaty kapitat Kapitaty rezerwowe | Zyski zatrzymane:
zapasowy

srodki trwate przeniesione do

nieruchomosci inwestycyjnych 1206 -1206
przeszacowania srodkéw trwatych wg

Rozp. MFz20.01.1995 . -267 -425 692
programy akcji pracowniczych 2 545 -2 545
nadwyzki zemisji akcji (agio) -149 149
wycena PWUG -170 170
tacznie: 2129 610 -2739

Objasnienie do korekty nr 7 — Prezentacja skutkow programu motywacyjnego.
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Okres objety sprawozdaniem finansowym:

Il kwartat 2014 roku — na dzieri 30.09.2014

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

WYSZCZEGOLNIENIE KOREKT DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

PSR Korekta Korekta MSSF

Wyszczegélnienie 0d 01.01 do 1 5 0d 01.01 do

30.09.2013 30.09.2013

Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 2012 2012
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci inw estycyjnej -1599 113 -1 486
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci finansow ej -1187 -113 -1 300
Przeplyw y pieniezne netto razem -774 0 0 -774
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych iich ekw iw alentow -774 -774
Srodki pieniezne i ich ekw iw alenty na poczatek okresu 6481 73 6 554
Zmiana stanu z tytulu réznic kursow ych 48 48
Srodki pieniezne i ich ekw iw alenty na koniec okresu 5707 24 5731

Objasnienie do korekty nr 1 - réznice kursowe z wyceny srodkdw pienieznych

Objasnienie do korekty nr 2 - zmiana prezentacji odsetek uzyskanych od srodkéw pienieznych

7.3. Przeksztatcenie do MSR/MSSF bilansu i rachunku zyskéw i strat sporzadzonego wedtug PSR na dzien

31 grudnia 2013 roku z uwzglednieniem korekty btedu podstawowego

BILANS NA DZIEN 31.12.2013 ROKU

Ustawa o rachunkowosci (PSR) Korekta MSR/MSSF
Sprawozdanie Sprawozdanie
przed korekta Blad po korekcie 3 B s . , . . MSSF
bledu podstawowy biedu

Aktywa

Aktywa trwate

Wartos¢ firmy 0 0 0
Wartosci niematerialne 108 108 1611 1719)
Rzeczowe aktywa trwate 34 605 34605 1604 -3671 <1611 30928
Nieruchomosci inwestycyjne 25976 25976 25976,
Inwestycje w jednostkach zaleinych 5816 5816 5816
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 0] [
Naleznosci i pozyczki 4 0
Pochodne instrumenty finansowe 0 0
Pozostate dfugoterminowe aktywa finansowe 73 73 73
Dl i roliczenia 0 o
Aktywa ztytutu odroczonego podatku dochodowego 4059 4059, 3 4062
Aktywa trwate 70637 0 70637, 1604 0 0 0 3 0 3671 0 68573
Aktywa obrotowe 0
Zapasy 14751 14751 14751
Naleinosci ztytutu umow o ustuge budowlang 0 0 2622 2622
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 40450 40450 40450
Naleinosci  tytutu biezacego podatku dochodowego 0 0
Pozyczki 4 0
Pochodne instrumenty finansowe 0 0
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 0] 0
Krot i rozliczenia mi 2790 2790 2622 168
$rodki pienigine i ich ekwiwalenty 19670 19670 19670
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0 3671 3671
Aktywa obrotowe 77660 0 77660 0 0 0 0 0 0 3671 0 81330
Aktywa razem 148297 0 148297 1604 0 0 0 3 0 0 0 149 904
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BILANS NA DZIEN 31.12.2013 ROKU (CIAG DALSZY)

Ustawa o rachunkowosci (PSR) Korekta MSR/MSSF
Sprawozdanie Sprawozdanie
przed korekta Blad po korekcie . R s N MSSF
bledu podstawowy bledu
Pasywa P g
Kapitat wiasny
Kapital wiasny j j jednostki 0
Kapitat podstawowy 6024 6024 6024
Akcje wiasne (- 498 -498 498
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 0 0 49959 49959
Pozostaly kapitat zapasowy 55548 55548 49959 2129 7718
Kapitaly rezerwowe 42460 42460 15 610 43085
2yski zatrzymane: 2361 1339 1022 1300 2713 0 0 12 0 2739 0 0 2284
-2ysk (strata) zlat ubieglych 177 1339 1163 1455 2814 2739 367
-zysk (strata) netto przypadajacy 2185 2185 -155 -101 12, 1917
akcjonariuszom jednostki dominujacej
105895 -1339 104556 1300 2713 0 0 3 0 o 0 0 108571
Udzialy [ 0 0| r 0
Kapitat wiasny 105895 -1339 104556 1300 2713 0 0 3 0 0 0 0 108571
Zobowigzania
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 588 588] 588
Leasing finansowy 1970 1970 1970
Pochodne instrumenty finansowe 0] o
Pozostate zobowiazania o 0
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1759 1339 3099 305 0 3404
Zobowiazania i rezerwy ztytutu $wiadczert pracowniczych 246 246 246
Pozostate rezerwy diugoterminowe o 0 0
rozliczenia migdzyokresowe 0 0
Zobowigzania diugoterminowe 4564 1339 5903 305 0 0 0 0 0 0 0 0 6208
Zobowigzani i
Zobowigzania ztytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania 30945 30945 430 1948 33324
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego 0 0
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuine 0] o
Leasing finansowy 489/ 489 489
Pochodne instrumenty finansowe 0 0
Zobowiazania i rezerwy z tytutu $wiadczer pracowniczych 1064 1064 202 1266
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 6 6 6
Kré rozliczenia 5333 5333 2713 -430 -2150 40
Zobowiazania zwiazane zaktywami trwatymi przeznaczonymi do 0 0 0
sprzedaty
nowe 37838 0 37838 0 2713 0 0 0 0 0 0 0 35124
Zobowigzania razem 42401 1339 43741 305 -2713 0 0 0 0 0 0 0 41332
Pasywa razem 148297 0 148297 1604 0 0 0 3 0 0 0 0 149904
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ZA OKRES OD 01.01 DO 31.12.2013 ROKU
Ustawa o rachunkowosci (PSR) Korekta MSR/MSSF MSSF
Sprawozdanie Sprawozdanie
przed korekta Blad po korekeie s s N 0d01.01do
btedu podstawowy btedu 31.12.2013
Praychody ze sprzedaty 123237 0 123237 0 0 0 0 0 0 0 0 0 123237,
Praychody ze sprzedazy produktow i ustug 117631 117631 117631
Praychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 5606 5606 5606
Koszt whasny sprzedaty 104361 0 104361 192 0 0 0 0 0 0 0 0 104552
Koszt sprzedanych produktow i ustug 99084 99084 192 99276
Koszt towaréwi 6 5276 5276 5276
Zysk strata) brutto ze sprzedaty 18876 0 18876 192 0 0 0 0 o 0 0 0 18685,
Koszty sprzedazy 5502 5502 5502
Koszty ogélnego zarzadu 9795 9795 15 9810
Pozostate przychody operacyjne 2589 2589 101 2488
Pozostate koszty operacyjne 2193 2193 2193
2ysk (strata) ze sprzedaiy jednostek zaleinych (+/-) 0 0
i i inej 3975 0 3975 192 101 0 0 15 0 0 0 0 3668
Przychody finansowe 964 964 564
Koszty finansowe 2123 2123 2123
Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych metoda praw 0 0
whasnosci (+/-)
2816 0 2816 192 101 0 0 15 0 0 0 0 2509
Podatek dochodowy 631 631 36 0 3 592
i 2185 0 2185 155 -101 o 0 12 0 0 0 0 1917
0
Zysk (strata) netto 0
2185 0 2185 -155 -101 0 o -12 0 o 0 0 1917
Zysk (strata) netto przypadajacy: 0
-akejonariuszom podmiotu dominujacego 2185 0 2185 -155 -101 0 [ 12 0 0 0 0 1917
-akejona iejsz0$ 0

Korekty MSR/MSSF

Objasnienie do korekty nr 1 — Rzeczowe aktywa trwate

Roznica wynika z dokonania wyceny srodkéw trwatych wedtug wartosci godziwej na dzien przejscia na MSSF dla
sprawozdania skonsolidowanego. Rdznica w pdzniejszych okresach jest konsekwencjg amortyzacji od wyzszych

wartosci bilansowych.

Objasnienie do korekty nr 2 — Nadwyzka wartosci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywow,

zobowigzan i zobowigzan warunkowych jednostki przejmowanej nad kosztem nabycia.

W dniu 08 listopada 2007 roku PROJPRZEM S.A. nabyt w ramach prywatyzacji Lubuskie Przedsiebiorstwo
Budownictwa Przemystowego w Nowej Soli. Z tytutu nabycia przedsiebiorstwa panstwowego w PROJPRZEM
S.A. powstata nadwyzka wartosci godziwej aktywow netto nabytego przedsiebiorstwa nad ceng nabycia
(ujemna wartos¢ firmy) w kwocie 7.144 tys. ztotych. Zgodnie z MSSF3 zidentyfikowana nadwyzka wartosci
godziwej aktywdw netto nabytego przedsiebiorstwa nad ceng nabycia w kwocie 7.144 tys. zt zostata ujeta w
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zysku w roku, w ktérym powstata (w 2007 roku). Zgodnie z polskimi zasadami rachunkowosci nadwyzka ta na
dzien przejecia stanowita ujemnga wartos$¢ firmy i zaprezentowana zostata w pasywach bilansu. W oparciu o
przepisy ustawy o rachunkowosci Emitent rozliczat jg w czasie w korespondencji z pozostatymi przychodami
operacyjnymi. Na dziert 31.12.2013 roku nieumorzona ujemna wartos¢ firmy wynosita 2.713 tys. zt.

Objasnienie do korekty nr 3 — Prezentacja naleznosci i zobowigzan z uméw o budowe zgodnie z wymogami MSR
11.

Zgodnie z polskg ustawg o rachunkowosci naleznosci i zobowigzania zwigzane z realizacjg umdéw o budowe
prezentuje sie w pozycjach krétkoterminowych rozliczerh miedzyokresowych.

Objasnienie do korekty nr 4 — Zmiana prezentacji biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw o charakterze
zobowigzan.

Objasnienie do korekty nr 5 — Prezentacja skutkow programu motywacyjnego.

Objasnienie do korekty nr 6 — Zmiana prezentacji kapitatu uzyskanego ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej (agio).

Objasnienie do korekty nr 7 —Zmiana prezentacji pozostatych kapitatow:

Przesuniecia miedzy sktadnikami kapitatu wtasnego
Wyszczegdlnienie Pozostaly kapitat Kapitaty rezerwowe | Zyski zatrzymane:
zapasowy

srodki trwate przeniesione do

nieruchomosci inwestycyjnych 1206 -1206
przeszacowania srodkéw trwatych wg

Rozp. MFz20.01.1995 . -267 -425 692
programy akcji pracowniczych 2545 -2 545
nadwyzki zemisji akcji (agio) -149 149
wycena PWUG -170 170
tacznie: 2129 610 -2739

Objasnienie do korekty nr 8 — Przekwalifikowanie rzeczowych aktywdéw trwatych zlokalizowanych w
Bydgoszczy przy ul. Kieleckiej do pozycji aktywow trwatych dostepnych do sprzedazy

Objasnienie do korekty nr 9 — Przesuniecie wartosci niematerialnych w wytwarzaniu z pozycji rzeczowych
aktywow trwatych (budowa programu klasy ERP).

WYSZCZEGOLNIENIE KOREKT DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
PSR Korekta MSSF
Wyszczegdlnienie 0d 01.01 do " 0d 01.01 do
31.12.2013 31.12.2013
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 17 601 17 601
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -3195 125 -3070
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Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -1269 -125 -1394
Przeptywy pieniezne netto razem 13137 0 13137
Zmiana netto stanu srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentow 13188 13188
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 6 554 6554
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych 51 51
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 19691 19 691

Korekta nr 1-zmiana prezentacji odsetek uzyskanych od srodkéw pienieznych

8. STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Sprawozdanie finansowe sporzgdzono zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego, za wyjgtkiem wyceny
niektérych aktywoéw trwatych (nieruchomosci inwestycyjnych) oraz aktywdw finansowych, ktdére zgodnie z
MSSF wyceniane sg wedfug wartosci godziwe;j.

Rokiem obrotowym jest okres od dnia 1 stycznia do 31 grudnia w kazdym roku kalendarzowym, natomiast
okresami sprawozdawczymi s poszczegdlne miesigce. Sporzadzane na gietde sprawozdania finansowe
kwartalne, pétroczne i roczne sg sporzgdzane z zachowaniem wyceny bilansowej na dzien sporzgdzania tych
sprawozdan. Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez Spotke zostaty przedstawione ponize;j.

8.1. Wartosci niematerialne

W dacie przyjecia aktywa do uzywania PROJPRZEM S.A. ujmuje wartosci niematerialne w ewidencji wedtug cen
nabycia lub kosztéw wytworzenia.

Jako wycene nastepujagca po poczatkowym ujeciu przyjmuje sie kosztowy model wyceny wartosci
niematerialnych — MSR 38.74.

Naktady poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia sg przenoszone na
kolejny okres, jezeli mozna uznaé, ze zostang one w przysztosci odzyskane. Po poczgtkowym ujeciu naktaddéw
na prace rozwojowe, stosuje sie model kosztu historycznego, zgodnie z ktérym sktadniki aktywow sg ujmowane
wedtug cen nabycia pomniejszonych o skumulowang amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu
utraty wartosci. Wszelkie naktady przeniesione na kolejny okres sg amortyzowane przez przewidywany okres
uzyskiwania przychodow ze sprzedazy z danego przedsiewziecia.

Koszty prac rozwojowych sg poddawane ocenie pod kgtem ewentualnej utraty wartosci corocznie — jesli
sktadnik aktywow nie zostat jeszcze oddany do uzytkowania, lub czesciej — gdy w ciggu okresu
sprawozdawczego pojawi sie przestanka utraty wartosci wskazujgca na to, ze ich warto$¢ bilansowa moze nie
by¢ mozliwa do odzyskania.

Spétka dokonuje odpiséw amortyzacyjnych metodg liniowa nastepujgco:
— licencje na oprogramowanie komputerdow - w ciggu 2 lat,

—  koszty zakonczonych prac rozwojowych — w ciggu 5 lat.

8.2. Rzeczowe aktywa trwate

W dacie przyjecia aktywa do uzywania PROJPRZEM S.A. wycenia rzeczowy majatek trwaty w cenach nabycia lub
kosztach wytworzenia.

Jako wycene nastepujacg po poczgtkowym ujeciu przyjmuje sie kosztowy model wyceny Srodkéw trwatych —
MSR 16.30.
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Srodki trwate w budowie/wytwarzaniu powstajace dla celéw produkcyjnych, wynajmu lub administracyjnych,
prezentowane sg w bilansie wg kosztu wytworzenia pomniejszonego o odpisy z tytutu utraty wartosci. Koszt
wytworzenia zwiekszany jest o optaty oraz dla okreslonych aktywdéw o koszty finansowania zewnetrznego
skapitalizowane zgodnie z zasadami okreslonymi w zasadach rachunkowosci. Amortyzacja dotyczaca tych
srodkow trwatych rozpoczyna sie w momencie rozpoczecia ich uzytkowania, zgodnie z zasadami dotyczgcymi
wtasnych aktywow trwatych i ujmowana jest w rachunku zyskéw i strat.

Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich srodkéw trwatych, z pominieciem gruntéow oraz srodkow trwatych w
budowie, przez oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych srodkéw, uzywajgc metody liniowej, z
uwzglednieniem wartosci rezydualnych, przy zastosowaniu nastepujacych rocznych stawek amortyzacji:

—  budynkii budowle 2,5-10,0%,
— maszyny i urzagdzenia, Srodki transportu oraz pozostate 4,5-30,0%,
— Srodki transportu oraz pozostate 4,5-30,0%.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy/likwidacji lub zaprzestania uzytkowania srodkéw trwatych sg okreslane
jako réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych srodkéw trwatych i s3 ujmowane w
rachunku zyskow i strat.

8.3. Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych

Na kazdy dzien bilansowy Spdétka dokonuje przegladu wartosci bilansowych posiadanego majatku trwatego i
wartosci niematerialnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci.
Jezeli stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywow
w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywow nie generuje przeptywoéw
pienieznych, ktére sg w znacznym stopniu niezalezne od przeptywdw generowanych przez inne aktywa, analize
przeprowadza sie dla grupy aktywdw generujacych przeptywy pieniezne, do ktérej nalezy dany skfadnik
aktywow. Jesli mozliwe jest wskazanie wiarygodnej i jednolitej podstawy alokacji, sktadniki majatku trwatego
alokowane s do poszczegdlnych jednostek generujgcych przeptywy pieniezne lub do najmniejszych grup
jednostek generujgcych takie przeptywy, przy czym za najmniejszg jednostke generujacg takie przeptywy uwaza
sie segment operacyjny.

Wartos¢ odzyskiwalna jest ustalana jako wyzsza sposrod dwdéch wartosci: wartos¢ godziwa pomniejszona o
koszty sprzedazy lub wartos$é uzytkowa. Ta ostatnia wartos¢ odpowiada wartosci biezgcej szacunku przysztych
przeptywow pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta przed opodatkowaniem uwzgledniajgcej
aktualng rynkowg wartosé pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego sktadnika aktywow.

Jezeli wartos¢ odzyskiwana jest nizsza od wartosci bilansowej aktywéw lub jednostki generujgcej przeptywy
pieniezne, wartos¢ bilansowg tego sktadnika lub jednostki pomniejsza sie do wartosci odzyskiwalnej. Strate z
tytutu utraty wartosci ujmuje sie niezwtocznie jako koszt okresu. Jezeli strata z tytutu utraty wartosci ulega
odwrdceniu, warto$¢ netto sktadnika aktywéw lub jednostki generujacej przeptywy pieniezne jest zwiekszana
do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwanej, nie przekraczajgcej jednak wartosci bilansowej tego sktadnika
aktywow jaka bytaby ustalona, gdyby w poprzednich latach nie ujeto straty z tytutu utraty wartosci sktadnika
aktywow lub jednostki generujacej przeptywy pieniezne. Odwrdcenie straty z tytutu utraty wartosci ujmuje sie
niezwtocznie w rachunku zyskow i strat.

8.4. Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne poczatkowo wycenia sie wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia z
uwzglednieniem kosztow przeprowadzenia transakcji. Po poczatkowym ujeciu nieruchomosci inwestycyjne sg
wyceniane wedtug wartosci godziwej. Zyski lub straty wynikajgce ze zmian wartosci godziwe] nieruchomosci
inwestycyjnych sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym powstaty. Wartos¢ godziwa
nieruchomosci inwestycyjnej odzwierciedla warunki rynkowe na dzien bilansowy.

Przy przeniesieniu nieruchomosci zajmowanej przez wtasciciela do nieruchomosci inwestycyjnych
wykazywanych w wartosci godziwej jednostka stosuje MSR 16 az do dnia zmiany sposobu uzytkowania tej
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nieruchomosci. Ustalong na ten dzien rdznice miedzy wartoscig bilansowg nieruchomosci a jej wartosciag
godziwa jednostka traktuje w taki sam sposdb jak przeszacowanie zgodnie z MSR 16 Srodki trwate. Par. 62 lit. b
MSR 40 nakazuje zwiekszenie dotychczasowej wartosci bilansowej nieruchomosci odnie$¢ bezposrednio w
kapitat z aktualizacji wyceny. Przy pdzniejszym zbyciu nieruchomosci inwestycyjnej kapitat z aktualizacji wyceny
zawarty w kapitale wtasnym przenosi sie do zyskéw zatrzymanych.

W przypadku przeniesienia nieruchomosci z zapasow do nieruchomosci inwestycyjnych, ktére beda
wykazywane w wartosci godziwej, réznice miedzy wartoscig godziwg nieruchomosci ustalong na dzien
przeniesienia a jej poprzednig wartoscig bilansowa ujmuje sie w zysku lub stracie.

8.5. Zapasy
Zapasy sg wykazywane wedtug ceny zakupu lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych, niz cena sprzedazy netto.

PROJPRZEM S.A. wycenia materiaty w cenach zakupu, z pominieciem kosztéw nabycia. Tak wiec wycena
zapasow w jednostkowym sprawozdaniu finansowym nie obejmuje kosztéow takich jak koszty transportu,
zatadunku i wytadunku, ciecia. Koszty te s3 odnoszone w koszty okresu. Rdznica pomiedzy ceng zakupu a
nabycia jest nieistotna.

Zapasy przeznaczone do sprzedazy w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej oraz produkcja niezakoriczona sg
wyceniane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, jednak nie wyzszej niz spodziewana wartos¢ netto
mozliwa do uzyskania.

Na koszty wytworzenia skfadajg sie koszty materiatéw bezposrednich oraz w stosownych przypadkach koszty
wynagrodzen bezposrednich oraz uzasadniona czes$¢ kosztow posrednich. Zapasy materiatéw sg wyceniane
przy wykorzystaniu metody $redniej wazonej, natomiast zapasy przeznaczone do konkretnych przedsiewziec
wedtug metody szczegotowej identyfikacji cen nabycia. Cena sprzedazy netto odpowiada oszacowanej cenie
sprzedazy pomniejszonej o wszelkie koszty konieczne do zakonczenia produkcji oraz koszty doprowadzenia
zapaséw do sprzedazy lub znalezienia nabywcy (tj. koszty sprzedazy, marketingu itp.).

Na dzien bilansowy ustala sie, czy nie nastgpita utrata zapaséw na skutek utraty nad nimi kontroli (w wyniku
kradziezy, bankructwa) lub w przypadku zmniejszenia lub nawet utraty spodziewanych korzysci na skutek
utraty wartosci handlowej lub uzytkowej (w wyniku zepsucia, uszkodzenia, zniszczenia, przeterminowania,
braku zbytu, wahan koniunktury, rosngcego postepu technicznego).

Odpis z tytutu trwatej utraty wartosci zapasow dokonywany jest, w przypadku stwierdzenia ich zniszczenia,
zepsucia, uszkodzenia, przeterminowania, nieprzydatnosci lub braku mozliwosci zbytu, nie pdzniej niz na dzien
bilansowy. Dokonanie odpisu aktualizujgcego doprowadza wartosci ksiegowe zapaséw do ich cen sprzedazy
netto.

W przypadku ustania przyczyny, dla ktorej dokonano odpisu aktualizujgcego warto$¢ zapasdw dokonuje sie
odpisu odwrotnego przywracajgc tym samym ich pierwotng wartosc.

8.6. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem dostosowywanych
sktadnikow majatku, sg doliczane do kosztow wytworzenia takich srodkéw trwatych, az do momentu oddania
tych srodkéw trwatych do uzytkowania. Koszty te sg pomniejszane o przychody uzyskane z tymczasowego
inwestowania srodkow pozyskanych na wytworzenie danego sktadnika aktywow.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w ciezar rachunku zyskéw i
strat w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

8.7. Instrumenty finansowe

Jako instrument finansowy Spodtka kwalifikuje kazdy kontrakt, ktdéry skutkuje jednoczesnie powstaniem
sktadnika aktywow finansowych u jednej ze stron i zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u
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drugiej ze stron, pod warunkiem, ze z kontraktu zawartego miedzy dwiema lub wiecej stronami jednoznacznie
wynikajg skutki gospodarcze.

Spétka klasyfikuje instrumenty finansowe z podziatem na:

a/ sktadniki aktywow finansowych lub zobowigzan finansowych wyceniane wedtug wartosci godziwej poprzez
rachunek zyskéw i strat — aktywa i zobowigzania nabyte lub zaciggniete gtéwnie w celu sprzedazy lub
odkupienia w bliskim terminie lub sg czescig portfela okreslonych instrumentéw finansowych, ktérymi zarzadza
sie tacznie, i dla ktorych istnieje potwierdzenie aktualnego faktycznego wzoru generowania krétkoterminowych
zyskéw, oraz instrumenty pochodne;

b/ inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci - aktywa finansowe niebedace instrumentami
pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami oraz o ustalonym terminie wymagalnosci,
wzgledem ktérych Spétka ma stanowczy zamiar i jest w stanie utrzymaé w posiadaniu do uptywu terminu
wymagalnosci;

¢/ pozyczki i naleznosci - aktywa finansowe niebedgce instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi

do okreslenia ptatnosciami, ktore nie sg kwotowane na aktywnym rynku;

d/ aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - aktywa finansowe niebedgce instrumentami pochodnymi, ktore
zostaty wyznaczone jako dostepne do sprzedazy lub niebedace (a) pozyczkami i naleznosciami, (b) inwestycjami
utrzymywanymi do uptywu terminu wymagalnosci, ani (c) aktywami finansowymi wycenianymi w wartosci
godziwej przez wynik finansowy;

e/ pozostate zobowigzania finansowe — zobowigzania finansowe nie nalezgce do kategorii zobowigzania
finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat.

8.7.1. Ujecie i wyfaczenie sktadnika aktywow finansowych oraz zobowigzania finansowego

Sktadnik aktywéw finansowych lub zobowigzanie finansowe jest wykazywany w bilansie, gdy Spétka staje sie
strong umowy tego instrumentu.

Sktadnik aktywéw finansowych wytacza sie z bilansu w przypadku, gdy wynikajgce z zawartej umowy prawa do
korzysci ekonomicznych i ryzyka z niej wynikajgce zostaty zrealizowane, wygasty lub Spétka sie ich zrzekta.

Spétka wytgcza z bilansu zobowigzanie finansowe wtedy, gdy zobowigzanie wygasto, to znaczy, kiedy
obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast.

8.7.2.  Wycena instrumentow finansowych na dziei powstania

Na dzien nabycia aktywa i zobowigzania finansowe wycenia sie w wartosci godziwej, czyli najczesciej wedtug
wartosci godziwej uiszczonej zaptaty w przypadku sktadnika aktywoéw lub otrzymanej kwoty w przypadku
zobowigzania. Koszty transakcji wigczane sg do wartosci poczgtkowej wyceny wszystkich aktywow i zobowigzan
finansowych, poza kategorig aktywdw i zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej poprzez rachunek
zyskéw i strat.

8.7.3. Wycena instrumentow finansowych na dzien bilansowy
Emitent wycenia:

- wedtug zamortyzowanego kosztu, z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej: inwestycje utrzymywane
do terminu wymagalnosci, pozyczki i naleznosci oraz pozostate zobowigzania finansowe. Wycena moze
odbywac sie takze w wartosci wymagajgcej zaptaty, jesli efekty dyskonta nie sg znaczace,

- wedtug wartosci godziwej: aktywa i zobowigzania finansowe z kategorii wycenianych w wartosci godziwej
poprzez rachunek zyskéw i strat oraz kategorii aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.
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Skutki wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w kapitale wtasnym. Jezeli wystepuja
obiektywne dowody, ze nastgpifa utrata wartosci sktadnika aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy, to
ujete dotychczas skutki wyceny odniesione na kapitat wtasny wyksiegowuje sie z kapitatu wtasnego i ujmuje w
rachunku zyskow i strat.

Skutki wyceny aktywow i zobowigzan finansowych zakwalifikowanych do pozostatych kategorii ujmuje sie w
rachunku zyskow i strat.

8.7.4. Rachunkowos$¢ zabezpieczen

Emitent nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

8.8. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ujmowane sg i wykazywane w kwotach pierwotnie zafakturowanych, z
uwzglednieniem odpisow aktualizujgcych wartosé naleznosci. Odpisy na naleznosci watpliwe szacowane sg w
momencie, gdy Sciggniecie petnej kwoty naleznosci przestato byé prawdopodobne.

Po poczatkowym ujeciu naleznosci wycenia sie, co do zasady, w skorygowanej cenie nabycia, stosujgc metode
efektywnej stopy procentowej. Jednakze w przypadku naleznosci o terminie wymagalnosci nie dtuzszym niz 12
miesiecy od dnia bilansowego, analizowane s3g przestanki majgce wptyw na wartos¢ wyceny takich naleznosci w
skorygowanej cenie nabycia (zmiany stopy procentowej, ewentualne dodatkowe przeptywy pieniezne i inne).
Na podstawie wynikow przeprowadzonej analizy, naleznosci wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty
woéwczas, gdy roznica pomiedzy wartoscig w skorygowanej cenie nabycia i wartoscig w kwocie wymaganej
zaptaty nie wywiera istotnego wptywu na cechy jakosciowe sprawozdania finansowego.

W przypadku naleznosci o terminie wymagalnosci dtuzszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego dokonuje sie
wyceny takich naleznosci w skorygowanej cenie nabycia (dyskontuje sie przy wykorzystaniu rentownosci 2- lub
5-letnich krajowych obligacji skarbowych dla naleznosci krajowych oraz rentownosci 2-letnich niemieckich
obligacji skarbowych dla naleznosci w walucie euro).

8.9. Inwestycje w papiery wartosciowe

Inwestycje w papiery wartosciowe klasyfikowane sg jako przeznaczone do obrotu lub dostepne do sprzedazy i
wyceniane sg na dzien bilansowy wedtug wartosci godziwej. W przypadku gdy papiery wartosciowe
zaklasyfikowane zostaty jako przeznaczone do obrotu, zyski i straty wynikajgce ze zmiany wartosci godziwej
ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat za dany okres. W przypadku aktywdéw dostepnych do sprzedazy, zyski i
straty wynikajgce ze zmiany ich wartosci godziwej ujmowane sg bezposrednio w kapitatach az do momentu
sprzedazy sktadnika aktywoéw lub rozpoznania utraty wartosci. Wowczas skumulowane zyski lub straty
rozpoznane poprzednio w kapitatach przenoszone sg do rachunku zyskow i strat za dany okres. W przypadku
trwatej utraty aktywow dostepnych do sprzedazy odpis aktualizujgcy ujmowany jest w rachunku zyskow i strat
za dany okres, po umniejszeniu w pierwsze] kolejnosci kapitatu z aktualizacji wyceny, powstatego uprzednio z
tytutu ich wyceny.

8.10. Instrumenty kapitatowe

Instrument kapitatowy to umowa dajaca prawo do udziatu w aktywach Grupy pomniejszonych o wszystkie
zobowigzania.

8.11. Kredyty bankowe

Oprocentowane kredyty bankowe ujmowane sy wedtug ceny nabycia odpowiadajgcej wartosci godziwej
uzyskanych srodkéw pienieznych, pomniejszonych o koszty bezposrednie zwigzane z uzyskaniem kredytu. W
nastepnych okresach kredyty sg wyceniane wedtug zamortyzowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.
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8.12. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug

Po poczatkowym ujeciu wszystkie zobowigzania, z wyjgtkiem zobowigzan wycenianych wg wartosci godziwej na
podstawie rachunku zyskow i strat wycenia sig, co do zasady, w zamortyzowanej cenie nabycia, stosujac
metode efektywnej stopy procentowej. Jednakze w przypadku zobowigzan o terminie wymagalnosci nie
dtuzszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego, analizowane sg przestanki majgce wptyw na wartos¢ wyceny
takich zobowigzan w skorygowanej cenie nabycia (zmiany stopy procentowej, ewentualne dodatkowe
przeptywy pieniezne i inne). Na podstawie wynikow przeprowadzonej analizy zobowigzania wycenia sie w
kwocie wymaganej zaptaty wowczas, gdy réznica pomiedzy wartoscig w skorygowanej cenie nabycia i wartoscia
w kwocie wymaganej zaptfaty nie wywiera istotnego wptywu na cechy jakosciowe sprawozdania finansowego.

W przypadku zobowigzan o terminie zapadalnosci dtuzszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego dokonuje sie
wyceny takich zobowigzan w skorygowanej cenie nabycia (dyskontuje sie przy wykorzystaniu rentownosci 2-
lub 5-letnich krajowych obligacji skarbowych dla naleznosci krajowych oraz rentownosci 2-letnich niemieckich
obligacji skarbowych dla naleznosci w walucie euro).

8.13. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spodtce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajgcy
ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢
wyptywu srodkdéw oraz mozna dokonac¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania.

Rezerwy na zobowigzania obejmuja:

— rezerwe na odroczony podatek dochodowy,
—  pozostate rezerwy na zobowigzania.

8.14. Zobowigzania i rezerwy z tytutu swiadczen pracowniczych

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych obejmuja:

— niewykorzystane urlopy,

—  program okreslonych swiadczen,

— zobowigzania z tytutu biezgcych wynagrodzen.
Podstawg do wyliczenia zobowigzan z tytutu niewykorzystanych urlopdw jest zestawienie niewykorzystanych
dni urlopu na dany dzien bilansowy w podziale na poszczegdlnych pracownikéw oraz ich dzienne
wynagrodzenie brutto powiekszone o narzuty ZUS Pracodawcy. Zobowigzanie liczy sie jako sume iloczynu tych
dwu wielkosci dla kazdego pracownika. Zobowigzania z tytutu niewykorzystanych urlopéw jest liczone dla
wszystkich pracownikéw Spétki na koniec danego podtrocza oraz na koniec danego roku obrotowego.

Wynikajace z regulaminu wynagradzania Spétki prawo do otrzymania odprawy emerytalnej uznaje sie — zgodnie
z MSR 19 — za program okres$lonych swiadczen, ktérego zobowigzania nalezy wycenic i ujawni¢ w sprawozdaniu
finansowym. Wyceny dokonuje sie metodami aktuarialnymi. Jednostka szacuje i ujawnia rezerwy na odprawy
emerytalne aktualizujac je na koniec kazdego roku obrotowego.

Zmiany stanu zobowigzan na Swiadczenia pracownicze wynikajgce ze zmiany zatozen aktuarialnych odnoszone
s3 w wynik okresu, natomiast zmiany Swiadczen emerytalnych z tytutu zyskdéw i strat aktuarialnych sg
rozliczane przez kapitat.

8.15. Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych i reprezentujg
naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej, po
pomniejszeniu o rabaty, podatek od towardw i ustug.

Sprzedaz produktéw i towardw jest ujmowana w momencie dostarczenia produktow i przekazania prawa
wtasnosci. W przypadku sprzedazy nieruchomosci w segmencie dziatalnosci deweloperskiej za moment
dostarczenia nieruchomosci przyjmuje sie dzien podpisania aktu notarialnego przenoszacego wtasnosé.
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Przychody z tytutu realizacji kontraktéw dtugoterminowych sg ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania
prac, o ile wynik na kontrakcie mozna ustali¢ w sposéb wiarygodny. Stopiefl zaawansowania prac jest ustalany
jako udziat kosztéw poniesionych celem realizacji zlecenia do planowanych kosztéw catkowitych. Jezeli wyniku
kontraktu nie mozna oszacowaé w sposdb wiarygodny, wéwczas przychody dotyczace tej umowy sg ujmowane
tylko do wysokosci poniesionych kosztéw, ktérych odzyskanie jest prawdopodobne. Jezeli istnieje
prawdopodobienstwo, ze koszty umowy przekroczg zwigzane z nig przychody, przewidywang strate ujmuje sie
niezwtocznie jako koszt.

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg sukcesywnie w miare ich narastania, w odniesieniu do gtéwnej kwoty
naleznej, zgodnie z metoda efektywnej stopy procentowe;j.

Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie ustalenia prawa akcjonariuszy do ich otrzymania.

8.16. Transakcje w walutach obcych

Pozycje jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki s3 wykazywane w walucie podstawowego
Srodowiska gospodarczego, w ktérym dziata Spotka (w ,walucie funkcjonalnej”).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadza sie w ztotych, ktére sg walutg prezentacji i walutg
funkcjonalng Spétki.

Pozycje pieniezne wykazane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej, wykazywane s3 na
dzien bilansowy po obowigzujgcym na ten dzien srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez NBP.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe wynikajace z rozliczania transakcji w walutach obcych oraz z przeliczenia
aktywow i zobowigzan pienieznych wedtug kurséw wymiany walut na koniec roku wykazuje sie w rachunku
zyskéw i strat.

8.17. Podatki
Na obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego sktadajg sie: podatek biezgcy oraz podatek odroczony.

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z
wytgczeniem przychoddéw podlegajgcych opodatkowaniu i kosztow stanowigcych koszty uzyskania przychodéw
w latach nastepnych oraz pozycji kosztow i przychoddw, ktére nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu.
Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowg jako podatek podlegajgcy zaptaceniu lub zwrotowi w
przysztosci na rdznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywdéw i pasywdw a odpowiadajgcymi im
wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajacych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci w
jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozina pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne
roéznice przejSciowe. Pozycja aktywdw lub zobowigzanie podatkowe nie powstaje, jesli rdznica przejsciowa
powstaje z tytutu wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywéw lub zobowigzania w
transakcji, ktéra nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Wartosc sktadnika aktywoéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a w
przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla realizacji sktadnika aktywow
lub jego czesci, nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywa¢ w momencie, gdy
pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne. Podatek odroczony jest
ujmowany w rachunku zyskow i strat, poza przypadkiem, gdy dotyczy on pozycji ujetych bezposrednio w
kapitale wtasnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest réwniez rozliczany bezposrednio w
kapitaty witasne.
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8.18. Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenosza zasadniczo cate potencjalne
korzysci oraz ryzyko wynikajgce z bycia wtascicielem na leasingobiorce.

Spotka zalicza umowe najmu dzierzawy do umowy leasingu finansowego, jedli umowa spetnia razem lub
osobno nizej wymienione warunki:

— leasingobiorca moze wypowiedzie¢ umowe leasingowg, straty leasingodawcy z tytutu tego
wypowiedzenia ponosi leasingobiorca,

— leasingobiorca ma mozliwos$¢ kontynuowania leasingu przez dodatkowy okres za optatay, ktéra jest
znacznie nizsza od optat obowigzujacych na rynku,

— aktywa majg na tyle specjalistyczny charakter, ze tylko leasingobiorca moze z nich korzysta¢ bez
dokonywania wiekszych modyfikacji,

— wartos$¢ biezaca minimalnych optat leasingowych na dzien rozpoczecia leasingu wynosi zasadniczo
prawie tyle, ile wynosi tgczna wartos$¢ godziwa przedmiotu leasingu.

Klasyfikacji uméw leasingu dokonuje sie na dzien rozpoczecia leasingu.
Wszystkie pozostate rodzaje leasingu sg traktowane jako leasing operacyjny.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sg traktowane jak aktywa Spodtki i sg
wyceniane w ich wartosci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz wartos$¢ biezaca
minimalnych opfat leasingowych. Ptatnosci leasingowe Spotka dzieli na cze$¢ odsetkowq oraz czes¢ kapitatows,
tak, by stopa odsetek od pozostajgcego zobowigzania byta wielkoscig statg. Koszty finansowe sg odnoszone do
rachunku zyskéw i strat, chyba ze mozina je przyporzadkowaé do odpowiednich aktywow — woéwczas sg
kapitalizowane zgodnie z zasadami rachunkowosci Spétki dotyczacymi kosztéow obstugi zadtuzenia,
przedstawionymi ponizej.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sa amortyzowane zgodnie z zasadami
stosowanymi dla amortyzacji wtasnych srodkdéw trwatych.

Ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego sg odnoszone w rachunek zyskow i strat przy zastosowaniu metody
liniowej w okresie wynikajgcym z umowy leasingu.

Korzysci otrzymane i nalezne jako zacheta do zawarcia umowy leasingu operacyjnego odnoszone sg w rachunek
zyskdw i strat przy zastosowaniu metody liniowej w okresie wynikajgcym z umowy leasingu.

8.19. Program motywacyjny

W przypadku transakcji ptatnosci w formie akcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych, jednostka wycenia
otrzymane dobra i ustugi i odpowiadajgcy im wzrost w kapitale wiasnym. Wartos¢ otrzymanych débr i ustug
jednostka okresla w sposdb posredni poprzez odniesienie do wartosci godziwej przyznanych instrumentéw
kapitatowych. Wartos$¢ godziwa jest ustalana na dzien przyznania. Jezeli dobra i ustugi otrzymane w ramach
transakcji ptatnosci w formie akcji nie kwalifikujg sie do ujecia jako aktywa, jednostka ujmuje je jako koszt.

8.20. Podstawy szacowania niepewnosci

Ponizej przedstawiono podstawy szacunku niepewnosci na dzien bilansowy, majgce znaczacy wptyw na ryzyko
istotnych korekt wartosci bilansowej aktywoéw i zobowigzan w nastepnym roku obrotowym.

(a) Swiadczenia pracownicze

Rezerwy na przyszte $wiadczenia pracownicze — odprawy emerytalne lub rentowe, nagrody jubileuszowe
szacuje sie przy zastosowaniu metod aktuarialnych. Rezerwa jest wyceniana w oparciu o wartos¢ biezgca
przysztych, dtugoterminowych zobowigzan Spoétki z tytutu Swiadczen pracowniczych. Do aktualizacji rezerwy na
koniec roku kalendarzowego uwzgledniono parametry na podstawie dostepnych prognoz inflacji, Sredniego
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wynagrodzenia oraz przewidywanej rentownosci wysoce ptynnych papieréw wartosciowych. Przyjeto
nastepujace zatozenia:

- podstawa do obliczenia rezerwy na pracownika jest przewidywana kwota odprawy rentowej, emerytalnej oraz
nagrody jubileuszowej jaka Spo6tka zobowigzuje sie wyptaci¢ na podstawie regulaminu wynagrodzen,

- mozliwos¢ zwolnienia pracownika oszacowana zostata przy uwzglednieniu danych statystycznych Spofki,

- prawdopodobienstwo dotrwania danej osoby do wieku emerytalnego wyliczono przy uwzglednieniu danych
statystycznych Spotki.

(b) Odpisy aktualizujgce zapasy

Na dzien bilansowy ustala sie, czy nie nastgpita utrata zapaséw na skutek utraty nad nimi kontroli (w wyniku
kradziezy, bankructwa) lub w przypadku zmniejszenia lub nawet utraty spodziewanych korzysci na skutek
utraty wartosci handlowej lub uzytkowej (w wyniku zepsucia, uszkodzenia, zniszczenia, przeterminowania,
braku zbytu, wahan koniunktury, rosngcego postepu technicznego).

Odpis z tytutu trwatej utraty wartosci zapasow dokonywany jest, w przypadku stwierdzenia ich zniszczenia,
zepsucia, uszkodzenia, przeterminowania, nieprzydatnosci lub braku mozliwosci zbytu, nie pdzniej niz na dzien
bilansowy. Dokonanie odpisu aktualizujagcego doprowadza wartosci ksiegowe zapaséw do ich cen sprzedazy
netto.

W przypadku ustania przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu aktualizujgcego wartos¢ zapaséw dokonuje sie
odpisu odwrotnego przywracajgc tym samym ich pierwotng wartosc.

(c) Odpisy aktualizujgce naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ujmowane sg i wykazywane w kwotach pierwotnie zafakturowanych, z
uwzglednieniem odpiséw aktualizujgcych wartosé naleznosci. Odpisy na naleznosci watpliwe szacowane sg w
momencie, gdy $ciggniecie petnej kwoty naleznosci przestato byé prawdopodobne.

(d) Umowy o ustuge budowlang

Projprzem S.A. realizuje projekty, ktorych technologiczny czas realizacji z reguty nie przekracza 6 miesiecy.
Zlecenia otwarte wycenia i prezentuje w bilansie z zastosowaniem zasad obowigzujgcych dla ujmowania
kontraktow dtugoterminowych, okreslonych w MSR 11. Stopien zaawansowania mierzony jest jako proporcja
kosztéw poniesionych do catosci szacowanych kosztéw kontraktu, za wyjatkiem sytuacji, gdy taki sposéb nie
odzwierciedlatby faktycznego stopnia zaawansowania. Wszelkie zmiany w zakresie prac, roszczenia oraz premie
sg rozpoznawane w stopniu, w jakim zostaty one uzgodnione z klientem. W przypadku, kiedy wartos¢ kontraktu
nie moze by¢ wiarygodnie oszacowana, przychody z tytutu tego kontraktu sg rozpoznawane w stopniu, w jakim
jest prawdopodobne, ze koszty poniesione z tytutu kontraktu zostang nimi pokryte.

9. DANE OBJASNIAJACE WYMAGANE PRZEZ MSR 34

9.1. MSR 33 - Zysk przypadajacy na jedng akcje

Podstawowy zysk na akcje liczony jest wedtug formuty zysk netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu
dominujgcego podzielony przez Srednig wazong liczbe akcji zwyktych wystepujgcych w danym okresie.

Przy kalkulacji rozwodnionego zysku na akcje uwzgledniany jest rozwadniajgcy wptyw opcji zamiennych na
akcje Spotki, wyemitowanych w ramach realizowanych programéw motywacyjnych. Kalkulacja zysku na akcje
zostata zaprezentowana ponizej:
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za okres
Wyszczegélnienie od 01.07 do od 01.01 do od 01.07 do od 01.01 do od 01.01 do
30.09.2014 30.09.2014 30.09.2013 30.09.2013 31.12.2013
PLN / akcje PLN / akcje PLN / akcje PLN / akcje PLN / akcje
z dziatalnosci kontynuowanej
- podstawowy 0,09 -0,55 0,27 0,07 0,32
- rozwodniony 0,09 -0,55 0,27 0,07 0,32
z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy 0,09 -0,55 0,27 0,07 0,32
- rozwodniony 0,09 -0,55 0,27 0,07 0,32

9.2. MSR 34.16A.b — Informacje dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci w okresie sSrodrocznym

Strefa klimatyczna, w jakiej dziata Spodtka, powoduje, ze zapotrzebowanie na wyroby i ustugi przez nig
wytwarzane nie jest rownomierne w ciggu roku i obniza sie w okresie zimowym. Najwyzszy poziom przychodéw
ze sprzedazy uzyskuje sie w okresie od czerwca do listopada. Do takiego rozktadu przychoddéw przyczynia sie
réowniez charakterystyka cykli inwestycyjnych w budownictwie.

9.3. MSR 34.16A.c — Informacje dotyczace pozycji wptywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat, wynik
finansowy netto lub przeptywy $rodkéw pienieznych, ktore s nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj,

wielkos$¢ lub wywierany wptyw

W okresie od 01.01.-30.09.2014 roku nie wystgpity transakcje nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos$¢ lub
wywierany wptyw na pozycje aktywow, zobowigzan, kapitatéw, wyniku finansowego lub przeptywoéw

pienieznych.

9.4. MSR 34.16A.d — Zmiany wartosci szacunkowych podawanych w poprzednich okresach

sprawozdawczych
ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY 30.09.2014 30.09.2013 31.12.2013
Saldo na poczgtek okresu:
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4062 4263 4263
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3404 3011 3011
Podatek odroczony per saldo na poczatek okresu 658 1251 1251
Zmiana stanu w okresie wptywajqca na: 460 202 594
Rachunek zyskéw i strat (+/-) 460 202 592
Inne catkowite dochody (+/-) 0 0 1
Podatek odroczony per saldo na koniec okresu, w tym: 199 1049 658
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2789 4166 4062
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2590 3117 3404
Aktywo z tytutu podatku odroczonego Stan na Utworzenie | Rozwigzanie | Wykorzystanie Stan na
ywo z tytulu p 8 31.12.2013 3 ykorzy 30.09.2014
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 80 43 37
Nieptacone sktadki ZUS i wynagrodzenia od umow zlecen
. ) 58 3 61
i o dzieto
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Réznice kursowe z wyceny rozrachunkéw i Srodkéw

pienieznych 33 31 2
Rezerwa na urlopy 114 37 151
Odpis na ZF$S 16 16
program motywacyjny 3 3
Wykorzystanie aktywa na strate podatkowa* 1919 368 1551
Kontrakty dtugoterminowe 417 89 328
Wycena akgji 20 1 19
Odpis aktualizujacy zapasy 105 49 56
Odpis aktualizujacy naleznosci 216 4 212
Rezerwa na odprawy emerytalne 48 48
niezaptacone zobowigzania 59 31 28
torsvg;ils;/ca tyt. trwatej utraty wartosci aktywéw 20 4 16
Aktywa trwate 933 693 240
Zobowigzania leasingowe 9 9 -
Dyskonto kaucji naleznosci 27 11 16
Terminowe kontrakty walutowe- ujemna wycena 5 5
tacznie 4062 61 1334 - 2789

*na dzien 30.09.2014 r. Emitent dokonat odpisu aktualizujgcego aktywo na strate podatkowa za rok 2009 w kwocie 403 tys. zt oraz 40 —tu
procent aktywowanej straty za rok 2010 w kwocie 548 tys. zt. Jednoczesnie skorzystano z prawa aktywowania straty podatkowej w czesci

dotyczacej roku 2014 w kwocie 583 tys. zt.

Rezerwa na podatek odroczony 3 15 tlaZrTZr:)aB Utworzenie | Rozwigzanie | Wykorzystanie 3 OS ?;2?1 4
Siir:iec:nl;zl:sowe z wyceny rozrachunkdw i srodkéw )8 20 3
Aktywa trwate 807 31 838
Wycena udziatéw/akcji 3 1 2
Walutowe transakcje terminowe - -
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych 2415 841 1574
Zobowigzania leasingowe - 54 54
Kontrakty dtugoterminowe 54 54 -
Dyskonto kaucji zobowigzan 96 17 113
tacznie 3404 102 916 - 2590

ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC NALEZNOSCI | POZYCZEK ‘;zgtgtf: od 01.01 do 30.09.2013 ‘;‘iglz‘gtf;’
Stan na poczatek okresu 1138 358 358
Odpisy ujete jako koszt w okresie 78 714 1019
Odpisy odwrécone ujete jako przychdd w okresie (-) -44 -9 -74
Odpisy wykorzystane (-) -54 -165
Stan na koniec okresu 1118 1063 1138
2 ” 1.01 1.01 1.01

ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC ZAPASOW c:)?og?z 0‘:2 c_;,?).(:) gg of?? ;igzg of:
Stan na poczatek okresu 552 504 504
Odpisy ujete jako koszt w okresie 41 13 48
Odpisy odwrécone w okresie (-) -301 -60
Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia)
Stan na koniec okresu 292 458 552
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A p od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
NALEZNOSCI | ZOBOWIAZANIA Z TYTULU UMOW O UStUGE BUDOWLANA 30.09.2014 30.09.2013 31.12.2013
Koszty umowy poniesione do dnia bilansowego 77 049 51 045 78742
Zyski narastajaco ujete do dnia bilansowego (+) 4451 7 441 9260
Straty narastajaco ujete do dnia bilansowego (-) -749 0 0
Przychody z umowy narastajgco ujete do dnia bilansowego 80751 58 486 88 001
Kwoty zafakturowane do dnia bilansowego (faktury czesciowe) 82442 54 882 87511
Rozliczenie z tytutu umow na dzien bilansowy (per saldo), w tym: -1691 3604 490
naleznosci z tytutu umoéw o ustuge budowlang 41 5184 2622
zobowiazania z tytutu uméw o ustuge budowlang 1732 1580 2131
P od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
SZACOWANE WYNIKI Z UMOW O UStUGE BUDOWLANA 30.09.2014 30.09.2013 31.12.2013
Kwota przychoddw z ustug budowlanych poczatkowo ustalona w
umowie 76 969 119 322 120139
Zmiana przychodéw z umowy 21596
tgczna kwota przychoddw z umowy 98 564 119 322 120 139
Kwota przychoddw z tyt. umdw ujeta jako przychody za dany okres 41 397 21424 50 940
Koszty umowy poniesione do dnia bilansowego 77 049 51 045 78 742
Koszty pozostajace do realizacji umowy 16 694 56 884 30185
Szacunkowe taczne koszty umowy 93743 107 930 108 926
Szacunkowe tgczne wyniki zumoéw o ustuge budowlang, w tym: 4821 11 393 11 212
zyski 5570 11393 11212
straty (-) -749
Pozostate rezerwy, w tym na:
REZERWY NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE ?;iz:(;:‘;‘é:i: ]
ORAZ POZOSTALE REZERWY ) koszty sprawy | straty zumow 1. o | razem
pracownicze restrukturyzacji sadowe budowlanych
za okres od 01.01 do 30.09.2014 roku
Stan na poczatek okresu 847 6 6
Zwiekszenie rezerw ujete jako koszt w 192
okresie
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychdd w
okresie (-)
Wykorzystanie rezerw (-) -6 -6
Stan rezerw na dzierr 30.09.2014 roku 1039
za okres od 01.01 do 30.09.2013 roku
Stan na poczatek okresu 892
Zwiekszenie rezerw ujete jako koszt w
okresie
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychdéd w -38
okresie (-)
Wykorzystanie rezerw (-)
Stan rezerw na dzier 30.09.2013 roku 854
za okres od 01.01 do 31.12.2013 roku
Stan na poczatek okresu 892
Zwiekszenie rezerw ujete jako koszt w 10 6 6
okresie
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychdod w -55
okresie (-)
Wykorzystanie rezerw (-)
Stan rezerw na dziert 31.12.2013 roku 847 6 6
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9.5. MSR 38.118.e - Wartosci niematerialne

Zmiany w strukturze wartosci niematerialnych:

. Patenty ) Koszty Pozostate . Wartos.a
P Znaki . Oprogramowanie L niematerialne
Wyszczegdlnienie i prac wartosci . Razem
towarowe | . . komputerowe A . A w trakcie
licencje rozwojowych | niematerialne .
wytwarzania
za okres od 01.01 do 30.09.2014
roku
Wartos$¢ bilansowa netto na dzien
01.01.2014 roku 0 0 108 0 0 1611 | 1719
Nabycie przez pofaczenie jednostek
gospodarczych 0
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie,
leasing) 15 1035| 1050
Sprzedaz spétki zaleznej (-) 0
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) 0
Przeszacowanie do wartosci
godziwej (+/-) 0
Amortyzacja (-) -54 -54
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty
wartosci (-) 0
Odwrécenie odpisow
aktualizujgcych 0
Réznice kursowe netto z
przeliczenia (+/-) 0
Wartos$¢ bilansowa netto na dzien
30.09.2014 roku 0 0 69 0 0 2646 | 2715
za okres od 01.01 do 30.09.2013
roku
Wartos$¢ bilansowa netto na dzien
01.01.2013 roku 0 0 9 27 0 0 35
Nabycie przez potgczenie jednostek
gospodarczych 0
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie,
leasing) 139 139
Sprzedaz spotki zaleznej (-) 0
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) 0
Przeszacowanie do wartosci
godziwej (+/-) 0
Amortyzacja (-) -20 -27 -46
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty
wartosci (-) 0
Odwrécenie odpisow
aktualizujgcych 0
Réznice kursowe netto z
przeliczenia (+/-) 0
Wartos¢ bilansowa netto na dzien
30.09.2013 roku 0 0 128 0 0 0 128
za okres od 01.01 do 31.12.2013
roku
Wartos$¢ bilansowa netto na dzien
01.01.2013 roku 0 0 9 27 0 0 35
Nabycie przez potfaczenie jednostek
gospodarczych 0
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie,
leasing) 142 1611| 1753
Sprzedaz spotki zaleznej (-) 0
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) 0
Przeszacowanie do wartosci
godziwej (+/-) 0
Amortyzacja (-) -42 -27 -69
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
wartosci (-)
Odwrécenie odpisow
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aktualizujgcych
Réznice kursowe netto z

przeliczenia (+/-) 0
Wartos¢ bilansowa netto na dzien
31.12.2013 roku 0 0 108 0 0 1611 | 1719
Istotne zobowigzanie z tytutu nabycia aktywow trwatych na dziert 30.09.2014 wyniosto 22 tys. zt (zakup systemu
informatycznego klasy ERP).
9.6. MSR 16.73.e — Rzeczowe aktywa trwate
Zmiany w strukturze rzeczowych aktywow trwatych:
o Budynki i Mas.zyny <rodki Polzosta.fe Rzeczowe akty\{va
Wyszczegdlnienie Grunty i Srodki trwate w trakcie Razem
budowle .| transportu .
urzadzenia trwate wytwarzania
za okres od 01.01 do 30.09.2014 roku
Wartos¢ bilansowa netto na dzien
01.01.2014 roku 530 19623 6114 1629 282 2750 | 30928
Nabycie przez potfaczenie jednostek
gospodarczych 0
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie,
leasing) 0 861 2285 416 58 -1656 | 1964
Sprzedaz spétki zaleznej (-) 0
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) -773 -1096 -654 0 -2522
Inne zmiany (reklasyfikacje,
przemieszczenia itp.) 773 1078 -1 56 -1035 870
Przeszacowanie do wartosci godziwej
(+/-) 0
Amortyzacja (-) 0 -729 -955 -363 -71 -2118
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty
wartosci (-)
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych
Wartos¢ bilansowa netto na dzien
30.09.2014 roku 530 19 737 6789 1682 326 59 | 29122
za okres od 01.01 do 30.09.2013 roku
Wartos¢ bilansowa netto na dzien
01.01.2013 roku 3488 21 665 6 683 812 318 37| 33003
Nabycie przez potfaczenie jednostek
gospodarczych 0
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie,
leasing) 176 1371 7 1511 | 3064
Sprzedaz spétki zaleznej (-) 0
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) -72 -12 -197 0 -280
Inne zmiany (reklasyfikacje,
przemieszczenia itp.) 0
Przeszacowanie do wartosci godziwej
(+/-) 0
Amortyzacja (-) -724 -725 -274 -67 -1790
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
wartosci (-) 0
Odwrdécenie odpiséw aktualizujgcych 72 72
Wartos¢ bilansowa netto na dzien
30.09.2013 roku 3488 20941 6121 1712 259 1548 | 34 069
za okres od 01.01 do 31.12.2013 roku
Wartos¢ bilansowa netto na dzien
01.01.2013 roku 3488 21 665 6 683 812 318 37| 33003
Nabycie przez pofaczenie jednostek
gospodarczych 0
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie,
leasing) 0 158 429 1444 110 2713 | 4854
Sprzedaz spotki zaleznej (-) 0
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) 0 -72 -14 -240 0 -326
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Inne zmiany (reklasyfikacje,

przemieszczenia itp.) -2577 -1038 -56 -3671
Przeszacowanie do wartosci godziwej

(+/-) 0
Amortyzacja (-) 0 -971 -984 -387 -90 -2432
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty

wartosci (-) -381 -191 -572
Odwrdécenie odpiséw aktualizujgcych 72 72
Wartos¢ bilansowa netto na dzien

31.12.2013 roku 530 19623 6114 1629 282 275030928

9.7. MSR 34.16A.e — Emisje, wykup i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

Spétka nie jest emitentem papieréw dtuznych. W okresie srodrocznym Spétka nie dokonywata rowniez

emisji akgcji.

9.8. MSR 34.16A.f — Wyptacone dywidendy z podziatem na akcje zwykte i pozostate akcje

Decyzje o podziale zysku za rok 2013 oraz wyptacie dywidendy z zysku roku 2013 podjeto Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy (WZA)

Uchwata nr5

w dniu 13 maja 2014 r. Stosowne fragmenty uchwat WZA z dnia
13.05.2014 podjetych w tym zakresie podano ponizej:

Na podstawie art. 395 § 2 pkt 2 oraz § 14 pkt 4 Statutu Spotki Walne Zgromadzenie uchwala, co nastepuje:
1/ dokonuje podziatu zysku netto za rok 2013 wynoszgcego kwote 2.184.873,09 zt, w nastepujgcy sposdb:

1.1/ przeznacza go w catosci tj. 2.184.873,09 zt na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy.
2/ Ustala wysokosé dywidendy w wysokosci 2.393.086,40 zt, tj. 0,40 zt na jedna akcje,

2.1/brakujacy kwote 208.213,31 zt miedzy zyskiem za rok 2013 a ustalong dywidendg pokry¢ z kapitatu

zapasowego,

2.2/w dywidendzie nie uczestniczg akcje wiasne spétki w ilosci 41.284 sztuk

Uchwata nr 6

Na podstawie § 14 pkt 8 Statutu, Walne Zgromadzenie uchwala, co nastepuje:

1/ dniem nabycia prawa do dywidendy jest dzien 5.06.2014 r.,
2/ termin wyptaty dywidendy ustala sie na dzien 25.06.2014 r.,

Zgodnie z podjetymi uchwatami wyptata dywidendy nastgpita 25.06.2014 r.

Strona 36 z 51




Nazwa

PROJPRZEM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

Il kwartat 2014 roku — na dzieri 30.09.2014

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

9.9. MSR 34.16A.g - Informacje ujawniane na temat segmentéw operacyjnych

TY OPERACYJNE - DANE ZA OKRES OD 01.01 DO 30.09.2014 ROKU
Wszystkie
Wyszczegélnienie Systemy Konstrukcje Dzi; Razem
stalowe p
Wyniki fi bW op: za okres od 01.01 do 30.09.2014 roku
Przychody ogétem 32 267 15 856 42183 - 3016 - 93323
Sprzedaz na zewnatrz 32267 15 856 42 183 3016 93 323
Sprzedaz miedzy segmentami -
Wynik segmentu /zysk brutto ze / 8141 2013 -338 -64 966 10 719
Koszty sprzedazy 2262 1616 637 36 4552
Koszty ogélnego zarzadu 3135 2583 2267 37 8022
Wynik segmentu /zysk (strata) ze sprzedazy/ * 2744 -2 186 -3 242 -64. 894 - -1 855
i je dotyczqgce ] za okres od 01.01 do 30.09.2014 roku
Aktywa ogétem 51752 28 459 12 616 1382 - 45 534 139 744
Aktywa segmentu 51752 28 459 12 616! 1382 94 210
Niealokowane aktywa 45 534 45 534
Przychody ( w podziale 32 267 15 856 42183 - 3016 - 93 323
Sprzedaz krajowa 9 995 4 554 42 183 3016 59 749
Sprzedaz zagraniczna 22272 11 302 33574
TY OPERACYJNE - DANE ZA OKRES OD 01.01 DO 31.12.2013 ROKU
Wyszczegdlnienie Systemy Konstrukcje D Razem
przetadunkowe stalowe pi
Wyniki fi operacyjnych za okres od 01.01 do 31.12.2013 roku
Przychody ogétem 51 097 23 287 42 236 0 6617 0 123 237
Sprzedaz na zewnatrz 51097 23 287 42 236 0. 6617 123237
Sprzedaz miedzy segmentami 0
Wynik /zysk brutto ze zy/ 12 990 2571 2355 -44 812 18 685
Koszty sprzedazy 2391 2 353 758 5502
Koszty og6lnego zarzadu 4531 3327 1899’ 53 9810
Wynik /zysk (strata) ze dazy/ 6 069 -3109 -302 -44 759 0 3373
je dotyczqce opei za okres od 01.01 do 31.12.2013 roku
Aktywa ogétem 41 540 23 285 19 490 2853 0 62 735 149 904
Aktywa segmentu 41 540 23 285 19 490 2853 87 169
Niealokowane aktywa 62 735 62 735
Przychody ( w podziale 51097 23 287 42 236 0 6617 0 123 237
Sprzedaz krajowa 14 605 1867 42 236 0 6617 65 325
Sprzedaz zagraniczna 36 492 21420 57 912
TY OPERACYJNE - DANE ZA OKRES OD 01.01 DO 30.09.2013 ROKU
Segmenty Wszystkie
Wyszczegdlnienie Systemy Konstrukcje Dzi Razem
stalowe p
Wyniki finansowe segmentow operacyjnych za okres od 01.01 do 30.09.2013 roku
Przychody ogétem 38771 17 149 17 418 0 971 0 74 309
Sprzedaz na zewnatrz 38771 17 149 17418 0. 971 74 309
Sprzedaz miedzy segmentami 0
Wynik /zysk brutto ze iy/ 9976 2081 468 -37 449 12938
Koszty sprzedazy 1685 1466 604 3 755
Koszty ogélnego zarzadu 3482 2437 1015 43 6977
Wynik /2ysk (strata) ze dazy/ 4 809 -1822 -1150 -37 406 0 2206
il je dotyczqce operacyjnych za okres od 01.01 do 30.09.2013 roku
Aktywa ogétem 51 604 22 868 12874 4404 0 43 119 134 870
Aktywa segmentu 51 604 22 868 12874 4 404 91751
Niealokowane aktywa 43 119 43 119
Przychody w podziale 38771 17 149 17 418 0 971 0 74 309
Sprzedaz krajowa 10 695 2 085 17 418 0 971 31 169
Sprzedaz zagraniczna 28 076! 15 063 43 140

9.10. MSR 34.16A.h - Istotne zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu srodrocznego, ktore nie
zostaty odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym za dany okres

Nie wystepuja takie zdarzenia.

9.11. MSR 34.16A.i — Zmiany w strukturze jednostki w ciggu okresu srodrocznego, w tym:

- Sprzedaz jednostek zaleznych i inwestycji dtugoterminowych — nie dotyczy

- Restrukturyzacja — nie dotyczy

- Zaniechanie dziatalnosci — nie dotyczy

- Pofaczenia i przejecia jednostek gospodarczych — nie dotyczy
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9.12. MSR 34.15B.j- Podmioty powigzane z PROJPRZEM S.A.

Przychody z dziatalnosci operacyjnej Naleznosci
Wyszczegélnienie od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.09.2014 30.09.2013 31.12.2013 30.09.2014 | 30.09.2013 | 31.12.2013
Sprzedaz do:
Jednostki zaleznej:
Promstahl Polska Sp .0.0. 11725 10731 14 629 11077 8233 6 507
Promstahl GmbH 22 399 31371 42271 9368 11144 8031
LPBP Sp. z 0.0. w likwidacji 1 2 2 37 61 40
Projprzem Dom Sp. z o.0.
(zlikwidowana w 2013 r.) 1 1
Razem 34 125 42 105 56 903 20482 19 437 14578
Zakup Zobowiazania
Wyszczeg6lnienie od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.09.2014 30.09.2013 31.12.2013 30.09.2014 | 30.09.2013 | 31.12.2013
Zakup od:
Jednostki zaleznej:
Promstahl Polska Sp .0.0. 424 95 118 114 95 2
Promstahl GmbH 516 2382 3633 4 163 598
LPBP Sp. z 0.0. w likwidacji 3 3 13 14 13
Projprzem Dom Sp. z 0.0.
(zlikwidowana w 2013 r.) 51 0
Razem 940 2481 3 805 131 273 613
9.13. MSR 34.15B.k — Przeniesienia miedzy poziomami w hierarchii wartosci godziwej wykorzystywanej
przy wycenie wartosci godziwej instrumentow finansowych
Przeniesienia takie nie miaty miejsca.
9.14. MSR 34.115B.1 — Zmiany klasyfikacji aktywow finansowych na skutek zmiany celu lub sposobu
wykorzystania tych aktywow
Spotka nie dokonywata reklasyfikacji aktywow finansowych
Wartos¢ godziwg aktywdw i zobowigzan finansowych przedstawiono w tabeli ponize;j:
30.09.2014 30.09.2013 31.12.2013
Klasa instrumentu finansowego Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ Wartosé¢ Wartosé¢
godziwa bilansowa godziwa bilansowa godziwa bilansowa
Aktywa:
Pozyczki
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate 48 523 48 523 36 549 36 549 40 450 40 450
Pochodne instrumenty finansowe 223 223
Papiery dtuzne
Akcje spétek notowanych 75 75 51 51 73 73
Udziaty, akcje spotek nienotowanych 5816 5816 5816 5816 5816 5816
Pozostate klasy pozostatych aktywow
finansowych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 869 2 869 5707 5707 19670 19670
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Zobowigzania:

Kredyty w rachunku kredytowym 1502
Kredyty w rachunku biezagcym
Pozyczki

Dtuzne papiery wartosciowe

Leasing finansowy 2937

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate

28110

1502

2937
Pochodne instrumenty finansowe 28 28

28110

588
1188 1188 2459
21574 21574 33324

588

2459

33324

9.15. MSR 34.15B.m — Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastgpity od

czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Wyszczegélnienie: 30.09.2014 30.09.2013 31.12.2013
Zobowigzania warunkowe 20229 25102 25273
a/ na rzecz jednostek powigzanych z tytutu: 10319 8531 8393
- udzielonych gwarancji i poreczen 10319 8531 8393
- z terminem do 12 miesiecy 1072 99 99
- z terminem pow. 12 miesiecy 9247 8432 8294
- gwarancji wtasciwego wykonania umowy i usuniecia wad i usterek
b/ na rzecz pozostatych jednostek z tytutu: 9910 16 571 16 880
- udzielonych gwarancji i poreczen 5612 5424
- gwarancji wiasciwego wykonania umowy i usuniecia wad i usterek 9910 10959 11 456
- z terminem do 12 miesiecy 3548 8960 9165
- z terminem pow. 12 miesiecy 6362 1999 2291
Naleznosci warunkowe 766 1867 1320
a/ od jednostek powigzanych z tytutu: 0 0 0
- otrzymanych gwarancji i poreczen 0 0 0
- z terminem do 12 miesiecy
- z terminem pow. 12 miesiecy
- gwarancji wtasciwego wykonania umowy i usuniecia wad i usterek
b/ od pozostatych jednostek z tytutu: 766 1867 1320
- otrzymanych gwarancji i poreczen
- gwarancji whasciwego wykonania umowy i usuniecia wad i usterek 766 1867 1320
- z terminem do 12 miesiecy 136 1689 836
- z terminem pow. 12 miesiecy 630 178 484

9.16.

dziatan naprawczych ani przed dniem bilansowym ani w tym dniu.

Nie nastapity zdarzenia, o ktérych mowa powyze;j.

Informacje o naruszeniu postanowien umow pozyczek lub kredytéw, w sprawie ktérych nie podjeto

Informacje o stanie zadtuzenia z tytutu kredytéw bankowych na dziert 30.09.2014 r. przedstawia tabela ponizej:

KREDYTY BANK ZABEZPIECZENIE POZOSTALE OPROCENTOWANIE KREDYTU TERMIN WYKORZYSTANIE na
ZABEZPIECZENIA 30.09.2014r.
W rachunku
iez Hi ki PLN:WIBOR O/N + z

biezacym mBank .lpote a na, X Weksel i cesja naleznosci OR O/ marz.a 23.10.2014 0
(UMBRELLA) nieruchomosci EUR: EURIBOR O/N+marza
5.000 tys. zt
| tycyj Hipotek:
nwestycyjny mBank ipotekana - Weksel PLN:WIBOR 1M+maria 18.05.2018 1502
1.600 tys. zt nieruchomosci
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9.17. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sgdowych

Roszczenia sporne w zwigzku z realizacjg umowy z dnia 24 marca 2014 r. z Ideal Idea Formad

W dniu 24 marca 2014 r. Spétka zawarta umowe z ldeal |dea Formad Sp. z o.0. S.K.A. (zwang dalej
»Inwestorem”) o generalne wykonawstwo robét budowlanych.

W dniu 14 lipca 2014 r. Spoétka poinformowata Inwestora, ze odstepuje od w/w umowy z powodu nie
przedstawia przez Inwestora gwarancji bankowej i zazgdata od Inwestora wyptaty kary umownej w kwocie
1.556 tys. zt

W dniu 15 lipca 2014 r. Spétka otrzymata pismo, w ktérym to pismie Inwestor informuje Spétke o odstgpieniu
od umowy z winy Spotki w zwigzku z opdznieniami na budowie i zazgdat wyptaty kary umownej w kwocie 1.556
tys. zt.

W dniu 4 sierpnia 2014 r. ztozony zostat przez Spotke pozew przeciwko ,ldeal Idea Formad Spodtka z
ograniczong odpowiedzialnoscig” S.K.A. z siedzibg w Warszawie oraz mBank SA w Warszawie, odpowiednio
jako wystawcy i beneficjentowi gwarancji bankowej, o zakazanie realizacji uprawnien z tejze gwarancji nr
15015KPB14. Przed ztozeniem tego pozwu Sad Okregowy w Bydgoszczy udzielit zabezpieczenia polegajacego na
zakazaniu realizacji uprawnien z ww. gwarancji na czas trwania procesu. Zaréwno wniosek o zabezpieczenie jak
i sam pozew ztozono wobec grozby bezprawnego wykorzystania ww. gwarancji przez jej beneficjenta, ktory
ztozyt zadanie wyptaty kwoty 1.556.266,66 zt tytutem rzekomo przystugujacej mu karu umownej z tytutu
odstgpienia od umowy z przyczyn obcigzajgcych PROJPRZEM S.A.

8 sierpnia 2014 r. ztozony zostat przeciwko ,Ideal Idea Formad Spdtka z ograniczong odpowiedzialnos$cig” S.K.A.
z siedzibg w Warszawie pozew o zaptate kary umownej w kwocie 1.556.266,66 zt. tytutem odstgpienia od
umowy z przyczyn lezgcych po stronie pozwanej (inwestora).

Pozwy zostaty skutecznie ztozone i optacone (5% wartosci przedmiotu sporu). Nie zostaty dokonane w nich
jeszcze jakiekolwiek czynnosci sadowe jak rowniez procesowe drugiej strony.

W ocenie Zarzadu Spotki wyrazonej szczegétowo w uzasadnieniu powddztw, oba te pozwy maja mocne
podstawy w stanie faktycznym spraw. Nadmieniamy w tym miejscu, ze PROJPRZEM S.A. ztozyta oswiadczenie o
odstgpieniu od umowy na mocy wyraznej regulacji art. 649 § 1 k.c. wobec bezspornej okolicznosci nie
uzyskania od inwestora gwarancji zaptaty w wyznaczonym a nawet prolongowanym terminie.

Z kolei oswiadczenie inwestora o odstgpieniu od tej samej umowy doreczone niejako ,w odpowiedzi” na
oswiadczenie PROJPRZEM SA wydaje sie nie mie¢ podstaw i powinno by¢ oceniane jak bezskuteczne, a juz tym
bardziej nie powinno by¢ uznane za podstawe naliczenia kary umownej na rzecz inwestora.

Spotka ujeta w rachunku zyskow i strat wszystkie koszty poniesione w zwigzku z realizacjg tego kontraktu oraz
wystawione faktury Inwestorowi. Saldo otwartych naleznosci od klienta na dzien publikacji raportu wynosi 296
tys. zi.
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9.18. Koszty rodzajowe

Wyszczegélnienie:

01.01-30.09.2014 01.01-30.09.2013 01.01-31.12.2013

a)amortyzacja 2171 1836 2502
b) zuzycie materiatéw i energii 32287 37775 46 456
c) ustugi obce 45918 19136 47574
d) podatki i optaty 923 948 1201
e)wynagrodzenia 12113 11587 15791
f) ubezpieczenia spoteczne iinne $wiadczenia 2411 2305 3095
g) pozostate koszty rodzajowe 1721 1712 2120
97 545 75300 118740
Zmiana stanu zapasow, produktow i rozliczen
miedzyokresowch)h ’ 4132 2152 >14
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeb
jednost\((i (wielkos’c’pujemna) " ! 80 1234 4666
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) -4 552 -3755 -5502
Koszty ogdlnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -8022 -6977 -9810
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 80918 61183 99 276

Pozostate Informacje

zgodne z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r.

w sprawie informacji biezqcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych
oraz uznawania za réwnowazine informacji wymaganych przepisami prawa niebedqcego panstwem

cztonkowskim

ZWIEZLY OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN EMITENTA W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY
RAPORT, WRAZ Z WYKAZEM NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN ICH DOTYCZACYCH

W okresie objetym raportem PROJPRZEM S.A. kontynuowata dziatalno$¢ na rynku budowlanym w
segmentach: budownictwa przemystowego, konstrukcji stalowych, systemoéw przetadunkowych. W
segmencie dziatalnosci deweloperskiej Spétka kontynuuje sprzedaz aktywoéw (lokale ustugowe, miejsca
postojowe) zrealizowanych w latach ubiegtych przez zlikwidowang w 2013 roku spotke zalezng Projprzem
Dom Sp. z o.0.

Uzupetnieniem dziatalnosci jest $wiadczenie ustug najmu pomieszczen biurowych oraz dzierzawa gruntéw i
budynkow.

W wyniku prowadzonej dziatalnosci operacyjnej przychody ze sprzedazy wypracowane w 1l kwartale 2014
wyniosty 93.323 tys. zt i byty wyzsze w stosunku do przychoddw z 30 wrzes$nia 2013 r. 0 25,6 %.

Dla opisanego poziomu przychoddw Projprzem S.A. zanotowata zysk brutto ze sprzedazy za trzy kwartaty
2014 r. w kwocie 10.719 tys. zt. przy rentownosci 11,5 %. Dla poréwnania analogiczny okres roku
ubiegtego zamknat sie zyskiem brutto ze sprzedazy rownym 12.938 tys. zt. przy rentownosci 17,4 % .
Spadek rentownosci przy uzyskanych wyzszych przychodach ze sprzedazy spowodowany jest przede
wszystkim  brakiem zlecen w segmencie konstrukcji stalowych w | pétroczu b.r. Ponadto w ramach
budownictwa nietypowo zostaty zakonczone dwa kontrakty: w jednym zawarto ugode realizujgc strate na
poziomie ok. 748 tys. zt, w drugim zas przypadku Zarzad Spétki odstgpit od realizacji kontraktu z powodu
przyczyn lezgcych po stronie Inwestora. Szczegdtowy opis tej sytuacji zamieszczono w punkcie 9.17
powyzej.
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Strukture przychodéw w ramach poszczegdlnych segmentdw operacyjnych przedstawia tabela:

Lp. Wyszczegélnienie 01.01- Struktura 01.01- Struktura | Dynamika 3:5
30.09.2014 r. [%] 30.09.2013 . [%] [%]

1 2 3 4 5 6 7

1. | Przychody netto ze sprzedazy 90 306 96,8% 73338 98,7% 123,1
1.1. Konstrukcje stalowe 15 856 17,0% 17 149 23,1% 92,5
1.2. Systemy przetadunkowe 32267 34,6% 38771 52,2% 83,2
1.3. Budownictwo przemystowe 42183 45,2% 17 418 23,4% 242,2
1.4. Dziatalno$¢ deweloperska 0 0,0% 0 0,0% -

2. | Pozostata dziatalnos$¢ operacyjna 3016 3,2% 971 1,3% 310,6

3. S:;Z:;&?ﬁgf::;gﬁo ze sprzedazy produktow, 93323 100,0% 74309 100,0% 1256

W segmencie systemow przetadunkowych Spdétka odnotowata przychdd ze sprzedazy w wysokosci 32.267
tys. tj. 0 16,8% nizszy niz w analogicznym okresie roku ubiegtego. Brak wzrostu przychoddw podyktowany
jest mniejszym portfelem zamowien po stronie Promstahl GmbH oraz trudng sytuacjg polityczng w Europie
Wschodniej.

Systemy przetadunkowe sg produkowane przez PROJPRZEM S.A. i sprzedawane przez spotki zalezne:
PROMStahl GmbH i PROMStahl Polska Sp. z o0.0. Spoétki te zajmujg sie réwniez kompletacjg dostaw,
montazem i serwisem urzgdzen. Okoto 80% produktéw oferowanych przez spétki zalezne trafia na rynki
zagraniczne.

W segmencie budownictwa przemystowego sprzedaz robdt budowlano-montazowych w okresie od
stycznia do wrzesnia 2014 roku wyniosta 42.183 tys. zt. i stanowita 45,2 % przychoddw ogétem. W
analogicznym okresie poprzedniego roku przychody w segmencie budownictwa byty rowne kwocie 17.418
tys. zt i stanowity 23,4 % ogdtu przychoddéw Spoétki. Dwu i poétkrotny wzrost przychodéw segmentu jest
wynikiem realizacji znaczgcego kontraktu w segmencie budownictwa przemystowego.

Wielkos¢ sprzedazy konstrukcji stalowych w omawianym okresie réwnata sie kwocie 15.856 tys. zt. Dla
poréwnania przychody ze sprzedazy osiggniete za 3 kwartaty roku 2013 wyniosty 17.149 tys. zt., co oznacza
spadek sprzedazy segmentu o 7,5%. Obnizenie przychodéw jest spowodowane zaréwno brakiem
kontraktow z segmentu energetycznego jak réwniez zmiang portfolio kontraktow. W okresie od stycznia do
wrzesnia biezgcego roku Zaktad realizowat duzo matych kontraktdw o wysokiej pracochtonnosci.

Projprzem S.A. specjalizuje sie w wytwarzaniu konstrukcji stalowych o wysokich wymaganiach
jakosciowych, przeznaczonych na rynki Unii Europejskiej. Oferowane przez Spoétke wysokie standardy
wykonawcze i jakosciowe sg potwierdzone licznymi certyfikatami. W analizowanym okresie sprzedaz poza
granice kraju wyniosta 11.302 tys. zf., co stanowito 71 % sprzedazy ogétem w segmencie konstrukgcji
stalowych.

Negatywnie na ostateczny wynik Spétki wptyneta takze pozostata dziatalnosci operacyjna. Odnotowano
tutaj strate w kwocie 1.030 tys. zt., na ktdérg ztozyty sie przede wszystkim ujemny wynik ze sprzedazy
aktywow trwatych w kwocie 644 tys. zt, wniesione opfaty sadowe w wysokosci 189 tys. zt oraz
memoriatowe ujecie rezerwy na niewykorzystane urlopy w kwocie 192 tys. zt.

Ogodtem na koniec Il kwartatu 2014 roku Projprzem S.A. osiggneta strate przed opodatkowaniem w kwocie
2.825 tys. zt oraz strate netto 3.285 tys. zt. W analogicznym okresie roku poprzedniego Spétka odnotowata
zysk przed opodatkowaniem w wysokosci 651 tys. zt. oraz zysk netto 449 tys. zt.

Tabela ponizej przedstawia udziat poszczegdlnych pozycji rachunku zyskéw i strat w przychodach ze
sprzedazy oraz zmiany w odniesieniu do analogicznego okresu roku ubiegtego:
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Rachunek zyskéw i strat 01.01-30.09.2014 r. 01.01-30.09.2013 r. Dynamika (%)
tys. zt struktura (%) tys. zt struktura (%)
Przychody ze sprzedazy 93 323 100,0% | 74309 100,0% 125,6%
Przychody ze sprzedazy produktdow i ustug 91112 97,6% 74 073 99,7% 123,0%
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 2211 2,4% 236 0,3% 936,9%
Koszt wtasny sprzedazy 82 604 88,5% 61371 82,6% 134,6%
Koszt sprzedanych produktow i ustug 80918 86,7% 61183 82,3% 132,3%
Koszt sprzedanych towardéw i materiatéw 1686 1,8% 188 0,3% 894,6%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 10719 11,5% 12938 17,4% 82,8%
Koszty sprzedazy 4552 4,9% 3755 5,1% 121,2%
Koszty ogdlnego zarzadu 8022 8,6% 6977 9,4% 115,0%
Zysk (strata) ze sprzedazy -1855 -2,0% 2 206 3,0% -84,1%
Pozostate przychody operacyjne 322 0,3% 318 0,4% 101,5%
Pozostate koszty operacyjne 1352 1,4% 936 1,3% 144,5%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -2 885 -3,1% 1588 2,1% -181,7%
Przychody finansowe 534 0,6% 865 1,2% 61,8%
Koszty finansowe 475 0,5% 13802 2,4% 26,4%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -2 825 -3,0% 651 0,9% -434,3%
Podatek dochodowy 459 0,5% 202 0,3% 227,5%
Zysk (strata) netto -3285 -3,5% 449 0,6% -732,0%

OPIS CZYNNIKOW | ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH ZNACZACY
WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

Informacja w tym zakresie zostata przedstawiona w pkt 1 powyzej.

INFORMACJA DOTYCZACA EMISJI, WYKUPU | SPLATY DtUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

Spoétka nie jest emitentem papieréw dtuznych. W okresie srodrocznym Spoétka nie dokonywata rowniez
emisji akcji.

W dniu 17.04.2013 zatwierdzony zostat przez Rade Nadzorczg spétki dominujgcej Regulamin Programu
Motywacyjnego. Regulamin ten zostat przyjety zgodnie z uchwatg nr 9 w sprawie nabycia akcji wtasnych na
podstawie i z upowaznienia udzielonego przez Walne Zgromadzenie Spoétki z dnia 26.06.2012 r. i okreslat
zasady skupu akcji wtasnych i warunki ich odsprzedazy, jak réwniez zasady ustalania i zatwierdzania listy
uprawnionych do nabycia akcji. W dniu 30.06.2014 roku Rada Nadzorca Spotki podjeta uchwate w sprawie
zmiany brzmienia ustepu 9 i 10 regulaminu. Aktualny tekst jednolity regulaminu przytoczono ponize;j:

Regulamin programu motywacyjnego

1. Program motywacyjny bedzie oparty o akcje witasne spotki, ktére zostang nabyte przez spotke na
podstawie zgody uchwalonej przez Walne Zgromadzenie PROJPRZEM S.A. w dniu 26.06.2012 roku.

2. Wartos¢ programu motywacyjnego wynosi 1.500.000 ztotych, w kazdym roku trwania programu 500.000
ztotych. W powyzszej kwocie znajdujg sie takze koszty nabycia akcji tj. prowizje maklerskie, koszty zakupu
akcji przez biuro maklerskie itp.

3. Nabywanie akcji wtasnych Spotki moze nastepowad w nastepujgcych okresach: od dnia nastepujgcego
po dniu odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego wyniki finansowe Grupy Kapitatowej
PROJPRZEM S.A. za 2012 rok do dnia 31.12.2013 roku za pierwszy rok obowigzywania programu, od dnia
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nastepujacego po dniu odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego wyniki finansowe Grupy
Kapitatowej PROJPRZEM S.A. za 2013 rok do dnia 31.12.2014 roku za drugi rok obowigzywania programu,
od dnia nastepujacego po dniu odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego wyniki finansowe Grupy
Kapitatowej PROJPRZEM S.A. za 2014 rok do dnia 31.12.2015 roku za trzeci rok obowigzywania programu.
4. Nabywanie akcji nastepowac bedzie wytacznie w obrocie regulowanym z wytgczeniem mozliwosci
zawierania transakcji pakietowych.

5. Akcje mogg by¢ nabywane bezposrednio przez Spotke lub przez wyspecjalizowany podmiot (biuro
maklerskie, dom maklerski, bank), ktérego wyboru dokona Zarzad Spaotki.

6. Osobami uprawnionymi do udziatu w programie motywacyjnym zgodnie z art. 362 § 1 pkt 2 kodeksu
spotek handlowych beda:

- Zarzad PROJPRZEM S.A.,

- Cztonkowie Zarzagddw i prokurenci spétek zaleznych,

- Dyrektorzy PROJPRZEM S.A,,

- Kierownicy jednostek organizacyjnych i samodzielni specjalisci kierujgcy dang jednostkg organizacyjna
PROJPRZEM S.A.

7. Imienng liste oséb uprawnionych do udziatu w programie opracowuje Zarzad Spotki na dany rok
obowigzywania programu do konica pierwszego kwartatu danego roku obowigzywania programu. Lista
podlega zatwierdzeniu przez Rade Nadzorcza PROJPRZEM S.A. na najblizszym posiedzeniu Rady
przypadajgcym po przekazaniu Przewodniczgcemu Rady listy.

8. Kazda z osdb uprawnionych do udziatu w programie sktada deklaracje zakupu akcji najpdzniej do dnia
odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego wyniki finansowe wypracowane w danym roku
obowigzywania programu. Za rok pierwszy rok obowigzywania programu ztozenie deklaracji nastepuje
najpozniej do dnia 31.01.2014 roku. W sytuacji, w ktorej ilos¢ zadeklarowanych do zakupu akgji
przekracza¢ bedzie akcje faktycznie zakupione, Zarzad dokona proporcjonalnej redukcji przydzielonych
akcji z zachowaniem réwnosci wszystkich oséb sktadajgcych deklaracje.

9. Warunkiem zakupu akcji i ich zaoferowania osobom uczestniczagcym w programie w roku 2013 jest
wypracowanie w roku 2012 skonsolidowanego zysku netto na poziomie nie nizszym niz 5.000.000 ztotych.
Warunkiem zakupu akcji i ich zaoferowania osobom uczestniczgcym w programie w roku 2014 jest
wypracowanie w roku 2013 skonsolidowanego zysku netto na poziomie nie nizszym niz 8.000.000 ztotych.
Warunkiem zakupu akcji i ich zaoferowania osobom uczestniczagcym w programie w roku 2015 jest
wypracowanie w roku 2014 skonsolidowanego zysku netto na poziomie nie nizszym niz 9.000.000 ztotych.
Do wyliczenia skonsolidowanego zysku netto pomija sie dochdéd netto (dochdéd pomniejszony o
statystycznie naliczony podatek dochodowy) ze sprzedazy nieruchomosci, zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa, udziatéw, przy czym dotyczy to PROJPRZEM S.A. jak i spétek zaleznych.

10. Akcje zostang zaoferowane osobom uczestniczgcym w programie z nastepujgcym

dyskontem:

za rok 2012 w roku 2013

- 10% ponizej sredniej wazonej ceny zakupu w danym roku kalendarzowym w przypadku wypracowania co
najmniej 5.000 tys. ztotych rocznego zysku netto Grupy Kapitatowej PROJPRZEM S.A,

- 15% ponizej sredniej wazonej ceny zakupu w danym roku kalendarzowym w przypadku wypracowania co
najmniej 6.000 tys. ztotych rocznego zysku netto Grupy Kapitatowej PROJPRZEM S.A,

- 20% ponizej Sredniej wazonej ceny zakupu w danym roku kalendarzowym w przypadku wypracowania co
najmniej 7.000 tys. ztotych rocznego zysku netto Grupy Kapitatowej PROJPRZEM S.A, za rok 2013 w roku
2014

- 10% ponizej sredniej wazonej ceny zakupu w danym roku kalendarzowym w przypadku wypracowania co
najmniej 8.000 tys. ztotych rocznego zysku netto Grupy Kapitatowej PROJPRZEM S.A,

- 15% ponizej sredniej wazonej ceny zakupu w danym roku kalendarzowym w przypadku wypracowania co
najmniej 9.000 tys. ztotych rocznego zysku netto Grupy Kapitatowej PROJPRZEM S.A,

- 20% ponizej Sredniej wazonej ceny zakupu w danym roku kalendarzowym w przypadku wypracowania co
najmniej 10.000 tys. ztotych rocznego zysku netto Grupy Kapitatowej PROJPRZEM S.A, za rok 2014 w roku
2015

- 10% ponizej sredniej wazonej ceny zakupu w danym roku kalendarzowym w przypadku wypracowania co
najmniej 9.000 tys. ztotych rocznego zysku netto Grupy Kapitatowej PROJPRZEM S.A,

- 15% ponizej sredniej wazonej ceny zakupu w danym roku kalendarzowym w przypadku wypracowania co
najmniej 10.000 tys. ztotych rocznego zysku netto Grupy Kapitatowej PROJPRZEM S.A,

Strona 44 z 51




Nazwa PROJPRZEM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: | /Il kwartat 2014 roku — na dzieri 30.09.2014 | Waluta sprawozdawcza: | zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

- 20% ponizej Sredniej wazonej ceny zakupu w danym roku kalendarzowym w przypadku wypracowania co
najmniej 11.000 tys. ztotych rocznego zysku netto Grupy Kapitatowej PROJPRZEM S.A, Do wyliczenia
skonsolidowanego zysku netto pomija sie dochdd netto (dochéd pomniejszony o statystycznie naliczony
podatek dochodowy) ze sprzedazy nieruchomosci, zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa, udziatéw, przy
czym dotyczy to PROJPRZEM S.A. jak i spotek zaleznych.

11. Akcje, ktére nie zostang odsprzedane osobom uczestniczagcym w programie motywacyjnym zostang
umorzone.

12. Akcje beda oferowane osobom uczestniczagcym w programie po zakonczeniu zakupow w danym roku
obowigzywania programu, najpdzniej do dnia 21 stycznia roku nastepnego. Po zakornczeniu pierwszego
roku obowigzywania programu akcje beda oferowane osobom uczestniczagcym w programie do dnia 28
lutego 2014 roku. W terminie dwdch miesiecy od zaoferowania akcji uprawnionym nastgpi podpisanie
umow sprzedazy akcji i przeniesienie ich wtasnosci na nabywcéw.

13. Zarzgdowi PROJPRZEM S.A. przystugiwac bedzie uprawnienie do wstrzymania zakupdow akcji w kazdym
roku trwania programu w przypadku braku zainteresowania zakupem akcji przez osoby uprawnione lub w
innym przypadku, ktéry zarzad uzna za konieczny z punktu widzenia interesu Spotki.

14. Akcje beda mogty by¢ sprzedawane przez osoby uprawnione w terminie nie krétszym niz 6 miesiecy od
daty nabycia.

15. Zrédtem finansowania programu motywacyjnego bedzie kapitat rezerwowy utworzony uchwatag
Walnego Zgromadzenia PROJPRZEM S.A. w dniu 26.06.2012 roku.

16. W sprawach nie uregulowanych w niniejszym Regulaminie majg zastosowanie postanowienia uchwaty
nr 9 Walnego Zgromadzenia PROJPRZEM S.A. z dnia 26.06.2012 roku.

W zwigzku z realizacjg zatozen programu motywacyjnego do dnia 31.12.2013 r. Emitent nabyt 43.214 sztuk
akcji whasnych za taczng kwote 498 tys. zt po Sredniej cenie jednostkowej 11,53 zt.

Koszty funkcjonowania programu motywacyjnego w czesci dotyczacej roku 2012 zostaty ujete w
sprawozdaniu finansowym za rok 2013. Wyceny uprawnien programu motywacyjnego dokonat
licencjonowany aktuariusz, ktory koszt jednego uprawnienia oszacowat na 2,31 zt. Osoby uprawnione do
uczestnictwa w programie wyrazity cheé zakupu 6306 szt. akcji, w efekcie czego spdtka koszt programu
oszacowata na kwote 14.567 zt. Kwota ta obcigzyta wynik roku 2013 w czesci dotyczacej kosztédw zarzagdu w
korespondencji z kapitatem rezerwowym.

W oparciu o ztozone deklaracje nabycia akcji spotki w | potroczu sprzedano 1930 akcji wiasnych po cenie
10,38 zt za akcje osiggajac tym samym wynik na transakcji w kwocie 2 tys. zt. Wynik ten skorygowat
kapitaty Emitenta.

Z uwagi na fakt, iz skonsolidowany zysk netto za rok 2013 byt nizszy niz wymagane 8.000.000 zt, program
motywacyjny w 2014 roku nie zostanie uruchomiony.

4. INFORMACJE DOTYCZACE WYPLACONE]J (LUB ZADEKLAROWANEJ) DYWIDENDY, tACZNIE | W
PRZELICZENIU NA JEDNA AKCIE, Z PODZIALEM NA AKCJE ZWYKLE | UPRZYWILEJOWANE

Decyzje o podziale zysku za rok 2013 oraz wyptacie dywidendy z zysku roku 2013 podjeto Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy (WZA) w dniu 13 maja 2014 r. Stosowne fragmenty uchwat WZA z dnia
13.05.2014 podjetych w tym zakresie podano ponizej:

Uchwata nr5

Na podstawie art. 395 § 2 pkt 2 oraz § 14 pkt 4 Statutu Spotki Walne Zgromadzenie uchwala, co nastepuje:
1/ dokonuje podziatu zysku netto za rok 2013 wynoszgcego kwote 2.184.873,09 zt, w nastepujgcy sposob:
1.1/ przeznacza go w catosci tj. 2.184.873,09 zt na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy.

2/ Ustala wysoko$¢ dywidendy w wysokosci 2.393.086,40 zt, tj. 0,40 zt na jedng akcje,

2.1/brakujgcg kwote 208.213,31 zt miedzy zyskiem za rok 2013 a ustalong dywidendg pokry¢ z kapitatu
zapasowego,
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2.2/w dywidendzie nie uczestnicza akcje wiasne spdtki w ilosci 41.284 sztuk
Uchwata nr 6

Na podstawie § 14 pkt 8 Statutu, Walne Zgromadzenie uchwala, co nastepuje:
1/ dniem nabycia prawa do dywidendy jest dzier 5.06.2014 .,

2/ termin wyptaty dywidendy ustala sie na dzier 25.06.2014 r.,

Zgodnie z podjetymi uchwatami wyptata dywidendy nastgpita 25.06.2014 r.

5. WSKAZANIE ZDARZEN, KTORE WYSTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO SKROCONE SRODROCZNE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE, NIEUJETYCH W TYM SPRAWOZDANIU, A MOGACYCH W ZNACZACY
SPOSOB WPLYNAC NA PRZYSZLE WYNIKI FINANSOWE EMITENTA.

Nie wystepuja takie zdarzenia.

6. OPIS ORGANIZACII GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH
KONSOLIDACII

Na dzied 30 wrzesnia 2014 roku PROJPRZEM S.A. tworzyta grupe kapitatowg wraz z nastepujacymi

podmiotami zaleznymi:

— PROMStahl GmbH z siedzibg w Gehrden k. Hannoveru na terenie Niemiec, w ktérej PROJPRZEM S.A.
objeta 100 % udziatéw w kapitale zaktadowym o wartosci 550 tys. euro; Spdtka zajmuje sie sprzedaza
wyrobéw techniki przetadunkowej, produkowanych przez Projprzem S.A., na terenie Niemiec i innych
krajow Europy,

— PROMStahl Polska Sp. z o.0. z siedzibg w Zielonce k. Warszawy, w ktorej kapitale zaktadowym
PROJPRZEM S.A. posiada 35.300 udziatéw o wartosci 100 zt kazdy, co stanowi 100% kapitatu
zaktadowego i daje 100% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow — kapitat zaktadowy Spétki wynosi
3.530 tys. zt; Podwyzszenie kapitatu zaktadowego z kwoty 1.000 tys. zt do 3.530 tys. zt nastgpito w dniu
15.05.2013 r.; Spdétka prowadzi sprzedaz wyrobdw techniki przetadunkowej, produkowanych przez
PROJPRZEM S.A., na terenie Polski i innych krajéw Europy Srodkowo-Wschodniej,

—  Lubuskim Przedsiebiorstwem Budownictwa Przemystowego PROJPRZEM Sp. z o.0. w likwidacji z
siedzibg w Nowej Soli. W dniu 27.05.2013 r. Projprzem SA sprzedata 1.704 udziaty LPBP Sp. z 0.0., co
stanowito 100 % kapitatu zaktadowego i dawato 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw, do
Promstahl Polska Sp. z 0.0. za kwote 2.533 tys. zt. W dniu 03.06.2013 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie
Wspdlnikow LPBP Sp. z o.0. podjeto uchwate o jej rozwigzaniu i przeprowadzeniu postepowania
likwidacyjnego.

Spotka sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PROJPRZEM S.A. metodg petng i
obejmuje nim wyzej wymienione Spétki. Sprawozdanie skonsolidowane Grupy Kapitatowej PROJPRZEM
podlega publikacji.

7. WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZEJ, W TYM W WYNIKU
POLACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, PRZEJECIA LUB SPRZEDAZY JEDNOSTEK GRUPY
KAPITALOWEJ, INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH, PODZIAtU, RESTRUKTURYZACJI | ZANIECHANIA
DZIALALNOSCI

W okresie Srédrocznym nie nastgpity tego typu zmiany.
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8.

STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIE) PUBLIKOWANYCH
PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK, W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE
KWARTALNYM W STOSUNKU DO WYNIKOW PROGNOZOWANYCH.

Spo6tka PROJPRZEM S.A. nie publikowata prognoz wynikéw finansowych.

9. WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY
ZALEZNE CO NAJMNIEJ 5 % OGOLNEJ LICZBY GROSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA NA
DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU KWARTALNEGO WRAZ ZE WSKAZANIEM LICZBY POSIADANYCH PRZEZ TE
PODMIOTY AKCJI, ICH PROCENTOWEGO UDZIAtU W KAPITALE ZAKLADOWYM, LICZBY GtOSOW Z NICH
WYNIKAJACYCH | ICH PROCENTOWEGO UDZIAtU W OGOLNEJ LICZBIE GLOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU ORAZ WSKAZANIE ZMIAN W STRUKTURZE WEASNOSCI ZNACZNYCH PAKIETOW AKCJI
EMITENTA W OKRESIE OD PRZEKAZANIA RAPORTU ZA | POtROCZE 2014 ROKU
Na dzien przekazania raportu kwartalnego, zgodnie z posiadanymi przez Jednostke informacjami,
nastepujacy akcjonariusze posiadajg co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu:
Akcjonariusze posiadajacy 5% gtoséw na WZ

ilos¢ akcji . .. | liczba akcji o P o .
L. uprzywilejowanych| ilos¢ akcji liczba akeji zbytych do |Io.sc .akql Hlos¢ akeji ilosé gtosow| % udziat akcji % gloséw
Imig i L nabytych i uprzywilejowanych | zwyktych . . na WZ stan
. na dzier zwyktych na . terminu . . ., | nadzien | w kapitale o
nazwisko L do terminu . |na dzien przekazania| na dzieri . na dzieft
29.08.2014 dzien ._|przekazania przekazania| zakladowym i
(nazwa) przekazania przekazan . ., |przekazania
29.08.2014 . raportu na dzieh
raportu raportu ia raportu . raportu
raportu przekazania
raportu
Zdzistaw
. 189.326 67.360 - - 189.326 67.360 824.664 4,29 10,84

Klimkiewicz

Jolanta

Marzec- 154.750 42.875 - - 154.750 42.875 661.875 3,30 8,70

Ostrowska

Aviva

Investors

Poland S.A., 493.233 - - - | 493.233 493.233 8,24 6,48

zarzadzajaca

CU TFI S.A.

Fundusze

zarzadzane

przez

Pioneer 485.528 - - -| 485.528 485.528 8,12 6,38

Pekao

Investment

Managemen

tS.A.

Pawet

. . 104.900 46.875 - - 104.900 46.875 466.475 2,54 6,13

Dtuzewski

Noble Funds

418.265 - - - | 418.265 418.265 6,99 5,50
TFI S.A.
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10. ZESTAWIENIE STANU POSIA

DANIA AKCJI EMITENTA LUB UPRAWNIEN DO NICH PRZEZ OSOBY

ZARZADZAJACE | NADZORUJACE EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU KWARTALNEGO, WRAZ
ZE WSKAZANIEM ZMIAN W STANIE POSIADANIA, W OKRESIE OD PRZEKAZANIA RAPORTU ZA | POtROCZE
2014 ROKU, ODREBNIE DLA KAZDEJ Z 0SOB

Zarzad
liczba akeiji ";’tt’a ;ks" ilosé akeji iloé¢ akji
o ilos¢ akeji  [ilos¢ akeji zwyklych| nabytych do | 227" 9 | orzywilejowanych na| zwyklych na
Imie i nazwisko o L, . terminu L.
(nazwa) uprzywilejowanych na dzien terminu K ) dzien przekazania dzien
na dzier 29.08.2014 29.08.2014 przekazania przekazania przekazania
raportu
raportu raportu p raportu
Anna Zarzycka
- - 3.150 - - 3.150
Rzepecka
Marcin
. - 118 3.522 - - 3.640
Lewandowski
Rada Nadzorcza
L liczba akeji | 16203 3keii ilos¢ akaji ilosé akgji
ilos¢ akcji zbytych do o
L. . - PP nabytych do . uprzywilejowanych na| zwyktych na
Imie i nazwisko |uprzywilejowanych|ilos¢ akcji zwyktych . terminu . A .
- - terminu . dzien przekazania dzien
(nazwa) na dzien na dzien 29.08.2014 . przekazania .
przekazania przekazania
29.08.2014
raportu raportu raportu
raportu
'Wojciech
- 1.330 1.336 - - 2.666
Wtodarczyk
Jarostaw
Karasinski
Jarostaw
Skiba
Wtadystaw
) - 27.500 - - - 27.500
Pietrzak
Andrzej
. - 33 - - - 33
Karczykowski

11. WSKAZANIE POSTEPOWAN

TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WtASCIWYM DLA

POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACII PUBLICZNEJ, KTOREGO WARTOSC
STANOWI CO NAJMNIEJ 10 % KAPITALOW WEASNYCH EMITENTA

Postepowania takie nie byty prowadzone.
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12.

13,

14,

INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA JEDNEJ LUB WIELU
TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI POJEDYNCZO LUB tACZNIE SA ONE ISTOTNE |
ZOSTALY ZAWARTE NA WARUNKACH INNYCH NIZ RYNKOWE WRAZ ZE WSKAZANIEM ICH WARTOSCI

Wszystkie transakcje zawarte pomiedzy jednostkami grupy kapitatowej zostaty zawarte na warunkach
rynkowych.

INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB PRZEZ JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA PORECZEN
KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCJI - tACZNIE JEDNEMU PODMIOTOWI LUB
JEDNOSTCE ZALEZNEJ OD TEGO PODMIOTU, JEZELI tACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB
GWARANCJI STANOWI ROWNOWARTOSC CO NAJMNIEJ 10 % KAPITALOW WEASNYCH EMITENTA

Poreczen i gwarancji o tej wartosci nie udzielano.

INNE INFORMACIJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY JEGO SYTUAC)I KADROWEJ,
MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO | ICH ZMIAN, ORAZ INFORMACIE, KTORE SA
ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ EMITENTA

W spodtce Projprzem S.A. prowadzone sg dziatania zmierzajagce do optymalizacji zaréwno kosztow
produkgji, jak i kosztow statych dziatalnosci. Dziatania optymalizacyjne obejmujg m.in. zmiany w strukturze

zatrudnienia, ktére w poszczegdlnych grupach ksztattowato sie nastepujaco:

Lp. Wyszczegolnienie 30.09.2014 31.12.2013
1. Zarzad 2,11 2,00
2. Kadra kierownicza 26,13 26,27
3. Pracownicy na stanowiskach nieprodukcyjnych 24,10 24,10
4, Pracownicy bezposrednio produkcyjni 231,01 234,16
5. Pracownicy posrednio produkcyjni 45,25 42,26
6. Pracownicy obstugi 14,18 12,52
7. Uczniowie 0,00 0,00
Ogétem 342,78 341,31

Ponizej zaprezentowano podstawowe wskazniki z obszaru rentownosci, ptynnosci finansowej oraz poziomu

zadtuzen:
Rentownos¢
. Wartosc¢ wskaznika
Wskaznik Formuta obliczeniowa w?rtosc 01.01- 01.01- 01.01-
pozadana
30.09.2014 30.09.2013 31.12.2013
Zyskowr?osc brutto zysk brutto ze sprzedazy /Vprzychody netto ze max 11,5% 17,4% 15,2%
sprzedazy sprzedazy
. . zysk ze sprzedazy / przychody netto ze
Zyskownos¢ sprzedazy R max -2,0% 3,0% 2,7%
sprzedazy

Zyskownosé brutto zysk brutto / przychody netto ze sprzedazy max -3,0% 0,9% 2,0%
Zyskowno$é netto zysk netto / przychody netto ze sprzedazy max -3,5% 0,6% 1,6%
Rent: $¢ kapitat

entownosc kapitatu zysk netto / kapitat wtasny bez zysku max -3,1% 0,4% 1,8%
wtasnego
Rentownos$¢ majatku zysk netto / aktywa razem max -2,4% 0,3% 1,3%
EBITDA zysk na dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja max -713 3424 6169
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Ptynnosc¢ finansowa
. Wartos¢ wskaznika
- " . wartos¢
Wskaznik Formuta obliczeniowa pozadana 01.01- 01.01- 01.01-
30.09.2014 30.09.2013 31.12.2013
s (inwestycje krétkoterm. + naleznosci
Plynnosc szybka krétkoterm.) / zobowigzania krétkoterminowe 0,8-1,0 1,69 2,07 L79
aktywa obrotowe - krétkoterm. rozlicz.
Ptynnos¢ biezaca miedzyokresowe / zobowigzania 1,6-2,0 2,40 2,86 2,21
krétkoterminowe
Pokr'ymel zpbqwmzan nalezno$ci handlowe / zobowigzania 510 173 1,93 1,29
naleznosciami handlowe
Kapitat pracujacy (w tys aktywa obrotowe - krétkoterm. rozlicz.
Zi)p pracujacy w tys. miedzyokresowe - zobowiazania max 42500 42845 42368
krétkoterminowe
Udziat kapitatu
pracujacego w catosci kapitat pracujacy / aktywa razem max 30,4% 31,8% 28,3%
aktywow
Finansowanie dziatalnosci
L. Wartos¢ wskaznika
- . . wartos¢
Wskaznik Formuta obliczeniowa pozadana 01.01- 01.01- 01.01-
30.09.2014 30.09.2013 31.12.2013
Wsp6tczynnik zadtuzenia kapitat obcy / pasywa razem 30%-50% 26,4% 20,3% 27,6%
Pokrycie zadtuzenia . . .
kapitatem wtasnym kapitat wtasny / kapitat obcy min 1,0 2,8 3,9 2,6
Pokrycie aktywow (kap|taff wt, + d.tugo.terml.now.e: rezerwy, 4
. zobowigzania i rozliczenia miedzyokr.) / min 1,0 1,7 1,6 1,7
trwatych kapitatem statym
aktywa trwate
L (kapitat wt. + dtugoterminowe: rezerwy,
Trwa{osc str.uktury zobowigzania i rozliczenia miedzyokr.) / max 78,2% 82,9% 76,6%
finansowania
pasywa razem

Wskazniki rentownosci, wykazaty dodatnig wartos¢ wytgcznie na poziomie zysku ze sprzedazy brutto. Z
uwagi na wystepujace w obszarze dziatalnosci operacyjnej zjawisko cyklicznosci, poprawy wskaznikow
rentownosci Emitent spodziewa sie w ostatnim kwartale roku.

Wskazniki ptynnosci i zadtuzenia ksztattujg sie niezmiennie na poziomach wyziszych od pozgdanych i
wskazujg na poprawne relacje w strukturze zrédet finansowania Projprzem S.A.

15. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ

NIEGO WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO KWARTAtU

Dziatalnos$¢ prowadzona przez PROJPRZEM S.A. jest zwigzana z ogdlng sytuacjg gospodarczg i sktonnoscig
inwestoréw do podejmowania decyzji o inwestycjach budowlanych. W zwigzku z tym, ze Spétka dziata
przede wszystkim na rynku doébr inwestycyjnych, jej sytuacja finansowa oraz wyniki s3 uzaleznione od
poziomu tych inwestycji, oraz od sytuacji na rynkach finansowych wspierajgcych inwestycje w zakresie ich
finansowania.

Silng strong PROJPRZEM S.A. jest zdywersyfikowana dziatalno$¢ na trzy podstawowe segmenty: systemow
przetadunkowych, konstrukcji stalowych oraz budownictwa przemystowego.

W ramach segmentu systeméw przetadunkowych Spoétka w dalszym ciggu bedzie realizowata strategie
rozwoju geograficznego i pozyskiwania kolejnych rynkéw sprzedazy. Powyzisze dziatania bedg sie
przektadaty na zwiekszenie przychodow ze sprzedazy.
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W segmencie konstrukcji stalowych Projprzem S.A. bedzie zmierzata do pozyskania portfela zamdwien,
ktéry pozwoli wykorzysta¢ efektywnie moce produkcyjne Zaktadu.

W ramach segmentu budownictwa przemystowego planuje sie zwigkszenie efektywnosci w zarzadzaniu
realizacjg kontraktow.

Ze wzgledu na duzy udziat sprzedazy w walucie euro w strukturze sprzedazy Grupy Kapitatowej
PROJPRZEM S.A., ksztattowanie sie kursu euro w stosunku do ztotego bedzie mie¢ istotny wptyw na
wielkos¢ wyniku finansowego Emitenta w 2014 roku. W celu ograniczenia ryzyka walutowego
zabezpieczana jest przyszta ekspozycja walutowa poprzez zawieranie transakcji na finansowe instrumenty
pochodne (zero kosztowe korytarze opcyjne oraz forwardy). Instrumenty te majg spetnia¢ funkcje
czesciowego zabezpieczenia wartosci godziwej przeptywdw pienieznych (realizacja i finansowanie) pod
kontrakty realizowane w ramach segmentu konstrukcji stalowych oraz systemoéw przetadunkowych.
Zawieranie transakcji walutowych pochodnych pozwala takze na okreslenie poziomu rentownosci zlecen
zagranicznych. Zawarte kontrakty terminowe ograniczajg réwniez wptyw wahan kursu walut na wyniki
finansowe Emitenta. Na dzien 30 wrzesnia 2014 r. PROJPRZEM SA posiadat nastepujgce otwarte pozycje
walutowych kontraktéw terminowych, ktorych sumaryczng wycene ujeto w pasywach bilansu w pozycji
pochodne instrumenty finansowe oraz drugostronnie w wyniku w kosztach finansowych.

Rodzaj TTW | Data zawarcia | Data rozliczenia | Kurs terminowy Wartost transakeji Wycena na dzier bilansowy
w tys. EUR przez wynik

Maj 14 Paz 14 4,2105 300 9

Cze 14 Paz 14 4,1546 577 -14

Cze 14 Paz 14 4,1728 363 -4

2 Lip 14 Lis 14 4,1562 610 -18
g Lip 14 Lis 14 4,1560 266 -8
- Lip 14 Lis 14 4,1640 441 -11
Sie 14 Lis 14 4,1950 561 3

Sie 14 Gru 14 4,2220 555 15

Razem 3673 -28

Podpisy wszystkich Cztonkédw Zarzadu PROJPRZEM S.A.

14 listopada 2014 roku Anna Zarzycka-Rzepecka Prezes Zarzadu
Data imie i nazwisko Podpis
14 listopada 2014 roku Marcin Lewandowski Cztonek Zarzadu
Data imie i nazwisko Podpis

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

14 listopada 2014 roku Anna Trzaskalska Gtéwna Ksiegowa

Data imie i nazwisko Podpis
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