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GRUPA KAPITALOWA ELEKTROBUDOWA SA

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2014 roku

(wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Naleznosci dtugoterminowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe oraz pozostate
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Pozostate aktywa finansowe

Pozostate aktywa niefinansowe

Kwoty nalezne z tytutlu uméw budowlanych
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Razem aktywa

KAPITAL WLASNY ORAZ ZOBOWIAZANIA | REZERWY
Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy (zaktadowy)

Kapitat zapasowy

Kapitat z wyceny inwestycji dostepnych

do sprzedazy

Roznice kursowe z przeliczenia danych finansowych
oddziatéw zagranicznych

Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych
spotek powiazanych

Zyski zatrzymane

Razem kapitat wiasny przypadajacy na akcjonariuszy
spotki

Kapitaty mniejszosci

Zobowigzania i rezerwy

Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych
Zobowiagzania pozostate

Zobowiazania i rezewy krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
od oséb prawnych

Kredyty i pozyczki

Rezerwy krétkoterminowe

Rozliczenia migdzyokresowe

Kwoty zobowigzan wobec odbiorcéw z tytutu
uméw budowlanych

Razem zobowigzania i rezewy

Razem pasywa

Nota
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stan na stan na stan na stan na
30.09.2014 30.06.2014 31.12.2013 30.09.2013
koniec koniec poprz.  koniec poprz. koniec
kwartatu/2014  kwartatu/2014 roku/2013 kwartatu/2013
175 055 182 481 199 527 188 818
87 326 85936 88 574 89 625
41 447 44 165 40 791 39 216
19182 20 206 24 228 24 024
2523 2523 2523 3228
11 636 13 694 24 065 9180
11 657 14 543 17 768 21819
1284 1414 1578 1726
649 382 622 504 576 137 560 266
63 949 67 002 57 937 69715
231 067 229 642 245 253 264 040
24 24 24 24
453 512 500 500
17 180 24 284 32 140 8248
281 549 240 343 159 795 135 384
54 914 60 435 80 488 82 355
246 262 0 0
824 437 804 985 775 664 749 084
330 158 317 451 326 724 314 846
10 003 10 003 26 375 26 375
305 046 305 046 328 630 328 630
1326 1326 1326 1896
(1617) (1652) (2 006) (4 423)
(4 213) (2792) (1412) (72)
19 230 5071 (27 299) (38 426)
329 775 317 002 325 614 313 980
383 449 1110 866
19 532 19 813 19 404 18 023
1220 1316 1851 2085
4749 4 954 5215 4173
13 563 13543 12 338 11765
474 747 467 721 429 536 416 215
351 560 343 147 338 248 290 953
8802 8 399 9 064 9738
53617 45 677 5941 28 412
2232 3089 5416 804
23312 18 962 25095 35 147
35224 48 447 45772 51161
494 279 487 534 448 940 434 238
824 437 804 985 775 664 749 084




GRUPA KAPITALOWA ELEKTROBUDOWA SA

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2014 roku

(wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

okres okres okres okres
3 miesigcy 9 miesigecy 3 miesigcy 9 miesigcy
Nota . . . .
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30.09.2014 30.09.2014 30.09.2013 30.09.2013
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 314 456 756 798 251 805 634 648
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow (291 370) (712 835) (238 152) (604 748)
Zysk brutto ze sprzedazy 23 086 43 963 13 653 29900
Koszty sprzedazy (1 050) (2 364) (1 158) (3474)
Koszty ogdinego zarzadu (3 545) (12213) (3 848) (12 031)
Pozostate przychody operacyjne 23 1997 8 880 2 486 7758
Pozostate koszty operacyjne 23 (2752) (16 039) (4 640) (13 755)
Zysk operacyjny 17 736 22 227 6 493 8398
Przychody finansowe 24 0 56 0 46
Koszty finansowe 24 (629) (1302) (820) (1 359)
Udziaty w zyskach netto jednostek podporzadkowanych
wycenianych metodg praw wtasnosci 336 (169) 1380 1593
Zysk brutto przed opodatkowaniem 17 443 20 812 7 053 8678
Podatek dochodowy 25 (3 .350) (4 685) (2.351) (3119)
Zysk netto okresu obrotowego z dziatalnosci
kontynuowanej 14 093 16 127 4702 5559
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk netto okresu obrotowego z dziatalnosci
zaniechanej 0 0 0 0
Zysk netto okresu obrotowego 14 093 16 127 4702 5559
z tego:
- zysk akcjonariuszy ELEKTROBUDOWY SA 14 159 16 274 4 640 5467
- udziaty niekontrolujgce (66) (147) 62 92
Inne catkowite dochody (1 386) (2 620) (2 509) (100)
w tym:
Inne catkowite dochody podlegajace przekwalifikowaniu
w wynik finansowy (1 386) (2 620) (2 509) (100)
- rdznice kursowe z przeliczenia danych finansowych oddziatéw
zagranicznych 35 389 (1502) 795
- roznice kursowe z przeliczenia danych finansowych jednostek
zaleznych i stowarzyszonych alokowane do jednostki
dominujace;j (1421) (2801) (956) (889)
- roznice kursowe z przeliczenia danych finansowych jednostek
zaleznych i stowarzyszonych alokowane do udziatéw
niekontrolujacych 0 (208) (51) (6)
Inne catkowite dochody nie podlegajace przekwalifikowaniu w
wynik finansowy 0 0 0 0
Catkowite dochody za okres 12707 13 507 2193 5459
z tego:
- zysk akcjonariuszy ELEKTROBUDOWY SA 12773 13 862 2182 5373
- udziaty niekontrolujgce (66) (355) 11 86
Zysk na akcje przypadajacy na akcjonariuszy
ELEKTROBUDOWY SA z dziatalnosci kontynuowanej
i zaniechanej
(w 2zt na jedna akcje)
- podstawowy 2,98 3,43 0,98 ,
- rozwodniony 2,98 3,43 0,98 ,
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2014 roku

(wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zlotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

nota

Stan na dzien 01.01.2014 roku

Zysk netto

Réznice kursowe

Catkowite dochody ogétem

Podziat zysku

Rozliczenie skorygowanego wyniku finansowego z lat ubiegtych
Rozliczenie hiperinflacyjnego przeszacowania kapitatu

Wyptata dywidendy

Pozostate zmiany

Stan na dzien 30.09.2014 roku

Roéznice kursowe

Roéznice kursowe

Kapitat Kapitat z wyceny z przeliczenia z przeliczenia

podstawowy Kapitat inwestycji danych Zyski sprawozdan Udziaty Razem kapitat
(zaktadowy) zapasowy dostepnych finansowych zatrzymane finansowych niekontrolujace wiasny
do sprzedazy oddziatow spotek
zagranicznych powiazanych
16 171 17.2 17.3

26 375 328 630 1326 (2 006) (27 299) (1412) 1110 326 724
16 274 (147) 16 127
389 (2 801) (208) (2 620)
389 16 274 (2 801) (355) 13 507
3811 (3811) 0
(25 776) 25776 0
(16 372) (1619) 17 991 0
(9 495) (9 495)
(206) (372) (578)
10 003 305 046 1326 (1617) 19 230 (4 213) 383 330 158
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2014 roku

(wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zlotych, o ile nie podano inaczej)

Przypadajace na akcjonariuszy ELEKTROBUDOWY SA

Kapitat z wyceny

Réznice kursowe

z przeliczenia

Réznice kursowe

z przeliczenia

po:satg::tva;wy Kapitat inwestycji danych Zyski sprawozdan Udzialy Razem kapitat
zapasowy dostepnych finansowych zatrzymane finansowych niekontrolujace wiasny
(zaktadowy) N s .
do sprzedazy oddziatow spotek
zagranicznych powigzanych

nota 16 171 17.2 17.3
Stan na dzien 01.01.2013 roku 26 375 303 628 1896 (5218) (9 396) 817 780 318 882
Zysk netto 17 213 372 17 585
Roéznice kursowe 3212 (2 229) (42) 941
Wycena inwestycji dostepnych do sprzedazy (704) (704)
Podatek dochodowy odroczony z wyceny inwestycji dostepnych do
sprzedazy 134 134
Przeszacowanie zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych (764) (764)
Podatek dochodowy odroczony z przeszacowania zobowigzanh z
tytutu Swiadczen pracowniczych 145 145
Catkowite dochody ogoétem (570) 3212 16 594 (2 229) 330 17 337
Podziat zysku 27 007 (27 007) 0
Wyptata dywidendy (9 495) (9 495)
Pozostate zmiany (2 005) 2 005 0
Stan na dzien 31.12.2013 roku 26 375 328 630 1326 (2 006) (27 299) (1412) 1110 326 724
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2014 roku

(wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zlotych, o ile nie podano inaczej)

nota

Stan na dzien 01.01.2013 roku
Zysk netto

Roéznice kursowe

Catkowite dochody ogétem
Podziat zysku

Wyptata dywidendy

Pozostate zmiany

Stan na dzien 30.09.2013 roku

Przypadajace na akcjonariuszy ELEKTROBUDOWY SA

Kapitat

Kapitat z wyceny

Roéznice kursowe
z przeliczenia

Réznice kursowe
z przeliczenia

podstawowy Kapitat inwestycji danych Zyski sprawozdan Udzialy Razem kapitat
(zakladowy) zapasowy dostepnych finansowych zatrzymane finansowych niekontrolujace wilasny
do sprzedazy oddziatow spotek
zagranicznych powigzanych
16 171 17.2 17.3

26 375 303 628 1896 (5218) (9 396) 817 780 318 882

5467 92 5 559

795 (889) (6) (100)
795 5 467 (889) 86 5459
27 007 (27 007) 0
(9 495) (9 495)
(2 005) 2 005 0
26 375 328 630 1896 (4 423) (38 426) (72) 866 314 846
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2014 roku

(wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

okres okres okres okres

3 miesiecy 9 miesiecy 3 miesiecy 9 miesiecy

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony

30.09.2014 30.09.2014 30.09.2013 30.09.2013
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk brutto przed opodatkowaniem 17 443 20 812 7 053 8678
Udziaty w zyskach netto jednostek podporzadkowanych wycenianych (1593)
metodg praw wlasnosci (336) 169 (1 380)
Amortyzacja 3398 10 170 4028 11176
Zysk / strata z tytutu réznic kursowych 859 (115) (157) (242)
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 417 1034 820 1313
Zysk / strata ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych (42) 228 1721) (1741)
Zmiana stanu zapasow 3 053 (6 012) 3 663 (20 179)
Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych (2327) 30 064 (8 049) 18 564
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 20 477 10 762 97 265 16 924
Zapftacony podatek dochodowy (186) (1174) (2 357) (5779)
Zmiana stanu pozostatych aktywow niefinansowych 11 454 13177 46 5083
Zmiana stanu dlugoterminowych rozliczerh migdzyokresowych 130 294 (739) (1267)
Zmiana stanu rozrachunkéw z tytutu uméw budowlanych (54 429) (132 302) (26 875) 4915
Inne korekty 120 (1.401) (963) 760
Wplywy / wyplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 31 (54 294) 70 634 36 612
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw
trwatych 15 327 2774 2913
Dywidendy i udziaty w zyskach 0 1332 1435 2654
Pozostate wptywy 0 0 787 787
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych (2.398) (9 775) (5947) (12 849)
Wyplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (2383) (8116) (951) (6 495)
Przepltywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Kredyty i pozyczki 13 340 65 076 3994 20 246
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli (9 495) (9 495) (9 495) (9 495)
Sptata kredytéw i pozyczek (5 400) (17 400) 0 (3 035)
Odsetki (522) (1 090) (258) (797)
Optaty z tytutu umoéw leasingu finansowego (21) (158) (48) 117)
Pozostate wyptywy (212) (212) 0 0
Wplywy / wyplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (2310) 36 721 (5 807) 6 802
Zwiekszenie / zmniejszenie netto stanu srodkoéw pienieznych
i kredytu w rachunku biezacym (4 662) (25 689) 63 876 36 919
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych i kredytu
w rachunku biezacym (5521) (25 574) 64 033 37 161
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych (859) 115 157 242
Stan $rodkéw pienieznych i kredytu w rachunku biezacym
na poczatek okresu 60 435 80 488 18 322 45 194
Stan srodkéw pienigznych i kredytu w rachunku biezacym
na koniec okresu 54 914 54 914 82 355 82 355




(';RUPA KAPITALOWA ELEKTROBUDOWA SA
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2014 roku

(wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych, o ile nie podano inaczej)

1. Skiad grupy kapitatowej oraz podstawowy przedmiot jej dziatalnosci

Na dzien bilansowy w skiad grupy kapitatowej wchodzity ELEKTROBUDOWA SA jako jednostka
dominujaca oraz trzy spoétki zalezne i dwa podmioty stowarzyszone.

Czas trwania dziatalnosci poszczegolnych jednostek wchodzacych w sktad grupy kapitatowej jest
nieograniczony. Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek podporzadkowanych sporzadzone zostaty
za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki dominujacej, przy zastosowaniu spéjnych
zasad rachunkowosci.

Rokiem obrotowym dla spotki dominujgcej oraz spotek wechodzacych w sktad grupy jest rok kalendarzowy.

Jednostka dominujaca - ELEKTROBUDOWA SA jest spdtkg akcyjng z siedzibg w Katowicach,
ul. Porcelanowa 12, ktérej akcje znajdujg sie w publicznym obrocie. Spétka jest wpisana do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice - Wschéd
w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000074725.
Spotce nadano numer statystyczny REGON 271173609.

Czas trwania spoiki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania spofki jest:

¢ wykonywanie petnego zakresu robot elektromontazowych w nowo wznoszonych, rozbudowywanych
i modernizowanych obiektach energetyki zawodowej, a takze w obiektach przemystowych;

o dostawe sprzetu elektroenergetycznego, przede wszystkim urzgdzen przeznaczonych do przesytu
i rozdziatu energii;

¢ wykonywanie ustug w zakresie projektowania, pomiaréw pomontazowych i rozruchu.

W okresie lll kwartatéw 2014 roku spétka prowadzita dziatalno$¢ poza granicami kraju przez zarejestrowane
zakfady (oddziaty) w Finlandii, Niemczech, Luksemburgu i Holandii. Zaktady zagraniczne zostaty powotane
w nastepstwie podpisanych umow na realizacje dtugoterminowych kontraktéw poza granicami kraju.
Dziatalnos¢ oddziatdéw zostata zarejestrowana za granicg zgodnie z obowigzujacymi umowami o unikaniu
podwdjnego opodatkowania, ktérej strong jest Polska.

Jednostka zalezna - KONIP Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach, ul. Porcelanowa 12, 40 -246 Katowice.

W jednostce zaleznej KONIP Sp. z 0.0. ELEKTROBUDOWA SA posiada 100% udziatéw w kapitale
spofki.

KONIP Sp. z o0.0. zajmuje sie administrowaniem nieruchomosciami stanowigcymi wifasnosc
ELEKTROBUDOWY SA lub bedacymi w jej uzytkowaniu wieczystym, a w szczegdlnosci obstugg
techniczng i administracjg budynkéw i budowli, wynajmem wolnych powierzchni uzytkowych, obstugg
przeciwpozarowa, sprzgtaniem pomieszczen oraz terenu, a takze obstugg srodkéw trwatych, realizacjg
planu inwestycyjnego i remontow, ochrong mienia, obstugg telefonii komérkowej i stacjonarnej,
prowadzeniem recepcji i archiwum.

Jednostka zalezna - ENERGOTEST sp. z 0.0. z siedzibg w Gliwicach, ul. Chorzowska 44 B, 44-100 Gliwice.

W jednostce zaleznej ENERGOTEST sp. z o0.0. ELEKTROBUDOWA SA posiada 100% udziatéw
w kapitale spoiki.

Przedmiotem dziatalnosci spétki ENERGOTEST sp. z 0.0. sg ustugi zwigzane z budowg, modernizacjg
i eksploatacjg obiektow elektroenergetycznych, produkcja urzadzeh do przetwarzania informacji oraz aparatury
rozdzielczej i sterowniczej energii elektrycznej, ustugi w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji
aparatury rozdzielczej i sterowniczej, a takze badania i analizy techniczne.
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Jednostka =zalezna - ELEKTROBUDOWA UKRAINA Sp. z o0.0. z siedzibg w Zaporozu,
ul. Piwniczne Szosse 69-A, 69006 miasto Zaporoze, obwdd Zaporoski, Ukraina.

Walne Zgromadzenie Wspdlnikdw spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig ,ELEKTROBUDOWA
UKRAINA” podjeto w dniu 31.03.2014 roku uchwate o zmianie dotychczasowej siedziby spoiki:
99011 Sewastopol, ul. Gen. Petrowa bud. 20 biuro 7, Ukraina oraz w trybie obowigzujacego ustawodawstwa
przekaza¢ dokumenty do rejestracji panstwowej zmiany. Wpisu do Jednolitego Rejestru Panstwowego
Os6b Prawnych i Osob Fizycznych - Przedsiebiorcéw, seria AD, Nr 152280 nowej siedziby podmiotu:
69006, obwdd Zaporoski, miasto Zaporoze, ul. Piwniczne Szosse 69-A, dokonano w dniu 04.04.2014 roku.

W jednostce zaleznej ELEKTROBUDOWA UKRAINA Sp. z 0.0. ELEKTROBUDOWA SA posiada 62%
udziatéw w kapitale spoiki.

Przedmiotem dziatalnosci sp6tki ELEKTROBUDOWA UKRAINA jest sprzedaz systemow elektrycznych
wysokiego, s$redniego i niskiego napiecia, w tym rozdzielnic, paneli rozdzielczych oraz stacji
elektroenergetycznych na rynek ukrainski, montaz aparatury elektrorozdzielczej i kontrolnej, remont
oraz obstuga techniczna aparatury elektrorozdzielczej i kontrolnej.

Jednostka stowarzyszona - Zaktad Produkcji Urzadzen Elektroenergetycznych ,VECTOR” Sp. z o.0.
z siedzibg w Wotkinsku ul. Pobiedy 2, Autonomiczna Republika Udmurcka Federacji Rosyjskie;.

Na dzieh 30.09.2014 roku ELEKTROBUDOWA SA posiadata 49% kapitatu spétki VECTOR. Procentowy
udziat ELEKTROBUDOWY SA w kapitale spotki VECTOR jest réwny procentowej liczbie gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu Wspdlnikow.

Podstawowa dziatalno$¢ spétki VECTOR to produkcja elementéw elektrycznych oraz cze$ci aparatury
elektroprézniowej, a takze wykonawstwo rob6t budowlanych i sprzedaz hurtowa produkcyjnych urzadzen
elektrycznych wtgcznie z elektrycznymi urzgdzeniami tacznosci.

Jednostka stowarzyszona - SAUDI ELEKTROBUDOWA Sp. z 0.0. z siedzibg w miescie Rijad, ulica
Al. Sittin, 11481 Rijad, Krolestwo Arabii Saudyjskiej.

Na dzien 30.09.2014 roku ELEKTROBUDOWA SA posiadata 33% udziatéw reprezentujacych 33%
kapitatu spotki SAUDI ELEKTROBUDOWA, ktory jest rowny procentowej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Wspdlnikow.

Przedmiotem dziatalno$ci spétki SAUDI ELEKTROBUDOWA jest sprzedaz systeméw elektrycznych
wysokiego, $redniego i niskiego napiecia, w tym rozdzielnic, paneli rozdzielczych oraz stacji
elektroenergetycznych, prace montazowe, naprawcze i konserwacyjne dla systeméw sterowania
i dystrybucji energii elektrycznej.

2. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu srédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

2.1 Podstawa sporzadzenia srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupa kapitatowa ELEKTROBUDOWA SA wprowadzita i stosuje zasady rachunkowosci oparte

na Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) w ksztaicie zatwierdzonym
przez Unie Europejska (UE) wedtug tych samych zasad dla okresu biezacego i okreséw poréwnywalnych.
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Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (,skonsolidowane sprawozdanie
finansowe”) zostato sporzadzone zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 34
,Sroédroczna sprawozdawczo$é finansowa” (,MSR 34”) oraz z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259 z pdzniejszymi zmianami).

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacii finansowej grupy kapitatowej obejmuje okres
9 miesiecy zakohczony dnia 30 wrzesnia 2014 roku oraz zawiera dane pordwnawcze za okres 9 miesiecy
zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 roku oraz na dzien 30 czerwca 2014 roku i na dzien 31 grudnia 2013 roku.
Sprawozdanie z catkowitych dochoddw oraz sprawozdanie z przeptywdw pienieznych obejmujg dane za okres
3 i 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2014 roku oraz dane poréwnawcze za okres 3 i 9 miesiecy zakoriczony
dnia 30 wrzesnia 2013 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci przez grupe kapitatowg oraz przy zatozeniu, ze nie istniejg
okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci grupy kapitalowej ELEKTROBUDOWA SA
w dajgcym sie przewidzieé okresie.

Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek podporzadkowanych sporzadzone zostaty za ten sam okres
sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki dominujacej, przy zastosowaniu spojnych zasad rachunkowosci.

Sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej za okres 3 miesiecy zakohczony dnia 30 wrzesnia 2014 roku
nie byto przedmiotem przegladu lub badania przez biegtego rewidenta.

Skrocone sprawozdanie jednostkowe ELEKTROBUDOWY SA zostato doftaczone do $rddrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej za Ill kwartat 2014 roku.

2.2 Konsolidacja
Jednostki zalezne

Jednostki zalezne to wszystkie jednostki kontrolowane przez jednostke dominujaca. Uznaje sie, ze kontrola
wystepuje wéwczas, gdy jednostka dominujgca z tytutu zaangazowania w jednostke zalezng podlega ekspozyciji
na zmienne zwroty lub gdy ma prawa do zmiennych zwrotéw oraz ma mozliwo$¢ wywierania wptywu
na te zwroty poprzez sprawowanie wtadzy nad jednostka.

Jednostki zalezne podlegajg petnej konsolidacji od dnia, w ktérym grupa obejmuje nad nimi kontrole,
ich konsolidacji zaprzestaje sie od dnia, w ktérym grupa traci kontrole.

Przejecia jednostek zaleznych z wyodrebnionych czesci dziatalnoéci rozlicza sie metodg nabycia. Koszt
przejecia ustala sie jako warto$¢ godziwg przekazanych aktywéw, wyemitowanych instrumentéw kapitatowych
oraz zobowigzan zaciggnietych lub przejetych. Koszty bezposrednio zwigzane z pofgczeniem jednostek
gospodarczych ujmowane sg w wyniku finansowym w momencie ich poniesienia. Mozliwe do zidentyfikowania
aktywa nabyte oraz zobowigzania i zobowigzania warunkowe, wycenia sie poczatkowo wedtug ich wartosci
godziwej na dzieh przejecia. Nadwyzke kosztu przejecia nad wartoscig godziwg udziatéw grupy, w mozliwych
do zidentyfikowania przejetych aktywach netto, ujmuje sie jako wartos¢ firmy. Jezeli koszt przejecia jest nizszy
od wartosci godziwej aktywdw netto przejetej jednostki zaleznej, réznice ujmuje sie bezposrednio w wyniku
finansowym.

Nie istniejg jednostki wchodzace w sktad grupy kapitatowej wytaczone z obowigzku objecia konsolidacja.
Transakcje wewnatrzgrupowe, salda oraz niezrealizowane zyski z transakcji pomiedzy jednostkami grupy
podlegaja wytaczeniu. Niezrealizowane straty rowniez podlegajg wylaczeniu chyba, ze transakcja
wykaze, ze nastgpita utrata wartosci przekazanego sktadnika aktywow.

Wylaczeniu podlega wartos¢ udziatdw posiadanych przez jednostke dominujgca i inne jednostki objete
konsolidacjg w jednostkach zaleznych z tg czescig wycenionych wedtug wartosci godziwej aktywow netto
jednostek zaleznych, ktéra odpowiada udziatowi jednostki dominujace;j i innych jednostek grupy kapitatowe;j
objetych konsolidacjg w jednostkach zaleznych, na dzien rozpoczecia sprawowania nad nimi kontroli.
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Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to jednostki, na ktére spétka dominujgca wywiera znaczacy wptyw uczestniczac
w ustalaniu polityki finansowej i operacyjnej, ale nie sprawuje nad nimi kontroli.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jednostki stowarzyszone ujmuje sie metoda praw wiasnosci.
Wyniki finansowe, aktywa i zobowigzania jednostek stowarzyszonych ujmuje sie w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym metoda praw wiasnosci. Zgodnie z metodg praw wtasnosci inwestycje w jednostke
stowarzyszong wykazuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej po koszcie
historycznym, ze stosowng korektg o zaistniate po dacie przejecia zmiany udziatu grupy w aktywach netto
jednostki stowarzyszonej, minus wszelkie utraty wartosci poszczegdéinych inwestycji. Udziat grupy w wyniku
finansowym jednostek stowarzyszonych ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.
Niezrealizowane zyski oraz straty na transakcjach pomiedzy grupg a jednostkami stowarzyszonymi
eliminuje sie proporcjonalnie do udziatu grupy w jednostce stowarzyszonej. Eliminacji podlega réwniez
wartos¢ naleznej grupie dywidendy od jednostek stowarzyszonych.

2.3 Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdan finansowych oraz zasady przyjete
do przeliczenia danych finansowych

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Walutg funkcjonalng jednostki dominujgcej i walutg prezentacji niniejszego srédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej ELEKTROBUDOWA SA jest zioty polski
(PLN). Dane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zaprezentowano w tysigcach ztotych chyba,
ze w konkretnych sytuacjach podano inacze;.

Zasady przyjete do przeliczenia danych finansowych

Zaktady zagraniczne ELEKTROBUDOWY SA i zagraniczne jednostki powigzane przygotowujg swoje
sprawozdania w walucie funkcjonalnej, ktéra jest walutg podstawowego srodowiska gospodarczego,
w ktérym dziata kazdy zakfad zagraniczny lub spdtka zagraniczna.

Sprawozdania z sytuacji finansowej oraz sprawozdania z catkowitych dochoddéw oddziatow i spétek

powigzanych znajdujacych sie poza terytorium kraju, z ktérych Zzadna nie prowadzi dziatalnosci

w warunkach hiperinflacji, przelicza sie na walute prezentacji w nastepujacy sposob:

— aktywa i zobowigzania w kazdym prezentowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wyrazone
w walutach obcych przelicza sie na walute polskg po obowigzujagcym na dzien bilansowy srednim kursie
ogtoszonym dla waluty przez Narodowy Bank Polski;

— pozycje sprawozdania z catkowitych dochodow, wyrazone w walutach obcych przelicza sie po kursie
stanowigcym s$rednig arytmetyczng $rednich kurséw na dzien konczacy kazdy miesigc roku
obrotowego, a w uzasadnionych przypadkach - po kursie bedgca srednig arytmetyczng srednich
kursébw na dzien konczacy poprzedni rok obrotowy i dzieh kornczacy biezacy rok obrotowy,
ogtoszonych dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski;

— réznice kursowe powstate z przeliczenia na walute polskg wykazywane sg w sprawozdaniu tgcznym,
skonsolidowanym jako odrebny sktadnik kapitatu wlasnego. Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan
finansowych ujmuje sie jako przychdd badz koszt w okresie, w ktérym nastepuje zamkniecie jednostki
Zlokalizowanej za granica.
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Nastepujgce kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny aktywéw i zobowigzan na dzien bilansowy oraz przeliczenia pozycji skonsolidowanych sprawozdanh
z catkowitych dochodow:

30.09.2014 30.06.2014 31.12.2013 30.09.2013
Sprawozdanie Sprawozdanie Sprawozdanie Sprawozdanie Sprawozdanie Sprawozdanie Sprawozdanie Sprawozdanie
z sytuacji z catkowitych z sytuacji z catkowitych z sytuacji z catkowitych z sytuacji z catkowitych
finansowej dochodow finansowej dochodow finansowej dochodow finansowej dochodow
Waluta w ziotych w ziotych w ziotych w ziotych w ziotych w ziotych w ziotych w ziotych
EUR 4,1755 4,1803 4,1609 4,1784 4,1472 4,2110 4,2163 4,2231
UAH 0,2554 0,2729 0,2562 0,2840 0,3706 0,3887 0,3811 0,3933
RUB 0,0838 0,0865 0,0897 0,0867 0,0914 0,0990 0,0961 0,1009
SAR 0,8664 0,8239 0,8115 0,8125 0,8031 0,8435 0,8335 0,8536
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2.4 Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rdédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg spojne z tymi, ktdére zastosowano przy sporzgdzaniu
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej za rok zakonczony 31 grudnia
2013 roku, z wyjagtkiem zastosowania nastepujacych nowych lub zmienionych standardéw oraz interpretacji
obowigzujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2014 roku.

« MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe i MSR 27 Jednostkowe sprawozdania
finansowe

Standard MSSF 10 zastepuje cze$¢ poprzedniego standardu MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdania finansowe” w zakresie skonsolidowanych sprawozdan finansowych i wprowadza nowg
definicje kontroli. MSSF 10 moze powodowac¢ zmiany w obrebie konsolidowanej grupy w zakresie
mozliwosci konsolidacji jednostek, ktore do tej pory podlegaty konsolidacji lub odwrotnie, nie wprowadza
zmian w zakresie procedur konsolidacyjnych i metod rozliczen transakcji w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

« MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne i MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
i wspélne przedsiewziecia

MSSF 11 obejmuje temat wspdlnych ustalen umownych. Wprowadza dwie kategorie wspdlnych ustaleh
umownych: wspolne dziatalnosci i wspdlne przedsiewziecia oraz odpowiednie dla nich metody wyceny.
Zastosowanie standardu moze skutkowa¢ zmiang metody wyceny dla wspdlnych ustalen umownych
(np. przedsiewziecia wczesdniej klasyfikowane jako wspdlnie kontrolowane jednostki i wyceniane
metodg proporcjonalng, mogg by¢ obecnie zaklasyfikowane jako wspdlne przedsiewziecia, a tym
samym wyceniane metode praw wiasnosci).

MSR 28 zostat zmieniony i zawiera wytyczne dla stosowania metody praw witasnosci dla wspdlnych
przedsiewziec.

¢ MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatléw w innych jednostkach

Standard MSSF 12 zawiera szereg ujawnien w zakresie zaangazowania jednostki w podmiotu zalezne,

stowarzyszone czy wspoétkontrolowane. Zastosowanie standardu moze skutkowaé szerszymi ujawnieniami

w sprawozdaniu finansowym, miedzy innymi:

— kluczowych informacji finansowych, w tym ryzyk zwigzanych z przedsiewzigciami spoéiki,

— Uujawnienie udziatu w nieskonsolidowanych jednostkach specjalnych i ryzyka zwigzane z takimi
przedsiewzigciami,

— informacji o kazdym przedsiewzieciu w ktérym istniejg istotne udziaty niekontrolujace,

— Uujawnienie istotnego osadu i zatozen przyjetych przy klasyfikacji poszczegdlnych przedsiewziec
jako jednostki zalezne, wspoétzalezne czy stowarzyszone.

o Jednostki inwestycyjne - zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27

Zmiany wprowadzajg pojecie jednostek inwestycyjnych, ktére zwolniono z obowigzku konsolidacii
jednostek zaleznych, a ktére po zmianach dokonujg wyceny swoich jednostek wyceny jednostek
zaleznych w wartosci godziwej przez zysk lub strate.

o Kompensowanie aktywoéw finansowych i zobowigzan finansowych - zmiany do MSR 32

Zmiany wprowadzone do MSR 32 doprecyzowujg pojecie i konsekwencje waznego tytutu prawnego
do kompensaty sktadnika aktywoéw finansowych i zobowigzania finansowego oraz doprecyzowuje
kryteria kompensowania dla systeméw rozliczen brutto (takich jak izby rozliczeniowe).

o Ujawnienia dotyczace wartosci odzyskiwalnej aktywow niefinansowych - zmiany do MSR 36

Zmiany te usunety niezamierzone konsekwencje MSSF 13 dotyczace ujawnien wymaganych zgodnie
z MSR 36. Ponadto, zmiany te wprowadzajg dodatkowe ujawnienia wartosci odzyskiwalnej dla aktywow
lub osrodkéw wypracowujacych srodki pieniezne (CGU), dla ktérych zostata rozpoznana lub odwrécona
utrata wartosci w danym okresie, gdy wartos¢ uzytkowa odpowiada wartosci godziwej pomniejszonej
o koszty zbycia.
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Odnowienie instrumentéw pochodnych i kontynuacja rachunkowosci zabezpieczen - zmiany
do MSR 39

Zmiany do MSR 39 w zakresie stosowania rachunkowosci zabezpieczen po odnowieniu (nowacji)
instrumentéw pochodnych i zwalniajg z koniecznosci zaprzestania stosowania rachunkowosci
zabezpieczenh, gdy nowacja spetnia okreslone kryteria, okreslone w MSR 39.

Zastosowanie powyzszych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowg, wyniki dziatalnosci spofki,
ani tez na zakres informacji prezentowanych w skréconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym spotki.

2.5 Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a nie weszly jeszcze w zycie

MSSF 9 Instrumenty Finansowe (opublikowano dnia 24 lipca 2014 roku) majacy zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE, proces akceptacji standardu
w UE na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego pozostaje wstrzymany.

KIMSF 21 Optaty publiczne (opublikowano dnia 20 maja 2013 roku) - majacy zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej, w UE majacy zastosowanie najpdzniej
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 17 czerwca 2014 roku lub pdznej.

Zmiany do MSR 19 Programy okreslonych swiadczen: Skladki pracownicze (opublikowano dnia
21 listopada 2013 roku ) - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 lipca
2014 roku lub pdzniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone
przez UE.

Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2010 - 2012 (opublikowano dnia 12 grudnia 2013 roku) - niektére
ze zmian majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 lipca 2014 roku lub pdzniej,
a niektore prospektywnie dla transakcji majgcych miejsce dnia 1 lipca 2014 roku lub pdzniej - do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE.

Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2011 - 2013 (opublikowano dnia 12 grudnia 2013 roku) - majace
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 lipca 2014 roku lub pézniej - do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE.

MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) - majacy
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pézniej - nie podjeto
decyzji odnosnie terminu, w ktorym EFRAG przeprowadzi poszczegdlne etapy prac prowadzacych
do zatwierdzenia niniejszego standardu - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE.

Zmiany do MSSF 11 Rozliczenie nabycia udzialu we wspéinej dziatalnosci (opublikowano dnia
6 maja 2014 roku) - majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgacych sie dnia 1 stycznia
2016 roku lub pdzniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone
przez UE.

Zmiany do MSR 16 oraz MSR 38 Wyjasnienie dopuszczalnych metod amortyzacji (opublikowano
dnia 12 maja 2014 roku) - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia
2016 roku lub pézniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony
przez UE.

MSSF 15 Przychody z tytulu uméw z klientami (opublikowano dnia 28 maja 2014 roku) - majacy
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej
- do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE.

Zmiany do MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: rosliny produkcyjne (opublikowano dnia 30 czerwca
2014 roku) - majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku
lub pdzniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE.
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« Zmiany do MSR 27 Metoda praw wiasnosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
(opublikowano dnia 12 sierpnia 2014 roku ) - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdéznij - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE.

« Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy
inwestorem a jego jednostka stowarzyszong lub wspélnym przedsiewzieciem (opublikowano
dnia 11 wrzesnia 2014 roku) - majgce zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia
1 stycznia 2016 roku lub pdzniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE.

« Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2012 - 2 014 (opublikowano dnia 25 wrzesnia 2014 roku)
- majagce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 tycznia 2016 roku
lub pdzniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE.

Grupa kapitatowa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacii
lub zmiany, ktéra zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w Swietle przepiséw Unii
Europejskiej.

Jednostka dominujgca nie ocenita wptywu zmienionych standardéw, interpretacji na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe. Zarzad zastanawia sie nad wptywem zmian w standardach na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe grupy kapitatowe;.

2.6 Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Sporzadzenie $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy wymaga od Zarzadu jednostki
dominujgcej osaddéw, szacunkdéw oraz zatozen, ktére majg wptyw na prezentowane przychody, koszty,
aktywa i zobowigzania i powigzane z nimi noty oraz ujawnienia dotyczace zobowigzarn warunkowych.
Zatozenia oraz szacunki dokonane na ich podstawie opierajg sie na historycznym doswiadczeniu i analizie
réznych czynnikéw, ktére sg uznawane za racjonalne, a ich wyniki stanowig podstawe profesjonalnego
osadu, co do wartosci pozycji, ktérych dotyczg. Niepewnosé co do tych zatozen i szacunkéw moze
spowodowac istotne korekty wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzan w przysziosci.

W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie miaty
miejsca istotne zmiany wielkos$ci szacunkowych oraz metodologii dokonywania szacunkow, ktére miatyby
wptyw na okres biezacy lub na okresy przyszte, inne niz te przedstawione ponizej lub w dalszej czesci
niniejszego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

2.6.1 Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci Zarzad podmiotéw grupy kapitatowej dokonat nastepujacych
osadow, ktére majg najwiekszy wptyw na przedstawiane wartosci bilansowe aktywéw i zobowigzan.

Klasyfikacja umoéw leasingowych w ktérych grupa wystepuje jako leasingobiorca

Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim
zakresie ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy,
a w jakim leasingobiorcy. Jednostka dominujgca zawarta umowy leasingu na uzytkowanie $rodkow
trwatych kwalifikowanych do grup rodzajowych 7 i 8, ich warto$¢ w dniu przejecia wynosita 424 tys. zi.
ELEKTROBUDOWA SA zachowuje wszystkie istotne ryzyka i pozytki wynikajace z prawa wiasnosci tych
Srodkéw transportu i urzadzen, a opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej transakcji. Zobowigzania
z tytutu umow leasingu finansowego prezentuje nota 20.

16



(';RUPA KAPITALOWA ELEKTROBUDOWA SA
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2014 roku

(wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych, o ile nie podano inaczej)

Utrata wartosci udzialéw w jednostkach stowarzyszonych

Jednostka dominujgca dokonuje analizy przestanek swiadczacych o mozliwosci utraty wartosci udziatu
w jednostkach stowarzyszonych zgodnie z MSR 36. W analizie zastosowano okreslone w MSR 36 przestanki
wskazujgce na utrate wartosci. Ocene wystgpienia przestanek utraty wartosci udziatu w jednostkach
stowarzyszonych przedstawiono w nocie 9.

Umowy o wspélnych dziataniach

Kazdorazowo, po podpisaniu umowy o ustuge budowlang realizowanej w ramach konsorcjum, jednostki
grupy kapitatowej dokonujg oceny charakteru umowy w celu okreslenia sposobu ujmowania przychodéw
i kosztow kontraktowych.

2.6.2 Niepewnos¢ szacunkoéw i zalozen

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrodia niepewnosci
wystepujace na dzieh bilansowy, z ktorymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych
aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym. Jednostka dominujaca przyjeta zatozenia i szacunki
na temat przysztosci na podstawie wiedzy posiadanej podczas sporzgdzania sprawozdania finansowego.
Wystepujace zatozenia i szacunki mogg ulec zmianie na skutek wydarzeh w przysziodci wynikajacych
ze zmian rynkowych lub zmian niebedacych pod kontrolg spotki. Takie zmiany sg odzwierciedlane
w szacunkach lub zatozeniach w chwili wystapienia.

Utrata wartosci aktywéw, w tym wartosci firmy oraz wartosci niematerialnych

Na kazdy dzien bilansowy grupa analizuje przestanki utraty wartosci aktywéw, oraz jesli to wymagane,
przeprowadza test na utrate ich wartosci. W przypadku wartosci firmy test na utrate wartosci jest
przeprowadzany corocznie. W wyniku analiz przeprowadzonych na dzieh 30 wrzesnia 2014 roku grupa
nie zidentyfikowata przestanek utraty wartosci aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy jak réwniez
wartosci firmy.

Wycena rezerw z tytutu swiadczen pracowniczych

Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych zostaly oszacowane za pomocg metod aktuarialnych.
Przyjete na koniec roku 2013 zafozenia aktuarialne nie ulegly zmianie. Zmiana rezerw z tytutu Swiadczen
pracowniczych w okresie zwigzana jest z ujeciem wyptaconych swiadczen.

Skladnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci
zostanie osiagniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw
podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Wycena rezerw z tytutu napraw gwarancyjnych

Grupa tworzy rezerwy na koszty napraw gwarancyjnych w zwigzku z koniecznoscig udzielania klientom
gwarancji na wykonane ustugi montazowe z zakresu elektroenergetyki oraz wyprodukowane i dostarczane
urzadzenia elektroenergetyczne. Jako ogdlng zasade przyjmuje sie tworzenie rezerw na koszty napraw
gwarancyjnych w wysokosci od 0,2% (dla wyrobéw gotowych) do 0,43% (dla ustug montazowych)
przychodéw ze zrealizowanych zlecen produkcyjnych. Wysokos¢ odpisu jest rezultatem analizy poniesionych
historycznie kosztow napraw gwarancyjnych w stosunku do wielkosci sprzedazy.
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Wycena kwot naleznych i kwot zobowigzan z tytutu dlugoterminowych uméw o budowe

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego jednostki grupy kapitatowej dokonujg aktualizacji szacunkéw
catkowitych przychoddw oraz kosztéw z tytutu umow o ustuge budowlang rozliczanych metodg stopniowego
zaawansowania kontraktu w oparciu o aktualne, na dzieh sporzadzenia sprawozdania finansowego, budzety
kontraktow.

Jezeli nie mozna wiarygodnie oszacowa¢ wyniku umowy o budowe, przychody ujmuje sie wytgcznie
do wysokosci poniesionych kosztéw, ktérych odzyskanie jest prawdopodobne. Jezeli wynik umowy
0 budowe mozna wiarygodnie oszacowac i jest prawdopodobne, Zze jednostka osiggnie zysk z tytutu
realizacji umowy, przychody z tytutu umowy ujmuje sie przez okres jej obowigzywania. Jezeli jest
prawdopodobne, Ze taczne koszty z tytutu umowy przekroczg taczne przychody z tytutu umowy,
przewidywang strate ujmuje sie od razu w wyniku finansowym.

Grupa stosuje metode procentowego zaawansowania prac przy ustalaniu, jakg kwote powinna w danym
okresie ujg¢ jako kwoty nalezne lub kwoty zobowigzan wobec odbiorcow z tytutu uméw budowlanych.
Stopien zaawansowania prac mierzy sie w oparciu 0 wyrazony procentowo stosunek kosztéow z tytutu
umowy, poniesionych do dnia bilansowego, do facznych szacowanych kosztéw z tytutu poszczegdélnych
kontraktow.

Szczegodty dotyczace rozliczenia przychodow i kosztéw z umow o ustuge budowlang za okres sprawozdawczy
zostaty zaprezentowane w nocie 14.

Rezerwa na koszty z tytulu nieterminowej realizacji uméw

Grupa tworzy rezerwe na kare umowng z tytutu nieterminowej realizacji umowy, jezeli wystepuje istotne
prawdopodobienstwo naliczenia kary za opdznienie w realizacji przedmiotu umowy i opdznienie to powstato
z winy jednostki grupy kapitatowej, jako wykonawcy umowy. Wysokos¢ rezerwy wynika z zapisanej
w danej umowie wartosci kary za dany okres opéznienia. Szczegoty dotyczace wartosci oszacowanych
w ten sposéb rezerw zostaty zaprezentowane w nocie 21.

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustala sie wykorzystujac
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozerh Zarzad kieruje sie profesjonalnym
osgdem. Sposob ustalenia wartosci godziwej poszczegdlnych instrumentéw finansowych zostat przedstawiony
w nocie 26.

Wycena zapaséw

Jednostki grupy kapitatowej na koniec okresu sprawozdawczego dokonaty analizy wystagpienia przestanek
utraty wartosci zapasow. Na podstawie ogladu zapaséw magazynowych i analizy danych z ewidenc;ji rotacji
stwierdzono, ze zapasy stracity (czesciowo Ilub catkowicie) wartosé¢ uzytkowg lub wartos¢ handlowa.
Uzasadnia to dokonanie odpisu aktualizujacego doprowadzajgcego wartos¢ sktadnika aktywow, wynikajaca
z ksigg rachunkowych, do ceny sprzedazy netto. Jednostka ustala wiarygodng cene sprzedazy netto
dla poszczegodlnych rodzajéw zapasow lub kazdej z ich pozycji. Wartosci oszacowanych odpiséw
aktualizujgcych zaprezentowano w nocie 11.

Okres uzytkowania srodkéw trwalych

Grupa dokonuje corocznej weryfikacji wartoéci konicowej, metody amortyzacji oraz przewidywanych
okreséw uzytkowania srodkéw trwatych podlegajacych amortyzacii.

W ocenie Zarzadu srodki trwate wykorzystywane sg w réwnomiernym stopniu. Odpisy amortyzacyjne
ustala sie poprzez oszacowanie okreséw uzytkowania i rwnomiernie rozifozenie wartosci podlegajacej
umorzeniu.
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Celem stwierdzenia prawidlowosci przyjetego okresu eksploataciji sSrodkéw trwatych dokonuje sie ich przegladu,
ocenie podlega:

— stopien zuzycia technicznego,

— stopien zuzycia technologicznego,

— intensywnos$c¢ dotychczasowej eksploatacii,

— intensywnos$c¢ obecnej i przewidywanej eksploataciji,

— przewidywany okres zywotnosci,

— dostepnos¢ czesci zamiennych i materiatow eksploatacyjnych.

Ponadto przeprowadza sie konsultacje z osobami odpowiedzialnymi za eksploatacje srodkéw trwatych,
z uzytkownikami i specjalistami branzowymi. Na dzien 30.09.2014 roku grupa ocenia, iz okresy uzytkowania
aktywow przyjete przez spotke dla celédw amortyzacji odzwierciedlajg oczekiwany okres przynoszenia
korzysci ekonomicznych przez te aktywa w przysziosci.

3. Zmiana szacunkow

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30.09.2014 roku oraz na dzien 30.09.2014 roku grupa kapitatowa
dokonata weryfikacji i aktualizacji szacunkoéw w istotnych obszarach, ktére zostaty opisane w nocie 2.6.

4. Zmiany w strukturze grupy

W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca zmiany w strukturze grupy kapitatowej w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przejscia lub sprzedazy jednostek, inwestycji diugoterminowych, podziatu,
restrukturyzacji lub dziatalnosci zaniechane;.

5. Sezonowos¢ lub cyklicznosé dziatalnosci grupy kapitatlowej

Periodyzacja prac charakterystyczna jest dla podmiotdw grupy kapitatowej dziatajagcych w branzy
budowlanej lub $wiadczacych ustugi na rzecz zadan inwestycyjnych.

Wptyw sezonowosci na wykonanie ustug budowlano - montazowych zostat uwzgledniony juz na etapie
tworzenia budzetu grupy kapitatowej na rok 2014, biorac réwniez pod uwage rozktad czasowy rzeczowego
zakresu wykonanych robét, ktéry wynika z harmonogramu realizowanych kontraktow bedacych integralng
czescig zawartych umoéw.

Warunki pogodowe, uwarunkowania rynku, na ktérym dziatajg segmenty branzowe grupy kapitatowej
ELEKTROBUDOWA SA, sposoéb kontraktowania, opracowywania planéw inwestycyjnych przez kontrahentow,
powodujg przesuniecia przychodéw ze sprzedazy na kolejne kwartaty roku obrotowego. Stabe wyniki
| kwartatu, gtéwnie przez koszty state, odrabiane sg w nastepnych kwartatach roku obrotowego. Najwiekszg
zyskownos¢ grupa uzyskuje w ostatnim kwartale roku sprawozdawczego.

Podstawowe dane finansowe grupy kapitatowej ELEKTROBUDOWA SA w kolejnych kwartatach 2014 roku:

Ikwartat  llkwartat Il kwartat  azem okres

2014roku  2014roku  2014roku  'Dlwartalow
Przychody ze sprzedazy 184 441 257 901 314 456 756 798
Zysk / strata netto (3 128) 5162 14 093 16 127
Wskaznik zyskownosci (1,7)% 2,0% 4.5% 2,1%
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Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow grupy kapitatowej wykazywaty tendencje wzrostowg
w kolejnych kwartatach roku obrotowego. tacznie za Ill kwartaty 2014 roku wynosity 756 798 tys. zi,
co stanowito 61,3% przychodoéw zabudzetowanych na 2014 rok.

Grupa kapitatowa ELEKTROBUDOWA SA w kolejnych kwartatach roku obrotowego odnotowata
dynamiczny wzrost zysku netto. Wynik finansowy za |l kwartaty 2014 roku wynosit 16 127 tys. zi, realizujac
wielkosé budzetowg 2014 roku na poziomie 70,2%.

6. Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci

Podstawowy uktad sprawozdawczy - segmentacja branzowa

Dziatalnos¢ grupy klasyfikowana jest przede wszystkim wedtug kryterium branzowego.

Dziatalno$¢ segmentdéw branzowych koncentruje sie na swiadczeniu ustug budowlano - montazowych,
realizacji obiektow elektroenergetycznych i uktadéw automatyki oraz produkcji urzadzen elektrycznych
i automatyki elektroenergetyczne;.

Segmenty sprawozdawcze grupy stanowig, wyodrebnione organizacyjnie i strategicznie, oddziaty oferujace
rézne produkty i ustugi. Podlegajg one odrebnemu zarzgdzaniu poniewaz, kazda z dziatalnosci wymaga
odmiennych technologii produkgji i r6znych strategii marketingowych.

Grupa posiada pie¢ segmentéw sprawozdawczych:

Segment Rynek Wytwarzania Energii Swiadczy ustugi na rzecz wytworcéw zawodowych i przemystowych
energii elektrycznej i cieplnej, przemystu ciezkiego, a w szczegdlnosci przemystu hutniczego,
wydobywczego facznie z zapleczem przetworczym. Segment ten $wiadczy ustugi w zakresie: prac
montazowych z zakresu elektroenergetyki, pomiaréw pomontazowych, prac rozruchowych i produkcji
przewoddéw wielkopradowych.

Segment Rynek Przemystu swiadczy ustugi na rzecz szeroko rozumianego sektora publicznego,
handlowego (budynki centréw handlowych) i przemystu, w tym m.in. przemystu petrochemicznego,
papierniczego, drogowego itp. Ustugi swiadczone sg w zakresie: prac montazowych z zakresu
elektroenergetyki, pomiaréw pomontazowych, prac rozruchowych oraz realizuje zadania w charakterze
generalnego wykonawcy inwestyciji.

Segment Rynek Dystrybucji Energii swiadczy kompleksowe ustugi na rzecz sektora dystrybucyjnego
oraz realizuje dostawy wytworzonych produktow. Przedmiotem dziatania tego segmentu jest: produkcja
i sprzedaz urzadzenh elektroenergetycznych sredniego i niskiego napiecia, a w szczegdélnosci rozdzielnic
niskich i srednich napie¢ oraz stacji kontenerowych, produkcja i sprzedaz konstrukcji metalowych,
kablowych i wsporczych, produkcja i sprzedaz urzadzen sterowania i sygnalizacji oraz kompleksowa
realizacja stacji elektroenergetycznych i projektow w zakresie generalnego wykonawstwa dla rynku
dystrybuciji i przesytu energii.

Segment Rynek Automatyki Swiadczy ustugi w zakresie kompleksowej realizacji obiektow elektroenergetycznych.
Ponadto zajmuije sie kompleksowa realizacjg ukfadow automatyki elektroenergetycznej w zakresie: zabezpieczen,
synchronizacji generatoréw, linii systemow, przetaczania zasilan, transmisji sygnatéw, wzbudzenia i regulaciji
napiecia generatoréw, regulacji predkosci, wzbudzania i rozruchu silnikdw, regulacji napiecia
transformatoréw, rezerwy wytgcznikowej. Przedmiotem dziatania segmentu jest réwniez produkcja
urzadzen automatyki elektroenergetycznej oraz wyposazenia rozdzielnic. Segment sprzedaje
systemy eksperckie dla energetyki, elektrowni wodnych i przemystu oraz oprogramowanie do analizy
zdarzen

i zakiocen. W zakres dziatania wchodzg réwniez badania eksploatacyjne i okresowe urzadzen i ukladéw
elektrycznych w elektrowniach i elektrocieptowniach energetyki zawodowej i przemystowej oraz na stacjach
i rozdzielnicach najwyzszych napiec¢.

Pozostate pozycje obejmujg inne materialne i niematerialne ustugi $wiadczone na rzecz klientéw
zewnetrznych.
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Zasady rachunkowosci zastosowane w segmentach sg takie same jak zasady zaprezentowane w opisie
znaczacych zasad rachunkowosci.
Grupa rozlicza sprzedaz i transfery miedzy segmentami w oparciu o biezace ceny rynkowe, podobnie jak
przy transakcjach ze stronami trzecimi.

Przychody z tytutu transakcji pomiedzy segmentami sg eliminowane na poziomie grupy.

Ponizej przedstawiono analize przychoddéw i wynikéw grupy w poszczegdlnych segmentach objetych

sprawozdawczoscig.

Wyniki segmentéw branzowych za lll kwartaty 2014 roku

Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy

w tym:

Przychody od klientow
zewnetrznych

Sprzedaz miedzy segmentami
Zysk operacyjny

Wynik dziatalnosci finansowej

Udziaty w zyskach netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych
metoda praw wtasnosci

Zysk brutto

przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Zysk netto

okresu obrotowego
z dziatalnosci kontynuowanej

Dzialalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto

okresu obrotowego

z dziatalnosci zaniechanej

Zysk netto okresu obrotowego

Z tego:

- zysk netto akcjonariuszy
ELEKTROBUDOWY SA

- udziaty niekontrolujgce

Rynek . Rynek Rynek . Rynek Pozostale
Wytwarzania Dystrybucji . Razem
" Przemystu " Automatyki segmenty
Energii Energii
290 677 186 199 291 991 39 654 8 024 816 545
289 022 185 986 247 537 32776 1477 756 798
1655 213 44 454 6 878 6 547 59 747
16 934 (18 012) 20 755 1738 812 22 227
0 (160) (1142) 56 0 (1 246)
0 0 (169) 0 0 (169)
16 934 (18 172) 19 444 1794 812 20 812
(3942) 3315 (3 645) (406) (7) (4 685)
12992 (14 857) 15799 1388 805 16 127
0 0 0 0 0 0
12 992 (14 857) 15 799 1388 805 16 127
12992 (14 857) 15 946 1388 805 16 274
0 0 (147) 0 0 (147)

Decydujacy wpltyw na wysokos¢ wyniku netto miaty nierentowne kontrakty zawarte przez Oddziat Rynek
Przemystu oraz zawigzanie rezerw na zobowigzania i odpiséw na naleznosci, co zostanie opisane
szczegotowo ponizej. Strata netto wykazana w segmencie Rynek Przemystu w Il kwartatach 2014 roku
wynosita 14 857 tys. zt. Wynik netto Oddziatu w Ill kwartatach 2014 roku uwzglednia rezerwy na przewidywane
straty zwigzane z wykonaniem ustug objetych umowami o wartosci 3 681 tys. zt.
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Rozpoznane straty w segmencie Rynek Przemystu wystapity gtéwnie na nastepujacych kontraktach:

Nazwa kontraktu

Stan rezerw
na 31.12.2013 roku

Utworzenie
rezerw
w lll kwartatach
2014 roku

Rozwigzanie
rezerw
w Il kwartatach
2014 roku

Stan rezerw
na 30.09.2014 roku

Wykonanie robdét budowlanych, prac i innych czynnosci
niezbednych i koniecznych do petnego wykonania zadania
inwestycyjnego polegajacego na budowie Zajezdni tramwajowej
Franowo w Poznaniu dla MPK w Poznaniu Sp. z 0.0.

5030

1161

4 836

1355

Kompleksowe zaprojektowanie i wykonanie na Placu Budowy
Inwestycji dotyczacej Zintegrowanego Centrum Komunikacyjnego
na stacji Poznanh Gtéwny dla Poznan City Center Sp. z o.0.

758

1730

1800

688

Dostawa, instalacja, przetestowanie i oddanie do uzytku robét
elektrycznych na budowie Ziota 44 Tower w Warszawie dla INSO
Sistemi per le Infrastrutture Sociali S.p.A.

480

70

410

Budowa samoobstugowego domu handlowego Kaufland
na nieruchomosci potozonej w Gryficach dla Kaufland Polska
Markety Sp. z 0.0. Sp. K.

571

597

910

258
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Jednostka dominujgca ELEKTROBUDOWA SA w 2014 roku kontynuowata rozpoczete w 2013 roku
dziatania naprawcze Rynku Przemystu, ktéry w latach ubiegtych w wyniku realizacji kilku nierentownych
kontraktow, gtdwnie w formule generalnego wykonawstwa poniost istotne straty na dziatalnosci operacyjne;j.
Jednostka dominujgca na etapie opracowania budzetu i prognozy wynikéw na 2014 rok zatozyta
zakonczenie realizacji i rozliczenie, pozostajacych w portfelu nierentownych kontraktéw z tego okresu,
w | poétroczu 2014 roku. W Il kwartale 2014 roku dokonano aktualizacji budzetu tych kontraktdéw poprzez
uwzglednienie w formie rezerw planowanych dodatkowych kosztéw ich realizacji uwzgledniajgc fakt,
ze na dzien bilansowy czes¢ z tych kontraktdéw nie zostata zakonczona lub ostatecznie rozliczona.
Kontrakty te znajdujq sie w kohcowej fazie realizacji lub rozliczenia ze zleceniodawcami.

W zakresie dziatalnosci rynkowej, segment Rynek Przemystu koncentruje sie obecnie na pozyskiwaniu
i realizacji kontraktéw w obszarze, w ktérym posiada i bedzie dalej rozwijat kluczowe kompetencje, a wiec
na kompleksowej realizacji instalacji elektrycznych, niskopragdowych, automatyki i systemoéw sterowania
systemami i budynkami. Przyjeto zatozenie, ze obserwowane stopniowe ozywienie na rynku inwestycji
przemystowych, zarbdwno w obszarze nowych inwestycji, jak rowniez w obszarze rozbudowy
i modernizacji istniejacych instalacji przemystowych, pozwoli szybko wrdéci¢é do satysfakcjonujgcego
poziomu przychodéw w segmencie rynku charakteryzujgcego sie znacznie wyzszymi marzami niz rynek
budownictwa ogdlnego. Stwarza to szanse dla segmentu Rynek Przemystu, dla ktérego budownictwo
przemystowe ma by¢ podstawowym zrédtem przychoddéw, na pozyskiwanie projektdw o zakresie
rzeczowym i finansowym pozwalajagcym na wzrost poziomu marz i wykorzystywanie efektu synergii
z pozostatymi segmentami, szczegdlnie w zakresie automatyki i sprzetu produkowanego przez Rynek
Dystrybucji Energii, Rynek Wytwarzania Energii i ENERGOTEST sp. z 0.0.

Na dzieh 30.09.2014 roku portfel zamoéwien Rynku Przemystu wynosit 194 471 tys. zt, a w analogicznym
okresie roku ubiegtego osiggnagt wartos¢ 219 999 tys. zt (spadek o 11,6%). W Il kwartatach biezgcego
roku Rynek Przemystu, realizujgc swojg polityke pozyskania zamoéwien, podpisat umowy o wartosci
123 053 tys. zt, w analogicznym okresie roku ubiegtego pozyskano zamoéwienia na kwote 155 248 tys. zt
(spadek 0 20,7%).

Rynek budownictwa przemystowego charakteryzuje sie tez wiekszg wiarygodnoscig i sitg finansowg
inwestoréw. W poprzednich latach Rynek Przemystu zostat dotkniety w znacznym stopniu problemem
zatoréw ptatniczych na zaméwieniach realizowanych na rzecz klientow, inwestoréw lub generalnych
wykonawcéw, z branzy budownictwa ogdlnego i deweloperow. W tym segmencie kondycja finansowa
przedsiebiorstw jest w dalszym stopniu staba, co wigze sie z ryzykiem opdznien ptatnosci za wykonane
roboty. Na dzien 30.09.2014 roku naleznosci przeterminowane w segmencie Rynek Przemystu wynosity
30 330 tys. zt, a w analogicznym okresie roku ubiegtego stanowity kwote 31 546 tys. zt (spadek o0 3,9%).

W Il kwartatach 2014 roku w segmencie Rynek Przemystu utworzono odpisy aktualizujgce naleznosci
w wysokosci 6 135 tys. zt, w poréwnaniu do odpiséw utworzonych w Il kwartatach 2013 roku w kwocie
5973 tys. zt, grupa utworzyta o 2,7% wiecej odpiséw. Udziat odpisow aktualizujacych naleznosci utworzonych
przez segment Rynek Przemystu w ogdlnej wartosci odpisow utworzonych przez grupe w Il kwartatach
2014 roku stanowit 54,9%. Na dzien 30.09.2014 roku stan odpiséw aktualizujgcych naleznosci segmentu
Rynek Przemystu wynosit 16 781 tys. zi, za$ odpisy aktualizujace ogdtem naleznosci grupy wynosity
27 920 tys. zt. Udziat Rynku Przemystu w ogdélnej wartosci odpiséw aktualizujgcych grupy stanowit 60,1%.
Wspomniane dziatania usprawniajgce strukture organizacyjng Rynku Przemystu zwigzane sg z budowg
i rozwojem kompetencji zespotéw odpowiedzialnych za realizacje kontraktéw oraz przegladem i modyfikacjg
proceséw z uproszczeniem struktury organizacyjnej Oddziatu. Przeprowadzona likwidacja jednego ze szczebli
organizacji (biur realizacji projektéw) bedzie skutkowac istotnym obnizeniem kosztéw posrednich. Pierwsze
efekty finansowe dziatan oszczednosciowych pojawity sie juz na przetomie Il i lll kwartatu 2014 roku, stan
docelowy zostanie osiggniety w IV kwartale biezacego roku. Dziatania te sg skorelowane z prowadzonymi
réwnolegle dziataniami w obszarze proceséw wsparcia dziatalnosci operacyjnej w catej spofce, gdzie
prowadzone sg prace zmierzajgce do centralizacji wybranych funkcji, przede wszystkim w zakresie logistyki,
zarzadzania zasobami ludzkimi i finanséw oraz modyfikacji stosowanych narzedzi w zakresie zarzadzania
obiegiem informacji i kontrolingu.

Opisane powyzej dziatania pozwolg w ocenie Zarzgdu jednostki dominujacej do wypracowania przez Rynek
Przemystu zysku brutto za IV kwartat 2014 roku, co w czesci zmniejszy strate brutto wykazang za Ill kwartaty
2014 roku oraz na trwate odzyskanie rentowno$ci w latach kolejnych.
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Pozostale pozycje dotyczace segmentéw branzowych ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu
z calkowitych dochodéw za lll kwartaly 2014 roku

Rynek . Rynek Rynek . Rynek Pozostate
Wytwarzania Dystrybucji . Razem
. Przemystu o Automatyki segmenty
Energii Energii
amortyzacja srodkéw trwatych 2 500 738 1645 459 2037 7379
amortyzacja wartosci
niematerialnych 314 236 1837 262 142 2791

Pozycje dotyczace segmentéw branzowych ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej stan na dzien 30.09.2014 roku

Rynek . Rynek Rynek . Rynek Pozostate
Wytwarzania Dystrybucji . Razem
. Przemystu o Automatyki segmenty
Energii Energii
Aktywa 280 546 151 847 249 404 50 052 92 588 824 437
Zobowiagzania 184 532 151 249 140 616 10 040 7 842 494 279
Naktady inwestycyjne 1668 297 6 056 663 810 9 494
Wyniki segmentéw branzowych za lll kwartaty 2013 roku
Rynek . Rynek Rynek . Rynek Pozostate
Wytwarzania Dystrybucji . Razem
. Przemystu . Automatyki segmenty
Energii Energii
Dziatalnosé kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 254 079 142 089 227 215 37 843 8172 669 398
w tym:
Przychody od klientow
zewnetrznych 253 158 141 487 205 356 33 223 1424 634 648
Sprzedaz migdzy segmentami 921 602 21 859 4620 6748 34750
Zysk operacyjny 12 390 (19 892) 12 917 1198 1785 8 398
Wynik dziatalnosci finansowej (132) (279) (948) 46 0 (1313)
Udziaty w zyskach netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych
metodg praw wtasnosci 0 0 1593 0 0 1593
Zysk brutto
przed opodatkowaniem 12 258 (20 171) 13 562 1244 1785 8 678
Podatek dochodowy (2 803) 3124 (2722) (324) (394) (3119)
Zysk netto
okresu obrotowego
z dziatalnosci kontynuowanej 9 455 (17 047) 10 840 920 1391 5 559
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto
okresu obrotowego
z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 0 0 0
Zysk netto okresu obrotowego 9 455 (17 047) 10 840 920 1391 5 559
z tego:
- zysk netto akcjonariuszy
ELEKTROBUDOWY SA 9455 (17 047) 10 748 920 1391 5 467
- udziaty niekontrolujgce 0 0 92 0 0 92
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Pozostale pozycje dotyczace segmentéw branzowych ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu
z calkowitych dochodéw za Il kwartaly 2013 roku

Rynek . Rynek Rynek . Rynek Pozostate
Wytwarzania Dystrybucji . Razem
. Przemystu . Automatyki segmenty
Energii Energii
amortyzacja srodkéw trwatych 2885 971 1495 499 2088 7938
amortyzacja wartosci
niematerialnych 361 283 2 245 183 166 3238

Pozycje dotyczace segmentéw branzowych ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej stan na dzien 30.09.2013 roku

Rynek Rynek Wszystkie
. Rynek .. Rynek
Wytwarzania Dystrybucji . pozostale Razem
. Przemystu . Automatyki

Energii Energii segmenty
Aktywa 285 880 124 703 208 266 50 728 79 507 749 084
Zobowiagzania 188 615 117 695 114 536 10 125 3267 434 238
Naktady inwestycyjne 1731 723 6 525 609 2735 12 323

Pozycje dotyczace segmentéw branzowych ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej stan na dzien 31.12.2013 roku

Rynek ) Rynek Rynek - Rynek Wszystkie
Wytwarzania Dystrybucji . pozostale Razem
. Przemystu . Automatyki
Energii Energii segmenty
Aktywa 247 065 137 168 234101 53 872 103 458 775 664
Zobowiagzania 171723 138179 120 589 11 488 6 961 448 940
Naktady inwestycyjne 2602 791 9912 827 3 267 17 399
Odpisy aktualizujace naleznosci segmentéw branzowych
Rynek ) Rynek Rynek - Rynek Wszystkie
Wytwarzania Dystrybucji . pozostale Razem
. Przemystu . Automatyki
Energii Energii segmenty
stan na 30.09.2014 4 541 16 781 6 304 272 22 27920
stan na 31.12.2013 2 340 16 828 4 690 262 7 24127
stan na 30.09.2013 2 355 12 878 6 822 210 7 22 272

Wartos¢ utworzonych odpiséw aktualizujacych naleznosci segmentéw branzowych

Rynek ) Rynek Rynek i Rynek Wszystkie
Wytwarzania Dystrybucji . pozostate Razem
" Przemystu " Automatyki
Energii Energii segmenty
w Il kwartatach 2014 roku 2 585 6 135 2387 58 15 11180
w 2013 roku 555 10 308 1922 99 5 12 889
w Il kwartatach 2013 roku 558 5973 1878 47 5 8 461
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Odwrdcenie i wykorzystanie odpiséw aktualizujagcych naleznosci segmentéw branzowych

Rynek ) Rynek Rynek - Rynek Wszystkie
Wytwarzania Dystrybucji . pozostale Razem
. Przemystu . Automatyki
Energii Energii segmenty
w Il kwartatach 2014 roku 384 6 182 773 48 0 7 387
w 2013 roku 69 1548 3289 0 0 4906
w Il kwartatach 2013 roku 57 1163 1113 0 0 2333

Uzupetniajacy uktad sprawozdawczy - segmentacja geograficzna

Grupa kapitatowa ELEKTROBUDOWA SA prowadzi dziatalno$¢ na rynku krajowym oraz na rynkach
zagranicznych.

okres okres
9 miesiecy 9 miesiecy
zakonczony zakonczony
30.09.2014 30.09.2013
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw
- kraj 711 589 445 322
- zagranica 45 209 189 326
756 798 634 648

Réznica w proporcjach sprzedazy krajowej i eksportowej wynika w przewazajacej mierze z zakohczenia
w 2013 roku znaczgcego etapu prac na budowie Elektrowni Atomowej OLKILUOTO 3 w Finlandii.
Realizujacy ja Rynek Wytwarzania Energii w 2014 roku rozpoczat zasadniczy etap realizacji kontraktu
na budowe nowego bloku cieptowniczego z kottem fluidalnym, turbing cieptowniczo - kondensacyjng
wraz z gospodarkami towarzyszgcymi w TAURON Ciepto S.A. Zaktad Wytwarzania Tychy, co znaczaco
wplywa na wspomniane proporcje. Nalezy wskazaé, ze grupa kapitatowa nie dokonuje selekcji
pozyskiwanych zlecen w oparciu o kryterium ,kraj / zagranica” - decyzje w tym zakresie oparte sg przede
wszystkim o ocene parametréw technicznych i ekonomicznych zlecen.

Znaczacy wplyw na spadek przychodow ze sprzedazy eksportowej miata rowniez sytuacja na wschodzie.
Wprowadzone ograniczenia w handlu z Rosjg skutkowaly dynamicznym zmniejszeniem sie sprzedazy
wyrobow gotowych do spotki partnerskiej ,VECTOR” Sp. z o0.0., ktéra jest dystrybutorem wyrobéw
jednostki dominujgcej ELEKTROBUDOWY SA na rynku rosyjskim.

Informacja o wiodacych klientach

W przychodach z tytutu sprzedazy bezposredniej w dziatalnosci Rynku Wytwarzania Energii w wysoko$ci
289,0 min zt (w Il kwartatach 2013 roku 253,2 miIn zt) uwzgledniono przychody w wysokoéci 89,1 min zt
(w Il kwartatch 2013 roku 76,7 min zi) z tytutu sprzedazy do najwiekszego klienta grupy kapitatowe;.
Przychody te stanowity w Il kwartatach 2014 roku 11,8%, a w lll kwartatach 2013 roku 12,1% wartosci
przychodow grupy.

Z kolei w przychodach z tytutu sprzedazy bezposredniej w dziatalnosci Rynku Przemystu w wysoko$ci
186,0 min zt (w Il kwartatach 2013 roku 141,5 min zt) uwzgledniono przychody w wysokoé$ci 66,8 min zt
(w Il kwartatach 2013 roku 53,0 min z) z tytulu sprzedazy do drugiego gtdéwnego klienta grupy
kapitatowej. Przychody te stanowity w Il kwartatach 2014 roku 8,8%, a w Il kwartatach 2013 roku 8,3%
wartosci przychodéw grupy.

Grupa kapitatowa w stosunku do dwéch wiodacych klientow uzyskata w Il kwartatach 2014 roku przychody
stanowigce 20,6%, a w lIl kwartatach 2013 roku 20,4 % catkowitych przychoddéw grupy.
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7. Rzeczowe aktywa trwate

stan na stan na stan na stan na
30.09.2014 30.06.2014 31.12.2013 30.09.2013
koniec koniec poprz. koniec poprz. koniec
kwartatu/2014  kwartatu/2014 roku/2013 kwartatu/2013
Rzeczowe aktywa trwate
- grunty 4970 4970 4035 4039
- budynki i obiekty inzynierii lagdowej 52 162 52 048 53 639 53873
- urzadzenia techniczne i maszyny 12 968 13 545 15 207 15 756
- $rodki transportu 6812 7 005 7125 6 984
- inne $rodki trwate 5812 3 445 3 858 3998
- $rodki trwate w budowie 4532 4923 4703 4 605
- zaliczki na $rodki trwate w budowie 70 0 7 370
87 326 85 936 88 574 89 625

Na podstawie MSR 16, jednostka dominujagca ELEKTROBUDOWA SA na dzien 30.06.2014 roku ujawnita
jako rzeczowe aktywa trwate (w pozycji: grunty) w kwocie 957 tys. zt - prawo wieczystego uzytkowania
gruntéw ujmowane w poprzednich latach w ewidencji pozabilansowej. ELEKTROBUDOWA SA stata sie
uzytkownikiem wieczystym gruntéw do roku 2089 na mocy Decyzji Urzedu Wojewddzkiego w Koninie
oraz Decyzji Wojewody Katowickiego. Spotka nie dokonata korekty danych poréwnywalnych ze wzgledu
na nieistotnos¢ kwoty.

Dodatkowo w roku 2014 ELEKTROBUDOWA SA, w celu osiagnigcia spdjnej prezentacji, dokonata réwniez
przeklasyfikowania praw wieczystego uzytkowania gruntdéw z rozliczern migdzyokresowych do $rodkéw
trwatych w kwocie 1 090 tys. zt. Spétka dokonata zmiany prezentacji danych poréwnawczych w tym zakresie
(zmiany prezentacyjne opisano w nocie 31). Kwestia ta nie wptywa istotnie na poréwnywalnos$é danych
finansowych dla prezentowanych w sprawozdaniu okresow.

Grupa kapitatowa nie posiada rzeczowych aktywow trwatych o ograniczonym prawie uzytkowania.

Na dzien 30.09.2014 roku grupa kapitatowa uzytkowata aktywa trwate o wartosci poczatkowej 424 tys. zt
na podstawie umowy leasingu finansowego (w tym s$rodki transportu 296 tys. zt i inne srodki trwate
128 tys. zt). Warto§¢ umorzenia srodkéw trwatych w leasingu wynosita na dzieh bilansowy 61 tys. zt
(w tym $rodki transportu 14 tys. zt i inne $rodki trwate 47 tys. zt).

Na dzieh 30.09.2014 roku wartos¢ netto inwestycji w obcych srodkach trwatych dla grupy kapitatowej wynosita
984 tys. zt.

Na dzien 30.09.2014 roku ustanowiono hipoteki kaucyjne na nieruchomosciach jednostki dominujgcej
do maksymalnej kwoty 544 775 tys. zt oraz zastawy rejestrowe na ruchomym majatku trwatym do sumy
171 900 tys. zt na zabezpieczenie roszczen instytucji finansowych tytutem sptaty udzielonych kredytow
i gwarancji bankowych.

Na dzieh 30.09.2014 roku nie wystapity odpisy aktualizujgce wartosé srodkéw trwatych.

8. Wartosci niematerialne

Na dzien 30.09.2014 roku i 31.12.2013 roku:
— W grupie kapitatowej nie wystapity odpisy aktualizujgce warto$¢ wartosci niematerialnych,
— grupa kapitatowa nie posiada wartosci niematerialnych o ograniczonym prawie uzytkowania,

— grupa kapitatowa nie posiada kredytdw bankowych ani innych zobowigzan, ktére bytyby zabezpieczone
na wartosciach niematerialnych.
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stan na stan na stan na stan na
30.09.2014 30.06.2014 31.12.2013 30.09.2013
koniec koniec poprz. koniec poprz. koniec

kwartatu/2014  kwartatu/2014 roku/2013 kwartatu/2013

Wartosci niematerialne

- koszty zakonczonych prac rozwojowych 15 559 2695 3438 4634
- nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci 1095 1154 1368 1507
- warto$¢ firmy 22 164 22 164 22 164 22 164
- koszty niezakonczonych prac rozwojowych 2629 18 152 13 821 10 855
- wartosci niematerialne nieoddane do uzytkowania 0 0 0 56

41 447 44 165 40 791 39 216

Koszty zakonczonych prac rozwojowych

W Il kwartatach 2014 roku poniesione naktady na prace rozwojowe zwigzane byty gtéwnie z prowadzonym
projektem wdrozenia do produkcji nowego wyrobu jednostki dominujacej, rozdzielnicy wysokiego napiecia
typu OPTIMA 145. Rozdzielnica wysokiego napiecia w izolacji gazowej SF6 - OPTIMA 145, to pierwsza
polska rozdzielnica gazowa wysokiego napiecia przygotowana do produkcji seryjnej. Koszt realizacji
projektu w Il kwartatach 2014 roku wynosit 3 202 tys. zi, faczny nakfad poniesiony od poczatku realizaciji
projektu do dnia sprawozdawczego wynosit 15 999 tys. zt. ELEKTROBUDOWA SA zakonczyta prowadzone
prace rozwojowe pn. ,Rozdzielnica OPTIMA - 145 (GIS)’ z wynikiem pozytywnym. Prototyp rozdzielnicy
osiagnat zatozone parametry techniczne oraz przeszedt pomysinie proby atestacyjne. Protokotem z dnia
31.07.2014 roku ELEKTROBUDOWA SA rozliczyta koszty zakonczonych prac rozwojowych w wysokosci
13 505 tys. zt. Srodki trwate o wartosci poczatkowej 2 091 tys. zt, ktore zostang wykorzystane do produkgji
seryjnej rozdzielnicy OPITMA - 145, przyjeto na stan rzeczowych aktywéw trwatych. Efektem pracy rozwojowej
byt réwniez wykonany model rozdzielnicy OPTIMA - 145, ktérego koszt wytworzenia wynosit 403 tys. zt.
Model rozdzielnicy Wysokiego Napiecia OPTIMA - 145 zostat wprowadzony na stan ewidencyjny srodkow
trwatych i bedzie wykorzystany jako eksponat wystawowy.

Jednostki grupy kapitatowej okresowo weryfikujg ekonomiczng uzyteczno$¢ prezentowanych w wartosciach
niematerialnych prac rozwojowych. Na dzien niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
nie zidentyfikowano przestanek utraty ich wartosci.

Wycena wartosci firmy

Zgodnie z MSR 36 pkt 10, bez wzgledu na to czy istniejg przestanki, ktére wskazuja, iz wystgpita utrata
wartoéci jednostka dominujgca zobowigzana jest do przeprowadzenia corocznie testu na utrate wartosci
godziwej wartosci firmy spotki ENERGOTEST sp. z 0.0. Przedmiotowa wartos¢ firmy, nie jest notowana
w dowolnym momencie na aktywnym rynku, w zwigzku z czym jej warto$¢ odzyskiwalng oszacowano
W oparciu o procedure szacowania wartosci uzytkowej przy zalozeniu, ze osrodkiem wypracowujacym przephywy
pieniezne jest spdtka ENERGOTEST sp. z 0.0. Test zostat przeprowadzony przez niezaleznego eksperta
na zlecenie ELEKTROBUDOWY SA na dzien 31.12.2013 roku.

Na podstawie uzyskanych wynikéw stwierdzono, Zze nie nastgpita utrata wartosci godziwej na dzien
31.12.2013 roku.

Majac na uwadze wielkosci finansowe charakteryzujace dziatalno$¢ spétki w Il kwartatach 2014 roku nalezy
postawic teze, ze nie nastapity przestanki do rozpoznania utraty wartosci firmy na dzien sprawozdawczy.
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9. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

stan na stan na stan na stan na
30.09.2014 30.06.2014 31.12.2013 30.09.2013
koniec koniec poprz. koniec poprz. koniec

kwartatu/2014  kwartatu/2014 roku/2013 kwartatu/2013

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
- udziaty Zaktadu Produkcji Urzadzen

Elektroenergetycznych ,VECTOR” Sp. z o.0. 19 329 20 344 24 477 23924
- udziaty SAUDI ELEKTROBUDOWA Sp. z o0.0. (147) (138) (249) 100
19 182 20 206 24 228 24 024

Udziat jednostki dominujgacej ELEKTROBUDOWY SA w kapitale rosyjskiej spotki Zaktad Produkcji Urzadzen
Elektroenergetycznych ,VECTOR” Sp. z 0.0. na dzien 30.09.2014 roku stanowit 49%.

Spotka ,VECTOR” zajmuje sie dystrybucjg wyrobéw gotowych ELEKTROBUDOWY SA na rynku rosyjskim
oraz jest producentem elementéw elektrycznych i czesci aparatury elektroprézniowej sprzedawanych
na rynku lokalnym.

Zachodzace zmiany polityczne w tym regionie wptynety na ograniczenie przez firmy branzy energetycznej
nowych dziatalno$ci inwestycyjnych i spowolnienie wykonania juz realizowanych projektow. Biezgca
modyfikacja strategii rozwoju energetyki oraz ogélna niepewnos¢ polityczna w tym kraju bedzie kluczowym
elementem okreslajagcym wielko$¢ wykonania plandw sprzedazy spotki ,VECTOR” oraz sprzedazy
eksportowej ELEKTROBUDOWY SA.

Na dzien 30.09.2014 roku spoétka dokonafa analizy przestanek wskazujacych na utrate wartosci udziatu
w kapitale jednostki stowarzyszonej ,VECTOR”.

Sytuacja polityczna Rosji, pomimo swej niestabilnosci, nie bedzie miata w diuzszym okresie czasu znaczacego
wplywu na dziatalno$¢ spotki ,VECTOR?, jako firmy obstugujacej gtéwnie rynek rosyjski. Przewiduje sie,
ze wprowadzone restrykcje wobec Rosji bedg skutkowaty wzrostem zapotrzebowania na produkty dostarczane
przez firmy rosyjskie. Zakiada sie, ze zjawiska ekonomiczne jakie wystapity na rynku rosyjskim w 2014 roku
bedg miaty bezposredni wptyw na polityke inwestycyjng, szczegdlnie na nowe wysokobudzetowe
inwestycje na tym obszarze.

Analiza sytuacji finansowej oraz ptynnosci posiadanych aktywéw spétki ,VECTOR” nie wskazuje, w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci, na utrate wartosci udziatlu ELEKTROBUDOWY SA w kapitale spofki.

Na dzien 30.09.2014 roku warto$¢ bilansowa inwestycji w jednostce stowarzyszonej ,VECTOR” w poréwnaniu
do stanu na dzien 30.06.2014 roku i 31.12.2013 roku nie ulegta zmianie.

Na dzien 30.09.2014 roku jednostka dominujgca ELEKTROBUDOWA SA posiadata 33% udziatéw,
reprezentujacych 33% kapitatu spotki SAUDI ELEKTROBUDOWA Sp. z 0.0.

Spétka obecnie prowadzi rozmowy z partnerem saudyjskim odno$nie naprawy sytuacji w spofce i dalszego
prowadzenia przez nig dziatalnosci.
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Ponizej przedstawiono podsumowanie danych finansowych dotyczacych jednostek stowarzyszonych grupy
kapitatowe;j:

Zaktad Produkcji Urzadzen
Elektroenergetycznych
»VECTOR” Sp. z 0.0.

SAUDI
ELEKTROBUDOWA Sp. z o.0.

Informacje dotyczace jednostek stowarzyszonych stan na 30.09.2014 roku

taczne aktywa trwate 22 299 27
taczne aktywa obrotowe 32 447 537
zobowigzania dtugoterminowe 484 0
zobowigzania krétkoterminowe 14 815 982

Informacje dotyczace jednostek stowarzyszonych za Ill kwartaty 2014 roku

przychody ze sprzedazy

produktow, towardw i materiatow 47 944 0
strata netto (581) (119)

Zaktad Produkcji Urzadzen
Elektroenergetycznych
»VECTOR” Sp. z 0.0.

SAUDI
ELEKTROBUDOWA Sp. z o.0.

Informacje dotyczace jednostek stowarzyszonych stan na 30.09.2013 roku

taczne aktywa trwate 28 492 38
taczne aktywa obrotowe 45777 471
zobowigzania dtugoterminowe 541 0
zobowigzania krotkoterminowe 24 904 207

Informacje dotyczace jednostek stowarzyszonych za lll kwartaly 2013 roku

przychody ze sprzedazy

produktéw, towaréw i materiatow 84 794 750
zysk netto 3 088 240

10. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

stan na stan na stan na stan na
30.09.2014 30.06.2014 31.12.2013 30.09.2013
koniec koniec poprz. koniec poprz. koniec

kwartatu/2014  kwartatu/2014 roku/2013 kwartatu/2013

Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

- polisy ubezpieczenie rob6t budowlanych 871 999 1229 1370
- pozostate 413 415 349 356
1284 1414 1578 1726
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11. Zapasy
stan na stan na stan na stan na
30.09.2014 30.06.2014 31.12.2013 30.09.2013
koniec koniec poprz.  koniec poprz. koniec
kwartatu/2014  kwartatu/2014 roku/2013 kwartatu/2013
Zapasy
- materiaty 31315 24 431 29314 30 138
- potprodukty i produkty w toku 29 877 36 336 22 695 33607
- produkty gotowe 2123 1802 2129 2171
- towary 634 4433 3799 3799
63 949 67 002 57 937 69 715
“tym:
- odpis aktualizujgcy warto$¢ zapaséw (668) (659) (407) (465)

Wzrost stanu produktéw i produktéw w toku wynikat z przebiegu cyklu produkcyjnego wyrobéw gotowych
w segmencie Rynek Dystrybucji Energii.

W Il kwartatach 2014 roku utworzone odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw materiatdw odniesione
w wynik finansowy stanowity kwote 278 tys. zt, zas wykorzystane (odwrdcone) odpisy ujete w wyniku
finansowym wynosity 17 tys. zt.

Grupa kapitatowa nie posiada kredytéw bankowych ani innych zobowigzan, ktére bytyby zabezpieczone
na zapasach.

Grupa okresowo analizuje wartos¢ zapasow i mozliwosé ich wykorzystania, na dzien 30.09.2014 roku
nie zidentyfikowano potrzeby odpisu ponad wyzej wymieniony.

12. Odpisy aktualizujace naleznosci

okres okres okres okres
9 miesigcy 6 miesiecy 12 miesigcy 9 miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30.09.2014 30.06.2014 31.12.2013 30.09.2013
Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate naleznosci
Odpis aktualizujacy nalezno$ci na poczatek okresu 24 127 24 127 16 144 16 144
Utworzenie odpisu 11180 10 099 12 889 8 461
Rozwiazanie (7 387) (6 150) (4 906) (2 333)
z tego:
- zapfacone naleznosci i odsetki (2615) (1638) (3830) (1313)
- odwrécenie odpisu na nalezno$ci umorzone (48) (48) 0 0
- wykorzystanie odpisu aktualizujacego naleznosci (1 400) (1 140) (97) (41)
- odwrocenie odpisu aktualizujacego wycene odsetek (3324) (3 .324) (979) (979)
Odpis aktualizujacy wartos¢ naleznosci na koniec okresu 27 920 28 076 24 127 22 272
w tym:
- na naleznosci z tytutu dostaw i ustug 13705 13915 17 576 15320
- na pozostate naleznosci 14 215 14 161 6 551 6 952

Opis zmian na odpisach aktualizujgcych naleznosci w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw zostat zamieszczony w nocie 23.
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13. Pozostale aktywa niefinansowe

stan na stan na stan na stan na
30.09.2014 30.06.2014 31.12.2013 30.09.2013
koniec koniec poprz. koniec poprz. koniec

kwartatu/2014  kwartatu/2014 roku/2013 kwartatu/2013

Pozostate aktywa niefinansowe
- koszty dotyczace przyszilych okreséw (prenumeraty, optaty,

ubezpieczenia i abonamenty) 1902 2 001 2 204 2 295

- zaliczki na dostawy 14 734 21197 29 936 5387
- odpis na ZFSS 544 1086 0 566
17 180 24 284 32 140 8 248

14. Umowy o ustugi budowlane

Umowy o ustugi budowlane grupa kapitatowa rozlicza i ewidencjonuje zgodnie z MSR 11 ,Umowy
o ustuge budowlang”’. Standard okresla zasady ksiegowego ujecia przychoddéw i kosztéw zwigzanych
Zz umowami o ustuge budowlang opierajac sie na kryteriach ujmowania przychodoéw i kosztow w sprawozdaniu
z catkowitych dochoddw, sformutowanych w Zatozeniach koncepcyjnych sporzadzania i prezentacji sprawozdan
finansowych.

okres okres okres

9 miesigcy 12 miesiecy 9 miesigcy

zakonczony zakonczony zakonczony

30.09.2014 31.12.2013 30.09.2013
Przychody szacowane z realizowanych kontraktéw (narastajaco) 1555764 1178 357 1252012
Koszty poniesione z realizowanych kontraktéw (narastajaco) 1507 775 1147 542 1223 663
Ujete zyski pomniejszone o ujete straty (planowana marza) 47 989 30 815 28 349
Przychody z uméw za dany okres 617 018 625619 456 881
Koszty z umoéw za dany okres 594 702 600 496 446 753
Zyski pomniejszone o ujete straty za dany okres 22 316 25123 10 128
Zaliczki otrzymane na kontrakty realizowane 115 185 101 322 92 520
Kaucje zatrzymane przez odbiorcow 26 892 34 776 32 714
Kwoty brutto nalezne od odbiorcéw z tytutu uméw o budowe 281 549 159 795 135 384
Kwoty brutto nalezne odbiorcom z tytutu uméw o budowe 35 224 45772 51 161

Grupa kapitatowa rozpoznaje przychody z tytutu realizowanych kontraktdéw wykorzystujagc metode stopnia
zaawansowania kosztoéw polegajgcq na ustaleniu udziatu kosztéw poniesionych od dnia zawarcia umowy
do dnia ustalenia przychodéw w catkowitych kosztach wynikajacych z aktualnego globalnego budzetu
kontraktu. Budzety poszczegdlnych kontraktow podlegajg biezacej aktualizaciji w oparciu o aktualne informacje
dotyczace realizacji kontraktu.

Tak ustalone przychody, w przypadku gdy z harmonogramu finansowego kontraktu nie wynika mozliwosé
ich biezacego fakturowania zostajg wykazane w bilansie jako ,Kwoty nalezne z tytutu robot budowlanych”.
Ze wzgledu na skiad portfela zlecern ELEKTROBUDOWA SA, w ktérym wystepujg obecnie istotne wartosciowo
kontrakty, dla ktérych w warunkach umownych przyjeto mozliwos¢ fakturowania zakoriczonych istotnych
etapow prac, wartos¢ pozycji aktywéw ,Kwoty nalezne z tytutu robét budowlanych” rosnie w stosunku
do poprzednich okreséw. Dokonujgc analizy tej sytuacji nalezy uwzgledni¢, ze w momencie zakonczenia
realizacji etapow kontraktéw, ktérych one dotycza, ,Kwoty nalezne z tytutu robot budowlanych” bedg
podlegaty fakturowaniu, a tym samym przeksztatca sie w ,Naleznosci handlowe”.

Grupa kazdorazowo analizuje umowy pod katem potencjalnych strat, ktére ujmowane sg bezzwiocznie
jako koszt zgodnie z MSR 11.36. W ramach wyceny umow o ustuge budowlang, zgodnie z MSR 11.11 - 15
spotka uwzglednia odpowiednio szacunki kar z tytutu opdznien w realizacji umoéw. Szacunki wielkosci kar
prowadzone sg w oparciu o dokumentacje zrédtowg dotyczacg stwierdzonych opdznien w realizacji prac,
W oparciu o zalozenia umowne oraz szacunek kierownictwa dotyczacy ryzyka ich wystgpienia. Poziom
szacowanego ryzyka uzalezniony jest w znacznej czeéci od czynnikdw zewnetrznych bedacych czesciowo
poza kontrolg i moze ulec zmianie w kolejnych okresach.
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15. Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

stan na stan na stan na stan na
30.09.2014 30.06.2014 31.12.2013 30.09.2013
koniec koniec poprz. koniec poprz. koniec
kwartatu/2014 kwartatu/2014 roku/2013 kwartatu/2013
Aktywa trwatle przeznaczone do sprzedazy
a) srodki trwate, w tym:
- urzadzenia techniczne i maszyny 129 145 0 0
- inne $rodki trwate 117 117 0 0
246 262 0 0

W skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej sporzadzonym na dzieh 30.06.2014 roku jednostka
dominujaca ELEKTROBUDOWA SA dokonata wyodrebnienia i prezentacji skladnikéw majatku rzeczowego
w ,,Aktywach trwatych przeznaczonych do sprzedazy” o wartosci netto 352 tys. zt.

Aktywa trwate sklasyfikowane jako do sprzedazy zostaly wycenione po nizszej sposrod dwoéch wartosci:
pierwotnej wartosci bilansowej lub wartosci godziwej. W wyniku wyceny wartos¢ bilansowa urzadzen
technicznych i maszyn ulegta zmniejszeniu. Skutki wyceny w kwocie 90 tys. zt zostaly odniesione
na pozostate koszty operacyjne skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodoéw.
ELEKTROBUDOWA SA podjefa dziatania zmierzajgce do uptynnienia sktadnikéw rzeczowego majatku
trwatego z uwagi na brak zapotrzebowania na ich dalsze uzytkowanie. Wycene wartosci rynkowej srodkow
trwatych przeznaczonych do sprzedazy zlecono niezaleznemu ekspertowi. Z uwagi na fakt, ze przedmiot
wyceny stanowig srodki techniczne, dla ktdrych istnieje aktywny rynek wtorny, ich warto$¢ rynkowa zostata
okreslona przy zastosowaniu podejscia poréwnawczego - poréwnania bezposredniego.

W Il kwartale 2014 roku jednostka dominujaca sprzedafa urzadzenia techniczne o wartosci netto 16 tys. zt.
Zmiana stanu aktywéw trwatych przeznaczonych do sprzedazy w okresie 9 miesiecy zakornczonym dnia
30.09.2014 roku:

Wartos¢ Wycena Zmniejszenia Stan na
poczatkowa wartosci 30.09.2014 roku
e urzadzenia techniczne
i maszyny
- wartos¢ poczatkowa 518 (66) 452
- umorzenie (283) (90) 50 (323)
e inne srodki trwate
- wartos¢ poczatkowa 335 335
- umorzenie (218) (218)
352 (90) (16) 246

16. Kapital podstawowy (zakladowy)
Kapitat podstawowy

Kapitat Kapitat podstawowy (zaktadowy)
podstawowy (zaktadowy) z przeszacowania
(zaktadowy) z przeszacowania do warunkoéw hiperinflacji
zarejestrowany hiperinflacyjnego na dzien przejscia
spotki na MSSF
Stan na dzien 01.01.2014 roku 10 003 16 372 26 375
Pokrycie skutkéw przeszacowania kapitatu
podstawowego (zaktadowego) odniesionych w zyski
zatrzymane na podstawie Uchwaty Nr 8/2014
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
ELEKTROBUDOWY SA z dnia 22.05.2014 roku (16 372) (16 372)
Stan na dzien 30.09.2014 roku 10 003 0 10 003
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W latach poprzednich zgodnie z MSR 29 Sprawozdawczos¢ finansowa w warunkach hiperinflacji - kapitat
podstawowy (zaktadowy) jednostki dominujacej wykazywany w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
na dzien zastosowania Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej zostat przeszacowany
w korespondencji z zyskami / stratami zatrzymanymi o kwote 16 371 629,00 zt i wynosit 26 374 919,00 zt.
Kapitat podstawowy (zaktadowy) w kwocie przeszacowania stanowit wytgcznie wartos¢ ksiegowa wykazywang
w sprawozdaniu finansowym jednostki dominujgcej ELEKTROBUDOWY SA i réznit sie od wartosci kapitatu
zaktadowego wynikajacej ze Statutu spoiki i rejestru przedsiebiorstw KRS.

W dniu 22 maja 2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie jednostki dominujacej ELEKTROBUDOWY SA

podjeto uchwate w sprawie przeznaczenia kwot wynikajgcych z przeszacowania kapitatdbw w warunkach
hiperinflacji na pokrycie strat z lat ubiegtych, powstatych jako skutek przeszacowania hiperinflacyjnego.

Wartos¢ serii

. . .. Rodzaj Rodzaj . .. s Data Prawo
Seria Rodzaj akcji L . X . Liczba akcji lemisji . .. .
. uprzywilejowania ograniczenia . . rejestracji do dywidendy
lemisja . - wg wartosci
akgcji praw do akcji . R (od daty)
nominalnej
A zwykte na okaziciela nieuprzywilejowane brak 3248 750 6497 1995-06-07 1995-01-01
B zwykte na okaziciela nieuprzywilejowane brak 722 250 1953 1995-12-11  1995-01-01
C zwykte na okaziciela nieuprzywilejowane brak 249 096 498 2006-12-06  2006-01-01
D zwykte na okaziciela nieuprzywilejowane brak 527 512 1055 2008-01-23  2008-01-01
Liczba akcji razem 4747 608

Akcje zwykte jednostki dominujgcej majace peine pokrycie w kapitale, o wartosci nominalnej 2,00 zt
sg réwnowazne pojedynczemu gtosowi na Walnym Zgromadzeniu akcjonariuszy i posiadajg prawo
do dywidendy. Wszystkie akcje byly objete za wkitad gotowkowy.

ELEKTROBUDOWA SA nie posiada akcji wiasnych. Spokki zalezne i stowarzyszone nie posiadajg akdji
ELEKTROBUDOWY SA.

Zgodnie z najlepszg wiedzg spétki, struktura akcjonariuszy posiadajacych znaczne pakiety akcji jednostki
dominujacej ELEKTROBUDOWY SA na dzien ogloszenia raportu przedstawiata sie nastepujaco:

Struktura akcjonariuszy ELEKTROBUDOWY SA liczba akcji rowna

na dzien 14.11.2014 roku liczbie gtosow procent

1. |[AVIVA OFE AVIVA BZ WBK SA 625 454 13,17
2. [ING Otwarty Fundusz Emerytalny 472 405 9,95
3. |Otwarty Fundusz Emerytalny PZU "Zlota Jesien" 454 446 9,57
4. |AXA Otwarty Fundusz Emerytalny 446 553 9,41
5. |PKO BP Bankowy Otwarty Fundusz Emerytainy 362 730 7,64
6. |PTE Allianz Polska SA * 299 730 6,31
7. [MetLife OFE (dawniej: Amplico OFE) 289 369 6,10
8. |Generali Otwarty Fundusz Emerytalny 241 640 5,09
9. |pozostali akcjonariusze 1 555 281 32,76
taczna liczba akcji w kapitale zakladowym 4747 608 100,00

* zgodnie z pismem PTE Allianz Polska SA z dnia 22.09.2014 roku, ktére wplyneto do spotki dnia
25.09.2014 roku

Na dzieh 14.11.2014 roku struktura akcjonariuszy jednostki dominujgcej ELEKTROBUDOWY SA nie
ulegta zmianie w stosunku do stanu na dzien 30.06.2014 roku.
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Liczba akcji ELEKTROBUDOWY SA bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych wg stanu na dzien
publikacji niniejszego raportu prezentuje ponizsza tabela:

Akcje ELEKTROBUDOWY SA Stan na 14.11.2014 roku

Jacek Faltynowicz Prezes Zarzadu -
Ariusz Bober Czionek Zarzadu -
Janusz Juszczyk Cztonek Zarzadu -
Arkadiusz Klimowicz Czionek Zarzadu -
Adam Swigulski Czlonek Zarzadu -
Stawomir Wotek Czionek Zarzadu 35

W okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego do dnia 14.11.2014 roku nie nastgpity
zadne zmiany w stanie posiadania akcji ELEKTROBUDOWY SA os6b zarzadzajgcych.

Osoby nadzorujgce wedtug stanu na dzieh publikacji niniejszego raportu nie posiadajg akcji ELEKTROBUDOWY SA.

W okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego do dnia dzisiejszego nie nastgpity
zadne zmiany w stanie posiadania akcji spotki oséb nadzorujgcych.

17. Pozostale kapitaty

17.1 Kapitat zapasowy

stan na stan na stan na stan na
30.09.2014 30.06.2014 31.12.2013 30.09.2013
koniec koniec poprz. koniec poprz. koniec
kwartatu/2014 kwartatu/2014 roku/2013 kwartatu/2013
Struktura kapitatu zapasowego:
- ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 100 676 100 676 100 676 100 676
- utworzony ustawowo 3334 3 334 3334 3334
- utworzony zgodnie ze statutem/umowa, ponad wymagana ustawowo
(minimalng ) warto$¢ 196 845 196 845 218810 218 810
- inne (w tym z przeniesienia z kapitatu rezerwowego) 4191 4191 5810 5810
305 046 305 046 328 630 328 630

Zgodnie z MSR 29 Sprawozdawczo$¢ finansowa w warunkach hiperinflacji - kapitat zapasowy, z nadwyzki
ceny sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej, wykazywany w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym na dzien zastosowania Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej zostat
przeszacowany w korespondencji z zyskami / stratami zatrzymanymi o kwote 1 618 750,00 zi.

W dniu 22 maja 2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie jednostki dominujacej ELEKTROBUDOWY SA
podjeto uchwate w sprawie przeznaczenia kwot wynikajacych z przeszacowania kapitatdbw w warunkach

hiperinflacji na pokrycie strat z lat ubiegtych, powstatych jako skutek przeszacowania hiperinflacyjnego.

17.2 Kapitat z wyceny inwestycji dostepnych do sprzedazy

stan na stan na stan na stan na
30.09.2014 30.06.2014 31.12.2013 30.09.2013
koniec koniec poprz. koniec poprz. koniec
kwartatu/2014 kwartatu/2014 roku/2013 kwartatu/2013
Struktura kapitatu z wyceny inwestycji dostepnych
do sprzedazy
- wycena inwestycji dostepnych do sprzedazy 1636 1636 1636 2340
- podatek odroczony dotyczacy wyceny inwestycji (310) (310) (310) (444)
1326 1326 1326 1896
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Kapitat z wyceny inwestycji powstat w wyniku przeszacowania aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy.
W przypadku sprzedazy przeszacowanego skitadnika aktywoéw finansowych efektywnie zrealizowana
czesé kapitatu powigzana z tym skfadnikiem jest ujmowana w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw danego okresu.

17.3 Zyski zatrzymane

stan na stan na stan na stan na
30.09.2014 30.06.2014 31.12.2013 30.09.2013
koniec koniec poprz. koniec poprz. koniec
kwartatu/2014 kwartatu/2014 roku/2013 kwartatu/2013
Zyski zatrzymane
- przeszacowanie kapitatu zaktadowego z tytulu hiperinflacji 0 0 (17 991) (17 991)
- zyski/ straty aktuarialne (619) (619) (619) 0
- zyski/ straty z lat ubiegtych 3575 3575 (25 902) (25 902)
- zysk netto okresu obrotowego 16 274 2115 17 213 5467
19 230 5071 (27 299) (38 426)

W dniu 22 maja 2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie jednostki dominujacej ELEKTROBUDOWY SA

podjeto uchwaty w sprawie:

— przeznaczenia w catosci kwoty 17 990 379,00 zt, wynikajacej z dokonanego przez spotke przeszacowania
wysokosci kapitatu podstawowego (zaktadowego) i zapasowego w warunkach hiperinflacji, na pokrycie
strat z lat ubiegtych, powstatych jako skutek przeszacowania hiperinflacyjnego,

— pokrycia w catosci straty netto z lat ubieglych wykazanej w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien
31.12.2013 roku w tgcznej kwocie 25 776 107,00 zt z kapitatu zapasowego.

18. Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

stan na stan na stan na stan na
30.09.2014 30.06.2014 31.12.2013 30.09.2013
koniec koniec poprz. koniec poprz. koniec
kwartatu/2014 kwartatu/2014 roku/2013 kwartatu/2013
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 66 167 61527 49 211 48 399
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego (54 510) (46 984) (31 443) (26 580)
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
od os6b prawnych wykazywane w aktywach sprawozdania z
sytuaciji finansowej 11 657 14 543 17 768 21 819

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego Zaktadow

zagranicznych (1.220) (1.316) (1.851) (2 085)
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

od os6b prawnych wykazywane w pasywach sprawozdania

z sytuacji finansowej (1 220) (1 316) (1 851) (2 085)

Razem odroczony podatek dochodowy 10 437 13 227 15917 19 734
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Struktura odroczonego podatku dochodowego:

Umowy Rezerwy Srodki Aktualizacja Podatek
okres zakonczony 30.09.2014 . wartosci od straty Inne Razem

budowlane i RMK trwate . .

aktywow podatkowej
stan na poczatek okresu 01.01.2014 38 826 7189 468 2120 0 608 49 211
Aktywa - zmiany odniesione na wynik finansowy 16 080 (1135) 61 554 1383 1624 18 567
- inne zmiany 0 0 0 0 0 (1611) (1611)
stan na koniec okresu 30.09.2014 54 906 6 054 529 2674 1383 621 66 167
stan na poczatek okresu 01.01.2014 (30 457) (5) (617) (651) 0 (1 564) (33 294)
Rezerwy - zmiany odniesione na wynik finansowy (23 098) 0 (49) 568 0 143 (22 436)
stan na koniec okresu 30.09.2014 (53 555) (5) (666) (83) 0 (1 .421) (55 730)
Razem stan na koniec okresu 1351 6 049 (137) 2 591 1383 (800) 10 437

Umowy Rezerwy Srodki Aktualizacja Podatek
okres zakonczony 30.06.2014 . wartosci od straty Inne Razem

budowlane i RMK trwate . .

aktywow podatkowej
stan na poczatek okresu 01.01.2014 38 826 7189 468 2120 0 608 49 211
Aktywa - zmiany odniesione na wynik finansowy 22 596 (2 083) 49 407 2 247 (9 289) 13 927
- inne zmiany 0 0 0 0 0 (1611) (1611)
stan na koniec okresu 30.06.2014 61422 5106 517 2 527 2 247 (10 292) 61 527
stan na poczatek okresu 01.01.2014 (30 457) (5) (617) (651) 0 (1 564) (33 294)
Rezerwy - zmiany odniesione na wynik finansowy (15 308) 0 (35) 572 0 (235) (15 006)
stan na koniec okresu 30.06.2014 (45 765) (5) (652) (79) 0 (1799) (48 300)
Razem stan na koniec okresu 15 657 5101 (135) 2448 2 247 (12 091) 13 227
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Umowy Rezerwy Srodki Aktualizacja Podatek
okres zakonczony 31.12.2013 budowlane i RMK trwate wartosci od straty Inne Razem
aktywow podatkowej

stan na poczatek okresu 01.01.2013 26 824 6 423 426 1646 0 1904 37 223

Aktywa - zmiany odniesione na wynik finansowy 12 002 616 42 474 0 (1 296) 11 838
- zmiany odniesione na kapitat 0 150 0 0 0 0 150

stan na koniec okresu 31.12.2013 38 826 7189 468 2120 0 608 49 211

stan na poczatek okresu 01.01.2013 (24 632) 0 (584) (1122) 0 (1.021) (27 359)

Rezerwy - zmiany odniesione na wynik finansowy (5 825) 0 (33) 337 0 (543) (6 064)
- zmiany odniesione na kapitat 0 (5) 134 0 0 129

stan na koniec okresu 31.12.2013 (30 457) (5) (617) (651) 0 (1 564) (33 294)

Razem stan na koniec okresu 8 369 7184 (149) 1469 0 (956) 15 917

Umowy Rezerwy Srodki Aktualizacja Podatek
okres zakonczony 30.09.2013 budowlane i RMK trwate wartosci od straty Inne Razem
aktywow podatkowej

stan na poczatek okresu 01.01.2013 26 824 6 423 426 1646 0 1904 37 223

Aktywa - zmiany odniesione na wynik finansowy 5101 1220 30 329 0 4 496 11 176
stan na koniec okresu 30.09.2013 31925 7 643 456 1975 0 6 400 48 399

stan na poczatek okresu 01.01.2013 (24 632) 0 (584) (1122) 0 (1.021) (27 359)

Rezerwy - zmiany odniesione na wynik finansowy (1.539) 0 (24) 452 0 (195) (1.306)
stan na koniec okresu 30.09.2013 (26 171) 0 (608) (670) 0 (1.216) (28 665)

Razem stan na koniec okresu 5754 7 643 (152) 1305 0 5184 19734
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19. Zobowiazania krotkoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek

Zobowiagzania krétkoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek - stan na dzien 30.09.2014 roku

Kwota kredytu

Kwota kredytu

. ; Ipozyczkil
] . . Lo Ipozyczkil pozy Warunki 9kres . . .
Nazwa (firma) jednostki Siedziba pozostata . obowigzywania Zabezpieczenia
wg umowy oprocentowania
do splaty umowy
wtys.zt waluta wtys.zt waluta

ING BANK SLASKI S.A. Katowice cesja wierzytelnosci z kontraktow handlowych = 150% zaangazowania; zastawy rejestrowe wraz z cesjg
kredyt w rachunku biezgcym 17 000 zt 0 zt WIBOR 1M do 30.01.2016r.  * praw z polisy ubezpieczeniowej: 1) na wykrawarce TRUPUNCH, 2) na linii w Koninie (zastaw wykreslony

+ marza banku na mocy aneksu nr 9 do Umowy Wieloproduktowej z dnia 07.10.2014), 3) na czterech maszynach w Koninie,
kredyt obrotowy 85 000 zt 14 900 zt WIBOR 1M do 30.01.2016 r. 4) na wykrawarce BYJET i prasie krawedziowej CNC w Tychach, 5) na linii technologicznej DIMECO

+ marza banku w Tychach, hipoteka do wysokosci 3 000 tys. zt (Dabrowa G.) KW nr KA1D/00018183/0, wraz z cesjg praw

z polisy ubezpieczeniowej, cesja wierzytelnosci z kontraktu z PSE (Byczyna)

BANK HANDLOWY S.A. Warszawa cesja wierzytelnosci z kontraktéw handlowych = 80% zaangazowania; hipoteka do wysokosci 50 000 tys. zt
kredyt w rachunku biezacym 15 000 zt 0 zt WIBOR 1M do 14.10.2014 r. * (Tychy) KW nr KA1T/00060238/5 wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej; 2 weksle in blanco

+ marza banku zabezpieczone wyzej wymieniong hipoteka, 1 weksel in blanco zabezpieczony hipoteka do kwoty
kredyt obrotowy 52 000 zt 38717 zt WIBOR 1M do 31.12.2017 r. 4 375 tys. zt (Mikotéw) KW nr KA1M/00065708/8 wraz z cesjq praw z polisy ubezpieczeniowej, cesja

+ marza banku wierzytelnosci z kontraktu (PSE SA - OSP/DI/INW/14/2013 SKAWINA).
limit kart kredytowych 200 zt
BANK PEKAO S.A. Krakow 10 000 zt 0 zt WIBOR 1M do 30.04.2015r. * cesja wierzytelnosci z kontraktéw handlowych = 100% zaangazowania; hipoteka do wysokosci 22 400 tys. zt
kredyt w rachunku biezacym + marza banku (Konin) KW nr KN1N/00013390/8, wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej, 1 weksel in blanco.
PKO BP S.A. Warszawa 25000 zt 0 zt WIBOR 1M do 20.02.2015r. * cesja wierzytelnosci z kontraktéw handlowych = 100% zaangazowania; hipoteka do wysokosci
kredyt w rachunku biezgcym + marza banku 461 000 tys. zt (Katowice) KW nr KA1K/00043349/3 wraz z cesjq praw z polisy ubezpieczeniowej, 2 weksle

in blanco.
mBank S.A. Warszawa 10 000 zt 0 zt WIBOR ON do 30.09.2015r. * cesja wierzytelnosci z kontraktéw handlowych = 100% zaangazowania; hipoteka do wysokosci 4 000 tys. zt
kredyt w rachunku biezacym + marza banku (Ptock) KW nr PL1P/00119678/5 wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej, 1 weksel in blanco.
BNP PARIBAS BANK POLSKA S.A. Warszawa 1000 zt 0 WIBOR 1M do 10.09.2015r. * weksel in blanco, cesja generalna z tytutu istniejacych i przysztych wierzytelnosci od dtuznikéw, oswiadczenie
kredyt w rachunku biezgcym + marza banku o poddaniu sig egzekucji
215 200 53 617

* Przedmiotowe kredyty sg kredytami krotkoterminowymi bez okreslonego terminu spfaty, a wymienione daty sgq datami obowigzywania uméw.
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Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2014 roku

(wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zlotych, o ile nie podano inaczej)

Zobowiagzania krétkoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek - stan na dzien 30.06.2014 roku

Kwota kredytu

Kwota kredytu

s ; Ipozyczkil
- ) - Ipozyczkil pozy Warunki Okres . .
Nazwa (firma) jednostki Siedziba pozostata . obowiazywania Zabezpieczenia
wg umowy oprocentowania
do sptaty umowy
wtys.zt waluta wtys.zt waluta

ING BANK SLASKI S.A. Katowice cesja wierzytelnosci z kontraktéw = 150% zaangazowania z tytutu gwarancji i kredytu w rachunku biezacym, zastawy rejestrowe
kredyt w rachunku biezacym 17 000 z 7 857 z WIBOR 1M do 30.01.2016 r. * wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej: 1) na wykrawarce TRUPUNCH, 2) na linii w Koninie, 3) na czterech maszynach

+ marza banku w Koninie, hipoteka do wysokosci 3 000 tys. zt (Dgbrowa Gémicza) KW nr KA1D/00018183/0, wraz z cesjq praw
kredyt obrotowy 85 000 z 11 000 z WIBOR 1M do 30.01.2016 r. z polisy ubezpieczeniowej, tytut egzekucyjny do wysokosci 171 900 tys. zt, cesja wierzytelnosci z kontraktu z PSE (Byczyna)

+ marza banku
BANK HANDLOWY S.A. Warszawa cesja wierzytelnosci z kontraktéw = 80% zaangazowania, hipoteka do wysokos$ci 50 000 tys. zt (Tychy) KW nr KA1T/00060238/5
kredyt w rachunku biezacym 15 000 z 5149 z WIBOR 1M do 14.10.2014 r. * wraz z cesjq praw z polisy ubezpieczeniowej oraz 2 weksele (nr 1 i 2) in blanco do wysokosci 50 000 tys. zt zabezpieczone

+ marza banku wyzej wymieniong hipoteka, 1 weksel in blanco zabezpieczony hipoteka do kwoty 4 375 tys. zt (Mikotéw) KW nr KA1M/00065708/0 wraz z
kredyt obrotowy 52 000 z 15160 z WIBOR 1M do31.12.2017 r. cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej, cesja wierzytelnosci z kontraktu (PSE SA - OSP/DI/INW/14/2013 SKAWINA)
limit kart kredytowych 200 2t T
BANK PEKAO S A. Krakow 10 000 z 2 557 z WIBOR 1M do 30.04.2015r. * cesja wierzytelnosci z kontraktéw = 100% zaangazowania z tytutu gwaranciji i kredytu w rachunku biezacym, hipoteka do wysokosci
kredyt w rachunku biezacym + marza banku 22 400 tys. zt (Konin) KW nr KN1N/00013390/8, wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej, 1 weksel in blanco do wysokos$ci

80 000 tys. zt, kaucja w wysokosci 50% kwoty gwaranciji jako dodatkowe zabezpieczenie gwarancji z terminem waznosci
pow. 5 do 10 lat w przypadku wykorzystania limitu (15,0 min zt) pow.10,0 min zt
PKO BP S.A. Warszawa 5000 z 0 z WIBOR 1M do20.02.2015r. * cesja wierzytelnosci z kontraktow = 100% zaangazowania z tytutu gwaranciji i kredytu w rachunku biezacym, 2 weksle in blanco, hipoteka
kredyt wrachunku biezacym + marza banku do wysokosci 232 500 tys. zt (Katowice) KW nr KA1K/00043349/3 wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej
mBank S.A. Warszawa 10 000 z 3 954 z WIBOR ON do 30.09.2014 r. * cesja wierzytelnosci z kontraktéw = 100% zaangazowania, hipoteka do wysokosci 4 000 tys. zt (Ptock) KW nr PL1P/00119678/5
kredyt w rachunku biezacym + marza banku wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej, 1 weksel in blanco do wysokosci 120 000 tys. zt (tytut egzekucyjny)
BNP PARIBAS BANK POLSKA S.A. Warszawa 1000 z 0 WIBOR 1M do 13.08.2014 r. * weksel in blanco, cesja generalna z tytutu istniejacych i przysztych wierzytelnosci od dtuznikéw, odwiadczenie o poddaniu sie egzekuciji
kredyt wrachunku biezacym + marza banku
195 200 45 677

* Przedmiotowe kredyty sg kredytami krotkoterminowymi bez okreslonego terminu sptaty, a wymienione daty sgq datami obowigzywania uméw.
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GRUPA KAPITALOWA ELEKTROBUDOWA SA
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2014 roku

(wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zlotych, o ile nie podano inaczej)

Zobowiagzania krétkoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek - stan na dzien 31.12.2013 roku

Kwota kredytu

Kwota kredytu

- ; Ipozyczkil
) ) . Lo Ipozyczkil pozy Warunki (?kres . . .
Nazwa (firma) jednostki Siedziba pozostata . obowiazywania Zabezpieczenia
wg umowy oprocentowania
do sptaty umowy
wtys.zt waluta wtys.zt waluta
ING BANK SLASKI S.A. Katowice cesja wierzytelno$ci z kontraktéw = 150% zaangazowania z tytutu gwaranc;ji i kredytu w rachunku biezacym, zastawy rejestrowe
kredyt w rachunku biezacym 5000 zt 0 zt WIBOR 1M do 18.12.2015r.  * wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej: 1) na wykrawarce TRUPUNCH, 2) na linii w Koninie, 3) na czterech maszynach
+ marza banku w Koninie, hipoteka do wysokosci 3 000 tys. zt (Dabrowa Goérnicza) KW nr KA1D/00018183/0, wraz z cesjq praw z polisy
kredyt obrotowy 47 000 zt 0 zt WIBOR 1M do 30.06.2014 r. ubezpieczeniowej, cesja wierzytelnosci z kontraktu (PSE SA - OSP/DI/INW/102/2012 SLUPSK)
+ marza banku
BANK HANDLOWY S.A. Warszawa cesja wierzytelnosci z kontraktéw = 80% zaangazowania, 1 weksel in blanco zabezpieczony hipotekg do kwoty 4 375 tys. zt (Mikotow)
kredyt w rachunku biezacym 15000 zt 0 zt WIBOR 1M do 14.10.2014r. * KW nr KA1M/00065708/0 wraz z cesjq praw z polisy ubezpieczeniowej, 2 weksele (nr 1 i 2) in blanco zabezpieczony hipoteka
+ marza banku do wysokosci 50 000 tys. zt (Tychy) KW nr KA1T/00060238/5 wraz z cesjq praw z polisy ubezpieczeniowej, hipoteka do wysokos$ci
kredyt obrotowy 52 000 zt 5400 zt WIBOR 1M do 31.12.2017 r. 50 000 tys. zt (Tychy) KW nr KA1T/00060238/5 wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej, Sredniomiesigczne wptywy w kwartale
+ marza banku =15 000 tys. z}, cesja wierzytelno$ci z kontraktu (PSE SA - OSP/DI/INW/14/2013 SKAWINA)
limit kart kredytowych 200 zt
BANK PEKAO S.A. Krakow 10 000 zt 541 zt WIBOR 1M do 30.04.2014r. * cesja wierzytelnosci z kontraktéw = 100% zaangazowania z tytutu gwarancji i kredytu w rachunku biezacym, hipoteka do wysokosci
kredyt w rachunku biezacym + marza banku 11 504,88 tys. zt (Konin) KW nr KN1N/00013390/8, wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej, 1 weksel in blancodo wysokosci
80 000 tys. zt, kaucja w wysokos$ci 50% kwoty gwaranciji jako dodatkowe zabezpieczenie gwarancji z terminem wazno$ci
pow. 5 do 10 lat w przypadku wykorzystania limitu (15,0 min zt) pow. 10,0 min zt, $redniomiesigczne obroty na rachunkach
w wysokosci 10 000 tys. zt
PKO BP S.A. Warszawa 5000 zt 0 zt WIBOR 1M do 20.02.2015r. * cesja wierzytelnosci z kontraktéow = 100% zaangazowania z tytutu gwarangji i kredytu w rachunku biezacym, 2 weksle in blanco,
kredyt w rachunku biezacym + marza banku hipoteka do wysokosci 232 500 tys. zt (Katowice) KW nr KA1K/00043349/3 wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej
mBank S.A. (dawniej BRE BANK S.A.)) Warszawa 10 000 zt 0 zt WIBOR ON do 30.09.2014 r. * cesja wierzytelnosci z kontraktéw = 20% zaangazowania; $redniomiesigczne obroty na rachunkach w wysokosci 10 000 tys. zt,
kredyt w rachunku biezacym + marza banku hipoteka do wysokosci 4 000 tys. zt (Ptock) KW nr PL1P/00119678/5 wraz z cesjq praw z polisy ubezpieczeniowej, 1 weksel in blanco
do wysokosci 120 000 tys. zt (tytut egzekucyjny)
BNP PARIBAS BANK POLSKA S.A. Warszawa 1000 zt 0 WIBOR 1M do 13.08.2014 r. * weksel in blanco, cesja generalna z tytutu istniejacych i przyszlych wierzytelnosci od dtuznikéw, oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji
kredyt w rachunku biezacym + marza banku
145 200 5 941

* Przedmiotowe kredyty sg kredytami krotkoterminowymi bez okreslonego terminu sptfaty, a wymienione daty sgq datami obowigzywania uméw.
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(wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zlotych, o ile nie podano inaczej)

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek - stan na dzien 30.09.2013 roku

Kwota kredytu

Kwota kredytu

R ; Ipozyczkil
] . . Lo Ipozyczkil pozy k Warunki 9kres . . .
Nazwa (firma) jednostki Siedziba w pozostata . obowigzywania Zabezpieczenia
g umowy oprocentowania
do sptaty umowy
wtys.zt waluta wtys.zt waluta
ING BANK SLASKI S.A. Katowice cesja wierzytelnosci z kontraktéw handlowych = 150% zaangazowania; zastawy rejestrowe wraz z cesjg
kredyt w rachunku biezgcym 5000 zt 0 zt WIBOR 1M do 18.12.2015r.  * praw z polisy ubezpieczeniowej: 1) na wykrawarce TRUPUNCH, 2) na linii w Koninie, 3) na czterech
+ marza banku maszynach w Koninie, , hipoteka do wysokosci 3 000 tys. zt (Dgbrowa G.) KW nr KA1D/00018183/0,
kredyt obrotowy 47 000 zt 20000 zt WIBOR 1M do 18.12.2015r. wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej, cesja wierzytelnosci z kontraktu z PSE (Byczyna).
+ marza banku

BANK PEKAO S.A. Krakow 10 000 zt 0 zt WIBOR 1M do 30.04.2014r. * cesja wierzytelnosci z kontraktéw handlowych = 100% zaangazowania; hipoteka do wysokosci 11 505 tys. zt

kredyt w rachunku biezacym + marza banku (Konin) KW nr KN1N/00013390/8, wraz z cesjq praw z polisy ubezpieczeniowej, 1 weksel in blanco, kaucja
w wysokosci 50% kwoty gwarancji jako dodatkowe zabezpieczenie gwarancji z terminem waznosci pow. 5
do 10 lat w przypadku wykorzystania limitu powyzej 10,0 min zt.

PKO BP S.A. Warszawa 5000 zt 0 zt WIBOR 1M do 20.02.2015r. * cesja wierzytelnosci z kontraktéw handlowych = 100% zaangazowania; hipoteka do wysokosci

kredyt w rachunku biezacym + marza banku 232 500 tys. zt (Katowice) KW nr KA1K/00043349/3 wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej, 2 weksle
in blanco.

mBank S.A. (dawniej BRE BANK S.A.) Warszawa 10 000 zt 8412 zt WIBOR ON do 30.09.2014r. * cesja wierzytelno$ci z kontraktéw handlowych = 100% zaangazowania; hipoteka do wysokosci 4 000 tys. zt

kredyt w rachunku biezacym + marza banku (Ptock) KW nr PL1P/00119678/5 wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej, 1 weksel in blanco.

BNP PARIBAS BANK POLSKA S.A. Warszawa 1000 zt 0 WIBOR 1M do 13.08.2014r. * weksel in blanco, cesja generalna z tytutu istniejacych i przyszlych wierzytelnosci od dtuznikéw, oswiadczenie

kredyt w rachunku biezacym + marza banku o poddaniu sie egzekucji

78 000 28 412

* Przedmiotowe kredyty sg kredytami krotkoterminowymi bez okreslonego terminu sptaty, a wymienione daty sgq datami obowigzywania uméw.
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(wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych, o ile nie podano inaczej)

20. Zobowiagzania z tytulu uméw leasingu finansowego

Na dzien 30.09.2014 roku, 30.06.2014 roku, 31.12.2013 roku i 30.09.2013 roku przyszle minimalne optaty
leasingowe z tytutlu uméw leasingowych oraz warto$¢ minimalna optat leasingowych netto przedstawiaty sie

nastepujaco:

W okresie 1 roku

W okresie 1do 5 lat

Minimalne optaty leasingowe ogétem

Minus koszty finansowe

Wartosc biezaca minimalnych optat leasingowych
- krotkoterminowe

- dtugoterminowe

stan na stan na stan na stan na
30.09.2014 30.06.2014 31.12.2013 30.09.2013
koniec koniec poprz. koniec poprz. koniec
kwartatu/2014 kwartatu/2014 roku/2013 kwartatu/2013
Optaty W.ar.tos'é Optaty \N.aI:tOS'(': Optaty W.ar.tos'é Optaty W.ar.tos'é
minimalne biezaca minimalne biezaca minimalne biezaca minimalne biezaca
optat optat optat optat
101 92 103 95 65 47 125 100
213 205 238 226 119 99 78 67
314 297 341 321 184 146 203 167
17 20 38 36
297 321 146 167
92 95 47 100
205 226 99 67
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2014 roku

(wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zlotych, o ile nie podano inaczej)

21. Rezerwy na zobowigzania i inne obcigzenia

Stan na dzien 01.01.2014 roku
utworzenia rezerwy

wyptaty Swiadczen

rozwigzanie rezerwy

Stan na dzien 30.09.2014 roku
w tym:

- dtugoterminowe

- krétkoterminowe

Rezerwa Rezerwa Rezerwa .
. o . . Ogétem
na koszty robét na swiadczenia na przewidywane kary
. . . stan rezerw
poprawkowych pracownicze i odszkodowania
919 5535 4177 10 631
573 2 096 2 669
(701) (2 045) (2 746)
(584) (2 989) (3 573)
908 4834 1239 6 981
0 4749 0 4749
908 85 1239 2 232

Zmiana stanu rezerw na kary i odszkodowania wynika ze zmian szacunkow i zatozeh Zarzadu jednostki dominujgcej dotyczacych wystapienia przestanek do przewidywanego
obcigzenia karami tytutem nieterminowego wykonania umow o roboty budowlane lub wadliwego ich wykonania.

Stan na dzien 01.01.2014 roku
utworzenia rezerwy

wyptaty swiadczen

rozwigzanie rezerwy

Stan na dzien 30.06.2014 roku
w tym:

- dtugoterminowe

- krétkoterminowe

Rezerwa

Rezerwa

Rezerwa

na koszty robé6t na swiadczenia na przewidywane kary Ogdtem
i : . stan rezerw
poprawkowych pracownicze i odszkodowania

919 5 535 4177 10 631
573 0 2 096 2 669
0 (496) (1188) (1684)
(584) 0 (2 989) (3 573)
908 5039 2 096 8 043
0 4 954 0 4 954
908 85 2 096 3089
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(wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zlotych, o ile nie podano inaczej)

Stan na dzien 01.01.2013 roku
utworzenia rezerwy

wyptaty Swiadczeh

rozwigzanie rezerwy

Stan na dzien 31.12.2013 roku
w tym:

- dtugoterminowe

- krétkoterminowe

Stan na dzien 01.01.2013 roku
utworzenia rezerwy

wyptaty Swiadczeh

rozwigzanie rezerwy

Stan na dzien 30.09.2013 roku
w tym:

- dtugoterminowe

- krétkoterminowe

Rezerwa Rezerwa Rezerwa .
. - . . Ogébtem
na koszty robét na swiadczenia na przewidywane kary
. . . stan rezerw
poprawkowych pracownicze i odszkodowania
764 4 576 0 5340
1675 1452 4177 7 304
0 (481) 0 (481)
(1 520) (12) 0 (1532)
919 5535 4177 10 631
0 5215 0 5215
919 320 4177 5416
Rezerwa Rezerwa Rezerwa .
. o s . . Ogétem
na koszty robét na swiadczenia na przewidywane kary
. . . stan rezerw
poprawkowych pracownicze i odszkodowania
764 4 576 0 5340
384 0 0 384
0 (378) 0 (378)
(369) 0 0 (369)
779 4198 0 4977
0 4173 0 4173
779 25 0 804
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(wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych, o ile nie podano inaczej)

22. Rozliczenia miedzyokresowe

stan na stan na stan na stan na
30.09.2014 30.06.2014 31.12.2013 30.09.2013
koniec koniec poprz. koniec poprz. koniec

kwartatu/2014  kwartatu/2014 roku/2013 kwartatu/2013

Rozliczenia migdzyokresowe z tytutu:

- niewykorzystanych urlopéw 5910 5928 4412 5581
- premii rocznych 3762 3414 6 076 3655
- ustug 3839 2696 1728 219
- rezerw na przewidywane straty z tytutu realizowanych
kontraktow 7 801 4924 10 879 22 223
- rezerw na sporne roszczenia pracownicze 2 000 2000 2 000 2 000
- otrzymanej dotacji 0 0 0 1469
23 312 18 962 25 095 35 147

Grupa kapitatowa utworzyta rezerwy na przewidywane straty w zwigzku z istnieniem prawdopodobiehstwa,
iz koszty zwigzane z realizacjg kontraktu przewyzszg przychody.

23. Pozostate przychody i koszty operacyjne

okres okres
9 miesiecy 9 miesiecy
zakonczony zakonczony
30.09.2014 30.09.2013
Pozostale przychody operacyjne
- zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0 1708
- odsetki z tytutu nieterminowej zapfaty rozrachunkéw 1 056 1965
- odsetki od srodkéw na rachunkach bankowych 266 610
- roznice kursowe 1021 0
- kary i odszkodowania 4 325 2024
- rozpoznane rzeczowe aktywa trwate (grunty) 957 0
- koszty sadowe 376 310
- otrzymane odszkodowania z polis ubezpieczeniowych 256 674
- odzyskane odpady materiatowe 370 0
- pozostate 253 467
8 880 7 758

W Il kwartatach 2014 roku kary i odszkodowania uzyskane przez grupe kapitatowg gtéwnie zwigzane
byly z realizacjg umoéw o roboty budowlane. Pozycje kar i odszkodowan obejmowaty:

- zwrot niestusznie zaptaconych kar w latach ubiegtych 420 tys. zl,
- naliczone i zaptacone kary z tytutu realizowanych ustug budowlanych 916 tys. zi,
- niewykorzystane rezerwy na przewidywane kary 2989 tys.zh
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(wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych, o ile nie podano inaczej)

okres okres

9 miesiecy 9 miesiecy

zakonczony zakonczony

30.09.2014 30.09.2013
Pozostate koszty operacyjne
- strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych (277)
- darowizny (109) (177)
- odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci (5193) (6 169)
- odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow (278) (14)
- prowizje i optaty (4 423) (3 537)
- opfaty sgdowe i kary (4 390) (301)
- roznice kursowe 0 (808)
- koszty likwidacji szkod (220) (383)
- odprawy i odszkodowania wyptacone pracownikom (557) (104)
- pozostate (592) (2 262)

(16 039) (13 755)

Grupa kapitatowa utworzyta odpisy aktualizujgce na naleznosci przeterminowane o ponad 180 dni.

Grupa tworzy odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci w stosunku do ktdrych istnieje duze prawdopodobienstwo,

ze nie zostang uregulowane. Sg to gtéwnie naleznosci:
— od kontrahentéw postawionych w stan upadtosci,
— od kontrahentéw w stosunku do ktérych toczy sie postepowanie sgdowe,

— dla ktérych podmioty grupy kapitatowej posiadajg prawomocne wyroki sgdowe i wierzytelnosci skierowano

na droge postepowania egzekucyjnego,
— inne naleznoéci, ktérych odzyskiwalnos¢ jest zagrozona.

W Il kwartatach 2014 roku odpisy aktualizujgce dotyczyty naleznosci:

- w postepowaniu upadtosciowym (544) tys. zi,
- w postepowaniu sgdowym 272 tys. zi,
- od pozostatych dtuznikéw zalegajacych z zaptatg (4 921) tys. zh
W okresie od stycznia do wrzesnia 2014 roku spoétka poniosta koszty z tytutu prowizji i opfat:
- od udzielonych gwarancji bankowych (3917) tys. zi,
- od uruchomionych linii kredytowych (506) tys.zt.
Na koszty optat sgdowych i kar w Ill kwartatach 2014 roku skfadajg sie nastepujace pozycje:
optaty za korzystanie ze sSrodowiska (25) tys. zi,
- koszty optat sgdowych (543) tys. zi,
- kary za naruszenie przepiséw (50) tys. zt,
- kary zwigzane z wykonaniem umow o roboty budowlane (2533) tys.z,
- rezerwa na przewidywane kary i odszkodowania (1239) tys.zh

Grupa kapitatowa tworzy rezerwy na przyszte zobowigzania, ktérych termin wymagalnosci albo kwota
nie sg pewne. Utworzone przez grupe rezerwy na przewidywane kary i odszkodowania dotyczyty gtéwnie
przysztych zobowigzan jednostek grupy kapitatowej wobec kontrahentéw tytulem nieterminowego wykonania

umow.
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24, Przychody i koszty finansowe

okres okres
9 miesiecy 9 miesiecy
zakonczony zakonczony
30.09.2014 30.09.2013
Przychody finansowe
- dywidendy i udziaty w zyskach jednostek powigzanych 56 46
okres okres
9 miesiecy 9 miesiecy
zakonczony zakonczony
30.09.2014 30.09.2013
Koszty finansowe
- odsetki od kredytow (1071) (769)
- prowizje i optaty od kredytow obrotowych (212) 0
- odsetki od leasingu (19) (28)
- straty z tytutu likwidacji spétki stowarzyszonej 0 (562)
(1 .302) (1 359)
25. Podatek dochodowy
okres okres
9 miesiecy 9 miesiecy
zakonczony zakonczony
30.09.2014 30.09.2013
Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw
- podatek biezacego roku obrotowego (307) (5 029)
- podatek odroczony (3 869) 9870
- podatek od zagranicznych Zaktadow (516) (7 958)
- pozostate rozliczenia 7 (2)
(4 685) (3 119)

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalno$ci podlegajgce regulacjom (na przyktad sprawy celne
czy dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje
wystepowanie w obowigzujgcych przepisach niejasnosci i niespojnosci. Czesto wystepujace réznice
w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaréwno wewnatrz organdéw
panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie
obszaréw niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco
wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od konca roku,
w ktorym nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia
podatkowe grupy mogg zosta¢ powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem grupy na dzien
30.09.2014 roku utworzono odpowiednie rezerwy / zobowigzania na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.
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okres okres

9 miesiecy 9 miesiecy

zakonczony zakonczony

30.09.2014 30.09.2013
Zysk brutto przed opodatkowaniem 20 812 8 678
Podatek wyliczony wedtug stawki 19% 3 955 1649
Rdznice trwate (1 053) (5372)
Rd&znice zwigzane z odmiennymi stawkami 1783 6 842
dla poszczegélnych zaktadéw zagranicznych
i zagranicznych spoétek zaleznych
Podatek dochodowy 4 685 3119
Efektywna stawka podatkowa (%) 22,5 35,9
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26

. Instrumenty finansowe

Poréwnanie warto$ci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentéw finansowych grupy kapitatowej, w podziale na poszczegdlne klasy oraz kategorie aktywow
i zobowigzan przedstawiono ponize;.

26

.1 Aktywa finansowe

Rodzaj instrumentu finansowego

3.

4.
Ra

. Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne

a) diugoterminowe naleznosci z tytutu sprzedazy aktywow trwatych
b) diugoterminowe naleznosci z tytutu kaucji gwarancyjnych
c) krétkoterminowe naleznosci handlowe i pozostate
Inwestycje dostepne do sprzedazy

a) udziaty PI Biprohut Sp. z 0.0.

b) udziaty Energotest - Diagnostyka Sp. z o.0.

c) akcje Famak S.A.

Pozostate aktywa finansowe

a) lokata PEKAO S.A.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty

zem aktywa finansowe

kwota
odniesiona  kwota odniesiona
spos6b wyceny stan na stan na stan na stan na w Il kwartatch  w Il kwartatach
L 30.09.2014 30.06.2014 31.12.2013 30.09.2013

nazdilzn K koniec koniec poprz.  koniec poprz. koniec 2014 quu 2014 roll(u

30.09.2014r0ku |\ ortalu2014  kwartatu/2014  roku/2013  kwartatu2013 "2 kapitat na wynik

z aktualizacji finansowy

wyceny

240 020 238 904 266 701 270 747 0 (4 041)
zamortyzowany koszt 820 803 959 1100 0 26
zamortyzowany koszt 10 816 12 891 23 106 8 080 0 560
zamortyzowany koszt 228 384 225 210 242 636 261 567 0 (4 627)
2 547 2 547 2 547 3252 0 0
warto$¢ godziwa 2215 2215 2215 2931 0 0
wartos¢ ksiegowa 308 308 308 297 0 0
wartos¢ ksiegowa 24 24 24 24 0 0
453 512 500 500 0 3
zamortyzowany koszt 453 512 500 500 0 3
zamortyzowany koszt 54 914 60 435 80 488 82 355 0 4790
297 934 302 398 350 236 356 854 0 752

Wartos¢ godziwg udziatow w spotce Pl Biprohut Sp. z 0.0. z siedzibg w Gliwicach klasyfikuje sie do poziomu 3 hierarchii instrumentow finansowych.

Spotka jest przedsiebiorstwem nienotowanym na rynku papieréw wartosciowych w zwigzku z czym wycene wartosci godziwej udziatdéw jednostki dominujacej
ELEKTROBUDOWY SA oparto na wycenie niezaleznego eksperta. Wycene przeprowadzono metodg zdyskontowanych strumieni pienieznych opartej na skonsolidowanej
projekcji finansowej wynikow spotki. Oszacowana wartos¢ godziwa udziatéw PI Biprohut Sp. z 0.0., nalezacych do ELEKTROBUDOWY SA, uwzgledniajacych udziaty
uprzywilejowane na dzien 31.12.2013 roku wynosita 2 215 tys. zt. Na dzieh 30.09.2014 roku nie wystapity przestanki utraty wartosci udziatu ELEKTROBUDOWY SA w kapitale
spotki Pl Biprohut Sp. z 0.0. w odniesieniu do ich wyceny na dzien 31.12.2013 roku, a ich warto$¢ godziwa jest zblizona do wartosci na dzien 31.12.2013 roku.
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26.2 Zobowiagzania finansowe

kwota
odniesiona  kwota odniesiona
sposéb wycen stan na stan na stan na stan na w lll kwartalch  w IIl kwartatach
. , P ik 30.09.2014 30.06.2014 31.12.2013 30.09.2013
Rodzaj instrumentu finansowego na dzien . . . . 2014 roku 2014 roku
30.09.2014 roku koniec koniec poprz. koniec poprz. koniec na kapitat na wynik
e kwartatu/2014  kwartatu/2014 roku/2013 kwartatu/2013 L .
z aktualizacji finansowy
wyceny
1. Pozostale zobowiagzania finansowe
a) dlugoterminowe zobowigzania pozostate zamortyzowany koszt 13 563 13 543 12 338 11 765 0 (198)
b) krétkoterminowe zobowigzania handlowe i inne zamortyzowany koszt 216 052 199 371 211 831 174 728 0 (2 990)
c) kredyty zamortyzowany koszt 53 617 45 677 5941 28 412 0 (1.071)
Razem instrumenty finansowe wykazywane w pasywach 283 232 258 591 230 110 214 905 0 (4 259)
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27. Zobowiazania warunkowe i wekslowe

stan na stan na stan na stan na
30.09.2014 30.06.2014 31.12.2013 30.09.2013
koniec koniec poprz.  koniec poprz. koniec

kwartatu/2014  kwartatu/2014 roku/2013 kwartatu/2013

Zobowiazania warunkowe

a) gwarancje 325093 337 455 341 047 320 549
tytutem zabezpieczenia:

- dobrego wykonania umowy oraz usunigcia wad i usterek 298 310 306 890 298 308 290 248

- terminowej zaptaty 1398 2796 2 009 6211

- wadium przetargowego 9179 11605 24 606 7873

- pozostate 16 206 16 164 16 124 16 217

b) weksle 20714 20712 20 960 21 610

345 807 358 167 362 007 342 159

Powyzsze gwarancje bankowe i ubezpieczeniowe zwigzane sg gtdwnie z realizacjg ustug budowlanych
oraz zabezpieczeniem roszczen zwigzanych z pozwem Finskich Zwigzkéw Zawodowych Pracownikéw Branzy
Elektrycznej, ztozonym w Sadzie Rejonowym Satakunta w Raumie, na sume gwarancyjng 2 900 tys. EUR
z terminem obowigzywania do dnia 30.09.2015 roku.

Na dzien 30.09.2014 roku zaliczki otrzymane na dostawy zostaty zabezpieczone gwarancjami bankowymi
w kwocie 166 634 tys. zt.

W okresie od stycznia do wrzesnia 2014 roku grupa w przedstawita kontrahentom gwarancje bankowe
i ubezpieczeniowe na tagczng kwote 110 800 tys. zt, w tym na zabezpieczenie:
- dobrego wykonania umowy oraz usuniecia wad i usterek 43 526 tys. zi,

- zwrotu zaliczki 56 685 tys. zi,
- wadium przetargowego 9191 tys. zi,
- terminowej zaptaty 1398 tys.zl.

W Il kwartatach 2014 roku grupa kapitatowa ELEKTROBUDOWA SA udzielita gwarancji, ktérych tagczna
wartos¢ w stosunku do jednego kontrahenta przekroczyta 10% wartosci kapitatu wtasnego grupy dla:

a) TAURON Ciepto S.A. 1756 min z,
- dobrego wykonania umowy oraz usuniecia wad i usterek 72,9 min z,
- zwrotu zaliczki 102,7 min z,
b) ANWIL S.A. 53,9 min z,
- dobrego wykonania umowy oraz usuniecia wad i usterek 3,9 minz,
- zwrotu zaliczki 50,0 minz,
c) PSES.A. 449 min zt,
- dobrego wykonania umowy oraz usuniecia wad i usterek 40,9 min z,
- wadium przetargowego 4,0 minzh

Pozostate zobowigzania warunkowe odnoszace sie do kwestii: podatkowych, toczacych sie sporéw, realizaciji
umoéw o ustuge budowlang, wraz z ich charakterem zostaty opisane odpowiednio w notach 25, 14 i 34.

W prezentowanych okresach sprawozdawczych spétka nie udzielata zadnych poreczen.

28. Informacja dotyczaca wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy jednostki dominujacej,
w przeliczeniu na jedng akcje

Zgodnie z Uchwatg nr 5/2014 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ELEKTROBUDOWY SA, z dnia
22.05.2014 roku w sprawie podziatu zysku za rok obrotowy 2013, zysk netto w kwocie 13 306 194,28 zt
zostat przeznaczony na dywidende w kwocie 9 495 216,00 zi, tj. w wysokosci po 2 zt na jedng akcje,
a pozostalg czes¢ zysku w kwocie 3 810 978,28 zt przeznaczona zostata na podwyzszenie kapitatu
zapasowego.
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Nabycie prawa do dywidendy ustalone zostato na dzieh 22.07.2014 roku, a termin wyptaty dywidendy
na dzieh 05.08.2014 roku.
29. Wspolne przedsiewziecia, w ktérych jednostki grupy kapitalowej sa wspéinikiem

Grupa kapitatowa nie prowadzi wspdinych przedsiewziec.

30. Transakcje z podmiotami powigzanymi
Transakcje z podmiotami powigzanymi byly zawigzywane na warunkach rynkowych.

Transakcje miedzy jednostkg dominujaca, a jej jednostkami zaleznymi bedacymi stronami powigzanymi
ELEKTROBUDOWY SA zostaty wyeliminowane w trakcie konsolidacji i nie wykazano ich w niniejszej nocie.

W okresie sprawozdawczym jednostka dominujgca ELEKTROBUDOWA SA dokonata nastepujacych transakcji
z podmiotami stowarzyszonymi:

okres 9 okres 9
miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony
30.09.2014 30.09.2013
a) sprzedaz:
- sprzedaz wyrobow - Zaktad Produkcji Urzadzeh
Elektroenergetycznych ,VECTOR” Sp. z 0.0. 5758 23 311
- sprzedaz materiatéw - Zaktad Produkcji Urzgdzen
Elektroenergetycznych ,VECTOR” Sp. z 0.0. 617 1019
- sprzedaz ustug - SAUDI ELEKTROBUDOWA Sp. z 0.0. 0 266
b) zakup:
- zakup ustug - Zaktad Produkcji Urzgdzeh
Elektroenergetycznych ,VECTOR” Sp. z 0.0. 1 22
- zakup ustug - SAUDI ELEKTROBUDOWA Sp. z o.0. 0 322
Wzajemne salda rozrachunkéw z podmiotami stowarzyszonymi:
Stan na Stan na
30.09.2014 31.12.2013

- zobowigzania ELEKTROBUDOWY SA
wobec Zaktadu Produkcji Urzgdzen
Elektroenergetycznych ,VECTOR” Sp. z 0.0. 0 5

- naleznosci ELEKTROBUDOWY SA
od Zaktadu Produkcji Urzadzen

Elektroenergetycznych ,VECTOR” Sp. z 0.0. 1743 5038
- naleznosci ELEKTROBUDOWY SA

od SAUDI ELEKTROBUDOWA Sp. z 0.0. 0 250
- zaliczka ELEKTROBUDOWY SA

do SAUDI ELEKTROBUDOWA Sp. z 0.0. 218 0
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Na dzien 30.09.2014 roku jednostka dominujgca ELEKTROBUDOWA SA utworzyta odpis aktualizujacy
wartos¢ naleznosci przeterminowanych od SAUDI ELEKTROBUDOWA Sp. z 0.0. w kwocie 80 tys. USD
(100% nieuregulowanych naleznosci). W przypadku pozostatych podmiotéw powigzanych w okresie
obrachunkowym nie ujeto kosztéw z tytutu naleznosci watpliwych i zagrozonych wynikajacych z transakcji
ze stronami powigzanymi. Nierozliczone salda naleznoéci i zobowigzan z podmiotami powigzanymi nie sg
zabezpieczone i zostang rozliczone w srodkach pienieznych w ustalonych terminach ptatnosci.

Grupa kapitatowa ELEKTROBUDOWA SA nie udzielita poreczen oraz gwarancji podmiotom powigzanym.

31. Zmiany prezentacji sprawozdan finansowych

W  skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien 30.09.2014 roku
dokonano nastepujgcych zmian w odniesieniu do zaprezentowanych w nim danych poréwnywalnych:

a) w odniesieniu do skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien 30.09.2013 roku, w celu
spoéjnej prezentacji prawa wieczystego uzytkowania w ramach skfadnikow rzeczowych aktywow trwatych:
- zmiana prezentacji prawa wieczystego uzytkowania gruntéw (nota 7)

= rzeczowe aktywa trwate 1090 tys. zi,

= dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe (1 090) tys. zt,
- zmiana prezentacji zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego

= dlugoterminowe zobowigzania pozostate 50 tys. zt,

= krotkoterminowe zobowigzania handlowe i pozostate (50) tys. zt.

b) w odniesieniu do skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochoddw za okres 9 miesiecy zakornczony
30 wrzesnia 2013 roku, w celu prezentacji odpowiednich pozycji zgodnie z wymogami MSR 1.82:
- przed zmiang prezentacji pozostatych przychodéw i kosztéw operacyjnych

» pozostate koszty operacyjne (3 828) tys. zt,
» pozostate zyski (straty) netto (2 169) tys. zt,
= przychody (koszty) finansowe netto (1 313) tys. zt,
- po zmianie prezentacji pozostatych przychodoéw i kosztéw operacyjnych
= pozostate przychody operacyjne 7 758 tys. zt,
» pozostate koszty operacyjne (13 755) tys. zt,
= przychody finansowe 46 tys. zi,
e koszty finansowe (1 359) tys. zt.

¢) w odniesieniu do skonsolidowanego sprawozdania z przeplywdw pienieznych za okres 9 miesiecy zakorczony
30 wrzesénia 2013 roku, w wyniku btedéw prezentacyjnych:
- zmiana prezentacji kredytow i pozyczek

= kredyty i pozyczki 3 035 tys. zt,

= splata kredytéw i pozyczek (3 035) tys. zt,
- zmiana prezentacji prawa wieczystego uzytkowania gruntéow

= zmiana stanu diugoterminowych rozliczeh miedzyokresowych (11) tys. zt,

* inne korekty 11 tys. zh

Powyzsze zmiany prezentacyjne nie majg istotnego wptywu na analize sytuacji finansowej grupy kapitatowe;.
Poréwnawcze dane zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej, skonsolidowanym
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw oraz skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych
uwzgledniajg powyzsze korekty.
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32. Informacje dotyczace Zarzadu jednostki dominujacej i spétek zaleznych oraz Rady Nadzorczej
jednostki dominujacej

Informacja dotyczaca skiadu osobowego Zarzadu jednostki dominujacej i spétek zaleznych
na dzien 30.09.2014 roku

Zarzad

ELEKTROBUDOWA SA

Faltynowicz Jacek - Prezes
Bober Ariusz - Czionek
Juszczyk Janusz - Czionek
Klimowicz Arkadiusz - Czionek
Swigulski Adam - Czionek
Wotek Stawomir - Czionek
Zarzad

KONIP Sp. z 0.0.

Lamch Tadeusz - Prezes
Zarzad

ENERGOTEST sp. z 0.0.

Klimowicz Arkadiusz - Prezes
Organ Wykonawczy

ELEKTROBUDOWA UKRAINA Sp. z 0.0.

Karnauszenko Oteksandr - Dyrektor

Skfad osobowy Zarzadu jednostki dominujgcej i jednostek zaleznych na dzien 30.09.2014 roku nie ulegt
zmianie w stosunku do dnia 31.12.2013 roku.

Informacja dotyczaca skiadu osobowego Rady Nadzorczej jednostki dominujacej na dzien 30.09.2014 roku

Rada Nadzorcza

Zbikowski Karol - Przewodniczacy

Karski Eryk - Zastepca Przewodniczgcego
Drezewski Jacek - Czionek

Matek Artur - Czionek

Mosiek Tomasz - Czionek

Rafalski Ryszard - Czionek

Tarnowski Pawet - Czionek
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Informacja dotyczaca skiadu osobowego Rady Nadzorczej jednostki dominujacej na dzier 31.12.2013 roku

Rada Nadzorcza

Manko Dariusz - Przewodniczacy

Zbikowski Karol - Zastepca Przewodniczgcego
Godlewska Agnieszka Czionek

Karski Eryk - Czionek

Mosiek Tomasz - Czionek

Rafalski Ryszard - Czionek

Tarnowski Pawet - Czionek

33. Informacja o wynagrodzeniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego

Umowa o przeprowadzenie przegladu srédrocznych sprawozdanh finansowych ELEKTROBUDOWY SA i grupy
kapitalowej ELEKTROBUDOWA SA za okresy szesciu miesiecy konczace sie 30 czerwca lat 2014 do 2017
oraz badanie sprawozdania finansowego ELEKTROBUDOWY SA i skonsolidowanego sprawozdania finansowego
grupy kapitatowej ELEKTROBUDOWA SA za lata 2014 do 2017 zawarta zostata z ERNST & YOUNG Audyt
Polska sp. z 0.0. sp. k. z siedzibg w Warszawie w dniu 08.08.2014 roku.

Wynagrodzenie za przeprowadzenie przegladu i badanie sprawozdan finansowych za 2014 rok ustalono
w wysoko$ci 113 tys. zt, bez podatku od towardw i ustug.

Przegladu $rédrocznych sprawozdan finansowych za okres od 01.01.2013 roku do 30.06.2013 roku oraz badanie
sprawozdania finansowego ELEKTROBUDOWY SA i skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy
kapitatowej za 2013 rok dokonywata spétka Deloitte Polska Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
z siedzibg w Warszawie.

Wynagrodzenie za przeprowadzenie przegladu i badanie wyzej wymienionych sprawozdar ustalono w wysokosci
125 w tys. zt, bez podatku od towardw i ustug.

34. Sprawy sporne, postepowania sagdowe

Ponizej zaprezentowano kluczowe sprawy sporne oraz postepowania sgdowe prowadzone przez grupe
na dzieh bilansowy:

1. W sierpniu 2011 roku i w styczniu 2012 roku Fihski Zwigzek Zawodowy Pracownikéw Branzy Elektrycznej
wytoczyt przeciwko jednostce dominujacej ELEKTROBUDOWIE SA, jako pracodawcy zatrudniajgcemu
przy budowie Elektrowni Atomowej w OLKILUOTO pracownikéw spoétki, pozwy o zaptate facznej kwoty
472564391 EUR wraz z naleznymi odsetkami. Przedmiotem pozwow jest Zzgdanie zasadzenia
od ELEKTROBUDOWY SA doptat do wyptaconych pracownikom wynagrodzen za swiadczong prace
w okresie zatrudnienia przy budowie Elektrowni Atomowej w Finlandii. W wyniku uwzglednienia przez Firski
Zwigzek Zawodowy argumentacji ELEKTROBUDOWY SA dotyczacej naruszen prawa Unii Europejskiej
taczna wartos¢ roszczen objetych pozwami zostata ograniczona do kwoty 4 360 299,41 EUR.

Kwota roszczeh jest przedmiotem ciagtej weryfikacji. W czerwcu 2013 roku Finski Zwigzek Zawodowy
Branzy Elekirycznej przedstawit oswiadczenie dotyczace uzupelnienia roszczeh o kolejny okres od 01.09 2011 roku
do 30.06.2012 roku (poprzednio byt to okres do sierpnia 2011 roku). Wedtug strony zwigzkowej roszczenie
dotyczace 186 pracownikéw spoiki zatrudnionych przy budowie Elektrowni Atomowej w OLKILUOTO wynosi
obecnie 6 648 383,15 EUR. ELEKTROBUDOWA SA nie majgc mozliwosci odniesienia sie do uzupetnienia
pozwu Fihskiego Zwigzku Zawodowego Branzy Elektrycznej z dnia 14.06.2013 roku ztozyta w Sadzie
Rejonowym w Raumie w dniu 11.09.2013 roku o$wiadczenie w zwigzku z uzupetnieniem tresci pozwu
przez powoda. W oswiadczeniu ELEKTROBUDOWA SA sprzeciwita sie przedstawionym przez Zwigzki
Zawodowe Branzy Elektrycznej roszczeniom i odrzucita uzupetnienie tresci pozwu podnoszac, ze przediozone
roszczenie w zakresie poddanym modyfikacji (o kwote 2288 083,74 EUR), nie zostato poddane analizie w ramach
postepowania sgdowego.
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Z uwagi na wielowatkowos¢ sprawy i okolicznosé, ze spér obejmuje roszczenia 186 pracownikéw,
wymaga ona odpowiedniego udokumentowania oraz prezentacji stanowisk prawnych. Zastepstwo
procesowe w tej sprawie wobec jurysdykgiji finskiej i wtasciwosci w znaczacym zakresie prawa finskiego,
ELEKTROBUDOWA SA zlecita Kancelarii adwokackiej w Finlandii. Zarzad ELEKTROBUDOWY SA uwaza,
ze posiada silne argumenty, ktére pozwalajg spoétce oddali¢ znaczng czes¢ zadan. ELEKTROBUDOWA SA
przedstawita merytoryczne wyjasnienia i opinie eksperta prawa miedzynarodowego, kwestionujace
legitymacje Finskiego Zwigzku Zawodowego Pracownikéw Branzy Elektrycznej do wytoczenia
roszczeh na podstawie cesji, jak to miato miejsce. Roszczenia objete pozwami, wedtug wstepnej
oceny Zarzadu spoki, na etapie poczatkowym prowadzenia sporu wydajg sie nieuzasadnione,
przynajmniej w dominujgcej czesci.

W dniu 18 wrzeénia 2012 roku w Sadzie Rejonowym Satakunta w Raumie odbyta sie rozprawa wstepna
(przygotowawcza) z udziatem przedstawicieli i prawnikow reprezentujgcych ELEKTROBUDOWE SA
oraz z udziatem prawnikéw reprezentujgcych Finski Zwigzek Zawodowy Pracownikow Branzy
Elektrycznej. Gtdwnym celem rozprawy byto ustalenie zestawu pytan z zakresu toczgcego sie sporu,
ktéry stanowit podstawe wydania w dniu 12.07.2013 roku przez Sad Rejonowy Satakunta decyzji
o0 wystgpieniu do Trybunatu Sprawiedliwosci Unii Europejskiej o wydanie w trybie prejudycjalnym
orzeczenia w celu wyjasnienia kwestii cedowania swoich roszczen pracowniczych, dotyczacych ptac,
na Zwigzek Zawodowy oraz wyjasnienia interpretacji ptacy minimalnej wedtug dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady. W decyzji wnioskowano o wdrozenie i zastosowanie przyspieszonej procedury
w odniesieniu do kwestii cesji prawa roszczen naleznosci, ktéra jest rozstrzygajaca i kluczowa w catosci
procesu.

W dniu 24.09.2013 roku Kancelaria Trybunatu Sprawiedliwosci UE powiadomita ELEKTROBUDOWE SA,
iz prezes Trybunatu nie przyznat prawa do zastosowania w orzekaniu prejudycjalnym procedury
przyspieszonej, o ktdre to prawo zwracat sie Sad Rejonowy Satakunta do Trybunatu. ELEKTROBUDOWIE SA
przystugiwato prawo przedtozenia do Trybunatu Sprawiedliwosci pism procesowych lub uwag
w formie pisemnej. Stanowisko ELEKTROBUDOWY SA w sprawie zostato przygotowane przez zespét
pracownikéw polskich przy wspdipracy z reprezentujgcym ELEKTROBUDOWE SA przed Sadem w Finlandii
prawnikiem finskim. Pisemne uwagi ELEKTROBUDOWY SA w sprawie zostaty przestane do Kancelarii
Trybunatu Sprawiedliwosci Unii Europejskiej w dniu 12.12.2013 roku.

Na pisemny wniosek ELEKTROBUDOWY SA Kancelaria Trybunatu Sprawiedliwosci UE podjeta
decyzje w sprawie zorganizowania posiedzenia w celu przeanalizowania sprawy oraz wystuchania
obu stron sporu sadowego. Oprécz wystgpien stron procesu swoje opnie zaprezentowali
przedstawiciele finskiego MSZ, Komisji Europejskiej, polskiego MSZ, Norwegii i Niemiec.

Ostatecznie Europejski Trybunat Sprawiedliwosci dnia 18.09.2014 roku wydat opinie wraz z orzeczeniem
Rzecznika Generalnego. Wspomniana wyzej opinia jest pozytywna w kwestiach minimalnego
wynagrodzenia, kategoryzacji ptac, a takze diet delegacyjnych dla pracownikéw delegowanych
oraz negatywna w zakresie cesji wynagrodzenia pracownikéw ELEKTROBUDOWY SA na rzecz
Fihskiego Zwigzku Zawodowego Branzy Elektrycznej. Wyrok w sprawie zapadnie prawdopodobnie
na przetomie 2014 / 2015 roku.

Roszczenia Finskich Zwigzkéw Zawodowych Pracownikéw Branzy Elektrycznej, decyzjg Sadu Rejonowego
Satakunta w Raumie, zostaly zabezpieczone gwarancjg bankowg na sume gwarancyjng 2 900 tys. EUR
z terminem obowigzywania do dnia 30.09.2015 roku. Postepowanie w Sadzie Rejonowym, dotyczace
sprawy pomiedzy Finskim Zwigzkiem Zawodowym Branzy Elektrycznej a ELEKTROBUDOWA SA, zostalo
zawieszone do czasu wydania orzeczenia wstepnego Trybunatu Sprawiedliwosci Unii Europejskie;.

Majac na uwadze ocene zasadnos$ci roszczenia oraz jego wielko$¢, Zarzad jednostki dominujacej
ELEKTROBUDOWY SA oszacowat ryzyko zwigzane z toczacym sie procesem i podjat decyzje
o utworzeniu w ksiegach 2011 roku rezerwy na przyszte zobowigzania zwigzane z dziatalnoscig
operacyjng spotki w kwocie 2 min zt (zaprezentowanej w nocie 22). Szacunek Zarzadu na dzien
30 wrzesnia 2014 roku nie ulegt zmianie.

2. Postepowania sgdowe, ktdre zwigzane sg z wykonaniem przez konsorcjum spéek: jednostka dominujgca
ELEKTROBUDOWA SA, QUMAK - SECOM S.A. i Przedsiebiorstwo ,AGAT” S.A. (dalej: ,EQA”) inwestyciji
pod nazwg ,Kompleksowe wykonawstwo robot elektroenergetycznych, stabopradowych i automatyki
BMS w ramach realizacji |l etapu budowy Stadionu Narodowego w Warszawie”.
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W drugim kwartale 2012 roku Generalny Wykonawca wybrany przez Skarb Panstwa do realizac;ji
tej inwestycji zaprzestat dokonywania ptatnosci na rzecz podwykonawcéw, w tym EQA. W konsekwencji,
EQA zwrécita sie do Skarbu Panstwa - bedacego tacznie z Generalnym Wykonawcag dtuznikiem
solidarnym EQA - o zapfate zalegtego wynagrodzenia. W zwigzku z odmowg dokonania zaptaty
catosci naleznosci, EQA wszczeta nastepujace postepowania sadowe:
o Pozew o zaptate wynagrodzenia z Umowy Gtéwnej (umowa z 15.12.2009 roku, nr 109011/151/2009):
a) Wartos¢ sporu: 16 582 tys. zi,
b) Data ztozenia pozwu: 26.11.2013 roku,
c) Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego postepowanie zostato zawieszone.
e Pozew o zapfate wynagrodzenia z Uméw Dodatkowych (umowa z 30.12.2011 roku, nr 109011/567/2011
oraz umowa z 30.12.2011 roku, nr 109011/577/2011):
a) Wartos¢ sporu: 3 522 tys. zt,
b) Data ztozenia pozwu: 20.01.2014 roku,
c) W dniu 05.05.2014 roku kancelaria Maruta i Wspdlnicy otrzymata odpowiedz na pozew.
W dniu 22.05.2014 roku Kancelaria ztozyta wniosek o zarzadzenie sporzgdzenia repliki.
Termin rozprawy w sprawie nie zostat jeszcze wyznaczony.
e Spdér miedzy Generalnym Wykonawcg, a Narodowym Centrum Sportu (,NCS”) oraz Skarbem
Panstwa:
a) Wartos¢ sporu: 461 312 tys. zi,
b) Data przystgpienia do sporu przez EQA: 31.01.2014 roku w charakterze interwenienta
ubocznego (po stronie Generalnego Wykonawcy),
c) Wyznaczono termin posiedzenia niejawnego na 28.10.2014 roku.
e Zawezwanie do préby ugodowej w zakresie niezleconych robét:
a) Wartos¢ sporu: 2 590 tys. zt,
b) Data ztozenia wniosku: 06.06.2014 roku,
c) W sprawie nie zostaty wydane zadne decyzje. Termin rozprawy nie zostat wyznaczony.
e Zazalenie na oddalenie sprzeciwu od listy wierzytelnosci Wierzyciela ELEKTROBUDOWY SA:
a) Data ztozenia zazalenia przez Kancelarie: 24.06.2014 roku,
b) W chwili obecnej zazalenie nie zostato jeszcze rozpoznane.
e Pozew o zaptate ustawowych odsetek z powddztwa ELEKTROBUDOWY SA:
a) Wartos¢ sporu: 304 tys. zt
b) Od dnia 24.04.2014 roku postepowanie jest zawieszone, z uwagi na brak zarzadu Alpine
Construction Polska sp. z 0.0. (jeden z pozwanych).

35. Opis czynnikéw i zdarzen majacych wplyw na osiagniete wyniki finansowe

Dziatalno$¢ grupy kapitatowej ELEKTROBUDOWA SA w okresie Il kwartatdw 2014 roku w istotnym
stopniu zalezata od aktywnosci klientéw reprezentujgcych nastepujace branze: energetyczna, budowlana,
petrochemiczng, goérnictwo, hutnictwo, handel oraz wojsko.

Na realizacje dochoddéw grupy kapitatowej wptyw miaty przede wszystkim takie czynniki, jak:

— koniunktura w branzy energetycznej, chemicznej, metalurgicznej, gérniczej i budowlane;j,

— poziom cen materiatéw elektrycznych i urzadzen energetycznych oraz wyrobéw hutniczych,

— przebieg proceséw przeksztatcen strukturalnych, szczegdinie w energetyce,

— systematyczne obnizanie kosztéw funkcjonowania grupy,

— wzrastajgce wymagania finansowego zabezpieczenia realizacji w segmencie budownictwa
elektroenergetycznego,

— sytuacja finansowa Inwestoréw i wynikajace z niej komplikacje dotyczace sptywu naleznosci. Czesé
Zleceniodawcow juz stosuje wydiuzone terminy pfatnosci jak réwniez propozycje coraz to bardziej
skomplikowanych sposobdéw ptacenia, co powoduje trudnosci w zaakceptowaniu takich warunkéw
juz na etapie analizy zapytania ofertowego a niejednokrotnie rezygnacje ze ztozenia oferty.
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Oferta sprzedazy grupy kapitatowej, podobnie jak w latach ubiegtych, nie zmieniata sie w sposdb znaczacy
i w dalszym ciggu opierata sie na produktach i ustugach takich jak:

1. Kompleksowe instalacje elektroenergetyczne w zakresie $redniego i niskiego napiecia w nowych,
modernizowanych i remontowanych obiektach energetyki zawodowe;.

Generalne wykonawstwo inwestycji, w tym obiekty uzytecznosci publicznej, centra handlowe, obiekty
przemystowe.

3. Kompleksowa realizacja uktadow automatyki i elektryki pod klucz.

4. Produkcja urzadzen automatyki elektroenergetyczne;.

5. Produkcja i montaz szynoprzewoddéw (ELPO, ELPE i PELPO).

6

7

8

N

Produkcja rozdzielnic wnetrzowych $redniego i niskiego napiecia.
Stacje energetyczne NN, SN, WN.
Realizacja w systemie ,pod klucz” stacji elektroenergetycznych oraz linii wysokich i najwyzszych
napie¢ dla operatoréow dystrybucyjnych i przemystowych.
9. Pomiary i rozruchy.
10. Projektowanie urzadzenh.
11. Ustugi serwisowe.
12. Prace koncepcyjne i doradztwo.
13. Ustugi zarzgdzania majatkiem.

Klientom oferowano kompleksowg realizacje projektdéw poczawszy od projektowania i prefabrykacji
urzadzen, przez dostawe, montaz, rozruch wraz z eksploatacjg w okresie prébnym, az do serwisu
gwarancyjnego i pogwarancyjnego. Potencjat, ktéry grupa kapitatowa posiada pozwala na samodzielng
realizacje wiekszosci skomplikowanych projektow.

W Il kwartatach 2014 roku dziatania podmiotéw grupy kapitatowej dazyly do podnoszenia konkurencyjnosci
poprzez:

o dywersyfikacje portfela zamowien;

e konsekwentng budowe terytorialnej sieci obstugi klientow;

o state poszukiwanie nowych rynkéw zbytu.

Wartos¢ zawartych umoéw, zleceh i zaméwieh w Il kwartatch 2014 roku przez jednostke dominujaca

wynosita 533 min zt, co w odniesieniu do analogicznego okresu roku poprzedniego, w ktérym pozyskano

zamowienia o wartosci 1 640 min zt, oznacza spadek o 67,5%. Nalezy mie¢ na uwadze, iz znaczacq

wartos¢ zamowieh pozyskang w Il kwartatach 2013 roku uzyskano w zwigzku z podpisaniem takich

uméw jak:

— budowa bloku cieptowniczego dla TAURON Ciepto S.A. o wartosci 593 min zt,

— rozbudowa i modernizacja stacji 220/110kV Skawina dla Polskich Sieci Elektroenergetycznych S.A.
o wartosci 218 min zi,

— rozbudowa i modernizacja stacji Byczyna dla Polskich Sieci Elektroenergetycznych S.A. o wartosci
215 min zt.

tacznie z wyzej wymienionych umow pozyskano kontrakty o wartosci 1 026 min zt. Umowy te w |l kwartatach

2014 roku sg znaczacym elementem portfela zamowien spotki. Warunkowato to w znacznym stopniu

poziom nowych zlecen, ktére spotka zamierzata pozyskaé w tym okresie.

Portfel zamdwien jednostki dominujgcej na dzien 30.09.2014 roku osiggnat poziom 1694 min zt. W poréwnaniu
ze stanem na dzien 30.09.2013 roku portfel zaméwienh spadt o 7,6%.
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Najwieksze umowy grupy kapitatowej zostaty zawarte przez jednostke dominujgca. W Il kwartatach
2014 roku podpisane zostaty miedzy innymi takie umowy jak:

dostawa montaz i uruchomienie przeksztaitnikow czestotliwoéci blok 4, 5 i 6
dla instalacji IOS w Elektrowni Turéw dla Babcock Noell GmbH

wykonanie robét, dostawa i montaz okablowania oraz wszystkich innych
uzupetniajgcych czynno$ci na budowach stacji metra Il linii metra w Warszawie,
jak réwniez wykonanie rozruchu zainstalowanych urzgdzen i instalacji,
testowanie urzadzen i instalacji dla ,AGP Metro Polska. ASTALDI Sp.p.A,
Giilermak Agir Sanayi insaat ve Taahhiit A.S., Przedsiebiorstwo Budowy Drog
i Mostéw Sp. z 0.0.” spétka cywilna

wykonanie zasilania elektrycznego 6 kV Instalacji Odsiarczania Spalin I0S IV
w Enea Wytwarzanie (Elektrownia Kozienice) w zakresie wszystkich koniecznych
prac w branzach: elektrycznej, zabezpieczen, sterowania i automatyki budowlanej
i instalacyjnej oraz przeprowadzenie préb, testéw i rozruchu instalacji, opracowanie
dokumentaciji i instrukcji eksploatacji dla ENEA Wytwarzanie SA

prace montazowo - instalacyjne polegajace na generalnym wykonawstwie
branzy elektrycznej i AKPIA Innowacyjnej instalacji produkcji ultra czystego
kwasu monochlorooctowego U-P MCAA dla PCC MCCAA Sp. z 0.0.

modernizacja rozdzielni w Grupie EDF 2014 - 2015 na rzecz Zespotu
Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACJA SA na rzecz EDF Polska SA
Oddziat Wybrzeze w Gdansku - Elektrocieptownia Gdanska EC2 dla EDF
Polska S.A.

dostawa, montaz i uruchomienie rozdzielnic, przygotowanie placu budowy,
wykonanie przektadek kabli, kanalizacji kablowych oraz zewnetrznych tras
kablowych na estakadach, w ramach realizacji umowy ,Budowa kogeneracyjnego
bloku fluidainego CFB o mocy zainstalowanej brutto okoto 75MW w EC Zofidwka
w SEJ S.A.” dla ENERGOINSTAL S.A.

wykonanie obiektu Galerii Handlowej w Knurowie wraz z kompletem przytaczy,
parkingiem, drogami dojazdowymi i przejazdowymi, placami manewrowymi,
chodnikami, przebudowg ul. 1 Maja (wraz z sygnalizacjg swietlng i organizacjg
ruchu), kompletnym wykonczeniem pasazu, obiektu Operatora Spozywczego,
czesci wspolnych Galerii Handlowej, w ramach realizacji Obiektu Galerii Handlowej
z infrastrukturg towarzyszacg dla DL PROJECT MANAGEMENT S.A.

budowa stacji elektroenergetycznej GSZ 20/6kV szybu ,Grzegorz” w Jaworznie
obejmujace wybudowanie kompleksowo ,pod klucz” stacji elektroenergetycznej
dla TAURON Wydobycie SA

budowa nowej rozdzielni 110 kV w miejsce istniejacej, w ramach realizacji
umowy na wykonanie robot budowlanych pt. ,Stacja 110/15 kV Pakosé
- kompleksowa modernizacja stacji” dla ENEA Operator Sp. z o0.0.

opracowanie dokumentacji budowlano-wykonawczej, uzyskanie niezbednych
pozwolen, realizacja prac budowlanych zgodnie z opracowang dokumentacjg
i zatwierdzong przez Zamawiajacego dla zadania: ,Budowa GPZ Krzywin
wraz z wyprowadzeniami linii SN” dla ENEA Operator Sp. z 0.0.
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Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatdw osiggniete przez grupe kapitatowg
ELEKTROBUDOWA SA za lll kwartaty 2014 roku wynosity 756 798 zt i byly wyzsze o 122 150 tys. zi
od przychoddw osiggnietych w analogicznym okresie roku ubiegtego, tj. 0 19,2%.
W przychodach grupy kapitatowej 94,5% stanowig przychody osiggniete przez jednostke dominujaca
ELEKTROBUDOWA SA, 4,3% to przychody ENERGOTEST sp. z 0.0., a 1,2% przychoddéw przypada
na ELEKTROBUDOWE UKRAINA Sp. z o.0.
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Zafakturowana w Il kwartatach 2014 roku sprzedaz zwigzana byta z realizacjg duzych kontraktow
dotyczacych swiadczenia ustug elektro - instalacyjnych, w zakresie prac elektromontazowych oraz dostaw
urzadzen elektroenergetycznych, takich jak:

budowa nowego bloku cieptowniczego z kottem fluidalnym, turbing cieptowniczo
- kondensacyjng wraz z gospodarkami towarzyszacymi w TAURON Ciepto S.A.
Zaktad Wytwarzania Tychy dla TAURON Ciepto Spoétka Akcyjna 89,1 min z,

- wykonanie w systemie ,pod klucz” obiektdow infrastruktury przeznaczone;j
dla potrzeb budowanej Instalacji Odsiarczania Spalin (IOS) z Elektrocieptowni
Zlokalizowanej Zaktadzie Produkcyjnym PKN Orlen S.A. w Ptocku dla Polskiego
Koncernu Naftowego ORLEN Spoétka Akcyjna 38,0 min zt,

wykonanie robdt, dostawa i montaz okablowania oraz wszystkich innych
uzupetniajgcych czynnosci na budowach stacji metra Il linii metra w Warszawie, jak
rowniez wykonanie rozruchu zainstalowanych urzgdzen i instalacji, testowanie
urzadzen i instalacji dla ,AGP Metro Polska. ASTALDI Sp.p.A., Gllermak Agir Sanayi
insaat ve Taahhiit A. S., Przedsiebiorstwo Budowy Drog i Mostéw Sp. z 0.0.” spétka
cywilna 32,1 min z,

wykonanie metoda ,zaprojektuj i zbuduj” zadania inwestycyjnego: ,Rozbudowa
stacji 400/110 kV Stupsk” - Etap | i Il w celu przytaczenia farmy wiatrowej Stupsk
0 mocy 240MW, farmy wiatrowej Potegowo o mocy 320MW, w tym instalac;ji
autotransformatora 400/110 kV do przytaczenia sieci ENERGA - OPERATOR S.A.
dla Polskich Sieci Elektroenergetycznych Operator S.A. 28,6 min zt,

wykonanie metoda ,zaprojektuj i zbuduj® zadania inwestycyjnego ,Budowa stacji
elektroenergetycznej 400 kV tomza” dla Polskich Sieci Elektroenergetycznych

Operator S.A. 22,4 min z,
- dostawa, montaz i uruchomienie Przeksztattnikow Czestotliwosci, Blok 4, 5 i 6
- instalacji IOS w Turowie dla Babcock Noell GmbH 15,8 min z,

udziat w projekcie budowy ,pod klucz” w systemie Generalnego Wykonawcy
nowego Bloku Gazowo - Parowego o mocy elektrycznej w warunkach ISO
ok. 45 MWe i mocy cieplnej ok. 40 MWt opalanego gazem w KGHM Polska Miedz
S.A. w Glogowie dla KGHM Polska Miedz S.A. 15,2 min z,

kompleksowe wykonanie instalacji elektrycznej dla zadania: ,Budowa Bloku
Energetycznego na zasadzie Budowy Kompleksowego Obiektu pod klucz dla Koksowni
Przyjazn” dla ENERGOINSTAL S.A. 14,6 min zt,

modernizacja zasilania elektrolizerbw - cze$¢ energetyczna zwigzanych
z zaprojektowaniem, dostawg, montazem i uruchomieniem zasilania elektrycznego
nowego uktadu elektrolizerow w zaktadzie produkcyjnym ANWIL S.A. we Wioctawku
dla ANWIL S.A. 14,6 min zi,

dostawa, montaz i badania pomontazowe komponentow i uktadéw czesci elektrycznych
i AKPIA w Elektrowni Atomowej OLKILUOTO 3 w Finlandii dla AREVA NP GmbH 11,2 min zh.

Tempo wzrostu przychodow ze sprzedazy skorelowane byto ze wzrostem kosztow sprzedanych
produktéw, towaréw i materiatéw. Relacje pomiedzy sprzedaza, a kosztami oraz ich wptyw na wysokosc¢
zysku obrazujg wskazniki rentownosci sprzedazy. Rentownos¢ sprzedazy po dziewieciu miesigcach
2014 roku wynosita 5,8%, w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego ulegta podwyzszeniu
o 1,1 punktu procentowego. Wzrost wskaznika rentownosci sprzedazy wskazuje na poprawe wysokosci
marzy zysku.
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Koszty sprzedazy za Il kwartaty 2014 roku wynosity 2 364 tys. zt i spadty w poréwnaniu do Il kwartatéw
2013 roku o 1110 tys. zt. Udziat kosztéw sprzedazy w przychodach ze sprzedazy w okresach
poréwnywalnych wynosit 0,3% dla Il kwartatow 2014 roku i 0,5% dla lll kwartatéw 2013 roku. Spadek
udziatu kosztéw sprzedazy w przychodach ze sprzedazy o 0,2 punktu procentowego miat bezposredni
zwigzek ze spadkiem kosztow transportu.

Koszty ogdlne zarzadu po dziewieciu miesigcach 2014 roku wynosity 12 213 tys. zt i zwiekszyly sie
w poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego o 1,5%. Udziat kosztow ogdélnych zarzadu
w przychodach wynosit 1,6% w Il kwartatach 2014 roku oraz 1,9% w lll kwartatach 2013 roku, odnotowano
jego spadek o 0,3 punktu procentowego.

Grupa kapitalowa osiggneta zysk na dziatalnosci operacyjnej za Ill kwartalty 2014 roku w wysokosci
22 227 tys. zt, w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego wzrést o 13 829 tys. zi, tj. 0 164,7%.
Rentownos¢ operacyjna za Il kwartaty 2014 roku osiggnetfa poziom 2,9% i w poréwnaniu z Il kwartatami
2013 roku wzrosta o 1,6 punktu procentowego.

Na dziatalnosci finansowej grupa kapitatowa odnotowata strate w wysokosci 1 246 tys. zt, w poréwnaniu
do tego samego okresu roku ubiegtego strata na dziatalnosci finansowej zostata zmniejszona o 67 tys. zt.

Straty z inwestycji finansowych tytutem posiadanych udzialtdbw w jednostkach stowarzyszonych
w okresie lll kwartatow 2014 roku wynosity 169 tys. zt. W Il kwartatach 2013 roku grupa kapitatowa
na udziatach w jednostkach stowarzyszonych uzyskata zysk w wysokosci 1 593 tys. zt. Poniesiona strata
grupy kapitatowej w okresie sprawozdawczym spowodowana byla ujemnymi wynikami finansowymi
spotek stowarzyszonych: Zaktad Produkcji Urzadzenh Elektroenergetycznych ,VECTOR” Sp. z o.0.
i SAUDI ELEKTROBUDOWA Sp. z 0.0.

Zysk brutto przed opodatkowaniem grupy kapitatowej za okres od 01.01.2014 roku do 30.09.2014 roku
wynosit 20 812 tys. zt, natomiast zysk netto grupy stanowit kwote 16 127 tys. zt. Zaréwno zysk brutto
jak i netto w poréwnaniu z analogicznym okresem roku 2013 ulegt wzrostowi, w pierwszym przypadku
0 139,8%, zas w drugim o 190,1%.

Zysk netto okresu obrotowego przypadajacy na akcjonariuszy ELEKTROBUDOWY SA wynosit 16 274 tys. zi,
natomiast strata udziatéw niekontrolujgcych stanowita kwote 147 tys. zt.

Rentownos$¢ sprzedazy na poziomie zysku netto za lll kwartaty 2014 roku wynosita 2,1% i byla wyzsza
0 1,2 punktu procentowego od rentownosci osiggnietej w porownywalnym okresie roku poprzedniego.

Grupa kapitaltowa ELEKTROBUDOWA SA szczegdtowo analizuje rynek, na ktorym dziata i identyfikuje
segmenty rozwojowe, ktére w perspektywie pozwalajg na angazowanie zasobdw grupy w ich realizacje.
Znajduje to odzwierciedlenie w prognozach finansowych grupy kapitatowej. W najblizszych latach gtéwng
sita napedowg budownictwa przemystowego w Polsce bedzie, w ocenie Zarzadu jednostki dominujacej,
branza energetyczna, ktdéra stoi przed koniecznoscig zainwestowania w ciggu nadchodzacych lat
znaczacych srodkdw w nowe moce wytworcze i sieci. Perspektywicznie przedstawiajg sie rowniez inwestycje
w odnawialne zrédta energii.

Wyraznych wzrostow w sektorze budowlanym oczekuje sie w kolejnych latach w zwigzku z uruchomieniem
funduszy w ramach nowej perspektywy finansowej UE. Faze realizacji wejdzie wiele inwestycji nowego
budzetu unijnego na lata 2014 - 2020. Finansowaniem zostanie objeta realizacja nowych projektow
infrastrukturalnych, zaréwno drogowych jak i kolejowych.
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36. Stanowisko Zarzadu jednostki dominujacej ELEKTROBUDOWY SA odnosnie realizacji
wczeshniej ogtoszonych prognoz

Po 9 miesigcach 2014 roku grupa kapitatowa ELEKTROBUDOWA SA zrealizowata zysk netto w wysokosci
16 127 tys. zt (zysk przypadajacy na akcjonariuszy Spokki to 16 274 tys. zt), przy przychodach ze sprzedazy
756 798 tys. zt. Opublikowany 14.04.2014 roku Budzet Grupy Kapitatowej ELEKTROBUDOWA SA na rok 2014
zakfada zrealizowanie rocznych przychoddéw ze sprzedazy na poziomie 1 233 806 tys. zt i osiggniecie
zysku netto w wysokosci 22 976 tys. zt, z czego zysk przypadajacy na akcjonariuszy ELEKTROBUDOWY SA
ma wynies¢ 22 986 tys. zi.

Zdaniem Zarzadu jednostki dominujacej, realizacja opublikowanego Budzetu jest niezagrozona.

37. Informacje dodatkowe jednostki dominujacej

Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow warto$ciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim,
informujemy o najwazniejszych zdarzeniach dotyczacych ELEKTROBUDOWY SA w Il kwartale 2014 roku:

16.07.2014 roku - spotka poinformowata o zawarciu kolejnej umowy z EDF Polska S.A. z siedzibg
w Warszawie. Laczna warto§¢ umoéw zawartych z EDF Polska S.A. w okresie ostatnich 12 miesiecy
do chwili obecnej wyniosta 33 161 234,11 zt netto. Umowg o0 najwyzszej wartosci jest umowa na kwote
15466 000,00 zt netto zawarta w dniu 11.03.2014 roku. Przedmiotem umowy jest wykonanie
modernizacji rozdzielni w Grupie EDF, w tym na rzecz: EDF Polska SA Oddziat Wybrzeze w Gdansku
- Elektrocieptownia Gdanska EC 2 dla zadania modernizacja trzech rozdzielni 6kV; Zespotu Elektrocieptowni
Wroctawskich KOGENERACJA SA - Elektrocieptownia Wroctaw dla zadania modernizacja rozdzielni 6kV
oraz 0,4 kV.

23.07.2014 roku - spotka poinformowata, ze podpisany zostat z Powszechng Kasg Oszczednosci
Bankiem Polskim Spétkg Akcyjng z siedzibg w Warszawie Aneks do Umowy kredytu w formie limitu
kredytowego wielocelowego. Na podstawie zawartego Aneksu nastgpito podwyzszenie limitu
wielocelowego do maksymalnej kwoty 307 193 750,00 PLN.

26.09.2014 roku - spoétka poinformowata, ze otrzymata zawiadomienie od Powszechnego Towarzystwa
Emerytalnego Allianz Polska S.A., zarzgdzajgcego Allianz Polska Otwartym Funduszem Emerytalnym,
dalej OFE oraz zarzadzajacego Allianz Polska Dobrowolnym Funduszem Emerytalnym, dalej DFE,
ze w wyniku potgczenia OFE Warta i Allianz Polska OFE w dniu 19 wrzesnia 2014 roku, udziat w kapitale
zaktadowym i w ogdlnej licznie gtoséw spétki ELEKTROBUDOWA SA na rachunkach Allianz Polska OFE
i DFE zwiekszyt sie do ponad 5%. Przed potaczeniem na rachunkach OFE, OFE Warta i DFE zapisanych
byto 299 730 akcji, stanowigcych 6,31% udziatu w kapitale zaktadowym spotki, co dawato prawo do wykonywania
299 730 gtosow z akcji stanowigcych 6,31% udziatu w ogdlinej liczbie gltoséw na walnym zgromadzeniu spofki.
Po transakcji stan na rachunku OFE i DFE zwiekszyt sie do 299 730 akcji, stanowigcych 6,31% udziatu
w kapitale zaktadowym spoikki, co daje prawo do wykonywania 299 730 gtoséw z akcji stanowigcych
6,31% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu spoétki.

26.09.2014 roku - spodtka poinformowata, ze otrzymata zawiadomienie ze spotki EDF Polska S.A.
o0 wyborze oferty ELEKTROBUDOWY SA w postepowaniu przetargowym, ktérego przedmiotem jest:
"Zaprojektowanie i budowa nowej kottowni szczytowej (Ballance of Plant) w EDF Polska S.A. Oddziat
w Krakowie". Wartos¢ robot wedtug oferty wynosi: 55 800 000,00 zt netto.
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Zdarzenia jakie wystapity po 30.09.2014 roku nie ujete w skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, a mogace w istotny sposdb wptyna¢ na wyniki finansowe grupy kapitatowej:

W dniu 14.10.2014 roku jednostka dominujgca poinformowata, ze podpisata umowe ze spotkg EDF
Polska S.A. z siedzibg w Warszawie na ,Zaprojektowanie i budowe nowej kottowni szczytowej (Balance
of Plant) w EDF Polska S.A. Oddziat w Krakowie". Warto$¢ umowy wynosi: 55 800 000,00 zt netto.

W dniu 04.11.2014 roku jednostka dominujgca poinformowata, ze nastgpito podpisanie umowy pomiedzy
PGE Energia Odnawialna S.A. z siedzibg w Warszawie (zwanym dalej Zamawiajgcym) a Konsorcjum firm
w skiadzie: MEGA S.A. z siedzibg w Gdyni (Lider Konsorcjum) oraz ELEKTROBUDOWA SA (Partner
Konsorcjum) zwanym dalej ,Wykonawcg” na wykonanie zadania ,Zaprojektowanie i budowa Fammy
Wiatrowej Resko Etap Il o tacznej mocy zainstalowanej 76 MW wraz z wyprowadzeniem mocy”.
ELEKTROBUDOWA SA wykona miedzy innymi roboty projektowe i budowlane zwigzane z wykonaniem
linii kablowych SN oraz Stacji Abonenckiej. Cena kontraktowa za nalezyte wykonanie umowy wynosi
tacznie 66 380 000,00 zt netto, z czego dla ELEKTROBUDOWY SA przypada kwota 26 912 000,00 zt
netto.

38. Znaczace zdarzenia po dacie bilansu

Zdarzenia po dacie bilansu, ktére miatyby istotny wplyw na sytuacje majatkowg oraz wynik finansowy
grupy, poza wyzej wymienionymi nie wystgpity.
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Udziaty w jednostkach zaleznych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Naleznosci dtugoterminowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe oraz pozostate
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Pozostate aktywa niefinansowe

Kwoty nalezne z tytutlu uméw budowlanych
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Razem aktywa

KAPITAL WEASNY ORAZ ZOBOWIAZANIA | REZERWY
Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy (zaktadowy)

Kapitat zapasowy

Kapitat z wyceny inwestycji dostepnych

do sprzedazy

Réznice kursowe z przeliczenia danych finansowych
oddziatéw zagranicznych

Zyski zatrzymane

Zobowigzania i rezerwy

Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych
Zobowiazania pozostate

Zobowiazania i rezewy krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
od oséb prawnych

Kredyty i pozyczki

Rezerwy krétkoterminowe

Rozliczenia migdzyokresowe

Kwoty zobowigzan wobec odbiorcéw z tytutu
umoéw budowlanych

Razem zobowigzania i rezewy

Razem pasywa

Nota

-
o © ® N

1"

14
15

17
18.1
18.2

18.3

19

stan na stan na stan na stan na
30.09.2014 30.06.2014 31.12.2013 30.09.2013
koniec koniec poprz.  koniec poprz. koniec
kwartatu/2014  kwartatu/2014 roku/2013 kwartatu/2013
198 840 205 231 217 995 206 821
84 432 83 009 85 390 86 499
18 708 21338 17 878 16 253
21516 21516 21613 21613
47 901 47 901 47 901 47 901
2215 2215 2215 2931
11 636 13 694 23 895 8619
11148 14 146 17 533 21291
1284 1412 1570 1714
623 462 597 192 544 413 532749
61519 64 283 55601 67 299
221953 222279 231597 252610
24 24 24 24
16 620 24 033 31775 7 835
273 837 232823 154 516 129 417
49 263 53 488 70 900 75 564
246 262 0 0
822 302 802 423 762 408 739 570
335 581 323 082 324 352 315186
10 003 10 003 26 375 26 375
306 417 306 417 330 001 330 001
1083 1083 1083 1662
(1617) (1652) (2 006) (4 423)
19 695 7231 (31 101) (38 429)
19 348 19 629 18 598 17 306
1220 1316 1288 1628
4 565 4770 5031 3977
13 563 13543 12279 11701
467 373 459 712 419 458 407 078
347 438 338 583 331 117 285 253
8 645 8 386 8 836 9716
53617 45 677 5941 28 412
1994 2851 5178 562
21 345 17 325 23 468 33 361
34 334 46 890 44 918 49774
486 721 479 341 438 056 424 384
822 302 802 423 762 408 739 570
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(wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych, o ile nie podano inaczej)

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Nota

Dziatalno$é kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow

Zysk brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne 24
Pozostate koszty operacyjne 24
Zysk operacyjny

Przychody finansowe 25
Koszty finansowe 25
Zysk brutto przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy 26
Zysk netto okresu obrotowego z dziatalnosci

kontynuowanej

Dziatalnos$¢ zaniechana

Zysk netto okresu obrotowego z dziatalnosci
zaniechanej

Zysk netto okresu obrotowego

Inne catkowite dochody

wtym:

Inne catkowite dochody podlegajace przekwalifikowaniu
w wynik finansowy

- roéznice kursowe z przeliczenia danych finansowych oddziatéw
zagranicznych

Inne catkowite dochody nie podlegajace przekwalifikowaniu w
wynik finansowy

Catkowite dochody za okres

Zysk na akcje z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
(w zt na jedna akcje)

- podstawowy

- rozwodniony

okres okres okres okres
3 miesiecy 9 miesiecy 3 miesigcy 9 miesigcy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30.09.2014 30.09.2014 30.09.2013 30.09.2013
303110 724 377 238 519 599 755
(282 230) (685 274) (227 492) (575 671)
20 880 39 103 11027 24 084
(986) (2 144) (990) (2 944)
(2 450) (8 643) (2517) (8 244)
1425 8 266 2432 7 483
(2 558) (15 799) (4 688) (13 667)
16 311 20783 5264 6712
0 6 156 0 2 646
(630) (1.389) (464) (990)
15681 25 550 4 800 8 368
(3217) (5 215) (1951) (3030)
12 464 20 335 2 849 5338
0 0 0 0
12 464 20 335 2 849 5338
35 389 (1 502) 795
35 389 (1 .502) 795
35 389 (1502) 795
0 0 0 0
12 499 20 724 1347 6 133
2,63 4,28 0,60 )
2,63 4,28 0,60 1,12
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym

nota

Stan na dzien 01.01.2014 roku

Zysk netto

Roéznice kursowe

Catkowite dochody ogétem

Podziat zysku

Rozliczenie skorygowanego wyniku finansowego z lat ubiegtych
Rozliczenie hiperinflacyjnego przeszacowania kapitatu

Wyptata dywidendy

Stan na dzien 30.09.2014 roku

Kapitat

Réznice kursowe
Kapitat z wyceny z przeliczenia

podstawowy Kapitat inwestycji danych Zyski Razem kapitat
(zaktadowy) zapasowy dostepnych finansowych zatrzymane wiasny
do sprzedazy oddziatow
zagranicznych
17 18.1 18.2 18.3

26 375 330 001 1083 (2 006) (31.101) 324 352

20 335 20 335

389 389
389 20 335 20724

3811 (3811) 0

(25 776) 25776 0

(16 372) (1619) 17 991 0
(9 495) (9 495)

10 003 306 417 1083 (1617) 19 695 335 581




ELEKTROBUDOWA SA

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2014 roku
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nota

Stan na dzien 01.01.2013 roku

Zysk netto

Réznice kursowe

Wycena inwestycji dostepnych do sprzedazy

Podatek dochodowy odroczony z wyceny inwestycji dostepnych

do sprzedazy

Przeszacowanie zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych
Podatek dochodowy odroczony z przeszacowania zobowigzar z

tytutu $wiadczen pracowniczych
Catkowite dochody ogétem
Podziat zysku

Wyptata dywidendy

Stan na dzien 31.12.2013 roku

Roéznice kursowe

Kapitat z wyceny z przeliczenia

po:satg:ltvé::wy Kapitat inwestycji danych Zyski Razem kapitat

(zaktadowy) zapasowy dostepnych finansowych zatrzymane wiasny

do sprzedazy oddziatow
zagranicznych
17 18.1 18.2 18.3

26 375 303 510 1662 (5218) (7.781) 318 548
13 306 13 306
3212 3212
(716) (716)
137 137
(790) (790)
150 150
(579) 3212 12 666 15299
26 491 (26 491) 0
(9495) (9495)
26 375 330 001 1083 (2 006) (31 101) 324 352
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nota

Stan na dzien 01.01.2013 roku
Zysk netto

Réznice kursowe

Catkowite dochody ogétem
Podziat zysku

Wyptata dywidendy

Stan na dzien 30.09.2013 roku

Réznice kursowe
Kapitat z wyceny z przeliczenia

pocli(satg:ftvé::wy Kapitat inwestycji danych Zyski Razem kapitat

(zaktadowy) zapasowy dostepnych finansowych zatrzymane wiasny

do sprzedazy oddziatow
zagranicznych
17 18.1 18.2 18.3

26 375 303 510 1662 (5218) (7.781) 318 548
5 338 5 338
795 795
795 5338 6133
26 491 (26 491) 0
(9 495) (9 495)
26 375 330 001 1662 (4 423) (38 429) 315186
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Sprawozdanie z przeplywéw pienieznych

okres okres okres okres

3 miesiecy 9 miesiecy 3 miesiecy 9 miesiecy

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony

30.09.2014 30.09.2014 30.09.2013 30.09.2013
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk brutto przed opodatkowaniem 15 681 25 550 4 800 8 368
Amortyzacja 3119 9331 3750 10 371
Zysk / strata z tytutu réznic kursowych 876 (92) (157) (242)
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 418 (4 979) 464 (1 656)
Zysk / strata ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych (41) 270 (1 705) (1725)
Zmiana stanu zapasow 2764 (5918) 3843 (19 852)
Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych (347) 25 539 (5 088) 16 410
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 17 737 14 012 94 847 12 446
Zapftacony podatek dochodowy (85) (753) (2 300) (4 964)
Zmiana stanu pozostatych aktywéw niefinansowych 11 433 13 032 (434) 6414
Zmiana stanu dlugoterminowych rozliczerh miedzyokresowych 128 286 (742) (1276)
Zmiana stanu rozrachunkéw z tytutu uméw budowlanych (53 570) (129 905) (27 625) 9538
Inne korekty 277 (185) (846) 799
Wplywy / wyplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (1610) (53 812) 68 807 34 631
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw
trwatych 18 158 2758 2897
Dywidendy i udziaty w zyskach 2795 4195 1435 2646
Pozostate wptywy 0 0 787 787
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych (2238) (9 081) (5702) (11.838)
Wplywy / wyplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 575 (4 728) (722) (5508)
Przepltywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Kredyty i pozyczki 13 340 65 076 3994 20 246
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli (9 495) (9 495) (9 495) (9 495)
Sptata kredytéw i pozyczek (5 400) (17 400) 0 (3 035)
Odsetki (522) (1 080) (251) (777)
Optaty z tytutu umoéw leasingu finansowego (25) (78) 9) (25)
Pozostate wyptywy (212) (212) 0 0
Wplywy / wyplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (2314) 36 811 (5761) 6914
Zwiekszenie / zmniejszenie netto stanu srodkoéw pienieznych
i kredytu w rachunku biezacym (3 349) (21 729) 62 324 36 037
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych i kredytu
w rachunku biezacym (4 225) (21 637) 62 481 36 279
Zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych (876) 92 157 242
Stan $rodkéw pienieznych i kredytu w rachunku biezacym
na poczatek okresu 53 488 70 900 13 083 39 285
Stan srodkéw pienigznych i kredytu w rachunku biezacym
na koniec okresu 49 263 49 263 75 564 75 564
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(wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych, o ile nie podano inaczej)

1. Informacje ogodine

ELEKTROBUDOWA SA jest spotka akcyjng z siedzibg w Katowicach, ul. Porcelanowa 12, ktérej akcje
znajdujg sie w publicznym obrocie. Spétka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice - Wschéd w Katowicach, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000074725. Spétce nadano numer
statystyczny REGON 271173609.

Czas trwania spoiki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania spofki jest:

¢ wykonywanie petnego zakresu robot elektromontazowych w nowo wznoszonych, rozbudowywanych
i modernizowanych obiektach energetyki zawodowej, a takze w obiektach przemystowych;

o dostawe sprzetu elektroenergetycznego, przede wszystkim urzgdzen przeznaczonych do przesytu
i rozdziatu energii;

¢ wykonywanie ustug w zakresie projektowania, pomiaréw pomontazowych i rozruchu.

W okresie lll kwartatéw 2014 roku spétka prowadzita dziatalnos¢ poza granicami kraju przez zarejestrowane
zakfady (oddziaty) w Finlandii, Niemczech, Luksemburgu i Holandii. Zaktady zagraniczne zostaty powotane
w nastepstwie podpisanych umow na realizacje dtugoterminowych kontraktéw poza granicami kraju.
Dziatalnos¢ oddziatéw zostata zarejestrowana za granicg zgodnie z obowigzujacymi umowami o unikaniu
podwdjnego opodatkowania, ktérej strong jest Polska.

Srédroczne skrécone sprawozdanie z sytuacji finansowej spotki obejmuje okres 9 miesiecy zakonczony
dnia 30 wrzesnia 2014 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia
2013 roku oraz na dzieh 30 czerwca 2014 roku i na dzien 31 grudnia 2013 roku. Sprawozdanie z catkowitych
dochodéw oraz sprawozdanie z przeptywdw pienieznych obejmujg dane za okres 3 i 9 miesiecy zakohczony
dnia 30 wrzesnia 2014 roku oraz dane pordwnawcze za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia
2013 roku.

Sprawozdanie finansowe spoétki za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2014 roku nie byto
przedmiotem przegladu lub badania przez biegtego rewidenta.

Skrocone sprawozdanie jednostkowe ELEKTROBUDOWY SA zostato dofaczone do $rddrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej za Il kwartat 2014 roku.

2. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu srédrocznego skréconego sprawozdania
finansowego

2.1 Podstawa sporzadzenia srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego

ELEKTROBUDOWA SA wprowadzita i stosuje zasady rachunkowosci oparte na Miedzynarodowych
Standardach Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) w ksztaicie zatwierdzonym przez Unie Europejskg
(UE) wedtug tych samych zasad dla okresu biezgcego i okreséw poréwnywalnych.

Niniejsze srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe (,sprawozdanie finansowe”) zostato sporzadzone
zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é
finansowa” (,MSR 34”) oraz z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz
warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
pahstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259 z pdzniejszymi zmianami).

Srédroczne sprawozdanie finansowe spétki zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania nie stwierdza sie
istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci przez spoétke.
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Niniejsze srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z koncepcjg kosztu
historycznego, za wyjatkiem aktualizacji wyceny niektérych aktywow trwatych i instrumentéw finansowych,
ktére wykazuje sie w wartosci godziwe;j.

2.2 Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdan finansowych oraz zasady przyjete
do przeliczenia danych finansowych

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Walutg funkcjonalng spotki i walutg prezentacji niniejszego $rédrocznego skréconego sprawozdania
finansowego ELEKTROBUDOWY SA jest zioty polski (PLN). Dane w sprawozdaniu finansowym
zaprezentowano w tysigcach ziotych chyba, ze w konkretnych sytuacjach podano inaczej.

Zasady przyjete do przeliczenia danych finansowych

Zaktady zagraniczne ELEKTROBUDOWY SA przygotowujg swoje sprawozdania w walucie funkcjonalnej,
ktéra jest walutg podstawowego srodowiska gospodarczego, w ktérym dziata kazdy zaktad zagraniczny.

Sprawozdania z sytuacji finansowej oraz sprawozdania z catkowitych dochodéw oddziatéw znajdujacych
sie poza terytorium kraju, z ktérych zadna nie prowadzi dziatalnosci w warunkach hiperinflacji, przelicza
sie na walute prezentacji w nastepujacy sposob:

— aktywa i zobowigzania w kazdym prezentowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wyrazone
w walutach obcych przelicza sie na walute polskg po obowigzujgcym na dzien bilansowy srednim kursie
ogtoszonym dla waluty przez Narodowy Bank Polski;

— pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw, wyrazone w walutach obcych przelicza sie po kursie
stanowigcym $rednig arytmetyczng $rednich kurséw na dzien konczacy kazdy miesigc roku
obrotowego, a w uzasadnionych przypadkach - po kursie bedacqg srednig arytmetyczng srednich
kursébw na dzien konczacy poprzedni rok obrotowy i dzieh konczacy biezacy rok obrotowy,
ogtoszonych dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski;

— réznice kursowe powstate z przeliczenia na walute polskg wykazywane sg w sprawozdaniu tgcznym,
skonsolidowanym jako odrebny sktadnik kapitatu wiasnego. Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan
finansowych ujmuje sie jako przychdd badz koszt w okresie, w ktérym nastepuje zamkniecie jednostki
Zlokalizowanej za granica.

10
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Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny aktywdw i zobowigzan na dzien bilansowy oraz przeliczenia pozycji sprawozdanh z catkowitych dochodéw:

30.09.2014

30.06.2014

31.12.2013

30.09.2013

Sprawozdanie = Sprawozdanie

Sprawozdanie = Sprawozdanie

Sprawozdanie

Sprawozdanie

Sprawozdanie

Sprawozdanie

z sytuacji z catkowitych z sytuacji z catkowitych z sytuacji z catkowitych z sytuacji z catkowitych

finansowej dochodow finansowej dochodow finansowej dochodow finansowej dochodow
Waluta w ziotych w ziotych w ziotych w ziotych w ziotych w ziotych w ziotych w ziotych
EUR 4,1755 4,1803 4,1609 4,1784 4,1472 4,2110 4,2163 4,2231
UAH 0,2554 0,2729 0,2562 0,2840 0,3706 0,3887 0,3811 0,3933
RUB 0,0838 0,0865 0,0897 0,0867 0,0914 0,0990 0,0961 0,1009
SAR 0,8664 0,8239 0,8115 0,8125 0,8031 0,8435 0,8335 0,8536

11
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2.3 Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia sréodrocznego skréconego sprawozdania
finansowego sg spéjne z tymi, ktdére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania
finansowego spdtki za rok zakonczony 31 grudnia 2013 roku, z wyjatkiem zastosowania nastepujacych
nowych lub zmienionych standardow oraz interpretacji obowigzujacych dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2014 roku.

MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe i MSR 27 Jednostkowe sprawozdania
finansowe

Standard MSSF 10 zastepuje cze$¢ poprzedniego standardu MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdania finansowe” w zakresie skonsolidowanych sprawozdan finansowych i wprowadza nowg
definicje kontroli. MSSF 10 moze powodowac¢ zmiany w obrebie konsolidowanej grupy w zakresie
mozliwosci konsolidacji jednostek, ktore do tej pory podlegaty konsolidacji lub odwrotnie, nie wprowadza
zmian w zakresie procedur konsolidacyjnych i metod rozliczen transakcji w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

MSSF 11 Wspdine ustalenia umowne i MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
i wspélne przedsiewziecia

MSSF 11 obejmuje temat wspdlnych ustalen umownych. Wprowadza dwie kategorie wspoélnych ustaleh
umownych: wspolne dziatalnosci i wspdlne przedsiewziecia oraz odpowiednie dla nich metody wyceny.
Zastosowanie standardu moze skutkowa¢ zmiang metody wyceny dla wspdlnych ustalen umownych
(np. przedsiewziecia wczesdniej klasyfikowane jako wspdlnie kontrolowane jednostki i wyceniane
metodg proporcjonalng, mogg by¢ obecnie zaklasyfikowane jako wspdlne przedsiewziecia, a tym
samym wyceniane metode praw wiasnosci).

MSR 28 zostat zmieniony i zawiera wytyczne dla stosowania metody praw witasnosci dla wspdlnych
przedsiewziec.

MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatléw w innych jednostkach

Standard MSSF 12 zawiera szereg ujawnien w zakresie zaangazowania jednostki w podmiotu zalezne,
stowarzyszone czy wspotkontrolowane. Zastosowanie standardu moze skutkowaé szerszymi ujawnieniami
w sprawozdaniu finansowym, miedzy innymi:
— kluczowych informacji finansowych, w tym ryzyk zwigzanych z przedsiewzigciami spoéiki,
— Uujawnienie udziatu w nieskonsolidowanych jednostkach specjalnych i ryzyka zwigzane z takimi
przedsiewzigciami,
— informacji o kazdym przedsiewzieciu w ktérym istniejg istotne udziaty niekontrolujace,
— Uujawnienie istotnego osadu i zatozen przyjetych przy klasyfikacji poszczegdlnych przedsiewziec
jako jednostki zalezne, wspoétzalezne czy stowarzyszone.

Jednostki inwestycyjne - zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27

Zmiany wprowadzajg pojecie jednostek inwestycyjnych, ktére zwolniono z obowigzku konsolidacii
jednostek zaleznych, a ktére po zmianach dokonujg wyceny swoich jednostek wyceny jednostek
zaleznych w wartosci godziwej przez zysk lub strate.

Kompensowanie aktywoéw finansowych i zobowigzan finansowych - zmiany do MSR 32

Zmiany wprowadzone do MSR 32 doprecyzowujg pojecie i konsekwencje waznego tytutu prawnego
do kompensaty sktadnika aktywoéw finansowych i zobowigzania finansowego oraz doprecyzowuje
kryteria kompensowania dla systeméw rozliczen brutto (takich jak izby rozliczeniowe).

Ujawnienia dotyczace wartosci odzyskiwalnej aktywéw niefinansowych - zmiany do MSR 36

Zmiany te usunety niezamierzone konsekwencje MSSF 13 dotyczace ujawnien wymaganych zgodnie
z MSR 36. Ponadto, zmiany te wprowadzajg dodatkowe ujawnienia wartosci odzyskiwalnej dla aktywow
lub osrodkéw wypracowujacych srodki pieniezne (CGU), dla ktérych zostata rozpoznana lub odwrécona
utrata wartosci w danym okresie, gdy wartos¢ uzytkowa odpowiada wartosci godziwej pomniejszonej
o koszty zbycia.
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(wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych, o ile nie podano inaczej)

Odnowienie instrumentéw pochodnych i kontynuacja rachunkowosci zabezpieczen - zmiany
do MSR 39

Zmiany do MSR 39 w zakresie stosowania rachunkowosci zabezpieczen po odnowieniu (nowacji)
instrumentéw pochodnych i zwalniajg z koniecznosci zaprzestania stosowania rachunkowosci
zabezpieczenh, gdy nowacja spetnia okreslone kryteria, okreslone w MSR 39.

Zastosowanie powyzszych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowg, wyniki dziatalnosci spofki,
ani tez na zakres informacji prezentowanych w skréconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym spotki.

2.4 Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a nie weszly jeszcze w zycie

MSSF 9 Instrumenty Finansowe (opublikowano dnia 24 lipca 2014 roku) majacy zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE, proces akceptacji standardu
w UE na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego pozostaje wstrzymany.

KIMSF 21 Optaty publiczne (opublikowano dnia 20 maja 2013 roku) - majacy zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej, w UE majacy zastosowanie najpdzniej
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 17 czerwca 2014 roku lub pdznej.

Zmiany do MSR 19 Programy okreslonych swiadczen: Skladki pracownicze (opublikowano dnia
21 listopada 2013 roku ) - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 lipca
2014 roku lub pdzniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone
przez UE.

Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2010 - 2012 (opublikowano dnia 12 grudnia 2013 roku) - niektére
ze zmian majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 lipca 2014 roku lub pdzniej,
a niektore prospektywnie dla transakcji majgcych miejsce dnia 1 lipca 2014 roku lub pdzniej - do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE.

Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2011 - 2013 (opublikowano dnia 12 grudnia 2013 roku) - majace
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 lipca 2014 roku lub pdzniej - do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE.

MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) - majacy
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pézniej - nie podjeto
decyzji odnosnie terminu, w ktérym EFRAG przeprowadzi poszczegdlne etapy prac prowadzacych
do zatwierdzenia niniejszego standardu - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE.

Zmiany do MSSF 11 Rozliczenie nabycia udzialu we wspéinej dziatalnosci (opublikowano dnia
6 maja 2014 roku) - majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgacych sie dnia 1 stycznia
2016 roku lub pdzniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone
przez UE.

Zmiany do MSR 16 oraz MSR 38 Wyjasnienie dopuszczalnych metod amortyzacji (opublikowano
dnia 12 maja 2014 roku) - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia
2016 roku lub pézniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony
przez UE.

MSSF 15 Przychody z tytulu uméw z klientami (opublikowano dnia 28 maja 2014 roku) - majacy
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej
- do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE.

Zmiany do MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: rosliny produkcyjne (opublikowano dnia 30 czerwca
2014 roku) - majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku
lub pdzniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE.
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« Zmiany do MSR 27 Metoda praw wiasnosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
(opublikowano dnia 12 sierpnia 2014 roku) - majgce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie
dnia 1 stycznia 2016 roku lub péznij - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE.

« Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy
inwestorem a jego jednostka stowarzyszong lub wspélnym przedsiewzieciem (opublikowano
dnia 11 wrzesnia 2014 roku) - majgce zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia
1 stycznia 2016 roku lub pdzniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE.

« Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2012 - 2 014 (opublikowano dnia 25 wrzesnia 2014 roku)
- majagce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 tycznia 2016 roku
lub pdzniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE.

Spdika nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji lub zmiany,
ktéra zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w Swietle przepiséw Unii Europejskie;.
Spotka nie ocenita wptywu zmienionych standarddw, interpretacji na sprawozdanie finansowe. Zarzad
zastanawia sie nad wptywem zmian w standardach na sprawozdanie finansowe spoiki.

2.5 Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Sporzadzenie skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego spotki wymaga od Zarzadu osadow,
szacunkéw oraz zafozen, ktére majg wptyw na prezentowane przychody, koszty, aktywa i zobowigzania
i powigzane z nimi noty oraz ujawnienia dotyczace zobowigzan warunkowych. Zatozenia oraz szacunki
dokonane na ich podstawie opierajg sie na historycznym doswiadczeniu i analizie r6znych czynnikéw, ktére
sg uznawane za racjonalne, a ich wyniki stanowig podstawe profesjonalnego osgdu, co do wartosci
pozycji, ktorych dotyczg. Niepewnos¢ co do tych zatozeh i szacunkédw moze spowodowac istotne korekty
wartosci bilansowych aktywow i zobowigzah w przyszio$ci.

W okresie objetym niniejszym srédrocznym skroconym sprawozdaniem finansowym nie miaty miejsca
istothe zmiany wielkosci szacunkowych oraz metodologii dokonywania szacunkéw, ktdére miatyby wptyw
na okres biezacy lub na okresy przyszte, inne niz te przedstawione ponizej lub w dalszej czesci niniejszego
srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego.

2.5.1 Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowos$ci Zarzad dokonat nastepujacych osgdéw, ktére
majg najwiekszy wptyw na przedstawiane wartosci bilansowe aktywow i zobowigzan.

Klasyfikacja umoéw leasingowych w ktérych spétka wystepuje jako leasingobiorca

Spotka dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie
ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy, a w jakim
leasingobiorcy. Spétka zawarta umowy leasingu na uzytkowanie srodkéw trwatych kwalifikowanych do grup
rodzajowych 7 i 8, ich warto$¢ w dniu przejecia wynosita 424 tys. zt. Spétka zachowuje wszystkie istotne
ryzyka i pozytki wynikajace z prawa wiasnosci tych srodkéw transportu i urzadzen, a opiera sie na tresci
ekonomicznej kazdej transakcji. Zobowigzania z tytutu umoéw leasingu finansowego prezentuje nota 21.

Utrata wartosci udzialéw w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych
Spotka dokonuje analizy przestanek swiadczacych o mozliwosci utraty wartosci udzialu w jednostkach
zaleznych i stowarzyszonych zgodnie z MSR 36. W analizie zastosowano okreslone w MSR 39 przestanki

wskazujgce na utrate wartosci. Ocene wystgpienia przestanek utraty wartosci udziatu w jednostkach
stowarzyszonych przedstawiono w nocie 9, zas jednostek zaleznych w nocie 10.
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Umowy o wspélnych dziataniach

Kazdorazowo, po podpisaniu umowy o ustuge budowlang realizowanej w ramach konsorcjum, spétka dokonuje
oceny charakteru umowy w celu okreslenia sposobu ujmowania przychodéw i kosztow kontraktowych.

2.5.2 Niepewnos$¢ szacunkoéw i zalozen

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrodia niepewnosci
wystepujace na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci
bilansowych aktywéw i zobowigzah w nastepnym roku finansowym. Spétka przyjeta zatozenia i szacunki
na temat przysztosci na podstawie wiedzy posiadanej podczas sporzgdzania sprawozdania finansowego.

Wystepujace zatozenia i szacunki mogg ulec zmianie na skutek wydarzeh w przysziodci wynikajacych
ze zmian rynkowych lub zmian niebedacych pod kontrolg spdfki. Takie zmiany sg odzwierciedlane w szacunkach
lub zatozeniach w chwili wystapienia.

Utrata wartosci aktywoéw, w tym inwestycji w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i pozostatych
oraz wartosci niematerialnych

Na kazdy dzien bilansowy spétka analizuje przestanki utraty wartosci aktywéw, oraz jesli to wymagane,
przeprowadza test na utrate ich wartosci. W wyniku analiz przeprowadzonych na dzien 30 wrzesnia 2014 roku
Spotka nie zidentyfikowata przestanek utraty wartosci inwestycji w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych
oraz pozostatych oraz wartosci niematerialnych.

Wycena rezerw z tytutu swiadczen pracowniczych

Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych zostaly oszacowane za pomocg metod aktuarialnych.
Przyjete na koniec roku 2013 zatozenia aktuarialne nie ulegly zmianie. Zmiana rezerw z tytutu $wiadczen
pracowniczych w okresie zwigzana jest z ujeciem wyptaconych swiadczen.

Skiadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Spotka rozpoznaje skfadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci
zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych
wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Wycena rezerw z tytutu napraw gwarancyjnych

Spotka tworzy rezerwy na koszty napraw gwarancyjnych w zwigzku z koniecznoscig udzielania klientom
gwarancji na produkowane i dostarczane urzadzenia elektroenergetyczne. Jako ogoing zasade przyjmuje sie
tworzenie rezerw na koszty napraw gwarancyjnych w wysokosci do 0,2% przychodéw ze zrealizowanych
zlecen produkcyjnych. Wysokos¢ odpisu jest rezultatem analizy poniesionych historycznie kosztow
napraw gwarancyjnych w stosunku do wielko$ci sprzedazy.

Wycena kwot naleznych i kwot zobowigzan z tytutu dlugoterminowych uméw o budowe
Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego spétka dokonuje aktualizacji szacunkéw catkowitych przychoddéw

oraz kosztéw z tytutu uméw o ustuge budowlang rozliczanych metodg stopniowego zaawansowania
kontraktu w oparciu o aktualne, na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, budzety kontraktéw.
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Jezeli nie mozna wiarygodnie oszacowa¢ wyniku umowy o budowe, przychody ujmuje sie wytgcznie
do wysokosci poniesionych kosztéw, ktérych odzyskanie jest prawdopodobne. Jezeli wynik umowy o budowe
mozna wiarygodnie oszacowac i jest prawdopodobne, Zze jednostka osiggnie zysk z tytutu realizacji
umowy, przychody z tytutu umowy ujmuje sie przez okres jej obowigzywania. Jezeli jest prawdopodobne,
ze tgczne koszty z tytutu umowy przekroczg taczne przychody z tytutu umowy, przewidywang strate
ujmuje sie od razu w wynik finansowy.

Spotka stosuje metode procentowego zaawansowania prac przy ustalaniu, jakg kwote powinna w danym
okresie ujg¢ jako kwoty nalezne lub kwoty zobowigzan wobec odbiorcow z tytutu uméw budowlanych.
Stopien zaawansowania prac mierzy sie w oparciu 0 wyrazony procentowo stosunek kosztéow z tytutu
umowy, poniesionych do dnia bilansowego, do facznych szacowanych kosztéw z tytutu poszczegdélnych
kontraktow.

Szczegodty dotyczace rozliczenia przychodow i kosztéw z umow o ustuge budowlang za okres sprawozdawczy
zostaty zaprezentowane w nocie 15.

Rezerwa na koszty z tytutu nieterminowej realizacji uméw

Spotka tworzy rezerwe na kare umowng z tytutu nieterminowej realizacji umowy, jezeli wystepuje istotne
prawdopodobienstwo naliczenia kary za opdznienie w realizacji przedmiotu umowy i opdznienie to powstato
z winy spofki, jako wykonawcy umowy. Wysokos$¢ rezerwy wynika z zapisanej w danej umowie warto$ci
kary za dany okres opdznienia. Szczegoéty dotyczace wartosci oszacowanych w ten sposéb rezerw zostaty
zaprezentowane w nocie 22.

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustala sie wykorzystujac
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozeh spdtka kieruje sie profesjonalnym
osgdem. Sposob ustalenia wartosci godziwej poszczegdlnych instrumentéw finansowych zostat przedstawiony
w nocie 27.

Wycena zapaséw

Spdtka na koniec okresu sprawozdawczego dokonata analizy wystgpienia przestanek utraty wartosci zapasow.
Na podstawie ogladu zapaséw magazynowych i analizy danych z ewidencji rotacji stwierdzono, ze zapasy
stracity (czesciowo lub catkowicie) wartos¢ uzytkowg lub warto$¢ handlowa. Uzasadnia to dokonanie odpisu
aktualizujacego doprowadzajgcego wartos¢ sktadnika aktywéw, wynikajaca z ksigg rachunkowych, do ceny
sprzedazy netto. Spotka ustala wiarygodng cene sprzedazy netto dla poszczegdlnych rodzajéw zapaséw
lub kazdej z ich pozycji. Wartosci oszacowanych odpiséw aktualizujgcych zaprezentowano w nocie 12.

Okres uzytkowania srodkéw trwalych

Spotka dokonuje corocznej weryfikacji wartosci koncowej, metody amortyzacji oraz przewidywanych
okreséw uzytkowania srodkéw trwatych podlegajacych amortyzacii.

W ocenie Zarzadu srodki trwate wykorzystywane sg w réwnomiernym stopniu. Odpisy amortyzacyjne
ustala sie poprzez oszacowanie okreséw uzytkowania i rbwnomiernie roziozenie wartosci podlegajacej
umorzeniu.
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Celem stwierdzenia prawidlowosci przyjetego okresu eksploataciji sSrodkéw trwatych dokonuje sie ich przegladu,
ocenie podlega:

— stopien zuzycia technicznego,

— stopien zuzycia technologicznego,

— intensywnos$c¢ dotychczasowej eksploatacii,

— intensywnos$c¢ obecnej i przewidywanej eksploataciji,

— przewidywany okres zywotnosci,

— dostepnos¢ czesci zamiennych i materiatoéw eksploatacyjnych.

Ponadto przeprowadza sie konsultacje z osobami odpowiedzialnymi za eksploatacje srodkéw trwatych,
z uzytkownikami i specjalistami branzowymi. Na dzieri 30.09.2014 roku spétka ocenia, iz okresy uzytkowania
aktywow przyjete przez spotke dla celédw amortyzacji odzwierciedlajg oczekiwany okres przynoszenia
korzysci ekonomicznych przez te aktywa w przysziosci.

3. Zmiana szacunkow

W okresie 9 miesiecy zakohczonym 30.09.2014 roku oraz na dzieh 30.09.2014 roku spétka dokonata
weryfikacji i aktualizacji szacunkow w istotnych obszarach, ktére zostaty opisane w nocie 2.5.

4. Zmiany w strukturze spoéftki

W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca zmiany w strukturze spétki w wyniku potgczenia jednostek
gospodarczych, przejscia lub sprzedazy jednostek, inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji
lub dziatalnoéci zaniechane;.

5. Sezonowos¢ lub cyklicznosé¢ dziatalnosci spokki

Wptyw sezonowosci na wykonanie ustug budowlano - montazowych zostat uwzgledniony juz na etapie
tworzenia budzetu spotki na rok 2014, biorgc réwniez pod uwage rozktad czasowy rzeczowego zakresu
wykonanych robot, ktéry wynika z harmonogramu realizowanych kontraktéw bedacych integralng czescig
zawartych uméw.

Warunki pogodowe, uwarunkowania rynku, na ktéorym dziata ELEKTROBUDOWA SA, sposob
kontraktowania, opracowywania planéw inwestycyjnych przez kontrahentéw, powodujg przesuniecia
przychodéw ze sprzedazy na kolejne kwartaty roku obrotowego. Stabe wyniki | kwartatu, gtéwnie
przez koszty state, odrabiane sg w nastepnych kwartatach roku obrotowego. Najwiekszg zyskownosc
spotka uzyskuje w ostatnim kwartale roku sprawozdawczego.

Podstawowe dane finansowe ELEKTROBUDOWY SA w kolejnych kwartatach 2014 roku:

Razem okres

| kwartat Il kwartat lll kwartat Il kwartalow
2014 roku 2014 roku 2014 roku 2014 roku
Zamowienia 159 601 213 484 159 505 532590
Przychody ze sprzedazy 175 868 245 399 303 110 724 377
Zysk netto 423 7 448 12 464 20 335
Wskaznik zyskownosci 0,2% 3,0% 4,1% 2,8%
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W Il kwartatach 2014 roku ELEKTROBUDOWA SA podpisata zamdwienia o wartosci 532 590 tys. zi,
co stanowito 53,2% wartosci zamdwien zaplanowanych do pozyskania w 2014 roku.

Przychody ze sprzedazy produktéow, towaréw i materiatdw wykazywaty tendencje wzrostowg w kolejnych
kwartatach roku obrotowego. tacznie za Ill kwartaty 2014 roku wynosity 724 377 tys. zt, co stanowito
61,4% przychodéw zabudzetowanych na 2014 rok.

ELEKTROBUDOWA SA w kolejnych kwartatach roku obrotowego odnotowata dynamiczny wzrost zysku
netto. Wynik finansowy za lll kwartaty 2014 roku wynosit 20 335 tys. zi, realizujgc wielko$¢ budzetowg
2014 roku na poziomie 86,2%.

6. Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci
Podstawowy uktad sprawozdawczy - segmentacja branzowa

Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowa¢ segmenty operacyjne w oparciu 0 wewnetrzne raporty
dotyczace tych elementéw spokki, ktdre sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujace o przydzieleniu
zasobow do danego segmentu i oceniajgce jego wyniki finansowe.

Identyfikacja segmentéw sprawozdawczych wystepujacych w spéice uzalezniona jest bezposrednio
od faktycznej struktury organizacyjnej oraz struktury zarzgdzania jednostka.

Dziatalno$¢ spofki klasyfikowana jest przede wszystkim wedtug kryterium branzowego.

Dziatalnos¢ segmentéw branzowych koncentruje sie na swiadczeniu ustug budowlano - montazowych
oraz produkcji urzagdzen elektrycznych.

Segmenty sprawozdawcze spoétki stanowig, wyodrebnione w jej strukturze organizacyjnej, strategiczne
oddziaty oferujgce rézne produkty i ustugi. Podlegajg one odrebnemu zarzgdzaniu poniewaz kazda
z dziatalnosci wymaga odmiennych technologii produkcji i réznych strategii marketingowych. Spétka
posiada cztery segmenty sprawozdawcze:

— Segment Rynek Wytwarzania Energii $wiadczy ustugi na rzecz wytwércow zawodowych i przemystowych
energii elektrycznej i cieplnej, przemystu ciezkiego, a w szczegdlnosci przemystu hutniczego,
wydobywczego facznie z zapleczem przetworczym. Segment ten $wiadczy ustugi w zakresie: prac
montazowych z zakresu elektroenergetyki, pomiaréw pomontazowych, prac rozruchowych i produkcji
przewoddéw wielkopradowych.

— Segment Rynek Przemystu swiadczy ustugi na rzecz szeroko rozumianego sektora publicznego,
handlowego (budynki centréw handlowych) i przemystu, w tym m.in. przemystu petrochemicznego,
papierniczego, drogowego itp. Ustugi swiadczone sg w zakresie: prac montazowych z zakresu
elektroenergetyki, pomiaréw pomontazowych, prac rozruchowych oraz realizuje zadania w charakterze
generalnego wykonawcy inwestyciji.

— Segment Rynek Dystrybucji Energii Swiadczy kompleksowe ustugi na rzecz sektora dystrybucyjnego
oraz realizuje dostawy wytworzonych produktéw. Przedmiotem dziatania tego segmentu jest:
produkcja i sprzedaz urzadzen elektroenergetycznych sredniego i niskiego napiecia, a w szczegdlnosci
rozdzielnic niskich i $rednich napieé oraz stacji kontenerowych, produkcja i sprzedaz konstrukcji
metalowych, kablowych i wsporczych, produkcja i sprzedaz urzadzen sterowania i sygnalizacji
oraz kompleksowa realizacja stacji elektroenergetycznych i projektow w zakresie generalnego
wykonawstwa dla rynku dystrybucji i przesytu energii.

— Pozostate pozycje obejmujg inne materialne i niematerialne ustugi swiadczone na rzecz klientow
zewnetrznych.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczacych
alokacji zasobow, oceny skutkéw tych alokacji oraz wynikéw dziatalnosci. Podstawg oceny wynikow
dziatalnosci jest zysk lub strata na dziatalnosci operacyjne;.

Przychody z tytutu transakcji pomiedzy segmentami sg eliminowane na poziomie spoétki.

Spotka rozlicza sprzedaz i transfery miedzy segmentami w oparciu o biezace ceny rynkowe, podobnie
jak przy transakcjach ze stronami trzecimi.
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Ponizej przedstawiono analize przychoddéw i wynikéw spétki w poszczegdlnych segmentach objetych
sprawozdawczoscig.

Wyniki segmentéw branzowych za lll kwartaty 2014 roku

Rynek . Rynek Rynek .. Pozostate
Wytwarzania Dystrybucji Razem
I Przemystu o segmenty
Energii Energii
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 290 677 186 199 290 987 7 662 775 525
w tym:
Przychody od klientéw
zewnetrznych 289 082 185 991 247 803 1501 724 377
Sprzedaz migdzy segmentami 1595 208 43 184 6 161 51148
Zysk operacyjny 16 934 (18 012) 21 199 662 20 783
Wynik dziatalno$ci finansowej 0 (160) 2008 2919 4767
Zysk brutto
przed opodatkowaniem 16 934 (18 172) 23 207 3 581 25 550
Podatek dochodowy (3942) 3315 (4 604) 16 (5 215)
Zysk netto
okresu obrotowego
z dziatalnosci kontynuowanej 12 992 (14 857) 18 603 3 597 20 335
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto
okresu obrotowego
z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 0 0
Zysk netto okresu obrotowego 12 992 (14 857) 18 603 3 597 20 335

Decydujacy wpltyw na wysokos¢ wyniku netto miaty nierentowne kontrakty zawarte przez Oddziat Rynek
Przemystu oraz zawigzanie rezerw na zobowigzania i odpiséw na naleznosci, co zostanie opisane
szczegotowo ponizej. Strata netto wykazana w segmencie Rynek Przemystu w Il kwartatach 2014 roku
wynosita 14 857 tys. z.. Wynik netto Oddzialu w Il kwartatach 2014 roku uwzglednia rezerwy
na przewidywane straty zwigzane z wykonaniem ustug objetych umowami o wartosci 3 681 tys. zt.
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Rozpoznane straty w segmencie Rynek Przemystu wystapity gtéwnie na nastepujacych kontraktach:

Nazwa kontraktu

Stan rezerw
na 31.12.2013 roku

Utworzenie
rezerw
w lll kwartatach
2014 roku

Rozwigzanie
rezerw
w Il kwartatach
2014 roku

Stan rezerw
na 30.09.2014 roku

Wykonanie robdét budowlanych, prac i innych czynnosci
niezbednych i koniecznych do petnego wykonania zadania
inwestycyjnego polegajacego na budowie Zajezdni tramwajowej
Franowo w Poznaniu dla MPK w Poznaniu Sp. z 0.0.

5030

1161

4 836

1355

Kompleksowe zaprojektowanie i wykonanie na Placu Budowy
Inwestycji dotyczacej Zintegrowanego Centrum Komunikacyjnego
na stacji Poznanh Gtéwny dla Poznan City Center Sp. z o.0.

758

1730

1800

688

Dostawa, instalacja, przetestowanie i oddanie do uzytku robét
elektrycznych na budowie Ziota 44 Tower w Warszawie dla INSO
Sistemi per le Infrastrutture Sociali S.p.A.

480

70

410

Budowa samoobstugowego domu handlowego Kaufland
na nieruchomosci potozonej w Gryficach dla Kaufland Polska
Markety Sp. z 0.0. Sp. K.

571

597

910

258
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ELEKTROBUDOWA SA w 2014 roku kontynuowata rozpoczete w 2013 roku dziatania naprawcze Rynku
Przemystu, ktéry w latach ubieglych w wyniku realizacji kilku nierentownych kontraktow, gtéwnie w formule
generalnego wykonawstwa poniost istotne straty na dziatalnosci operacyjnej. Spétka na etapie opracowania
budzetu i prognozy wynikow na 2014 rok zafozyta zakonczenie realizacji i rozliczenie, pozostajgcych
w portfelu nierentownych kontraktow z tego okresu, w | potroczu 2014 roku. Spotka w Il kwartale 2014 roku
dokonata aktualizacji budzetu tych kontraktéw poprzez uwzglednienie w formie rezerw planowanych
dodatkowych kosztoéw ich realizacji uwzgledniajagc fakt, ze na dzien bilansowy czes¢ z tych kontraktéw
nie zostata zakonczona lub ostatecznie rozliczona. Kontrakty te znajdujg sie w kohcowej fazie realizacji
lub rozliczenia ze zleceniodawcami.

W zakresie dziatalnosci rynkowej, segment Rynek Przemystu koncentruje sie obecnie na pozyskiwaniu
i realizacji kontraktéw w obszarze, w ktérym posiada i bedzie dalej rozwijat kluczowe kompetencje, a wiec
na kompleksowej realizacji instalacji elektrycznych, niskopragdowych, automatyki i systemoéw sterowania
systemami i budynkami. Przyjeto zatozenie, ze obserwowane stopniowe ozywienie na rynku inwestycji
przemystowych, zarbdwno w obszarze nowych inwestycji, jak rowniez w obszarze rozbudowy
i modernizacji istniejacych instalacji przemystowych, pozwoli szybko wréci¢é do satysfakcjonujgcego
poziomu przychodéw w segmencie rynku charakteryzujgcego sie znacznie wyzszymi marzami niz rynek
budownictwa ogdlnego. Stwarza to szanse dla segmentu Rynek Przemystu, dla ktérego budownictwo
przemystowe ma by¢ podstawowym zrédtem przychoddéw, na pozyskiwanie projektdw o zakresie
rzeczowym i finansowym pozwalajagcym na wzrost poziomu marz i wykorzystywanie efektu synergii
z pozostatymi segmentami, szczegdlnie w zakresie automatyki i sprzetu produkowanego przez Rynek
Dystrybucji Energii, Rynek Wytwarzania Energii i ENERGOTEST sp. z 0.0.

Na dzieh 30.09.2014 roku portfel zamoéwien Rynku Przemystu wynosit 194 471 tys. zt, a w analogicznym
okresie roku ubiegtego osiggnagt wartos¢ 219 999 tys. zt (spadek o 11,6%). W Il kwartatach biezgcego
roku Rynek Przemystu, realizujgc swojg polityke pozyskania zaméwien, podpisat umowy o wartosci
123 053 tys. zt, w analogicznym okresie roku ubiegtego pozyskano zamoéwienia na kwote 155 248 tys. zt
(spadek 0 20,7%).

Rynek budownictwa przemystowego charakteryzuje sie tez wiekszg wiarygodnoscig i sitg finansowg
inwestoréw. W poprzednich latach Rynek Przemystu zostat dotkniety w znacznym stopniu problemem
zatoréw ptatniczych na zaméwieniach realizowanych na rzecz klientéw, inwestoréw lub generalnych
wykonawcéw, z branzy budownictwa ogdlnego i deweloperow. W tym segmencie kondycja finansowa
przedsiebiorstw jest w dalszym stopniu staba, co wigze sie z ryzykiem opdznien ptatnosci za wykonane
roboty. Na dzien 30.09.2014 roku naleznosci przeterminowane w segmencie Rynek Przemystu wynosity
30 330 tys. zt, a w analogicznym okresie roku ubiegtego stanowity kwote 31 546 tys. zt (spadek o 3,9%).
W Il kwartatach 2014 roku w segmencie Rynek Przemystu utworzono odpisy aktualizujace naleznosci
w wysokosci 6 135 tys. zt, w poréwnaniu do odpiséw utworzonych w Il kwartatach 2013 roku w kwocie
5973 tys. zi, spotka utworzyta o 2,7% wiecej odpisow. Udziat odpisow aktualizujgcych naleznosci
utworzonych przez segment Rynek Przemystu w ogdélnej wartosci odpiséw utworzonych przez spotke
w Il kwartatach 2014 roku stanowit 55,5%. Na dzien 30.09.2014 roku stan odpiséw aktualizujgcych
naleznosci segmentu Rynek Przemystu wynosit 16 781 tys. zt, za$ odpisy aktualizujgce ogdtem naleznosci
spotki wynosity 27 581 tys. zt. Udziat Rynku Przemystu w ogdéinej wartosci odpiséw aktualizujgcych spoikki
stanowit 60,8%.

Wspomniane dziatania usprawniajgce strukture organizacyjng Rynku Przemystu zwigzane sg z budowg
i rozwojem kompetencji zespotéw odpowiedzialnych za realizacje kontraktéw oraz przegladem i modyfikacjg
proceséw z uproszczeniem struktury organizacyjnej Oddziatu. Przeprowadzona likwidacja jednego ze szczebli
organizacji (biur realizacji projektow) bedzie skutkowaé istotnym obnizeniem kosztoéw posrednich.
Pierwsze efekty finansowe dziatarh oszczednosciowych pojawity sie juz na przetomie Il i lll kwartatu 2014 roku,
stan docelowy zostanie osiggniety w IV kwartale biezacego roku. Dziatania te sg skorelowane z prowadzonymi
réwnolegle dziataniami w obszarze proceséw wsparcia dziatalnosci operacyjnej w catej spofce, gdzie
prowadzone sg prace zmierzajgce do centralizacji wybranych funkcji, przede wszystkim w zakresie logistyki,
zarzadzania zasobami ludzkimi i finanséw oraz modyfikacji stosowanych narzedzi w zakresie zarzadzania
obiegiem informacji i kontrolingu.

Opisane powyzej dziatania pozwolg w ocenie Zarzadu do wypracowania przez Rynek Przemystu zysku
brutto za IV kwartat 2014 roku, co w czesci zmniejszy strate brutto wykazang za |ll kwartaty 2014 roku
oraz na trwate odzyskanie rentownosci w latach kolejnych.
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Pozostate pozycje dotyczace segmentéw branzowych ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw
za lll kwartaty 2014 roku

Rynek . Rynek Rynek " Pozostate
Wytwarzania Dystrybucji Razem
- Przemystu o segmenty
Energii Energii
amortyzacja srodkéw trwatych 2 500 738 1568 2022 6 828
amortyzacja wartosci
niematerialnych 314 236 1837 116 2503

Pozycje dotyczace segmentoéw branzowych ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej stan na dzien
30.09.2014 roku

Rynek . Rynek Rynek . Pozostate
Wytwarzania Dystrybucji Razem
- Przemystu o segmenty

Energii Energii
Aktywa 280 546 151 847 250 705 139 204 822 302
Zobowiagzania 185 837 151 386 141 022 8476 486 721
Nakfady inwestycyjne 1668 297 6 030 805 8 800
Wyniki segmentéw branzowych za lll kwartaty 2013 roku

Rynek . Rynek Rynek .. Pozostate

Wytwarzania Dystrybuciji Razem
- Przemystu o segmenty

Energii Energii
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 254 079 142 089 225278 7710 629 156
w tym:
Przychody od klientéw
zewnetrznych 253 212 141 487 203 593 1463 599 755
Sprzedaz migdzy segmentami 867 602 21685 6247 29 401
Zysk operacyjny 12 390 (19 892) 12 596 1618 6712
Wynik dziatalnosci finansowej (132) (279) 2029 38 1656
Zysk brutto
przed opodatkowaniem 12 258 (20 171) 14 625 1656 8 368
Podatek dochodowy (2 803) 3124 (2 985) (366) (3030)
Zysk netto
okresu obrotowego
z dziatalnosci kontynuowanej 9 455 (17 047) 11 640 1290 5338
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto
okresu obrotowego
z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 0 0
Zysk netto okresu obrotowego 9 455 (17 047) 11 640 1290 5 338
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Pozostate pozycje dotyczace segmentéw branzowych ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw
za lll kwartaty 2013 roku

Rynek . Rynek Rynek . Pozostate
Wytwarzania Dystrybuciji Razem
.. Przemystu .. segmenty
Energii Energii
amortyzacja srodkow trwatych 2 885 971 1406 2084 7 346
amortyzacja wartosci
niematerialnych 361 283 2241 140 3025

Pozycje dotyczace segmentoéw branzowych ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej stan na dzien
30.09.2013 roku

Rynek Rynek Wszystkie
. Rynek "
Wytwarzania Dystrybucji pozostate Razem
. Przemystu o

Energii Energii segmenty
Aktywa 285 880 124 703 202 927 126 060 739 570
Zobowigzania 189 053 117 741 114 375 3215 424 384
Naktady inwestycyjne 1731 723 6 200 2 657 11 311

Pozycje dotyczace segmentoéw branzowych ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej stan na dzien
31.12.2013 roku

Rynek Rynek Wszystkie
. Rynek "
Wytwarzania Dystrybucji pozostate Razem
I Przemystu o
Energii Energii segmenty
Aktywa 247 163 137 168 228 000 150 077 762 408
Zobowigzania 172 288 138 243 120 595 6 930 438 056
Nakfady inwestycyjne 2602 791 9 537 3185 16 115
Odpisy aktualizujace naleznosci segmentéw branzowych
Rynek Rynek Wszystkie
. Rynek "
Wytwarzania Dystrybucji pozostate Razem
- Przemystu o
Energii Energii segmenty
stan na 30.09.2014 4 541 16 781 6 237 22 27 581
stan na 31.12.2013 2 340 16 828 4 690 7 23 865
stan na 30.09.2013 2 355 12 878 6 822 7 22 062
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Wartos¢ utworzonych odpiséw aktualizujacych naleznosci segmentéw branzowych

Rynek Rynek Wszystkie
. Rynek "
Wytwarzania Dystrybucji pozostate Razem
- Przemystu o

Energii Energii segmenty
w Il kwartatach 2014 roku 2 585 6135 2 320 15 11 055
w 2013 roku 555 10 308 1922 5 12 790
w Il kwartatach 2013 roku 558 5973 1878 5 8 414

Odwrdcenie i wykorzystanie odpiséw aktualizujagcych naleznosci segmentéw branzowych

Rynek Rynek Wszystkie
. Rynek "
Wytwarzania Dystrybucji pozostate Razem
- Przemystu o

Energii Energii segmenty
w Il kwartatach 2014 roku 384 6182 773 0 7 339
w 2013 roku 69 1548 3289 0 4 906
w Il kwartatach 2013 roku 57 1163 1113 0 2 333

Uzupetniajacy uktad sprawozdawczy - segmentacja geograficzna

ELEKTROBUDOWA SA prowadzi dziatalno$¢ na rynku krajowym oraz na rynkach zagranicznych.

okres okres
9 miesiecy 9 miesiecy
zakonczony zakonczony
30.09.2014 30.09.2013
Przychody ze sprzedazy produktéow, towaréw i materiatéw
- kraj 680 612 414 116
- zagranica 43 765 185 639
724 377 599 755

Réznica w proporcjach sprzedazy krajowej i eksportowej wynika w przewazajgcej mierze z zakonczenia
w 2013 roku znaczgcego etapu prac na budowie Elektrowni Atomowej OLKILUOTO 3 w Finlandii.
Realizujacy ja Rynek Wytwarzania Energii w 2014 roku rozpoczat zasadniczy etap realizacji kontraktu
na budowe nowego bloku cieptowniczego z kottem fluidalnym, turbing cieptowniczo - kondensacyjng
wraz z gospodarkami towarzyszgcymi w TAURON Ciepto S.A. Zaktad Wytwarzania Tychy, co znaczaco
wplywa na wspomniane proporcje. Nalezy wskazac, ze spotka nie dokonuje selekcji pozyskiwanych
Zlecen w oparciu o kryterium ,kraj / zagranica” - decyzje w tym zakresie oparte sg przede wszystkim
0 ocene parametrow technicznych i ekonomicznych zleceh.

Znaczacy wplyw na spadek przychodow ze sprzedazy eksportowej miata rowniez sytuacja na wschodzie.
Wprowadzone ograniczenia w handlu z Rosjg skutkowaly dynamicznym zmniejszeniem sie sprzedazy
wyrobow gotowych do spotki partnerskiej ,VECTOR” Sp. z o0.0., ktéra jest dystrybutorem wyrobéw
ELEKTROBUDOWY SA na rynku rosyjskim.
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Informacja o wiodacych klientach

W przychodach z tytutu sprzedazy bezposredniej w dziatalnosci Rynku Wytwarzania Energii w wysokosci
289,1 min zt (w Il kwartatach 2013 roku 253,2 miIn zt) uwzgledniono przychody w wysokoéci 89,1 min zt
(w 1l kwartatch 2013 roku 76,7 min zt) z tytutu sprzedazy do najwiekszego klienta spotki. Przychody
te stanowity w Ill kwartatach 2014 roku 12,3%, a w Il kwartatach 2013 roku 12,8% warto$ci przychodéw
spofki.

Z kolei w przychodach z tytutu sprzedazy bezposredniej w dziatalnosci Rynku Przemystu w wysoko$ci
186,0 min zt (w Il kwartatach 2013 roku 141,5 min zt) uwzgledniono przychody w wysokoé$ci 66,8 min zt
(w Il kwartatach 2013 roku 53,0 min zt) z tytulu sprzedazy do drugiego gtdéwnego klienta spoiki.
Przychody te stanowity w Il kwartatach 2014 roku 9,2%, a w lll kwartatach 2013 roku 8,8% wartosci
przychodow spoiki.

Spotka w stosunku do dwoch wiodacych klientdw uzyskata w Il kwartatach 2014 roku przychody
stanowigce 21,5%, a w Il kwartatach 2013 roku 21,6% catkowitych przychoddw spoéiki.

7. Rzeczowe aktywa trwate

stan na stan na stan na stan na
30.09.2014 30.06.2014 31.12.2013 30.09.2013
koniec koniec poprz. koniec poprz. koniec
kwartatu/2014  kwartatu/2014 roku/2013 kwartatu/2013
Rzeczowe aktywa trwate
- grunty 4970 4970 4035 4039
- budynki i obiekty inzynierii ladowej 50 975 50 824 52 340 52 537
- urzadzenia techniczne i maszyny 12 160 12824 14 386 14 941
- $rodki transportu 5982 6103 6 197 6 154
- inne $rodki trwate 5762 3399 3747 3 869
- $rodki trwate w budowie 4513 4889 4 685 4598
- zaliczki na $rodki trwate w budowie 70 0 0 361
84 432 83 009 85 390 86 499

Na podstawie MSR 16, ELEKTROBUDOWA SA na dzieh 30.06.2014 roku ujawnita jako rzeczowe aktywa
trwate (w pozycji: grunty) w kwocie 957 tys. zt - prawo wieczystego uzytkowania gruntéw ujmowane
w poprzednich latach w ewidencji pozabilansowej. ELEKTROBUDOWA SA stata sie uzytkownikiem
wieczystym gruntdéw do roku 2089 na mocy Decyzji Urzedu Wojewddzkiego w Koninie oraz Decyzji
Wojewody Katowickiego. Spotka nie dokonata korekty danych poréwnywalnych ze wzgledu na nieistotnosé
kwoty.

Dodatkowo w roku 2014 ELEKTROBUDOWA SA, w celu osiagnigcia spdjnej prezentacji, dokonata réwniez
przeklasyfikowania praw wieczystego uzytkowania gruntdéw z rozliczen migedzyokresowych do Srodkéw
trwatych w kwocie 1 090 tys. zt. Spétka dokonata zmiany prezentacji danych poréwnawczych w tym zakresie
(zmiany prezentacyjne opisano w nocie 32). Kwestia ta nie wptywa istotnie na poréwnywalno$¢ danych
finansowych dla prezentowanych w sprawozdaniu okresow.

ELEKTROBUDOWA SA nie posiada rzeczowych aktywéw trwatych o ograniczonym prawie uzytkowania.
Na dzien 30.09.2014 roku spotka uzytkowata aktywa trwate o wartosci poczatkowej 424 tys. zi
na podstawie umowy leasingu finansowego (w tym $rodki transportu 296 tys. zt i inne srodki trwate
128 tys. zt). Warto§¢ umorzenia srodkéw trwatych w leasingu wynosita na dzieh bilansowy 61 tys. zt
(w tym $rodki transportu 14 tys. zt i inne $rodki trwate 47 tys. zt).

Na dzienn 30.09.2014 roku warto$¢ netto inwestycji w obcych Srodkach trwatych dla spotki wynosita
295 tys. zt.
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Na dzieh 30.09.2014 roku ustanowiono hipoteki kaucyjne na nieruchomoéciach spétki do maksymailnej
kwoty 544 775 tys. zt oraz zastawy rejestrowe na ruchomym majatku trwatym do sumy 171 900 tys. zt
na zabezpieczenie roszczen instytucji finansowych tytutem sptaty udzielonych kredytéw i gwarancji bankowych.

Na dzieh 30.09.2014 roku nie wystapity odpisy aktualizujgce wartos¢ srodkéw trwatych.

8. Wartosci niematerialne

Na dzien 30.09.2014 roku i 31.12.2013 roku:

— w spoéice nie wystapity odpisy aktualizujgce wartos¢ wartosci niematerialnych,

— spotka nie posiada wartosci niematerialnych o ograniczonym prawie uzytkowania,

— spoftka nie posiada kredytdéw bankowych ani innych zobowigzan, ktére bylyby zabezpieczone na wartosciach
niematerialnych.

stan na stan na stan na stan na
30.09.2014 30.06.2014 31.12.2013 30.09.2013
koniec koniec poprz. koniec poprz. koniec

kwartatu/2014  kwartatu/2014 roku/2013 kwartatu/2013

Wartosci niematerialne

- koszty zakonczonych prac rozwojowych 15211 2298 3030 4 240
- nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci 951 961 1084 1192
- koszty niezakonczonych prac rozwojowych 2 546 18 079 13 764 10 765
- wartosci niematerialne nieoddane do uzytkowania 0 0 0 56

18 708 21 338 17 878 16 253

Koszty zakonczonych prac rozwojowych

W Il kwartatach 2014 roku poniesione nakfady na prace rozwojowe zwigzane byty gidwnie z prowadzonym
projektem wdrozenia do produkcji nowego wyrobu spéiki, rozdzielnicy wysokiego napiecia typu OPTIMA 145.
Rozdzielnica wysokiego napiecia w izolacji gazowej SF6 - OPTIMA 145, to pierwsza polska rozdzielnica
gazowa wysokiego napiecia przygotowana do produkcji seryjnej. Koszt realizacji projektu w Ill kwartatach
2014 roku wynosit 3 202 tys. zi, fgczny nakfad poniesiony od poczatku realizacji projektu do dnia
sprawozdawczego wynosit 15 999 tys. zt. Spoétka zakohczyta prowadzone prace rozwojowe
pn. ,Rozdzielnica OPTIMA - 145 (GIS)” z wynikiem pozytywnym. Prototyp rozdzielnicy osiggnat zatozone
parametry techniczne oraz przeszedt pomysinie proby atestacyjne. Protokotem z dnia 31.07.2014 roku
ELEKTROBUDOWA SA rozliczyta koszty zakonczonych prac rozwojowych w wysokosci 13 505 tys. zi.
Srodki trwate o wartosci poczatkowej 2 091 tys. zi, ktdre zostang wykorzystane do produkcji seryjnej
rozdzielnicy OPITMA - 145, przyjeto na stan rzeczowych aktywéw trwatych. Efektem pracy rozwojowej
byt réwniez wykonany model rozdzielnicy OPTIMA - 145, ktérego koszt wytworzenia wynosit 403 tys. zt.
Model rozdzielnicy Wysokiego Napiecia OPTIMA - 145 zostat wprowadzony na stan ewidencyjny srodkow
trwatych i bedzie wykorzystany jako eksponat wystawowy.

Spotka okresowo weryfikuje ekonomiczng uzytecznos$¢ prezentowanych w wartosciach niematerialnych

prac rozwojowych. Na dzien niniejszego sprawozdania finansowego nie zidentyfikowano przestanek utraty
ich wartosci.
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9. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

stan na stan na stan na stan na
30.09.2014 30.06.2014 31.12.2013 30.09.2013
koniec koniec poprz. koniec poprz. koniec

kwartatu/2014  kwartatu/2014 roku/2013 kwartatu/2013

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
- udziaty Zaktadu Produkcji Urzadzen

Elektroenergetycznych ,VECTOR” Sp. z o.0. 21 516 21516 21516 21516
- udziaty SAUDI ELEKTROBUDOWA Sp. z 0.0. 0 0 97 97
21 516 21 516 21613 21613

Udziat ELEKTROBUDOWY SA w kapitale rosyjskiej spotki Zaktad Produkcji Urzadzeh Elektroenergetycznych
~VECTOR” Sp. z 0.0. na dzien 30.09.2014 roku stanowit 49% i wynosit 21 516 tys. zt. Spétka ,VECTOR”
zajmuije sie dystrybucjg wyrobéw gotowych ELEKTROBUDOWY SA na rynku rosyjskim oraz jest producentem
elementéw elektrycznych i cze$ci aparatury elektroprozniowej sprzedawanych na rynku lokalnym.
Zachodzace zmiany polityczne w tym regionie wptynety na ograniczenie przez firmy branzy energetycznej
nowych dziatalno$ci inwestycyjnych i spowolnienie wykonania juz realizowanych projektow. Biezgca
modyfikacja strategii rozwoju energetyki oraz ogdélna niepewnosc¢ polityczna w tym kraju bedzie kluczowym
elementem okreslajagcym wielkos¢ wykonania plandw sprzedazy spotkki ,VECTOR” oraz sprzedazy
eksportowej ELEKTROBUDOWY SA.

Na dzien 30.09.2014 roku spoétka dokonafa analizy przestanek wskazujacych na utrate wartosci udziatu
w kapitale jednostki stowarzyszonej ,VECTOR”.

Sytuacja polityczna Rosji, pomimo swej niestabilnosci, nie bedzie miata w diuzszym okresie czasu znaczacego
wplywu na dziatalno$¢ spotki ,VECTOR?, jako firmy obstugujacej gtéwnie rynek rosyjski. Przewiduje sie,
ze wprowadzone restrykcje wobec Rosji beda skutkowaty wzrostem zapotrzebowania na produkty dostarczane
przez firmy rosyjskie. Zaktada sie, ze zjawiska ekonomiczne jakie wystapity na rynku rosyjskim w 2014 roku
bedg miaty bezposredni wptyw na polityke inwestycyjng, szczegdlnie na nowe wysokobudzetowe
inwestycje na tym obszarze.

Analiza sytuacji finansowej oraz ptynnosci posiadanych aktywéw spétki ,VECTOR” nie wskazuje, w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci, na utrate wartosci udziatlu ELEKTROBUDOWY SA w kapitale spofki.

Na dzien 30.09.2014 roku warto$¢ bilansowa inwestycji w jednostce stowarzyszonej ,VECTOR” w poréwnaniu
do stanu na dzien 30.06.2014 roku i 31.12.2013 roku nie ulegfa zmianie.

W 2014 roku ELEKTROBUDOWA SA dokonata odpisu aktualizujgcego warto$¢ udziatéw posiadanych
w jednostce stowarzyszonej SAUDI ELEKTROBUDOWA Sp. z 0.0. z siedzibg w Rijadzie Krélestwo Arabii
Saudyjskiej.

Na dzien 30.09.2014 roku ELEKTROBUDOWA SA posiadata 33% udziatdw, reprezentujgcych 33% kapitatu
spétki SAUDI ELEKTROBUDOWA Sp. z 0.0., 0 wartodci nominalnej 97 tys. zt. Niekorzystna sytuacja finansowa
spdki, utrata ptynnosci finansowej oraz trudno$ci w pozyskiwaniu nowych zlecen stanowity przestanki do podjecia
przez Zarzad ELEKTROBUDOWY SA decyzji o dokonywaniu odpisu aktualizujgcego wartos¢ udziatow.
W sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw sporzadzonym za okres od 01.01.2014 roku do 30.09.2014 roku
trwata utrata wartosci udziatéw posiadanych w spétce SAUDI ELEKTROBUDOWA o wartosci 97 tys. zt zostata
ujeta w kosztach finansowych.

Spotka obecnie prowadzi rozmowy z partnerem saudyjskim odnosnie naprawy sytuacji w spotce i dalszego
prowadzenia przez nig dziatalnosci.
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10. Udzialy w jednostkach zaleznych

Udziat stan na stan na stan na stan na
30.09.2014 30.06.2014 31.12.2013 30.09.2013
procentowy . . . .
koniec koniec poprz. koniec poprz. koniec

stanna 30.09.2014 roku | - at/2014  kwartatu/2014  roku2013  kwartatu/2013

Udziaty w jednostkach zaleznych

- KONIP Sp. z o.0. 100% 70 70 70 70
- ENERGOTEST sp. z 0.0. 100% 47 453 47 453 47 453 47 453
- ELEKTROBUDOWA UKRAINA Sp. z 0.0. 62% 378 378 378 378

47 901 47 901 47 901 47 901

W okresie 9 miesiecy zakohczonym dnia 30.09.2014 roku nie bylo zmian w posiadanych przez spotke
udziatach w jednostkach zaleznych w odniesieniu do stanu na koniec okreséw poréwnawczych.

ELEKTROBUDOWA UKRAINA Sp. z 0.0. zajmuje sie dystrybucjg wyrobéw gotowych ELEKTROBUDOWY SA
na rynku ukrainskim. Ukrainska spotka sprzedaje na rynku lokalnym rozdzielnice Sredniego napiecia,
przenosne stacje kontenerowe SKP oraz mosty szynowe.

Ogdlna sytuacja ekonomiczna tego regionu oraz czynniki ograniczajgce dziatalnos¢ spotki ELEKTROBUDOWA
UKRAINA w nowych warunkach gospodarczych skutkowaty pogorszeniem wynikow finansowych spotki
za 9 miesiecy 2014 roku, w stosunku do wielkosci planowanych. Kluczowe znaczenie dla osiggniecia
planowanych rezultatéw sprzedazy przez ELEKTROBUDOWE Ukraina bedzie miata stabilno$é polityczna
regionu w zakresie struktur zarzadczych i wtasnosciowych. W przypadku ustabilizowania sie sytuaciji
politycznej nalezy oczekiwaé krétkoterminowego wzrostu inwestycji. ELEKTROBUDOWA SA, pomimo
wystepujacych utrudnien ekonomicznych i niestabilnosci politycznej, zamierza kontynuowacé projekt wspétpracy
ELEKTROBUDOWA - UKRAINA, utrzymujgc dostawy na poziomie roku biezacego, z uwzglednieniem
wzrostu popytu spowodowanego ograniczeniem inwestycji oraz odbudowg zniszczonych obiektow.
Analiza sytuacji finansowej oraz ptynnosci posiadanych aktywéw spétki ELEKTROBUDOWA UKRAINA
nie wskazuje, w dajgcej sie przewidzie¢ przyszitosci, na utrate wartosci udziatu ELEKTROBUDOWY SA
w kapitale spoiki.

11. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

stan na stan na stan na stan na
30.09.2014 30.06.2014 31.12.2013 30.09.2013
koniec koniec poprz. koniec poprz. koniec

kwartatu/2014  kwartatu/2014 roku/2013 kwartatu/2013

Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

- polisy ubezpieczenie robét budowlanych 871 999 1229 1370
- pozostate 413 413 341 344
1284 1412 1570 1714

12. Zapasy

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30.09.2014 roku, spotka obnizyta warto$é zapasow o kwote 244 tys. zt
(w okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30.09.2013 roku o 17 tys. zt). Kwota odpiséw aktualizujacych wartosé
zapasow zostata ujeta w pozycji ,Pozostate koszty operacyjne”.

ELEKTROBUDOWA SA okresowo analizuje warto$¢ zapasow i mozliwos¢ ich wykorzystania, na dzien
30.09.2014 roku nie zidentyfikowano potrzeby odpisu ponad wyzej wymieniony.

Spotka nie posiada kredytdw bankowych ani innych zobowigzan, ktére bytyby zabezpieczone na zapasach.
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13. Odpisy aktualizujgce naleznosci

okres okres okres okres
9 miesigcy 6 miesiecy 12 miesigcy 9 miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30.09.2014 30.06.2014 31.12.2013 30.09.2013

Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate naleznosci
Odpis aktualizujacy nalezno$ci na poczatek okresu 23 865 23 865 15 981 15 981
Utworzenie odpisu 11 055 10 092 12 790 8414
Rozwiazanie (7 339) (6 102) (4 906) (2 333)
z tego:

- zapfacone naleznosci i odsetki (2615) (1638) (3830) (1313)
- wykorzystanie odpisu aktualizujacego naleznosci (1 400) (1 140) (97) (41)
- odwrocenie odpisu aktualizujagcego wycene odsetek (3324) (3 .324) (979) (979)
Odpis aktualizujacy wartos¢ naleznosci na koniec okresu 27 581 27 855 23 865 22 062
w tym:

- na naleznosci z tytutu dostaw i ustug 13 366 13 694 17 314 15110
- na pozostate naleznosci 14 215 14 161 6 551 6 952

Opis zmian na odpisach aktualizujgcych naleznoéci w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw zostat

zamieszczony w nocie 24.

14. Pozostale aktywa niefinansowe

stan na stan na stan na stan na
30.09.2014 30.06.2014 31.12.2013 30.09.2013
koniec koniec poprz. koniec poprz. koniec
kwartatu/2014  kwartatu/2014 roku/2013 kwartatu/2013
Pozostate aktywa niefinansowe
- koszty dotyczace przyszilych okreséw (prenumeraty, optaty,

ubezpieczenia i abonamenty) 1636 1857 1996 2 066
- zaliczki na dostawy 14 471 21 151 29779 5232
- odpis na ZF$S 513 1025 537
16 620 24 033 31775 7 835

15. Umowy o ustugi budowlane

Umowy o ustugi budowlane spétka rozlicza i ewidencjonuje zgodnie z MSR 11 ,Umowy o ustuge
budowlang”. Standard okresla zasady ksiegowego ujecia przychodéw i kosztéw zwigzanych z umowami
o0 ustuge budowlang opierajac sie na kryteriach ujmowania przychodéw i kosztow w sprawozdaniu
z catkowitych dochoddw, sformutowanych w Zatozeniach koncepcyjnych sporzadzania i prezentacji sprawozdan

finansowych.
okres okres okres

9 miesiecy 12 miesiecy 9 miesiecy

zakonczony zakonczony zakonczony

30.09.2014 30.12.2013 30.09.2013
Przychody szacowane z realizowanych kontraktéw (narastajaco) 1511503 1150 877 1224 573
Koszty poniesione z realizowanych kontraktéw (narastajaco) 1471515 1125531 1201 102
Ujete zyski pomniejszone o ujete straty (planowana marza) 39 988 25 346 23 471
Przychody z uméw za dany okres 589 024 603 713 432 426
Koszty z umoéw za dany okres 572 439 584 130 427 475
Zyski pomniejszone o ujete straty za dany okres 16 585 19 583 4 951
Zaliczki otrzymane na kontrakty realizowane 114 000 100 137 91 335
Kaucje zatrzymane przez odbiorcow 26 634 34131 32714
Kwoty brutto nalezne od odbiorcow z tytutu umoéw o budowe 273 837 154 516 129 417
Kwoty brutto nalezne odbiorcom z tytutu umoéw o budowe 34 334 44 918 49 774
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Spétka rozpoznaje przychody z tytutu realizowanych kontraktéw wykorzystujgc metode stopnia zaawansowania
kosztéw polegajaca na ustaleniu udzialu kosztdw poniesionych od dnia zawarcia umowy do dnia ustalenia
przychodoéw w catkowitych kosztach wynikajgcych z aktualnego globalnego budzetu kontraktu. Budzety
poszczegolnych kontraktow podlegajg biezacej aktualizacji w oparciu o aktualne informacje dotyczace
realizacji kontraktu.

Tak ustalone przychody, w przypadku gdy z harmonogramu finansowego kontraktu nie wynika mozliwosé
ich biezacego fakturowania zostajg wykazane w bilansie jako ,Kwoty nalezne z tytutu robét budowlanych”.
Ze wzgledu na skiad portfela zlecen ELEKTROBUDOWA SA, w ktérym wystepujg obecnie istotne wartosciowo
kontrakty, dla ktérych w warunkach umownych przyjeto mozliwos¢ fakturowania zakohczonych istotnych
etapow prac, wartos¢ pozycji aktywéw ,Kwoty nalezne z tytutu robét budowlanych” rosnie w stosunku
do poprzednich okreséw. Dokonujgc analizy tej sytuacji nalezy uwzgledni¢, ze w momencie zakonczenia
realizacji etapow kontraktdéw, ktérych one dotycza, ,Kwoty nalezne z tytutu robot budowlanych” bedg
podlegaty fakturowaniu, a tym samym przeksztatca sie w ,Naleznosci handlowe”.

Spotka kazdorazowo analizuje umowy pod katem potencjalnych strat, ktére ujmowane sg bezzwtocznie
jako koszt zgodnie z MSR 11.36. W ramach wyceny umow o ustuge budowlang, zgodnie z MSR 11.11 - 15
spotka uwzglednia odpowiednio szacunki kar z tytutu opdznien w realizacji umoéw. Szacunki wielkosci kar
prowadzone sg w oparciu o dokumentacje zrédtowg dotyczacg stwierdzonych opdznien w realizacji prac,
w oparciu o zalozenia umowne oraz szacunek kierownictwa dotyczacy ryzyka ich wystgpienia. Poziom
szacowanego ryzyka uzalezniony jest w znacznej czeéci od czynnikdw zewnetrznych bedacych czesciowo
poza kontrolg i moze ulec zmianie w kolejnych okresach.

16. Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

stan na stan na stan na stan na
30.09.2014 30.06.2014 31.12.2013 30.09.2013
koniec koniec poprz. koniec poprz. koniec
kwartatu/2014 kwartatu/2014 roku/2013 kwartatu/2013
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy
a) Srodki trwate, w tym:
- urzadzenia techniczne i maszyny 129 145 0 0
- inne $rodki trwate 117 117 0 0
246 262 0 0

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej sporzadzonym na dzien 30.06.2014 roku ELEKTROBUDOWA SA
dokonata wyodrebnienia i prezentacji sktadnikdw majatku rzeczowego w ,,Aktywach trwatych przeznaczonych
do sprzedazy” o wartosci netto 352 tys. zi.

Aktywa trwate sklasyfikowane jako do sprzedazy zostaly wycenione po nizszej sposrod dwoch wartosci:
pierwotnej wartosci bilansowej lub wartosci godziwej. W wyniku wyceny wartos¢ bilansowa urzadzen
technicznych i maszyn ulegta zmniejszeniu. Skutki wyceny w kwocie 90 tys. zt zostaty odniesione na pozostate
koszty operacyjne sprawozdania z catkowitych dochoddéw.

ELEKTROBUDOWA SA podjefa dziatania zmierzajgce do uptynnienia sktadnikéw rzeczowego majatku
trwatego z uwagi na brak zapotrzebowania na ich dalsze uzytkowanie. Wycene wartosci rynkowej srodkéw
trwatych przeznaczonych do sprzedazy zlecono niezaleznemu ekspertowi. Z uwagi na fakt, ze przedmiot
wyceny stanowig srodki techniczne, dla ktdrych istnieje aktywny rynek wtorny, ich warto$¢ rynkowa zostata
okreslona przy zastosowaniu podejscia poréwnawczego - poréwnania bezposredniego.

30



I;LEKTROBUDOWA SA
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 9 miesigecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2014 roku

(wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych, o ile nie podano inaczej)

W Il kwartale 2014 roku spdtka sprzedata urzadzenia techniczne o wartosci netto 16 tys. zt. Zmiana stanu
aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy w okresie 9 miesiecy zakornczonym dnia 30.09.2014 roku:

Wartos¢ Wycena Zmniejszenia Stan na
poczatkowa wartosci 30.09.2014 roku
e urzadzenia techniczne
i maszyny
- wartos¢ poczatkowa 518 (66) 452
- umorzenie (283) (90) 50 (323)
e inne srodki trwate
- wartos¢ poczatkowa 335 335
- umorzenie (218) (218)
352 (90) (16) 246

17. Kapitat podstawowy (zaktadowy)
Kapitat podstawowy

Kapitat Kapitat podstawowy (zaktadowy)
podstawowy (zaktadowy) z przeszacowania
(zaktadowy) z przeszacowania do warunkoéw hiperinflacji
zarejestrowany hiperinflacyjnego na dzien przejscia
spotki na MSSF
Stan na dzien 01.01.2014 roku 10 003 16 372 26 375
Pokrycie skutkéw przeszacowania kapitatu
podstawowego (zaktadowego) odniesionych w zyski
zatrzymane na podstawie Uchwaty Nr 8/2014
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
ELEKTROBUDOWY SA z dnia 22.05.2014 roku (16 372) (16 372)
Stan na dzien 30.09.2014 roku 10 003 0 10 003

W latach poprzednich zgodnie z MSR 29 Sprawozdawczos¢ finansowa w warunkach hiperinflacji - kapitat
podstawowy (zaktadowy) spotki wykazywany w sprawozdaniu finansowym na dzien zastosowania
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej zostat przeszacowany w korespondenciji
z zyskami / stratami zatrzymanymi o kwote 16 371 629,00 zt i wynosit 26 374 919,00 zt. Kapitat
podstawowy (zaktadowy) w kwocie przeszacowania stanowit wytacznie warto$¢ ksiegowag wykazywang
w sprawozdaniu finansowym ELEKTROBUDOWY SA i réznit sie od wartosci kapitatu zaktadowego
wynikajgcej ze Statutu spoétki i rejestru przedsiebiorstw KRS.

W dniu 22 maja 2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie ELEKTROBUDOWY SA podjefo uchwate
W sprawie przeznaczenia kwot wynikajacych z przeszacowania kapitatdw w warunkach hiperinflacji
na pokrycie strat z lat ubiegtych, powstatych jako skutek przeszacowania hiperinflacyjnego.

. _— Rodzaj Rodzaj . | WartosE serii 14 Prawo
Seria Rodzaj akcji . . X . Liczba akcji lemisji . " .
L. uprzywilejowania  ograniczenia . . rejestracji do dywidendy
lemisja . . wg wartosci
akcji praw do akcji . . (od daty)
nominalnej
A zwykle na okaziciela  nieuprzywilejowane brak 3248 750 6 497 1995-06-07  1995-01-01
B zwykle na okaziciela  nieuprzywilejowane brak 722 250 1953 1995-12-11 1995-01-01
C zwykle na okaziciela  nieuprzywilejowane brak 249 096 498 2006-12-06  2006-01-01
D zwykle na okaziciela  nieuprzywilejowane brak 527 512 1 055 2008-01-23  2008-01-01
Liczba akcji razem 4747 608
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Akcje zwykie majace petne pokrycie w kapitale, o wartosci nominalnej 2,00 zt sg rdwnowazne pojedynczemu
gtosowi na Walnym Zgromadzeniu akcjonariuszy i posiadajg prawo do dywidendy. Wszystkie akcje byly
objete za wktad gotéwkowy.

Spoika nie posiada akcji wiasnych. Spotki zalezne i stowarzyszone nie posiadajg akcji ELEKTROBUDOWY SA.

Zgodnie z najlepsza wiedza spdiki, struktura akcjonariuszy posiadajgcych znaczne pakiety akcji ELEKTROBUDOWY SA
na dzien ogtoszenia raportu przedstawiata sie nastepujaco:

Struktura akcjonariuszy ELEKTROBUDOWY SA liczba akcji rowna

na dzier 14.11.2014 roku liczbie gtosow procent

1. |[AVIVA OFE AVIVA BZ WBK SA 625 454 13,17
2. [ING Otwarty Fundusz Emerytalny 472 405 9,95
3. |Otwarty Fundusz Emerytalny PZU "Zlota Jesien" 454 446 9,57
4. |AXA Otwarty Fundusz Emerytalny 446 553 9,41
5. |PKO BP Bankowy Otwarty Fundusz Emerytainy 362 730 7,64
6. |PTE Allianz Polska SA * 299 730 6,31
7. [MetLife OFE (dawniej: Amplico OFE) 289 369 6,10
8. |Generali Otwarty Fundusz Emerytalny 241 640 5,09
9. |pozostali akcjonariusze 1 555 281 32,76
taczna liczba akcji w kapitale zakladowym 4747 608 100,00

* zgodnie z pismem PTE Allianz Polska SA z dnia 22.09.2014 roku, ktére wpltyneto do spotki dnia
25.09.2014 roku

Na dzien 14.11.2014 roku struktura akcjonariuszy ELEKTROBUDOWY SA nie ulegta zmianie w stosunku
do stanu na dzien 30.06.2014 roku.

Liczba akcji ELEKTROBUDOWY SA bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych wg stanu na dzien
publikacji niniejszego raportu prezentuje ponizsza tabela:

Akcje ELEKTROBUDOWY SA Stan na 14.11.2014 roku
Jacek Faltynowicz Prezes Zarzadu -
Ariusz Bober Czionek Zarzadu -
Janusz Juszczyk Cztonek Zarzadu -
Arkadiusz Klimowicz Czionek Zarzadu -
Adam Swigulski Czlonek Zarzadu -
Stawomir Wotek Czionek Zarzadu 35

W okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego do dnia 14.11.2014 roku nie nastgpity
zadne zmiany w stanie posiadania akcji spotki osob zarzadzajgcych.

Osoby nadzorujace wedtug stanu na dzieh publikacji niniejszego raportu nie posiadajg akcji spofki.

W okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego do dnia dzisiejszego nie nastgpity
zadne zmiany w stanie posiadania akcji spotki oséb nadzorujgcych.
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18. Pozostale kapitaty

18.1 Kapitat zapasowy

stan na stan na stan na stan na
30.09.2014 30.06.2014 31.12.2013 30.09.2013
koniec koniec poprz. koniec poprz. koniec
kwartatu/2014 kwartatu/2014 roku/2013 kwartatu/2013
Struktura kapitatu zapasowego:
- ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 100 676 100 676 100 676 100 676
- utworzony ustawowo 3334 3334 3334 3334
- utworzony zgodnie ze statutem/umowa, ponad wymagana ustawowo
(minimalng ) warto$¢ 196 845 196 845 218810 218 810
- inne (wtym z przeniesienia z kapitatu rezerwowego) 5562 5 562 7181 7181
306 417 306 417 330 001 330 001

Zgodnie z MSR 29 Sprawozdawczo$¢ finansowa w warunkach hiperinflacji - kapitat zapasowy, z nadwyzki
ceny sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej, wykazywany w sprawozdaniu finansowym na dzien
zastosowania Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej zostat przeszacowany
w korespondenciji z zyskami / stratami zatrzymanymi o kwote 1 618 750,00 zt.

W dniu 22 maja 2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie ELEKTROBUDOWY SA podjefo uchwate
w sprawie przeznaczenia kwot wynikajacych z przeszacowania kapitatbw w warunkach hiperinflacji na pokrycie
strat z lat ubiegtych, powstatych jako skutek przeszacowania hiperinflacyjnego.

18.2 Kapitat z wyceny inwestycji dostepnych do sprzedazy

stan na stan na stan na stan na
30.09.2014 30.06.2014 31.12.2013 30.09.2013
koniec koniec poprz. koniec poprz. koniec
kwartatu/2014 kwartatu/2014 roku/2013 kwartatu/2013
Struktura kapitatu z wyceny inwestycji dostepnych
do sprzedazy
- wycena inwestycji dostepnych do sprzedazy 1336 1336 1336 2 052
- podatek odroczony dotyczacy wyceny inwestycji (253) (253) (253) (390)
1083 1083 1083 1662

Kapitat z wyceny inwestycji powstat w wyniku przeszacowania aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy.
W przypadku sprzedazy przeszacowanego sktadnika aktywow finansowych efektywnie zrealizowana
czes¢ kapitatu powigzana z tym sktadnikiem jest ujmowana w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw danego
okresu.

18.3 Zyski zatrzymane

stan na stan na stan na stan na
30.09.2014 30.06.2014 31.12.2013 30.09.2013
koniec koniec poprz. koniec poprz. koniec
kwartatu/2014 kwartatu/2014 roku/2013 kwartatu/2013
Zyski zatrzymane
- przeszacowanie kapitatu zaktadowego z tytulu hiperinflacji 0 0 (17 991) (17 991)
- zyski/ straty aktuarialne (640) (640) (640) 0
- zyski/ straty z lat ubiegtych 0 0 (25 776) (25776)
- zysk netto okresu obrotowego 20335 7871 13 306 5338
19 695 7 231 (31 101) (38 429)

W dniu 22 maja 2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie ELEKTROBUDOWY SA podjeto uchwaty w sprawie:

— przeznaczenia w catosci kwoty 17 990 379,00 zt, wynikajacej z dokonanego przez spoétke przeszacowania
wysokosci kapitatu podstawowego (zaktadowego) i zapasowego w warunkach hiperinflacji, na pokrycie
strat z lat ubiegtych, powstatych jako skutek przeszacowania hiperinflacyjnego,

— pokrycia w catosci straty netto z lat ubieglych wykazanej w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien
31.12.2013 roku w tgcznej kwocie 25 776 107,00 zt z kapitatu zapasowego.

33



I;LEKTROBUDOWA SA
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 9 miesigecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2014 roku

(wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych, o ile nie podano inaczej)

19. Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

stan na stan na stan na stan na
30.09.2014 30.06.2014 31.12.2013 30.09.2013
koniec koniec poprz. koniec poprz. koniec
kwartatu/2014 kwartatu/2014 roku/2013 kwartatu/2013
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 64 086 59 598 47 861 46 632
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego (52 938) (45 452) (30 328) (25 341)
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
od os6b prawnych wykazywane w aktywach sprawozdania z
sytuaciji finansowej 11 148 14 146 17 533 21 291

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego Zaktadéw

zagranicznych (1.220) (1.316) (1.288) (1.628)
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

od os6b prawnych wykazywane w pasywach sprawozdania

z sytuacji finansowej (1.220) (1.316) (1.288) (1 628)

Razem odroczony podatek dochodowy 9 928 12 830 16 245 19 663
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Struktura odroczonego podatku dochodowego:

Umowy Rezerwy Srodki Aktualizacja Podatek
okres zakonczony 30.09.2014 . wartosci od straty Inne Razem

budowlane i RMK trwate . .

aktywow podatkowej
stan na poczatek okresu 01.01.2014 38 042 6 982 468 2 053 0 316 47 861
Aktywa - zmiany odniesione na wynik finansowy 15823 (1.130) 61 151 1383 1548 17 836
- inne zmiany 0 0 0 0 0 (1611) (1611)
stan na koniec okresu 30.09.2014 53 865 5852 529 2204 1383 253 64 086
stan na poczatek okresu 01.01.2014 (29 454) 0 (576) (22) 0 (1 564) (31 616)
Rezerwy - zmiany odniesione na wynik finansowy (22 636) 0 (49) 0 0 143 (22 542)
stan na koniec okresu 30.09.2014 (52 090) 0 (625) (22) 0 (1 .421) (54 158)
Razem stan na koniec okresu 1775 5852 (96) 2182 1383 (1.168) 9 928

Umowy Rezerwy Srodki Aktualizacja Podatek
okres zakonczony 30.06.2014 . wartosci od straty Inne Razem

budowlane i RMK trwate . .

aktywow podatkowej
stan na poczatek okresu 01.01.2014 38 042 6 982 468 2 053 0 316 47 861
Aktywa - zmiany odniesione na wynik finansowy 11 287 (2 084) 49 203 2247 1646 13 348
- inne zmiany 0 0 0 0 0 (1611) (1611)
stan na koniec okresu 30.06.2014 49 329 4 898 517 2 256 2 247 351 59 598
stan na poczatek okresu 01.01.2014 (29 454) 0 (576) (22) 0 (1 564) (31 616)
Rezerwy - zmiany odniesione na wynik finansowy (14 882) 0 (35) 0 0 (235) (15 152)
stan na koniec okresu 30.06.2014 (44 336) 0 (611) (22) 0 (1799) (46 768)
Razem stan na koniec okresu 4993 4 898 (94) 2234 2 247 (1.448) 12 830
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Umowy Rezerwy Srodki Aktualizacja Podatek
okres zakonczony 31.12.2013 ) wartosci od straty Inne Razem

budowlane i RMK trwate . .

aktywow podatkowej
stan na poczatek okresu 01.01.2013 26 275 6 218 426 1515 0 1345 35779
Aktywa - zmiany odniesione na wynik finansowy 11767 614 42 538 0 (1 029) 11 932
- zmiany odniesione na kapitat 0 150 0 0 0 0 150
stan na koniec okresu 31.12.2013 38 042 6 982 468 2 053 0 316 47 861
stan na poczatek okresu 01.01.2013 (24 276) 0 (534) (158) 0 (1.019) (25 987)
Rezerwy - zmiany odniesione na wynik finansowy (5178) 0 (42) (1) 0 (545) (5 766)
- zmiany odniesione na kapitat 0 0 0 137 0 0 137
stan na koniec okresu 31.12.2013 (29 454) 0 (576) (22) 0 (1 .564) (31 616)
Razem stan na koniec okresu 8 588 6 982 (108) 2031 0 (1 248) 16 245

Umowy Rezerwy Srodki Aktualizacja Podatek
okres zakonczony 30.09.2013 . wartosci od straty Inne Razem

budowlane i RMK trwate , .

aktywow podatkowej
stan na poczatek okresu 01.01.2013 26 275 6 218 426 1515 0 1 345 35779
Aktywa - zmiany odniesione na wynik finansowy 5014 1228 30 450 0 4131 10 853
stan na koniec okresu 30.09.2013 31 289 7 446 456 1965 0 5476 46 632
stan na poczatek okresu 01.01.2013 (24 276) 0 (534) (158) 0 (1019) (25 987)
Rezerwy - zmiany odniesione na wynik finansowy (761) 0 (24) 0 0 (197) (982)
stan na koniec okresu 30.09.2013 (25 037) 0 (558) (158) 0 (1.216) (26 969)
Razem stan na koniec okresu 6 252 7 446 (102) 1807 0 4 260 19 663
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20. Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu kredytoéw i pozyczek

Zobowiagzania krétkoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek - stan na dzien 30.09.2014 roku

Kwota kredytu

Kwota kredytu

. ; Ipozyczkil
) . . Lo Ipozyczkil pozy Warunki 9kres . . .
Nazwa (firma) jednostki Siedziba pozostata . obowigzywania Zabezpieczenia
wg umowy oprocentowania
do splaty umowy
wtys.zt waluta wtys.zt waluta

ING BANK SLASKI S.A. Katowice cesja wierzytelnosci z kontraktow handlowych = 150% zaangazowania; zastawy rejestrowe wraz z cesjg
kredyt w rachunku biezgcym 17 000 zt 0 zt WIBOR 1M do 30.01.2016r.  * praw z polisy ubezpieczeniowej: 1) na wykrawarce TRUPUNCH, 2) na linii w Koninie (zastaw wykreslony

+ marza banku na mocy aneksu nr 9 do Umowy Wieloproduktowej z dnia 07.10.2014), 3) na czterech maszynach w Koninie,
kredyt obrotowy 85 000 zt 14 900 zt WIBOR 1M do 30.01.2016 r. 4) na wykrawarce BYJET i prasie krawedziowej CNC w Tychach, 5) na linii technologicznej DIMECO

+ marza banku w Tychach, hipoteka do wysokosci 3 000 tys. zt (Dgbrowa G.) KW nr KA1D/00018183/0, wraz z cesjg praw

z polisy ubezpieczeniowej, cesja wierzytelnosci z kontraktu z PSE (Byczyna)

BANK HANDLOWY S.A. Warszawa cesja wierzytelnosci z kontraktéw handlowych = 80% zaangazowania; hipoteka do wysokosci 50 000 tys. zt
kredyt w rachunku biezacym 15 000 zt 0 zt WIBOR 1M do 14.10.2014 r. * (Tychy) KW nr KA1T/00060238/5 wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej; 2 weksle in blanco

+ marza banku zabezpieczone wyzej wymieniong hipoteka, 1 weksel in blanco zabezpieczony hipoteka do kwoty
kredyt obrotowy 52 000 zt 38717 zt WIBOR 1M do 31.12.2017 r. 4 375 tys. zt (Mikotéw) KW nr KA1M/00065708/8 wraz z cesjq praw z polisy ubezpieczeniowej, cesja

+ marza banku wierzytelnosci z kontraktu (PSE SA - OSP/DI/INW/14/2013 SKAWINA).
limit kart kredytowych 200 zt
BANK PEKAO S.A. Krakow 10 000 zt 0 zt WIBOR 1M do 30.04.2015r. * cesja wierzytelnosci z kontraktéw handlowych = 100% zaangazowania; hipoteka do wysokosci 22 400 tys. zt
kredyt w rachunku biezgcym + marza banku (Konin) KW nr KN1N/00013390/8, wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej, 1 weksel in blanco.
PKO BP S.A. Warszawa 25000 zt 0 zt WIBOR 1M do 20.02.2015r. * cesja wierzytelnosci z kontraktéw handlowych = 100% zaangazowania; hipoteka do wysokosci
kredyt w rachunku biezgcym + marza banku 461 000 tys. zt (Katowice) KW nr KA1K/00043349/3 wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej, 2 weksle
mBank S.A. Warszawa 10 000 zt 0 zt WIBOR ON do 30.09.2015r. * cesja wierzytelnosci z kontraktéw handlowych = 100% zaangazowania; hipoteka do wysokosci 4 000 tys. zt
kredyt w rachunku biezacym + marza banku (Ptock) KW nr PL1P/00119678/5 wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej, 1 weksel in blanco.

214 200 53 617

* Przedmiotowe kredyty sg kredytami krotkoterminowymi bez okreslonego terminu spfaty, a wymienione daty sgq datami obowigzywania uméw.
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Zobowiagzania krétkoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek - stan na dzien 30.06.2014 roku

Kwota kredytu

Kwota kredytu

- ; Ipozyczkil
] . . o Ipozyczki/ pozy Warunki Okres . .
Nazwa (firma) jednostki Siedziba wi pozostata . obowigzywania Zabezpieczenia
g umowy oprocentowania
do sptaty umowy
wtys.zt waluta wtys.zt waluta

ING BANK SLASKI S.A. Katowice cesja wierzytelno$ci z kontraktéw = 150% zaangazowania z tytutu gwarancji i kredytu w rachunku biezacym, zastawy rejestrowe
kredyt w rachunku biezacym 17 000 zt 7857 zt WIBOR 1M do 30.01.2016 .  * wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej: 1) na wykrawarce TRUPUNCH, 2) na linii w Koninie, 3) na czterech maszynach

+ marza banku w Koninie, hipoteka do wysokosci 3 000 tys. zt (Dgbrowa Gérnicza) KW nr KA1D/00018183/0, wraz z cesjag praw
kredyt obrotowy 85 000 7t 11 000 7t WIBOR 1M do 30.01.2016 r. z polisy ubezpieczeniowej, tytut egzekucyjny do wysokosci 171 900 tys. zt, cesja wierzytelno$ci z kontraktu z PSE (Byczyna)

+ marza banku
BANK HANDLOWY S.A. Warszawa cesja wierzytelno$ci z kontraktéw = 80% zaangazowania, hipoteka do wysokos$ci 50 000 tys. zt (Tychy) KW nr KA1T/00060238/5
kredyt w rachunku biezacym 15 000 zt 5149 zt WIBOR 1M do 14.10.2014 r. * wraz z cesjq praw z polisy ubezpieczeniowej oraz 2 weksele (nr 1 i 2) in blanco do wysokosci 50 000 tys. zt zabezpieczone

+ marza banku wyzej wymieniong hipoteka, 1 weksel in blanco zabezpieczony hipotekg do kwoty 4 375 tys. zt (Mikotéw) KW nr KA1M/00065708/0
kredyt obrotowy 52 000 2t 15160 2t WIBOR 1M do 31.12.2017 . wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej, cesja wierzytelnosci z kontraktu (PSE SA - OSP/DI/INW/14/2013 SKAWINA)

+ marza banku
limit kart kredytowych 200 zt
BANK PEKAO S.A. Krakow 10 000 zt 2557 zt WIBOR 1M do 30.04.2015r. * cesja wierzytelno$ci z kontraktéw = 100% zaangazowania z tytutu gwaranciji i kredytu w rachunku biezacym, hipoteka do wysokosci
kredyt w rachunku biezacym + marza banku 22 400 tys. zt (Konin) KW nr KN1N/00013390/8, wraz z cesjq praw z polisy ubezpieczeniowej, 1 weksel in blanco do wysokosci

80 000 tys. zt, kaucja w wysokosci 50% kwoty gwarancji jako dodatkowe zabezpieczenie gwarancji z terminem waznosci
pow. 5 do 10 lat w przypadku wykorzystania limitu (15,0 min zt) pow.10,0 min zt
PKO BP S.A. Warszawa 5000 zt 0 zt WIBOR 1M do 20.02.2015r. * cesja wierzytelnosci z kontraktéw = 100% zaangazowania z tytutu gwaranciji i kredytu w rachunku biezacym, 2 weksle in blanco,
kredyt w rachunku biezacym + marza banku hipoteka do wysokos$ci 232 500 tys. zt (Katowice) KW nr KA1K/00043349/3 wraz z cesjq praw z polisy ubezpieczeniowej
mBank S.A. Warszawa 10 000 zt 3954 zt WIBOR ON do 30.09.2014 r. * cesja wierzytelno$ci z kontraktéw = 100% zaangazowania, hipoteka do wysokosci 4 000 tys. zt (Ptock) KW nr PL1P/00119678/5
kredyt w rachunku biezacym + marza banku wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej, 1 weksel in blanco do wysokosci 120 000 tys. zt (tytut egzekucyjny)
194 200 45677

* Przedmiotowe kredyty sa kredytami krotkoterminowymi bez okreslonego terminu sptaty, a wymienione daty sgq datami obowigzywania uméw.
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Zobowiagzania krétkoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek - stan na dzien 31.12.2013 roku

Kwota kredytu

Kwota kredytu

- ; Ipozyczkil
X . . L Ipozyczkil pozy Warunki (?kres ) . .
Nazwa (firma) jednostki Siedziba pozostata . obowiazywania Zabezpieczenia
wg umowy oprocentowania
do sptaty umowy
wtys.zt waluta wtys.zt waluta
ING BANK SLASKI S.A. Katowice cesja wierzytelno$ci z kontraktéw = 150% zaangazowania z tytutu gwaranc;ji i kredytu w rachunku biezacym, zastawy rejestrowe
kredyt w rachunku biezacym 5000 zt 0 zt WIBOR 1M do 18.12.2015r.  * wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej: 1) na wykrawarce TRUPUNCH, 2) na linii w Koninie, 3) na czterech maszynach
+ marza banku w Koninie, hipoteka do wysokosci 3 000 tys. zt (Dabrowa Goérnicza) KW nr KA1D/00018183/0, wraz z cesjq praw z polisy
kredyt obrotowy 47 000 z 0 zt WIBOR 1M do 30.06.2014 r. ubezpieczeniowej, cesja wierzytelnosci z kontraktu (PSE SA - OSP/DI/INW/102/2012 SLUPSK)
+ marza banku
BANK HANDLOWY S.A. Warszawa cesja wierzytelnosci z kontraktow = 80% zaangazowania, 1 weksel in blanco zabezpieczony hipotekg do kwoty 4 375 tys. zt (Mikotow)
kredyt w rachunku biezacym 15000 zt 0 zt WIBOR 1M do 14.10.2014r. * KW nr KA1M/00065708/0 wraz z cesjq praw z polisy ubezpieczeniowej, 2 weksele (nr 1 i 2) in blanco zabezpieczony hipoteka
+ marza banku do wysokosci 50 000 tys. zt (Tychy) KW nr KA1T/00060238/5 wraz z cesjq praw z polisy ubezpieczeniowej, hipoteka do wysokos$ci
kredyt obrotowy 52 000 7 5400 7 WIBOR 1M do 31.12.2017 r. 50 000 tys. zt (Tychy) KW nr KA1T/00060238/5 wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej; Sredniomiesieczne wptywy w kwartale
+ marza banku =15 000 tys. z}, cesja wierzytelno$ci z kontraktu (PSE SA - OSP/DI/INW/14/2013 SKAWINA)
limit kart kredytowych 200 zt
BANK PEKAO S.A. Krakow 10 000 zt 541 zt WIBOR 1M do 30.04.2014 r. * cesja wierzytelnosci z kontraktéw = 100% zaangazowania z tytutu gwarancji i kredytu w rachunku biezacym, hipoteka do wysokosci
kredyt w rachunku biezacym + marza banku 11 504,88 tys. zt (Konin) KW nr KN1N/00013390/8, wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej, 1 weksel in blancodo wysokos$ci
80 000 tys. zt, kaucja w wysokos$ci 50% kwoty gwarancji jako dodatkowe zabezpieczenie gwarancji z terminem wazno$ci
pow. 5 do 10 lat w przypadku wykorzystania limitu (15,0 min zt) pow. 10,0 min zt, $redniomiesigczne obroty na rachunkach
w wysokosci 10 000 tys. zt
PKO BP S.A. Warszawa 5000 zt 0 zt WIBOR 1M do 20.02.2015r. * cesja wierzytelnosci z kontraktéw = 100% zaangazowania z tytulu gwarancji i kredytu w rachunku biezacym, 2 weksle in blanco,
kredyt w rachunku biezacym + marza banku hipoteka do wysokosci 232 500 tys. zt (Katowice) KW nr KA1K/00043349/3 wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej
mBank S.A. (dawniej BRE BANK S.A.)) Warszawa 10 000 zt 0 zt WIBOR ON do 30.09.2014r. * cesja wierzytelnosci z kontraktéw = 20% zaangazowania; $redniomiesigczne obroty na rachunkach w wysokosci 10 000 tys. zt,
kredyt w rachunku biezacym + marza banku hipoteka do wysokos$ci 4 000 tys. zt (Ptock) KW nr PL1P/00119678/5 wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej, 1 weksel in blanco
do wysokosci 120 000 tys. zt (tytut egzekucyjny)
144 200 5 941

* Przedmiotowe kredyty sa kredytami krotkoterminowymi bez okreslonego terminu sptaty, a wymienione daty sgq datami obowigzywania uméw.
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Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek - stan na dzien 30.09.2013 roku

Kwota kredytu

Kwota kredytu

. ; Ipozyczkil
) . . . Ipozyczkil pozy N Warunki ries ) - -
Nazwa (firma) jednostki Siedziba w pozostata . obowigzywania Zabezpieczenia
g umowy oprocentowania
do sptaty umowy
wtys.zt waluta wtys.zt waluta
ING BANK SLASKI S.A. Katowice cesja wierzytelnosci z kontraktéw handlowych = 150% zaangazowania; zastawy rejestrowe wraz z cesjg
kredyt w rachunku biezgcym 5000 zt 0 zt WIBOR 1M do 18.12.2015r.  * praw z polisy ubezpieczeniowej: 1) na wykrawarce TRUPUNCH, 2) na linii w Koninie, 3) na czterech
+ marza banku maszynach w Koninie, , hipoteka do wysokosci 3 000 tys. zt (Dabrowa G.) KW nr KA1D/00018183/0,
kredyt obrotowy 47 000 zt 20 000 z WIBOR 1M do 18.12.2015r. wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej, cesja wierzytelnosci z kontraktu z PSE (Byczyna).
+ marza banku

BANK PEKAO S.A. Krakow 10 000 zt 0 zt WIBOR 1M do 30.04.2014r. * cesja wierzytelnosci z kontraktéw handlowych = 100% zaangazowania; hipoteka do wysokosci 11 505 tys. zt

kredyt w rachunku biezacym + marza banku (Konin) KW nr KN1N/00013390/8, wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej, 1 weksel in blanco, kaucja
w wysokosci 50% kwoty gwarancji jako dodatkowe zabezpieczenie gwarancji z terminem waznosci pow. 5
do 10 lat w przypadku wykorzystania limitu powyzej 10,0 min zt.

PKO BP S.A. Warszawa 5 000 zt 0 zt WIBOR 1M do 20.02.2015r. * cesja wierzytelnosci z kontraktéw handlowych = 100% zaangazowania; hipoteka do wysokosci

kredyt w rachunku biezacym + marza banku 232 500 tys. zt (Katowice) KW nr KA1K/00043349/3 wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej, 2 weksle
in blanco.

mBank S.A. (dawniej BRE BANK S.A.) Warszawa 10 000 zt 8412 zt WIBOR ON do 30.09.2014r. * cesja wierzytelnosci z kontraktéw handlowych = 100% zaangazowania; hipoteka do wysokosci 4 000 tys. zt

kredyt w rachunku biezacym + marza banku (Ptock) KW nr PL1P/00119678/5 wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej, 1 weksel in blanco.

77 000 28412

* Przedmiotowe kredyty sg kredytami krotkoterminowymi bez okreslonego terminu spfaty, a wymienione daty sgq datami obowigzywania uméw.
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21. Zobowiagzania z tytulu uméw leasingu finansowego

Na dzien 30.09.2014 roku, 30.06.2014 roku, 31.12.2013 roku i 30.09.2013 roku przyszle minimalne optaty
leasingowe z tytutlu uméw leasingowych oraz warto$¢ minimalna optat leasingowych netto przedstawiaty sie

nastepujaco:

W okresie 1 roku

W okresie 1do 5 lat

Minimalne optaty leasingowe ogétem

Minus koszty finansowe

Wartosc biezaca minimalnych optat leasingowych
- krotkoterminowe

- dtugoterminowe

stan na stan na stan na stan na
30.09.2014 30.06.2014 31.12.2013 30.09.2013
koniec koniec poprz. koniec poprz. koniec
kwartatu/2014 kwartatu/2014 roku/2013 kwartatu/2013
Optaty W.ar.tos'é Optaty \N.aI:tOS'(': Optaty W.ar.tos'é Optaty W.ar.tos'é
minimalne biezaca minimalne biezaca minimalne biezaca minimalne biezaca
optat optat optat optat
101 92 103 95 48 38 48 37
213 205 238 226 43 40 55 50
314 297 341 321 91 78 103 87
17 20 13 16
297 321 78 87
92 95 38 37
205 226 40 50
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22. Rezerwy na zobowigzania i inne obcigzenia

Stan na dzien 01.01.2014 roku

utworzenia rezerwy
wyptaty swiadczen

rozwigzanie rezerwy
Stan na dzien 30.09.2014 roku

w tym:
- dtugoterminowe
- krotkoterminowe

Zmiana stanu rezerw na kary i odszkodowania wynika ze zmian szacunkow i zatozeh Zarzadu dotyczacych wystapienia przestanek do przewidywanego obcigzenia

Rezerwa Rezerwa Rezerwa .
. . . . Ogoétem
na koszty robét na swiadczenia na przewidywane kary
. h . stan rezerw
poprawkowych pracownicze i odszkodowania
701 5331 4177 10 209
573 2 096 2 669
(701) (2 045) (2 746)
(584) (2 989) (3573)
690 4630 1239 6 559
0 4 565 0 4 565
690 65 1239 1994

karami tytutem nieterminowego wykonania uméw o roboty budowlane lub wadliwego ich wykonania.

Stan na dzien 01.01.2014 roku
utworzenia rezerwy

wyptaty Swiadczen

rozwigzanie rezerwy
Stan na dzien 30.06.2014 roku

w tym:
- dtugoterminowe
- krétkoterminowe

Rezerwa Rezerwa Rezerwa .
. o . . Ogotem
na koszty robét na swiadczenia na przewidywane kary
. . . stan rezerw
poprawkowych pracownicze i odszkodowania
701 5 331 4177 10 209
573 0 2 096 2 669
0 (496) (1 188) (1 684)
(584) 0 (2 989) (3 573)
690 4 835 2 096 7 621
0 4770 0 4770
690 65 2 096 2 851
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Stan na dzien 01.01.2013 roku
utworzenia rezerwy

wyptaty swiadczen

rozwigzanie rezerwy

Stan na dzien 31.12.2013 roku
w tym:

- dtugoterminowe

- krétkoterminowe

Stan na dzien 01.01.2013 roku
utworzenia rezerwy

wyptaty Swiadczen

rozwigzanie rezerwy

Stan na dzien 30.09.2013 roku
w tym:

- dtugoterminowe

- krétkoterminowe

Rezerwa Rezerwa Rezerwa .
. o . . Ogotem
na koszty roboét na swiadczenia na przewidywane kary
. . . stan rezerw
poprawkowych pracownicze i odszkodowania
537 4 365 0 4902
1457 1447 4177 7 081
0 (481) 0 (481)
(1 293) 0 0 (1 293)
701 5331 4177 10 209
0 5031 0 5031
701 300 4177 5178
Rezerwa Rezerwa Rezerwa .
. o . . Ogétem
na koszty roboét na swiadczenia na przewidywane kary
. . . stan rezerw
poprawkowych pracownicze i odszkodowania
537 4 365 0 4902
384 0 0 384
0 (378) 0 (378)
(369) 0 0 (369)
552 3987 0 4 539
0 3977 0 3977
552 10 0 562
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23. Rozliczenia miedzyokresowe

stan na stan na stan na stan na
30.09.2014 30.06.2014 31.12.2013 30.09.2013
koniec koniec poprz. koniec poprz. koniec

kwartatu/2014  kwartatu/2014 roku/2013 kwartatu/2013

Rozliczenia migdzyokresowe z tytutu:

- niewykorzystanych urlopéw 4 987 4987 3779 4 815
- premii rocznych 2718 2718 5082 2635
- ustug 3699 2696 1728 219
- rezerw na przewidywane straty z tytutu realizowanych
kontraktow 7 801 4924 10 879 22 223
- rezerw na sporne roszczenia pracownicze 2 000 2000 2 000 2 000
- rezerwa na przyszte zobowigzania 140 0 0 0
- otrzymanej dotaciji 0 0 0 1469
21 345 17 325 23 468 33 361

Spotka utworzyta rezerwy na przewidywane straty w zwigzku z istnieniem prawdopodobienstwa, iz koszty
zwigzane z realizacjg kontraktu przewyzszg przychody.

24. Pozostate przychody i koszty operacyjne

okres okres
9 miesiecy 9 miesiecy
zakonczony zakonczony
30.09.2014 30.09.2013
Pozostale przychody operacyjne
- zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0 1693
- odsetki z tytutu nieterminowej zapfaty rozrachunkéw 1052 1963
- odsetki od srodkéw na rachunkach bankowych 123 356
- roznice kursowe 577 0
- kary i odszkodowania 4 325 2024
- rozpoznane rzeczowe aktywa trwate (grunty) 957 0
- koszty sadowe 376 310
- otrzymane odszkodowania z polis ubezpieczeniowych 240 674
- odzyskane odpady materiatowe 370 0
- pozostate 246 463
8 266 7 483

W Il kwartatach 2014 roku kary i odszkodowania uzyskane przez spétke gidéwnie zwigzane byly z realizacjg
umow o roboty budowlane. Pozycje kar i odszkodowan obejmowaty:

- zwrot niestusznie zaptaconych kar w latach ubiegtych 420 tys. zl,
- naliczone i zaptacone kary z tytutu realizowanych ustug budowlanych 916 tys. zi,
- niewykorzystane rezerwy na przewidywane kary 2989 tys.zh
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okres okres

9 miesiecy 9 miesiecy

zakonczony zakonczony

30.09.2014 30.09.2013
Pozostate koszty operacyjne
- strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych (319)
- darowizny (104) (1 74)
- odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci (5116) (6 123)
- odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow (244) 17)
- prowizje i optaty (4 421) (3513)
- optaty sadowe i kary (4 376) (291)
- réznice kursowe 0 (889)
- koszty likwidacji szkod (205) (383)
- odprawy i odszkodowania wyptacone pracownikom (533) (104)
- pozostate (481) (2173)

(15 799) (13 667)

Spotka utworzyta odpisy aktualizujgce na naleznosci przeterminowane o ponad 180 dni.

Spdika tworzy odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci w stosunku do ktérych istnieje duze prawdopodobienstwo,

ze nie zostang uregulowane. Sg to gtéwnie naleznosci:

— od kontrahentéw postawionych w stan upadtosci,

— od kontrahentéw w stosunku do ktérych toczy sie postepowanie sgdowe,

— dla ktérych spotka posiada prawomocne wyroki sgdowe i wierzytelnosci skierowano na droge
egzekucyjnego,

— inne naleznoéci, ktérych odzyskiwalnos¢ jest zagrozona.

W Il kwartatach 2014 roku odpisy aktualizujgce dotyczyty naleznosci:

postepowania

- w postepowaniu upadtosciowym (544) tys. zi,
- w postepowaniu sgdowym 272 tys. zi,
- od pozostatych dtuznikéw zalegajacych z zaptatg (4 844) tys. zth
W okresie od stycznia do wrzesnia 2014 roku spoétka poniosta koszty z tytutu prowizji i opfat:
- od udzielonych gwarancji bankowych (3915) tys. zi,
- od uruchomionych linii kredytowych (506) tys.zt.
Na koszty optat sgdowych i kar w Ill kwartatach 2014 roku skfadajg sie nastepujace pozycje:
optaty za korzystanie ze Srodowiska (21) tys. zt,
- koszty optat sagdowych (533) tys. zt,
- kary za naruszenie przepiséw (50) tys. zt,
- kary zwigzane z wykonaniem umow o roboty budowlane (2533) tys.z,
- rezerwa na przewidywane kary i odszkodowania (1239) tys.zh

Spotka tworzy rezerwy na przyszte zobowigzania, ktérych termin wymagalnosci albo kwota nie sg pewne.

Utworzone przez spoétke rezerwy na przewidywane kary i odszkodowania dotyczyly gtéwn
zobowigzan spotki wobec kontrahentdéw tytutem nieterminowego wykonania umaéw.

ie przysztych
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25. Przychody i koszty finansowe

okres okres
9 miesiecy 9 miesiecy
zakonczony zakonczony
30.09.2014 30.09.2013
Przychody finansowe
- dywidendy i udziaty w zyskach jednostek powigzanych 6 156 2 646
okres okres
9 miesiecy 9 miesiecy
zakonczony zakonczony
30.09.2014 30.09.2013
Koszty finansowe
- odsetki od kredytow (1071) (769)
- prowizje i optaty od kredytéw obrotowych (212) 0
- odsetki od leasingu (9) (8)
- odpis aktualizujgcy wartos¢ udziatéw (97) (213)
(1 389) (990)
26. Podatek dochodowy
okres okres
9 miesiecy 9 miesiecy
zakonczony zakonczony
30.09.2014 30.09.2013
Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu
z catkowitych dochodow
- podatek biezacego roku obrotowego 0 (4 941)
- podatek odroczony (4 706) 9871
- podatek od zagranicznych Zaktadow (516) (7 958)
- pozostate rozliczenia 7 (2)
(5 215) (3 030)

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajgce regulacjom (na przyktad sprawy celne
czy dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktdre uprawnione sg do naktadania
wysokich kar i sankgji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie
w obowigzujacych przepisach niejasnosci i niespojnosci. Czesto wystepujace réznice w opiniach, co do interpretacii
prawnej przepisow podatkowych zaréwno wewnatrz organéw panstwowych, jak i pomiedzy organami
panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow. Zjawiska
te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej
rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od konca roku,
w ktérym nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe
spotki mogg zostaé powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Zarzadu spétki na dzien
30.09.2014 roku utworzono odpowiednie rezerwy / zobowigzania na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.
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Zysk brutto przed opodatkowaniem
Podatek wyliczony wedtug stawki 19%
Réznice trwate

Réznice zwigzane z odmiennymi stawkami
dla poszczegolnych zaktadéw zagranicznych

Podatek dochodowy

Efektywna stawka podatkowa (%)

okres okres
9 miesiecy 9 miesiecy
zakonczony zakonczony
30.09.2014 30.09.2013
25550 8 368
4 855 1590
(150) (5133)
510 6 573
5215 3 030
20,4 36,2
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27. Instrumenty finansowe

Poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentow finansowych spétki, w podziale na poszczegdlne klasy oraz kategorie aktywow i zobowigzan

przedstawiono ponize;.

271 Aktywa finansowe

Rodzaj instrumentu finansowego

1. Pozyczki udzielone i naleznosci wiasne
a) diugoterminowe naleznosci z tytutu sprzedazy aktywow trwatych
b) diugoterminowe naleznosci z tytutu kaucji gwarancyjnych
c) krétkoterminowe naleznosci handlowe i pozostate
2. Inwestycje dostepne do sprzedazy
a) udziaty PI Biprohut Sp. z 0.0.
b) akcje Famak S.A.
3. Srodki pieniezne i ekwiwalenty
Razem aktywa finansowe

kwota
] stan na stan na stan na stan na odniesiona  kwota odniesiona
spos6b wyceny 30.09.2014 30.06.2014 31.12.2013 30002013 W Il kwartatch — w il kwartatach

nazdilzn K koniec koniec poprz.  koniec poprz. koniec 2014 quu 2014 roll(u

30.09.2014 roku | ortatu/2014  kwartatu/2014  roku2013  kwartalu2013 N2 Kapital na wynik

z aktualizacji finansowy

wyceny

230 960 231 601 252 978 258 875 0 (3 543)
zamortyzowany koszt 820 803 959 1100 0 21
zamortyzowany koszt 10 816 12 891 22 936 7519 0 560
zamortyzowany koszt 219 324 217 907 229 083 250 256 0 (4124)
2 239 2 239 2 239 2 955 0 0
warto$¢ godziwa 2215 2215 2215 2931 0 0
wartos$¢ ksiegowa 24 24 24 24 0 0
zamortyzowany koszt 49 263 53 488 70 900 75 564 0 4693
282 462 287 328 326 117 337 394 0 1150

Wartos¢ godziwg udziatow w spotce Pl Biprohut Sp. z 0.0. z siedzibg w Gliwicach klasyfikuje sie do poziomu 3 hierarchii instrumentow finansowych.

Spotka jest przedsiebiorstwem nienotowanym na rynku papieréw wartosciowych w zwigzku z czym wycene wartosci godziwej udziatéw ELEKTROBUDOWY SA oparto
na wycenie niezaleznego eksperta. Wycene przeprowadzono metodg zdyskontowanych strumieni pienieznych opartej na skonsolidowanej projekcji finansowej wynikow
spotki. Oszacowana warto$¢ godziwa udziatéw PI Biprohut Sp. z o0.0., nalezacych do ELEKTROBUDOWY SA, uwzgledniajgcych udziaty uprzywilejowane na dzien
31.12.2013 roku wynosita 2 215 tys. zi. Na dzien 30.09.2014 roku nie wystapity przestanki utraty wartosci udziatu ELEKTROBUDOWY SA w kapitale spétki Pl Biprohut Sp. z o.0.
w odniesieniu do ich wyceny na dzieh 31.12.2013 roku, a ich wartos¢ godziwa jest zblizona do wartosci na dzien 31.12.2013 roku.
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27.2 Zobowiazania finansowe

Rodzaj instrumentu finansowego

1. Pozostale zobowigzania finansowe
a) diugoterminowe zobowigzania pozostate
b) krétkoterminowe zobowigzania handlowe i inne
c) kredyty
Razem instrumenty finansowe wykazywane w pasywach

kwota
odniesiona kwota odniesiona
spos6b wycen stan na stan na stan na stan na w Il kwartatch  w IIl kwartatach
P yyceny 30.09.2014 30.06.2014 31.12.2013 30.09.2013
na dzien koniec koniec poprz koniec poprz koniec 2014 roku 2014 roku
30.09.2014 roku |\ ortatu/2014  kwartatu/2014  roku/2013  kwartatu/2013 "2 Kapital na wynik
z aktualizacji finansowy
wyceny
zamortyzowany koszt 13 563 13 543 12 279 11 701 0 (188)
zamortyzowany koszt 215739 198 459 210 065 173714 0 (3907)
zamortyzowany koszt 53 617 45 677 5941 28 412 0 (1 071)
282 919 257 679 228 285 213 827 0 (5 166)
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28. Zobowiazania warunkowe i wekslowe

stan na stan na stan na stan na
30.09.2014 30.06.2014 31.12.2013 30.09.2013
koniec koniec poprz. koniec poprz. koniec

kwartatu/2014  kwartatu/2014 roku/2013 kwartatu/2013

Zobowiazania warunkowe

a) gwarancje 321 475 334 237 337 792 317 619
tytutem zabezpieczenia:

- dobrego wykonania umowy oraz usuniecia wad i usterek 294 756 303 697 295103 287 384

- terminowej zapfaty 1398 2796 2009 6211

- wadium przetargowego 9115 11 580 24 556 7 807

- pozostate 16 206 16 164 16 124 16 217

b) weksle 20 058 20 056 20 654 21 610

341 533 354 293 358 446 339 229

Powyzsze gwarancje bankowe i ubezpieczeniowe zwigzane sg gtéwnie z realizacjg ustug budowlanych
oraz zabezpieczeniem roszczen zwigzanych z pozwem Finskich Zwigzkéw Zawodowych Pracownikéw Branzy
Elektrycznej, ztozonym w Sadzie Rejonowym Satakunta w Raumie, na sume gwarancyjng 2 900 tys. EUR
z terminem obowigzywania do dnia 30.09.2015 roku.

Na dzien 30.09.2014 roku zaliczki otrzymane na dostawy zostaty zabezpieczone gwarancjami bankowymi
w kwocie 165 176 tys. zt.

W okresie od stycznia do wrzesnia 2014 roku spétka w przedstawita kontrahentom gwarancje bankowe
i ubezpieczeniowe na taczng kwote 109 682 tys. zt, w tym na zabezpieczenie:
- dobrego wykonania umowy oraz usuniecia wad i usterek 42 507 tys. zl,

- zwrotu zaliczki 56 685 tys. zi,
- wadium przetargowego 9092 tys.z,
- terminowej zaptaty 1398 tys.zl.

W Il kwartatach 2014 roku ELEKTROBUDOWA SA udzielita gwarancji, ktérych tgczna wartos¢ w stosunku
do jednego kontrahenta przekroczyta 10% wartosci kapitatu wkasnego spoéfki dla:

a) TAURON Ciepto S.A. 1756 min z,
- dobrego wykonania umowy oraz usuniecia wad i usterek 72,9 min z,
- zwrotu zaliczki 102,7 min z,
b) ANWIL S.A. 53,9 min z,
- dobrego wykonania umowy oraz usuniecia wad i usterek 3,9 minz,
- zwrotu zaliczki 50,0 minz,
c) PSESA. 449 min zt,
- dobrego wykonania umowy oraz usuniecia wad i usterek 40,9 min z,
- wadium przetargowego 4,0 minzh

Pozostate zobowigzania warunkowe odnoszace sie do kwestii: podatkowych, toczacych sie sporéw, realizaciji
umoéw o ustuge budowlang, wraz z ich charakterem zostaty opisane odpowiednio w notach 26, 15 35.

W prezentowanych okresach sprawozdawczych spétka nie udzielata poreczen.
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29. Informacja dotyczaca wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, w przeliczeniu na jedng
akcje

Zgodnie z Uchwatg nr 5/2014 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ELEKTROBUDOWY SA, z dnia
22.05.2014 roku w sprawie podziatu zysku za rok obrotowy 2013, zysk netto w kwocie 13 306 194,28 zt
zostat przeznaczony na dywidende w kwocie 9 495 216,00 zi, tj. w wysokosci po 2 zt na jedng akcje,
a pozostatg czes¢ zysku w kwocie 3 810 978,28 zt przeznaczona zostata na podwyzszenie kapitatu
zapasowego.

Nabycie prawa do dywidendy ustalone zostato na dzieh 22.07.2014 roku, a termin wyptaty dywidendy
na dzieh 05.08.2014 roku.

30. Wspolne przedsiewziecia, w ktérych spoétka jest wspolnikiem

Spodtka nie prowadzi wspdlnych przedsiewzigd.
31. Transakcje z podmiotami powigzanymi
Transakcje z podmiotami powigzanymi byly zawigzywane na warunkach rynkowych.

W okresie sprawozdawczym ELEKTROBUDOWA SA dokonata nastepujacych transakcji z podmiotami
zaleznymi i stowarzyszonymi:

o_kre_s 9 o_kre_s 9
miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony
30.09.2014 30.09.2013

a) sprzedaz:
- sprzedaz wyrobdw - Zakfad Produkcji Urzgdzen

Elektroenergetycznych ,VECTOR” Sp. z 0.0. 5758 23 311
- sprzedaz materiatéw - Zaktad Produkcji Urzgdzen

Elektroenergetycznych ,VECTOR” Sp. z 0.0. 617 1019
- sprzedaz ustug - SAUDI ELEKTROBUDOWA Sp. z 0.0. 0 266
- sprzedaz ustug - KONIP Sp. z o.0. 66 65
- sprzedaz materiatow - KONIP Sp. z o.0. 5 0
- sprzedaz ustug - ENERGOTEST sp. z 0.0. 60 85
- sprzedaz wyrobéw - ENERGOTEST sp. z 0.0. 1270 143
- sprzedaz wyrobéw - ELEKTROBUDOWA UKRAINA Sp. z 0.0. 8 154 8 568
b) zakup:
- zakup ustug - Zaktad Produkcji Urzgdzeh

Elektroenergetycznych ,VECTOR” Sp. z 0.0. 1 22
- zakup ustug - SAUDI ELEKTROBUDOWA Sp. z o.0. 0 322
- zakup ustug - KONIP Sp. z o.0. 909 790
- zakup ustug - ENERGOTEST sp. z 0.0. 4122 2 396
- zakup materiatéw - ENERGOTEST sp. z 0.0. 2757 2224
- zakup pozostaty - ENERGOTEST sp. z 0.0. 5 0
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Wzajemne salda rozrachunkéw z podmiotami powigzanymi:

Stan na Stan na
30.09.2014 31.12.2013
- zobowigzania ELEKTROBUDOWY SA
wobec KONIP Sp. z o.0. 120 83
- zobowigzania ELEKTROBUDOWY SA
wobec ENERGOTEST sp. zo.0. 2 985 1 864

- zobowigzania ELEKTROBUDOWY SA
wobec Zaktadu Produkcji Urzgdzen
Elektroenergetycznych ,VECTOR” Sp. z 0.0. 0 5

- naleznosci ELEKTROBUDOWY SA
od Zaktadu Produkcji Urzadzen

Elektroenergetycznych ,VECTOR” Sp. z 0.0. 1743 5038
- naleznosci ELEKTROBUDOWY SA

od SAUDI ELEKTROBUDOWA Sp. z 0.0. 0 250
- naleznosci ELEKTROBUDOWY SA

od ELEKTROBUDOWY UKRAINA Sp. z 0.0. 1791 936
- naleznosci ELEKTROBUDOWY SA

od KONIP Sp. z o.0. 9 0
- zaliczka ELEKTROBUDOWY SA

do SAUDI ELEKTROBUDOWA Sp. z 0.0. 218 0

Na dzien 30.09.2014 roku ELEKTROBUDOWA SA utworzyla odpis aktualizujacy wartos¢ naleznosci
przeterminowanych od SAUDI ELEKTROBUDOWA Sp. z 0.0. w kwocie 80 tys. USD (100% nieuregulowanych
naleznosci). W przypadku pozostatych podmiotéw powigzanych w okresie obrachunkowym nie ujeto kosztow
z tytutu naleznosci watpliwych i zagrozonych wynikajacych z transakcji ze stronami powigzanymi.
Nierozliczone salda naleznosci i zobowigzan z podmiotami powigzanymi nie sg zabezpieczone i zostang
rozliczone w $rodkach pienieznych w ustalonych terminach pfatnosci.

ELEKTROBUDOWA SA nie udzielita poreczen oraz gwarancji podmiotom powigzanym.

32. Zmiany prezentacji sprawozdan finansowych

W skréconym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym na dzien 30.09.2014 roku dokonano nastepujgcych
zmian w odniesieniu do zaprezentowanych w nim danych poréwnywalnych:

a) w odniesieniu do sprawozdania z sytuacji finansowej na dziern 30.09.2013 roku, w celu spéjnej prezentacii
prawa wieczystego uzytkowania w ramach skfadnikow rzeczowych aktywow trwatych:
- zmiana prezentacji prawa wieczystego uzytkowania gruntéw (nota 7)

= rzeczowe aktywa trwate 1090 tys. zi,

= dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe (1 090) tys. zt,
- zmiana prezentacji zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego

= dlugoterminowe zobowigzania pozostate 50 tys. zi,

= krotkoterminowe zobowigzania handlowe i pozostate (50) tys. zt.

b) w odniesieniu do sprawozdania z catkowitych dochodéw za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia
2013 roku, w celu prezentacji odpowiednich pozycji zgodnie z wymogami MSR 1.82:
- przed zmiang prezentacji pozostatych przychodéw i kosztéw operacyjnych

» pozostate koszty operacyjne (3 804) tys. zt,
»= pozostate zyski (straty) netto (2 380) tys. zt,
= przychody (koszty) finansowe netto 1656 tys. zi,
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- po zmianie prezentacji pozostatych przychodoéw i kosztéw operacyjnych

= pozostate przychody operacyjne
» pozostate koszty operacyjne
= przychody finansowe

e koszty finansowe

7 483 tys. zt,
(13 667) tys. z4,
2 646 tys. zi,
(990) tys. zt.

¢) w odniesieniu do sprawozdania z przeptywdw pienieznych za okres 9 miesiecy zakohczony 30 wrzesnia

2013 roku, w wyniku bteddéw prezentacyjnych:

- zmiana prezentacji kredytow i pozyczek

= kredyty i pozyczki
= spfata kredytéw i pozyczek

3 035 tys. zt,
(3 035) tys. zt,

- zmiana prezentacji prawa wieczystego uzytkowania gruntéw
»= zmiana stanu diugoterminowych rozliczeh miedzyokresowych (11) tys. zt,

* inne korekty

11 tys. zh

Powyzsze zmiany prezentacyjne nie majg istotnego wptywu na analize sytuacji finansowej spofki.
Poréwnawcze dane zaprezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, sprawozdaniu z catkowitych
dochoddw oraz sprawozdaniu z przeptywow pienieznych uwzgledniajg powyzsze korekty.

33. Informacje dotyczace Zarzadu i Rady Nadzorczej

Informacja dotyczaca skladu osobowego Zarzadu na dzien 30.09.2014 roku

Faltynowicz Jacek
Bober Ariusz
Juszczyk Janusz
Klimowicz Arkadiusz
Swigulski Adam

Wolek Stawomir

Prezes

Czionek
Czionek
Czionek
Czionek

Czionek

Skfad osobowy Zarzadu na dzien 30.09.2014 roku nie ulegt zmianie w stosunku do dnia 31.12.2013 roku.

Informacja dotyczaca skladu osobowego Rady Nadzorczej na dzien 30.09.2014 roku

Zbikowski Karol
Karski Eryk
Drezewski Jacek
Matek Artur
Mosiek Tomasz
Rafalski Ryszard

Tarnowski Pawet

Przewodniczacy

Zastepca Przewodniczacego
Czionek

Czionek

Czionek

Czionek

Czionek
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Informacja dotyczaca skladu osobowego Rady Nadzorczej na dzien 31.12.2013 roku

Manko Dariusz - Przewodniczacy

Zbikowski Karol - Zastepca Przewodniczacego
Godlewska Agnieszka - Czionek

Karski Eryk - Czitonek

Mosiek Tomasz - Czionek

Rafalski Ryszard - Czitonek

Tarnowski Pawet - Czionek

34. Informacja o wynagrodzeniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego

Umowa o przeprowadzenie przegladu srédrocznych sprawozdan finansowych ELEKTROBUDOWY SA
i grupy kapitatowej ELEKTROBUDOWA SA za okresy szesciu miesiecy kohczace sie 30 czerwca lat
2014 do 2017 oraz badanie sprawozdania finansowego ELEKTROBUDOWY SA i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego grupy kapitatowej ELEKTROBUDOWA SA za lata 2014 do 2017 zawarta
zostata z ERNST & YOUNG Audyt Polska sp. z 0.0. sp. k. z siedzibg w Warszawie w dniu 08.08.2014 roku.
Wynagrodzenie za przeprowadzenie przegladu i badanie sprawozdan finansowych za 2014 rok ustalono
w wysoko$ci 113 tys. zt, bez podatku od towardw i ustug.

Przegladu srédrocznych sprawozdan finansowych za okres od 01.01.2013 roku do 30.06.2013 roku
oraz badanie sprawozdania finansowego ELEKTROBUDOWY SA i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego grupy kapitatowej za 2013 rok dokonywata spétka Deloitte Polska Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp. k. z siedzibg w Warszawie.

Wynagrodzenie za przeprowadzenie przegladu i badanie wyzej wymienionych sprawozdan ustalono
w wysokosci 125 w tys. zt, bez podatku od towardw i ustug.

35. Sprawy sporne, postepowania sagdowe

Ponizej zaprezentowano kluczowe sprawy sporne oraz postepowania sgdowe prowadzone przez spoétke
na dzieh bilansowy:

1. W sierpniu 2011 roku i w styczniu 2012 roku Fihski Zwigzek Zawodowy Pracownikéw Branzy Elektrycznej
wytoczyt przeciwko ELEKTROBUDOWIE SA, jako pracodawcy zatrudniajgcemu przy budowie Elektrowni
Atomowej w OLKILUOTO pracownikdw spdkki, pozwy o zaptate facznej kwoty 4 725 643,91 EUR wraz z naleznymi
odsetkami. Przedmiotem pozwow jest Zadanie zasgdzenia od ELEKTROBUDOWY SA doptat do wyptaconych
pracownikom wynagrodzen za swiadczong prace w okresie zatrudnienia przy budowie Elektrowni Atomowej
w Finlandii. W wyniku uwzglednienia przez Finski Zwigzek Zawodowy argumentacji ELEKTROBUDOWY SA
dotyczacej naruszen prawa Unii Europejskiej taczna warto$¢ roszczenh objetych pozwami zostata ograniczona
do kwoty 4 360 299,41 EUR.

Kwota roszczen jest przedmiotem ciggtej weryfikacji. W czerwcu 2013 roku Finski Zwigzek Zawodowy Branzy
Elektrycznej przedstawit oswiadczenie dotyczace uzupetnienia roszczenh o kolejny okres od 01.09 2011 roku
do 30.06.2012 roku (poprzednio byt to okres do sierpnia 2011 roku). Wedtug strony zwigzkowej roszczenie
dotyczace 186 pracownikdéw spotki zatrudnionych przy budowie Elektrowni Atomowej w OLKILUOTO
wynosi obecnie 6 648 383,15 EUR. ELEKTROBUDOWA SA nie majgc mozliwoéci odniesienia sie
do uzupemienia pozwu Finskiego Zwigzku Zawodowego Branzy Elektrycznej z dnia 14.06.2013 roku
ztozyta w Sadzie Rejonowym w Raumie w dniu 11.09.2013 roku o$wiadczenie w zwigzku z uzupetnieniem
tre$ci pozwu przez powoda. W oswiadczeniu ELEKTROBUDOWA SA sprzeciwita sie przedstawionym
przez Zwigzki Zawodowe Branzy Elektrycznej roszczeniom i odrzucita uzupetnienie tresci pozwu
podnoszac, ze przediozone roszczenie w zakresie poddanym modyfikacji (o kwote 2 288 083,74 EUR),
nie zostato poddane analizie w ramach postepowania sagdowego.
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Z uwagi na wielowatkowos¢ sprawy i okolicznosé, ze spér obejmuje roszczenia 186 pracownikéw,
wymaga ona odpowiedniego udokumentowania oraz prezentacji stanowisk prawnych. Zastepstwo
procesowe w tej sprawie wobec jurysdykciji finskiej i wtasciwosci w znaczacym zakresie prawa fihskiego,
ELEKTROBUDOWA SA zlecita Kancelarii adwokackiej w Finlandii. Zarzad ELEKTROBUDOWY SA uwaza,
ze posiada silne argumenty, ktére pozwalajg spoétce oddali¢ znaczng czes¢ zadan. ELEKTROBUDOWA SA
przedstawita merytoryczne wyjasnienia i opinie eksperta prawa miedzynarodowego, kwestionujace
legitymacje Finskiego Zwigzku Zawodowego Pracownikoéw Branzy Elektrycznej do wytoczenia
roszczeh na podstawie cesji, jak to miato miejsce. Roszczenia objete pozwami, wedtug wstepne;j
oceny Zarzadu spoki, na etapie poczatkowym prowadzenia sporu wydajg sie nieuzasadnione,
przynajmniej w dominujgcej czesci.

W dniu 18 wrzeénia 2012 roku w Sadzie Rejonowym Satakunta w Raumie odbyta sie rozprawa wstepna
(przygotowawcza) z udziatem przedstawicieli i prawnikow reprezentujgcych ELEKTROBUDOWE SA
oraz z udziatem prawnikéw reprezentujgcych Finski Zwigzek Zawodowy Pracownikow Branzy
Elektrycznej. Gtdwnym celem rozprawy byto ustalenie zestawu pytan z zakresu toczgcego sie sporu,
ktéry stanowit podstawe wydania w dniu 12.07.2013 roku przez Sad Rejonowy Satakunta decyzji
o0 wystgpieniu do Trybunatu Sprawiedliwosci Unii Europejskiej o wydanie w trybie prejudycjalnym
orzeczenia w celu wyjasnienia kwestii cedowania swoich roszczen pracowniczych, dotyczacych ptac,
na Zwigzek Zawodowy oraz wyjasnienia interpretacji ptacy minimalnej wedtug dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady. W decyzji wnioskowano o wdrozenie i zastosowanie przyspieszonej procedury
w odniesieniu do kwestii cesji prawa roszczen naleznosci, ktéra jest rozstrzygajaca i kluczowa w catosci
procesu.

W dniu 24.09.2013 roku Kancelaria Trybunatu Sprawiedliwosci UE powiadomita ELEKTROBUDOWE SA,
iz prezes Trybunatu nie przyznat prawa do zastosowania w orzekaniu prejudycjalnym procedury
przyspieszonej, o ktdre to prawo zwracat sie Sad Rejonowy Satakunta do Trybunatu. ELEKTROBUDOWIE SA
przystugiwato prawo przedtozenia do Trybunatu Sprawiedliwosci pism procesowych lub uwag
w formie pisemnej. Stanowisko ELEKTROBUDOWY SA w sprawie zostato przygotowane przez zespét
pracownikéw polskich przy wspdipracy z reprezentujgcym ELEKTROBUDOWE SA przed Sadem w Finlandii
prawnikiem finskim. Pisemne uwagi ELEKTROBUDOWY SA w sprawie zostaty przestane do Kancelarii
Trybunatu Sprawiedliwosci Unii Europejskiej w dniu 12.12.2013 roku.

Na pisemny wniosek ELEKTROBUDOWY SA Kancelaria Trybunatu Sprawiedliwosci UE podjeta
decyzje w sprawie zorganizowania posiedzenia w celu przeanalizowania sprawy oraz wystuchania
obu stron sporu sadowego. Oprécz wystgpien stron procesu swoje opnie zaprezentowali
przedstawiciele finskiego MSZ, Komisji Europejskiej, polskiego MSZ, Norwegii i Niemiec.

Ostatecznie Europejski Trybunat Sprawiedliwosci dnia 18.09.2014 roku wydat opinie wraz z orzeczeniem
Rzecznika Generalnego. Wspomniana wyzej opinia jest pozytywna w kwestiach minimalnego
wynagrodzenia, kategoryzacji ptac, a takze diet delegacyjnych dla pracownikéw delegowanych
oraz negatywna w zakresie cesji wynagrodzenia pracownikéw ELEKTROBUDOWY SA na rzecz
Fihskiego Zwigzku Zawodowego Branzy Elektrycznej. Wyrok w sprawie zapadnie prawdopodobnie
na przetomie 2014 / 2015 roku.

Roszczenia Finskich Zwigzkéw Zawodowych Pracownikéw Branzy Elektrycznej, decyzja Sadu Rejonowego
Satakunta w Raumie, zostaly zabezpieczone gwarancjg bankowa na sume gwarancyjng 2 900 tys. EUR
z terminem obowigzywania do dnia 30.09.2015 roku. Postepowanie w Sadzie Rejonowym, dotyczace
sprawy pomiedzy Finskim Zwigzkiem Zawodowym Branzy Elektrycznej a ELEKTROBUDOWA SA, zostalo
zawieszone do czasu wydania orzeczenia wstepnego Trybunatu Sprawiedliwosci Unii Europejskie;.

Majac na uwadze ocene zasadnosci roszczenia oraz jego wielkos¢, Zarzad ELEKTROBUDOWY SA
oszacowat ryzyko zwigzane z toczacym sie procesem i podjat decyzje o utworzeniu w ksiegach 2011 roku
rezerwy na przyszte zobowigzania zwigzane z dziatalnoscig operacyjng spotki w kwocie 2 min zt
(zaprezentowanej w nocie 23). Szacunek Zarzadu na dzien 30 wrzesnia 2014 roku nie ulegt zmianie.

2. Postepowania sgdowe, ktdre zwigzane sg z wykonaniem przez konsorcjum spotek ELEKTROBUDOWA SA,
QUMAK - SECOM S.A. i Przedsiebiorstwo ,AGAT” S.A. (dalej: ,EQA”) inwestycji pod nazwg ,Kompleksowe
wykonawstwo robét elektroenergetycznych, stabopradowych i automatyki BMS w ramach realizacji
Il etapu budowy Stadionu Narodowego w Warszawie”.
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W drugim kwartale 2012 roku Generalny Wykonawca wybrany przez Skarb Panstwa do realizaciji tej
inwestycji zaprzestat dokonywania ptatnosci na rzecz podwykonawcéw, w tym EQA. W konsekwencji,
EQA zwrécita sie do Skarbu Panstwa - bedacego tacznie z Generalnym Wykonawcag dtuznikiem
solidarnym EQA - o zapfate zalegtego wynagrodzenia. W zwigzku z odmowg dokonania zaptaty
catosci naleznosci, EQA wszczeta nastepujace postepowania sgdowe:

Pozew o zaptate wynagrodzenia z Umowy Gtéwnej (umowa z 15.12.2009 roku, nr 109011/151/2009):

a) Wartos¢ sporu: 16 582 tys. zi,

b) Data ztozenia pozwu: 26.11.2013 roku,

c) Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego postepowanie zostato zawieszone.

Pozew o zaptate wynagrodzenia z Uméw Dodatkowych (umowa z 30.12.2011 roku, nr 109011/567/2011

oraz umowa z 30.12.2011 roku, nr 109011/577/2011):

a) Wartos¢ sporu: 3 522 tys. zt,

b) Data ztozenia pozwu: 20.01.2014 roku,

c) W dniu 05.05.2014 roku kancelaria Maruta i Wspdlnicy otrzymata odpowiedZz na pozew.
W dniu 22.05.2014 roku Kancelaria ztozyta wniosek o zarzadzenie sporzgdzenia repliki.
Termin rozprawy w sprawie nie zostat jeszcze wyznaczony.

Spoér miedzy Generalnym Wykonawcg, a Narodowym Centrum Sportu (,NCS”) oraz Skarbem

Panstwa:

a) Wartos¢ sporu: 461 312 tys. zi,

b) Data przystgpienia do sporu przez EQA: 31.01.2014 roku w charakterze interwenienta
ubocznego (po stronie Generalnego Wykonawcy),

c) Wyznaczono termin posiedzenia niejawnego na 28.10.2014 roku.

Zawezwanie do préby ugodowej w zakresie niezleconych robdét:

a) Wartos¢ sporu: 2 590 tys. zt,

b) Data ztozenia wniosku: 06.06.2014 roku,

c) W sprawie nie zostaty wydane zadne decyzje. Termin rozprawy nie zostat wyznaczony.

Zazalenie na oddalenie sprzeciwu od listy wierzytelno$ci Wierzyciela ELEKTROBUDOWY SA:

a) Data ztozenia zazalenia przez Kancelarie: 24.06.2014 roku,

b) W chwili obecnej zazalenie nie zostato jeszcze rozpoznane.

Pozew o zaptate ustawowych odsetek z powddztwa ELEKTROBUDOWY SA:

a) Wartos¢ sporu: 304 tys. zt

b) Od dnia 24.04.2014 roku postepowanie jest zawieszone, z uwagi na brak zarzadu Alpine
Construction Polska sp. z 0.0. (jeden z pozwanych).

36. Stanowisko Zarzadu ELEKTROBUDOWY SA odnosnie realizacji wczesniej ogtoszonych
prognoz

Po 9 miesigcach 2014 roku spétka osiggneta wynik netto w wysokosci 20 335 tys. zt przy przychodach
ze sprzedazy 724 377 tys. zt. Opublikowany 14.04.2014 roku Budzet ELEKTROBUDOWY SA na rok 2014
zakfada zrealizowanie rocznych przychodéw ze sprzedazy na poziomie 1 180 376 tys. zt i osiggniecie
zysku netto w wysokosci 23 578 tys. zt. Wartos¢ budzetowanych na rok 2014 zamoéwien to 1 001 492 tys. zt.
W IV kwartat 2014 roku spétka wkracza z pokaznym portfelem zamowieh w wysokosci 1 693 845 tys. zi,
natomiast wartos¢ pozyskanych w ciggu 9 miesiecy 2014 roku zamoéwien to 532 590 tys. zt.

Zdaniem Zarzadu, realizacja opublikowanego Budzetu jest niezagrozona.
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37. Informacje dodatkowe

Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow warto$ciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim,
informujemy o najwazniejszych zdarzeniach dotyczacych spotki w Il kwartale 2014 roku:

16.07.2014 roku - spotka poinformowata o zawarciu kolejnej umowy z EDF Polska S.A. z siedzibg
w Warszawie. Laczna warto§¢ umoéw zawartych z EDF Polska S.A. w okresie ostatnich 12 miesiecy
do chwili obecnej wyniosta 33 161 234,11 zt netto. Umowg o najwyzszej wartosci jest umowa na kwote
15466 000,00 zt netto zawarta w dniu 11.03.2014 roku. Przedmiotem umowy jest wykonanie
modernizacji rozdzielni w Grupie EDF, w tym na rzecz: EDF Polska SA Oddziat Wybrzeze w Gdansku
- Elektrocieptownia Gdanska EC 2 dla zadania moderizacja trzech rozdzielni 6kV; Zespotu Elektrocieptowni
Wroctawskich KOGENERACJA SA - Elektrocieptownia Wroctaw dla zadania modernizacja rozdzielni 6kV
oraz 0,4 kV.

23.07.2014 roku - spoétka poinformowata, ze podpisany zostat z Powszechng Kasg Oszczednosci Bankiem
Polskim Spodtka Akcyjng z siedzibg w Warszawie Aneks do Umowy kredytu w formie limitu kredytowego
wielocelowego. Na podstawie zawartego Aneksu nastgpito podwyzszenie limitu wielocalowego do maksymalnej
kwoty 307 193 750,00 PLN.

26.09.2014 roku - spoétka poinformowata, ze otrzymata zawiadomienie od Powszechnego Towarzystwa
Emerytalnego Allianz Polska S.A., zarzadzajgcego Allianz Polska Otwartym Funduszem Emerytalnym,
dalej OFE oraz zarzadzajgcego Allianz Polska Dobrowolnym Funduszem Emerytalnym, dalej DFE,
ze w wyniku potfagczenia OFE Warta i Allianz Polska OFE w dniu 19 wrzesnia 2014 roku, udziat w kapitale
zaktadowym i w ogdlnej licznie gtoséw spoétki ELEKTROBUDOWA SA na rachunkach Allianz Polska OFE
i DFE zwiekszyt sie do ponad 5%. Przed potaczeniem na rachunkach OFE, OFE Warta i DFE zapisanych
byto 299 730 akcji, stanowigcych 6,31% udziatu w kapitale zaktadowym spotki, co dawato prawo do wykonywania
299 730 gtosow z akcji stanowigcych 6,31% udziatu w ogdlinej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu spdtki.
Po transakcji stan na rachunku OFE i DFE zwiekszyt sie do 299 730 akcji, stanowigcych 6,31% udziatu
w kapitale zaktadowym spoikki, co daje prawo do wykonywania 299 730 gtoséw z akcji stanowigcych
6,31% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu spoétki.

26.09.2014 roku - spodtka poinformowata, ze otrzymata zawiadomienie ze spotki EDF Polska S.A.
o wyborze oferty ELEKTROBUDOWY SA w postepowaniu przetargowym, ktérego przedmiotem jest:
"Zaprojektowanie i budowa nowej kottowni szczytowej (Ballance of Plant) w EDF Polska S.A. Oddziat
w Krakowie". Wartos¢ robot wedtug oferty wynosi: 55 800 000,00 zt netto.

Zdarzenia jakie wystapity po 30.09.2014 roku nie ujete w skréconym sprawozdaniu finansowym, a mogace
w istotny sposob wptyna¢ na wyniki finansowe spoétki:

W dniu 14.10.2014 roku spétka poinformowata, ze podpisata umowe ze spétkg EDF Polska S.A.
z siedzibg w Warszawie na ,Zaprojektowanie i budowe nowej kottowni szczytowej (Balance of Plant)
w EDF Polska S.A. Oddziat w Krakowie". Warto$¢ umowy wynosi: 55 800 000,00 zt netto.

W dniu 04.11.2014 roku spétka poinformowata, ze nastgpito podpisanie umowy pomiedzy PGE Energia
Odnawialna S.A. z siedzibg w Warszawie (zwanym dalej Zamawiajgcym) a Konsorcjum firm w skiadzie:
MEGA S.A. z siedzibg w Gdyni (Lider Konsorcjum) oraz ELEKTROBUDOWA, SA (Partner Konsorcjum)
zwanym dalej ,Wykonawcg” na wykonanie zadania ,Zaprojektowanie i budowa Farmy Wiatrowej Resko
Etap Il o tacznej mocy zainstalowanej 76 MW wraz z wyprowadzeniem mocy”. ELEKTROBUDOWA SA
wykona miedzy innymi roboty projektowe i budowlane zwigzane z wykonaniem linii kablowych SN oraz
Stacji Abonenckiej. Cena kontraktowa za nalezyte wykonanie umowy wynosi tgcznie 66 380 000,00 zt
netto, z czego dla ELEKTROBUDOWY SA przypada kwota 26 912 000,00 zt netto.
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38. Znaczace zdarzenia po dacie bilansu

Zdarzenia po dacie bilansu, ktére miatyby istotny wptyw na sytuacje majgtkowa oraz wynik finansowy spéiki,
poza wyzej wymienionymi nie wystapity.
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