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Skonsolidowany bilans Grupy Kapitatowej] ZREMB — CHOCE

AKTYWA 30.09.2013| 30.06.2013 30.09.2014 30.06.2014
Aktywa trwate 20.724 19.838 22.413 22.657
Rzeczowe aktywa trwate 16.570 16.859 17.460 17.318
Wartaici niematerialne i prawne 795 444 596 648

Inwestycje diugoterminowe 1.659 2.204
Naleznosci dlugoterminowe 34 34 17 16

Rozliczenia diugoterminowe 3.325 2.501 2.681 2471
Aktywa obrotowe 46.320 44.836 41.719 42.895
Zapasy 3.149 3.571 2.230 3.859
Naleznosci krotkoterminowe 22.725 25.886 32.251 30.927
W tym nalenosci od pozostatych 22.725 25.886 32.251 30.922
jednostek

Aktywa finansowe krotkoterminowe 6.731 3.687 5.173 6.842
W tym : Srodki pienkzne i ich 6.731 3.387 4.783 6.504
ekwiwalenty

Krotkoterminowe rozliczenia 13.715 11.692 2.065 1.267
migdzyokresowe

Aktywa zaklasyfikowane jako

przeznaczone do sprzegaoraz aktywa

wchodzce w sktad grup do zbycia,

ktore zostaty zaklasyfikowane jako

przeznaczone do sprzega

Aktywa razem 67.044 64.674 64.132 65.552
PASYWA 30.09.2013 30.06.2013 30.09.2014 30.06.2014
Kapitat wlasny 23.050 22.683 27.957 27.180
Kapitat zaktadowy 3.770 3.770 4.361 4.361
Kapitat zapasowy 16.737 16.737 20.659 20.659
Kapitat z aktualizacji wyceny 8.385 8.511 9.263 9.261
Pozostate kapitaty rezerwowe 641 641 641 641
Zyski zatrzymane -7.08D -7.080 -8.713 -8.713
Zysk / Strata netto 597 104 1.746 971
Zobowigzania i rezerwy na 43.994 41.991 36.175 38.372
zobowgzania

w tym: Rezerwy na zobowzania 7.041 6.400 7.435 7.740
Rezerwa z tyt. odroczonego podatku 3.055 2.389 3.152 3.062
dochodowego
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Rezerwa ndwiadczenia emerytalne i 3.432 3.624 3.801 3.973

podobne

Pozostate rezerwy 554 387 482 705

Zobowigzania dlugoterminowe 1.998 2.136 1.281 1.460

Zobowigzania krotkoterminowe 25.864 27.570 21.554 25.180

W tym: od pozostatych jednostek 25.862 27.569 21.554 25.173

Rozliczenia mgdzyokresowe 9.091 5.885 5.905 3.992

Zobowigzania bezp&ednio zwiazane z

aktywami sklasyfikowanymi jako

przeznaczone do sprzega

Pasywa razem 67.044 64.674 64.132 65.552

30.09.2013 30.06.2013 30.09.2014 30.06.2014

Wartas¢ ksieggowa 23.050 22.683 27.957 27.180

Liczba akcji 37.700.50037.700.500 8.722.500 8.722.500

Wartas¢ ksieggowa na jedmakcg (w 0,61 0,60 3,21 3,12

zt.)

Rozwodniona liczba akcji 37.700.50@7.700.500 8.722.500 8.722.500

Rozwodniona wart@ ksicggowa na 0,61 0,60 3,21 3,12

jedm akcg (w zt.)

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat Grupy Kdpitej] ZREMB — CHOJNICE

Rachunek zyskéw i strat — wariant kalkulacyjny

Rachunek obejmuagy dziatalnd¢ kontynuowan i zaniechan

Za okres:

Dziatalnai¢ 01.07.20144 W tym W tym 01.01.2014-| W tym W tym

30.09.2014 | dziatalng¢ | dzialalnagé 30.09.2014 | dziatalng¢ | dziatalnGg¢

zaniechang kontynuowana zaniechana kontynuowana

Przychody netto ze 25.675 25.675 78.99P 78.999

sprzeday

produktéw i ustug,

towaréw i

materiatdw, w tym:

Przychody ze 25.620 25.620 76.579 76.579

sprzeday

produktéw i ustug

Przychody ze 55 55 2.420 2.420

sprzeday towarow i

materiatow

Koszt wiasny 22.690 22.69( 71.55p 71.559

sprzeday, w tym:

Koszty wytworzenia 22.663 22.663 69.2111 69.211

sprzedanych

produktéw i ustug

Wartos¢ 27 27 2.348 2.348

sprzedanych

towaréw i

materiatow

Zysk ( Strata) brutto 2.985 2.985 7.440 7.440

na sprzeday
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Koszty sprzeday

Koszty ogdlnego
zarzdu

2.118

9

2.109

6.01%

5.988

Zysk ( strata) ze
sprzeday

867

-9

876

1.425

1.452

Pozostale przychod
operacyjne

785

780

3.144

3.113

Pozostale koszty
operacyjne

618

618

2.415

241

OT

Zysk ( Strata) na
dzialalndgci
operacyjnej

1.034

1.038

2.156

(93]

2.150

Zysk ( strata) na
sprzeday catdsci

lub czsci udziatéw
jednostek
podporadkowanych

Przychody
finansowe

100

100

262,

262

Koszty finansowe

14¢

504

13

Udziat w zyskach (
stratach) netto
jednostek
stowarzyszonych

Zysk ( strata) przed
opodatkowaniem

988

1039

1.914

-13

2.051

Podatek dochodowy

161

14

Czes¢ biezaca

94

94

253

253

Czes$¢ odroczona

67

-26PR

-262

Zysk ( Strata) netto
za rok obrotowy

827

878

1.923

2.060

Zysk ( strata) netto
przypadajca na
ZREMB

775

826

1.744

1.883

Zysk ( strata) netto
przypadajca na
kapitat
mniejszgciowy

52

52

177

Srednia waona
liczba akcji

zwyktych

8.722.500

8.132.17H

Zysk ( strat) na
jedm akci (w zt.)

0,09

0,21

Srednia waona
rozwodniona liczba
akcji zwyklych

8.722.500

8.132.175

Zysk ( strata) na
jedm akci —
rozwodniony ( w zt.

)

0,09

0,21




Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanea$iowe Grupy Kapitalowej ZREMB

oraz

jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budoasgzh ,ZREMB — CHOJNICE” S.A.
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Za okres:

Dziatalnasé¢

01.07.2013-
30.09.2013

W tym
dziatalng¢
zaniechana

W tym
dziatalng¢
kontynuowana|

01.01.2013-
30.09.2013

W tym
dziatalng¢
zaniechana

W tym
dzialalngé
kontynuowana

Przychody netto ze
sprzeday
produktéw i ustug,
towarow i
materiatow, w tym:

34.944

34.944

84.919

84.919

Przychody ze
sprzeday
produktéw i ustug

34.927

34.927

84.777

84.777

Przychody ze
sprzeday towarow i
materiatow

17

17

142

142

Koszt wlasny
sprzeday, w tym:

32.226

32.226

77.691

44.691

Koszty wytworzenia
sprzedanych
produktéw i ustug

32.217

32.217

77.616

77.616

Wartas¢
sprzedanych
towarow i
materiatdow

75

75

Zysk ( Strata) brutto
na sprzeday

2.718

2.718

7.228

7.228

Koszty sprzeday

Koszty ogdlnego
zarzdu

2.101

2.097

5.904

5.8¢

)3

Zysk ( strata) ze
sprzeday

617

621

1.324

-11 1.335

Pozostale przychod
operacyjne

256

256

4.122

4.122

Pozostale koszty
operacyjne

211

211

4.394

153 4.241

Zysk ( Strata) na
dzialalndgci
operacyjnej

662

666

1.052

-164 1.216

Zysk ( strata) na
sprzeday catdsci

lub czsci udziatéw
jednostek
podporadkowanych

Przychody
finansowe

-72

193

193

Koszty finansowe

110

5]

70

Udziat w zyskach (
stratach) netto
jednostek
stowarzyszonych

Zysk ( strata) przed
opodatkowaniem

480

532

733

-306 1.039

Podatek dochodowy

1 14

b4

64

Czes¢ biezaca

13

13

Czes$¢ odroczona

31

15

15

Zysk ( Strata) netto

za rok obrotowy

449

501

569

-306 875
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Zysk ( strata) netto
przypadajca na
ZREMB

493

-52

457

597 -306

903

Zysk ( strata) netto
przypadajca na
kapitat
mniejszgciowy

-28

Srednia waona 37.700.500
liczba akcji

zwyktych

37.700.500

Zysk ( strat) na

jedm akci (w zt.) 0,01

0,01

Srednia waona
rozwodniona liczba
akcji zwyklych

37.700.500

37.700

.500

Zysk ( strata) na
jedm akci —
rozwodniony ( w z.

)

0,01

0,01

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitatach wiasiGrupy

Dane w ty. zi.

W tys. zt.

01.07.2013
do
30.09.2013

01.01.2013
do
30.09.2013

01.07.2014
do
30.09.2014

01.01.2014
do
30.09.2014

1.1. Kapitat zakltadowy na
pocztek okresu

3.770

3.521

4.361

3.770

a) zwkkszenia z tytutu:

249

591

b) Zmniejszenia z tytutu:

1.2 Kapitat zaktadowy na koniec
okresu

3.770

3.770

4.361

4.361

2.1 Kapitat zapasowy na padtek
okresu

16.737

15.742

20.659

16.750

a) zwkkszenia

995

3.909

b) zmniejszenia z tytutu:

2.2. Kapitat zapasowy na konieg
okresu

16.737

16.737

20.659

20.659

3.1. Kapitat z aktualizacji wycen
na pocztek okresu

y

8.511

8.562

9.261

9.223

a) zwkkszenia

23

40

b) zmniejszenia

12

i) 200

3.2 Kapitat z aktualizacji wyceny
na koniec okresu

8.385

8.385

9.263

9.263

4.1 Pozostate kapitaty rezerwow
na pocztek okresu

641

641

641

641

- zwigkszenia

4.2 Pozostate kapitaty rezerwoy

ve

41 641

641

641
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za okres(id01.2014 do 30.09.2014 r.

na koniec okresu
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na -7.080 -7.080 -8.713 -5.866
pocztek okresu
5.1 Zysk z lat ubiegtych na -6.279 744 0 2.369
pocztek okresu
a) zwkkszenia 337 971
b) zmniejszenia 7.023 4,719
5.2. zysk z lat ubiegtych na -5.942 -6.279 971 -2.350
koniec okresu
5.3. Strata z lat ubiegtych na 801 7.695 8.713 8.235
pocztek okresu
a) zmniejszenia z tytutu: 7.023 1.871
b) zwickszenia z tytutu strata za 233 129
okres od 01.01 do 30.06
5.4. Strata z lat ubiegtych na 1.034 801 8.713 6.364
koniec okresu
5.5 Zysk (strata) z lat ubiegtych -6.976 -7.080 -7.742 8.714
na koniec okresu
6. Wynik netto 493 597 775 1.746
a) zysk netto 493 597 826 2.110
b) strat netto 51 364
II. Kapitat wkasny na koniec 23.050 23.050 27.957 27.957
okresu
Skonsolidowany rachunek przeptywéw pigmych Grupy
Rachunek przeptywow pisgrinych
Za okres:
01.07.2013| 01.01.2013| 01.07.2014 | 01.01.2014
do do do do
30.09.2013| 30.09.2013| 30.09.2014 | 30.09.2014
A. Przeptywysrodkéw piengznych
Z dziatalndci operacyjnej
I. Zysk ( strata) netto 448 569 827 1.923
Il. Korekty razem 2.456 -13.352 -1.376 -11.280
1. Udziat w zyskach ( stratach) netto
jednostek wycenianych metpgraw
wilasndgci
2. Amortyzacja 462 1.385 463 1.293
3. Zyski i straty z rénic kursowych -2 15 -303 -5
4. Odsetki 113 152 34 56
5. (Zysk) Strata z dziataldoi -131 -40 385 37
inwestycyjnej
6. Zmiana stanu rezerw 589 1.159 -104 -58
7. Zmiana stanu zapasow 495 -83 1.630 911
8. Zmiana stanu nataosci 3.078 1.166 -1.154 -8.447
9. Zmiana stanu zobowdan -2.661 -12.595 -3.432 -6.388

krotkoterminowych, z wyjtkiem
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za okres(id01.2014 do 30.09.2014 r.

pozyczek i kredytow

10. Zmiana stanu rozlicae 467 -4.408 1.194 1.216
migdzyokresowych

11. Inne korekty 46 -103 -89 105
[ll. Przeptywy piengzne netto z 2.904 -12.783 -549 -9.357
dziatalngci operacyjnej (1+11) —

metoda pérednia

B. Przeptywysrodkow piengznych

Z dziatalndci inwestycyjnej

I. Wplywy 41 14 24
1. Zbycie wartéci niematerialnych i 41 14 24
prawnych oraz rzeczowych aktywd

trwatych

2. z aktywow finansowych

pozostatych jednostek - odsetki

Il. Wydatki 119 295 640 1.031
1. Nabycie wartéci niematerialnych 119 280 638 1.029
I prawnych oraz rzeczowych

aktywow trwatych

2. Nabycie sktadnikow finansoweg 15 2 2
majatku trwatego, w tym:

a) w jednostkach powzanych 15 2 2
3. Inne wydatki inwestycyjne

[ll. Przeptywy piengzne netto z -119 -254 -626 -1.007
dziatalngci inwestycyjnej (1 —1I)

C. Przeptywysrodkow piengznych

z dziatalndci finansowej

I. Wplywy 430 486 -361 664
1. Wplywy netto z emisji akcji 29

2. Kredyty i payczki 429 429 -368 605
3. Inne wplywy 1 28 7 59
Il. Wydatki -129 634 184 575
1. Sptaty kredytow i poyczek -356 -86 -9

2. Odsetki 65 25 40 115
3. Inne wydatki 20 169 12 21
4. Ptatngci z tyt. leasingu 142 526 141 439
finansowego

[ll. Przeptywy piengzne netto z 559 -148 -545 89
dziatalngci finansowej (| — II)

D. Przeptywy piengzne netto, razem 3.344 -13.185 -1.720 -10.275
(Alll+/-B. 11+/-C. 1l

E. Bilansowa zmiana stagtodkow 3.344 -13.185 -1.720 -10.275
pienieznych

F. Srodki pienkzne na pocatek 3.385 19.914 6.842 15.397
okresu

G. Srodki pienkzne na koniec 6.729 6.729 5.122 5.122

okresu ( F +/- D), w tym:
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- 0 ograniczonej madiwosci 664 664 560 560

dysponowania

Jednostkowy bilans Firmy ZREMB — CHOJNICE S.A.

AKTYWA 30.09.2013| 30.06.2013 30.09.2014 30.06.2014

Aktywa trwate 19 78(¢ 19 862 37 964 46 807

Rzeczowe aktywa trwate 7 020 7 189 7 189 7 335

Wartaici niematerialne i prawne 408 441 290 322

Wartas¢ firmy jednostek

podporadkowanych

Dilugoterminowe aktywa finansowe 10905 10857 29 101 37 726

Rozliczenia diugoterminowe 1 357 1375 1384 1424

Aktywa obrotowe 13 697 11 630 13 222 15 652

Zapasy 1995 2546 1924 3 367

Naleznosci krotkoterminowe 1083% 8279 9 840 10991

- w tym od pozostatych jednostek 10767 8216 9724 10 927

Aktywa finansowe

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 733 652 1072 807

Krotkoterminowe rozliczenia 134 153 386 487

migdzyokresowe

Aktywa zaklasyfikowane jako

przeznaczone do sprzegaoraz aktywa

wchodzce w skiad grup do zbycia,

ktore zostaty zaklasyfikowane jako

przeznaczone do sprzega

Aktywa razem 33477 31 492 51 186 62 459

PASYWA 30.09.2013 30.06.2013 30.09.2014 30.06.2014

Kapitat wtasny 17 59% 16 755 34 600 40 991

Kapitat zaktadowy 3770 3770 4 361 4 361

Kapitat zapasowy 9 691 9691 14 903 14 903

Kapitat z aktualizacji wyceny 6 634 6 634 7190 7190

Zyski zatrzymane -1114 -1114

Zysk / Strata netto -1 386 -2 226 8 146 14 537

Zobowigzania i rezerwy na 15 882 14 737 16 586 21 468

zobowgzania

- w tym rezerwy na zobowzania 3 642 3781 6 868 8 728

Rezerwa z tyt. odroczonego podatku 2632 2 598 5708 7 351

dochodowego

Rezerwa ndwiadczenia emerytalne i 999 1172 1149 1 366

podobne

- w tym diugoterminowe 524 524 611 611
krétkoterminowe 475 648 538 755

Pozostate rezerwy 11 11 11 11

Zobowizania dlugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe 12240 10221 9718 12 740

10
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- w tym od pozostatych jednostek 12 118 10 136 9718 12 740

Rozliczenia midzyokresowe 735

Zobowizania bezp&rednio zwazane z

aktywami sklasyfikowanymi jako

przeznaczone do sprzega

Pasywa razem 33477 31492 51 186 62 459

30.09.2013 30.06.2013 30.09.2014 30.06.2014

Wartai¢ ksieggowa 17 595 16 755 34 600 40 991

Liczba akcji 37 700 50037 700 500 8 722 500 8 722 500

Wartas¢ ksieggowa na jedmakcg (w 0,47 0,44 3,97 4,70

zt.)

Rozwodniona liczba akcji 37 700 50@7 700 500 8 722 500 8 722 500

Rozwodniona wart@ ksiggowa na 0,47 0,44 3,97 4,70

jedm akcg (w zt.)

Jednostkowy rachunek zyskow i strat Firmy ZREMBHO@INICE S.A.

Rachunek zyskow i strat — wariant kalkulacyjny

Za okres:

Dziatalna¢ kontynuowana 01.07.201801.01.2013| 01.07.2014| 01.01.2014
do do do do
30.09.2013]| 30.09.2013| 30.09.2014 | 30.09.2014

Przychody netto ze sprzega 9812 28 836 11112 31 082

produktow i ustug, towaréw i

materiatdw, w tym:

Przychody ze sprzedaproduktow i 9795 28 697 11 058 28 692

ustug

Przychody ze sprzedatowarow i 17 139 54 2390

materialow

Koszt wiasny sprzedg, w tym: 7 983 24 641 9 456 26 609

Koszty wytworzenia sprzedanych 7974 24 566 9430 24 336

produktow i ustug

Wartas¢ sprzedanych towarow i 9 75 26 2273

materiatow

Zysk ( Strata) brutto na sprzega 1829 4195 1 656 4473

Koszty sprzeday

Koszty ogolnego zasdu 1168 3189 1225 3481

Zysk ( Strata) na sprzeda 661 1 006 431 992

Pozostate przychody operacyjne 16 103 42 149

Pozostate koszty operacyjne -02 244 -228 272

Zysk ( Strata) na dziatal§o 769 865 701 869

operacyjnej

Zysk ( strata) na sprzedacatasci

lub czsci udziatéw jednostek

podporadkowanych

Przychody finansowe 30 30 -8579 9 341

Koszty finansowe -93 2817 -10 88
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Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanea$iowe Grupy Kapitalowej ZREMB

oraz

jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budoasgzh ,ZREMB — CHOJNICE” S.A.

za okres(id01.2014 do 30.09.2014 r.

Udziat w zyskach ( stratach) netto
jednostek stowarzyszonych
Zysk ( strata) przed 892 -1 922 -7 868 10 122
opodatkowaniem
Podatek dochodowy 52 -536 -1478 1976
Czes$¢ biezaca 124 253
Cze$¢ odroczona 52 -536 -1602 1723
Zysk (strata) netto z dziatalém 840 -1 386 -6 390 8 146
kontynuowane;j
Dziatalna¢ zaniechana
Zysk ( strat) na dziatalrci
zaniechanej
Zysk ( Strata) netto za okres 840 -1 386 - 6 390 8 146
Srednia waona liczba akgji 37 700500 37700500 8722500 8131300
zwyktych
Zysk ( strat) na jednakcg (w zt.) 0,02 -0,04 -0,73 1,00
Srednia waona rozwodniona liczba] 37 700 500 37 700500 8 722500 8 131 300
akcji zwyktych
Zysk ( strata) na jedrakcg — 0,02 -0,04 -0,73 1,00
rozwodniony (w zt.)
Jednostkowy rachunek przeptywéw pigmych Firmy ZREMB — CHOJNICE S.A.
Rachunek przeptywow pisgrinych
Za okres:
01.07.2013| 01.01.2013| 01.07.2014 | 01.01.2014
do do do do
30.09.2013| 30.09.2013 | 30.09.2014 | 30.09.2014
A. Przeptywysrodkéw piengznych
Z dziatalndci operacyjnej
I. Zysk ( strata) netto 840D -1 386 -6 390 8 146
Il. Korekty razem -1 46% 1283 7228 -8 476
1. Amortyzacja 210 627 185 569
2. Wyptacona dywidenda
3. Odsetki 47 114 27 75
4. (Zysk) Strata z dziatalgoi -138 2 649 8 625 -9 267
inwestycyjnej
5. Zmiana stanu rezerw -138 -440 -1 859 1979
6. Zmiana stanu zapasow 5b1 158 1443 688
7. Zmiana stanu nataosci -2 556 -2 894 1151 -2 013
8. Zmiana stanu zobowdan 1259 1165 -2479 - 276
krotkoterminowych, z wyjtkiem
pozyczek i kredytéw
9. Zmiana stanu rozliche -700 -96 141 - 355
migdzyokresowych
10. Inne korekty -6 124
lll. Przeptywy pien¢zne netto z -625 -103 838 - 330
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Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanea$iowe Grupy Kapitalowej ZREMB
oraz
jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budoasgzh ,ZREMB — CHOJNICE” S.A.
za okres(dd01.2014 do 30.09.2014 r.

dziatalngci operacyjnej (1+11) —
metoda pérednia

B. Przeptywysrodkéw piengznych
Z dziatalndci inwestycyjnej

I. Wplywy 19 0 0

1. Zbycie wartéci niematerialnych i
prawnych oraz rzeczowych aktywdw

trwatych
Il. Wydatki 7 26 8 90
1. Nabycie wartéci niematerialnych 7 26 8 90

I prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

2. Nabycie sktadnikow finansowegp
majatku trwatego, w tym:

a) w jednostkach zataych

3. Inne wydatki inwestycyjne

[ll. Przeptywy pien¢zne netto z -7 -7 -8 -90
dziatalngci inwestycyjnej (1 —I1)

C. Przeptywysrodkéw pieneznych
z dziatalndci finansowej

I. Wplywy 761 438 0 425
1. Wplywy netto z emisji akcji

2. Kredyty i payczki 761 438 425
II. Wydatki 48 114 565 75
1. Sptaty kredytow i poyczek 538

2. Odsetki 48 114 27 75
3. Wyptata dywidendy

[ll. Przeptywy pien¢zne netto z 713 324 - 565 350
dziatalngci finansowej (| — II)

D. Przeptywy pienizne netto, razem 81 214 265 -70
(Al +/-B. Il +/- C. IIl)

E. Bilansowa zmiana stadtodkow 81 214 265 -70
pieniznych

F. Srodki pienkzne na pocatek 652 519 807 1142
okresu

G. Srodki pienkzne na koniec 733 733 1072 1072
okresu ( F +/- D), w tym:

- 0 ograniczonej madiwosci 122 122 141 141

dysponowania

Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale Firmy ZBEMCHOJNICE S.A.

W tys. zt.
01.07.2013 | 01.01.2013 | 01.07.2014 | 01.01.2014
do do do do
30.09.2013 | 30.09.2013 | 30.09.2014 | 30.09.2014
I. Kapitat wtasny na poatek 16 755 17 736 40 991 23.498
okresu
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Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanea$iowe Grupy Kapitalowej ZREMB

oraz

jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budoasgzh ,ZREMB — CHOJNICE” S.A.

za okres(id01.2014 do 30.09.2014 r.

1. Korekta b¢du podstawowego

I. Kapitat wtasny na poatek 16 755 17 736 40 991 23.498
okresu po korektach

1.1. Kapitat zaktadowy na 3770 3521 4 361 3770
pocztek okresu

a) zwkkszenia z tytutu: 249 591
- emisji akcji 249 591
b) Zmniejszenia z tytutu:

- pokrycia kosztéw emisji

1.2 Kapitat zaktadowy na koniec 3770 3770 4 361 4 361
okresu

2.1 Kapitat zapasowy na patek 9691 8 696 14 903 9691
okresu

a) zwkkszenia z tytutu: 995 5212
- podziatu zysku 2 847
- emisja akcji powyej wartGci 995 2 365
nominalnej

b) zmniejszenia z tytutu:

- pokrycia strat z lat ubiegtych

- korekta b¢du podstawowego

2.2. Kapitat zapasowy na koniec 9691 9691 14 903 14 903
okresu

3.1. Kapitat z aktualizacji wyceny 6 634 6 634 7 190 7190
na pocztek okresu

3.2 Kapitat z aktualizacji wyceny 6 634 6 634 7 190 7190
na koniec okresu

4. Zysk (strata) z lat ubiegtych na -1114 -7 268 0 2847
pocztek okresu

4.1 Zysk z lat ubiegtych na 6 154 0 3961
pocztek okresu

- zmiany dot. korekty ktu

podstawowego

4.1 Zysk z lat ubiegtych na 6 154 3961
pocztek okresu po korektach

a) zmniejszenia 6 154 3961
- pokrycie strat z lat ubiegtych 6 154 1114
- zasilenie kapitatu zapasowego 2 847
- wyptata dywidendy

b) zwickszenia 14 537

- cze$¢ wyniku za okres | pétrocza 14 537

4.2. zysk z lat ubiegtych na koniec 0 14 537 0
okresu

4.3. Strata z lat ubiegtych na 1114 7 268 0 1114
pocztek okresu

a) zwkkszenia 2 226

- wynik za okres od 01.01.2013 2 226

do 30.06.2013

b) zmniejszenia z tytutu: 6 154 1114
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Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanea$iowe Grupy Kapitalowej ZREMB

oraz

jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budoasgzh ,ZREMB — CHOJNICE” S.A.

za okres(id01.2014 do 30.09.2014 r.

- pokrycie wynikiem 6 154 1114
- wynik za okres 01.01 do

30.06.2012

4.4. Strata z lat ubiegtych na 3 340 1114 0 0
koniec okresu

4.5 Zysk (strata) z lat ubiegtych -3 340 -1114 14 537 0
na koniec okresu

5. Wynik netto 840 1 386 -6 391 8 146
a) zysk netto 840 8 146
b) strata netto 1 386 6 391

Il. Kapitat wtasny na koniec 17 595 17 595 34 600 34 600
okresu

Dodatkowe informacje i objaienia do kwartalnego skonsolidowanego i jednosdgon
sprawozdania finansowego Firmy ZREMB — CHOJNICE.S.A

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sgiwana zgodnie z zasadkosztu
historycznego.

Sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztopgtbkich ( PLN), a wszystkie wasid,
o ile nie wskazano inaczeja podane w tysicach ztotych polskich.

Sprawozdanie finansowe za okres zaiawny 30 wrzénia 2014 roku zostalo spadzone
przy zatageniu kontynuowania dziataldoi gospodarczej w dagej Sk przewidzi€
przyszigci.

Na dzien sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nigestaa st istnienia
okolicznaici wskazujcych na zagrzenie kontynuowania dziatalda przez Spotk.
Niniejsze sprawozdanie zostato spmizone zgodnie ze standardami MSSF.

Niniejsze Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdénansowe zargd Spotki dominujcej
zatwierdzit w dniu podpisania , tj. w dniu 14 lipemla 2014 r.

1. Informacje ogolne

- nazwa i siedziba emitenta:
Zaktad Budowy Maszyn ,, ZREMB — CHOJNICE” Spotka @&jna
Z siedzilp w Chojnicach ul. Przemystowa 15

- ;1d rejestrowy
Spotka zarejestrowana wad&ie Rejonowy Gdask — Poinoc w Gdesku VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestraddwego KRS nr 0000078076

2. Opis zasad przygjych przy sporzdzaniu raportu kwartalnego
Kwartalne skrécone  skonsolidowane sprawozdani@nBowe oraz jednostkowe
sprawozdanie finansowe zostalo spdzone zgodnie z MSR 34Srédroczna

sprawozdawczd finansowa oraz zgodnie ze wszystkimi interpretacjaomitetu
ds. Interpretacji Midzynarodowej Sprawozdawcan Finansowej ( KIMSF).

15



Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanea$iowe Grupy Kapitalowej ZREMB
oraz
jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budoasgzh ,ZREMB — CHOJNICE” S.A.
za okres(dd01.2014 do 30.09.2014 r.
3. Opis organizacji Grupy kapitatowej. Wraz ze wskaean jednostek podleggjych
konsolidaciji

Wykaz jednostek wchodeych w skiad Grupy Kapitatowej aftych konsolidag
lub wycera metod, praw wiasnéci:

a) NAVIMOR — INVEST Sp. z ograniczanodpowiedzialnécia

- nazwa i siedziba jednostki zatej

NAVIMOR — INVEST Spoétka z ograniczarodpowiedzialnécia z siedzila w Gdaisku
Ul. Grunwaldzka 212

- Sad rejestrowy
Sad Rejonowy Gdask Pdétnoc VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejesidowego
KRS 0000073380

- udziat emitenta w kapitale oraz udziat w catk@jyiiczbie gtosow wynosit 2.148.900
akcji, co stanowito do dnia 16.08.2012 80,43 % wpilede zaktadowym Spoiki i

odpowiadato 80,43 % gtosow na WZA Spaoiki.

Od dnia 16.08.2012 r. , tj. od dnia zarejestrowgudwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki Navimor Invest S.A. wynosito 2.148.900 ake§i stanowito 78,80 % w kapitale
zaktadowym Navimor — Invest S.A. i odpowiadato T8% gtoséw na WZA Spoiki.

Od dnia 16.05.2013 r. wynosito 4.587.800 akcji, stanowito 84,12 % % w kapitale
zaktadowym Spoétki i odpowiadato 84,12 % gtosOWMAA Spotki.

Od dnia 12.08.2013 r. wynosi 4.587.800 akcji , ¢answi 82,25 % w kapitale
zaktadowym Spoétki i odpowiadato 82,25 % gtosOWWAA Spotki.

b) Stocznia Tczew SA w likwidacji

- nazwa i siedziba jednostki zatej

Stocznia Tczew S.A. w likwidacji z siedzailw Warszawie ( 00-175 ) ul. Aleja Jana
Pawta Il 80/ F 35

- Sad rejestrowy

Sad Rejonowy dla m ST. Warszawy Wydziat Gospodartapjowego Rejestru
Sadowego

KRS 0000365487

- udziat emitenta w kapitale oraz udziat w catk@jliczbie glosow

Od dnia 30.07.2010 r. wynosi 100.000 akcji o wamtonominalnej 1 zt. za akgj
i jest rowna 100 % kapitatu akcyjnego Spoiki

c) IRAQ — POLAND TRADE & INVESTMENT Sp. z ograniczarodpowiedzialnécia

- nazwa i siedziba jednostki zatej

IRAQ — POLAND TRADE & INVESTMENT Sp. z ograniczanodpowiedzialnécia
z siedziba w Chojnicach (89-600) ul. Przemystowa 15

- Sad rejestrowy

Sad Rejonowy Gdask Poinoc w Gdasku VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru $dowego

KRS 0000363612

- udziat emitenta w kapitale oraz udziat w catk@jliczbie glosow

Od dnia 20.07.2010 r. wynosit 100 udziatébw o wsstonominalnej 50 zt. za udziat
i byt rowny 100 % kapitatu udziatowego Spofki
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Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanea$iowe Grupy Kapitalowej ZREMB
oraz
jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budoasgzh ,ZREMB — CHOJNICE” S.A.
za okres(dd01.2014 do 30.09.2014 r.

Od dnia 09.11.2010 r. wynosit 100 udziatow o waeiacmominalnej 50 zt. i odpowiadat
51,02 % kapitatu udziatowego Spoétki. oraz 51,02ie664w na WZU Spoiki.
Od dnia 02.04.2014 r. wynosi 1.326 udziatow o waitmominalnej 50 zi. za udziat i
odpowiada 78,00 % kapitatu udziatowego Spotki, af@00 % gtosow na WZU Spoiki.

d) Navimor Z Sp. z o.0.

- nazwa i siedziba jednostki zates]

Navimor Z Spdlka z ograniczarodpowiedzialnécia z siedzila
80266 Gdask ul. Grunwaldzka 212

- Sad rejestrowy

Sad Rejonowy Gdask — Pétnoc w Gdasku , VII Wydziat Gospodarczy

KRS nr 0000494669

- udziat emitenta w kapitale oraz udziat w catkajvliczbie gtoséw

Do dnia 27.02.2014 r. wynosit 80 udziatéw o wécicmominalnej po 50,00 zt. za udziat,
tacznej wartéci nominalnej 4.000,00, co stanowito 40 % kapitadastawowego Spotki i
odpowiadato 40 % gtosow na WZU Spoiki

Od dnia 28.02.2014 r. wynosi 5.880 udzialbw o wéaitmominalnej po 50,00 zt. za
udziat, hcznej wartéci nominalnej 294.000,00 zt. , co stanowi 98,00 %pitatu
podstawowego Spoiki i odpowiada 98,00 % gtoséw rANBpOiKi

4. Wybrane dane finansowe

Poszczegblne pozycje aktywéw i pasywéw bilansu lwzeno wedtug kurséw
ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla EUR alhewjacych na ostatni dzie
okresu:

30.09.2013r. 4,2163

30.06.2013r. 4,3292

30.09.2014 r. 4,1755

30.06.2014 r. 4,1609

Poszczegoblne pozycje rachunku zyskéw i strat gpeavsozdania z przeptywowodkow
pienkznych przeliczono wedtug kursow stangeych sredng arytmetycza srednich
kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski di#dREobowhzujacych na ostatni
dzienh kazdego miesica w danym okresie sprawozdawczym

Kurs sredni w okresie od stycznia do wéné 2013 obliczony jakérednia arytmetyczna
kurséw obowizujacych na ostatni dziekazdego miesijca wynosi: 4,2231

Kurs éredni w okresie od stycznia do wéné 2014 obliczony jakérednia arytmetyczna
kursOéw obowizujacych na ostatni dziekazdego miesjca wynosi: 4,1803

Wybrane dane finansowe dotyce skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej ZREMB — CHOJNICE S.A.

Wybrane dane finansowe Za okres od 01.01 do | Za okres od 01.01 do
30.09.2013 30.09.2014
PLN EUR PLN EUR
Przychody netto ze sprzega 84.919 20.108 78.999 18.898
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Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanea$iowe Grupy Kapitalowej ZREMB
oraz
jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budoasgzh ,ZREMB — CHOJNICE” S.A.
za okres(dd01.2014 do 30.09.2014 r.

produktow, towaréw i materiatow

Zysk ( strata) na dziatal§o 1.052 249 2.156 516
operacyjnej

Zysk ( strata) brutto 738 174 1.914 458
Zysk ( strata) netto 569 135 1.923 460
W tym zysk / strata przypadap 597 141 1.746 418
do konsolidacji

Aktywa razem 67.044 15.901 64.132 15.359
Zobowizania i rezerwy na 43.994 10.434 36.175 8.664
zobowhzania

Zobowizania dlugoterminowe 1.998 474 1.281 307
Zobowigzania krétkoterminowe 25.864 6.134 21.554 5.162
Kapitat wtasny 23.050 5.467 27.957 6.695
Kapitat zaktadowy 3.770 894 4.361 1.044
Liczba akcji w sztukach 37.700.500 8.941.608 8.722.500 2.088.971
Rozwodniona liczba akcji w 37.700.500 8.941.608 8.722.500 2.088971
sztukach

Zysk ( strata) netto na akawykia 0,02 0,02 0,20 0,20
( zt. /euro)

Rozwodniony zysk ( strata) netto 0,02 0,02 0,20 0,20
na akcg zwykla ( zt. /euro)

Wartas¢ ksieggowa na akej ( zt. 0,61 0,61 3,21 3,21
/euro)

Rozwodniona wart@ ksicggowa na 0,61 0,61 3,21 3,21
akcg ( zt./euro)

Wybrane  dane finansowe dotyce jednostkowego sprawozdania finansowego
ZREMB - CHOJNICE S.A.

Wybrane dane finansowe Za okres od 01.01 do | Za okres od 01.01 do
30.09.2013 30.09.2014
PLN EUR PLN EUR
Przychody netto ze sprzega 28 836 6 828 31 082 7 435
produktow, towaréw i materiatow
Zysk ( strata) na dziatalgo 865 205 869 208
operacyjnej
Zysk ( strata) brutto -1 92p -455 10 122 2421
Zysk ( strata) netto -1 386 -328 8 146 1949
Aktywa razem 33477 7 940 51 186 12 259
Zobowigzania i rezerwy na 15 882 3767 16 586 3972
zobowgzania
Zobowigzania dlugoterminowe D 0 0 0
Zobowigzania krétkoterminowe 12 240 2903 9718 2 327
Kapitat wtasny 17 59% 4173 34 600 8 286
Kapitat zaktadowy 3770 894 4 361 1044
Liczba akcji w sztukach 37.700.500 8.941.608 8 722 500 2 088 971
Rozwodniona liczba akcji w sztukach 37.700.5008.941.608 8 722 500 2 088 971,
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Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanea$iowe Grupy Kapitalowej ZREMB
oraz
jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budoasgzh ,ZREMB — CHOJNICE” S.A.
za okres(dd01.2014 do 30.09.2014 r.

Zysk ( strata) netto na akcwykia ( -0,04 -0,04 0,93 0,93
zt. /euro)

Rozwodniony zysk ( strata) netto na -0,04 -0,04 0,93 0,93
akcj zwykla ( zt. /euro)

Wartas¢ ksiggowa na akej ( zt. /euro) 0,47 0,47 3,97 3,97
Rozwodniona wart@ ksiggowa na 0,47 0,47 3,97 3,97
akcg ( zt./euro)

5. Opis istotnych dokoralub niepowodzé wraz z wykazem najwaiejszych zdarze
ich dotycacych Spotki ZREMB za 1l kw. 2014 i dotygeych Grupy Kapitatowej,
w tym podpisane znagze umowy w okresie Il kwartatu 2014 r.

Przychody ze sprzedga

Spoétka ZBM ZREMB — CHOJNICE S.A.

Struktura rzeczowa przychodow netto ze sprzggeaoduktow, towardw i materiatow Spokki
ZBM ZREMB — CHOJNICE S.A.

Dane w ty. zi.
Przychody og6tem  Przychody ze Przychody ze | Przychody ogétem
za okres sprzeday krajowej sprzeday za okres
01.01.2014 do eksportowej i Unial 01.01.2013 do
30.09.2014 europejska 30.09.2013

Przychody ze 28 324 958 27 366 28.602
sprzedazy wyrobow,
w tym:
- kontenery 26 730 958 25 772 27.968
- maszyny dla 1594 0 1594 634
rolnictwa
- konstrukcje
Przychody ze 368 276 92 95
sprzedazy ustug, w
tym:;
- transport 242 192 50 77
- pozostate ustugi 126 84 42 18
Przychody ze 2390 2390 139
sprzedazy towarow,
w tym:
Przychody ze 2390 205 2.185 139
sprzedazy
materiatéw, w tym:
- metalowe 2 385 200 2185 135
- pozostate 5 5 0 4
Przychody ze 31082 1439 29 643 28.836
sprzedazy
materiatow
,wyrobow i ustug
razem:

Przychody ogétem  Przychody ze Przychody ze | Przychody ogoten

za okres sprzeday krajowej sprzeday za okres
01.07.2014 do eksportowej i Unial 01.07.2013 do
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Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanea$iowe Grupy Kapitalowej ZREMB
oraz
jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budoasgzh ,ZREMB — CHOJNICE” S.A.
za okres(dd01.2014 do 30.09.2014 r.

30.09.2014 europejska 30.09.2013
Przychody ze 10 944 284 10 660 9.746
sprzedazy wyrobow,
w tym:
- kontenery 10 138 284 9 854 9.650
- maszyny dla 806 0 806 96
rolnictwa
- konstrukcje 0
Przychody ze 114 114 0 49
sprzedazy ustug, w
tym:
- transport 99 99 0 44
- pozostate ustugi 15 15 0 5
Przychody ze 54 54 0 17
sprzedazy towarow,
w tym:
Przychody ze 54 54 0 17
sprzedazy
materiatéw, w tym:
- metalowe 53 53 0 16
- pozostate 1 1 0 1
Przychody ze 11112 452 10 660 9.812
sprzedazy
materiatow
,wyrobow i ustug
razem:

W okresie 01.01.2014 do 30.09.2014 roku przychaelpmzeday Spotki wyniosty 31.082
tys. zt. i byly wyzsze o0 2.246 ty zt. nz w analogicznym okresie roku poprzedniego, co
stanowi wzrost 0 7,79 %. Za okres Ill kwartatu 20bku Spoétka wypracowata przychody
taczne w kwocie 11.112 gy zt. Przychody te byty wisze o kwot 1.300 ty. zi. od
przychodow w analogicznym okresie roku poprzedniegostanowi wzrost 0 13,25 % .

Wzrost przychoddw wynika przede wszystkim z gaispcych przyczyn:
-zwigkszone zapotrzebowanie na kontenery typu offschegow

- lekkie azywienie w zakresie produkcji ogolnie wszystkich temerow

- zwickszenie tempa rozmoéw i negocjacji z kontrahentami

- powr6t do wspotpracy ze Spatiednego z dawnych odbiorcéw

- powrot zainteresowania w zakresie sprzgdaaszyn dla rolnictwa

Podpisane umowy na realizagy okresie Il kwartatu 2014 r.:

W okresie Il kwartatu 2014 r. Spotka podpisywalké umowy o mato znagzych
wartasciach.

Przychody ze sprzeday Grupy Kapitatowej:

Dane w tabeli zaprezentowano w kwotach rzeczywisbgz zaokyglen

Ponizej podajemy podstawowe dane dotya wynikow uzyskanych przez wszystkie Spotki
wchodzace w skfad Grupy Kapitatowej za okres od 01.014264 30.09.2014 r.

| Tytut | ZREMB | Navimor | Stocznia | Navimor Z| Iraq | Razem | yMtzenia | Skonsolidowany
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[

[

1

Invest SA Sp. z 0.0.
Przychody 31.082.382,39 47.925.006,16 0,00 0,00  23.000,00 0319388, -31.576,80 78.998.811,7¢
netto ze 55
sprzeday
Zysk ( strata) 992.331,35 305.845,59  -26.815,88  -14.953)60 1.411,1.257.819,00  167.589,84 1.425.408,9
na sprzeday 7
Zysk ( strata) | 10.121.977,67  1.153.078,94 - -15.890,22 -| 10.844.020,| -8.929.956,00 1.914.064,2
brutto 136.693,89 278.452,29 21
Zysk(strata) 8.146.444,57|  1.377.146,94 - -15.890,22 -| 9.092.555,1| -7.169158,36 1.923.396,7}
netto 136.693,89 278.452,29 1
Z tego: 8.146.444,57| 1.132.703,36 - -15.572,42 -| 8.914.980,0 -7.169.158,36 1.745.821,7
przypadajca 136.693,89 211.901,54 9
na Emitenta

Uzyskany poziom przychoddw Grupy Kapitalowej wynjkaede wszystkim z nagiujacych

przyczyn:

- doskonate warunki pogodowe do realizacji robotddwlanych w warunkach wodnych,

niskie stany wéd mate opady,
- stabilny kurs ztotego wzgllem euro,
- okres sprzyjacy wykonywaniu ustug,

- korzystanie w dikej mierze z ustug sprawdzonych podwykonawcow
-zwigkszone zapotrzebowanie na kontenery typu offschegow
- lekkie azywienie w zakresie produkcji ogolnie wszystkich temerow
- zwigkszenie tempa rozmow i negocjacji z kontrahentami

- powrGt do wspotpracy ze Spatiednego z dawnych odbiorcéw

Navimor Invest S.A.

Opis czynnikéw i zdarzemajcych znaczcy wptyw na osignigte wyniki
Dane w tabelach zaprezentowano w kwotach rzeczyetidiez uwzgidnienia zaokyglen.

Struktura sprzedazy wedtug asortymentu za okres styche

wrzesiar 2013

Struktura sprzedazy wedtug asortymentu za okres styche

wrzesianr 2014

Wyszczegoblnienie Polskal Czechy Razem
Ustugi zwikzane 2z budow i remontem infrastruktury
turystycznej 8 237 153.52 8 237 153.52

21

Wyszczegolnienie Polskal Czechy Razem
Ustugi zwikzane z budow i remontem infrastruktury

turystycznej 10.457.474,09 10.457.474,09
Ustugi zwhzane z budowi remontem infrastruktury portowej 4.344.093|26 4.344.093,26
Zabezpieczenia przeciwpowodziowe 19.080.407,561.633.837,1330.714.244,69
Ustugi kafarowe 4.826.951,14 4.826.951,11
Budowa infrastruktury drogowej i morskiej 90.104|4 90.107,44
Budowa elektrowni wodnych

Pozostale 5.649.459,5¢ 2.287,80 5.651.747,31
Przychody ze sprzedptaczne 44.448.493,05 11.636.124,9356.084.617,98
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Ustugi zwhzane z budowi remontem infrastruktury portowej 3816 545(84 3816 545.84
Zabezpieczenia przeciwpowodziowe 20 420 868.291 187 987.4424 608 850.73
Ustugi kafarowe 5372 346.02 5372 346.02
Budowa infrastruktury drogowej i morskiej 1 32(06%6 1 320 975.56
Budowa elektrowni wodnych 0.00

Pozostale 4 499 023.71 70110.78§ 4569 134.49
Przychody ze sprzedptaczne 43 666 907.94 4 258 098.2247 925 006.16

W okresie 01.01.2014 do 30.09.2014 roku przychadgprzeday Spotki wyniosty
47.925.006,16 zt. i byly msze do przychoddéw z okresu 01.01.2013 do 30.08.26kwot

8.159.611,82 zi., co stanowi spadek 0 14,55 %.

Spétka odnotowata nieznaczny spadek spragdatugswiadczonych przez centealv Polsce
o kwot 787.585,11 oraz bardzoduspadek przychodow generowanych przez oddziat

Spoiki w czechach o kwet7.378.026,71 zt.

Przychody wg. asortymentu za okres Il kwartatuw@14 oraz 11l kwartatu roku 2013.

Dane zaprezentowano w tabeli paiw wartdgciach rzeczywistych bez zaakyten.

Struktura sprzedazy wedtug asortymentu za lll kwartat 2013

WyszczegOblnienie Polska Czechy Razem

Ustugi zwiazane z budowi remontem infrastruktury

turystycznej 5679 458,44 5679 458,44
Ustugi zwiazane z budowi remontem infrastruktury

portowej 2 229 408,94 2 229 408,94
Zabezpieczenia przeciwpowodziowe 8 370 368,773 540 121 ,3( 11 910 485,07
Ustugi kafarowe 1 501 654,08 1 501 654,08
Budowa infrastruktury drogowej i morskiej 269 11D 269 149,17
Budowa elektrowni wodnych 0,00 0,00

Pozostale 3 542 863,24 3 542 863,24

Przychody ze sprzedptaczne 21592 897,14 3540 121,3( 25133 019,04

Struktura sprzedazy wedtug asortymentu za lll kwartat 2014

Wyszczegdblnienie Polska Czechy Razem

Ustugi zwizane z budowi remontem infrastruktury turystyczngj 2 495 I 2 495 353.6°1
Ustugi zwhzane z budowi remontem infrastruktury portowej 1186 321|57 1186 321.5]
Zabezpieczenia przeciwpowodziowe 5650 459.721 366 005.94 7 016 465.6¢
Ustugi kafarowe 2 148 687.7§ 2 148 687.78
Budowa infrastruktury drogowej i morskiej 817 33B 817 336.26
Budowa elektrowni wodnych 0.00
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Pozostate 874 734.04 25 007.041 899 741.04

Przychody ze sprzedptaczne 13172 893.02 1391 012.9EI> 14 563 906.0(1)

Przychody wypracowane w Il kwartale 2014 roku byliysze od uzyskanych w okresie
analogicznym 2013 roku. Przyczyn takiego stanuzaydgest kilka. Dwa kontrakty jakie
Spotka realizuje — przebudowa, rozbudowa i renkar takedy i Dzierzno na Kanale
Gliwickim- nie osiagnety zaktadanego tempa robot w zwku z dua iloscia zmian jakie
zostaly wprowadzane podczas procesu realizacjiuggjdnierze wynikacych z faktu zmian
wprowadzonych przez Konserwatora Zabytkow). kastivem tegogroboty zamienne jakie
musz by¢ wykonane w miejsce wcgmie] zakladanych w projektach. ¥We sk to z diugimi
procedurami zmian projektowych docelowo akceptowhngrzez strof zamawiajca, CO
znacznie spowalnia prace budowlane. Ma to b@epoie przelgenie na wysoka
osiaganych przychoddw. Drugim czynnikiem jaki spowodbwsiagnigcie mniejszego
poziomu przychoddw byt spadek realizacji w Oddzial€zechach. W poréwnaniu do trzech
kwartatow 2013 roku, gdzie Oddziat egmat przychody na poziomie 11 636 124,93 zt oraz
zysk w wysokéci 26 047,62 zt , trzy kwartalty 2014 roku to 4 288,22 zt przychodow i
strata na poziomie 454 573,94 zi. Od kilku latdgdaprzychodéw w Czechach byt znaczny.
Wiazato sé to m.in. z kryzysem w gospodarkach europejskizkgo skutkiem byty znaczne
ograniczenia inwestycji hydrotechnicznych w RepedbliCzeskiej. Kolejnym czynnikiem
negatywnie odbijacym st na wynikach Oddziatu byt kryzys gadowy jaki miat miejsce w
Czechach w 2013 roku- czego skutkiem bylo wstrzymarwielu inwestycji
infrastrukturalnych. Zawd w reakcji na¢ sytuacg przeprowadzit dziatania mgge na celu
przetrwanie tego trudnego okresu m.in. przez rgdukosztow oraz zmianw polityce
zatrudniania pracownikow. Dato to pozytywny efekpazwolito w d&¢ tagodny sposéb
przetrwa& ten trudny okres. Obecnie widoczne jegiwaienie na rynku czeskim, czego
dowodem § podpisywanie nowe kontrakty przez Oddziat. Jednakiat Oddziatu w
poziomie przychodow oggnictych przez Spokw Il kwartatach 2014 w poréwnaniu do lat
ubiegtych jest rekordowo niski. Kolejnym czynnikiemapcym wptyw na mniejszy poziom
obrotow jest nisza poda robot z brasy hydrotechnicznej w Polsce. Ma to awek m.in. z
faktem i jeszcze nie nabraly tempa inwestycje infrastridthe planowane z budtu 2014-
2020. Obecnie podarobdét hydrotechnicznych nie jest wysoka a jej whmonaley sie
spodziewda w okresie kilku- kilkunastu miesty.

Emitent informuje,ze od 2011 roku, kiedy to naptty zmiany wi&cicielskie w Spéice
dominupcej, zmianie ulegta strategia dziatania NAVIMOR-INST S.A. Po przeksztatceniu
podmiotu lokalnego w ogolnopolski (Spétka realizujajwicksze kontrakty na Potudniu
Polski), czego nagbstwem stat si prawie trzykrotny wzrost przychodow, zdecydowanie
wzrosta pozycja rynkowa oraz postrzeganie firmyojgodmiotu ogoélnokrajowego, ktéry
zdolny jest take wykonywa kontrakty za granictj. poprzez Oddziat w Pradze. ¥ie sk

to jednak z dodatkowymi kosztami jakie ponosi Spolk takie jak: wysze koszty
wynagrodze, koszty alokacji ludzi i spetu, koszty rozpoznania rynku i kontroli projektow).

Emitent nadal koncentruje ¢si przede wszystkim na akwizycjach kontraktow
specjalistycznych z zakresu budownictwa hydrotezzmego. Przyspuje do przetargow w
oparciu 0 wypracowane wcgee] daswiadczenia i stara sito robké na stosunkowo
bezpiecznych maach. Wynika to z coraz lepiej przygotowanej kadgzoddwiadcze jakie
Spétka zdobyta przez wiele lat funkcjonowania wriaga Poprzez rozwane ofertowanie
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nieustannie weryfikowany jest rynek hydrotechnicomgiz poszukiwaniasnowi inwestorzy.
Jako podmiot specjalizagy sk w waskim zakresie budownictwa ignieryjnego czyli w
budownictwie hydrotechnicznym NAVIMOR-INVEST S.A.tasa s¢ startowé w
przetargach, w ktérych warunkiem przysenia jest posiadanie unikatowych referencji.
Wiaze sk to przede wszystkim z posiadaniem wysoko wykwadifvanej kadry, z dym
doswiadczeniem na rynku hydrotechnicznym. Tego typwcgpistéw, ze wzgdu na
niewielkie inwestycje w ostatnich kilkudziesiu latach w budownictwo hydrotechniczne jest
niewielu. Pozyskanie ich aie st z kolei z wysokimi kosztami. Spétka starg sizkoli

wiasne kadry, co jednak jest procesem dlugotrwalya ktorego efekt trzeba czeéka

minimum kilka lat.

Spétka dominujca najczsciej obejmuje w realizowanych projektach pozy@eneralnego
Wykonawcy. Wplywa to pozytywnie na oliehie wielu ryzyk - szczegOlnie w obecnej
sytuacji kiedy firmy bramowe borykaj sie z problemami finansowymi. Podobnie jak w Il

kwartale 2014 roku, Spotka domigop

zmuszona byla do rezygnacji z ustug kilku

niesolidnych firm podwykonawczych, gdygenerowato to ryzyka co do terminoseo
wykonania zadania oraz kar ze strony zleceniodawcow

Podpisane znagze umowy w okresie Il kwartatu 2014 r. Spo6tki Nianar Invest S.A

zabytkowego zurawia
portowego w Ustce i jego
adaptacja na Centrum
Zeglarstwa

Inwestor / Umowa z Termin Nazwa budowy Warto $€ umowy
Lp. - L
Podwykonawca dnia realizaciji (zakres prac) netto w zt
1. Bank Handlowy w 11.07.2014 30.06.2016 Umowa o kredyt w rachunku 2.500.000,00 zt
Warszawie S.A. biezgcym.
2. Bank Handlowy w 11.07.2014 03.07.2015 Umowa ramowa o linie 1.000.000,00 USD
Warszawie S.A. rewolwingowg na udzielenie
gwarancji bankowych.
3. Gmina Kornik z 18.08.2014 25.03.2015 Budowie promenady nad 3.492.682,93 zt
siedzibg w Korniku Jeziorem Kornickim - etap Il
4, Regionalny Zarzad 04.09.2014 31.05.2015 Przebudowa Sluzy Miejskiej 6.138.327,31 zt
Gospodarki Wodnej nr 2 wraz z awanportem
w Gdansku gornym i dolnym w
Bydgoszczy
5. | Gmina Miasta Ustka | 30.09.2014 15.05.2015 Remont i rozbudowa 579 408,12 zt

Podpisane znagze umowy po dniu 30.09.2014 do dnia publikacji @gszego sprawozdania

finansowego:
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L Inwestor / Umowa z Termin Nazwa budowy Warto $¢ umowy
p. - o
Podwykonawca dnia realizaciji (zakres prac) netto w zt
1. | Zarzad Morski Portu | 08.10.2014 31.10.2017 Przebudowa oczepu $ciany 2.680.487,81 zt.
Gdansk odwodnej Nab. WOC | w
Basenie Wiadystawa V.
2. | Urzad Morski Gdynia | 28.10.2014 30.11.2016 Rozbudowa kamiennej 7.494.216,11 zt.
grobli oddzielajacej rzeke
Wiste Smialg od Jeziora
Ptasi Raj

STOCZNIA TCZEW S.A. w likwidaciji

Stocznia Tczew SA w okresie 1l kwartatu 2014 snkekwentnie nie prowadzita nadal
zadnej dziatalnéci gospodarczej. Praktycznie wgknym obszarem dziatania Likwidatora
Stoczni Tczew SA w likwidacji jest kontynuacja pgmiwania gdowego w zakresie
powddztwa wytoczonego przez Syndyka Masy UpailiStoczni Tczew Sp. z 0.0. w
upadigci w Tczewie.

Prowadzone w okresach poprzednich gostvania dotyczce wyptat wynagrodzedla

bylych pracownikow zakiczyty sk wydaniem niekorzystnych wyrokéw dla Stoczni Tczew
SA. W chwili obecnej Likwidator Stoczni ztgt wnioski kasacyjne dog8lu Najwyzszego.

Ponoszone w okresie Il kwartatu roku 2014 koszitydza wytacznie dziatalnéci zwiazanej
Z prowadzonymi sprawamadowymi oraz w zakresie dziatalém finansowej dotyczcej
naliczer odsetek od ewentualnych przysztych zob@ah Spoétki. Osignicta strata netto za
okres Ill kwartatu to kwota 85.188,86 zt. $zza okres 9 m-cy 2014 r. strata wyniosta
136.693,89 zt.

Navimor Z Sp. z 0.0.

Gtowny projekt ( nabycie od Syndyka Masy UpddidStabilator Sp. z 0.0.) nad ktérym
Spotka pracowata w okresie | kwartatu 2014 rokudosezedt do skutku, co znalazto
odzwierciedlenie w osgnictym wyniku finansowym. W okresie sprawozdawczym &ad
ponosita koszty state swej dziatafeg co przy braku przychodow ze sprzeglaaowocowato
strah netto za okres Ill kwartatu w wysoém@ 3.978,89 zt., za okres 9 miesy 2014 roku
Spoéika osigreta strat w wysokaci 15.890,22 zt.

Irag Poland Trade & Investment Sp. z o.0.
Dziatalng¢ marginalna praktycznie bez ¢kiszego wptywu na ospane przez Grup

kapitatowg wyniki finansowe. Stratatzna za okres 9 m-cy 2014 r. w wysékio278.452,29
zt. zh., Za okres Il kwartatu 2014 r. Spotka gggicta strat netto w wysokeéci 5.949,77 zi.

Plynnas¢
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Spotka ZBM ZREMB —CHOJNICE S.A.

Dane w ty. zi.

[ Kw. [lIkwartaty2014 | 1l kw. [l kwartaty 2013
2014 r. | narastajco 2013 r. | narastajco
Przeptywy pienjzne netto z 838 -330 -625 -103
dziatalngci operacyjnej
Przeptywy pienjzne netto z -8 -90 -7 -7
dziatalngci inwestycyjnej
Przeptywy pienjzne netto z -565 350 713 324
dziatalngci finansowe;j
Przeptywy piengzne netto 265 -70 81 214

Spotka w okresie 11l kwartatu 2014 r. zmniejszytarssrodkow piengznych o kwog 70 tys.

zt. w porownaniu do stanu z dnia 01.01.2014 r. ibpmaniu do stanu z dnia 30.06.2014 r.

Spoétka zwekszyta starkrodkow piengznych o kwog 265 tys. zi.
Decydupcy wpltyw na wypracowanie dodatnich przeptywdéw péeniych mialy nasfpujace

czynniki:

Uzyskany wynik finansowy netto Spoétki pozwolit nalpycie praktycznie wszelkich innych
czynnikéw powodujcych zmniejszenie starsiodkow piengznych.

Grupa Kapitatowa
Dane w ty. zi.

I Kw. [l kwartaty 2014 | III kw. [l kwartaty 2013
2014 r. | narastajco 2013 r. | narastajco
Przeptywy pienjzne netto z -549 -9.357 2.904 -12.783
dziatalngci operacyjnej
Przeptywy pienjzne netto z -626 -1.007 -119 -254
dziatalngci inwestycyjnej
Przeptywy pienjzne netto z -545 89 559 -148
dziatalngci finansowej
Przeptywy piengzne netto -1.720 -10.275 3.344 -13.185

Emitent i Spotki zalene grupy Kapitatowej wypracowatydznie za Il kwartat 2014 r
ujemne przeptywy piengne w wysokéci ogotem 10.275 tyzt .Za okres 9 miesty roku
2014 Grupa osgreta ujemne przeptywy piegine w wysokeéci 1.720 ty. zt.

Najwickszy wptyw na osignigcie ujemnych przeptywow w dziatalém operacyjnej za okres
[l kwartatu 2014 r. miaty nagpujace czynniki:

- zwiekszenie stanu nataosci

- zmniejszenie stanu zobazm
Najwickszy wplyw na osigniccie ujemnego strumienia przeptywow pigmych z

dziatalngci operacyjnej za okres 9 miesy roku 2014 miaty:

- zmniejszenie stanu zobawan w poréwnaniu do dnia 31.12.2013 r.
- zwigkszenie stanu nateosci w porownaniu do stanu z dnia 31.12.2013 r.
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Dziatalna¢ inwestycyjna Grupy zarowno za okres Il kwartaldl2 r. jak i za okres 9
mieskcy roku 2014 przyniosta Grupie ujemny strumigienizny. Gtéwnym czynnikiem
powodupcym ujemne przeptywy z tej dziataléw byly wydatki na nabycie wnip orazodki
trwate w okresie Il kwartatu w wysokoi 638 ty. zt., za za okres 9 miesty w wysokaci
1.029 ty. zt.

Dziatalna¢ finansowa Grupy za okres Ill kwartatu przyniosjarany strumié pienkzny w
wysokasci 545 ty. zt. Spowodowane byto to faktemegeziowej sptaty kredytow i pgyczek
oraz ptatnécia z tyt. umow leasingu .

Dziatalng¢ finansowa Grupy za okres 9 migsy roku 2014 wygenerowata dodatnie
przeptywy piengzne w wysokéci 89 tys. zt. na ktore najvekszy wptyw miato zwgkszenie
zaangaowaniasrodkow pochodacych z zewntrznychzrédet finansowania.

6. Opis czynnikow i zdarzemapcych znacacy wptyw na osigniete wyniki

ZREMB - CHOJNICE
Dane w ty. zi.

[l kwartat [l kwartaty [l kwartat Il kwartaty 2013
2014 2014 2013 narastajco
narastajco

Przychody ze 11.112 31.082 9.812 28.836
sprzeday
EBIT 701 869 769 865
EBITDA 886 1.438 979 1.492
Wynik finansowy - 6.390 8.146 840 -1.386
netto

Czynnikami istotnymi dla ,ZREMB - CHOJNICE” S.A. okresie Il kwartatu 2014 r. byty:
1. Czynniki pozytywne:

- zwigkszone zapotrzebowanie na produkowane przez Sgofitenery w szczegoélsa typu
offschorowego

- szybsze tempo rozméw z kontrahentami, co przyikzygic do szybszego pozyskiwania
zamowid.

-kurs EUR i GBP do PLN

- zwigkszenie zaangawania mocy produkcyjnych Spotki w produkapaszyn i cgsci do
maszyn dla potrzeb rolnictwa

- powr6t jednego z dawnych odbiorcéw Spoétki do WLy

2. czynniki negatywne

- wzmazona dziatalnéc firm konkurencyjnych

- wysoki poziom kosztéw statych Spotki, w szcze@dtn tych na ktére Spétka nie ma
wptywu ( podatki i optaty lokalne oraz optaty zangxzyszczeniérodowiska)

- ujemna wycena warfoi godziwej akcji Spoétki zalmej, tj. Navimor Invest S.A.
przynoszaca Emitentowi za okres Ill kwartatu 2014 sgrarutto w wysokéci 8.625.064,00
zt.
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Opis czynnikdéw i zdarze mapcych wplyw na osignicte wyniki w Il kwartale Grupy

Kapitatowe]
Grupa Kapitatowa

Dane w ty. zi.

Il kwartat | Il kwartaty [l kwartat | Il kwartaty

2014 2014 2013 2013

narastajco narastajco

Przychody ze sprzedgga 25.675 78.999 34.944 84.919
EBIT 1.034 2.156 662 1.052
EBITDA 1.497 3.449 1.124 2.437
Wynik finansowy netto 775 1.746 493 597
przypadajcy do konsolidaciji

W ciagu prezentowanego okresubdrocznego nie miaty miejséadne nietypowe transakcje
wptywajace istotny wptyw na poszczegdlne pozycje bilansowe:

Opis czynnikow i zdarzer majacych wptyw na osagnigte wyniki w Il kwartale
Navimor-Invest

Jednostkowy przychod ze sprzegaSpotki  jest niszy od przychodu za trzeci kwartat
2013 roku, ktory to wyniost 25 133 019,04 zi. ywizody ze sprzeds za lll kwartat 2014
wyniosty 14 579 191,72 zt. Z czego Oddziat weClzach za trzediwartat 2014 roku
odnotowat przychody ze sprzegana poziomie 1391 012,98zt, a w identycznykresie
2013r. wyniosty one 3540 0121,30 2zt Jednostkaysk netto wyniost w Il kwartale
2014 roku 281 263,56 zi, natomiast w analogiozril kwartale 2013 roku Spotka nie
odnotowata zysku, strata netto wynosita 228 7@%btych.

Czynnikami istotnymi dla Navimor-Invest S.A. w okre Il kwartatu 2014 r. byty:

1. Czynniki pozytywne:

- dobre warunki pogodowe do realizacji robot budowtch

- niezbyt wysokie stany wod,

- stabilny kurs ztotego wzgllem euro,

- mazliwos¢é przyspieszenia niektorych planowanych w kolejnydkresach prac
wykorzystupc dogodne warunki pogodowe.

- korzystanie w diej mierze z ustug sprawdzonych podwykonawcow
- zbudowanie w strukturach Spoitki kilku profesjanaih brygad roboczych gtéwnie z

zakresu prac betoniarskich, co pozwolito na praspenie prac oraz uniezad@o od firm
podwykonawczych.
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2. czynniki negatywne

- niescistosci i bledy projektowe wymagage dodatkowych uzgodniew trakcie realizacji,
- obnizenie wiarygodnéci sektora budowlanego w bankach i ubezpieczalpiach
- obnizenie poziomu zaufania pogaizy uczestnikami procesu budowlanego,

-rozproszenie budéw- realizowane budowy weajumierze znajdaj sic na potudniu Polski
powodupc tym problemy komunikacyjno-logistyczne,

-wysoki poziom kosztow statych
- wzrost aktywnéci konkurencji

Zarzad Spotki w Il kwartale starat siprowadzé dos¢ restrykceyjra i konserwatywa polityke
gospodarowanigrodkami piengznymi. Spoétka posiadata finansowanie zewme w formie
kredytu w rachunku biscym w banku Bank Handlowy i w Banku Zachodnim BZWBK
S.A.. W lll kwartale 2014 korzystata z udzielonyaledytow w bardzo niewielkim stopniu,
starajic sk skutecznie gospodarowavtasnymisrodkami.

Spoétka w okresie Il kwartatu odgiita od jednej z istotnych umow. s®iadczenie o
odstpieniu od istotnej umowy dotyczy umowy zawarte] wiud 08 kwietnia 2013r. z
przedstbiorstwem pod nazyvIXO Serwis sp. z 0.0. z siedailw Kedzierzynie — Kalu (
opublikowanej Raportem bigcym nr 15/2013). Warté umowy wynosita 7.248.000,00 zt
netto. Odsipienie od istotnej umowy spowodowane zostato prgyami lezacymi po stronie
Podwykonawecy tj. po stronie firmy IXO Serwis sp.p.

Pozostate czynniki magce wptyw na osagnigte wyniki w 11l kwartale 2014 r Spotki
Navimor-Invest

W dniu 3 wrzénia 2013 r Spoitka podpisata umekredytows z Bankiem Zachodnim WBK
S.A. w wyniku ktorej spotka uzyskata kredyt w ranku biezacym na kwog 2.500.000,00 zt
Warunki zawartej umowy:

Oprocentowanie

Wibor 1M+ matga w skali roku 2,60 pkt procentowego w skali r¢ipo dostarczeniu w
dniu 7 padziernika 2013 r operatow stanaeych wycer nieruchoméci przy ul.
Grunwaldzkiej 212, ktéra jest zabezpieczeniem kiedyara zostata obrabna do poziomu
2,3 pkt procentowego)

Zabezpieczeniem umowy:s

- hipoteka umowna do kwoty 3.750.000,00 zt na lakalspoiki przy ul. Grunwaldzkiej 212
w Gdasku,

- przelew z polisy ubezpieczeniowej dotycej w/w lokali

-petnomocnictwo do dysponowarfi@dkami zgromadzonymi na rachunkach Banku
-weksel in blanco

Odsetki od wykorzystanego kredytu w 2014 roku wyn@9,63 zt. W tym kwota 0,00 zt
dotyczy Il kwartatu.

Powyzsza umowa zostata zawarta na okres 12 gugstj do dnia 3 wrzania 2014 r
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W dniu 11 lipca 2014 r Spotka podpisata umosvkredyt w rachunku bimcym z Bankiem
Handlowym w Warszawie w wysoka 1 700 000,00 zt do dnia 02 listopada 2014r , a
nastpnie w wysokéci 2 500 000,00 zt w okresie 03 listopada 20141368aczerwca 2016r.
Zabezpieczeniem umowy jest:

-hipoteka do kwoty 2 000 000,00 zt na prawig/tklowania wieczystego nierucholuo i
Zwigzanym z nim prawie wlaska budynkéw przystugagym ZBM ,ZREMB-
CHOJNICE” S.A.

Oprocentowanie umowy wynosi WIBOR1m+1,30% payar

Odsetki od wykorzystanego kredytu w Il kwartalel2Goku wynosz 39,63 zt.

Uzyskanie powyszego finansowania w znacy sposob wptywa na utrzymanie ptysob
finansowej.

IRAQ — POLAND TRADE & INVESTMENT Sp. z o.0.

Spoétka jest na etapie poszukiwanieddet zbytu, wobec czego Spoétka domyug nie
przewidywata dodatnich efektéw dziatakeoSpotki zalenej

Wynik netto za okres od 01.01.2014 do 30.09.201ctrtta netto 278.452,29 zt. , z czego na
ZREMB do konsolidacji przypada strata netto w wsai 217.192,79 zi.

W okresie lll kwartatu 2014 r. Spoétka nie odnotéavaadnych istotnych osgnie¢ ani
niepowodza.

NAVIMOR Z SP. Z O.0.

Spétka prowadzi anakz kolejnych projektow gtownie z zakresu zakupu izzdrania
nieruchoméciami. Nie wyklucza té rozszerzenia zakresu dziatadoo W okresie
sprawozdawczym nie zanotowaiadnych istotnych oggnic¢.

STOCZNIA Tczew S.A w likwidaciji

Podmiot postawiony w stan likwidacji, wobec czegarZd Spoétki dominuicej nie
przewidywat pozytywnych wynikéw dziataléci tego podmiotu a jedynie prowadzenia zada
wynikajacych z procesu likwidacji tego podmiotu.

STOCZNIA Tczew S.A. w likwidacji za okres @y s$rédrocznym sprawozdaniem
finansowym wypracowataa¢znie strai netto w wysokéci 85.188,86 zi. Narastgjo za
okres od 01.01.2014 do 30.09.2014 Stocznia Tczew 3Rwidacji wypracowata stratnetto

w wysokaci 136.693,89 zi.

7. Objanienia dotyczce sezonowkei lub cykliczngci dziatalngci w okresie
srédrocznym

Spétka dominujca

Spotke charakteryzuje toze w Il kwartale kadego roku praktycznie ohbtenie produkcji
wystpuje na maksymalnym poziomie. Pozwala to na peilngkomystanie mocy
produkcyjnych Spotki i powoduje mbwos¢ dokonania wyboru podd wielu ofert
najkorzystniejszych dla Spoétki

Spoéiki zalene
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Navimor Invest S.A.

Gtowne czynniki majce wptyw na sezonow6 dziatalngci spotki:

a) Warunki klimatyczne i atmosferyczne — Magtotne znaczenie dla dziatakoo
Spotki. Wptywap one niekorzystnie na rytmiczétoprodukcji, hamuj tempo pracy
jak réwniez obnizaja wydajna¢. | kwartat to okres ponoszenia kosztow ogolnych i
statych wynikagcych z dziatalnéci firmy, ktore to w dalszej @&ci roku zostaj
znacznie zneutralizowane poprzez przychody ze dprgeSpowolnienie produkcji z
w/w przyczyn widoczne jest wyfaie wianie w pierwszym kwartale kdego roku.
Przezwycgzenie lub ograniczenie sezonaosgoprodukceji budowlano-montawej
mozna osigna¢ jedynie przez odpowiednie rozeEnie etapéw prac budowlanych i
odpowiednie dobranie technologii wykonawstwa.

b) Struktura kontraktéw — kolejnym czynnikiena, koszty wynikagce z rozpoczynania
pod koniec | kwartatu nowych kontraktow (organjagarocesu budowlanego,
logistyka, organizacja placow budow, itd.) . Oka&0 % wszystkich zamodwie
stanowi publiczne zamdéwienia, wksza¢ ogtaszana i rozstrzygana jest w drugim
potroczu kadego roku. Po okresie formalnym, podpisywania uméworzenia
harmonogramoOw, rozpoezie prac zaczynagivtasnie w pierwszym kwartale
nastpnego roku. Dlatego tepierwszy kwartat oprécz ponoszenia kosztow statyc
wynikajacych z dziatalnéci firmy dodatkowo obeizony jest kosztami wynikagymi
z rozpoczcia nowych kontraktow.

c) Rozliczenia kontraktoéw - Kolejnym elementemdugie okresy miedzy sprzeda
elementéw wykonanych na budowach (kwartalne a caggétroczne rozliczenia,
badZ po zak@czeniu okrélonego elementu robot, ktory trwa kilka migsi), co
powoduje w krétkich okresach rozliczeniowych nieg@tny bilans. Kwartalne lub
pétroczne rozliczenia w krétkich okresach rozlideerych wptywap niekorzystnie na
bilans firmy,

Spoitka jako podmiot prowadey dziatalné¢ w brarry budowlanej jest w diym stopniu
uzalezniona od warunkéw pogodowych. Trzeci kwartat wygaed tym wzgeédem
korzystnie. Nie zanotowano gkiszych przestojow spowodowanych np. wysokimi stana
waod, ktore g przeszkod w realizacji harmonogramow.

Navimor Invest Sp. z o0.0.

Z uwagi na podobny profil dziataldai, gtbwne czynniki majce wptyw na sezonowié
dziatalngci Spotki s analogiczne do tych czynnikdw , ktore wymija w Navimor-Invest
S.A.

IRAQ — POLAND TRADE & INVESTMENT Sp. z o.0.

Nie wysgpuje tzw. sezonowss lub cykliczng¢

NAVIMOR Z SP. Z O.0.

31



Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanea$iowe Grupy Kapitalowej ZREMB
oraz
jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budoasgzh ,ZREMB — CHOJNICE” S.A.
za okres(dd01.2014 do 30.09.2014 r.
Ze wzgkdu na rodzaj prowadzonej dziatafisosezonow&t w Spotce nie wyspuje.

STOCZNIA Tczew S.A. w likwidacji

Ze wzgkdu na trwagcy proces likwidacji Spotki sezonow®dnie wystpuje.

8. Rodzaj i kwoty zmian wartei szacunkowych kwot, ktore byly podawane
w poprzednich okresackrédrocznych bigacego roku obrotowego lub zmiany
wartasci szacunkowych podawanych w poprzednich latachotolarych, jéli
wywieraja one istotny wptyw na bigcy okressrodroczny

Spotka dominujca nie podawata do publicznej wiadosoio prognoz  wynikow
jednostkowych Spofki i prognoz skonsolidowanych @riapitatowe;.

9. Emisje, wykup i sptaty ditnych papierow i kapitatowych papierow wadtmwych

W okresie objtym raportem w Spotce domirigej ZREMB nie miaty miejscaadne emisje,
wykup i sptaty dhanych papierow warkziowych.

Rowniez we wszystkich Spoétkach zaleych od Emitenta w Grupie kapitalowej nie miaty
miejscazadne emisje, wykup i sptaty diaych papierow warteziowych.

10.Wyptacone dywidendy (atznie lub w przeliczeniu na jeglrakcg) , z podzialem
na akcje zwykte i pozostate akcje

Spoétka dominujca oraz Spoétki zalme w prezentowanym okresie nie deklarowaty
I nie wyptacaty dywidendy.

11.Istotne zdarzenia nagtujace po zakaczeniu okresuyrodrocznego, ktére nie zostaty
odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym za dargssrédroczny, a maogeych
W znacacy sposob wptya na przyszte wyniki finansowe.

Do takich zdarzé& naleza:
Spotka dominujaca

W dniu 20 padziernika 2014 roku Zagel Gietdy Papieréw Wartgiowych w Warszawie
S.A. podjt Uchwak nr 1180/2014 w sprawie dopuszczenia i wprowadzeaiabrotu
gieldowego na Gtéwnym Rynku GPW akcji zwyktych rampiciela serii F3 Spotki Zakfad
Budowy Maszyn "ZREMB-CHOJNICE" S.A.

Jednoczénie stwierdzit,ze do obrotu gieldowego na rynku rownolegtym dopaengch
dopuszczonych jest 754.000 (siedemseidziesat cztery tysace) akcji zwyktych na
okaziciela serii F3 Spotki ZBM "ZREMB-CHOJNICE" S. A0 wartdci nominalnej 0,50 zt
(pie¢dziesat groszy ) kada.

Navimor Invest S.A.
Do takich zdarze naleza:

W dniu 08 lipca 2014 roku Zagd NAVIMOR-INVEST S.A. nabyt ( Akt notarialny Rep. A
nr 10261/2014):
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- lokal niemieszkalny zytkowy stanowacy odrebna nieruchomeé¢ potazony przy ul.

Grunwaldzkiej 212, na | pirze budynku Company House, oznaczony numereno2/2,

powierzchni 37,16 m 2, dla ktérego prowadzonaksgpga wieczysta o nr

GD1G/00104802/4 wraz z udziatem vytkowaniu wieczystym gruntu oraz we

wspotwiasnéci budynku stanovacym odebna nieruchoméé, z ktérego lokal ten zostat

wydzielony, stanowsicym 106/10000, a tak wraz z prawem wyEznego korzystania z

miejsca parkingowego w hali gamvej wskazanego budynku, za ¢&23.518,77 zi,

- lokal niemieszkalny zytkowy stanowacy odrbna nieruchoméé potazony przy ul.

Grunwaldzkiej 212, na | pirze budynku Company House, oznaczonego numereno 2/1

powierzchni 9,39 m2, dla ktérego prowadzona jesigeswieczysta o nr GD1G/00104801/7,

przylegajcego bezp&ednio do lokalu wyej opisanego o nr 2/2, za @56.481,23 zi.

W dniu 21 lipca 2014 roku Sad Rejonowy Gsle Potnoc w Gdasku 11l Wydziat Kskg

Wieczystych dokonat wpisu NAVIMOR-INVEST S.A. jakdasciciela w/w nieruchonm«ei.

W dniu 29 maja 2014 roku Zaxk NAVIMOR-INVEST S.A. przysipit do pierwszej
licytacji lokalu mieszkalnego , patonego przy ulicy Wsowicza 24/2, 80-318 Gdsk, dla
ktorego Il Wydziat Ksag Wieczystych &du Rejonowego Gdask-Pdéinoc w Gdiasku
prowadzi kst¢ge wieczyst o numerze GD1G/00178109/5.

Lokal stanowi odtbng nieruchomé¢, usytuowany jest na parterze budynku poteego w
Gdasku przy ulicy Wisowicza 24, o powierzchnizytkowej 54,16 m2 i olty jest ks¢ga
wieczyst, wyzej powotan, do lokalu przynaley udziat wynosacy 1959/10000 c&ci w
nieruchomeci wspolnej stanowicej dziatk gruntu nr 163/3, obszaru 660 m2 oraz budynku i
urzadzenia, ktore nie sha wytacznie do aytku wiascicieli lokali, dla ktérych urgzdzono
ksiege wieczyst KW GD1G/00133735, do lokalu przynajekomorka lokatorska o pow.
6,85 m2, jak rowniz prawo wyhcznego korzystania z paionego w hali gateowej miejsca
postojowego nr 2 , oraz ogrodka przydomowego obis¥@8,20 m2, potaonego na terenie
dziatki nr 163/3,

Suma oszacowania nieruchosoowynosita 487.800,00 zt, g&ena nabycia wyniosta
365.850,00 ziW dniu 03 czerwca 2014ra® Rejonowy Gdask-Potnoc w Gdiasku, XiIll
Wydziat Cywilny wydat postanowienie o udzieleniudge przybicia wiasniei w/w
nieruchomeci. Orzeczenie statogprawomocne w dniu 18 lipca 2014 roku.

W dniu 26 sierpnia 2014r.a8 Rejonowy Gdask-Pétnoc w Gdéasku, X1l Wydziat Cywilny
wydat postanowienie o przydzeniu prawa whasroi w/w nieruchoméci na rzecz Spotki.
Orzeczenie nie jest jeszcze prawomocne.

Podpisane umowy po dniu 30.09.2014 r. do dnia pukécji niniejszego raportu:

-W dniu 08.10.2014 r Spoétka podpisata umaavZaradem Portu Morskiego Gdak S.A.
jako inwestorem na realizackontraktu pod nazav, Wykonanie przebudowy oczegaiany
odwodnej Nab.WOC i w Basenie Wiadystawa IV’ Waét@ontraktu wynosi 2 680 487,81 zi
. Termin zakaczenia kontraktu ustalono na dzigl1.10.2017r

-W dniu 28.10.2014r Spotka podpisata ung@vJrzedem Morskim w Gdyni jako
inwestorem na realizackontraktu pod nazav, Rozbudowa kamiennej grobli oddziejeg)
rzeke Wiste Smiaky od jeziora Ptasi Raj” wargé kontraktu wynosi 7 494 216,11 zt. Termin
zakaczenia kontraktu ustalono na dzig0.11.2016

-W dniu 03 padziernika 2014r. nagpito wykreslenie hipoteki umowneptznej na podstawie
postanowienia &lu Rejonowego w Gaaku, 11l Wydziatu Ksag Wieczystych.
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Hipoteka umownaaczna na kwat 3.750.000,00 zt wpisana byta na rzecz BANKU

ZACHODNIEGO WBK S.A. — wpis 04.10.2013r. Hipotekbepmowata :

GD1G/00104810/3 - NR 2/10 GRUNWALDZKA 212

GD1G/00104804/8 - NR 2/4 GRUNWALDZKA 212

GD1G/00104807/9 - NR 2/7 GRUNWALDZKA 212

GD1G/00104806/2 - NR 2/6 GRUNWALDZKA 212

GD1G/00104805/5 - NR 2/5 GRUNWALDZKA 212

NAVIMOR-INVEST Sp. z 0.0.

W dniu 11 wrzénia 2014r. zostat zikmny w Ministerstwie Spraw Wewirznych, wniosek o
udzielenie koncesji na wykonywanie dzialaldogospodarczej w zakresie ustug ochrony
0s6b i mienia. W dniu 27 pdziernika 2014 roku wydana zostata koncesja w [swsgj
sprawie, ktora wana jest od dnia 04.11.2014r.

Irag Poland Trade & Investment Sp. z o.0.

Nie wystpity

Navimor Z Sp. z o.0.

Nie wyshpity

Stocznia Tczew S.A. w likwidaciji

Do daty sporzdzenia niniejszej informacji w dalszymagu trwa proces z powodztwa
Syndyka Masy Upadkai Stoczni Tczew Sp. z 0.0. w upasttowytoczony Stoczni Tczew

S.A. w likwidacji o zwrot kosztéw ponoszonych prZ&mdyka.

12.Zmiany zobowizan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktére ragdty
od czasu zakixzenia ostatniego roku obrotowego

Od dnia zakaczenia ostatniego roku obrotowego nie mialy miejs@ane zmiany
zobowhzan lub aktywdéw warunkowych Spotki domiragie)

Zmiany dotycace w/w tytutbw w okresie od 01.01.2014 do dnia jkadji sprawozdania
finansowego, tj. do dnia 14.11.2014 r. zobgah lub aktywow warunkowych Spétek
zaleznych przedstawiajsi¢ hastpujaco:

Stocznia Tczew S.A. w likwidacji — brak zobaw@n i aktywow warunkowych.
Irag Poland Trade & Investment Sp. z 0.0. — bi@boaviazan i aktywdw warunkowych.
Navimor Z Sp. z 0.0. — brak zobawen i aktywdw warunkowych.

Navimor Invest Sp. z 0.0. w Gdasku

dane zaprezentowano w kwotach rzeczywistych bekrzglen

Spoétka samodzielnie nie wystawia gwarancji, aniudeiela pogczen.

W Il kwartale 2014r Spotka korzystata z ngmtjacych bankowych linii gwarancyjnych:
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W dniu 11 lipca 2014 r Spotka podpisata ungaamows o linig rewolwingowa na udzielenie
gwarancji bankowych z Bankiem Handlowym w Warszawigysokaci 500 000,00 USD.

Umowa zostata zawarta do dnia 03 lipca 2015 r. Zpieezeniem umowy jest:

- 4 weksle in blanco z wystawienia ZBM ,ZREMB-CHOWINE” S.A.

-hipoteka do kwoty 2 000 000,00 zt na prawig/tkowania wieczystego nieruchosmo i
zwigzanym z nim prawie wlasko  budynkéw przystugagcym ZBM ,ZREMB-
CHOJNICE” S.A.

-cesja praw z umowy ubezpieczenie pasaej nieruchomii.

Na dzigr 30.09.2014 Spodtka nie posiada zawartych gwaréacjkowych na rynku krajowym

W dniu 10 lipca 2014 r Spotka podpisata umeoramow o linie na udzielenie gwarancji
bankowych z Citibank Europe plc w Czechach w Wgs$a 10 000 000,00 CZK. Umowa

zostata zawarta do dnia 03 lipca 2015 r. Zabezpm@em umowy jest:

- hipoteka umowna do kwoty 10.000.000,00 kororskit na nieruchonsoi potozonej we
Vranianach w Czechach, ebgj kskga nr 457770174

Zestawienie gwarancji bankowych- oddziat Czechy
Ustanowiona hipoteka na rzecz Citibank Europe p& nieruchoméci Vraniany o wartéci

10.000.000,00 koron czeskich co stanowi nard3ie03.2014 réwnowargé 1.518.000,00 zi.
Ponadto zabezpieczeniem gwarancji zawartych nataete poprzedniej umowy o lifi
gwarancyjma z Komerci Banka sgblokadysrodkéw obrotowych stanowie na 30.09.2014
taczm kwote 339.062,00 zt.

Wykaz gwarancji bakowych na d#i€0.09.2014r

Projekt Beneficjent kwota Bank | Termin Gwarancja Uwagi
MVE Troja Metrostav a.s. 68 310 PLN KB Do 02.09.2015 | Gwar. natgtego Umowa ramowa|
450 000 CzZK wykonania-w okresie gwarancyjna
obowigzywania gwarancji| Blokada 34 155 PLN
225000 CzK
Opava, Povodi Odry, s.p/ 303 600PLN | KB Do 30.06.2018 | Gwar. nalgtego Umowa ramowa
Karlovice 2 000 000 CzK wykonania-w okresie gwarancyjna
obowiazywania gwarancji| Blokada 229 007,00 PLN
1508 610,06 CZK
VD Turnov, RP | Povodi Labe, s.p 151 800 PLN | KB Do 31.03.2016 | Gwar. natgtego Umowa ramowa
1 000 000 CZK wykonania-w okresie gwarancyjna
obowigzywania gwarancji| Blokada 75 900,00 PLN
500 000 CzZK
razem 523 710 PLN 339 062,00 PLN
3450000 CzK 2233 610,06 CzK

Gwarancje wystawione przez KB lgda zakonczone w cagu 10/2014.

Gwarancje Citibank byly wystawione w 09/2014, alech ptatnosé przypada od 01.10.2014.

MVE Troja Metrostav a.s. 68 310 PLN Citi Do 02.09.2015 | Gwar. nalgtego Umowa ramowa
450 000 CzK wykonania-w okresie gwarancyjna
obowiazywania gwarancji
Opava, Povodi Odry, s.pf 303 600 PLN | Citi Do 30.06.2018 | Gwar. nalgtego Umowa ramowa
Karlovice 2 000 000 CzK wykonania-w okresie gwarancyjna
obowiazywania gwarancji
VD Turnov, RP Povodi Labe, s.. 151 800 PLN] Citi Do 31.03.2016 | Gwar. nalgtego Umowa ramowa
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1 000 000 CZK wykonania-w okresie gwarancyjna
obowiazywania gwarancji
VD Mitejovice Povodi Vitavy, 151 800 PLN Citi promesa do Promesa gwar. nalgtego | Umowa ramowa
s.p. 1 000 000 CZK 05.11.2014 wykonania-w okresie gwarancyjna
gwarancja do | obowiazywania gwarancji
16.03.2015
Luzicka Nisa Povodi Labe, s.f.136 620 PLN Citi promesa do Promesa gwar. nalgtego | Umowa ramowa
900 000 CzK 11.01.2015 wykonania-w okresie gwarancyjna
gwarancja do | obowiazywania gwarancji
31.01.2016
Kocéba Povodi Vitavy, 303 600 PLN Citi promesa do Promesa gwar. nalgtego | Umowa ramowa
s.p. 2 000 000 CzK 05.12.2014 wykonania-w okresie gwarancyjna
gwarancja do | obowiazywania gwarancji
31.01.2016
razem 1115730 PLN
7 350 000 CzK

Ponadto Spétka w ramach podpisanych umow linii gweayjnych ubezpieczeniowych
uzyskuje gwarancje zaptaty wadium, rigtego wykonania i usuetia wad i usterek:

-ERGO Hestia- limit 7.000.000,00 zi- zabezpieczemigest 5 sztuk weksli In blanco
wystawionych przez zobow#anego. Umowa zawarta jest na czas nietdmg. Kwota

wykorzystanego limitu na dzi€30.09.2014 r. wynosi 5 411 609,17 zi,
Dodatkowo zabezpieczenie stanowi hipoteka umovenaieruchomsgéci w Rekcinie na
kwote 1 350 000,00 zt

-Inter Risk S.A.- limit 13.000.000,00 zt . Zabezmeniem jest 5 sztuk weksli in blanco
wystawionych przez zobow#anego. Umowa zawarta jest na czas nietdmg. Kwota
wykorzystanego limitu na dzi€30.09.2014r. wynosi 6 328 172,16 zi,

-PZU S.A.-limit 2.500.000,00 zt .ZabezpieczenienBsweksle in blanco wystawione przez
zobowhzanego. Umowa zawarta jest na czas nigtdmng . Kwota wykorzystanego limitu na
dzien 30.09.2014r. wynosi 101.253,88 zi.

-WARTA S.A.-limit 3.000.000,00 zt Zabezpieczenieest 6 weksli In blanco wystawionych
przez zamawiapego. Umowa zostata zawarta na okres do dnia 09. Kwota
wykorzystanego limitu na dzi€30.09.2014r wynosi 142 854,93 zi

Ponadto spotka zawarta dwie gwarancje z TowarzystiWbezpieczeniowym HDI na kwpt
243.034,94 zt. Niniejsze gwarancje nigzawarte w ramach umowy o linie gwaranayjn

W ramach powjyszych kwot wykorzystanych limitow gwarancyjnych $@6 na dzié
30.09.2014 nie posiada zawartych gwarancji wagdin

Na dzieéi 30.09.2014 zobowtzania warunkowe z tytutu wystawionych w ramachilini
gwarancyjnych w towarzystwach ubezpieczeniowych rgmge naleytego wykonania
kontraktu i usurdcia wad i usterek na rynku polskim wyned2 226 925,08 zi.

Zestawienie zmian gwarancji
warunkowe

ubezpieczeniowych w kivartale 2014r-zobowkrania
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Identyfikacja podmiotu Stan na Zwiekszenie | Zmniejszenie Stan na D?t? . Rodzaj .
30.06.2014 30.09.2014 | wygasniecia gwarancji

52 Ekomel Chojnice Struga Jarcewska 43 003.08 43 003.08 | 04.01.2016 | wady i usterki
56 Gmina Pasym 25234.50 25234.50 | 29.05.2015 | wady i usterki
59 Dyrektor UM w Gdyni 20222.90 20222.90(12.10.2014 | wady i usterki
62 Zutawski ZMiUW w Elblagu 19 188.05 19 188.05|16.11.2014 | wady i usterki
63 Powiat Nakielski 94 475.36 94 475.36 | 14.11.2016 | wady i usterki
67 Gmina Miasto Braniewo 21 070.14 21 070.14 | 08.12.2014 | wady i usterki
68 Gmina Miasto Szczecin 659 961.58 659 961.58 0.00 | 13.08.2014 | wady i usterki
69 Starostwo Powiatowe w Sztumie
Roboty Dodatkowe 8908.14 8908.14 [ 15.12.2014 | wady i usterki
69 S-wo Powiatowe w Sztumie 89 621.08 89 621.08 | 31.03.2015 | wady i usterki
70 Gmina Cedry wielkie 103 023.83 103 023.83 | 15.05.2015 | wady i usterki
71 Miasto Malbork 58 938.50 58 938.50 | 30.11.2014 | wady i usterki
73 Zarzad Portu Morskiego Kotobrzeg 36 308.17 36 308.17 0.00|15.09.2014 | wady i usterki
76 Hydrobudowa Gdarisk SA Nab.
Stoczn. 260 456.15 260 456.15 | 29.04.2015 | wady i usterki
78 Zarzad Morskiego Portu Gdynia 44 624.15 44 624.15 | 21.02.2015 | wady i usterki
79 Gmina Kazimierz Dolny 68 772.53 68 772.53 | 31.05.2015 | wady i usterki
81 Inpro 7 898.24 7 898.24 | 14.04.2015 | wady i usterki
84 ZMiUW w Olsztynie Wojtéwko 10 162.28 10 162.28 | 15.11.2017 | wady i usterki
85 Gmina Braniewo Pasteka 73 135.72 73 135.72 | 30.05.2015 | wady i usterki
86 Gmina Miasto Brzeg 99 444.78 99 444.78 | 15.12.2015 | wady i usterki
89 Skarb Panstwa-Urzad Morski w
Stupsku 73 615.78 73 615.78 | 15.06.2018 | wady i usterki
90 Gmina Miejska Tczew 27 638.10 27 638.10 | 27.05.2015 | wady i usterki
91 Gmina Miasto Szczecin 83 025.00 83 025.00 | 29.07.2018 | wady i usterki
92 RZGW Wroctaw Stopien Brzeg
Dolny 1349 789.87 1349 789.87 | 13.04.2015 | nalezyte
92 RZGW Wroctaw Roboty
Uzupetniajace 363.44 363.44 | 15.05.2016 | wady i usterki
92 RZGW Wroctaw Roboty
Uzupetniajace 12 885.78 12 885.78 | 16.09.2016 | wady i usterki
94 RZGW Wroctaw Opatowice 479 534.74 479 534.74 1 09.01.2015 | nalezyte
94 RZGW Wroctaw Roboty
Uzupetniajace 3164.50 3164.50 | 13.11.2016 |wady i usterki
95 RZGW Krakéw Kierownica Sluzy 23724.68 23 724.68 | 07.07.2015 | wady i usterki
96 RZGW Gdarsk Rakowiec 53 499.08 53 499.08 | 02.03.2016 | wady i usterki
98 Miasto Dartowo 667 632.00 667 632.00 0.00 | 28.09.2014 | nalezyte
99 Miasto Dartowo 200 290.00 200 290.00 | 13-09-2015 | wady i usterki
99 Gmina Sztutowo 7 816.86 7 816.86 | 15.12.2015 | wady i usterki
100 RZGW Gliwice 1705 606.98 1705 606.98 | 30.04.2015 | nalezyte
101 RZGW Gliwice 2322 620.97 2322 620.97 | 30.04.2015 | nalezyte
103 Gmina Stegna 41 997.67 41 997.67 | 15.05.2017 | wady i usterki
104 Urzad Morski w Gdyni 199 958.08 199 958.08 0.00|30.07.2014 | nalezyte
104 Urzad Morski w Gdyni 59 987.42 59987.42 | 14-08-2017 | wady i usterki
105 Urzad Morski w Gdyni 123 010.30 123 010.30 0.00 | 30.09.2014 | nalezyte
105 Urzad Morski w Gdyni 36 903.09 36 903.09 | 14-09-2017 | wady i usterki
106 RZGW Wroctaw Estakada 3966.75 3966.75|30.12.2016 | wady i usterki
107 Urzad Morski w Szczecinie 522 498.95 522 498.95| 02.03.2015 | nalezyte
108 URZAD MORSKI W GDYNI 611 537.83 611537.83 |05.03.2015 | nalezyte
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MOTLAWA

111 Urzad Morski w Gdyni NOWA

PAStEKA PRZBUD PORTU 282 496.48 282 496.48 | 06.02.2015 | nalezyte
113 Gmina Miasto Ustka CIAGI

KOMUNIK W USTCE 452 986.42 452 986.42 | 27.06.2015 | nalezyte
114 Gmina Miasto Ustka BASEN W

USTCE 1265 852.87 1265 852.87 | 27.06.2015 | nalezyte
115 MPWK Miasto St. Warszawa S.A. 233 085.00 233 085.00 | 30.11.2014 | nalezyte
116 Zarzad Portu Morskiego Gdansk 43 500.00 43 500.00 | 29.11.2014 | nalezyte
117 Gmina Kurnik 429 600.00 429 600.00 | 24.04.2015 | nalezyte
118 RZGW Gdansk 755 014.26 755 014.26 | 30.06.2015 | nalezyte
119 Urzad Morski w Gdyni 24 475.93 24 475.93 | 26.12.2014 | nalezyte
120 Gmina Miasto Ustka 71267.20 71267.20 | 30.09.2014 | nalezyte
Razem 12336 257.31 | 1577537.90| 1686 870.13 |12 226 925.08

Na dziev 30.09.2014 nafeosci warunkowe z tytutu wystawionych w ramach linii
gwarancyjnych w towarzystwach ubezpieczeniowych rgmge naleytego wykonania
kontraktu i usurgcia wad i usterek na rynku polskim wynes2 882 428,96 zi.

Zestawienie zmian gwarancji ubezpieczeniowych vkwartale 2014-nafenosci warunkowe

Identyfikacja podmiotu Stan na Zwiekszenie | Zmniejszenie Stan na D?t? . Rodzaj .
30.06.2014 30.09.2014 | wygasniecia gwarancji

POLWAR 10 500.00 0.00 10 500.00 0.00

EKOMEL Sp. z 0.0 5472.51 0.00 0.00 5472.51|15.08.2016 | wady i usterki
METALEX PAPROCKI 14 803.28 0.00 0.00 14 803.28 | 31.08.2016 | wady i usterki
PBO Sp.z 0.0 62 545.50 0.00 0.00 62 545.50 | 15.06.2017 | wady i usterki
PBO Sp. z 0.0 46 740.00 0.00 32 718.00 14 022.00 | 30.12.2019 | wady i usterki
LECH INSTAL 1871.57 0.00 0.00 1871.57|13.01.2016 |wady i usterki
ELEKTROMONT SA 56 631.70 0.00 0.00 56 631.70| 29.06.2018 | wady i usterki
ELEKTROMONT SA 622 383.94 0.00 0.00 622 383.94 | 31.05.2015 | nalezyte
KAROS 74 907.00 0.00 0.00 74 907.00 | 31.10.2017 | wady i usterki
ELZIT 6 807.00 0.00 0.00 6 807.00 | 15.11.2017 | wady i usterki
ELKOR-BUD 1568.25 0.00 0.00 1568.25 | 29.06.2015 | wady i usterki
PBM OPYRCHAL 68 019.00 0.00 47 613.30 20405.70| 26.08.2017 | wady i usterki
OLMAX 41 820.00 0.00 29 274.00 12 546.00 | 29.09.2017 | wady i usterki
SKANSKA S.A. 659 159.77 0.00 0.00 659 159.77 | 09.10.2014 | nalezyte
MENARD POLSKA 29 523.54 0.00 0.00 29523.54|31.05.2015 | nalezyte
INTOP LTD. 38 463.79 0.00 0.00 38 463.79|31.03.2015 | nalezyte
PASCAL 9225.00 0.00 9 225.00 0.00

ELEKTRO-CAL 11 933.46 0.00 0.00 11933.46 |30.12.2018 | wady i usterki
KOLB 5316.60 0.00 0.00 5316.60 | 14.10.2015 | wady i usterki
PREUSS PIPE REHABILITATION 33 825.00 0.00 0.00 33 825.00|02.06.2015 | nalezyte
KAROS (bud. 98) 33 449.85 0.00 0.00 33449.85|28.02.2019 | nalezyte
OLMAX Ustugi Ogélnobudowlane 66 969.33 0.00 46 878.53 20090.80 | 26.08.2017 | wady i usterki
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CETECH (bud. 101) 479 862.01 0.00 0.00| 479862.01|15.05.2015 | nalezyte

IXO Serwis (bud. 100) 445 752.00 0.00 0.00 445 752.00 | 30.05.2015 | nalezyte
STANA 14 469.64 0.00 0.00 14 469.64 | 30.12.2018 | wady i usterki
WMW 414 742.91 0.00 0.00| 414742.91|30.01.2015 | nalezyte
STANA 45 895.12 0.00 0.00 45 895.12 | 16.09.2018 | wady i usterki
PBO Sp. z 0.0 145 014.30 0.00 0.00 145 014.30 | 05.03.2015 | nalezyte
ENERGOPOL SZCZECIN 1955.70 0.00 0.00 1955.70|14.11.2017 | wady i usterki
ELEKTROTIM 185 422.50 3933.79 0.00 189 356.29 | 16.05.2015 | nalezyte
Cetech (bud. 100) 195 732.34 0.00 0.00 195 732.34| 29.05.2015 | nalezyte
KBW 0.00 223 921.39 0.00 223 921.39 | 08.01.2015 | nalezyte
Razem 3 830 782.61 227 855.18 176 208.83 | 3 882 428.96

Spotka nie korzysta z gwarancji ubezpieczeniowyaehymku czeskim

Wykaz grup zobowizan zabezpieczonych na m#§u jednostki ( ze wskazaniem jego
rodzaju) na dzie 30.09.2014. r.

Rodzaj Kwota Kwota W tym na aktywach
zabezpieczenia | zobowhzania | zabezpieczenia  trwatych obrotowych
Wekslami 70 000,00 70 000,00 0,00 70 000,0d
blokadasrodkow 523 710,00 339 062,0( 0,00 339 062,0(
RAZEM 593 710,00 409 062,0( 0,00 409 062,0(
Wykaz zabezpieczena majtku trwatym —hipoteki na dzie30.09.2014
Termin

Rodzaj zobowhzania Nazwa banku wygasniecia | Zabezpieczenie

Bank Zachodni hipoteka na nieruchordoach ul.
Umowa kredytowa WBK S.A. 03.09.2014 | Grunwaldzka 212 na kwe8.750.000,00

Citibank  Europe hipoteka na nieruchomoi Vraniany na
linia gwarancyjna- bankowa plc kwote 1.518.000,00
linia gwarancyjnat na czashipoteka na nieruchomdoi Rekcin ng
ubezpieczeniowa ERGO Hestia S.A. | nieokr&lony | kwote 1.350.000,00

W dniu 11 wrzénia 2014r. w Katastrze Nieruchogso prowadzonym przez Katastralne
Biuro Regionu Centralnego w Melniku w Czechach kat@any zostat wpis, ustanawgay
na rzecz Citibank Europe plc , hipotgakmowra do kwoty 10.000.000,00 koron czeskich.

Hipoteka zostata ustanowiona na nieruchéeh@otazonej we Vranianach w Czechach,
objctej kskga nr 457770174. Hipoteka ustanowiona zostata dla ezagibczenia
wierzytelngci wynikajacych z udzielonych gwarancji bankowych zgodnie zaum ramowg

o linic rewolwingowa na udzielenie gwarancji bankowych, z dnia 11.0¥42., o czym
Emitent informowat Raportem bigcym nr 29/2014 w dniu 11.07.2014r.

Spotka informuje take ze w  dniu 03 palziernika 2014r. nagpito na podstawie

postanowienia §lu Rejonowego w Gaaku, 11l Wydziatlu Ksag Wieczystych wykréenie
hipoteki umownejdcznej. Hipoteka umownadzna na kwet 3.750.000,00 zt wpisana byta
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na rzecz Banku Zachodniego WBK S.A. Hipoteka ologyata nieruchomixi stanowice
wiasnag¢ Emitenta i objte ksegami wieczystymi nr :GD1G/00104810/3, GD1G/00104804
GD1G/00104807/9, GD1G/00104806/2,GD1G/00104805/5.

NAVIMOR-INVEST Sp. z o.0.

Nie wyshpity

IRAQ POLAND TRADE & INVESTMENT Sp. z 0. o.
Nie wysgpuja

STOCZNIA Tczew S.A.
Nie wyskpuja

NAVIMOR Z Sp. z o.0.
Nie wyskpuja.

13.Skutek zmian w strukturze jednostki gospodarczefiggu okresusrddrocznego,
tacznie z padczeniem jednostek gospodarczych, pyaem lub sprzeda jednostek
zaleznych 1 inwestycji dilugoterminowych, restrukturyzacji zaniechaniem
dziatalngci

Nie wyshpity

14.Stanowisko zawmdu odnénie maliwosci zrealizowania wczmiej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok, Wwietle wynikbw zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikow prognozowanych

Spoétka dominujca nie podawata do publiczne] wiadaimioprognoz wynikow zaréwno
Spoétki dominujcej jak | Spotek zataych.

15.Wskazanie akcjonariuszy posiagiajch bezpérednio lub pérednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5 % ogolnej liczby glosow na Walnggromadzeniu Emitenta
na dzié przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazatiezby posiadanych
przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatukapitale zakladowym, liczby
gtoséw z nich wynikajcych i ich procentowego udzialu w ogdlnej liczbi®spw
na Walnym Zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w &ira& wlasnéci znacznych
pakietow akcji emitenta w okresie od przekazanjarpedniego raportu kwartalnego.

Struktura Akcjonariatu na d#ie80.09.2014 r:

Lp. | Akcjonariusz Liczba akcji Wartg kapitatu | % ogolnej liczby
akcji i gtosow na
WZA
1. | Kosiorek Sobolewski 1.469.000 734.500,00 16,84
Krzysztof
2. | Navimor Z Sp. z 0.0. 680.000 340.000,00 7,80
3. | Noble Funds TFI SA 496.060 248.030,00 5,69
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4. |Bielenia Mieczystaw 440.000 220.000,00 5,04

5. |lraq Poland Trade & 210.000,00 4,82
Investment Sp. z 0.0. 420.000

6. | Navimor Invest SA 200.000 100.000,00 2,29

7. | Strzelczyk Adrian 32.000 16.000,00 0,37

8. | Cemka Kazimierz 17.926,00 0,41
Stanistaw 35.852

9. _ 10.075,00 0,23
Wruck Danuta Maria 20.150

10. _ . . 2.464.719,00 56,51
Pozostali akcjonariusze 4.929.438

Razem 8.722.500 4.361.250,00 100,00

Struktura Akcjonariatu na dzigorzekazania niniejszego raportu:

Lp. | Akcjonariusz Liczba akcji Warté kapitatu % 0golnegj liczby
akcji i glosow na
WZA
1. | Kosiorek Sobolewski 1.469.000 734.500,00 16,84
Krzysztof
2. | Navimor Z Sp. z 0.0. 680.000 340.000,00 7,80
3. | Noble Funds TFI SA 496.060 248.030,00 5,69
4. |Bielenia Mieczystaw 440.000 220.000,00 5,04
5. |lraq Poland Trade & 210.000,00 4,82
Investment Sp. z 0.0. 420.000
6. | Navimor Invest SA 200.000 100.000,00 2,29
7. | Strzelczyk Adrian 32.000 16.000,00 0,37
8. | Cemka Kazimierz
Stanistaw 48.202 24.101,00 0,55
9. ) 10.075,00 0,23
Wruck Danuta Maria 20.150
10.
Pozostali akcjonariusze 4.917.088 2.458.544,00 56,37
Razem 8.722.500 4.361.250,00 100,00

W okresie sprawozdawczym w strukturze akcjonariatuzaszty nasgpujace zmiany:

W dniu 9 lipca 2014 roku Zagd Spotki otrzymat informaegj od osoby obowizanej do
notyfikacji i petnacej funkcg Cztonka Zarzdu u Emitenta, dotygza zawarcia transakcji
nabycia 11 902 akcji Emitenta, ktoryettzna warté¢ przekroczyta 5.000,00 Euro.
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Zawarcie transakcji nabycia 11 902 akcji zwykty@éhakaziciela, wyemitowanych przez
ZBM "ZREMB-CHOJNICE" S.A. nagpito w dniach od 27 czerwca 2014r. do 08 lipca
2014r., na rynku regulowanym ( GPW w Warszawie)pdgrednictwem domu
maklerskiego, w trybie sesji gietdowych, z czego:

1.w dniu 27.06.2014r. nagtito nabycie 1 086 sztuk akcji w cenie 1,72 ztedry akcg,
2.w dniu 30.06.2014r. naglito nabycie 531 sztuk akcji w cenie 1,72 zt zanjedkcg,

3.w dniu 01.07.2014r. nagtito nabycie 3 635 sztuk akcji w cenie 1,76 ztedry akcg,
4.w dniu 04.07.2014r. nagtito nabycie 1 760 sztuk akcji w cenie 1,76 ztedr akcg,
5.w dniu 08.07.2014r. naglito nabycie 4 890 sztuk akcji w cenie 1,80 ztedry akck.

W dniu 10 wrzénia 2014 roku Zargd Spotki otrzymat informagjod Cztonka Zargdu
Emitenta, dotycgca zawarcia transakcji nabycia 12 300 akcji Emitenta.

Zawarcie transakcji nabycia 12 300 akcji zwykty@éhakaziciela, wyemitowanych przez
ZBM "ZREMB-CHOJNICE" S.A. nagpito w dniach od 09 do 10 wr&eia 2014r., na rynku
regulowanym ( GPW w Warszawie ), zaspmnictwem domu maklerskiego, w trybie ses;ji
gietdowych, z czego:

1.w dniu 09.09.2014r. nagtito nabycie 5 500 sztuk akcji w cenie 1,79 ztedry akcg,

2.w dniu 10.09.2014r. naglito nabycie 6 800 sztuk akcji w cenie 1,77 ztedry akck.

W dniu 18.09.2014r. do sp6tki wphgia Uchwata Nr 797/14 Zasdu Krajowego Depozytu
Papierow Wartéciowych S.A. w Warszawie z dnia 18.09.2014r. w gpeavarunkowej
rejestracji w depozycie 754.010 (siedemsetquiesat cztery tysiace dziesi¢) akcji
zwyktych na okaziciela serii F3. Uchwata w spravagestracji akcji serii F3 po¢lja zostata
pod warunkiem wprowadzenia tych papieréw waimwych do obrotu na rynku
regulowanym.

W zahczeniu Emitent przekazuje pettres¢ Uchwaty nr 797/14 Zasdu KDPW z dnia
18.09.2014r.

W dniu 22.09.2014 Zasgl Spoétki otrzymat informaej ze w dniu 22 wrzénia 2014r. spotka
zalezna — Navimor- Z sp. z 0.0. z siedzly Gdaisku i Prezes Zasdu Emitenta Pan
Krzysztof Kosiorek-Sobolewski w zaiku ze scaleniem oraz wymigakcji ZBM "ZREMB-
CHOJNICE" S.A. ("ZREMB") w stosunku 5:1 (za4de pk¢ akcji o wartéci nominalnej
0,10 zt w wyniku scalenia zostanie wydana jedngaa®potki o wartéci nominalnej 0,50 zt)
- 0 czym ZREMB informowat Raportem bBigeym nr 37/2014 w dniu 22 maja 2014 roku -
zawarli Aneks do Umowy Opcji Zakupu Akcji z dnia &tycznia 2014 roku, o ktérej Spotka
informowata Raportem bigcym nr 10/2014 w dniu 22 stycznia 2014 roku, na yrkiérego
Pan Krzysztof Kosiorek-Sobolewski jest uprawniowyzékupu 680.000 (w umowie
pierwotnie byto 3.400.000) akcji ZBM "ZREMB-CHOJINEC S. A. po cenie 2,50 zt (w
umowie pierwotnie byto 0,50 zt) za jeglakcg, to jest zadczm kwote 1.700.000,00 zt .
Zgodnie z warunkami Aneksu do Umowy Opcji Zakupwciktrony uzgodnity take, ze
uprawniony mae wykona opcg w terminie do 21 stycznia 2019 roku. Pozostatesyap
Umowy Opcji Zakupu Akcji z dnia 21 stycznia 201die ulegly zmianie.

Zestawienie zmian w strukturze akcjonariatu po dniu 30.09.2014 do dnia publikacji
skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2014 r.

W dniu 09.10.2014r. do spotki wptgla Uchwata Nr 963/14 Zasdu Krajowego Depozytu
Papierow Wartéciowych S.A. w Warszawie z dnia 09.10.2014r. w sfpeazmiany Uchwaty
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nr 797/14 Zargdu KDPW z dnia 18 wrzmia 2014 roku. Zamd KDPW postanowit zmiegi
w/w uchwak w ten sposébze 81 ust. 1 tej uchwaly otrzymat nowe brzmienielspd
informuje, ze zmiana w/w uchwaly nagiita w zwiazku z podgciem przez Zargd Zakiadu
Budowy Maszyn "ZREMB-CHOJNICE" S.A decyzji o zmianiiczby akcji ldacych
przedmiotem ubieganiaesd dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na ryekgulowanym.

W dniu 10 padziernika 2014 roku Zasg Spotki otrzymat informaej od osoby obowazane]
do notyfikacji i petnacej funkcg Cztonka Zarzdu u Emitenta, dotygza zawarcia transakcji
nabycia 12 350 akcji Emitenta, ktérychctna warté¢ przekroczyta 5.000,00 Euro.
Zawarcie transakcji nabycia 12 350 akcji zwyklych okaziciela, wyemitowanych przez
ZBM "ZREMB-CHOJNICE" S.A. nagpito w dniach od 07 palziernika2014r. do 09
pazdziernika 2014r., na rynku regulowanym _ GPW w Wavde _, za p@ednictwem domu

maklerskiego, w trybie sesji gietdowych, z czego:
1.w dniu 07.10.2014r. nagtito nabycie 12 140 sztuk akcji goedniej cenie 1,72 zt za jegin
akcg,

2.w dniu 09.10.2014r. nagtito nabycie 210 sztuk akcji p&redniej cenie 1,76 zt za jegn
akcg.

W dniu 20 padziernika 2014r. do spotki wptgka Uchwata nr 1180/2014 Zaidu Gietdy
Papieréw Wartéciowych w Warszawie S.A. z dnia 20Zp&iernika 2014 roku, w sprawie
dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gieldowegoGldwnym Rynku GPW akcji
zwyklych na okaziciela serii F3 Spoétki Zaktad Budotaszyn "ZREMB-CHOJNICE" S.A.
Do obrotu gieldowego na rynku réwnoleglym dopusmyoh jest 754.000 (siedemset
picédziesit cztery tysiace) akcji zwyktych na okaziciela serii F3 Spétki MB'ZREMB-
CHOJNICE" S.A., o warteci nominalnej 0,50 zt (ptdziesat groszy ) kada. Na podstawie §
38 ust. 1 i 3 Regulaminu Gieldy, Zadz Gieldy postanawia wprowadziz dniem 23
pazdziernika 2014 roku w trybie zwyklym do obrotu gietvego na rynku rownolegtym akcje
zwykle na okaziciela serii F3 Spotki Zaktad Budowhaszyn "ZREMB-CHOJNICE" S.A.,
pod warunkiem dokonania przez Krajowy Depozyt P@peWartgciowych S.A. w dniu 23
pazdziernika 2014r. rejestracji tych akcji i oznaczeiwh kodem "PLZBMZC00019".

W dniu 21 padziernika 2014r. Spotka otrzymata Komunikat Dziafperacyjnego
Krajowego Depozytu Papieréw Wastiowych S.A., ¥ zgodnie z Uchwat 863/14 z dnia
9.10.2014 roku ; 797/14 z dnia 18.09.2014 roku auKDPW S.A., w dniu 23 galziernika
2014 roku nagpi rejestracja papieréw wadiciowych ZBM "ZREMB-CHOJNICE" S.A.,
oznaczonych Kodem PLZBMZCO00019, w liczbie 754.0R6jia

Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub u@wnien do nich ( opcje) przez osoby
zarzadzajace i nadzorujgce emitenta na dzié przekazania raportu kwartalnego, wraz

ze wskazaniem zmian w stanie posiadania w okresied qrzekazania poprzedniego
raportu kwartalnego, odre¢bnie dla kazdej z 0s6b

ZREMB — CHOJNICE S.A.
Na dzieéx przekazania raportu za lll kwartat 2014 roku,na dzié 14.11.2014 r. stan
posiadania akcji Spotki Dominagej przez osoby zagdzapce jest nagpujacy:
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Krzysztof Kosiorek — Sobolewski - Prezes Zalz posiada 1.469.000 akcji o wdrio
nominalnej po 0,50 zi. za ak¢jo wartgci tacznej 734.500,00 zi. , tj. 16,84 % kapitatu
zaktadowego

Danuta Maria Wruck - Wiceprezes Zam posiada 20.150 akcji, 0 wastd nominalnej po
0,50 zt. za akej, o wartdgci tacznej 10.075,00 zt. , tj. 0,23 % kapitatu zaktadgwe

Kazimierz Stanistaw Cemka - Wiceprezes Z4dtz posiada 48.202 akcji o wastd
nominalnej po 0,50 zi. za akgjo wartgci tacznej 24.101,00 zt. , tj. 0,55 % kapitatu
zaktadowego

Andrzej Mariusz Rudnik - Prokurent Spétki posia@l360 akcji o warkei nominalnej po
0,50 zt. za akej o wartdci tacznej 1.680,00 zt., tj. 0,04 % kapitatu zakladowego

Roman Kiczorowski 6.820 o waid nominalnej po 0,50 zi. za akgjtj. tacznej wartdci
nominalnej 3.410,00 zt. , co stanowi 0,08 % kdpifadstawowego

Zestawienie zmian posiadanych akcji od dnia pubjikeoprzedniego sprawozdania

Stan poprzedni ngzwigkszenial zmniejszenig Stan na dzie
31.08.2014 14.11.2014
Krzysztof Kosiorek — 1.456.700 12.300 1.469.000
Sobolewski
Danuta Maria Wruck 20.150 20.150
Kazimierz Cemka 35.85P 12.350 48.202
Andrzej Mariusz 3.360 3.360
Rudnik
Roman Kiczorowski 6.820 6.820

Czionkowie Zarzdu ZBM ZREMB posiadali rownieakcje i udziaty w Spotkach zadeych
od Emitenta.

Stan posiadania akcji i udziatbw w Spotkach zayeh od Emitenta przez poszczegoélnych
cztonkow Zaradu Emitenta na dzfe30.09.2014 r. przedstawia s hastpujacy Sposob:

Krzysztof Kosiorek — Sobolewski peiuy funkcg Prezesa Zaszlu Emitenta i jednoczaie
petniacy funkci Prezesa Zanrlu Spoiki zalenej od Emitenta, tj. Spotki Navimor Invest S.A.
oraz Spotki zalenej od Emitenta , tj. Irag Poland Trade & Investir@p. z 0.0. na dzie
30.09.2014 posiadat:

-80.635 akcji Spotki Navimor o wao nominalnej po 0,10 zt. , tjaéznej wartdci
nominalnej 8.063,50 zt. , co stanowito 1,45 % itap podstawowego Spoétki Navimor
Invest S.A. oraz odpowiadato 1,45 % gtosow na WHE!E .

- 374 udziatéw Spoiki Iraq Poland Trade & Investin®p. z 0.0. o warfgi nominalnej po
50 zt. , tj. hcznej wartéci nominalnej 18.700,00 zi., co stanowito 22,00k¥#pitatu
podstawowego Spoiki Irag Poland Trade & Investng&mtz 0.0. oraz odpowiadato 22,00 %
gtosow na WZU Spotki .
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W okresie sprawozdawczym cztonkowie Zgta Spoiki nie uzyskali tantiem z dziatakoo

Spoiki.

Wedtug stanu zaréwno na diig0.09.2014 r. jak i na dziesporadzenia sprawozdania,

tj na dzieéh 14.11.2014 r. tylko Pan Krzysztof Kosiorek — S@vedki posiadat powaej 5 %

glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Czlonkovirady Nadzorczej Emitenta
Wedtug stanu na dzi€30.09.2014 r. z 0s6b wchagzch w sktad Organdéw Nadzoggjych
Emitenta akcje Emitenta posiadat:
Pan Adrian Strzelczykeolacy Cztonkiem Rady Nadzorczej Spétki wétd 32.100 szt. o
wartasci nominalnej po 0,50 zi., co stanowito 0,37 % glwsha walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spoiki.
Pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej Emitenta migigdali akcji Emitenta, nie posiadali
rowniez akcji i udziatow Spotek zammych od Emitenta.

Zadna z osOb wchodeych w sktad 0séb zagdzapcych oraz nadzoragych Spoétk nie
zawartazadnych istotnych umow ze Spéatk

Zadna z os6b wchodeych w sktad zaréwno 0séb zadzapcych jak i nadzoruagcych Spotk
nie otrzymata od Spoiki pyczek, a take ich nie udzielita..

Navimor Invest S.A.

Na dzien 30.09.2014 r. stan posiadania udziatow Spoiki prasoby zargdzapce jest
nastpujacy:

Lp. | Akcjonariusz Liczba % 0golnej liczby
akcji akcji i gloséw na

WZA
1. | Krzysztof Kosiorek-Sobolewski- Prezes Zgla 80.635 1,45%
2. | Czarnecki Wiestaw- Wiceprezes Zgia 358.840 6,43 %
3. | Tomasz Marcinkowski-Wiceprezes Zgin 35.520 0,64%

W okresie po dacie publikacji sprawozdania za okmsrocza do dnia publikacji niniejszego
sprawozdania nie zasztadne zmiany w stanie posiadania akcji Spotki pargany
zaradzapce Spot.

W okresie sprawozdawczym cztonkowie Zgta Spoétki nie uzyskali tantiem z dziatakoo
Spoiki.

Wedtug stanu zaréwno na diig0.09.2014 r. jak i na dZiesporadzenia sprawozdania,
tj na dzieéh 14.11.2014 r. osobami posiagtajmi pow. 5 % akcjonariatu Spotki byl
nastpujacy cztonkowie Zarzdu Spotki Navimor Invest S.A.;

- Pan Wiestaw Czarnecki posiadat 6,43 % gtosow rménwn Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Zadna z os6b wchodazych w sktad osdb zagdzapcych oraz nadzoragych Spotk nie
zawartazadnych istotnych uméw ze Spéatk
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Zadna z 0s6b wchodeych w sktad zaréwno oséb zadzapcych jak i nadzoracych Spotk
nie otrzymata i nie udzielita w okresie Il kwame2014 r. payczek.

Wedtug stanu na dzied5.11 2014 roku osoby wchagz w sktad organu zaydu nie
posiadaty opcji na akcje Spotki NAVIMOR- INVEST S.A

Iraq Poland Trade & Investment Sp. z 0. o.

Pan Krzysztof Kosiorek — Sobolewsktdacy cztonkiem zargdu Spétki Dominujcej, oraz
jednoczénie kedacy Prezesem Zagdu Spoiki Iraq posiadat zaréwno na dezi@0.09.2014 r.
jak i na dzié publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozmlatj. na dzié 14.11.2014
r. posiadat 374 udziatbw o waét nominalnej 50 zt. za udziat, tj. wast tacznej 8.063,50
zt., co stanowi 22,00 % kapitatu zaktadowego Splitdj.

16.Informacje o pospowaniach tocxych sé przed gdem, organem wikgiwym
dla pos¢powania arbitraowego lub organem administracji publicznej

ZREMB — CHOJNICE
Spotka nie jest stranw zadnych posfpowaniach tocxych s¢ przed gdem, organem
wiasciwym dla posgpowania arbitraowego lub organem administracji publicznej.

Navimor Invest SA.

Na dziex 30.09.2014 r. toez sie nastpujace postpowania gdowe przeciwko Navimor-
Invest:

Dane w tabelach zaprezentowano w kwotach rzeczyetidiez zaokglen

Na dziex 30.09.2014 r. toez sie nastpujace postpowania gdowe przeciwko Navimor-
Invest S.A.:

Wartos¢ przedmiotu odsetki na Stan
LP. Powéd Rodzaj wierzytelnosci s poru dzien soraw Uwagi
P 30.00.2014 | °PWY
49.553, 00 zt
Pozew o zapfate Sqd.dopuscﬁ dowo.d z 0|?|’n||
wynagrodzenia za prace w biegtego na okolicznos¢
ynag za prace wraz z odsetkami wyliczenia wysokosci
godzinach nadliczbowych, wynagrodzenia 2a brace w
1 M) dodatek za roztgke, 27 408.92 W toku y. g . P
- ) godzinach nadliczbowych oraz
Swiadczenie urlopowe, . o . .
ekwiwalent za pranie odziez innych Swiadczer . Do dnia
. . p . v od dnia 30.06.2010 30.09.2014 opinia nie zostata
roboczej, positki regeneracyjne
r. sporzadzona
Pozew o zaptate Pod t3 1 sygnatura toczy sie
2 AS wynagrodzenia za prace w 49.925, 00 zt 40 252.55 W toku sprawa pieciu powoddéw
godzinach nadliczbowych, wystepujacych przeciwko
dodatek za roztgke, Navimor Invest. Nastepna
Swiadczenie urlopowe, wraz z odsetkami rozprawa wyznaczona zostata na
ekwiwalent za pranie odziezy dzier 14.06.2014. W dniu
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roboczej, positki regeneracyjne

od dnia 30.06.2008
r.

Pozew o zaptate
wynagrodzenia za prace w
godzinach nadliczbowych,

dodatek za roztgke,
Swiadczenie urlopowe,
ekwiwalent za pranie odziezy
roboczej, positki regeneracyjne

49.973, 00 zt

wraz z odsetkami

od dnia 31.05.2008
r.

40 763.59

W toku

a

Pozew o zaptate
wynagrodzenia za prace w
godzinach nadliczbowych,

dodatek za roztgke,
Swiadczenie urlopowe,
ekwiwalent za pranie odziezy
roboczej, positki regeneracyjne

49.981, 00 zt

wraz z odsetkami

od dnia 30.09.2010 r

26 007.92

W toku

Pozew o zaptate
wynagrodzenia za prace w
godzinach nadliczbowych,

dodatek za roztgke,
Swiadczenie urlopowe,
ekwiwalent za pranie odziezy
roboczej, positki regeneracyjne

46.380, 00 zt

wraz z odsetkami

od dnia 30.06.2008
r.

37 394.35

W toku

WB

Pozew o zaptate
wynagrodzenia za prace w
godzinach nadliczbowych,

dodatek za roztgke,
Swiadczenie urlopowe,
ekwiwalent za pranie odziezy
roboczej, positki regeneracyjne

40.828, 00 zt

wraz z odsetkami

od dnia 30.06.2008
r.

32917.99

W toku

10.01.2014 ztozono pismo
stanowigce wykonanie
zobowigzania Sadu (dot.
Roszczenia o zaptate dodatku za
roztake) . Termin nastepnej
rozprawy 19.12.2014r
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Pozew o zaptate z tytutu
wykonanych roboét 53.136,00 zt odsetki
/ ARCAD Sp. z 0.0. budowlanych o wartosci od dnia 4.01.2013 1199855 W toku' | postanowienie z dnia
53.136,00 zt 14.11.2013 w sprawie
stwierdzenia niewfasciwosci
Sadu i przekazania sprawy do
rozpoznania SR Gdarsk-Pétnoc.
Termin rozprawy 29.10.2014
Tomczyk Krzysztof 127.543.89 zt
8 Pozew o zapfate . 29 436.43 W toku
wraz z odsetkami termin rozprawy 18.09.2014.Na
p-ko Navimor-Invest ustawowymi od dnia posiedzeniu sprawe skierowano
21.12.2012r. do mediacji celem
ewentualnego zawarcia ugody
Zalewski Rafat
Pozew o odszkodowanie za
9 niezgodne z prawem 23.940.00 zt W toku
p-ko Navimor-Invest rozwigzanie umowy o prace Odpowiedz na pozew ztozono w
dniu 28.02.2014 . Terminu
rozprawy 15.10.2014
Damar A
Borejszo,B.kreft 13.766.00 zt
sp.J. Pozew o zaptate dot.
10 odpowiedzialnosci solidarnej 327518 W toku
NI wraz z pozwanym K.
. Tomezykiem. Nakaz zaptaty [ \yra; 7 odsetkami od sprzeciw do nakazu z dnia
p-ko Navimor-Invest ) i
dnia 01.12.2012 17.04.2014. Pismo procesowe
powoda z dnia 10.06.2014
Satanistaw
Markiewicz i Roman 47 007.63 zt
Migus
Pozew o zaptate
11 wynagrodzenia za roboty 7097.16 W toku
budowlane ( umowa
podwykonawcza)
) z odsetkami sprzeciw do nakazu z dnia
p-ko Navimor-Invest R .
ustawowymi : 17.04.2014. Pismo procesowe
powoda z dnia 10.06.2014
Nakaz zaptaty z 25.08.2014 .
857'941'7§ zt wraz z Whiesiono zabezpieczenie . Sad
odsetkami ) okregowy w dniu 11.09.2014
ustawowymi stwierdzit upadek nakazu
Pozew o zaptate, zaptaty jako tytutu
12 | IXO serwis Sp.zo.o. postepowanie zabezpieczajace 42050.63 | w toku zabezpieczenia
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Na dzien 30.09.2014 r tocg sie nastpujace postpowania w ktorych powodem jest
Navimor-Invest S.A.

. Wartos¢ Stan sprawy
Rodzaj . . .
LP. Pozwany wierzytelnosci przedmiotu na dzien Uwagi
sporu 30.09.2014
Pozew o zaptate
wynagrodzenia z
Mostostal tytutu zawartych 28.414,94 Sad zasadzita na rzecz powoda
umow o roboty zgodnie z zgdaniem pozwu. Wyrok nie
1 budowalne W toku jest prawomocny co do czesci odsetek.
nr Aktualnie toczy sie postepowanie
. PKP PLK 90/120/0050/11/Z/! | wraz z odsetkami przeciwko obu diuznikom. Nie
oraz ustawowymi wyznaczono jeszcze terminu
456/11/10/PG/11 rozprawy.
2 WO]FIeC.h Pozew o zaptate 1.100,00 W toku Pozew z dnia 28.04.2014
Hankiewicz
Odwotanie w
postepowaniu
prowadzonym w
. . . | trybie przetargu
3 | Powiat gdanski nieograniczonego W toku
pn. ,Przebudowa Odwotanie z dnia 25.08.2014
Kanatu Raduni na dotyczace odrzucenia oferty NI oraz
terenie Pruszcz wyboru innego wykonawcy, Rozprawa
Gdanskiego” 04.09.2014.wyznaczenie biegtego

NAVIMOR-INVEST SP. Z O.0.
Spotka nie jest stranw zadnych toczcych se postpowaniach przedasem lub innym
organem.

IRAQ POLAND TRADE & INVESTMENT Sp. z o.0.
Spotka nie jest stranw zadnych toczcych se postpowaniach przedasem lub innym
organem.

Stocznia Tczew S.A. w likwidaciji

Stocznia Tczew S.A. z siedailiv Warszawie jest stranpozwam w postpowaniu z
powddztwa Syndyka Masy Upadi Stoczni Tczew Sp. z 0.0. w upasitow sprawie o
zagidzenie zwrotu kosztow ponoszonych przez Syndykevgdaonym przed Sadem
Okregowym w Gdasku.

Navimor Z Sp. z o.0.

Spotka nie jest strona ¥adnym posipowaniu.
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17.Transakcje z podmiotami powhzanymi

Spotka nie jest strarw zadnej z transakcji zadnym z podmiotéw powkanych, ktorej
rownowart@é¢ przekroczytaby kwat 500 ty. EUR.

W okresie od 01 stycznia 2014 roku do 30 émnzz 2014 roku ,ZREMB — CHOJNICE” S.A.
dokonat w ramach Grupy Kapitatowej ,ZREMB — CHOJNMHCS.A. nas¢pujacych
transakciji:

STOCZNIATCZEW S.A

- udzielona w okresie od 01.01.2014 do 30.09.2@#4qzka w kwocie 4.706,88 zi.

- Saldo nalenosci Spotki z tyt. payczki i odsetek od payczki w kwocie 3.449.074,03 zt. z
tego obg¢te odpisem aktualizagym w kwocie 3.449.074,03 zt.

- Saldo nalenosci Spotki z tyt. dostaw, robo6t i ustug oraz odsetdknalenosci w kwocie
70.394,44 zt., z tego adig odpisem aktualizagym w kwocie 70.394,44 zt.

IRAQ — POLAND TRADE & INVESTMENT Sp. z 0 .0.

- dokonana sprzedaistug w kwocie 1.800,00 zi.

- dokonany zakup ustug wdznej wartdéci 23.000,00 zt.

- Saldo nalenosci Spotki z tyt. dostaw, rob6t i ustug oraz odsetekwocie 15.006,00 zt. z
tego obgte odpisem aktualizagym w kwocie 15.006,00 zi.

- Saldo nalenosci Spotki z tyt. payczki i odsetek od payczki w kwocie 73.595,97 zi. z
tego obg¢te odpisem aktualizagym w kwocie 11.164,00 zi.

- Saldo zobowizan Spétki w kwocie 0,00 zt.

NAVIMOR INVEST S.A

- dokonana sprzedaistug w kwocie 114.000,00 zt.

- refakturacja kosztow w waro 52.589,84 zt.

- otrzymane odsetki od otrzymanej z Navimogzymzki za okres od 01.01.2014 do
30.09.2014 w kwocie 958,90 zi.

- Saldo nalenasci Spotki w kwocie 51.660,00 zt.

- Saldo zobowizan Spétki 0,00 zt.

NAVIMOR Z Sp. z o.0.

- dokonana refakturacja kosztow w waniol.000,00

- Saldo nalenosci Spétki w kwocie 2.091,00 zt.

- Saldo zobowgzan Spétki 0,00 zt.

- objecie 5.880 udziatow o wasm nominalnej po 50,00 zt. za udziadcknej wartdci
nominalnej 294.000,00 zt. zaczm cerg emisyjra 1.700.000,00 zt. w zamian za etip
przez Navimor Z Sp. z 0.0. 680.000 akcji ZREMB p00zt. za akcje

Informacje o pozostatych transakcjach w Grupie Kapiatowej w okresie od 01.01.2014
do 30.09.2014 .

W trakcie okresu obrotowego Spotka Navimor Invest Sokonata :

- zakupu ustug od Spétki Navimor Invest Sp. z sdacznej kwocie 119.360,84

- nabycie 100 udziatow o wakd po 50,00 zt. za udziakdznej wartéci nominalnej
5.000,00 zt. w Navimor Invest Sp. z 0.0. w kapifadelstawowym Spotki

- sprzeda ustug do Spotki Navimor Z Sp. z 0.0. za waét6.776,80 zi.

- sprzeda ustug do Spo6tki Navimor Invest Sp. z 0.0. za war 735,45 zi.

- saldo nalenosci od Spoétki Navimor Z Sp. z 0.0. w kwocie 5.78240
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19. Inne informacje, ktére zdaniem emitestestotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmiaraz informacje, ktéreas
istotne dla oceny movosci realizacji zobowdzan przez emitenta

Szacunki Zarzadu

Sporadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wgnthiokonania szacunkow
I zatazen, ktore wptywaj na wielkgci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Oszacowania
I osady poddaje si regularnej weryfikacji. Wynikaj one z dotychczasowych doiadczé

i czynnikéw, w tym przewidywaco do przysztych zdaraegktore w danej sytuacji wydagic
zasadne. Przgfe szacunki i zateenia odzwierciedlaj najlepsz wiedz Zarzdu nie mniej
jednak rzeczywiste wielkoi mog sie¢ rozni¢ od przewidywanych.

Podstawowe obszary dotyce przysziéci i inne kluczowezrdédita niepewngci wystepujace
na dzié bilansowy, z ktérymi zwizane jest istotne ryzyko znacej korekty wartéci
bilansowych aktywow i zobowkan w nas¢pnym okresie sprawozdawczym:

- oszacowanie catkowitych kosztow realizacji ni&kafewzonych kontraktéw, wycenianych
na dzié bilansowy,

- kurs EUR oraz GBP i KC do PLN,

- sytuacja na GPW

- ogolngwiatowy kryzys gospodarczo — finansowy powagyj spowolnienie i ograniczenie
efektywndci popytu na produkowane przez Spdikyroby

- dziatalng¢ Firm konkurencyjnych dla Spotki oraz Spoétek zalch, w tym w
szczegOlnéci Navimor Invest S.A.

- ilo$¢ nowych inwestycji oraz wargé ich dofinansowa srodkami unijnymi

- protekcjonizm

- prognozy gospodarcze makro oraz dla Polski

- popyt na inwestycje

- uzalenienie od odbiorcow

- niewyptacalné¢ inwestorow

- zta kondycja finansowa podwykonawcow

- ekstremalne warunki atmosferyczne gzeine z pay roku, takie jak intensywne opady
deszczu powoduage znaczne podniesienie poziomu rzek, intensywaeyimiegu lub
znaczny spadek temperatury.

Informacje na temat dziatan i planéw rozwoju dziatalnosci Spotek Grupy Kapitatowej
ZREMB.

Kontynuowane gprace polegage na optymalizacji struktur organizacyjnych
poszczegolnych Spoétek. W dalszymgti Zarady poszczegoélnych Spoétek kiadaciski na
realizacg dostaw materiatdw na poszczegolne kontrakty papuheorzenie nowego dziatu
logistyki i zakupow oraz rozbudawdziatu umow wraz z wypracowaniem umow lepiej
chronicych interesy Spékki, a tak zakupu materiatow ,pod kontrakt” W Spotce Navimo
dziata Dziat Produkcji, ktdremu podlegty jest DZfertowy oraz (po wygranym przetargu i
podpisanej Umowie) zajmujeeskontrolingiem realizowanego projektu. W Spoéice
dominupcej dziata dziat planowania produkcji, co pozwolia zwikszenie mobilngci i
lepszego zagospodarowania czasu i przestrzenighoter do realizacji powierzonych zada

W pierwszej kolejnéci Spétka podjta czynndci zwiazane z budow zespotu ludzi, ktérzy
spetnialiby poktadane w nich wymagania i zakrespwabzkéw. Etap pozyskania zasobdéw
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ludzkich i przygotowanie procedur pggbwania zakaczyt s w Il kwartale 2014 roku. W
tym tez kwartale nagpito rozpoczcie realizacji gitbwnych zadado jakich Spétka zostata
powotana m.in.:

. Wykonywanie napraw gwarancyjnych usterek i wad wtkaktach zrealizowanych w
Spotce Navimor-Invest S.A.,

. Wykonywanie poprawek i usterek stwierdzonych w d¢rakprac budowlanych, a nie
usuwanych w oznaczonych terminach przez Podwykotavitavimor Invest S.A.,

. Wykonywanie prac budowlanych na koszt | odpowiddoiE firm
podwykonawczych, ktore opdiaja sic z wykonawstwem w uzgodnionych z Navimor —
Invest S.A. harmonogramami,

. Udziat w postpowaniach i realizacja mniejszych kontraktéw, wrkth Spoétka
Navimor-Invest S.A. nie jest zainteresowana

Planuje s, ze w 2014 Spétka powinna zrealizoévarzychdéd na poziomie 0,3 min PLN.
Plany przychodowe na rok 2015 ksztaitsig na poziomie 1,0 min PLN

Spotka planuje rozszerzenie dziatalciao swiadczenie ustug ochrony oséb i mienia .

W dniu 21.10.2014 Spotka otrzymata wydane w dniii1@.2014 r postanowienie
Komendanta Wojewodzkiego Policji w Gdku pozytywnie opiniuice wniosek Spotki w
sprawie udzielenia koncesji w zakresie ustug ochiastb i mienia.

W dniu 27 padziernika 2014 roku wydana zostata koncesja w peagj sprawie, ktora
wazna jest od dnia 04.11.2014r.

Spétka dominujca rozszerzyta kg zainteresowa na oferowane przez qiwyroby oraz
powigkszyta sw baz firm z nia wspotpracuicych. Optymalizacje kosztow oraz czasu pracy
pozwolity na sprawniejsze i lepsze planowanie psagarodukciji.

Spotki z Grupy w okresie Il kwartatu 2014 r. nieropadzity dziala w zakresie
Innowacyjngci.

Oswiadczenie Zarzdu

Dotyczce informacji finansowych i danych poréwnywalny@hld kwartat 2014 roku

Zarzad Zaktadu Budowy Maszyn ,ZREMB — CHOJNICE” S.Aswdadcza, ze wedle
najlepszej wiedzy oraz przekazanych jej informagji poszczegolinych Spétek zabgch
wybrane dane finansowe i dane poréwnywalne zawhrkat 2014 roku, spos#dzone zostaty
zgodnie z przepisami oboydujacymi Emitenta orazze kwartalne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy i jednostkowe spraaozdfinansowe Emitenta zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i agjinie¢ zaréwno Grupy jak i Spotki Emitenta.

Chojnice 14 listopada 2014 r.
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