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I.  Wybrane dane finansowe

w tys. PLN w tys. EUR
01.01.2014- 01.01.2013- 01.01.2014- 01.01.2013-
30.09.2014  30.09.2013  30.09.2014  30.09.2013
Przychody ze sprzedazy 20899,4 10 847,5 4 999,5 2 568,6
Zysk z dziatalnosci operacyjne;j 11594,6 7 062,0 2773,6 1672,2
Zysk przed opodatkowaniem 14 529,6 9750,0 3475,7 2 308,7
Zysk netto 11732,7 7 880,4 2 806,7 1 866,0
Srednia wazona liczba akcji (w szt.) 3450413 3421926 3450413 3421926
Zysk netto na jedng akcje zwykig 3,41 2,30 0,82 0,54
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (11 795,1) 775,7 (2 821,6) 183,7
.Przeplywy. pi(lenieine netto z dziatalnosci (2 671,0) (15 672,2) (638,9) (3711,1)
inwestycyjnej
:’J’z:;)r:/\;v:“;:ij::‘zzan)e netto z dziatalnosci finansowe;j (4 661,5) (3764,2) (1115,1) (891,3)
Przeptywy pieniezne netto razem (19 127,6) (18 660,7) (4 575,7) (4 418,7)
30.09.2014  31.12.2013 30.09.2014 31.12.2013
Aktywa ogétem 92 605,9 83 507,4 22178,4 20135,9
Aktywa trwate 45 743,8 33 489,0 10 955,3 8075,1
Aktywa obrotowe 46 862,1 50 018,4 11 223,1 12 060,8
Zobowigzania dtugoterminowe 221,8 239,8 53,1 57,8
Zobowigzania krétkoterminowe 4 386,2 2 340,9 1 050,5 564,5
Kapitat wtasny 87997,9 80 926,8 21074,8 19 513,6
Kapitat zaktadowy 345,6 342,2 82,8 82,5
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Il. Skrdocone sprawozdanie finansowe

I.1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA (w tys. PLN) Nota 30.09.2014 31.12.2013
Aktywa trwate

Wartosci niematerialne 705,5 888,2
Rzeczowe aktywa trwate 639,9 345,0
Naleznosci dtugoterminowe 11,13 3468,5 1376,3
Aktywa finansowe dtugoterminowe 10 40 928,6 30 874,0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1,3 5,6
Aktywa trwate ogétem 45 743,8 33 489,0

Aktywa obrotowe

Zapasy 12 11453,4 1593,4
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate 11,13 15 795,6* 4294,0
Aktywa finansowe krétkoterminowe 10 335,6 5725,9
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9 19 277,5 38 405,1
Aktywa obrotowe ogdétem 46 862,1 50018,4
AKTYWA OGOLEM 92 605,9 83507,4

*Naleznosci handlowe z tytutu dostaw i ustug na dzier 30.09.2014 wyniosty 10 213,8 tys. PLN, z czego
159,8 tys. PLN stanowity zaliczki u dostawcdw Spoétki na poczet realizowanych zamdwien. Z pozostatej
kwoty 10 054,0 tys. PLN, na dzien raportu odbiorcy Spétki sptacili naleznosci w wysokosci 4 137,7 tys.
PLN, pozostata kwota naleznosci handlowych wynosi 5 916,3 tys. PLN.
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PASYWA (w tys. PLN) Nota 30.09.2014 31.12.2013
Kapitat wiasny 6

Kapitat zaktadowy 345,6 342,2
Kapitat zapasowy 75919,6 69 710,4
Zyski zatrzymane 11 732,7 10 874,1
Kapitat wtasny ogétem 87 997,9 80926,8
Zobowiazania dtugoterminowe

Kredyty i pozyczki 7 0,0 0,0
Inne zobowigzania finansowe 0,0 0,0
Rezerwy 0,0 15,5
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 221,8 2243
Zobowigzania dtugoterminowe ogétem 221,8 239,8
Zobowigzania krotkoterminowe

Kredyty i pozyczki, w tym kredyty w rachunku biezgcym 7 17,4 31,4
Inne zobowiazania finansowe 0,0 0,0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate 8,15 1088,6 194,4
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 8 657,0 340,6
Rezerwy 8 2 623,2 1774,5
Zobowigzania krotkoterminowe ogotem 4 386,2 2340,9
Zobowigzania ogétem 4 608,0 2580,7
PASYWA RAZEM 92 605,9 83507,4

www.medicalgorithmics.pl
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I.2. Sprawozdanie z catkowitych dochodow

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

(w tys. PLN) Nota

11l kwartat Narastajgco

01.07.2014- 01.07.2013- 01.01.2014- 01.01.2013-

30.09.2014  30.09.2013 30.09.2014 30.09.2013
Przychody ze sprzedazy 8 365,5 3 850,0 20 899,4 10 847,5
Koszty z tytutu akcyzy 0,0 0,0 0,0 0,0
Zmiana sta.nu zapas?w wyrobow 0,0 0,0 0,0 0,0
gotowych i produkcji w toku
Zuzycie surowcow i materiatow (1789,1) (26,4) (2382,4) (143,5)
Swiadczenia pracownicze (1 449,8) (610,0) (3 881,0) (2 040,7)
Amortyzacja (157,9) (119,3) (443,9) (350,7)
Ustugi obce (902,8) (319,4) (2 141,4) (1132,3)
Pozostate (236,1) (103,4) (543,9) (224,0)
Koszt wiasny razem (4 535,7) (1178,4) (9 392,6) (3 891,2)
Zysk na sprzedazy 3 829,8 2671,6 11 506,8 6 956,2
Pozostate przychody operacyjne 35,9 41,9 112,6 128,2
Pozostate koszty operacyjne 0,0 0,0 (24,8) (22,4)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 3 865,7 27135 11 594,6 7 062,0
Przychody finansowe 1205,3 931,0 2936,9 2911,1
Koszty finansowe 0,0 (158,6) (2,9) (223,0)
Przychody finansowe netto 1205,3 772,5 2935,0 2688,1
Zysk przed opodatkowaniem 5071,0 3486,0 14 529,6 9 750,0
Podatek dochodowy (974,5) (664,4) (2 796,9) (1 869,7)
Zysk netto z dziatalnosci 4096,5 2821,6 117327 7 880,4
kontynuowanej
Zysk netto za okres sprawozdawczy 4 096,5 2 821,6 11732,7 7 880,4
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Sprawozdanie z catkowitych dochodow

(w tys. PLN) Nota 11l kwartat Narastajaco

01.07.2014- 01.07.2013- 01.01.2014- 01.01.2013-
30.09.2014  30.09.2013  30.09.2014  30.09.2013

Catkowite dochody ogétem za okres

4 096,5 2 821,6 11732,7 7 880,4
sprawozdawczy
Podatek,dochodowy od innych catkowitych 0,0 0,0 0,0 0,0
dochodow
Inne catkowite dochody netto za okres 4.096,5 28216 11732,7 78804
sprawozdawczy
Catkowite dochody ogotem za okres 4.096,5 28216 11732,7 78804
sprawozdawczy
Podstawowy i rozwodniony zysk na akcje 1 1,19 0,82 3,41 2,30

w ztotych

I.3. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Kapitat

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym Kapitat Kapitat Zyski walap:;na

zaktadowy zapasowy zatrzymane o 6Ier‘rl'|
(w tys. PLN) &
Kapitat wtasny na 01.01.2013 342,2 66 035,8 74125 73 790,5
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk netto za poprzedni okres sprawozdawczy 0,0 7 412,5 (7 412,5) 0,0
Zysk netto za biezacy okres sprawozdawczy 0,0 0,0 7 880,4 7 880,4
Inne 0,0 26,3 0,0 26,3
Catkowite dochody ogétem za okres 0,0 7438,8 467,9 7906,7
sprawozdawczy
Transakcje z wtascicielami Spotki ujete
bezposrednio w kapitale wtasnym
Wypftata dywidendy 0,0 (3764,2) 0,0 (3764,2)
Caf'kowne doptaty od i wyptaty do wtascicieli 0,0 (3 764,2) 0,0 (3 764,2)
ogétem
Kapitat wtasny na 30.09.2013 342,2 69 710,4 7 880,4 77 933,0
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale witasnym Kapitat Kapitat Zyski :Ia':;tna’f
zaktadowy zapasowy  zatrzymane o 6Ier‘r,1

(w tys. PLN) &

Catkowite dochody za okres sprawozdawczy

Zysk netto za poprzedni okres sprawozdawczy 0,0 0,0 0,0 0,0

Zysk netto za biezacy okres sprawozdawczy 0,0 0,0 2993,7 2993,7

Inne 0,0 0,0 0,0 0,0

Catkowite dochody ogétem za okres 0,0 0,0 2993,7 29937

sprawozdawczy

Transakcje z wtascicielami Spotki ujete

bezposrednio w kapitale wtasnym

Wyptata dywidendy 0,0 0,0 0,0 0,0

Caf’kOWIte doptaty od i wyptaty do wtascicieli 0,0 0,0 0,0 0,0

ogoétem

Kapitat wtasny na 31.12.2013 342,2 69 710,4 10 874,1 80926,7

Kapitat wiasny na 01.01.2014 342,2 69 710,4 10 874,1 80926,7

Catkowite dochody za okres sprawozdawczy

Zysk netto za poprzedni okres sprawozdawczy 0,0 6 209,2 (6 209,2) 0,0

Inne 0,0 0,0 0,0 0,0

Zysk netto za biezacy okres sprawozdawczy 0,0 0,0 11732,7 11732,7

Inne catkowite dochody

Inne catkowite dochody ogétem 0,0 0,0 0,0 0,0

Catkowite dochody ogétem za okres 0,0 6209,2 55235 11732,7

sprawozdawczy

Transakcje z wiascicielami Spétki ujete

bezposrednio w kapitale wtasnym

Emisja akcji serii E 3,4 0,0 0,0 3,4

Wyptata dywidendy 0,0 0,0 (4 664,9) (4 664,9)

Caf'kowne doptaty od i wyptaty do wtascicieli 3,4 0,0 (4 664,9) (4 661,5)

ogétem

Kapitat wtasny na 30.09.2014 345,6 75919,6 11732,7 87 997,9

www.medicalgorithmics.pl
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I.4. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

01.01.2014- 01.01.2013-
30.09.2014 30.09.2013

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto za okres sprawozdawczy 11732,7 7 880,4
Korekty:
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 83,6 30,6
Amortyzacja wartosci niematerialnych 360,3 3171
(Odwrécenie)/Utworzenie odpis6w aktualizujgcych rzeczowe 00 00
aktywa trwate ’ ’
(Odwrécenie)/Utworzenie odpiséw aktualizujgcych wartosci 0.0 0.0
niematerialne ’ ’
Odpisy aktualizujace aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone 00 00
do sprzedazy ! !
(Przychody)/Koszty finansowe netto (2 609,4) (2 546,6)
Udziat w zyskach netto jednostek rozliczanych metodg praw 00 00
wiasnosci ’ ’
(Zysk)/Strata ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych 0,0 0,0
(Zysk)/Strata netto ze sprzedazy dziatalnosci zaniechanej
(skorygowane o efekt podatkowy) 0,0 0,0
Podatek dochodowy 2796,9 1869,7
Zmiana stanu zapaséw (9 860,0) (894,3)
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych (10 204,7) (2 130,7)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (3 389,2) (1 026,3)
ir:zl::t:“s;::u zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz 17134 844.4
Zmiana stanu aktywow finansowych krétkoterminowych 60,1 (1706,1)
Pozostate (0,2) 4,7
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej (9 316,5) 2643,0
Podatek zaptacony (2 478,6) (1867,3)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (11 795,1) 775,7
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Odsetki otrzymane 2 609,4 2 546,6
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych (378,5) (136,8)
Wptywy ze sprzedaizy inwestycji 6012,5 0,0
Nabycie pozostatych inwestycji (10914,4) (18 082,0)
Wydatki na prace rozwojowe 0,0 0,0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (2 671,0) (15 672,2)

POCKET 10

www.medicalgorithmics.pl



ERVIEDICALgorithmics

INNOVATIVE SOLUTIONS IN MEDICINE

01.01.2014- 01.01.2013-
30.09.2014 30.09.2013
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Zaciggniecie kredytéw i pozyczek 0,0 0,0
Wptywy z tytutu wydania akcji 3,4 0,0
Wydatki na wyptate dywidendy (4 664,9) (3764,2)
Inne wydatki finansowe netto 0,0 0,0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (4 661,5) (3 764,2)
Przeptywy pieniezne netto ogétem (19 127,6) (18 660,7)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 38405,1 58 451,0
Wptyw zmian z tytutu réznic kursowych dotyczacych srodkéw 0.0 0.0
pienieznych i ich ekwiwalentéw ! !
Srodki pieniezne na koniec okresu 19 277,5 39 790,3

POCKET J 11
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I.5. Oswiadczenie zgodnosci

Niniejsze skrécone srdodroczne sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakonczony
30 wrzeénia 2014 roku zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 (Srédroczna sprawozdawczo$é
finansowa).

Niniejsze skrécone srddroczne sprawozdanie finansowe powinno by¢ czytane tgcznie
zrocznym sprawozdaniem finansowym za rok 2013 sporzadzonym zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez UE.
Spodtka zastosowata spdjne zasady rachunkowosci przy sporzadzaniu danych finansowych
za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2014 roku z zasadami stosowanymi przy
sporzadzaniu tego sprawozdania finansowego za rok 2013.

I.6. Informacja o zasadach rachunkowos$ci zastosowanych przy
sporzadzaniu sprawozdania, w tym o ich zmianach

Podstawa wyceny

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego,
za wyjatkiem nastepujgcych istotnych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowe;j:

e gktywa trwafe przeznaczone do sprzedaZy wycenione zostaty wedfug wartosci
godziwej

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Nie istniejg zadne okolicznosci
wskazujgce na zagrozenie kontynuowania przez Spétke dziatalnosci.

Waluta prezentacyjna i funkcjonalna

Dane w sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane w zfotych polskich,
po zaokragleniu do petnych tysiecy. Ztoty polski jest walutg funkcjonalng Spotki.

Dokonane osqdy i oszacowania

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzgdu osgdoéw,
szacunkow i zatozen, wptywajacych na stosowanie przyjetych zasad rachunkowosci oraz
prezentowane wartosci aktywow, pasywow, przychoddéw oraz kosztéw, ktdrych rzeczywiste
wartosci mogg rozni¢ sie od wartosci szacowanej. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia

POCKET 12 www.medicalgorithmics.pl
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podlegajg biezgcej weryfikacji. Zmiany szacunkéw ksiegowych sg ujete prospektywnie
poczgwszy od okresu, w ktérym dokonano zmiany szacunku.

Waluty obce
Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach obcych w dniu dokonania transakcji ujmowane
sg w walucie funkcjonalnej Spotki z zastosowaniem natychmiastowego kursu wymiany
waluty funkcjonalnej na walute obcg obowigzujgcego na dzien zawarcia transakcji. Pozycje
pieniezne aktywow i zobowigzan wyrazone w walucie obcej sg przeliczane na koniec okresu
sprawozdawczego wedtug kursu zamkniecia dla danej waluty ogtoszonego na ten dzien.
Roznice kursowe wynikajgce z wyceny bilansowej aktywow i zobowigzan pienieznych
stanowig rdznice pomiedzy wyceng wedtug zamortyzowanego kosztu w walucie
funkcjonalnej na poczatku okresu sprawozdawczego, skorygowang o naliczone odsetki
i dokonane ptatnosci w trakcie okresu sprawozdawczego, a wartoscia wedtug
zamortyzowanego kosztu w walucie obcej przeliczonego wedtug kursu zamkniecia na koniec
okresu sprawozdawczego.

Niepieniezne pozycje bilansowe wyrazone w walucie obcej wyceniane wedtug wartosci
godziwej sg przeliczane wedtug natychmiastowego kursu wymiany waluty funkcjonalnej
obowigzujgcego na dzien szacowania wartosci godziwej. Rdoznice kursowe z przeliczenia
rozpoznaje sie jako zysk lub strate biezgcego okresu. Pozycje niepieniezne wyceniane wedtug
kosztu historycznego w walucie obcej Spdétka przelicza uzywajac kursu wymiany z dnia
zawarcia transakgji.

Instrumenty finansowe

Pozyczki, naleznosci i depozyty ujmowane sg w dacie powstania. Wszystkie pozostate aktywa
finansowe (w tym aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy)
sg ujmowane w dniu dokonania transakcji, w ktérym Spodtka staje sie strong wzajemnego
zobowigzania dotyczgcego danego instrumentu finansowego. Spdtka zaprzestaje ujmowac
aktywa finansowe w momencie wygasniecia praw wynikajgcych z umowy do otrzymywania
przeptywdéw pienieznych z tego aktywa, lub od momentu, kiedy prawa do otrzymywania
przeptywdéw pienieznych z aktywa finansowego sg przekazywane w transakcji przenoszace;j
zasadniczo wszystkie znaczace ryzyka i korzysci wynikajgce z ich wiasnosci. Kazdy udziat
w przekazywanym aktywie finansowym, ktéry jest utworzony lub pozostaje w posiadaniu
Spotki jest traktowany jako osobne aktywo lub zobowigzanie. Aktywa i zobowigzania
finansowe kompensuje sie ze sobg i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
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w kwocie netto, wytacznie jesli Spotka posiada wazny prawnie tytut do kompensaty
okreslonych aktywéw i zobowigzan finansowych lub zamierza rozliczy¢ dang transakcje
w wartosci netto poddanych kompensacie sktadnikdw aktywow i zobowigzan finansowych
lub zamierza jednoczesnie podlegajagce kompensacie aktywa finansowe zrealizowaé,
a zobowigzania finansowe rozliczy¢. Spétka posiada pozyczki, naleznosci oraz depozyty
zaklasyfikowane jako instrumenty finansowe inne niz pochodne aktywa finansowe.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci sg aktywami finansowymi, o ustalonych lub mozliwych do ustalenia
ptatnosciach, ktdére nie sg notowane na aktywnym rynku. Takie aktywa sg poczgtkowo
ujmowane w wartosci godziwej powiekszonej o koszty transakcji, ktére mogg byé
bezposrednio przypisane do ich nabycia. Wycena pozyczek i naleznosci w terminie
pozniejszym odbywa sie wedtug zamortyzowanego kosztu, z zastosowaniem metody
efektywnej stopy procentowej, po pomniejszeniu o ewentualne odpisy aktualizujgce z tytutu
utraty wartosci. Pozyczki i naleznosci obejmujg naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz inne
naleznoéci. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie oraz
depozyty bankowe na zgdanie o poczatkowym okresie zapadalnosci do trzech miesiecy.
Saldo Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane w rachunku przeptywéw
pienieznych sktada sie z okreslonych powyzej srodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentow,
pomniejszonych dodatkowo o niesptacone kredyty w rachunkach biezgcych, stanowigce
integralng czes$¢ systemu zarzadzania Srodkami pienieznymi Spoéfki.

Zobowigzania finansowe nie bedgce instrumentami pochodnymi

Zobowigzania finansowe sg ujmowane na dzien zawarcia transakcji, w ktorej Spotka staje sie
strong umowy zobowigzujgcej do wydania instrumentu finansowego. Spdtka wytacza z ksigg
zobowigzanie finansowe, kiedy zobowigzanie zostanie sptacone, umorzone lub ulegnie
przedawnieniu. Spdtka posiada nastepujgce zobowigzania finansowe niebedace
instrumentami pochodnymi: pozyczki, kredyty w rachunku biezagcym oraz zobowigzania
handlowe oraz pozostate zobowigzania. Tego typu zobowigzania finansowe poczgtkowo
ujmowane sg wedtug wartosci godziwej powiekszonej o dajgce sie bezposrednio
przyporzadkowac koszty transakcyjne. Po poczatkowym ujeciu zobowigzania te wycenianie
sg wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej.
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Rzeczowe aktywa trwate
Ujecie oraz wycena

Sktadniki rzeczowych aktywéw trwatych ujmuje sie w ksiegach wedtug ceny nabycia lub
kosztu wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty
wartosci. Cena nabycia obejmuje cene zakupu sktadnika majgtku oraz koszty bezposrednio
zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majgtku do stanu zdatnego do uzywania,
tacznie z kosztami transportu, jak tez zatadunku, wytadunku i sktadowania, a takze
wynagrodzen bezposrednich. Rabaty, opusty oraz inne podobne zmniejszenia i odzyski
zmniejszajg cene nabycia sktadnika aktywow. Koszt wytworzenia sktadnika srodkéw trwatych
oraz $rodkéw trwatych w budowie obejmuje ogdt kosztdw poniesionych w okresie jego
budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia poniesionych do dnia przyjecia takiego
sktadnika majgtkowego do uzywania (lub do dnia bilansowego, jesli sktadnik nie zostat
jeszcze oddany do uzywania). Koszt wytworzenia obejmuje rowniez w przypadkach, gdy jest
to wymagane wstepny szacunek kosztdw demontazu i usuniecia sktadnikéw rzeczowych
aktywow trwatych oraz przywrdcenia do stanu pierwotnego. Zakupione oprogramowanie,
ktdre jest niezbedne do prawidtowego funkcjonowania zwigzanego z nim urzadzenia jest
aktywowane jako cze$¢ tego urzadzenia. W przypadku, gdy okreslony sktadnik rzeczowych
aktywéw trwatych sktada sie z odrebnych i istotnych czesci sktadowych o réznym okresie
uzytkowania, czesci te sg traktowane jako odrebne sktadniki aktywow. Zyski i straty ze zbycia
sktadnika rzeczowych aktywéw okresla sie na podstawie poréwnania przychodéw ze zbycia
z wartoscig bilansowg zbytych aktywdw i ujmuje sie je w kwocie netto jako zysk lub strate
biezgcego okresu w pozycji pozostate przychody. Aktywowaniu podlegajg poniesione
w pdzniejszym okresie koszty wymienianych czesci sktadnika rzeczowych aktywdéw trwatych,
ktédre mozna wiarygodnie oszacowac i jest prawdopodobne, ze Spétka osiggnie korzysci
ekonomiczne zwigzane z wymienianymi sktadnikami rzeczowych aktywoéw trwatych. Wartos¢
bilansowa usunietych czesci sktadnika rzeczowych aktywdw trwatych jest wytaczana z ksiag.
Naktady ponoszone w zwigzku z biezgcym utrzymaniem sktadnikéw rzeczowych aktywow
trwatych sg ujmowane jako zysk lub strata biezgcego okresu w momencie poniesienia.
Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie w odniesieniu do wartosci podlegajgcej amortyzacji,
ktorg jest cena nabycia lub koszt wytworzenia danego skfadnika aktywdéw, pomniejszone
o jego wartos¢ rezydualng. Koszt amortyzacji ujmuje sie jako zysk lub strate biezgcego
okresu z zastosowaniem metody liniowej w odniesieniu do oszacowanego przez Spodtke
okresu uzytkowania danego skfadnika rzeczowych aktywow trwatych, co mozliwie najlepiej
odzwierciedla sposéb realizacji przysztych  korzysci ekonomicznych zwigzanych
z uzytkowaniem danego sktadnika aktywow.

POCKET 15 www.medicalgorithmics.pl



IVEDICALyorithmics

INNOVATIVE SOLUTIONS IN MEDICINE

Spotka zaktada ponizsze okresy uzytkowania dla poszczegdlnych kategorii Srodkéw trwatych:

Budynki i budowle 10 do 50 lat
Urzadzenia techniczne, maszyny 5 do 25 lat
Wyposazenie 5do 10 lat
Sprzet komputerowy do 3 lat

Inwestycje w obcych srodkach trwatych oraz srodki trwate uzytkowane w ramach umow
leasingu: przez okres pozostaty do wygasniecia umowy.

Poprawnos¢ stosowanych okresdw uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci
rezydualnych $rodkéw trwatych jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy
i w uzasadnionych przypadkach korygowana.

Wartosci niematerialne
Oprogramowanie oraz pozostate wartosci niematerialne

Oprogramowanie oraz pozostate wartosci niematerialne nabyte przez Spotke o okreslonym
okresie uzytecznosci ekonomicznej wykazywane sg w oparciu o ich cene nabycia,
pomniejszong o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci.

Naktady ponoszone w terminie poZniejszym

Pdzniejsze wydatki na sktadniki istniejagcych wartosci niematerialnych podlegaja
aktywowaniu tylko wtedy, gdy zwiekszajg przyszte korzysci ekonomiczne zwigzane z danym
sktadnikiem. Pozostate naktady, w tym nakfady na wytworzone we wtasnym zakresie: znaki
towarowe, warto$¢ firmy i marke sg ujmowane jako zysk lub strata biezgcego okresu
W momencie poniesienia.

Naktady ponoszone na prace rozwojowe

Wartosci niematerialne powstate w wyniku prac rozwojowych ujmowane sg w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej wytgcznie w sytuacji, gdy Spoétka jest w stanie udowodnic:

® mozliwos¢, z technicznego punktu widzenia, ukoniczenia sktadnika wartosci
niematerialnych tak, aby nadawat sie do uzytkowania lub sprzedazy,

e zamiar ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych oraz jego uzytkowania lub
sprzedazy,

e zdolnos$¢ do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika aktywow niematerialnych,
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® sposob, w jaki sktadnik wartosci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne
przyszte korzysci ekonomiczne,

e dostepnosc stosownych srodkéw technicznych, finansowych oraz innych, ktére maja
stuzy¢ ukonczeniu prac rozwojowych oraz uzytkowaniu lub sprzedazy sktadnika
wartosci niematerialnych,

® mozliwos¢ wiarygodnego ustalenia naktaddéw poniesionych w czasie prac
rozwojowych.

Na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego Spoétka posiadata nastepujace projekty
rozwojowe:

e Initech - projekt dofinansowany z MNiSW pt. ,Nowa metoda wielodobowego
telemetrycznego pomiaru istotnych parametrow kardiologicznych wychylenia
odcinka ST i zmian odstepu QT / QTc”. W wyniku projektu opracowano nowg metode
telemetrycznego pomiaru wychylenia odcinka ST i zmian odstepu QT/QTc oraz
wdrozono modut systemu diagnostycznego do zdalnego wielodobowego
monitorowania pacjentdw w grupach podwyzszonego ryzyka. W ramach projektu
opracowano algorytmy do analizy wychylenia odcinka ST i zmian odstepu QT/QTc,
zaprojektowano algorytmy do analizy i opracowano nowag strukture danych i
zarzadzania ich transmisja, stworzono narzedzia interaktywne do analizy
statystycznej oraz interaktywne narzedzia do wizualizacji danych z czujnika ruchu.
Zrealizowano testy funkcjonalne wraz z zaimplementowanymi algorytmami i
zbudowano prototyp niekomercyjnego systemu diagnostycznego do badan lekowych
z wykorzystaniem modutu ST/QT w ramach infrastruktury PocketECG.

® PocketECG - System PocketECG Il jest najbardziej zaawansowanym technologicznie
rozwigzaniem obecnie oferowanym przez Emitenta. Podstawowa przewaga
technologiczna nowego rozwigzania polega na integracji urzadzenia, ktére dotychczas
sktadato sie z dwdch odrebnych elementéw, w jeden specjalnie opracowany
rejestrator typu smartfon dziatajgcy w oparciu o system operacyjny Android,
ponadto, zostata rozbudowana funkcjonalnos¢ urzadzenia. W kategorii PocketECG
aktywowane sg takze koszty rozwoju bazujacych na PocketECG produktéw, opisanych
w innych czesciach raportu

e eHealthMonitor - miedzynarodowy projekt technologicznego wsparcia o0sob
starszych, redukujacy wykluczenie spoteczne zwigzane ze starzejgcym sie
spoteczenstwem, realizowany w ramach siddmego programu ramowego (w dziataniu:
ICT-7-5.3 - Patient Guidance Services), Intelligent Knowledge Platform for Personal
Health Monitoring Services, wniosek nr 287509. Zakresem projektu objete sg nowe
technologie informacyjne i komunikacyjne oferujgce lekarzom mozliwosci
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monitorowania czynnosci zyciowych pacjentdéw. Projekt otrzymat wsparcie Unii
Europejskiej w obszarze badan nad , 0sobistymi systemami opieki zdrowotnej". W
ramach projektu Emitent dostarcza urzgdzenia stuzgce do zdalnego monitoringu
kardiologicznego w postaci wersji systemu PocketECG specjalnie dostosowanej do
wymogow projektu.
Powyzisze prace badawczo-rozwojowe prowadzone sg przy wspotfinansowaniu
z funduszy Unii Europejskiej. Zgodnie z przyjetymi w Spotce zasadami wartosé
otrzymanych dotacji ewidencjonowana jest jako rozliczenia miedzyokresowe bierne
i rozliczana w czasie zgodnie z okresem amortyzacji poniesionych naktadéw na prace
badawczo-rozwojowe.
Spétka prowadzi takze 3 inne projekty, ktore nie w petni weszty jeszcze w faze
patentowg, ztego tez wzgledu nie sg ujawniane szczegdty tych rozwigzan. Sg to
obecnie kluczowe dla spétki projekty a dotyczg one:

® Projekt 1: Urzadzenie do telerehabilitacji kardiologicznej

e Projekt 2: Software do optymalizowania powtarzalnych czynnosci w szpitalnych
sieciach informatycznych w USA

® Projekt 3: Urzgdzenie i system do zdalnego, natychmiastowego opisu EKG

Amortyzacja

Odpisow amortyzacyjnych dokonuje sie w odniesieniu do wartosci podlegajgcej amortyzacji,
ktdrg jest cena nabycia lub koszt wytworzenia danego sktadnika wartosci niematerialnych
pomniejszone o jego wartos¢ rezydualna.

Koszt amortyzacji ujmuje sie jako zysk lub strate biezgcego okresu z zastosowaniem metody
liniowej w odniesieniu do oszacowanego przez Spotke okresu uzytkowania danego sktadnika
wartosci niematerialnych, innego niz wartos¢ firmy, od momentu stwierdzenia jego
przydatnosci do uzytkowania, co mozliwie najlepiej odzwierciedla sposéb realizacji
przysztych korzysci ekonomicznych zwigzanych z uzytkowaniem danego sktadnika aktywow.

Poprawnos¢ stosowanych okresdw uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci
rezydualnych wartosci niematerialnych jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy
i w uzasadnionych przypadkach korygowana.

Zapasy

Skfadniki zapaséw wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia nie wyzszych od
mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto.
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Mozliwa do uzyskania cena sprzedazy netto jest roznicg pomiedzy szacowang ceng sprzedazy
dokonywanej w toku dziatalnosci gospodarczej, a szacowanymi kosztami ukonczenia
i kosztami niezbednymi do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow
Aktywa finansowe (w tym naleznosci)

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Spotka ocenia, czy istniejg obiektywne dowody
utraty wartosci sktadnikdw aktywdéw finansowych niewycenianych wedtug wartosci godziwe;j
przez wynik finansowy.

Uznaje sie, ze sktadnik aktywow finansowych utracit wartos¢, gdy po jego poczatkowym
rozpoznaniu istniejg obiektywne przestanki wystgpienia zdarzenia powodujgcego utrate
wartosci, moggcego miec¢ negatywny, wiarygodnie oszacowany wptyw na wartos¢ przysztych
przeptywdw pienieznych zwigzanych z danym sktadnikiem aktywow.

Do obiektywnych przestanek utraty wartosci aktywoéw finansowych zalicza sie niesptacenie
albo zaleganie w spfacie dtugu przez dtuznika, restrukturyzacje dtugu dtuznika, na ktorg
Spoétka wyrazita zgode ze wzgleddw ekonomicznych lub prawnych wynikajgcych z trudnosci
finansowych dtuznika, a ktdérej w innym wypadku Spodtka by nie udzielita, okolicznosci
Swiadczgce o wysokim poziomie prawdopodobienstwa bankructwa dtuznika.

Spotka ocenia przestanki $wiadczace o utracie wartosci naleznosci lub inwestycji
utrzymywanych do terminu wymagalnosci zarédwno na poziomie pojedynczego sktadnika
aktywow jak i w odniesieniu do grup aktywdéw. W przypadku indywidualnie istotnych
naleznosci i inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci, przeprowadza sie test
na utrate wartosci pojedynczego sktadnika aktywodw.

Utrata wartosci w odniesieniu do aktywéw finansowych wycenianych wedtug
zamortyzowanego kosztu szacowana jest jako rdznica miedzy ich wartoscig bilansowa
(wartoscig w sprawozdaniu z sytuacji finansowej), a wartoscig biezgcg oszacowanych
przysztych przeptywdw pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu pierwotnej efektywnej
stopy procentowej. Wszelkie straty ujmowane s3g jako zysk lub strata biezgcego okresu
i zmniejszajg wartos$¢ bilansowg naleznosci, przy czym Spotka kontynuuje naliczanie odsetek
od zaktualizowanych aktywow. Jezeli pdzniejsze okolicznosci Swiadczg o ustaniu przestanek
powodujgcych powstanie utraty wartosci, wéwczas odwrdcenie odpisu aktualizujgcego
ujmowane jest jako zysk lub strata biezgcego okresu.
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Aktywa niefinansowe

Wartos¢ bilansowa aktywow niefinansowych, innych niz zapasy i aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego poddawana jest ocenie na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego w celu stwierdzenia, czy wystepujg przestanki wskazujgce na utrate
ich wartosci. W przypadku wystgpienia takich przestanek Spotka dokonuje szacunku wartosci
odzyskiwalnej poszczegdlnych aktywow.

Wartos$¢ odzyskiwalna aktywow definiowana jest jako wieksza z ich wartosci netto mozliwej
do uzyskania ze sprzedazy oraz ich wartosci uzytkowe;.

Odpis z tytutu utraty wartosci ujmowany jest w momencie, kiedy wartos¢ bilansowa
sktadnika aktywow przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwalng. Odpisy z tytutu utraty wartosci
sg ujmowane jako zysk lub strata biezgcego okresu.

Odpis wartosci firmy z tytutu utraty wartosci nie jest odwracany. W odniesieniu do innych
aktywéw, odpisy z tytutu utraty wartosci rozpoznane w poprzednich okresach,
sg poddawane na kazdy koniec okresu sprawozdawczego ocenie, czy zaszty przestanki
wskazujgce na zmniejszenie utraty wartosci lub jej catkowite odwrdcenie. Odpis
aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci jest odwracany, jezeli zmienity sie szacunki
zastosowane do szacowania wartosci odzyskiwalnej. Odpis z tytutu utraty wartosci
odwracany jest tylko do wysokosci wartosci bilansowej sktadnika aktywow pomniejszone;j
o odpisy amortyzacyjne, jaka bytaby wykazana w sytuacji, gdyby odpis z tytutu utraty
wartosci nie zostat ujety.

Swiadczenia pracownicze

Spotka ujmuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Swiadczenia pracownicze. Na dzien
bilansowy Spodtka ewidencjonowata tylko krdotkoterminowe $wiadczenia pracownicze.
Ze wzgledu na krétkg historie Spotki oraz mtody wiek zatrudnionych pracownikéw
nie zachodzi konieczno$¢ rozpoznania potencjalnych zobowigzan dotyczgcych swiadczen
po okresie zatrudnienia.

Rezerwy

Rezerwa zostaje ujeta wtedy, gdy na Spotce cigzy wynikajgcy z przesztych zdarzen obecny
prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowigzek, ktdry mozna wiarygodnie wycenié
i prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku wigzaé sie bedzie z wyptywem
korzysci ekonomicznych. Rezerwy tworzone sg w wysokosci najbardziej wtasciwego szacunku
naktadéw niezbednych do wypetnienia obecnego obowigzku na koniec okresu
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sprawozdawczego przy uwzglednieniu ryzyka i niepewnos$ci towarzyszgcego zdarzeniom
i okolicznosciom prowadzgcym do wypetnienia obowigzku.

Przychody
Sprzedaz produktow i ustug

Przychody ze sprzedazy produktow w toku zwykiej dziatalnosci wyceniane sg wedtug
wartosci godziwej otrzymanej lub naleinej zaptaty, pomniejszonej o wartos¢ zwrotow,
upustow i rabatow.

Przychody sg ujmowane wtedy, gdy istnieje przekonujacy dowdd, zazwyczaj w momencie
potwierdzenia dostawy przez nabywce, swiadczacy o przeniesieniu zasadniczo catego ryzyka
i korzysci na kupujacego, istnieje wysokie prawdopodobieAstwo otrzymania zaptaty,
poniesione koszty oraz prawdopodobienstwo zwrotu wyrobu gotowego lub towaru mozna
wiarygodnie oszacowacd, nie wystepuje trwate zaangazowanie w zarzgdzanie dobrami
a kwote przychodu mozna wiarygodnie wycenic.

Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe obejmujg przychody odsetkowe zwigzane z zainwestowanymi przez
Spotke funduszami. Przychody odsetkowe ujmuje sie jako zysk lub strate biezgcego okresu
zgodnie z zasadg memoriatu, z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe;j.

Koszty finansowe obejmuja koszty odsetkowe zwigzane z finansowaniem zewnetrznym oraz
odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych.

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych wykazuje sie w kwocie netto w pozycjach przychodéw
i kosztéw finansowych, ktérych dotycza.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy obejmuje czes¢ biezacg i cze$¢ odroczong. Biezgcy i odroczony podatek
dochodowy ujmowany jest jako zysk lub strata biezgcego okresu, z wyjatkiem sytuacji, kiedy
dotyczy potgczenia jednostek oraz pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym lub jako
inne catkowite dochody.

Podatek biezgcy jest to oczekiwana kwota zobowigzan lub naleznosci z tytutu podatku
od dochodu do opodatkowania za dany rok, ustalona z zastosowaniem stawek podatkowych
obowigzujgcych prawnie lub faktycznie na dzien sprawozdawczy oraz korekty zobowigzania
podatkowego dotyczgcego lat ubiegtych.
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Podatek odroczony ujmuje sie w zwigzku z rdznicami przejSciowymi pomiedzy wartoscig
bilansowg aktywow i zobowigzan i ich wartoscig ustalang dla celéw podatkowych.
Odroczony podatek dochodowy nie jest ujmowany w przypadku nastepujgcych rdznic
przejsciowych: poczatkowe ujecie aktywow lub zobowigzan pochodzacych z transakgji, ktéra
nie jest potgczeniem jednostek gospodarczych i nie wptywa ani na zysk lub strate biezgcego
okresu ani na dochdd do opodatkowania, roznice zwigzane z inwestycjami w jednostkach
zaleznych i wspoétkontrolowanych w zakresie, w ktorym nie jest prawdopodobne, ze zostang
one zbyte w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Ponadto, nie ujmuje sie podatku
odroczonego od rdznic przejsciowych powstatych w zwigzku z poczatkowym ujeciem
wartosci firmy. Podatek odroczony jest wyceniany z zastosowaniem stawek podatkowych,
ktére wedtug przewidywan bedg stosowane wtedy, gdy przejsciowe réznice odwrdca
sie, przy tym za podstawe przyjmowane sg przepisy podatkowe obowigzujace prawnie
lub faktycznie do dnia sprawozdawczego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy z tytutu odroczonego
podatku dochodowego sg kompensowane, jezeli Spétka posiada mozliwy
do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzania kompensaty biezgcych zobowigzan
i aktywow podatkowych i pod warunkiem, ze aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego dotyczg podatku dochodowego natozonego przez tg samg wtadze podatkowg
na tego samego podatnika lub na réoinych podatnikow, ktorzy zamierzajg rozliczyé
zobowigzania i naleznosci z tytutu podatku dochodowego w kwocie netto lub jednoczesnie
zrealizowaé naleznosci i rozliczyé zobowigzanie.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego zwigzane z nierozliczong stratg podatkows,
niewykorzystang ulgg podatkowg i ujemnymi rdznicami przejSciowymi, sg ujmowane
do wysokosci, do ktérej jest prawdopodobne, iz osiggniety zostanie dochdd
do opodatkowania, ktéry pozwoli na ich odpisanie.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego podlegajg ponownej ocenie na kazdy dzieA
sprawozdawczy i obniza sie je w zakresie, w jakim nie jest prawdopodobne zrealizowanie
zwigzanych z nimi korzysci w podatku dochodowym.

Ustalenie wartosci godziwej

W wielu przypadkach przyjete przez Spoétke zasady rachunkowosci i ujawnien wymagaja
okreslenia wartosci godziwej zarowno finansowych, jak i niefinansowych aktywoéw
i zobowigzan. Wartosci godziwe sg ustalane i ujawniane z zastosowaniem przedstawionych
ponizej metod. W uzasadnionych przypadkach, dalsze informacje na temat zatozen
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przyjetych do okreslenia wartosci godziwej przedstawiono w notach objasniajacych
dotyczacych poszczegdlnych aktywow i zobowigzan.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate

Warto$¢ godziwa naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci
jest szacowana jako biezgca wartos¢ przysztych przeptywow pienieznych zdyskontowanych
za pomocg rynkowej stopy procentowej na dzied sprawozdawczy. Wartos¢ godziwa
szacowana jest jedynie w celu ujawnienia.

Zobowiqzania finansowe

Wartos$¢ godziwa, szacowana jedynie dla celéw ujawnienia, jest obliczona na podstawie
wartosci biezgcej przysztych przeptywow pienieznych z tytutu zwrotu kwoty gtdwnej i zaptaty
odsetek, zdyskontowanych z zastosowaniem rynkowej stopy procentowej na dzien
sprawozdawczy.

Aktywa finansowe

Wartos$¢ godziwa aktywow finansowych stanowigcych przedmiot obrotu na aktywnym rynku
ustalana jest w odniesieniu do cen notowanych na tym rynku na dzien bilansowy.
W przypadku, gdy brak jest notowanej ceny rynkowej, wartos¢ godziwa jest szacowana
na podstawie notowanej ceny rynkowej podobnego instrumentu, badZz na podstawie
przewidywanych przeptywdw pienieznych.

Nowe standardy i interpretacje niezastosowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym

Przy sporzgdzaniu skréconego srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego,
przyjeto te same ogdlne zasady, zastosowane przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres zakornczony dnia 31 grudnia 2013 roku, z wyjatkiem
zastosowania nastepujagcych zmian do standardow oraz nowych interpretacji
obowigzujgcych dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2014
roku:

e MSSF 11 ,,Wspdlne ustalenia umowne”, zatwierdzony przez KE w dniu 11 grudnia
2012 roku,

e MSSF 12 ,Ujawnienie informacji na temat udzialéow w innych jednostkach”,
zatwierdzony przez KE w dniu 11 grudnia 2012 roku,

e MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,Jednostkowe sprawozdania finansowe”,
zatwierdzony przez KE w dniu 11 grudnia 2012 roku,
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MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) , Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
i wspélnych przedsiewzieciach”, zatwierdzony przez KE w dniu 11 grudnia 2012 roku,
Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — kompensowanie
aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych, zatwierdzone przez KE w dniu 13
grudnia 2012 roku,

Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,
Ujawnianie informacji na temat udziatéow w innych jednostkach” i MSR 27 ,,
Jednostkowe sprawozdania finansowe” — jednostki inwestycyjne, zatwierdzone
przez KE w dniu 20 listopada 2013 roku,

Zmiany do MSR 36 ,Utrata wartosci aktywéw” - ujawnianie wartosci odzyskiwalnej
w odniesieniu do aktywow niefinansowych, zatwierdzone przez KE w dniu 19 grudnia
2013 roku,

Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” — nowacja
instrumentdw pochodnych oraz kontynuacja rachunkowosci zabezpieczen,
zatwierdzone przez KE w dniu 19 grudnia 2013 roku,

Interpretacja KIMSF 21 ,,Optaty publiczne” (obowigzujgca w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie).

Przyjecie powyzszych przepisow nie spowodowatoby znaczgcych zmian w polityce
rachunkowosci ani w prezentacji danych w sprawozdaniach finansowych.

Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone

do stosowania w UE

MSSF w ksztafcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposéb od
regulacji przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z
wyjatkiem ponizszych standardéw, zmian do standarddéw i interpretacji, ktére wedtug stanu
na dzied [dzied publikacji sprawozdania finansowego] nie zostaty jeszcze przyjete do
stosowania w UE (ponizsze daty wejscia w zycie odnoszg sie do standardow w wersji petnej):

MSSF 9 , Instrumenty finansowe” oraz pdzniejsze zmiany (nie zostata okreslona jeszcze
data obowigzujgcego wejscia w zycie),

MSSF 15 ,,Przychody z umoéw z klientami”. Standard zostat opublikowany 28 maja 2014
roku i ma zastosowanie dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2017 roku lub po tej dacie.

Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Programy okreélonych $wiadczen:
sktadki pracownicze (obowigzujgcy w odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 lipca 2014 roku lub po tej dacie),

Zmiany do roéinych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)” — dokonane
zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 2,
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MSSF 3, MSSF 8, MSSF 13, MSR 16, MSR 24 oraz MSR 38) ukierunkowane gtéwnie na
rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowigzujgce w odniesieniu do
okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2014 lub po tej dacie),

¢ Zmiany do réinych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2011-2013)” — dokonane
zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1,
MSSF 3, MSSF 13 oraz MSR 40) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i
uscislenie  stownictwa (obowigzujagce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 lub po tej dacie),

e MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” — Ujmowanie nabycia udziatow we
wspoélnych dziataniach (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 16 i MSR 38 — Wyjasnienia w zakresie akceptowalnych metod
ujmowania umorzenia i amortyzacji (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 16 i MSR 41- Rolnictwo: Rosliny produkcyjne (obowigzujace w
odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej
dacie),

Wedtug szacunkdéw jednostki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie
miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane
przez jednostke na dzien bilansowy.

Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowo$é
zabezpieczen portfela aktywow i zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaty
zatwierdzone do stosowania w UE.

Wedtug szacunkow jednostki, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczenn portfela
aktywéw lub zobowigzan finansowych wedtug MSR 39 ,Instrumenty finansowe:
ujmowanie i wycena” nie miatoby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli
zostatyby przyjete do stosowania na dzien bilansowy.
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I.7. Zarzadzanie ryzykiem finansowym
Wprowadzenie

Spotka jest narazona na nastepujgce rodzaje ryzyka wynikajgce z korzystania z instrumentéw
finansowych:

® Ryzyko kredytowe
® Ryzyko ptynnosci
e Ryzyko rynkowe
® Ryzyko operacyjne

Nota 9 przedstawia informacje na temat ekspozycji Spétki na dany rodzaj ryzyka, cele,
zasady oraz procedury pomiaru i zarzadzania ryzykiem przyjete przez Spétke, jak tez
informacje o zarzadzaniu kapitatem przez Spoétke. W innych czesciach sprawozdania
finansowego przedstawiono wymagane informacje liczbowe.

Podstawowe zasady zarzqdzania ryzykiem

Zarzad ponosi odpowiedzialnos¢ za ustanowienie i nadzor nad zarzadzaniem ryzykiem przez
Spotke.

Zasady zarzadzania ryzykiem przez Spotke majg na celu identyfikacje i analize ryzyk, na ktore
Spotka jest narazona, okreslenie odpowiednich limitéw i kontroli, jak tez monitorowanie
ryzyka i stopnia dopasowania do niego limitow. Zasady zarzgdzania ryzykiem i systemy
podlegajg regularnym przeglagdom celu uwzglednienia zmiany warunkéw rynkowych i zmian
w dziatalnosci Spotki.

Poprzez odpowiednie szkolenia, przyjete standardy i procedury zarzgdzania, Spotka dazy
do zbudowania mobilizujgcego i konstruktywnego srodowiska kontroli, w ktorym wszyscy
pracownicy rozumiejg swoja role i obowigzki.

Ryzyko kredytowe
Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia straty finansowej przez Spotke w sytuacji, kiedy

klient lub druga strona kontraktu o instrument finansowy nie spetni obowigzkow
wynikajgcych z umowy. Ryzyko kredytowe zwigzane jest przede wszystkim z naleznosciami.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Narazenie Spétki na ryzyko kredytowe wynika gtéwnie z indywidualnych cech kazdego
klienta. Koncentracja ryzyka kredytowego nie jest uzalezniona od struktury demograficznej
bazy klientdw, ani od kryterium obszaru geograficznego.
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Zgodnie z przyjetg polityka kredytowga kazdy klient jest oceniany pod katem wiarygodnosci
kredytowej zanim zostang mu zaoferowane zwykte terminy ptatnosci i dostawy oraz inne
standardowe warunki umowy. W ocenie, o ile to mozliwe, brany jest pod uwage rating
klienta dokonany przez zewnetrzne firmy, a niektorych przypadkach referencje bankowe. Dla
kazdego klienta jest wyznaczony limit transakcyjny, ktdry oznacza maksymalng kwote
transakgcji. Limity transakcyjne weryfikowane sg raz na kwartat. Klienci, ktorzy nie spetniajg
wymogow wiarygodnosci kredytowej stosowanych przez Spotke, mogg dokonywac transakcji
na podstawie przedptaty.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci stanowig gtéwnie naleznosci od
odbiorcéw instytucjonalnych. Klienci zaklasyfikowani do grupy ,wysokiego ryzyka”
umieszczani sg na lisScie zastrzezonych klientéw i transakcje z nimi s3 monitorowane
bezposrednio przez Zarzad Spofki.

Przyszte transakcje sprzedazy dla tych klientow dokonywane sg wytgcznie na podstawie
przedptat.

Spotka tworzy odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci, ktére odpowiadajg szacunkowej
wartosci poniesionych strat na naleznosciach z tytutu dostaw i ustug. Gtéwnymi sktadnikami
odpisu jest czes¢ obejmujgca specyficzne straty zwigzane z narazeniem na znaczace
pojedyncze ryzyko oraz cze$é¢ obejmujgca tgczne straty ustalone dla grup podobnych
aktywow w zwigzku ze stratami juz poniesionymi, ktdre jeszcze nie zostaty zidentyfikowane.

Odpis obejmujacy tgczne straty ustala sie na podstawie historycznej statystyki ptatnosci dla
podobnych aktywdéw finansowych.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci jest to ryzyko wystgpienia trudnosci w spetnieniu przez Spétke obowigzkéw
zwigzanych ze zobowigzaniami finansowymi, ktére rozliczane s3 w drodze wydania Srodkow
pienieznych lub innych aktywdéw finansowych. Zarzadzanie ptynnoscig przez Spétke polega
na zapewnianiu, w mozliwie najwyzszym stopniu, aby Spétka zawsze posiadata ptynnosc
wystarczajagcg do regulowania wymaganych zobowigzan, zaréwno w normalnej jak
i kryzysowej sytuacji, bez narazania na niedopuszczalne straty lub podwazenie reputacji
Spotki.

Zazwyczaj Spotka ma zapewnione Srodki pieniezne ptatne na zgdanie w kwocie
wystarczajacej dla pokrycia oczekiwanych wydatkéw operacyjnych w okresie 60 dni, w tym
na obstuge zobowigzan finansowych. Ta polityka nie obejmuje jednak ekstremalnych
sytuacji, ktorych nie mozna przewidzie¢ na podstawie racjonalnych przestanek, takich jak na
przyktad kleski zywiotowe.

Spotka nie posiada otwartych linii kredytowych, ani kredytéw w rachunku biezgcym.
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Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe polega na tym, ze zmiany cen rynkowych, takich jak kursy walutowe i stopy
procentowe bedg wptywacé na wyniki Spoétki lub na wartos¢ posiadanych instrumentow
finansowych. Celem zarzgdzania ryzykiem rynkowym jest utrzymanie i kontrolowanie stopnia
narazenia Spotki na ryzyko rynkowe w granicach przyjetych parametréw, przy jednoczesnym
dazeniu do optymalizacji stopy zwrotu.

W celu zarzadzania ryzykiem rynkowym Spétka moze kupowad i sprzedawac instrumenty
pochodne, jak tez przyjmowac na siebie zobowigzania finansowe. Wszystkie transakcje
odbywajg sie w ramach wytycznych ustalonych przez Zarzad Spotki.

Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne to ryzyko poniesienia strat bezposrednich lub posrednich, ktérych
roznorodne powody sg powigzane z procesami, personelem, technologig i infrastrukturg
Spotki, jak rowniez spowodowane sg przez czynniki zewnetrzne, inne niz ryzyko kredytowe,
ryzyko rynkowe i ryzyko ptynnosci, takie jak np. wymagania prawne lub inne regulacje, czy
tez ogdlnie akceptowane standardy zachowan korporacyjnych. Ryzyka operacyjne wynikajg
ze wszystkich dziatan Spoétki.

Celem Spotki jest zarzadzanie ryzykiem operacyjnym w taki sposdb, aby réwnowazyc
unikanie strat finansowych i wuszczerbku reputacji Spétki z ogdlng efektywnoscia
ponoszonych kosztéw, unikajgc przy tym procedur kontrolnych ograniczajacych inicjatywe
i kreatywnosc.

Podstawowa odpowiedzialnos¢ za rozwdj i wdrazanie kontroli dotyczacych ryzyka
operacyjnego jest przypisana kierownictwu wyzszego szczebla kazdej wyodrebnionej
organizacyjnie dziatalno$ci gospodarczej. Wykonywanie obowigzkéw w tym zakresie jest
wspomagane przez rozwoj ogoélnych standardéw zarzadzania przez Spodtke ryzykiem
operacyjnym, ktdre obejmuja:

® wymagania dotyczgce odpowiedniego podziatu obowigzkdéw, w tym wykonywania
niezaleznej autoryzacji transakgji,

® wymagania co do uzgadniania i monitorowania transakcji,

® przestrzeganie wymogow prawa i innych regulacji,

¢ dokumentowanie kontroli i procedur,

e wymogi co do okresowe] oceny ryzyk operacyjnych, ktore wystgpity, jak tez co do
oceny odpowiedniosci istniejgcych  kontroli i procedur nakierowanych
na zidentyfikowane ryzyko,

e wymogi dotyczace raportowania o poniesionych stratach operacyjnych oraz
proponowanych srodkach zaradczych,

® opracowywanie planéw awaryjnych,

e szkolenia i rozwdj zawodowy,
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e standardy etyczne i biznesowe,
® minimalizowanie ryzyka, w tym poprzez ubezpieczanie, jesli jest to efektywne.

Zarzgdzanie kapitatem

Polityka Zarzadu polega na utrzymywania solidnej podstawy kapitatowej tak, aby zachowad
zaufanie rynku, jak tez zapewni¢ przyszty rozwdj dziatalnosci gospodarcze;j.

Zarzad dazy do utrzymania rownowagi pomiedzy wyzszg stopa zwrotu mozliwg do
osiggniecia przy wyzszym poziomie zadtuzenia i korzySciami oraz bezpieczeAstwem
osigganym przy solidnym kapitale.

Stopa zadtuzenia Spotki do skorygowanego kapitatu na koniec okresu sprawozdawczego
ksztattowata sie nastepujgco:

w tys. PLN 30.09.2014 31.12.2013

Zobowigzania ogétem 4 608,0 2 580,7
Minus: srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (19 277,5) (38 405,1)
Zadtuzenie netto (14 669,5) (35 824,4)

W ciggu roku nie byto zmian w podejsciu Spétki do zarzgdzania kapitatem. Spétka nie
podlega zewnetrznie ustalonym wymogom kapitatowym.

I.8. Noty objasniajgce

1. Zysk na akcje

Wyliczenie zysku na jedng akcje Il kwartat Narastajaco
01.07.2014- 01.07.2013- 01.01.2014- 01.01.2013-
30.09.2014 30.09.2013 30.09.2014 30.09.2013
Zysk netto (w tys. PLN) 4096,5 2821,6 11732,7 7 880,4
llos¢ akcji w okresie 3450413 3421926 3441126 3421926
Zysk na akcje w ztotych 1,19 0,82 3,41 2,30
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2. Struktura przychoddw ze sprzedazy

Struktura rzeczowa

Struktura przychodéw Il kwartat Narastajaco
01.07.2014- 01.07.2013- 01.01.2014- 01.01.2013-
30.09.2014 30.09.2013 30.09.2014 30.09.2013
Przychody ze sprzedazy produktow 8 365,5 3850,0 20 899,4 10 847,5
Przychody ze sprzedazy towardw i matelriatéw 0,0 0,0 0,0 0,0
Przychody ogdtem 8 365,5 3 850,0 20 899,4 10 847,5
Struktura terytorialna
Struktura przychodéw 11l kwartat Narastajaco
01.07.2014- 01.07.2013- 01.01.2014- 01.01.2013-
30.09.2014 30.09.2013 30.09.2014 30.09.2013
Sprzedaz krajowa 13,2 0,0 185,4 0,0
Eksport 8352,3 3850,0 20714,0 10 847,5
Przychody ogdtem 8 365,5 3 850,0 20 899,4 10 847,5
3. Sprawozdawczos¢ segmentow dziatalnosci
Il kwartat Narastajgco
01.07.2014- 01.07.2013- 01.01.2014- 01.01.2013-
30.09.2014 30.09.2013 30.09.2014 30.09.2013
Przychody
Sprzedaz krajowa
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 13,2 0,0 185,4 0,0
Sprzedaz na rzecz klientow powigzanych 0,0 0,0 0,0 0,0
Sprzedaz krajowa ogétem 13,2 0,0 185,4 0,0
Sprzedaz zagraniczna
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 8352,3 3 850,0 20714,0 10 874,5
Sprzedaz na rzecz klientéw powigzanych 0,0 0,0 0,0 0,0
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Il kwartat Narastajgco

01.07.2014- 01.07.2013- 01.01.2014- 01.01.2013-
30.09.2014 30.09.2013 30.09.2014 30.09.2013

Sprzedaz zagraniczna ogétem 8352,3 3850,0 20714,0 10 874,5
Wynik operacyjny segmentu 3829,8 2671,6 11 506,8 6 956,2
Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej 35,9 41,9 87,8 105,8
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 3 865,7 27135 11 594,6 7 062,0

przed opodatkowaniem i kosztami finansowymi

Zysk przed opodatkowaniem 5071,0 3486,0 14 529,6 9750,0
Podatek dochodowy (974,5) (664,4) (2 796,9) (1 869,7)
Zysk netto za okres sprawozdawczy 4 096,5 2821,6 11732,7 7 880,4

4. Swiadczenia pracownicze

11l kwartat Narastajgco

01.07.2014- 01.07.2013- 01.01.2014- 01.01.2013-
30.09.2014 30.09.2013 30.09.2014  30.09.2013

Wynagrodzenia (1321,1) (569,8) (3 583,7) (1 870,2)
Ubezpieczenia spoteczne (128,7) (40,1) (297,3) (170,5)
Swiadczenia pracownicze ogétem (1 449,8) (610,0) (3 881,0) (2 040,7)

5. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe
Il kwartat Narastajgco
01.07.2014- 01.07.2013- 01.01.2014- 01.01.2013-
30.09.2014 30.09.2013 30.09.2014 30.09.2013
Przychody z tytutu odsetek 817,8 931,0 2418,3 2710,0
Inne 388,5 0,0 353,7 0,7
Zysk ze zbycia inwestycji 0,0 0,0 0,0 0,0
Przesz?c‘owan.le |r‘|westyc1| w.yce.manych w (1,0) 0,0 164,9 200,4
wartosci godziwej przez wynik finansowy
Przychody finansowe ogétem 1205,3 931,0 2936,9 2911,1
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Koszty finansowe
1l kwartat Narastajgco

01.07.2014- 01.07.2013- 01.01.2014- 01.01.2013-

30.09.2014 30.09.2013 30.09.2014 30.09.2013
Odsetki 0,0 (49,3) (1,4) (163,4)
Przeszacc')v.vame ‘netfo mwestyc‘jl vacenlanych 0,0 0,0 0,0 0,0
w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Inne 0,0 (109,3) (0,5) (59,6)
Koszty finansowe ogétem 0,0 (158,6) (1,9) (223,0)

6. Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy
w tys. akcji Akcje zwykte
30.09.2014 31.12.2013

llos¢ akcji 3421,9 3421,9
Emisja akcji serii E 33,6 0,0
llos$¢ akcji na koniec okresu (w petni optacone) 3 455,5 3421,9
Emisja akcji zwyktych

W 2012 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego o kwote 93,0 tys. zt w drodze emisji akcji serii D w ilosci 929,6 tys. sztuk.
W wyniku emisji kapitat zaktadowy zostat podwyzszony do kwoty 342,2 tys. zt.

W dniu 26 marca 2014 roku zgodnie z Uchwatg Zarzadu podjeto decyzje o emisji 33.600
(trzydziesci trzy tysigce szeséset) akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalne;j
0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja ("Akcje serii E") o tgcznej wartosci nominalnej 3.360,00 zt
(trzy tysigce trzysta szescédziesigt ztotych). Objecie Akcji serii E Spotki, nastgpito w trybie
subskrypcji prywatnej, w zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spotki w granicach
kapitatu docelowego przewidzianego w §9 statutu Spotki. Emisja akcji serii E zostata
zrealizowana w dniu 30 kwietnia 2014 roku.

Akcje zwykte

Na dzien 30 wrzesnia 2014 roku zarejestrowany kapitat zaktadowy sktadat sie z 3.455,5 tys.
akcji zwyktych. Wszystkie wyemitowane akcje zostaty w petni optacone.
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Dnia 30 kwietnia 2014 roku Zarzad Medicalgorithmics Spdtka Akcyjna (,Emitent”) podat
do publicznej wiadomosci, ze doszta do skutku emisja 33.600 (trzydziestu trzech tysiecy
szesciuset) akcji zwyktych na okaziciela serii E w drodze subskrypcji prywatnej w zwigzku
z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego, w granicach kapitatu docelowego przewidzianego w
§9 statutu Spotki, do kwoty 345.552,60 ( trzysta czterdziesci pieé tysiecy piecset piecdziesigt
dwa 60/100) ztotych tj. o kwote 3.360,0 zt ( trzy tysigce trzysta szescdziesigt ztotych),
przeprowadzona na podstawie:

1. Uchwaty nr 1 Rady Nadzorczej z dnia 26 marca 2014 r. w sprawie wyrazenia zgody na
pozbawienie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz wyrazenia zgody i
upowaznienia do zawarcia umoéw z cztonkami Zarzadu

2. Uchwaty nr 1/3/2014 z dnia 26 marca 2014 r. Zarzadu Spétki pod firmg Medicalgorithmics
Spotka Akcyjna w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki w drodze kapitatu
docelowego poprzez emisje akcji serii E w trybie subskrypcji prywatnej, pozbawienia
akcjonariuszy prawa poboru akcji, zmiany Statutu Spotki oraz w sprawie ubiegania sie o
wprowadzenie akcji serii E do obrotu na rynku regulowanym i dematerializacji akgcji serii E.

Akcje serii E zostaty skierowane do kierownictwa firmy.

Wszystkie akcje uprawniajg w jednakowym stopniu do majgtku Spétki w przypadku podziatu
majatku.

Dywidendy proponowane przez Zarzqd

Dnia 27 czerwca 2014 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzito sprawozdanie
finansowe za 2013 rok sporzadzonego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska zwanymi
dalej MSSF UE.

e Zgodnie z uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spétki z dnia
27 czerwca 2014 roku wypracowany w 2013 roku zysk netto w wysokosci 10 874,1
tys. zt przeznaczono na:
— Wyptate dywidendy w tgcznej wysokosci 4 664,9 tys. zt
— Podwyzszenie kapitatu zapasowego w wysokosci 6 209,2 tys. zt
Wyptata dywidendy nastgpita 19 sierpnia 2014 roku

Emisja akgji serii E

Zgodnie z Uchwatg Zarzadu z dnia 26 marca 2014 roku, kapitat zaktadowy Spétki zostaje
podwyzszony z kwoty 342.192,60 zt (trzysta czterdziesci dwa tysigce sto dziewieddziesigt
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dwa 60/100) do kwoty 345.552,60 (trzysta czterdziesci piec tysiecy piecset piecdziesigt dwa

60/100 ztotych) to jest o kwote 3.360,00 zt (trzy tysigce trzysta szesc¢dziesigt), poprzez emisje

33.600 (trzydziesci trzy tysigce szescset) akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci

nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja ("Akcje serii E") o facznej wartosci

nominalnej 3.360,00 zt (trzy tysigce trzysta sze$¢dziesiat) ztotych. Objecie Akcji serii E Spotki,

nastgpito w trybie subskrypcji prywatnej, o ktérej mowa w art. 431 § 2 pkt 1) KSH, w dniu 30

kwietnia 2014 r.

Podziat zysku z lat ubiegtych

31.12.2013 31.12.2012
Pokrycie straty z lat ubiegtych 0,0 0,0
Nierozliczony zysk z lat ubiegtych 0,0 0,0
Wyptata dywidendy 4 664,9 3764,2
Kapitat zapasowy 6 209,2 3674,6
Zysk netto 10874,1 7 438,8
Warto$é dywidendy na 1 akcje zwykta (dywidenda/liczba akcji
1,35 1,10
zwyktych) w zt
7. Zobowigazania z tytutu kredytow i pozyczek
Zobowigqzania dtugoterminowe
30.09.2014 31.12.2013
Zabezpieczone kredyty i pozyczki 0,0 0,0
Niezabezpieczone kredyty i pozyczki 0,0 0,0
Zobowigzania dtugoterminowe razem 0,0 0,0
Zobowiqzania krotkoterminowe
30.09.2014 31.12.2013
Krétkoterminowa czesc zabezpieczonych kredytow 0,0 0,0
Krétkoterminowa czes¢ niezabezpieczonych kredytow 17,4 31,4
Zobowigzania krétkoterminowe razem 17,4 31,4

Warunki oraz harmonogram sptat kredytow i pozyczek

Na dzien bilansowy objety sprawozdaniem finansowym Spoétka nie posiadata kredytéw
i pozyczek innych niz biezgce zadtuzenie z tytutu uzytkowanych kart kredytowych.
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8. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

30.09.2014 31.12.2013

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug od jednostek 00 00
powigzanych ’ ’

izl:g:t/;?;:zla z tytutu dostaw i ustug od jednostek 890,1 189,8
Zobowigzania budzetowe 191,6 0,0
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 657,0 340,6
Pozostate zobowigzania 6,9 4,6
Rozliczenia miedzyokresowe 2623,2 1774,5
Razem 4 368,8 2 309,5

Rozliczenia miedzyokresowe obejmujg wartos¢ otrzymanych przez Spétke dotacji z funduszy
Unii Europejskiej z przeznaczeniem na prace badawczo-rozwojowe. Przedmiot dotacji oraz
odpowiednie wartosci zostaty szerzej zaprezentowane w nocie 13.

Ekspozycja na ryzyko walutowe oraz ryzyko zwigzane z ptynnoscia w odniesieniu

do zobowigzan zostata przedstawiona w nocie 9.

9. Instrumenty finansowe

Ryzyko kredytowe
Ekspozycja na ryzyko kredytowe

Wartosci bilansowe aktywéw finansowych odpowiadajg maksymalnej ekspozycji na ryzyko
kredytowe. Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe na koniec okresu
sprawozdawczego przedstawia sie nastepujgco:

Nota 30.09.2014 31.12.2013
Pozyczki i naleznosci wtasne 11 11 552,9 5670,3
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 19 277,5 38 405,1
Ekspozycja na ryzyko kredytowe razem 30 830,4 44 075,4

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe dla pozyczek i naleznosci z tytutu dostaw
i ustug na koniec okresu sprawozdawczego wedtug rejonow geograficznych przedstawia
sie nastepujgco:
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30.09.2014 31.12.2013
Krajowe 38,1 143,3
Obszar euro 10,2 2,3
Pozostate regiony 10 165,5 1042,0
Razem 10 213,8 1187,6

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe dla pozyczek i naleznosci z tytutu dostaw
iustug na koniec okresu sprawozdawczego wedtug typow odbiorcéw przedstawia
sie nastepujgco:

30.09.2014 31.12.2013
Odbiorcy instytucjonalni 10213,8 1187,6
Odbiorcy indywidualni 0,0 0,0
Razem 10 213,8 1187,6

Odpisy aktualizujgce

Struktura wiekowa pozyczek i naleznosci z tytutu dostaw i ustug na koniec okresu
sprawozdawczego przedstawia sie nastepujgco:

Wartosc brutto na aktua(I)i(zjl’:jI;cy na Wartos¢ brutto na aktua(I)i(zjl’:jI;cy na
30.09.2014 30.09.2014 31.12.2013 31.12.2013

Nie wymagalne 7317,1 0,0 1187,6 0,0
Przeterminowane od 0 N

do 30 dni 29,3 0,0 0,0 0,0
Przeterminowane od -

31 do 60 dni 1029,0 0,0 0,0 0,0
Przete.rr.nlnow:jme 1838 4* 0,0 0,0 0,0
powyzej 61 dni

Razem 10 213,8 0,0 1187,6 0,0

* Sposrod ogdlnej kwoty przeterminowanych naleznosci, niezaptacone faktury w kwocie
2 563,0 tys. PLN dotyczg sprzedazy urzadzen, dziatajgcych w sieci Verizon, ktdre sg w trakcie
uzyskiwania certyfikacji telekomunikacyjnej na rynku USA. Zgodnie z ustaleniami
poczynionymi kilka miesiecy temu z odbiorcami systemu PocketECG, faktury te zostang
uregulowane niezwlocznie po uzyskaniu wymaganej certyfikacji. Do tego czasu
Medicalgorithmics poprosito klientédw o nie optacanie faktur za dostarczone urzadzenia,
ktére miaty by¢ uzywane w sieci telekomunikacyjnej Verizon, a ktdre nie mogg w niej jeszcze
by¢ wuzywane ze wzgledu na przediuzajgcg sie procedure administracyjng.
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Ryzyko ptynnosci
Przeptywy
Wartosc pienieine Ponizej 6 . -
30.09.2014 . I .. 6-12 miesiecy 1-2 lat 2-5 lat Powyiej 5 lat
bilansowa wynikajace z miesiecy
umowy

Zobowiazania finansowe inne niz instrumenty

pochodne

Kredyty bankowe zabezpieczone 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Kredyty bankowe niezabezpieczone 17,4 17,4 17,4 0,0 0,0 0,0 0,0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 1745,6 1745,6 1745,6 0,0 0,0 0,0 0,0
Kredyty w rachunku biezgcym

Razem 1763,0 1763,0 1763,0 0,0 0,0 0,0 0,0
31.12.2013

Zobowiazania finansowe inne niz instrumenty

pochodne

Kredyty bankowe zabezpieczone 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Kredyty bankowe niezabezpieczone 31,4 31,4 31,4 0,0 0,0 0,0 0,0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 535,0 535,0 535,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Kredyty w rachunku biezgcym

Razem 566,4 566,4 566,4 0,0 0,0 0,0 0,0
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Ryzyko walutowe
Ekspozycja na ryzyko walutowe

Ekspozycja Spotki na ryzyko walutowe wedtug kursu na koniec okresu sprawozdawczego
przedstawia sie nastepujgco:

Wartosci wyrazone

w przeliczeniu na tys. zt 30.09.2014 31.12.2013
EUR usD GBP EUR usD GBP
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 165,4 9967,0 43,3 2,3 1035,9 6,2
Kredyty bankowe zabezpieczone 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Kredyty bankowe niezabezpieczone 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (3,4) (78,5) (93,3) (2,0) (84,2) 0,0
Ekspozycja bilansowa brutto 162,0 9888,5 (50,0) 0,3 951,7 6,2

W ciggu roku stosowano nastepujace kursy wymiany dla najwazniejszych walut obcych:

Koniec okresu
Wartosci wyrazone w ztotych Srednie kursy walut sprawozdawczego kurs
spot

01.01.2014- 01.01.2013- 01.01.2014- 01.01.2013-
30.09.2014 31.12.2013  30.09.2014 31.12.2013

EUR 4,1803 4,1975 4,1755 4,1472
usD 3,1030 3,1608 3,2973 3,0120
GBP 5,1749 4,9828 5,3549 4,9432

Analiza wrazliwosci

Analiza opiera sie na zatozeniach, ze zmiany kurséw walutowych pozostang na mozliwie
rozsadnym poziomie na koniec okresu sprawozdawczego. Analiza zaktada réwniez, ze inne
zmienne, w szczegdlnosci stopy procentowe, pozostang na statym poziomie.
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W ponizszej tabeli uwzgledniono przyktadowe waluty i zmiany procentowe:

Zysk lub strata biezacego

Wartosci wyrazone w przeliczeniu na tys. zt Kapitat wtasny okresu
30.09.2014

EUR (umocnienie o 5%) 8,1 8,1
USD (umocnienie o 5%) 494,4 494,4
GBP (umocnienie o 5%) (2,5) (2,5)
31.12.2013

EUR (umocnienie o 5%) 0,0 0,0
USD (umocnienie o 5%) 47,6 47,6
GBP (umocnienie o 5%) 0,3 0,3

Ostabienie sie ztotego w odniesieniu do EUR oraz USD na dzien 30 wrzednia 2014,
przy zatozeniu statosci pozostatych zmiennych skutkowatby wzrostem zysku biezgcego
okresu. Z kolei ostabienie sie ztotego w odniesieniu do GBP na dziern 30 wrzesnia 2014 roku
skutkowatoby spadkiem zysku biezgcego okresu.

10. Aktywa finansowe

Krétkoterminowe
aktywa finansowe

Dtugoterminowe
aktywa finansowe

(wycenione wedtug (wycenione Ogétem
zamortyzowanego wedtug wartosci
kosztu) godziwej)

Wartos¢ aktywow finansowych na dzien 84133 34457 11 859.0

01.01.2013 ! ! !

Reklasyfikacje (3 453,5) 34535 0,0

Zwiekszenia 25914,2 340,5 26 254,7

Zmniejszenia 0,0 (1513,8) (1513,8)

Wycena aktywow do wartosci godziwej 0,0 0,0 0,0

Wartos¢ aktywoéw finansowych na dzien

31.12.2013 30874,0 5725,9 36 599,9

Wartosc aktywow finansowych na dzien

01.01.2014 30 874,0 5725,9 36 599,9

Reklasyfikacje 0,0 0,0 0,0

Zwiekszenia 10 748,7 139,3 10 888,0

Zmniejszenia (694,1) (5364,7) (6 058,8)

Wycena Aktywoéw do godziwej 0,0 (164,9) (164,9)

Wartos¢ aktywow finansowych na dzien

30.09.2014 40 928,6 335,6 41 264,2
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Na dzien 30.09.2014 w skfad aktywow finansowych Spétki wchodzi portfel obligacji
korporacyjnych (gtéwnie bankowych), ktérego 99,2% wartosci stanowig obligacje trzymane
do wykupu. Na dzien 31.12.2013 roku obligacje trzymane do wykupu stanowity 84,4%
wartosci catego portfela inwestycyjnego Spotki.

Szczegdtowe dane dotyczace charakterystyki posiadanego przez Spoétke portfela obligacji
przedstawia ponizsza tabela.

Typ portfela obligacji wartos¢ godziwa na wartos$¢ godziwa na
30.09.2014 31.12.2013
Trzymane do wykupu 40 928,6 30 874,1
Obligacje kréotkoterminowe 0,0 4861,3
Przeznaczone do sprzedazy 335,6 864,5
Razem 41 264,2 36 599,9

Spétka stosuje ponizszg hierarchie dla okreslania i wykazywania wartosci godziwej
instrumentow finansowych wedtug metody wyceny:

Poziom 1 - ceny notowane (nieskorygowane) na aktywnym rynku.

Poziom 2 - pozostate metody, dla ktérych posrednio badz bezposrednio sg uwzgledniane
wszystkie czynniki majgce istotny wptyw na wykazywang wartos$¢ godziwa.

Poziom 3 - metody oparte na czynnikach majacych istotny wptyw na wykazywang wartosc
godziwg, ktére nie sg oparte na mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych.

Poziom hierarchii wartosci godziwej, do ktérego nastepuje klasyfikacja wyceny wartosci
godziwej, ustala sie na podstawie danych wejsciowych najnizszego poziomu, ktére sg istotne
dla catosci pomiaru wartosci godziwej. W tym celu istotnos¢ danych wejsciowych do wyceny
ocenia sie poprzez odniesienie do catosci wyceny wartosci godziwej. Jezeli przy wycenie
wartosci godziwej wykorzystuje sie obserwowalne dane wejsciowe, ktére wymagaja
istotnych korekt na podstawie danych nieobserwowalnych, wycena taka ma charakter
wyceny zaliczanej do Poziomu 3. Ocena tego, czy okre$lone dane wejsciowe przyjete
do wyceny majg istotne znaczenie dla catosci wyceny wartosci godziwej wymaga osadu
uwzgledniajgcego czynniki specyficzne dla danego sktadnika aktywow lub zobowigzan.

W okresie zakonczonym 30.09.2014 roku. nie miaty miejsce przesuniecia miedzy poziomami
1 i 2 hierarchii wartosci godziwej, ani tez zaden z instrumentow nie zostat przesuniety
z/do poziomu 3

Przedstawione w nocie instrumenty finansowe wyceniane sg wedfug Poziomu 1.
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11.Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate

30.09.2014 31.12.2013

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 10 213,8 1187,6
Naleznosci budzetowe 13284 157,3
Naleznosci pozostate 10,7 3,3
Rozliczenia miedzyokresowe 7711,2 4322,0
Naleznosci i pozostate razem 19 264,1 5670,3
Dtugoterminowe 3468,5 1376,3
Kréotkoterminowe 15 795,6 4294,0
Naleznosci i pozostate razem 19 264,1 5670,3
30.09.2014 31.12.2013

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych 0,0 0,0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostatych 10213,8 1187,6
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug razem 10 213,8 1187,6
Dtugoterminowe 0,0 0,0
Krotkoterminowe 10 213,8 1187,6
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug razem 10 213,8 1187,6

12. Zapasy

30.09.2014 31.12.2013

Materiaty 10991,7 1237,6
Produkty gotowe 461,7 355,8
Razem 11453,4 1593,4
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13.Rozliczenia miedzyokresowe

30.09.2014 31.12.2013
Optata za notowania 37,5 0,0
Dzierzawa serwera 2,8 51
Optata FDA 2,5 10,1
Wydatki dotyczace PocketECG Il a takze telerehabilitacji,
optymalizacji czynnosci powtarzalnych i natychmiastowego opisu 3457,5 1362,0
EKG
Wydatki dotyczgce projektu eHealth 1360,2 889,4
Wydatki dotyczace projektu POIG 1.4. 2272,5 2 034,6
Premie 559,7 0,0
Pozostate 18,5 20,8
Rozliczenia miedzyokresowe ogotem 7711,2 4322,0
Cze$c¢ dtugoterminowa 3468,5 1376,3
Czesc krotkoterminowa 4242,7 2945,7

Koszty dotyczgce prac rozwojowych gromadzone sg na koncie ,,Rozliczenia miedzyokresowe
kosztow” a nastepnie po ich zakonczeniu beda przeksiegowane na konto ,Wartosci
niematerialne i prawne” jako Koszt zakonczonych prac rozwojowych. Okres dokonywania
amortyzacji wynosi 5 lat i rozpoczyna sie w miesigcu nastepnym po miesigcu przyjecia
wartosci niematerialnych i prawnych do ewidencji.

Amortyzacja wartosci niematerialnych oraz odpisy z tytutu utraty wartosci

Odpisy amortyzacyjne ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw. W przypadku,
gdy Spdtka wykorzystuje korzysci ekonomiczne zawarte w danym skfadniku wartosci
niematerialnych w procesie wytwarzania innych aktywoéw, odpis amortyzacyjny stanowi
cze$¢ kosztu wytworzenia innego skfadnika aktywow i jest wtaczony do jego wartosci
bilansowej.

Odpisy z tytutu utraty wartosci sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw.
Odpisy z tytutu utraty wartosci oraz odwrdcenia odpisow

Spotka nie dokonywatfa odpisow z tytutu utraty wartosci jak rowniez ich pdzniejszego
odwracania
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14.Wielkos¢ zatrudnienia

30.09.2014 31.12.2013

Liczba zatrudnionych oséb (w przeliczeniu na petne etaty)* 76,5 36

*Na dzien raportu (14 listopada 2014) sp6tka zatrudniata 76,5 osoby w przeliczeniu na petne etaty

15.Transakcje z podmiotami powigzanymi

Spotka nie tworzy jakiejkolwiek Grupy Kapitatowej, a w okresach objetych sprawozdaniem
finansowym transakcje z innymi podmiotami powigzanymi nie wystgpity.

Akcjonariusze (jako podmioty powigzane)

Zgodnie z trescig uchwaty nr 13/06/2014 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
z dnia 27 czerwca 2014 roku podjeto decyzje w sprawie wyptaty dywidendy z czesci zysku
wypracowanego w roku obrotowym 2013.

Na wyptate dywidendy przeznaczona zostata kwota 4.664,9 tys. zt tj. 1,35 (jeden ztoty
trzydziesci pie¢ groszy) na jedng akcje. Dywidenda objete zostaty wszystkie akcje Spotki —
tacznie 3.455.526 sztuk akcji wszystkich serii.

W dniu 19 sierpnia 2014 roku nastgpita wyptata powyzej okreslonej dywidendy. Tym samym
zostaty zaspokojone wszelkie zobowigzania wobec akcjonariuszy raportowane na dzien 30
czerwca 2014 roku.

30.09.2014 31.12.2013

Zobowigzania z tyt. wyptaty dywidendy (w tys. zt.) 0,0 0,0

Kierownictwo Spétki — Emisja motywacyjna Akcji Serii E

W dniu 26 marca 2014 roku zgodnie z Uchwatg Zarzadu podjeto decyzje o emisji 33.600
(trzydziesci trzy tysigce szeséset) akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalne;j
0,10 zt (dziesiec¢ groszy) kazda akcja ("Akcje serii E") o tgcznej wartosci nominalnej 3.360,00 zt
(trzy tysigce trzysta szesédziesigt). Emisja byta skierowana do kierownictwa Spotki. Objecie
Akcji serii E Spoétki, nastgpito w trybie subskrypcji prywatnej, w zwigzku z podwyzszeniem
kapitatu zaktadowego Spotki w granicach kapitatu docelowego przewidzianego w §9 statutu
Spotki. Emisja akcji serii E zostata zrealizowana w dniu 30 kwietnia 2014 roku. Cena emisyjna,
po ktérej byty obejmowane akcje wyniosta 0,10 zt. W ramach subskrypcji zawarto 3 umowy
objecia akcji serii E. Akcje te objete sg dwuletnig umowag typu Lock-up.
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Wszystkie akcje uprawniajg w jednakowym stopniu do majgtku Spétki w przypadku podziatu
majatku.

lll. Zwiezta charakterystyka dokonan lub niepowodzen, wraz z opisem
najwazniejszych czynnikow i zdarzen

Dynamika wzrostu podstawowych wynikéw finansowych w pierwszych trzech kwartatach
2014 roku, w odniesieniu do analogicznego okresu roku poprzedniego, wyniosta:

- w przychodach netto ze sprzedazy — ok. +93%
- w wyniku EBITDA — ok. +62%
- w zysku netto — ok. +49%

Rentownosc¢

W pierwszych trzech kwartatach 2014 r. Spétka odnotowata kolejny raz bardzo wysoki
poziom marzy netto na sprzedazy swoich ustug — 56,1%. Takze marza na sprzedazy i marza
EBITDA pozostaty na bardzo wysokich poziomach — wyniosty odpowiednio 55,1% oraz 57,6%.
Taki stan rzeczy byt mozliwy dzieki skupieniu sie na najbardziej rentownych ustugach oraz
wysokiej dzwigni operacyjnej charakteryzujgcej model biznesowy spétki. Poziomy marz
uzyskane w analizowanym okresie sg minimalnie nizsze, w stosunku do wynikéw za
poréwnywalny okres roku ubiegtego, z uwagi na wzrost pozycji kosztdw, wynikajgcy gtdwnie
z uruchomienia i rozwoju produkcji PocketECG Ill, charakteryzujgcego sie wyzszg ztozonoscig
procesu produkcyjnego niz poprzednia wersja. Dodatkowo, cze$s¢ nowych urzadzen nie
zostafa jeszcze aktywowana i nie zostaty zaksiegowane przychody abonamentowe z tytutu
ich uzytkowania, ktére charakteryzujg sie wyzsza rentownoscia niz sprzedaz urzadzen.
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Wskazniki rentownosci Spotki w poszczegolnych kwartatach w latach 2010-2014*
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== Marza na sprzedazy e \arza EBITDA Marza netto

Marza na sprzedazy = zysk ze sprzedazy/przychody netto ze sprzedazy
Marza EBITDA = (zysk na dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja)/przychody netto ze sprzedazy
Marza netto = zysk netto/przychody netto ze sprzedazy

* Dane za rok 2010 przedstawione wg starej polityki rachunkowosci, dane za rok 2011 przedstawione wg nowej polityki
rachunkowosci zgodnie z Ustawq o Rachunkowosci (wiecej informacji na temat zmiany polityki rachunkowosci w raporcie
okresowym za IV kwartat 2011 r.). Dane za lata 2012-2014 przedstawione zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci.

Przychody

W pierwszych trzech kwartatach 2014 r. w pordéwnaniu z analogicznym okresem roku
ubiegtego Medicalgorithmics S.A. osiggnetfa przychody o wartosci wiekszej o 93%, natomiast
wartos¢ zysku netto Spétki wzrosta o 49% w tym samym okresie. Gtéwng przyczyng byt
wzrost sprzedazy najbardziej rentownych ustug (ustugi abonamentowe) potgczony ze
zwiekszong sprzedazg urzadzen charakteryzujgcy sie nizszg rentownoscig. W analizowanym
okresie 2014 roku, Spétka zaksiegowata pierwsze powazne przychody ze sprzedazy urzadzen
Pocket ECG Ill, w tym od nowych Partnerdéw.

Model biznesowy Spoétki polega na sprzedazy urzadzen, a nastepnie pobieraniu
comiesiecznego abonamentu za korzystanie z urzgdzen izwigzanej z nimi infrastruktury
software’owej i serwerowej. Abonament naliczany jest od dnia pierwszego uzycia
urzadzenia. Sprzedaz urzadzen odznacza sie znacznie nizszg rentownoscig niz sprzedaz
abonamentdw, ktdra nie jest obcigzona prawie zadnymi kosztami zmiennymi.
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Przychody netto ze sprzedazy oraz zysk netto w poszczegélnych okresach*
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* Dane za rok 2010 przedstawione wg starej polityki rachunkowosci, dane za rok 2011 przedstawione wg nowej polityki
rachunkowosci zgodnie z Ustawg o Rachunkowosci (wiecej informacji na temat zmiany polityki rachunkowosci w raporcie
okresowym za IV kwartat 2011 r.). Dane za lata 2012-2014 przedstawione zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci.

Koszty

W pierwszych trzech kwartatach 2014 r. najwieksze znaczenie wsrdd kosztdw operacyjnych
miaty koszty $wiadczen pracowniczych (wynagrodzenia i narzuty na wynagrodzenia), koszt
zuzycia surowcow i materiatow oraz koszt ustug obcych. W analizowanym okresie Spotka
odnotowata znaczgcy wzrost zatrudnienia - gtéwnie w dziale produkcyjnym w Gdansku, w
zwigzku z intensywng rozbudowg mocy produkcyjnych. Wzrost kosztéw zuzycia surowcow i
materiatdw zwigzany jest ze zwiekszonym wolumenem produkcji urzadzen PocketECG Il
charakteryzujacych sie wiekszym jednostkowym kosztem wytworzenia. Z kolei za duzy udziat
ustug obcych odpowiada model biznesowy Spétki, polegajacy na outsourcowaniu procesow,
ktore nie sg kluczowe dla Spotki, i ktére nie wigzg sie ze zwiekszaniem poziomu wiedzy
w organizacji. Nalezy réwniez pamietac, ze obecnie cze$s¢ wynagrodzen oraz ustug obcych
ksiegowana jest w ciezar rozliczen miedzyokresowych kosztéw, ktére po zakonczeniu
realizacji danego projektu zostang przeksiegowane na wartosci niematerialne iprawne.
W rachunek rozliczenn miedzyokresowych ksiegowane sg tez przychody zwigzane z dotacjami
na wspomniane projekty.
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Struktura kosztéw dziatalnosci operacyjnej w okresie 01.01.2014-30.09.2014

Zuzycie surowcow i materiatow
m Swiadczenia pracownicze
B Amortyzacja
B Ustugi obce

W Pozostate

Zdecydowang cze$¢ pracochtonnych procesow produkcyjnych, ksiegowych i prawnych
Spotka outsourcuje, ograniczajgc zespot pracownikéw do osdb o najwyzszych kompetencjach
zawodowych.

IV. Istotne zdarzenia zwigzane z rozwojem prowadzonej dziatalnosci

W lipcu 2014 roku Spotka podpisata kolejng umowe dystrybucyjng z partnerem z Indii —
Wipro Limited - o ktérej to umowie informowata komunikatem ESPI z 4 lipca. Wspétpraca
z partnerem z Indii bedzie przebiega¢ wedtug zasad podobnych do tych z innych umdw na
dystrybucje na wydzielonym obszarze (Indie). W zwigzku z intensywnym procesem rozwoju
mocy produkcyjnych, Zarzad spodziewa sie odnotowania wptywu umowy na wartosé
przychoddw operacyjnych Spotki poczgwszy od IV kwartatu 2014 roku.

Z kohcem pazdziernika 2014 roku Spétka ukonczyta proces przenosin catego dziatu
produkcji do nowej, wielokrotnie wiekszej lokalizacji, ktéra pozwoli uporzgdkowac procesy
produkcyjne izgromadzi¢ je w jednym miejscu. W zwigzku z bardzo duzym popytem na
urzgdzenia nowej generacji Spétka kontynuuje nawigzang wczesniej wspotprace z duzg
zewnetrzng firmg wyspecjalizowang w produkcji urzadzen elektronicznych na zlecenie —
gdzie od kwietnia 2014 trwa produkcja wybranych elementéw urzadzen PocketECG Il
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rownolegle do produkcji odbywajacej sie na powierzchni witasnej Spotki. Zewnetrzny
dostawca wypozyczyt Spodtce dodatkowg hale produkcyjng, linie montazowg oraz
pracownikéw — ktorzy pracujg pod nadzorem kilku oddelegowanych pracownikow
Medicalgorithmics.

W listopadzie 2014 roku Spétka podpisata umowe dystrybucyjng z partnerem z Meksyku
— Asociacion Mexicana de Telesalud A.C. - o ktorej to umowie informowata komunikatem
ESPI z 12 listopada. Wspodtpraca z partnerem z Meksyku bedzie przebiega¢ wedtug zasad
podobnych do tych z innych umdéw na dystrybucje na wydzielonym obszarze. Wartosé
umowy to 21,0 min zt. Zarzad spodziewa sie odnotowania wptywu umowy na wartosc
przychoddw operacyjnych Spétki poczawszy od Il kwartatu 2015 roku.

Spotka w dalszym ciggu prowadzi aktywne starania o wprowadzenie systemu PocketECG
na nowe rynki zbytu. W ostatnich miesigcach zespdt sprzedazy miedzynarodowej nawigzat
bliskie relacje z potencjalnymi partnerami i dystrybutorami w kilkunastu krajach —
najbardziej zaawansowane rozmowy toczg sie obecnie w Brazylii i Japonii.

Na dzier 30 wrzesnia 2014 oraz na dzien publikacji raportu w Spétce zatrudnionych byto
76,5 0s6b (36 na 31 grudnia 2013 roku) w przeliczeniu na petne etaty. Duzy przyrost liczby
pracownikdw jest zwigzany gtéwnie z wejsciem Spotki w faze intensywnej ekspansji
geograficznej oraz z szybko rosngca iloscig produkowanych urzgdzen PocketECG, ktdrych
realizacja wymaga znacznego zwiekszenia mocy produkcyjnych przez Spoétke.

V. Stanowisko Zarzgdu Spotki odnosnie mozliwosci zrealizowania
prognoz

Spotka nie publikowata prognoz finansowych na koniec 2014 roku lub okres, ktérego dotyczy
niniejszy raport lub przyszte okresy.

VI. Wykaz jednostek wchodzacych w sktad grupy kapitatowej Spotki

Spodtka nie jest podmiotem dominujgcym ani zaleznym w zadnej grupie kapitatowej, tym
samym przedstawiany raport kwartalny jest raportem jednostkowym.
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VIl. Komentarz objasniajacy dotyczacy sezonowosci w okresie
$rodrocznym

Dziatalnos¢ spoétki nie podlega sezonowosci ani cyklicznosci.

VIIl. Opis czynnikdw nietypowych, ktdre wptywaja na pozycje
sprawozdan

W okresie, ktérego dotyczy ten raport nie wystgpity czynniki ani zdarzenia nietypowe majgce
wplyw na pozycje w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

IX. Zmiany wartosci szacunkowych

W okresie, ktdrego dotyczy ten raport nie wystgpity zmiany wartosci szacunkowych.

X. Informacje o segmentach

Spotka wydziela w swojej dziatalnosci jeden segment, dotyczgcy systemu PocketECG.

Xl. Emisje, wykupy i sptaty dtuznych i kapitalowych papierow
wartosciowych

Dnia 26 marca 2014 podjeta zostata decyzja o emisji motywacyjnej akcji serii E
z wyfaczeniem prawa poboru, skierowanej do cztonkédw Zarzagdu Medicalgorithmics S.A. Rada
Nadzorcza oraz Zarzad podjety niezbedne uchwaty na mocy ktérych kapitat zaktadowy Spotki
zostat podwyzszony w ramach kapitatu docelowego o kwote 3 360,00 zt poprzez emisje
33600 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt, przy jednoczesnym
pozbawieniu dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru. Dnia 30 kwietnia Spotka
poinformowata o zakonczeniu subskrypcji prywatnej oraz objeciu akcji przez trzy osoby,
cena emisyjna to 0,10 zt za akcje. 23 maja 2014 roku Spotka otrzymata informacje o
rejestracji akcji nowej emisji w Krajowym Rejestrze Sgdowym. Dnia 13 czerwca 2014 roku
akcje nowej emisji zostaty zarejestrowane w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych.
Nastepnie, dnia 27 czerwca 2014 roku zostaty dopuszczone i wprowadzone do obrotu na
rynku podstawowym GPW. Akcje te objete sg dwuletniag umowa typu Lock-up.
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Xll. Informacje o postepowaniach sgdowych

W okresie, ktérego dotyczy ten raport nie wystgpity postepowania toczgce sie przed sgdem,
organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej
dotyczgce zobowigzan albo wierzytelnosci Spoétki, ktorych wartosé stanowitaby co najmniej
10% kapitatow witasnych Spotki.

Xlll. Istotne zdarzenia wystepujace po zakonczeniu okresu, ktore nie
zostaty ujete

Po zakonczeniu okresu, ktdorego dotyczy ten raport nie wystgpity istotne zdarzenia, nie ujete,
a majgce wptyw na pozycje w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

XIV. Skutek zmian w strukturze, fuzje, przejecia, inwestycje
diugoterminowe, restrukturyzacje

W okresie, ktorego dotyczy ten raport nie wystgpity istotne zmiany w strukturze, fuzje,
przejecia, inwestycje dtugoterminowe (poza inwestycjami w diugoterminowe aktywa
finansowe) lub restrukturyzacja.

XV. Podstawowe informacje o Spotce

Medicalgorithmics S.A. to:

B Innowacyjna spotka wysokich technologii dziatajgca w obszarze nieinwazyjnych
urzgdzen medycznych, obecna na rynku od 2005 roku.

B Wiasciciel i wytwdrca najnowoczesniejszego w skali swiatowej systemu do analizy
pracy serca - PocketECG. Lider pracujgcy nad kilkoma nowymi metodami
i produktami zwigzanymi z diagnostyka kardiologiczna.

B Wiasciciel patentow i zgtoszen patentowych na terenie USA i UE.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki Medicalgorithmics S.A. jest:

1. Sprzedaz urzadzen i oprogramowania PocketECG do centréw monitoringu, szpitali
i innych placowek diagnostyki kardiologicznej.

2. Sprzedaz abonamentdw na wykorzystanie systemu PocketECG i infrastruktury IT do
diagnostyki arytmii.
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3. Sprzedaz ustug przetwarzania i analizy danych w sektorze telemedycznym.
4. Sprzedaz ustug programistycznych, zwigzanych z wykorzystaniem systemu PocketECG.

Spotka dziata na najwiekszych i najbardziej perspektywicznych rynkach - w Stanach
Zjednoczonych, Azji, Wielkiej Brytanii, Kanadzie, Hiszpanii oraz Australii.

Aleje Jerozolimskie 81, 02-001 Warszawa
Siedziba:

finanse@medicalgorithmics.com

Adres e-mail:

www.medicalgorithmics.com

Firmowa strona WWW: www.medicalgorithmics.pl

Strona Relacji Inwestorskich:

Anna Dziuban
Kontakt dla Medidw: tel.: +4822292 8369

e-mail: a.dziuban@medicalgorithmics.com

Kontakt dla Inwestordéw: finanse@medicalgorithmics.com

XVI. Informacje dotyczace dziatalnosci Emitenta

Dane rejestrowe

Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego

KRS 0000372848
NIP 5213361457

REGON 140186973

Kapitat zaktadowy

Wysokos¢ kapitatu zaktadowego (zarejestrowanego w KRS) na dzien sporzadzenia
niniejszego raportu kwartalnego wynosi 345.552,60 zt i dzieli sie na 3.455.526 sztuk akcji
zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, w tym:

e 1.747.200 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii A
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e 508.200 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii B
® 236.926 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii C
® 929.600 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii D
e 33.600 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii E

Struktura Akcjonariatu, stan na dzien 14.11.2014*

6.31% H Marek Dziubinski (Prezes Zarzadu)

M BIB Seed Capital S.A.
7,99%
B New Europe Ventures LLC
B ING Otwarty Fundusz Emerytalny
® Nordea Powszechne Towarzystwo
13,05% Emerytalne S.A.

m Aviva Investors Poland S.A.

1 Pozostali Akcjonariusze

5,19%

* Zgodnie z zawiadomieniami, ktore wplynety do Spotki

. " Zmianaw
. . Liczba akc." . % kapitatu . , % w ogolnej okresie
Akcjonariusz (szt.) na dzien Liczba gtoséw R )
14.11.2014 zaktadowego liczbie gtoséw | 01.09.2014* -
o 14.11.2014
Marek Dziubinski z
podmiotami zaleznymi (Prezes 402 154 11,64% 402 154 11,64% Bez zmian
Zarzadu)
BIB Seed Capital S.A. 218 122 6,31% 218 122 6,31% -169 490
New Europe Ventures LLC 276 061 7,99% 276 061 7,99% -214 510
IN F
En?e?ytt‘::'\r;y undusz 451000 13,05% 451000 13,05% Bez zmian
Nordea Powszechne .
257 332 7,45% 257 332 7,45% Bez zmian
Towarzystwo Emerytalne S.A.
Aviva Investors Poland S.A. 179 440 5,19% 179 440 5,19% Bez zmian
Pozostali Akcjonariusze 1671417 48,37% 1671417 48,37% + 384 000
LICZBA AKCJI OGOLEM 3455526

* dzien publikacji ostatniego raportu kwartalnego
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Akcje Spétki posiadane przez cztonkéw Zarzqdu i Rady Nadzorczej

Osoba Funkcja petniona w Liczba akgji Liczba akgji Zmiana w okresie
organach Emitenta posiadanych posiadanych 01.09.2014 -
bezposrednio posrednio® 14.11.2014
Marek Prezes Zarzadu
Dziubinski 400 000 21542 Bez zmian
(z podmiotami
zaleznymi)
Tomasz Wiceprezes Zarzadu ds. 103 954 0 Bez zmian
Mularczyk IT
Piotr Z6tkiewicz Wiceprezes Zarzadu ds.
finansowych i 7 469 0 Bez zmian
operacyjnych
Marek Tatar Przewodniczacy Rady
. 0 0 -
Nadzorczej
Martin Jasinski ~ Cztonek Ra'dy 0 276 0613 214 510
Nadzorczej
Jan Kunkowski Cztonek Ra'dy 100 0 +100
Nadzorczej
Marcin Cztonek Ra.dy 0 218 122 -169 490
Hoffmann Nadzorczej
Ronald Gale Cztonek Ra'dy 10 200 0 Bez zmian
Landes Nadzorczej

1) Przez posrednie posiadanie Akcji przez dang osobe rozumie sie zaangazowanie danej osoby w podmiot posiadajqcy bezposrednio Akcje,
zaangazowanie to nie jest réwnoznaczne ze statusem podmiotu dominujgcego wobec podmiotu posiadajgcego bezposrednio Akcje.
Szczegétowe informacje na temat relacji pomiedzy poszczegdlnymi osobami a podmiotami posiadajgcymi akcje przedstawiono w dalszych
przypisach do tabeli.

2) Marek Dziubiriski jest jedynym akcjonariuszem w Bottine sp. z 0.0. SK, ktéra posiada 2 154 Akcji, co stanowi 0,06 % udziatu w kapitale
zaktadowym Emitenta i w ogdlinej liczbie gtosow na WZ Spatki.

3) Martin Jasinski jest partnerem w New Europe Ventures LLC z siedzibg w Nowym Jorku, Stany Zjednoczone Ameryki, ktéra posiada 276.061
Akcji, co stanowi 7,99% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta i w ogdinej liczbie gtoséw na WZ Spotki.

4) Marcin Hoffmann jest prezesem zarzqdu BIB Seed Capital S.A. z siedzibq w Poznaniu, a takze posiada 40% akcji tego podmiotu, ktdry
posiada 218.122 Akcji, co stanowi 6,31% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta i w ogdlnej liczbie gtoséw na WZ Spotki.

XVIl. Zarzad Medicalgorithmics S.A.

Sktad Zarzadu Medicalgorithmics S.A. na dzien sporzadzenia niniejszego raportu
przedstawia sie nastepujaco:

dr Marek Dziubinski — Prezes Zarzadu

Dr Marek Dziubinski jest absolwentem  miedzywydziatowych studidw
na Uniwersytecie Warszawskim, specjalizacja na Wydziale Fizyki, Matematyki i Informatyki.
Ukonczyt takze studia doktoranckie na Politechnice Gdanskiej w Katedrze Systemow
Multimedialnych na wydziale Elektroniki, Telekomunikacji i Informatyki. Praca doktorska dra
Dziubinskiego wyrdzniona zostata przez Politechnike Gdanska oraz otrzymata wyrdznienie na
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szczeblu krajowym. Marek Dziubinski jest autorem licznych publikacji naukowych, artykutow
w czasopismach naukowych oraz referatow konferencyjnych. Przez ostatnich 13 lat kariery
zawodowej byt zwigzany zopracowywaniem algorytmow cyfrowego przetwarzania
sygnatéw, w szczegdlnosci koncentrujgc swojg aktywno$é w obszarze analizy sygnatéw
periodycznych i kwazi-periodycznych. Technologia PocketECG opiera sie o stworzony przez
dra Dziubinskiego, samouczacy algorytm interpretacji sygnatu EKG dziatajagcy na bazie
ograniczonej ilosci odprowadzen sygnatu, generujgcy wyniki w czasie rzeczywistym. Marek
Dziubinski jest rowniez autorem modelu biznesowego Spotki.

Kariera:

e Czerwiec 2005 — obecnie: MEDICALGORITHMICS: Prezes zarzadu, CTO

¢ Marzec 2005 — Styczen 2006: Aud-X Team : Kierownik grupy informatykow
e Czerwiec 2003 - Sierpien 2005: WAVEFORMATIC: Kierownik projektu

e Czerwiec 2004 — Wrzesien 2005: PRESTO-SPACE: Uczestnik projektu

e Lipiec 2000 — Maj 2003: Houpert Digital Audio: Programista

Tomasz Mularczyk — Wiceprezes Zarzadu ds. IT

Tomasz Mularczyk jest absolwentem studidw magisterskich na Wydziale Matematyki,
Informatyki i Mechaniki na Uniwersytecie Warszawskim na kierunku informatyka. Kariere
zawodowg rozpoczat jako programista aplikacji trojwymiarowych. Pdzniej jako kierownik
techniczny projektéw w spétce Big Brat koordynowat prace dziewiecioosobowego zespotu
programistow oraz nadzorowat projektowanie systemu i rozwigzan technologicznych
w firmie.

W Medicalgorithmics S.A., petnigc jednoczesnie funkcje wiceprezesa Spoétki, zajmuje
sie inicjowaniem i nadzorowaniem projektéw informatycznych. Jest miedzy innymi
odpowiedzialny za dobdr technologii i koordynacje prac zespotéw sktadajacych
sie z programistow C#, C++ oraz testerow.

Piotr Z6tkiewicz — Wiceprezes Zarzadu ds. finansowych i operacyjnych

Piotr Z6tkiewicz jest absolwentem studidw wyzszych na kierunku zarzadzanie. Jego
doswiadczenie zawodowe zwigzane jest z rynkiem kapitatowym, doradztwem w sprawach
pozyskiwania kapitatu przez spétki oraz zarzadzaniem finansami przedsiebiorstw. Kariere
rozpoczynat jako prywatny inwestor na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
Od 2007 roku jest cztonkiem rady dyrektoréow Stalica Trading Limited, a w latach 2011-2013
doradzat w sprawach finanséw i strategii zarzgdowi Grupy Eko Park i powigzanych spétek
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dziatajgcych w branzy energetycznej. W latach 2010-2013 pracowat takie dla spotki
Kardiosystem Sp. z 0.0., wykonujgcej zabiegi inwazyjne na sercu.

W Medicalgorithmics S.A. do jego gtdwnych obowigzkéw nalezy zarzadzanie
finansami Spotki, wspottworzenie jej strategii oraz odpowiedzialno$¢ za wszystkie procesy
operacyjne, rekrutacyjne, prawne, produkcyjne i finansowe. Od 2009 roku do listopada 2012
roku Piotr Zétkiewicz byt dyrektorem ds. finansowych i operacyjnych w Medicalgorithmics
S.A.

XVIIl. Rada Nadzorcza Medicalgorithmics S.A.

Zgodnie ztrescia uchwat nr15/06/2014, 16/06/2014, 17/06/2014, 18/06/2014
oraz 19/06/2014 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 27 czerwca 2014 roku
podjeto decyzje w sprawie powotania cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki kolejnej kadencji
w osobach: pana Marka Tatara, na stanowisko Przewodniczgcego Rady Nadzorczej, pana
Jana Henryka Kunkowskiego, pana Martina Jasinskiego, pana Marcina Macieja Hoffmanna
oraz pana Ronalda Gale Landes na stanowisko Cztonkdw Rady Nadzorczej.

Sktad Rady Nadzorczej Medicalgorithmics S.A. na dzien sporzadzenia niniejszego raportu
przedstawia sie nastepujaco:

Marek Tatar — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Marek Tatar jest absolwentem oraz doktorantem Wydziatu Prawa i Administracji
Uniwersytetu Jagiellonskiego. Jest Radcg Prawnym. Jest takze Wspdlnikiem Zarzadzajgcym
kancelarii Tatar i Wspdlnicy sp.k. Wczesniej pracowat w spétce Elektromontaz nr 2 Krakéw
S.A., Domu Maklerskim PENETRATOR S.A. (1998-2009) oraz w Trigon Dom Maklerski S.A.
(2009).

dr hab. Marcin Hoffmann — Cztonek Rady Nadzorczej

Dr hab. Marcin Hoffman jest absolwentem Woydziatu Chemii oraz Wydziatu
Biotechnologii Uniwersytetu im. Adama Mickiewicza w Poznaniu. W 2009 r. zdobyt tytut
doktora habilitowanego. Pan Hoffman jest takze absolwentem studiow MBA
zorganizowanych przez Akademie Ekonomiczng w Poznaniu oraz Georgia State University
w Atlancie. Pan Marcin Hoffman jest laureatem licznych konkurséw, m.in. Promising Scientist
Award wreczonej w2002 r. Uzyskat takze stypendia Fundacji na Rzecz Nauki Polskiej,
Ministerstwa Edukacji Narodowej, Fundacji Stefana Batorego oraz Uniwersytetu im. Adama
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Mickiewicza w Poznaniu. Od 2007 roku jest prezesem zarzadu BIB Seed Capital S.A. Pracowat
rowniez jako konsultant w McKinsey & Co. oraz kierownik zespotu w Instytucie BiolnfoBank.

Martin Jasinski — Cztonek Rady Nadzorczej

Martin Jasinski jest absolwentem Uniwersytetu Columbia (MBA) w Nowym Jorku oraz
Uniwersytetu SUNY Buffalo (USA). Pan Martin Jasinski posiada ponad dwudziestoletnie
miedzynarodowe doswiadczenie w zakresie wdrazania nowych produktéw i ustug
technologicznych, marketingu i sprzedazy. Od 2006 roku jest partnerem zarzgdzajgcym
w New Europe Ventures, a od dwodch lat wiceprezesem zarzgdu korporacji Aricent.

Roland Gale Landes — Cztonek Rady Nadzorczej

Roland Gale Landes jest absolwentem University of Chicago, gdzie ukonczyt kierunek
Biotechnologia. Ukonczyt takze Medical College of Wisconsin. Jest autorem licznych
artykutéw naukowych z zakresu medycyny. Od 1990 roku jest prezesem zarzadu w Landes
Bioscience, medycznym domu wydawniczym.

Jan Kunkowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Jan Kunkowski jest absolwentem Miedzywydziatowych Indywidualnych Studiéw
Matematyczno-Przyrodniczych na Uniwersytecie Warszawskim, gdzie uzyskat tytut Magistra
Psychologii. Odbyt takze roczne Podyplomowe Studia Menedzerskie w Szkole Gtéwnej
Handlowej w Warszawie. Posiada ponad pietnastoletnie doswiadczenie w realizacji badan
ilosciowych. Obecnie pracuje jako Chief Operating Officer w IIBR (Grupa Gemius). Wczesniej
pracowat w Gemius S.A., Ipsos Polska, 1Qd and QUANT Group oraz w Millward Brown
SMG/KRC.
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XIX. Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad Medicalgorithmics S.A. oswiadcza, ze wediug jego najlepszej wiedzy,
przedstawione wybrane dane finansowe Spotki za Il kwartat 2014 roku oraz dane do nich
poréwnywalne za analogiczny okres w 2013 roku, sporzgdzone zostaty zgodnie z przepisami
obowigzujgcymi Spotke oraz, ze informacje dotyczgce dziatalnosci Spotki w okresie objetym
raportem przedstawiajg prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji
Medicalgorithmics S.A.

Warszawa, 14 listopada 2014 r.

Z%L (. oty ;ZQ/%W% -
Marek Dziubinski Piotr Z6tkiewicz Tomasz Mularczyk
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu ds. IT

ds. finansowych i operacyjnych

Medicalgorithmics S.A.

ORCO Tower, 19 pietro
Aleje Jerozolimskie 81
02-001 Warszawa
www.medicalgorithmics.pl
finanse@medicalgorithmics.com
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