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Kwartalne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

(dane prezentowane sg w tysigcach, z wyjgtkiem danych dotyczgcych liczby akcji oraz zysku na jedng akcje)

Przychody ze sprzedazy produktéw i towaréw

Zysk / (strata) operacyjny

Zysk / (strata) przed opodatkowaniem

Zysk / (strata) netto

llos¢ akcji

Zysk [ (strata) na jedng akcje zwyktg (w PLN/EUR)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto, razem

Przychody ze sprzedazy produktéw i towaréw

Zysk [ (strata) operacyjny

Zysk [ (strata) przed opodatkowaniem

Zysk / (strata) netto

llos¢ akcji

Zysk / (strata) na jedng akcje zwyktg (w PLN/EUR)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto, razem

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Aktywa razem

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe
Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy

Za okres 3 Za okres 3
miesiecy miesiecy
zakornczony zakonczony
30-9-2014 30-9-2013
PLN'000
594 880 678 309
53 755 61 707
53 696 58 656
43 555 47 002
22 986 949 22 986 949
1,90 2,04
(226 412) (380 745)
(1843) (2 449)
(48 749) 382 369
(277 004) (824)
Za okres 9 Za okres 9
miesiecy miesiecy
zakornczony zakonczony
30-9-2014 30-9-2013
PLN'000
1816 287 1944 480
87 806 99 791
86 040 88 942
68 952 71304
22 986 949 22 986 949
3,00 3,10
253 005 (30 858)
(3 486) (4 056)
(232 037) 33311
17 482 (1 603)

Koniec okresu
30/09/2014

PLN'000

351 447
633 447
984 894

7763
228 798
748 333
185076

Koniec okresu
31/12/2013

387 364
700 089
1087 453
6 916
345 872
734 665
185 076

Za okres 3 Za okres 3
miesiecy miesiecy
zakornczony zakonczony
30-9-2014 30-9-2013
EUR'000
142 176 159 922
12 847 14 548
12 833 13 829
10 410 11 081
22 986 949 22 986 949
0,45 0,47
(54 112) (89 767)
(440) (577)
(11 651) 90 149
(66 204) (194)
Za okres 9 Za okres 9
miesiecy miesiecy
zakorczony zakonczony
30-9-2014 30-9-2013
EUR'000
434 487 460 439
21 005 23630
20 582 21 061
16 495 16 884
22 986 949 22 986 949
0,72 0,73
60 523 (7 307)
(834) (960)
(55 507) 7 888
4182 (380)

Koniec okresu

Koniec okresu

30/09/2014 31/12/2013
EUR'000

84 169 93 404

151 706 168 810

235 875 262 214
1859 1668

54 795 83 399

179 220 177 147

44 324 44 627
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Grupa Kapitatowa Zaktadéw Ttuszczowych ,Kruszwica” S.A.

Kwartalne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE

(dane prezentowane sg w tysigcach, z wyjgtkiem danych dotyczgcych liczby akcji oraz zysku na jedng akcje)

Przychody ze sprzedazy produktéw i towaréw

Zysk / (strata) operacyjny

Zysk / (strata) przed opodatkowaniem

Zysk / (strata) netto

llos¢ akcji (w szt.)

Zysk [ (strata) na jedng akcje zwyktg (w PLN/EUR)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Przeplywy pieniezne netto, razem

Przychody ze sprzedazy produktéw i towaréw

Zysk [ (strata) operacyjny

Zysk [ (strata) przed opodatkowaniem

Zysk / (strata) netto

llos¢ akcji (w szt.)

Zysk [ (strata) na jedng akcje zwyktg (w PLN/EUR)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Przeplywy pieniezne netto, razem

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Aktywa razem

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe
Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Za okres 3
miesiecy
zakorczony
30/09/2014

PLN'000

594 880

54 698

54 651

44510

22 986 949
1,94

(226 364)

(1 845)

(48 793)

(277 002)

Za okres 9
miesiecy
zakorczony
30/09/2014

PLN'000

1816 287

89 043

87 304

70 216

22 986 949
3,05

267 966

(17 372)

(233 086)

17 508

Koniec okresu
30/09/2014

PLN'000

364 299
620 634
984 933

6 147
228 007
750 779
185 076

Za okres 3
miesiecy
zakornczony
30/09/2013

PLN'000

678 309

61707

58 656

47 002

22 986 949
2,04

(380 745)

(2 449)

382 369

(824)

Za okres 9
miesiecy
zakornczony
30/09/2013

PLN'000

1 944 480

99 791

88 942

71 304

22 986 949
3,10

(30 858)

(4 056)

33311

(1 603)

Koniec okresu
31/12/2013

PLN'000

400 252

686 522
1086 774
5300

345 832

735 642

185 076

Za okres 3
miesiecy
zakornczony
30/09/2014

EUR'000

142 176

13073

13 062

10 638

22 986 949
0,46

(54 101)

(441)

(11 662)

(66 203)

Za okres 9
miesiecy
zakornczony
30/09/2014

EUR'000

434 487

21 301

20 885

16 797

22 986 949
0,73

64 102

(4 156)

(55 758)

4188

Koniec okresu
30/09/2014

EUR'000

87 247

148 637

235 884
1472

54 606

179 806

44 324

Za okres 3
miesiecy
zakornczony
30/09/2013

EUR'000

159 922

14 548

13 829

11 081

22 986 949
0,48

(89 767)

(577)

90 149

(194)

Za okres 9
miesiecy
zakornczony
30/09/2013

EUR'000

460 439

23630

21 061

16 884

22 986 949
0,73

(7 307)

(960)

7888

(380)

Koniec okresu
31/12/2013

EUR'000

96 511

165 539

262 050
1278

83 389

177 383

44 627
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Kursy EURO przyj ete do przeliczania "wybranych danych finansowych™:

Poszczeg6lne pozycje aktywow i pasywéw ze sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien 30 wrzesnia 2014 roku i na
dzien 31 grudnia 2013 roku zostaty przeliczone wedtug sredniego kursu NBP, obowigzujacego dla Euro w tych dniach.

Poszczeg6ine pozycje ze sprawozdan z catkowitych dochoddw, ze zmian w kapitale wkasnym oraz z przeptywow
pienieznych przeliczono wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng ze srednich kurséw NBP, obowigzujgcych
na ostatni dzieh kazdego miesigca, objetego prezentowanym okresem.

Wyszczegdlnienie kurséw walutowych uzytych do przeliczenia ,wybranych danych finansowych” zawierajg ponizsze
tabele:

Koniec okresu 30/09/2014 Koniec okresu 31/12/2013

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Sprawozdanie z catkowitych dochodow
Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
Sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

Sprawozdanie z catkowitych dochodow
Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
Sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

4,1755

Za okres 3 miesiecy
zakonczony 30/09/2014

4,1841

Za okres 9 miesiecy
zakonczony 30/09/2014

4,1803

4,1472

Za okres 3 miesiecy
zakorczony 30/09/2013

4,2415

Za okres 9 miesiecy
zakorczony 30/09/2013

4,2231
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A. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINA NSOWE

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHO DOW

(dane prezentowane sg w tysigcach ztotych, z wyjgtkiem danych dotyczgcych liczby akcji oraz zysku na jedng akcje)

Przychody

Przychody ze sprzedazy produktéw
Przychody ze sprzedazy towaréw
Pozostate przychody operacyjne
Przychody og6tem

Koszty

Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw
Koszty sprzedanych towaréw

Koszty sprzedazy

Koszty og6lnego zarzgdu

(Zyski)/straty z wyceny niezrealizowanych

instrumentéw pochodnych oraz niezrealizowanych

réznic kursowych

(Zyski)/straty na sprzedazy srodkéw trwatych i inne

koszty zwigzane ze srodkami trwatymi
Pozostate koszty operacyjne
Koszty ogotem

Zysk/(Strata) operacyjny

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk/(Strata) z dziatalno $ci kontynuowanej
przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy
czesé biezgca
czesé odroczona

Zysk/(Strata) netto

Inne catkowite dochody, ktére zostan g
przeklasyfikowane na zyski lub straty po
spetnieniu okre slonych warunkéw w tym:

Rachunkowos¢ zabezpieczen

Podatek dochodowy dotyczacy innych
sktadnikéw catkowitych dochodéw

Inne catkowite dochody, ktére nie zostan g
przeklasyfikowane na zyski lub straty, w tym:

Catkowite dochody ogétem

Zysk przypadaj acy:
akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej
na udzialy niekontrolujgce

taczne catkowite dochody przypadaj ace:
akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej
na udziaty niekontrolujgce

Podstawowy i rozwodniony zysk/(strata) na
jedn g akcj e przypadaj acy akcjonariuszom
Jednostki Dominuj acej

Srednia wa zona liczba akcji zwyktych

Za okres 3 Za okres 3 Za okres 9 Za okres 9
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakonczony zakorczony zakonczony zakonczony
30-9-2014 30-09-2013 30-9-2014 30-9-2013
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000

567 172 651 634 1711291 1855 870

27 708 26 675 104 996 88 610

2308 1746 12 684 4751

597 188 680 055 1828971 1949 231

465 265 551 885 1476 441 1637 647

21786 19 825 89519 70 668

43 678 41 876 129 977 119 407

7 957 10932 34 084 33132

1367 (7 946) (10 625) (15 776)

(844) (5) 7912 (99)

4224 1781 13 857 4461

543 433 618 348 1741 165 1849 440

53 755 61 707 87 806 99 791

870 273 2076 493

929 3324 3842 11 342

53 696 58 656 86 040 88 942

10 141 11 654 17 088 17 638

11 670 11 690 17 701 19 202

(1 529) (36) (613) (1 564)

43 555 47 002 68 952 71 304

(963) 2622 @a772) 2 336

183 (580) 277 (48)

(780) 2042 (1 495) 2288

42 775 49 044 67 457 73592

43 555 47 002 68 952 71 304

42 775 49 044 67 457 73 592

1,90 2,04 3,00 3,10

22 986 949 22 986 949 22 986 949 22 986 949
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SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomosci inwestycyjne

Wartosc¢ firmy

Wartosci niematerialne

Dlugoterminowe aktywa finansowe

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Naleznosci pozostate

Kroétkoterminowe aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa razem

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Nadwyzka ze sprzedazy akciji

Kapitat rezerwowy

Zyski zatrzymane

Kapitaly przypadajace na udzialy niekontrolujgce

Zobowi gzania dlugoterminowe

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Pozostate rezerwy

Zobowi gzania krotkoterminowe

Rezerwy

Krotkoterminowe kredyty i pozyczki

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe

Pasywa razem

Koniec okresu

Koniec okresu

30/09/2014 31/12/2013
PLN'000 PLN'000
225 159 273 682
16 081 1020
83 793 83 793
23190 26 327
119 163
2 375 1485
730 894
351 447 387 364
437 018 509 656
120 687 138 857
45 727 24 551
9489 23 868
18 846 1364
1680 1793
633 447 700 089
984 894 1087 453
Koniec okresu Koniec okresu
30/09/2014 31/12/2013
PLN'000 PLN'000
185 076 185 076
245 401 245 401
223 318 172 966
94 538 131 222
748 333 734 665
4093 4162
3670 2754
7763 6 916
1943 1018
8914 182 748
4938 10 990
11 866 20575
193 373 118 393
6 290 1924
1474 10 224
228 798 345 872
984 894 1087 453
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SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KA PITALE WELASNYM

Kapitat wiasny na dzie h 01/01/2013
Caltkowite dochody netto za okres

Wyptacona dywidenda

Przeznaczenie zysku na pozostaty kapitat
rezerwowy

Zaokraglenia

Kapitat wiasny na dzie h 30/09/2013

Kapitat wiasny na dzie n 01/01/2013
Calkowite dochody netto za okres

Wyptacona dywidenda

Przeznaczenie zysku na pozostaty kapitat
rezerwowy

Zaokraglenia

Kapitat wiasny na dzie n 31/12/2013

Kapitat wiasny na dzie h 01/01/2014

Caltkowite dochody netto za okres

Wyptacona dywidenda
Przeznaczenie zysku na pozostaty kapitat
rezerwowy

Zaokraglenia
Kapitat wiasny na dzie h 30/09/2014

Kapitat przypadaj gcy na akcjonariuszy Jednostki Dominuj  gcej

Kapitat

Nadwy zka reZErWO0 Kapitat rezerwowy z Kapitat
Kapitat ze rzeznaczo\:wvy na aktualizacji wyceny Zyski Oublem przypadaj agcy na  Razem kapitaty
podstawowy sprzeda zy P \at Y instrumentow zatrzymane 9 udziaty wiasne
akcji wypiat ¢ pochodnych niekontroluj ace
dywidendy
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
185076 245 401 169 212 (2592) 29 364 626 461 626 461
- - - 2288 71304 73 592 73 592
- - - (2 529) (2 529) (2 529)
- - 2319 (2319 - -
185076 245 401 171531 (304) 95 820 697 524 697 524
185 076 245 401 169 212 (2 592) 29 364 626 461 626 461
- - - 4027 106 706 110 733 110 733
- - - - (2529) (2529) (2529)
- - 2319 - (2 319) - -
185 076 245 401 171531 1435 131 222 734 665 734 665
185076 245 401 171531 1435 131 222 734 665 734 665
- - - (1 495) 68 952 67 457 67 457
- - - - (53 789) (53 789) (53 789)
- - 51 847 - (51 847) - -
185076 245 401 223 378 (60) 94 538 748 333 748 333
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SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

Przeptywy srodkéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej
Zysk/(Strata) netto
Korekty razem
Amortyzacja
Zyskilstraty z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych
Odsetki

Zysk/strata na sprzedazy lub likwidacji rzeczowych aktywoéw trwatych

i wartosci niematerialnych
Zmiana stanu rezerw
Zmiana stanu zapaséw
Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek

i kredytéw
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
Podatek dochodowy naliczony
Podatek dochodowy zaptacony
Pozostate korekty
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej

Przeptywy srodkéw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej

Whplywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw

trwatych

Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych

(Udzielone)/sptacone pozyczki diugoterminowe
Zmiana stanu udzielonych zaliczek na zakup $rodkéw trwatych

Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej

Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci finansowej
Whplywy z tytutu zaciggniecia kredytéw/pozyczek
Sptaty kredytow/pozyczek
Odsetki zaptacone
Wyptacona dywidenda

Splata rat z tyt. leasingu finansowego
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej

Przeptywy pieni ezne netto, razem

Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu

Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

Za okres 9 miesiecy

Za okres 9 miesiecy

zakonczony zakornczony
30-09-2014 30-09-2013
PLN'000 PLN'000
68 952 71304
184 053 (102 162)
29 737 30976
6 731 4321
4 556 12 151
7823 (100)
1772 (1 316)
72 393 (195 607)
(3 300) 262
60 333 36 073
276 (1 088)
17 088 17 638
(13 422) (5 480)
66 8
253 005 (30 858)
2015 22
(5538) (3847)
37 43
- (274)
(3 486) (4 056)
- 54 266
(173 218) (6 607)
(5 020) (11 802)
(53 789) (2 529)
(10) (17)
(232 037) 33311
17 482 (1 603)
17 482 (1 603)
1364 2239
18 846 636
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INFORMACJA DODATKOWA DO KWARTALNEGO SKROCONEGO SKONSOLI DOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

1. INFORMACJE OGOLNE

Informacje o jednostce dominuj 3acej

Zaktady Thuszczowe ,Kruszwica” Spotka Akcyjna (dalej: Spotka dominujgca lub jednostka dominujgca) prowadzag
dziatalnosc¢ na terenie Polski na podstawie wpisu do Rejestru Handlowego, w Dziale B, pod numerem 3698, ha mocy
postanowienia Sgdu Rejonowego w Bydgoszczy - VIII Wydziat Gospodarczy z dnia 21 grudnia 1995 roku.

W dniu 12 czerwca 2001 roku Spoétka dominujgca zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego w Sadzie
Rejonowym w Bydgoszczy, Xl Wydziat KRS, pod numerem KRS 0000019414.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego skroconego sprawozdania finansowego sktad organéw zarzadczych i
nadzorujgcych Spotki dominujgcej jest nastepujacy:

Zarzad Spokki:

1. Wojciech Jachimczyk — Prezes Zarzadu
2. Wojciech Bauman — Czlonek Zarzadu
3. Marcin Brodowski — Czlonek Zarzadu
4. Jacek Michalak — Czlonek Zarzadu
5. Piotr Piotrowski — Czlonek Zarzadu
6. Dariusz Szymanski — Czlonek Zarzadu
7. Tomasz Wika — Czlonek Zarzadu
Rada Nadzorcza:
1. Tommy Jensen - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2. Vesselina Shaleva - Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
3. Stefan Gierga - Czlonek Rady Nadzorczej
4. Roman Gérny - Czlonek Rady Nadzorczej
5. Gordon Hardie - Czlonek Rady Nadzorczej
6. Stawomir Ludwikowski - Cztonek Rady Nadzorczej
7. Jerzy Rajski - Czlonek Rady Nadzorczej
8. Markus Walter Sieger - Czlonek Rady Nadzorczej
9. Mariusz Szeliga - Czlonek Rady Nadzorczej
10. Maurizio Terazzi - Czlonek Rady Nadzorczej

W dniu 6 pazdziernika 2014 roku, Zarzad Spétki dominujgcej powzigt informacje, ze Pan Jerzy Starak ztozyt
rezygnacje z petnionej przez siebie funkcji. Szczegélowy opis zamieszczony zostat w nocie nr 31 niniejszego
sprawozdania.

Zarzad ZT ,Kruszwica” S.A. dziatajgc na podstawie art. 506 81, art. 399 § 1, art. 4021 i art. 4022 Kodeksu spotek
handlowych i 8 18 ust. 1 pkt 1 Statutu Spotki, zwotat Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki na dzien 6 listopada
2014 roku. Podczas Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki, uprawniony akcjonariusz Windstorm Trading
and Investments Limited powotat w sktad Rady Nadzorczej Pana Markusa Waltera Sieger.

Wedtug stanu na dzien 30 wrzes$nia 2014 roku struktura akcjonariatu jednostki dominujacej jest nastepujaca:

Podmiot Siedziba llos¢ akgji % posiadanego % posiadanych praw
kapitatu gtoséw
Koninklijke Bunge Besloten Holandia 14.763.313 64,22% 64,22%
Vennootschap (KBBV)
Cypr 5.805.485 25,26% 25,26%
Windstorm Trading
& Investments Limited
Pozostali 2.418.151 10,52% 10,52%
Razem 22.986.949 100,00% 100,00%

Spoétka dominujgca jest czescig Grupy Bunge, $wiatowego lidera w przetwoérstwie nasion oleistych i produkcji
butelkowanych olejéw roslinnych.
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Akcje Spotki dominujgcej w ilosci 22.986.949 szt. znajdujg sie w publicznym obrocie i notowane sg na rynku
podstawowym na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Wedtug klasyfikacji GPW w Warszawie S.A.
ZT ,Kruszwica” S.A. jest zakwalifikowana do sektora ,przemyst spozywczy”.

Informacje o Grupie Kapitatowej

Na dzien bilansowy 30 wrzesnia 2014 roku w skiad Grupy Kapitatowej ZT ,Kruszwica” S.A. (dalej: Grupa Kapitatowa
lub Grupa) wchodzg Zaktady Ttuszczowe ,Kruszwica” S.A. jako podmiot dominujgcy oraz nastepujgce spotki zalezne:

*  Mauresa spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig spétka komandytowo-akcyjna,

*  Mauresa spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia,
e Burgos spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig.

ZT "Kruszwica"

S.A.
podmiot dominujacy
| T

| 1 1

Mauresa Burgos

Mauresa SKA &

sp. z 0.0. Sp. z 0.0.

100% akcji 100% udziatéw 100% udziatéw

Mauresa spotka z ograniczon g odpowiedzialno $cig spotka komandytowo-akcyjna  (,Mauresa SKA"), z siedzibg
w Warszawie, ul. 17 Stycznia 45B, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw KRS pod numerem 471895.

Wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2014 roku struktura kapitatu zaktadowego jednostki zaleznej Mauresa SKA jest
nastepujgca:

Podmiot Siedziba llo$¢ udziatbw  taczna warto$¢ % posiadanych akcji
udziatow (w PLN)  w kapitale
zaktadowym
Zaktady Tiuszczowe ul. Niepodlegtosci 42, 1.207.040 60.352.000 PLN 100,00%
Kruszwica” S.A. 88-150 Kruszwica
Razem 1.207.040 60.352.000 PLN 100,00%

Struktura kapitatu zakladowego jednostki zaleznej Mauresa SKA nie ulegta zmianie w stosunku do stanu na dzieh 31
grudnia 2013 roku.

Mauresa spoétka z ograniczon g odpowiedzialno $cig (,Mauresa sp. z 0.0."), z siedzibg w Warszawie,
ul. 17 Stycznia 45B, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw KRS pod numerem 469724

Na dzien 30 wrzesnia 2014 roku Spotka dominujgca jest jedynym wspoélnikiem spétki Mauresa sp6tka z ograniczong
odpowiedzialnoscig - bedacej jedynym komplementariuszem Mauresa SKA.

Wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2014 roku struktura kapitatu zakladowego jednostki zaleznej Mauresa sp. z 0.0.
jest nastepujaca:

Podmiot Siedziba llo$¢ udziatbw  taczna wartos¢ % posiadanych
udziatéw (w PLN)  udziatbw w kapitale
zaktadowym
Zaktady Tiuszczowe ul. Niepodlegtosci 42, 100 5.000 PLN 100,00%
Kruszwica” S.A. 88-150 Kruszwica
Razem 100 5.000 PLN 100,00%
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Struktura kapitatlu zaktadowego jednostki zaleznej Mauresa sp. z 0.0. nie ulegta zmianie w stosunku do stanu na
dzien 31 grudnia 2013 roku.

Burgos spétka z ograniczon g odpowiedzialno s$cig (,Burgos sp. z 0.0.”), z siedzibg w Warszawie, ul. 17 Stycznia
45B, wpisana do rejestru przedsiebiorcow KRS pod numerem 485163.

Na dzien 30 wrzesnia 2014 roku Spotka dominujgca jest jedynym wspdlnikiem spétki Burgos spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia.

Wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2014 roku struktura kapitatu zakladowego jednostki zaleznej Burgos sp. z 0.0.
jest nastepujaca:

Podmiot Siedziba llo$¢ udzialtdbw taczna wartos¢ % posiadanych
udziatow (w PLN)  udziatbw w kapitale
zaktadowym
Zaktady Thuszczowe ul. Niepodlegtosci 42, 100 5.000 PLN 100,00%
Kruszwica” S.A. 88-150 Kruszwica
Razem 100 5.000 PLN 100,00%

Na dzien 31 grudnia 2013 roku w sktad Grupy Kapitatowej wchodzity Zaktady Tiuszczowe ,Kruszwica” S.A., jako
podmiot dominujgcy oraz nastepujgce spétki zalezne: ZPT Elmilk sp. z 0.0. Mauresa sp. z 0.0., Mauresa sp. z 0.0.
sp. komandytowa.

Na dzien 30 wrzesnia 2013 roku w skfad Grupy Kapitatowej wchodzity Zaktady Ttuszczowe ,Kruszwica” S.A. jako
podmiot dominujgcy oraz spétka zalezna Elmilk sp. z o.0.

W dniu 2 czerwca 2014 roku miato miejsce potgczeniem ZT Kruszwica z ZPT Elmilk, w trybie art. 492 § 1 pkt 1)
Kodeksu spétek handlowych (lgczenie przez przejecie), poprzez przeniesienie catego majgtku ZPT Elmilk na ZT
Kruszwica.

Czas trwania dziatalnosci poszczegoélinych jednostek wchodzgcych w sktad Grupy nie jest ograniczony.

Rokiem obrotowym Spétki dominujgcej oraz spoétki zaleznej Mauresa sp. z 0.0. jest rok kalendarzowy.
Rokiem obrotowym spotki zaleznej Mauresa SKA jest okres od 1 pazdziernika 2013 roku do 31 lipca 2015 roku, a w
spoice Burgos sp. z 0.0. okres od 24 pazdziernika 2013 roku do 31 grudnia 2014 roku.

Sprawozdanie finansowe jednostek zaleznych: Mauresa SKA, Mauresa sp. z 0.0. i Burgos sp. z 0.0., wykorzystane
do sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy, sporzgdzone zostaly za ten sam okres
sprawozdawczy co sprawozdanie finansowe jednostki dominujgcej, przy zastosowaniu spéjnych zasad
rachunkowosci.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy jest przetworstwo nasion oleistych, produkcja olejéw butelkowanych,
produkcja margaryn i ttuszczéw jadalnych oraz zarzgdzenie nieruchomosciami.

2. PLATFORMA ZASTOSOWANYCH MSSF ORAZ STOSOWANE ZASADY RACHUNK OWOSCI

Oswiadczenie o zgodno Sci

Prezentowany Skrécony skonsolidowany raport finansowy zostat sporzgdzony zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci (MSR) 34 — Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa oraz zgodnie z odpowiednimi
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), majacymi zastosowanie do $rédrocznej
sprawozdawczosci finansowej, zaakceptowanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci
(RMSR) i Staly Komitet ds. Interpretacji (SKI), w ksztalcie zatwierdzonym przez Unie Europejskg i obowigzujgcym na
dzien 30 wrzes$nia 2014 roku, jak rowniez zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim, wraz z pézniejszymi zmianami.

Pod pojeciem MSSF mieszczg sie przyjete przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (IASB):
- Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej
- Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci
- Interpretacje opracowane przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(IFRIC) lub przez istniejgcy wczesniej Staty Komitet ds. Interpretacji (SKI), ktore zostaly przyjete przez IASB.
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Na dzien zatwierdzenia niniejszego Skréconego skonsolidowanego raportu kwartalnego do publikacji, biorgc pod
uwage toczacy sie w Unii Europejskiej proces wprowadzania standarddbw MSSF oraz prowadzong przez Grupe
dziatalnos¢, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowos$ci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF,
ktére weszly w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

Poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowos$é zabezpieczen portfela aktywdw i zobowigzan
finansowych, ktérych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE.

Wedtug szacunkéw Grupy, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywéw lub zobowigzan
finansowych wedlug MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie mialoby istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby przyjete do stosowania na dzien bilansowy.

Prezentowany raport kwartalny zawiera:

- érodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Zaktadéw Thluszczowych
.Kruszwica” S.A. za okres biezgcy od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2014 roku oraz za okres poréwnywalny od
1 stycznia do 30 wrzesnia 2013 roku wraz z informacjg dodatkowg do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego (Czes¢ A),

- kwartalng informacje finansowg Zaktadéw Tluszczowych ,Kruszwica” S.A. za okres biezgcy od 1 stycznia do 30
wrzesnia 2014 roku oraz za okres poréwnywalny od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2013 roku wraz z informacjg
dodatkowg (Czes¢ B).

Zaréwno s$rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 30 wrzesnia 2014 roku, jak i $rédroczne
jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien 30 wrzesnia 2014 roku, nie podlegaly badaniu przez biegtego
rewidenta.

Podstawa sporz gdzenia sprawozdania finansowego

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcjg kosztu
historycznego, za wyjatkiem wyceny instrumentow pochodnych oraz pozycji zabezpieczanych, ujetych w ramach
rachunkowosci zabezpieczen, ktdre sg wyceniane wedtug wartosci godziwe;j.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w okresie najblizszych 12 miesiecy po dniu bilansowym. Zarzady Spoiki
dominujacej i spotek zaleznych: Mauresa sp. z 0.0. SKA, Mauresa sp. z 0.0. i Burgos sp. z 0.0. uwazajg, iz nie
istnieje zagrozenie kontynuowania dziatalnosci w tym okresie.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ziotych (PLN). Polski
zloty jest walutg funkcjonalng, w ktérej denominowane sg operacje gospodarcze Grupy. Dane liczhowe podane sg w
tysigcach ztotych, stosujgc zasade, iz kwoty wynoszgce mniej niz 500 PLN pomija sie, a kwoty wynoszace 500 PLN
i wiecej podwyzsza sie do peilnego tysigca ziotych. W przypadku prezentowania danych w innych walutach lub
jednostkach, stosowna informacja jest podana.

W zwigzku z rozszerzeniem Grupy kapitatlowej o nowe spéiki zalezne: Mauresa Sp. z 0.0. SKA i Mauresa Sp. z 0.0.
w IV kwartale 2013 roku, jako dane porownywalne w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zaprezentowane
zostaly skonsolidowane dane finansowe Grupy kapitatowej za Il kwartat 2013 roku, w sklad ktérej na dzien
bilansowy 30 wrzesnia 2013 roku wchodzity: Spétka dominujgca i podmiot zalezny ZPT Elmilk.

W zwigzku z majgcym miejsce w dniu 2 czerwca 2014 roku potgczeniem ZT Kruszwica z ZPT Elmilk, jako dane
poréwnywalne w jednostkowym sprawozdaniu finansowym zaprezentowane zostaty skonsolidowane dane finansowe
Grupy kapitatowej za Il kwartat 2013 roku, w skfad ktérej na dzien bilansowy 30 wrzesnia 2013 roku wchodzity:
Spétka dominujgca i podmiot zalezny ZPT Elmilk.

Zmiana stosowanych zasad rachunkowo  $ci

W prezentowanym $rédrocznym sprawozdaniu finansowym, Grupa nie dokonata istotnych zmian stosowanych zasad
rachunkowosci i metod obliczeniowych. Szczegétowy opis najwazniejszych zasad rachunkowosci stosowanych przez
Grupe zamieszczony zostat w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za 2013 rok,
opublikowanym w dniu 21 marca 2014 roku.
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3. SEGMENTY OPERACYJNE
Rozpoznane Segmenty Operacyjne

Zidentyfikowane i ujawnione w ramach dziatalnosci operacyjnej Grupy segmenty operacyjne sg pochodng podziatow
dokonywanych dla wewnetrznych celéw zarzadczych Grupy, jak i dla potrzeb konsolidacji z grupa Bunge.

Grupa rozpoznata dwa podstawowe segmenty dziatalnosci:

- Segment Produktéw Masowych (Agri)
- Segment Produktéw Spozywczych (Food)

Spoétka dominujgca prowadzi dziatalno$¢ w ramach w/w segmentow, natomiast dziatalno$¢ spoétek zaleznych zostata
przypisana w catosci do segmentu Food.

Segment Produktéw Masowych (Agri) obejmuje dziatalnos¢:

- w zakresie przerobu nasion rzepaku - dziatalnos¢ od zakupu nasion do sprzedazy rzepakowego oleju
surowego/odszlamionego, $ruty rzepakowej, ewentualnie odsprzedazy nasion rzepaku do podmiotéw
zewnetrznych lub do segmentu Food

- w zakresie pozostatych olejow - dziatalno$¢ od zakupu od stron trzecich pozostatych olejéw (réwniez
rzepakowego) w stanie surowym lub rafinowanym, do sprzedazy ich do podmiotéw zewnetrznych lub do
segmentu Food.

Segment Produktow Spozywczych (Food) - obejmuje dziatalno$¢ od zakupu od segmentu Agri olejéw surowych i
rafinowanych, pochodzacych z zakupu od stron trzecich, do sprzedazy do stron trzecich: olejéw rafinowanych, olejéw
butelkowanych, margaryn konsumenckich i profesjonalnych, ttuszczéw cukierniczych. Segment Food nie dokonuje
transakcji sprzedazy do segmentu Agri.

Ustalenie wielko $ci, warto $ci i kosztu obrotéw wewn etrznych pomi edzy segmentami w Spotce dominuj  acej.

Tak zdefiniowana dzialalno$¢ segmentéw w Spotce dominujgcej powoduje konieczno$¢ realizacji obrotu
wewnetrznego pomiedzy nimi, w zakresie sprzedazy z segmentu Agri do segmentu Food oleju rzepakowego
surowego oraz zakupionych pozostatych olejow roslinnych (zarbwno surowych, jak i rafinowanych),
wykorzystywanych do produkcji wyrobéw gotowych.

Wolumen obrotow wewnetrznych, okreslany na kazdy dzien bilansowy, kalkulowany jest jako ekwiwalent produkcji
sprzedanej, tj. jako ilos¢ olejow potrzebnych do wyprodukowania ilosci wyrobéw gotowych segmentu Food,
sprzedanej w danym okresie sprawozdawczym.

Ceny realizacji sprzedazy miedzy segmentami (ceny transferowe) olejow bedacych surowcami do produkcji wyrobéw
gotowych segmentu Food sg cenami rynkowymi, okreslonymi na podstawie notowan gietdowych ustalanych na rézne
okresy obowigzywania dla r6znych asortymentéw wyrobéw gotowych segmentu Food.

Dla rzepakowego oleju rafinowanego sprzedanego do stron trzecich, cena sprzedazy z segmentu Agri do segmentu
Food ustalana jest poprzez odjecie od rzeczywistej ceny realizacji sprzedazy do stron trzecich, stalej premii
rafinacyjnej, ustalonej na dany okres na bazie rynkowych premii rafinacyjnych (ré6znica pomiedzy rynkowg ceng oleju
rafinowanego a ceng oleju surowego).

Koszt wlasny sprzedanych wyrobow/surowcow w ramach obrotu miedzy segmentami ustalany jest w wysokosci:

- dla sprzedazy oleju rzepakowego surowego z produkcji wiasnej — w wysokosci biezgcej ceny
standardowej nasion rzepaku, korygowanej o aktualne uzyski produkcyjne i cene sprzedazy Sruty
rzepakowej (podstawowy produkt uboczny przy produkcji oleju surowego,

- dla sprzedazy pozostatych surowcow — w wysokosci historycznych kosztow nabycia.

Podziat pozostatych elementéw cz  esci operacyjnej rachunku wynikow

Koszty produkcji — koszty bezposrednio produkcyjne (wydziatéw produkcyjnych) alokowane sg do segmentow
zgodnie z alokacjg rodzajéw produkowanych produktow; koszty posrednio produkcyjne (wydziaty pomocnicze i
administracja zaktadéw produkcyjnych) alokowane sg do segmentéw na podstawie ustalonych na dany rok obrotowy
stalych wspotczynnikéw alokacji okreslonych na bazie planowanego zaangazowania poszczegdllnych dziatdbw w
produkcje dla poszczegdélnych segmentow.

Koszty sprzedazy alokowane sg do segmentéw analogicznie jak sama sprzedaz. Wszystkie koszty zwigzane z
transakcjami sprzedazy dotyczgce produktéw i towaréw kwalifikowanych do segmentu Agri sg przypisywane temu
segmentowi. Analogicznie, wszystkie koszty sprzedazy zwigzane z transakcjami sprzedazy produktéw i towaréw
kwalifikowanych do segmentu Food sg przypisywane do segmentu Food.

Strona 15 z 56



Grupa Kapitatowa Zaktadéw Ttuszczowych ,Kruszwica” S.A.
Kwartalne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

Koszty ogdlnego zarzgdu podlegajg podziatlowi na zasadzie przypisania poszczegolnych dziatéw operacyjnych do
danego segmentu. Kryterium przypisania stanowi rodzaj wykonywanych zadan w ramach danego dziatu. Koszty
dzialébw ogoélno-administracyjnych, zarzgdzajgcych obiema sferami dziatalnosci, przypisane sg do obydwu
segmentéw w proporcji 1/1.

Réznice kursowe:

RO&znice powstate na instrumentach finansowych alokowane sg do segmentu Agri w zakresie:
- calos¢ niezrealizowanych wynikéw na instrumentach pochodnych,
- czes¢ zrealizowanych wynikéw na instrumentach pochodnych zwigzana z realizacjg zabezpieczen
dotyczgcych dziatalnosci segmentu Agri i dla ktérych prowadzona jest rachunkowos$¢ zabezpieczen,
- calos¢ zrealizowanych réznic kursowych na instrumentach pochodnych nie ujetych w rachunkowosci
zabezpieczen.

Czes¢ zrealizowanych wynikdw na transakcjach zabezpieczajgcych, ujetych w ramach rachunkowosci zabezpieczen,
dotyczacych zabezpieczenia warto$ci wplywéw ze sprzedazy oleju rafinowanego luzem alokowana jest do segmentu
Produktow Spozywczych.

Pozostate roznice kursowe (powstate na wycenie pozycji bilansowych lub wynikajgce z realizacji zaptat i otrzymanych
ptatnosciach w walucie obcej) alokowane sg do segmentu Agri. Grupa alokuje do poszczegdlnych segmentéw
pozycje ze sprawozdania z catkowitych dochodéw tylko do poziomu zysku operacyjnego.

Podziat Bilansu

Zapasy

Kryterium podziatu zapaséw jest zbiezne z kryteriami stosowanymi przy wyroznieniu obrotow segmentu, co pozwala
na szczegotows identyfikacje zapasow przyporzadkowanych do danego segmentu.

Rozrachunki z dostawcami/klientami

Zaréwno dostawcy, jak i klienci, zostali przyporzgdkowani do danego segmentu na podstawie kryterium rodzaju,
odpowiednio, nabywanego materiatu/towaru, sprzedawanego produktu/towaru. Umozliwia to identyfikacje wszystkich
zobowigzan/naleznosci dla danego segmentu. Przeglad poprawnosci tych alokacji dokonywany jest raz w roku.

Srodki trwate

Kryterium alokacji $rodkoéw trwatych do segmentéw jest, analogicznie jak dla alokacji kosztéw, przypisanie
poszczegdlnych dziatéw operacyjnych do danego segmentu.

Srodki trwate w budowie

Wszelkie zwiekszenia wartosci majgtku trwatego w ramach segmentu Agri dokonywane sg wylgcznie w momencie
przyjecia srodka trwalego do uzywania. Catos¢ nakladéw na $rodki trwate w budowie wykazywana jest w ramach
segmentu Food.

Wartosci niematerialne

Alokacja wartosci niematerialnych do poszczeg6lnych segmentdéw oparta jest na szczegotowej identyfikacji tych
aktywow do danego segmentu.

Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy powstata w Spoétce dominujgcej w wyniku potgczenia, ktére miatlo miejsce 13 grudnia 2006 roku.
Wartos¢ firmy zostata wyliczona w oparciu o warto$¢ godziwg aktywOw netto poszczegolnych przejetych spotek.
Grupa przypisata wartos¢ firmy do obydwu wyodrebnionych segmentéw, ktére odpowiadajg definicji najnizszemu
poziomowi, na ktérym warto$¢ firmy jest monitorowana na wewnetrzne potrzeby zarzgdcze. Alokacja wartosci
firmy do obydwu segmentow zostata dokonana wg struktury segmentowej nadwyzki przekazanych ptatnosci nad
udziatem Grupy w warto$ci godziwej netto dajgcych sie zidentyfikowaé aktywdéw i zobowigzan jednostek
przejmowanych na dzieh przejecia.

Wartos¢ firmy zostata nastepujgco przypisana do segmentow:

Segment Agri Segment Food Razem
Wartos¢ firmy (PLN'000) 28.544 55.249 83.793
Wartos¢ firmy (%) 34,1% 65,9% 100%

Zadtuzenie

Zadhuzenie alokowane jest do segmentéw wg struktury aktywow netto.
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Pozostate pozycje bilansowe

Wszelkie nieuwzglednione w ramach podstawowego rozdziatu elementy bilansu sg a priori przyporzadkowywane do
segmentu Food. Wigze sie to z zalozeniem, iz w ramach tego segmentu wykazywane sg wszelkie rozliczenia ze
stronami trzecimi, niebedgce konsekwencjg takich operaciji jak sprzedaz i zakupy.

Podstawowe miary i kryteria oceny wynikéw dziatalno $ci segmentéw hiznesowych

Grupa stosuje dwie zasadnicze miary dla oceny swoich segmentéw biznesowych:
- Wynik operacyjny (EBIT), rozumiany jako =zysk operacyjny, tj, przed opodatkowaniem i
kosztami/przychodami finansowymi
- Zwrot na aktywach netto (RONA)

Zwrot na aktywach netto ustalany jest wytgcznie wobec aktywéw pracujgcych, czyli po eliminacji z majgtku trwatego
wartosci $rodkow trwatych w budowie. Jest to istotne zalozenie, gdyz w ten sposéb eliminowany jest fakt
wykazywania w ramach segmentu Food naktadow, ktére ostatecznie czesciowo zwiekszg réwniez warto$¢ majatku
trwalego segmentu Agri.

Ponizej przedstawione zostaly podstawowe informacje finansowe dotyczgce segmentéw operacyjnych.

Aktywa i zobowi gzania segmentéw

AGRI FOOD RAZEM
Koniec Koniec Koniec Koniec Koniec Koniec
okresu okresu okresu okresu okresu okresu

30/09/2014 31/12/2013 30/09/2014 31/12/2013 30/09/2014 31/12/2013
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000

Aktywa trwate 127714 136170 223733 251194 351447 387364
Aktywa obrotowe 444057 548440 189390 151649 633447 700 089
Aktywa ogétem 571771 684610 413123 402843 984894 1087 453
Zobowigzania dtugoterminowe 253 253 7510 6 663 7763 6916
Zobowigzania krétkoterminowe 71 993 21471 147891 141653 219884 163124
(bez kredytéw i pozyczek)

Zobowi azania ogGlem 72 246 21724 155 401 148 316 227 647 170 040
(bez kredytow i po zyczek)

Aktywa netto (aktywa ogétem pomniejszone

0 zobowi azania ogétem, bez kredytéw 499525 662886 257722 334484 757247 997 370
i pozyczek)

Zadiu zenie 5861 115775 3053 66 973 8914 182748
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Przychody i wyniki segmentéw oraz pozostate informa

Przychody

Sprzedaz do stron trzecich
Sprzedaz migdzy segmentami
Przychody ogétem

Zysk operacyjny (EBIT)

Pozostate informacije

Naktady inwestycyjne (w tym zmiana stanu zaliczek na
zakup $rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych)
Amortyzacja $rodkéw trwatych

Amortyzacja wartosci niematerialnych

Amortyzacja nieruchomosci inwestycyjnych

QOdpis z tytutu utraty wartosci $rodkéw trwatych i wartosci
niematerialnych

cje
AGRI FOOD WYLACZENIA RAZEM
Za okres 9 Za okres 9 Za okres 9 Za okres 9 Za okres 9 Za okres 9 Za okres 9 Za okres 9
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakonczony zakornczony zakonczony zakornczony zakornczony zakonczony zakornczony zakonczony
30-09-2014 30-09-2013 30-09-2014 30-09-2013 30-09-2014 30-09-2013 30-09-2014 30-09-2013
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
725 905 694 217 1103 066 1255014 - - 1828971 1949 231
456 753 603 816 - - (456 753) (603 816) - -
1182 658 1298 033 1103 066 1255014 (456 753) (603 816) 1828971 1949 231
43 657 47 415 44 149 52 376 - - 87 806 99 791
2290 1941 3525 1372 - - 5815 3313
12744 12 250 13 807 15555 - - 26 551 27 805
264 264 2873 2 856 - - 3137 3120
R - 49 51 - - 49 51
172) (6) 9785 (88) - - 9613 (94)

Strona 18 z 56



Grupa Kapitatowa Zaktadéw Ttuszczowych ,Kruszwica” S.A.

Kwartalne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

Przychody ze sprzeda zy gtéwnych produktéw i ustug (bez transakcji mi

Przychody ze sprzeda zy produktéw
Oleje luzem

Sruta rzepakowa

Oleje konfekcjonowane

Margaryny konsumenckie
Margaryny profesjonalne

Tluszcze cukiernicze

Pozostate

Sprzeda z produktow

Przychody ze sprzeda zy towaréw
Oleje luzem

Sruta rzepakowa

Oleje konfekcjonowane

Margaryny konsumenckie

Nasiona rzepaku

Pozostate

Sprzeda z towaréw

Sprzedaz razem

Zwrot na aktywach netto

Sredni stan aktyw6éw (pomniejszony o $redni
stan srodkéw trwatych w budowie)

Sredni stan zobowigzan
(bez kredytéw i pozyczek)

Sredni stan aktywéw operacyjnych netto

Zysk/(Strata) operacyjny

Podatek dochodowy

(od zysku operacyjnego)

Zysk/(Strata) operacyjny pomniejszony
o podatek

Zwrot na aktywach netto

edzysegmentowych)

AGRI FOOD RAZEM
Zaokres9 Zaokres9 Zaokres9 Zaokres9 Zaokres9  Zaokres 9
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakoriczony zakonczony zakoriczony zakonczony zakonczony zakoriczony
30-09-2014 30-09-2013 30-09-2014 30-09-2013 30-09-2014 30-09-2013
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000

361 000 318 971 194 348 255 748 555 348 574 719

330 286 359 123 - - 330 286 359 123

- - 343 944 401 814 343 944 401 814

- - 287 145 319 966 287 145 319 966

- - 86 444 84 617 86 444 84 617

- - 94 781 99 213 94 781 99 213

813 1641 12 530 14777 13343 16 418

692 099 679 735 1019 192 1176 135 1711291 1 855 870

- - 724 243 724 243

4 044 7189 - - 4 044 7 189

- - 11 035 11 980 11 035 11 980

- - 60 733 60 743 60 733 60 743

25125 5429 - - 25125 5429

- - 3335 3026 3335 3026

29 169 12 618 75 827 75 992 104 996 88 610

721 268 692 353 1095 019 1252 127 1816 287 1944 480

AGRI FOOD RAZEM
Zaokres9 Zaokres9 Zaokres9 Zaokres9 Zaokres9  Zaokres9
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakonczony zakoriczony zakoriczony zakoriczony zakorczony zakoriczony
30-09-2014 30-09-2013 30-09-2014 30-09-2013 30-09-2014 30-09-2013
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000

628 191 790 785 472 139 488 773 1100 330 1279 558

46 985 74 425 150 038 137 432 197 023 211 857

581 206 716 360 322101 351 341 903 307 1067 701

43 657 47 415 44 149 52 376 87 806 99 791

(8 295) (9 009) (8 388) (9 952) (16 683) (18 961)

35 362 38 406 35761 42 424 71123 80 830
8,1% 7.1% 14,8% 16,1% 10,5% 10,1%
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Informacje o przychodach wg obszaréw geograficznych

AGRI FOOD RAZEM
Zaokres9  Zaokres 9 Za okres 9 Za okres 9 Zaokres9  Zaokres 9
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy

zakonczony zakonczony zakonczony zakoriczony zakonczony — zakoriczony
30-09-2014  30-09-2013  30-09-2014  30-09-2013  30-09-2014  30-09-2013

PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000

Przychody od klientow zewn etrznych

POLSKA 400 661 407 731 1008 682 1137 005 1409 343 1544 736
NIEMCY 232 194 125 864 19 474 30 300 251 668 156 164
POZOSTALE KRAJE 93 050 160 622 74 910 87 709 167 960 248 331
Razem 725 905 694 217 1103 066 1255014 1828 971 1949 231

Informacje o wiod acych klientach

W Grupie nie wystepuje koncentracja przychodéw ze sprzedazy do zewnetrznego pojedynczego klienta, ktére
stanowityby 10 lub wiecej procent tgcznych przychoddéw Grupy w prezentowanym okresie.

4. INFORMACJA O ISTOTNYCH ZMIANACH WIELKO $CI SZACUNKOWYCH.

Stan rezerw/odpiséw aktualizujgcych na dzien 30 wrzesnia 2014 roku prezentuje ponizsza tabela:

PLN'000
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Bilans na 01-01-2014 20 364

in minus, tytutem:

- wykorzystania aktywa z tytutu straty podatkowe;j 3620
- podatkowych korekt rozliczen odchylen od zakupu nasion rzepaku 898
- zmiany warto$ci rezerw i biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw 1403
- aktualizacji wartosci godziwej kontraktow walutowych - instrumentéw finansowych 805
- odpisOw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci niesciggalnych 55
- pozostate 317

in plus, tytutem:

- aktualizacji wartos$ci godziwej pochodnych instrumentéw towarowych (pozycja zabezpieczana oraz

instrument zabezpieczajgcy) — rachunkowos¢ zabezpieczen 997
- rezerw na wypfate rabatéw dla klientéw (rabaty odroczone) 543
- rezerw na odprawy emerytalne i odprawy jubileuszowe 805
- trwalej utraty warto$ci rzeczowych aktywéw trwatych 187
- pozostate 24
Bilans na 30-09-2014 15 822
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Bilans na 01-01-2014 18 879
in minus, tytutem:

- réznicy pomiedzy wartoscig bilansowg a podatkowa $rodkéw trwatych i warto$ci niematerialnych 3004
- aktualizacji wartosci godziwej kontraktéw walutowych - instrumentéw finansowych 2 565
- pozostate 122
in plus, tytutem:

- rezerwy na odszkodowanie z ekstraktora 259
Bilans na 30-09-2014 13 447
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Zobowi gzania z tytulu  $wiadcze i pracowniczych
Bilans na 01-01-2014

- zmiana szacunkéw wartosci zobowigzan pracowniczych

Bilans na 30-09-2014

Odpisy aktualizuj gce warto $¢ naleznosci
Bilans na 01-01-2014

- Zmniejszenie z tytutu umorzenia

- zmniejszenie z tytutu zaptaty

- zwiekszenie odpiséw

Bilans na 30-09-2014

Odpisy aktualizuj gce z tytutu utraty warto  $ci rzeczowych aktywoéw trwatych i warto  $ci
niematerialnych

Bilans na 01-01-2014

- utworzenie odpisu z tyt. utraty wartosci srodkéw trwatych w zamknietym zaktadzie produkcyjnym
w Gdansku

- utworzenie odpisu z tyt. utraty wartosci srodkéw trwatych w budowie, przejetych od spotki ZPT Elmilk
- odwrocenie odpisu aktualizujgcego wartos¢ srodkow trwatych w zaktadach produkeyjnych Spotki

Bilans na 30-09-2014

Odpisy aktualizuj gce warto $¢ zapasow

Bilans na 01-01-2014

- zwiekszenie odpisu aktualizujgcego wyroby gotowe
- wykorzystanie odpisu aktualizujgcego warto$¢ zapasow

Bilans na 30-09-2014

24 737

(8 778)

15959

6 829
978
617
476

5710

1435

1012

32
61

2 476

1092

4118
3992

1218

5. ISTOTNE DOKONANIA | NIEPOWODZENIA GRUPY W OKRESIE, KTOREG O DOTYCZY RAPORT

W trzecim kwartale 2014 roku Grupa nie odnotowata dokonan i niepowodzen, ktére ze wzgledu na swojg wage

mogtyby istotnie wptywac¢ na sytuacje finansowg Grupy.
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6. OPIS CZYNNIKOW | ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJ ACYCH
ZNACZACY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE. OPIS POZYCJI WPLYWAJ A’CYCH NA
AKTYWA, PASYWA, KAPITAL, WYNIK FINANSOWY NETTO ORAZ PRZEPLYWY SRODKOW
PIENIEZNYCH, KTORE SA NIEZWYKLE ZE WZGLEDU NA ICH RODZAJ, WIELKO S€ LUB WYWIERANY
WPLYW.

Podstawowe wielkosci ekonomiczne
Za_ok_res 9 Za_ok_res 9 Zmiana
miesiecy miesiecy
zakoriczony  zakonczony .
30-09-2014 30-09-2013 PLN'000 %
Sprzedaz wolumen (tys. Ton) 756 714 42 6%
Przychody ze sprzedazy produktow i towarow 1816 287 1944 480 (128 193) (7%)
Koszty wytworzenia produktéw i koszty sprzedanych
towardw 1 565 960 1708315 (142 355) (8%)
Zysk brutto ze sprzedazy 250 327 236 165 14 162 6%
Marza brutto na sprzedazy 13,8% 12,1% 1,6%
Zysk z kontynuowanej dziatalnosci operacyjnej 87 806 99 791 (11 985) (12%)
% sprzedazy 4,8% 5,1% (0,3%)
EBITDA ) 117 543 130767  (13224) (10%)
% sprzedazy 6,5% 6,7% (0,3%)
Zysk przed opodatkowaniem 86 040 88 942 (2 902) (3%)
Rentownos$¢ brutto sprzedazy 4,7% 4,6% 0,2%
Zysk netto 68 952 71 304 (2 352) (3%)
Rentownos¢ netto sprzedazy 3,8% 3, 7% 0,1%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 253 005 (30 858) 283 863 (920%)
koniec okresu koniec okresu
30/09/2014 31/12/2013
Razem aktywa na koniec okresu 984 894 1087 453 (102 559) (9%)
Kapitaty wtasne na koniec okresu 748 333 734 665 13 668 2%
Sredni kapitat pracujacy @ 432 545 603980 (171435) (28%)
dni sprzedazy © 64 84 (20)
Kredyty i pozyczki na koniec okresu 8914 182 748 (173834) (95%)
ROA ® 7,8% 8,1% (0,3%) (3%)
ROE © 12,7% 13,2% (0,4%) (3%)
Legenda:

(1) = Zysk/(strata) z kontynuowanej dziatalno$ci operacyjnej + Amortyzacja
(2) = Aktywa obrotowe — Zobowigzania krétkoterminowe + Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek.

Sredni stan na podstawie danych kwartalnych.

(3) = Sredni kapitat pracujgcy / przychody ze sprzedazy produktéw i towaréw * 270 dni
(4) = Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek + Diugoterminowe kredyty i pozyczki

(5) = Zannualizowany zysk/(strata) netto/ $redni stan aktywow (bilans otwarcia, bilans zamkniecia)

(6) = Zannualizowany zysk/(strata) netto /$redni stan kapitatdw wiasnych (bilans otwarcia, bilans zamkniecia)
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Wartos$¢ skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy produktow i towaréw w trzech pierwszych kwartatach roku
2014 roku, w poréwnaniu do takiego samego okresu roku ubiegtego, ulegta zmniejszeniu o 128 min PLN (-7%).
Powodem tego regresu byt spadek $rednich cen realizacji sprzedazy gtownych produktéw Grupy, tj. oleju
rzepakowego luzem (-20%), oleju rzepakowego butelkowanego (-13%) oraz $ruty rzepakowe] (-14%). Spadek
ten jest konsekwencjg spadku cen nasion rzepaku na rynkach swiatowych, co w rezultacie skutkowato spadkiem
cen towaréw produkowanych na bazie tego surowca.

Wptyw na obnizenie wartosci sprzedazy zostat czesciowo zrekompensowany wzrostem wolumenu sprzedazy. W
pierwszych trzech kwartatach 2014 roku Grupa zdotata sprzeda¢ 756 tys. ton swoich produktéw, co w
poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego bylo wynikiem lepszym o 42 tys. ton (+6%). Gléwnymi
kategoriami produktowymi gdzie nastgpit wzrost wolumendéw sprzedazy sg oleje luzem (+20%) oraz $ruta
rzepakowa (+7%).

W lipcu b.r. Spétka dominujgca zawarta umowe na wytaczng dystrybucje produktéw spozywczych spoiki
Miedzychod. Warto$¢ sprzedazy z tego tytutu osiggneta w trzecim kwartale 2014 roku okoto 1,1 min PLN.
Szacuje sie, ze docelowo wartos¢ zakupionych produktow w ramach tej umowy wyniesie rocznie okoto 70 min
PLN.

Wraz ze spadkiem wartosci sprzedazy spadfa tgczna wartosé kosztu wytworzenia sprzedanych produktéw i
kosztu sprzedanych towaréw (-8%), co w rezultacie pozwolito osiggna¢ zysk brutto ze sprzedazy na poziomie
250,3 min PLN a marze brutto na poziomie 13,8 % (rok 2013 odpowiednio: 236,2 min PLN i 12,1%).

Koszty sprzedazy za pierwsze trzy kwartaty 2014 roku wyniosty 130,0 min PLN i byly wyzsze w stosunku
kosztow sprzedazy z trzech pierwszych kwartatéw roku 2013 o 10,6 min PLN (+8%). Gtdwng przyczyng wzrostu
tej kategorii kosztowej byt wzrost wolumenéw sprzedazy olejow luzem i $ruty rzepakowej.

Wzrost wartosci zanotowaty réwniez koszty ogélnego zarzadu, z poziomu 33,1 min PLN za 9 miesiecy 2013 roku
do 34,1 min PLN (+3%) za 9 miesiecy 2014 roku.

W okresie sprawozdawczym 2014 roku Grupa wykazata zysk na niezrealizowanych walutowych i towarowych
instrumentach pochodnych oraz niezrealizowanych réznicach kursowych w wysokosci 10,6 min PLN (w trzech
kwartatach 2013 roku zysk wynidst 15,8 min PLN). Wynik ten obejmuje 6,0 min PLN zysku na niezrealizowanych
réznicach kursowych (w 2013 roku zysk 5,9 min PLN), 2,5 min PLN zysku na towarowych instrumentach
zabezpieczajgcych i pozycji zabezpieczanej (w 2013 roku wynik réwny 5,5 tys. PLN) oraz 2,1 min PLN zysku na
walutowych instrumentach zabezpieczajgcych (w 2013 roku zysk réwny 4,4 min PLN).

Opis celéw stosowania instrumentéw zabezpieczajgcych oraz sposob ich ewidencji zaprezentowano w Notach
Nr 10 11.

Zysk z dziatalnosci operacyjnej za trzy kwartaty 2014 roku uksztattowat sie na poziomie 87,8 min PLN i byt 0 12,0
min PLN nizszy (-14%) w stosunku do zysku z dziatalnosci operacyjnej za trzy kwartaty roku poprzedzajacego.
Tym samym wskaznik EBITDA ulegt obnizeniu, w relacji do okresu pierwszych trzech kwartatéw roku ubiegtego,
0 13,2 min PLN (-10%), przy jednoczesnym spadku wskaznika EBITDA do przychodéw ze sprzedazy o 0,2
punktu procentowego.

Koszty finansowe w okresie sprawozdawczym 2014 roku byly o 7,5 min PLN nizsze (-66,0%), w stosunku do
roku 2013, co jest przede wszystkim efektem nizszego zaangazowania zewnetrznych srodkéw pienieznych do
finansowania kapitatu obrotowego Grupy. Srednie zadluzenie w pierwszych trzech kwartatach roku 2014 i 2013
wyniosto odpowiednio 58 min PLN i 286 min PLN. Zmiana ta jest wynikiem spadku w ww. okresach wartosci
$redniego kapitatlu pracujgcego o 34% przy jednoczesnym wzroscie poziomu $redniego kapitalu wtasnego o
12%.

W pierwszych trzech kwartatach roku biezgcego Grupa poniosta koszty restrukturyzacji w wysokosci 23,0 min
PLN. Koszty te zwigzane sg z wprowadzeniem programu zwolniern grupowych dla pracownikéw spotki zaleznej
Elmilk, potaczonej ze spoétkg dominujgcg w czerwcu br, oraz dla pracownikow zaktadu produkcyjnego w
Gdansku. Ponadto, w ramach kosztéw restrukturyzacji ujete zostaly koszty zwigzane z zamknieciem zaktadu w
Szczecinku (Elmilk).

Przeptywy pieniezne w dziatalnosci operacyjnej, za okres trzech kwartaléw 2014 roku, wykazujg dodatnig
warto$¢ 253,0 min PLN. (2013: -30,9 min PLN).

Wartos¢ przeptywow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej w okresie sprawozdawczym 2014 roku ksztattowana
byta gtéwnie przez nastepujace zdarzenia:

¢ spadek wartosci zapasow o 72,4 min PLN. Zmiana wartosci zapaséw jest spowodowana przede wszystkim
stopniowym zuzywaniem zgromadzonych nasion rzepaku w toku normalnej dziatalnosci produkcyjnej Grupy.
Ponadto, na koniec trzeciego kwartatu roku 2014 warto$¢ zapaséw nasion rzepaku byta nizsza, w stosunku
do wartosci z konca trzeciego kwartatu roku ubiegtego, o 260,6 min PLN. Tak znaczgcy spadek wartosci
zapasow surowca jest skutkiem wprowadzanych przez Grupe zmian w procesie pozyskiwania nasion
rzepaku, bedacych z kolei konsekwencjg dostosowywania sie do zmian zachodzacych na krajowym rynku
zbytu tego surowca oraz nizszej presji zniwnej w obecnym sezonie.
Wraz ze spadkiem wartosci zapasow nasion rzepaku relatywnie spada zadtuzenie, ktérym Grupa finansuje
zapasy tego surowca,
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e wypracowanie zysku netto w wysokosci 68,9 min PLN,

e wzrost wartosci zobowigzan krétkoterminowych o 60,3 min PLN

e amortyzacje majgtku trwatego, jako kosztu bez wyptywu srodkéw pienieznych — wzrost przeptywow o 29,7
min PLN.

Ujemna warto$¢ 232,0 min PLN przeptywow $rodkéw pienieznych w dziatalnosci finansowej zwigzana jest
gtéwnie ze splatg zadtuzenia finansujgcego majgtek obrotowy Grupy.

Dodatni strumien pieniezny z dziatalnosci operacyjnej zdotat pokry¢ ujemne salda pozostatych dziatalnosci, w
rezultacie czego na dzien bilansowy Grupa wykazata srodki pieniezne w wysokosci 18,8 min PLN, tj. 0 18,2 mIn
PLN wyzsze niz na koniec trzeciego kwartatu roku ubiegtego.

Warto$¢ majgtku trwatego Grupy na koniec trzeciego kwartatu 2014 roku byta mniejsza, w stosunku do wartosci
tego majgtku na koniec 2013 roku, o 35,9 min PLN. Zmiana ta jest konsekwencjg biezgcych odpiséw
amortyzacyjnych $rodkéw trwalych oraz wartosci niematerialnych oraz dokonanego odpisu majgtku trwatego
spotki zaleznej Elmilk sp. z 0. 0., w zwigzku z decyzjg o zamknieciu dziatalnosci produkcyjnej w tej spoice (zaktad
w Szczecinku).

Aktywa obrotowe Grupy na koniec trzeciego kwartatu roku 2014 osiggnety warto$¢ 663,4 min PLN i byly nizsze,
w relacji do konica roku 2013, o 66,7 min PLN. Gléwne zmiany warto$ciowe w strukturze aktywéw obrotowych
dotyczg zapasow, ktérych warto$¢ ulegta zmniejszeniu z 509,7 min PLN do 437,0 min PLN. Zmiany w wartosci
zapasOw sg zjawiskiem cyklicznym w zwigzku ze stopniowym zuzywaniem zgromadzonych zapaséw surowca
(nasiona rzepaku) i odbudowywaniem tych zapaséw w drugiej potowie roku, wraz ze rozpoczeciem zbioréw
rzepaku.

Wzrost zanotowaty zobowigzania krétkoterminowe, z 118,4 min PLN z konca roku 2013 do poziomu 193,4 min
PLN na koniec wrzes$nia 2014 roku.

Wskaznik rentownosci aktywow Grupy w pierwszych trzech kwartatach 2014 roku, w relacji do analogicznego
okresu roku ubiegtego, ulegt obnizeniu z poziomu 8,1% do 7,8%. Spadek zanotowat réwniez wskaznik
rentownosci kapitatu, z poziomu 13,2% do 12,7%.

W sprawozdaniu finansowym Grupy za trzeci kwartat 2014 roku nie nastgpity istotne zmiany w poszczegdélnych
kategoriach wartosci aktywow i pasywow, ktére wynikatyby ze zdarzen innych jak opisane powyzej.

W najblizszym okresie Grupa nie przewiduje istotnych zmian w aktywach i pasywach, innych niz te, ktére
wynikajg z biezgcej dziatalnosci.

W 2014 roku Grupa terminowo regulowata wtasne zobowigzania i realizowata zamierzone przedsiewziecia.

7. SEZONOWOSC/CYKLICZNOSC DZIALALNO SCI

W dziatalnosci Grupy sezonowos$¢ przejawia sie w ksztattowaniu niektorych istotnych czynnikow determinujgcych
wyniki finansowe, takich jak:

- koszt surowca — nasion rzepaku,

- wolumen sprzedazy,

- zapasy surowcow.

Grupa kupuje znaczacg czes$¢é nasion rzepaku w okresie jego zbioru (lipiec, sierpien), ktére sg nastepnie przerabiane
w okresie do nastepnych zbioréow. Nasiona rzepaku stanowig podstawowy surowiec do produkcji wyrobéw gotowych
Grupy i stanowig ok. 70% catosci kosztéw sprzedanych produktéw. Koszt nabycia nasion rzepaku jest okreslony
przez ceny tego surowca na europejskich gietdach towarowych w momencie nabycia. Tym samym, w trakcie roku
obrotowego, jakim dla Grupy jest rok kalendarzowy, jednostkowy koszt zuzycia nasion rzepaku ulega zmianie na
poczatku drugiej potowy roku, wraz z rozpoczeciem zuzywania nasion rzepaku z nowych zbioréw, co moze istotnie
wplyngé na zmiane wynikdéw finansowych Grupy w drugiej potowie roku w stosunku do wynikéw osiggnietych w
pierwszej potowie roku.

W ciggu roku obrotowego istotnym zmianom podlega réwniez wielko$¢ zapaséw nasion rzepaku, ktérych stan jest
najnizszy na koniec czerwca, a nastepnie jest ponownie odbudowywany w trakcie kolejnej kampanii skupu, co
powoduje réwniez wzrost zadtuzenia, jako gtownego Zrédta finansowania nabycia tego surowca. Zmienno$¢ stanu
zadluzenia jest pochodng sezonowosci w procesie nabycia rzepaku. W procesie skupu, zapotrzebowanie na
finansowanie zewnetrzne wzrasta, po czym w nastepnych miesigcach ulega zmniejszeniu, poprzez sptate
poszczegolnych rat kredytu.

Jednakze coraz bardziej zauwazalnym staje sie trend zwiekszania wielkosci zakupdéw nasion rzepaku w miesigcach
poza zniwami, co ostabia omawiany efekt sezonowosci.

Warto$¢ sprzedazy olejow konfekcjonowanych i margaryn Grupy rowniez podlega wahaniom sezonowym,
charakteryzujgcym sie wyzszg sprzedazg w pierwszym i czwartym kwartale roku.
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8. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWI AZANYMI
Podmiotami powigzanymi z Grupg sa:

- Spotki z Grupy Bunge,

— Akpol Spedycja Miedzynarodowa sp. z 0.0. - osobowo powigzana z Grupg poprzez zone jednego z
cztonkéw Rady Nadzorczej Spétki dominujacej, ktora jest wiekszosciowym wspolnikiem Akpol Sp. z 0.0.,

- Spotka Wodno-Sciekowa z siedzibg w Kruszwicy - spétka prawa wodnego, prowadzaca dziatalno$é w
zakresie odprowadzania i oczyszczania $ciekow. Spotka ma 1/5 praw gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki Wodno-Sciekowe;.

Zdecydowana wiekszos$¢ transakcji z podmiotami powigzanymi byla transakcjami zawartymi przez Spotke
dominujagcg z podmiotami z Grupy Bunge. Grupa Bunge stosuje polityke realizacji kontraktow
wewnatrzgrupowych w cenach transferowych, na poziomie cen rynkowych.

Zgodnie z MSR 24, dokonujgc opisu tych transakcji Grupa ma na celu zapewnienie dostepu do informacji
niezbednych do zwr6cenia uwagi na prawdopodobienstwo, ze na sytuacje finansowg badz zysk lub strate moze
wptywac fakt istnienia podmiotéw powigzanych oraz przedstawionych transakcji, nierozliczonych sald naleznosci
lub zobowigzan pomiedzy takimi podmiotami. Na dzien bilansowy Grupa nie posiada rezerw na naleznosci
watpliwe zwigzane z wysokoscig nierozliczonych sald oraz nie poniosta w ciggu okresu sprawozdawczego
zadnych kosztéw z tytutu naleznosci niesciggalnych lub watpliwych, naleznych od podmiotéw powigzanych.
Grupa nie zabezpiecza transakcji z podmiotami powigzanymi i rozlicza je poprzez wzajemng zaptate. Na dzien
bilansowy Grupa nie otrzymata oraz nie udzielita zadnych gwarancji z tytutu nierozliczonych sald.

Ponizsze tabele przedstawiajg tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi w okresie trzech
kwartatéw 2014 roku.

Transakcje zakupu i sprzeda zy produktéw, towaréw i ustug z podmiotami powi gzanymi.

Sprzeda z produktow . P
i towarew Sprzeda z ustug Zakup towardw i ustug
Zaokres9 Zaokres9 Zaokres9 Zaokres9 Zaokres9 Zaokres9
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony zakoriczony zakorczony zakorczony zakonczony
30-09-2014 30-09-2013 30-09-2014 30-09-2013 30-09-2014 30-09-2013

PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000

Jednostki z Grupy Bunge

Bunge Austria - - - 1 7137 6879
Bunge CIS LLC Rosja - - 27 - - -
Bunge Deutschland Gmbh 48 8902 4 58 - 64
Bunge Finlandia Raisio - - 112 117 74 -
Bunge Francja SAS 34 048 4937 6 - - -
Bunge Global Agribusiness NY - - - 9 - -
Bunge Handelsgesellschaft 153 080 85 069 - - 9914 7984
Bunge Holding Francja - - - - 73 96
Bunge Iberica Hiszpania 37976 27 155 182 1190 - -
Bunge ltalia - - - - 1334 1079
Bunge Istanbul - - 1 - - -
Bunge Management Services Inc. ) i 370 i ) )
(USA)

Bunge Polska 16 037 16 292 3028 762 78 622 72 810
Bunge Romania - - - 1 - -
Bunge SA Szwajcaria - - 1886 2531 5118 7522
Bunge Trade Polska Sp. z o.0. - 2 334 629 4127 5164
Bunge UK Wielka Brytania 13811 60 883 - - - -
Bunge Zrt. Hungary - - 149 576 16 082 13 490
DOEP CJ S.C. Ukraina - - - - 16 653 11278
Natura Margarin KFT Hungary 51 234 - - - -
Suntrade SE Ukraina - - - 2 - 29 062
\’(l\gzlrtnecryRau Lebensmittelwerke Gmbh 550 i 52 i 4044 )
Walter Rau Polska - 974 - - - 85
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Rozrachunki z podmiotami powi

Warsaw Mathematical Institute

(Polska) ] ; ] 17

Jednostki powi gzane pozostate

Akpol Sp. z o.0. - - - 100 59

Spétka Wodno-Sciekowa Kruszwica - - - 957 977
255 601 204 448 6 151 5876 144 246 156 566

gzanymi

Jednostki z Grupy Bunge

Bunge Austria

Bunge Deutschland Gmbh

Bunge Finlandia Raisio

Bange Francja SAS

Bunge Handelsgesellschaft

Bunge Finance B.V.

Bunge Holdings Francja

Bunge Iberica Hiszpania

Bunge ltalia

Bunge Istanbul

Bunge Management Services Inc. (USA)
Bunge Polska

Bunge Romania

Bunge SA Szwajcaria

Bunge Trade Polska Sp. z o.0.
Bunge Zrt. Hungary

DOEP CJ S.C. Ukraina

Suntrade SE Ukraina

Walter Rau Lebensmittelwerke Gmbh Niemcy
Walter Rau Polska

Warsaw Mathematical Institute
Jednostki powi gzane pozostate
Akpol Sp. z o.0.

Spotka Wodno-Sciekowa Kruszwica

Przychody i koszty finansowe w ramach transakcji z p

Odsetki naliczone/nale zne
Bunge Holding France
Bunge Finance BV

Odsetki zaptacone/otrzymane
Bunge Holding France
Bunge Finance BV

Nalezno $ci od podmiotéw
powi gzanych

Koniec okresu Koniec okresu

Zobowi gzania wobec
podmiotéw powi gzanych

Koniec okresu Koniec okresu

30-09-2014  30-09-2013  30-09-2014  30-09-2013
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000

- - 593 1150

- 692 - -

- - 45 -

1 1 - -

21266 23281 1178 399

18 752 - 8914 -

- - - 441 822

4 655 415 . .

- - 131 -

1 - - -

53 - - -

2502 3553 19 609 16 519

- 1 - -

155 1019 5478 4927

153 271 335 838

125 248 2627 2092

- - 4991 -

1455 2 206 143

144 312 358 -

- - - 63

- - - 7

- - 32 -

- - 131 134

49 262 29795 44 628 468 094

odmiotami powi gzanymi

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Za okres 9 Za okres 9 Za okres 9 Za okres 9
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakonczony zakornczony zakonczony zakornczony
30-09-2014 30-09-2013 30-09-2014 30-09-2013
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
916 113 1061 8 849
792 - 51 -
1708 113 1112 8 849
916 113 1530 8 499
788 - 17 -
1704 113 1547 8 499
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Wynik operacji na instrumentach pochodnych w ramach transakcji z podmiotami powi  gzanymi

Zyski na instrumentach pochodnych Straty na instrumentach

pochodnych
Za okres 9 Za okres 9 Za okres 9 Za okres 9
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakorczony zakornczony zakornczony zakornczony
30-9-2014 30-9-2013 30-9-2014 30-9-2013
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
Bunge Finanse BV 14 515 14 955 12 377 13343
Bunge Handelsgesellschaft mbH 13705 24 924 8631 4269
28 220 39879 21 008 17 612

Transakcje z Bunge Austria GmbH

W prezentowanych okresach, Spdtka dominujgca importowata z Bunge Austria GmbH olej rafinowany
stonecznikowy.

Transakcje z Bunge CIS LLC (Rosja)

W okresie sprawozdawczym, Spétka dominujgca obcigzyta Bunge CIS LLC tytulem $wiadczonych ustug agencyjnych
w krajach przybaltyckich.

Transakcje z Bunge Deutschland GmbH (Niemcy)

W prezentowanych okresach, Spotka dominujgca dokonywata na rzecz Bunge Deutschland GmbH sprzedazy
lecytyny spozywczej, produktu ubocznego powstajgcego przy ekstrakcji nasion rzepaku. Ponadto, Spotka
dominujgca obcigzyta Bunge Deutschland GmbH kosztami transportu lecytyny.

Transakcje z Bunge Finland Raisio

W prezentowanych okresach, Spétka dominujgca obcigzyta Bunge Finland Raisio kosztami ustug agencyjnych.
Ponadto Spétka dominujgca zakupita od Bunge Finland Raisio ustuge reklamy margaryny.

Transakcje z Bunge Finance BV (Holandia)

Za posrednictwem Bunge Finance BV Spétka dominujgca zawiera transakcje typu forward i swap, zabezpieczajgce
ryzyko walutowe swoich przyszlych przeptywoéw pienieznych, zwigzanych z istniejgcymi w bilansie saldami
zobowigzan lub naleznosci badz z planowanymi transakcjami czy uprawdopodobnionymi przysztymi zobowigzaniami.

W dniu 7 lipca 2014 roku Spétka dominujgca zawarta z Bunge Finance BV umowe pozyczki. Umowa przewiduje
maksymalny poziom zadtuzenia o rownowartosci 350 min USD, przy czym pozyczka moze by¢ udzielana w walutach:
PLN, USD i EUR. Dotychczasowa umowa pozyczki z dnia 13 lipca 2010 roku zawarta pomiedzy Spotkg a Bunge
SAS (p6zniejsza nazwa firmy: Bunge Holdings France) zostata rozwigzana. Szczegétowy opis umowy opublikowany
zostal w raporcie biezgcym nr 20/2014 z dnia 08.07.2014r.

Na dzien 30 wrzesnia 2014 roku, Spo6tka dominujgca wykazata wobec Bunge Finance BV saldo otrzymanej pozyczki
krétkoterminowej wraz z naleznymi, lecz niezaptaconymi odsetkami. Saldo pozyczki wraz z odsetkami na dzien 30
wrzesnia 2014 roku wyniosto 8.914 tys. PLN.

Transakcje z Bunge Handelsgesellschaft mbH (Niemcy)

Spétka dominujgca zawarta z Bunge Handelsgesellschaft mbH szereg uméw dotyczacych zakupu $ruty rzepakowej
oraz sprzedazy surowego oleju rzepakowego. Cze$¢ z tych transakcji miata na celu zabezpieczenie Spoiki
dominujgcej przed zmiang cen surowcéw i produktdéw, wobec czego ostateczne rozliczenie tych kontraktow odbywa
sie bez fizycznej realizacji dostaw, poprzez wymiane srodkéw pienieznych stanowigcych réznice pomiedzy ceng
zakontraktowang a ceng rynkowa z dnia rozliczenia transakcji (tzw. transakcje wash-out). Niezrealizowane transakcje
majgce charakter zabezpieczajgcy zostaly na dzien bilansowy wycenione wedtug wartosci godziwej, a wyniki tej
wyceny, wraz ze zrealizowanymi transakcjami zabezpieczajgcymi i z podobnymi transakcjami zawartymi z innymi
podmiotami, zostaly zaprezentowane w nocie nr 11 ,Towarowe instrumenty pochodne”.

Zaréwno Spotka dominujgca jak i Bunge Handelsgesellschaft mbH w ramach realizacji wzajemnych dostaw towaréw
korzystajg z ustug transportowych (Igdowych lub morskich). W przypadku zamawiania ustug transportowych przez
strone, na ktorej zgodnie z kontraktem nie cigzy tego rodzaju koszt, strona ta obcigza drugg strone umowy
poniesionymi kosztami transportu.

Ponadto, Bunge Handelsgesellschaft mbH refakturuje na Spotke dominujaca koszty zwigzane z frachtem statkéw.

Strona 27 z 56



Grupa Kapitatowa Zaktadéw Ttuszczowych ,Kruszwica” S.A.
Kwartalne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

Zgodnie z warunkami zawieranych uméw na sprzedaz/zakup towaréw masowych, strony obcigzaly/uznawaty sie
nawzajem optatami i odsetkami tytutem ubytkéw w transporcie, opdzniania roztadunkéw, sktadowania towaru oraz
opéznionych ptatnosci.

Transakcje z Bunge Holdings France

Na dzien 30 wrzesnia 2013 roku Spétka dominujgca wykazata wobec Bunge Holdings France saldo otrzymanej
pozyczki krétkoterminowej wraz z naleznymi, lecz niezaptaconymi odsetkami. Saldo pozyczki wraz z odsetkami na
dzien 30 wrzes$nia 2013 roku wyniosto 441.792 tys. PLN, z czego 29.121 tys. PLN, stanowito zobowigzanie spoiki
ZPT Elmilk, bedgcej wowczas spotkg zalezng.

W prezentowanych okresach, Spotka dominujgca poniosta rowniez koszty zwigzane z zarzadzaniem rachunkiem
biezgcym w zakresie transakcji wewngtrzgrupowych.

Transakcje z Bunge lberica (Hiszpania)

Bunge Iberica zajmuje sie handlem zbozem, nasion oraz zywnoscig zwierzeca. W prezentowanych okresach Spétka
dominujgca dokonywata sprzedazy $ruty rzepakowej do Bunge Iberica. Ponadto Spétka dominujgca obcigzyta Bunge
Iberica kosztami prac badawczych.

Transakcje z Bunge ltalia

W prezentowanych okresach Spétka dominujgca zakupita od Bunge ltalia surowy olej stonecznikowy.

Transakcje z Bunge Management Services Inc. (USA)

W okresie sprawozdawczym Spétka dominujgca obcigzyta Bunge Management Services Inc. kosztami projektu
optymalizaciji i standaryzacji procesow biznesowych.

Transakcje z Bunge Polska

W prezentowanych okresach, Spétka dominujgca sprzedawata do Bunge Polska olej rzepakowy rafinowany luzem
oraz ttuszcze rafinowane przeestryfikowane.

W dniu 1 wrzesnia 2010 roku Spétka dominujgca zawarta z Bunge Polska pakiet umoéw — umowe dystrybucji, umowe
wspoOtpracy w okresie przejsciowym, umowe marketingowg oraz umowe licencji i dalszej sublicencji (fgcznie ,umowy
licencyjne”).

Na mocy w/w umoOw nastgpita integracja dziatalnosci handlowej, dystrybucyjnej i marketingowej Bunge Polska i
Spétki dominujgcej w zakresie sprzedazy produktéw Bunge Polska. Po zakonczeniu okresu przejsciowego, w ktorym
Bunge Polska realizowata zawarte ze swoimi klientami umowy dostaw, Spotka dominujgca stata sie wytacznym
dystrybutorem produktéw Bunge Polska.

Wartos¢ zrealizowanych przez Spétke zakupdw, w okresie trzech kwartatéw 2014 roku, wyniosta 48.559 tys. PLN (w
okresie trzech kwartatéw 2013 roku: 44.935 tys. PLN).

W prezentowanym okresie spofki realizowaly umowe, w ramach ktérej Bunge Polska $wiadczyta Spotce dominujgcej
ustugi w zakresie produkcji margaryn, na bazie powierzonych surowcow oraz zwigzane z tym ustugi logistyczne.

Wartos$¢ zrealizowanych ustug w okresie trzech kwartatéw 2014 roku wyniosta 29.839 tys. PLN (w okresie trzech
kwartatéw 2013 roku: 27.600 tys. PLN).

Transakcje z Bunge S.A. (Szwajcaria)

Spotka dominujgca obcigza Bunge SA za uczestnictwo swoich pracownikdw w pracach swiadczonych na rzecz
innych podmiotéw z Grupy Bunge, w ramach projektéw koordynowanych przez Bunge SA. Prace te mialy charakter
ustug konsultacyjnych i dotyczyly przede wszystkim udziatu w audycie wewnetrznym Grupy, implementacji programu
SAP oraz udziatu w réznych projektach na rzecz podmiotéw z Grupy.

Spotka dominujgca jest strong umowy o $wiadczenie ustug menedzerskich z Bunge SA, ktéra od stycznia 2004 roku
petni w Grupie Bunge role podmiotu odpowiedzialnego za udzielenie wszystkim jej podmiotom wsparcia dla
rozwijania ich dziatalnosci gospodarczej. Obejmuje to ustugi doradcze, szkoleniowe i konsultacyjne z zakresu: (i)
optymalizacji procesow produkcji; (i) inwestycji; (i) badan i rozwoju; (iv) ubezpieczen; (v) finanséw; (vi) marketingu;
(vii) informatyki (IT); (viii) zarzadzania zasobami ludzkimi; (ix) prawa i podatkéw oraz (x) optymalizacji procesu
zakupow.

W zakresie badan i rozwoju ustugi wykonywane sg przez gtdwne centrum badawcze zlokalizowane na Wegrzech jak
réwniez lokalne centra badawcze w Finlandii i Niemczech. Centra badawcze te funkcjonujgce na zasadzie cost-share
center. W przypadku tych ustug zadaniem Bunge SA jest koordynowanie dziatalnosci ustugowej wykonywanej przez
pracownikow ww. centrow badawczych oraz centrum badawczego Spoétki dominujacej, zlokalizowanego w Kruszwicy.
Okreslone koszty centrow badawczo-rozwojowych sg alokowane wedlug ustalonego klucza na poszczegdélne
jednostki Grupy Bunge.
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W zakresie ustug informatyki Spotka dominujgca ponosi optaty zwigzane z dostepem i utrzymaniem sieci
informatycznej Grupy Bunge, partycypuje w kosztach licencji na uzytkowany software (Lotus Notes, programy
antyspamowe i antywirusowe) oraz w kosztach projektéw koordynowanych centralnie, ukierunkowanych na rozwdgj
oprogramowania biznesowego oraz zapewnienie bezpieczenstwa jego funkcjonowania.

Bunge SA prowadzi polityke, zgodnie z ktérg czes¢ umow ubezpieczen zawierana jest dla catej Grupy Bunge, dzieki
czemu uzyskiwany jest efekt skali. W ramach tej dzialalnosci Spétka dominujgca korzysta miedzy innymi z
ubezpieczenia od ryzyk zwigzanych z transportem towardéw, uzytkowaniem s$rodowiska, zobowigzaniami tytutem
sprzedanych produktow. Koszty ubezpieczen podlegajg refakturowaniu na poszczegdlne spo6tki Grupy Bunge

Bunge SA obcigza Spotke réwniez kosztami audytu p.pozarowego realizowanego, w ramach zawartej centralnie
przez Bunge SA umowy, przez firme Global Risk Consultants.

Transakcje z Bunge Trade Polska Sp. z 0.0.

Spotke dominujacg i podmiot Bunge Trade Polska Sp. z 0.0. (BTP) tgczy umowa z dnia 20 czerwca 2013 roku,
zawarta na czas nieoznaczony, na $wiadczenie na rzecz BTP ustug dotyczacych prowadzenia jej przedsiebiorstwa w
zakresie wynikajgcym z przedmiotu jej dziatalnosci, w nastepujgcych dziedzinach: (I) sprawowanie funkcji
zarzagdczych; (Il) organizacja zakupow i sprzedazy oraz badanie rynku, (Ill) koordynacja i optymalizacja Systemow
Zapewnienia Jakosci, (IV) rachunkowos¢ i podatki, (V) kontrola wewnetrzna oraz operacje bankowe, (VI) spedycja,
(VII) obstuga transakcji sprzedazy i zakupu, (VIII) obstuga prawna, (IX) zarzgdzanie personelem, (X) Administracja,
(XI) BHP, (XII) ochrona srodowiska, (XIll) Zarzgdzanie projektami inwestycyjnymi.

W ramach wynagrodzenia naleznego Spoitce dominujgcej, BTP jest zobowigzana réwniez do zwrotu kosztow
zwigzanych z realizacjg umowy.

Ponadto, na podstawie umowy najmu z dnia 10 lutego 2005 roku, Spétka dominujgca $wiadczy na rzecz BTP ustugi
najmu pomieszczen biurowych.

W dniu 17 stycznia 2014 roku, Spotka dominujgca zawarta z Bunge Trade Polska Sp. z 0.0. umowe o $wiadczenie
ustug informatycznych na rzecz BTP.

Natomiast BTP $wiadczy na rzecz Spotki dominujacej ustuge zatadunku statkow w swoim terminalu portowym w
Swinoujéciu.

Transakcje z Bunge UK Ltd. (Wielka Brytania)

W prezentowanych okresach, Spo6tka dominujgca zawarta z Bunge UK Ltd. szereg uméw dotyczgcych sprzedazy tej
spoéice sruty rzepakowej. Wiekszos¢ produkowanej przez Spétke Sruty rzepakowej, sprzedawanej na rynkach
zagranicznych, jest kierowana do Bunge UK, podmiotu specjalizujgcego sie w dystrybucji tego produktu

Transakcje z Bunge Zrt. (W eqgry)

W prezentowanych okresach, Spotka dominujgca dokonywata zakupéw z Bunge Zrt. butelkowanych olejow
stonecznikowych, przeznaczonych do sprzedazy w krajach Battyckich (Litwa, Lotwa, Estonia).

W prezentowanych okresach, Spo6tka dominujgca ujeta réwniez sprzedaz ustug realizowanych przez lokalne biuro
badan i rozwoju na rzecz podmiotéw w ramach Grupy Bunge. Warto$¢ ustug, ktérymi Spoétka dominujgca obcigzyta
Bunge Zrt. (Wegry) wyniosta 148 tys. PLN (w okresie trzech kwartatéw 2013 roku — 653 tys. PLN).

Transakcje z DOEP CJSC (Ukraina)

W prezentowanych okresach, Sp6tka dominujgca importowata z DOEP CJSC (Ukraina) surowy olej stonecznikowy.

Transakcje z Natura Margarin KFT (W egry)

W prezentowanych okresach, Spo6tka dominujgca dokonywata sprzedazy do Natura Margarin KFT (Wegry) ttuszczéw
cukierniczych luzem.

Transakcje z Suntrade SE (Ukraina)

W okresie trzech kwartatéw 2013 roku, Spotka dominujgca kupowata od Suntrade SE nasiona rzepaku oraz olej
surowy stonecznikowy.

W okresie trzech kwartatéw 2013 roku, Spotka dominujgca poniosta koszty posrednictwa i nadzoru spétki Suntrade
nad realizacjg kontraktéw zakupu nasion rzepaku od innych podmiotéw na Ukrainie, w kwocie 193 tys. PLN.

Ponadto, Spétka dominujgca obcigzyta Suntrade kosztami wad jakosciowych towaréw, bedgcych przedmiotem
realizowanych kontraktéw zakupu.

W okresie trzech kwartatéw 2014 roku, Grupa nie zawierata transakcji z Suntrade SE.

Transakcje z Walter Rau Lebensmittelwerke GmbH & Co  KG (Niemcy)

W prezentowanych okresach, Spoétka dominujgca dokonywata sprzedazy do Walter Rau Lebensmittelwerke
tluszczow cukierniczych luzem.
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W okresie trzech kwartatow 2014 roku Spétka dominujgca importowata z Walter Rau Lebensmittelwerke margaryny.

Transakcje z Warsaw Mathematical Institute Sp. z 0.0 . (Polska)

W prezentowanych okresach, Spétka dominujgca poniosta koszty wynajmu biura od spétki Warsaw Mathematical
Institute.

Transakcje z Akpol Spedycja Mi  edzynarodowa Sp. z 0.0. (Polska)

Akpol Spedycja Miedzynarodowa Sp. z 0.0. $wiadczy na rzecz Spétki dominujacej ustugi spedycyjne, polegajgce na
magazynowaniu towaréw przed wysytka/po odbiorze w porcie (dotyczy sprzedazy $ruty rzepakowej i nasion rzepaku
na eksport oraz zakupéw S$ruty sojowej), organizacji przetadunku w porcie (zatadunek, wytadunek towaréw),
przygotowywania dokumentacji wysytkowej, organizacji odpraw celnych oraz organizacji kontroli jakosci w porcie

zatadunku.

Transakcje ze Spétk g Wodno- Sciekow g (Polska)

Spoétka Wodno-Sciekowa w Kruszwicy obcigza Spoétke dominujgcg kosztami zagospodarowania odpadéw

poprodukcyjnych.

9. ZYSKI/(STRATY) Z WYCENY NIEZREALIZOWANYCH

KURSOWE

INSTRUMENTOW POC HODNYCH | ROZNICE

Za okres 9 miesiecy
zakornczony 30-09-2014

Za okres 9 miesiecy
zakornczony 30-09-2013

PLN'000 PLN'000

Niezrealizowany wynik na walutowych instrumentach pochodnych
- zyski 4875 8203
- straty 2780 3801
Niezrealizowany wynik na towarowych instrumentach
pochodnych poza rachunkowoscig zabezpieczen (RZ)
- zyski 2443 6 567
- straty 469 2 450
Niezrealizowany wynik na towarowych instrumentach
zabezpieczajgcych ujetych w rachunkowosci zabezpieczen (RZ)
- zyski 831 4277
- straty 386 1567
Rozliczone zyski/straty na towarowych instrumentach
pochodnych ujetych w RZ, zabezpieczajacych niezrealizowane
pozycje zabezpieczane *
- zyski 7 864 3080
- straty 160 299
Niezrealizowany wynik na pozycji zabezpieczanej ujety jako
korekta zapasow
- zyski 38 2360
- straty 7622 6 467
R6znice kursowe niezrealizowane
- dodatnie 6 568 6143
- ujemne 577 270

10 625 15776

* niezrealizowane pozycje zabezpieczane — pozycje nadal ujete w aktywach Spétki (zapasy)

Na wartosci prezentowanych wynikéw ww. niezrealizowanych instrumentéw pochodnych sklada sie :

— zmiana wartosci godziwej niezrealizowanych na dzien bilansowy instrumentéw pochodnych, zawartych

w poprzednim roku obrotowym,

- warto$¢ godziwa niezrealizowanych instrumentéw pochodnych, zawartych w okresie sprawozdawczym.

Wyniki na wartosci godziwej pozycji zabezpieczanych oraz na niezrealizowanych réznicach kursowych prezentowane

sg analogicznie.
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10. WALUTOWE INSTRUMENTY POCHODNE

Ze wzgledu na fakt, iz ceny sprzedazy oleju surowego, oleju rafinowanego i sruty rzepakowej sg determinowane
przez ceny rynkowe ustalane na rynku europejskim i kwotowane w euro, jak rowniez koszt gtdwnego surowca do
produkcji margaryn — oleju palmowego i jego pochodnych zalezy od cen na gietdach $wiatowych, ustalanych w
dolarze amerykanskim, Grupa narazona jest na ryzyko kursowe zwigzane ze zmianami kursow w/w walut.

W celu zabezpieczenia sie przed tym ryzykiem, Grupa zawiera walutowe terminowe kontrakty typu forward na
sprzedaz lub zakup walut. Grupa nie wykorzystuje instrumentéw pochodnych dla celow spekulacyjnych, zawierajgc
transakcje zabezpieczajgce wytacznie w powigzaniu do zawartych kontraktéw zakupu surowcéw lub kontraktow
sprzedazy produktéw lub ekspozycji netto na dang walute. Celem Grupy, w zakresie zawierania zabezpieczajgcych
kontraktéw walutowych, jest zabezpieczenie przed ryzykiem kursowym przysztych przeptywow pienieznych
zwigzanych z zakupami surowcOow oraz z kontraktami sprzedazy produktow, ktérych ceny sga denominowane w
walutach obcych (Euro, Dolar Amerykanski), jak réwniez sald naleznosci i zobowigzan wynikajgcych z realizacji tych
kontraktow.

W zakresie w jakim jest to mozliwe, Grupa stosuje zasady rachunkowosci zabezpieczen, ktére pozwalajg na
odnoszenie efektywnej czesci wyceny do wartosci godziwej zabezpieczajgcych instrumentéw pochodnych na kapitat
rezerwowy, do czasu realizacji pozycji zabezpieczanej. Jednakze cze$¢ zabezpieczajgcych instrumentéw
pochodnych zawartych przez Spétke dominujgcg nie spetnia wszystkich kryteriow ujecia w rachunkowosci
zabezpieczen, zgodnie ze standardami MSR/MSSF, badz zostaje usunieta z rachunkowosci zabezpieczen wskutek
zmiany warunkow pozycji zabezpieczanej skutkujgcej utratg efektywnosci zabezpieczenia. Fakt ten powoduje, ze
rezultaty wyceny czesci instrumentéw pochodnych nieujetych w rachunkowos$ci zabezpieczen bgdz nieskuteczna
czes¢ wyceny instrumentdéw zabezpieczajgcych, sg odnoszone na wynik finansowy Grupy danego okresu.

Grupa nie korzysta z innych walutowych instrumentéw pochodnych poza kontraktami forward i transakcjami swap,
wykorzystywanymi wytgcznie do celéw zabezpieczania ekspozycji walutowych. Celem transakcji swap jest zmiana
terminéw zapadalnosci kontraktow forward lub, sporadycznie, konwersja walut w tym kontrakcie.

Grupa ustala warto$¢ godziwg instrumentow walutowych na podstawie zmian wartosci instrumentu bazowego, jakim
jest terminowy kurs wymiany walut.

Warto$¢ godziwa instrumentéw pochodnych ujmowana jest w bilansie do czasu realizacji instrumentu jako aktywa
finansowe (dodatnia wycena) lub zobowigzania finansowe (ujemna wycena) w korespondencji z kapitatem
rezerwowym — w przypadku efektywnej wyceny instrumentéw pochodnych wyznaczonych do rachunkowosci
zabezpieczen, bgdz — na wynik finansowy (pozycja: zyski/straty z tytutu roznic kursowych w zestawieniu catkowitych
dochoddéw) — w przypadku wszystkich pozostatych instrumentéw pochodnych wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy.

Opisane instrumenty pochodne niewyznaczone do rachunkowosci zabezpieczen Grupa klasyfikuje jako
przeznaczone do obrotu.

Zgodnie z 3-poziomowa hierarchig wartosci godziwej, opartej na istotnosci i obiektywnosci danych wejsciowych do jej
wyceny, Grupa klasyfikuje wycene wartosci godziwej walutowych instrumentéw pochodnych do Poziomu 2.

Warto$¢ godziwa sklasyfikowanych walutowych instrumentéw pochodnych jest nastepujgca:

Na dzier 30.09.2014 Na dzier 30.09.2013
Kategoria Poziom 1 Poziom 2 Poziom 1 Poziom 2
Aktywa finansowe i zobowigzania
finansowe wyceniane w  wartosci
godziwej przez wynik finansowy - 1.126 - 4.421
Rachunkowos¢ zabezpieczen - (61) - (227)

Grupa nie posiada nastepujgcych kategorii instrumentéw finansowych

- Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci,

- Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,

- Sktadniki aktywéw finansowych wyznaczone jako wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy przy poczatkowym ujeciu,

- Sktadniki zobowigzan finansowych wyznaczone jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy przy poczatkowym ujeciu.

Warto$¢ godziwa naleznosci, zobowigzan oraz kredytéw i pozyczek nie odbiega istotnie od ich wartosci bilansowej,

zaprezentowanej w Sprawozdaniu z sytuacji finansowej, ze wzgledu na ich krétkoterminowy charakter i zawarcie ich
na warunkach handlowych.

Walutowe transakcje terminowe typu forward i swap, Grupa zawiera za posrednictwem Bunge Finance B.V.,
wyspecjalizowanej w tym zakresie jednostki w ramach Grupy Bunge, wobec powyzszego w ocenie zarzgdu jednostki
dominujacej, szacowane ryzyko kredytowe jest nieznaczne.
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Spétka nie dokonata w trzecim kwartale 2014 roku zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych, w wyniku zmiany celu

lub wykorzystania.

Spétka nie dokonata w trzecim kwartale 2014 roku zmiany sposobu (metody) ustalania wartosci godziwej walutowych

instrumentéw pochodnych.

Warto $¢ nominalna niezrealizowanych walutowych instrumenté
(wartosci netto instrumentéw zaprezentowane sg jako réznice wartosci kontraktéw zakupu i sprzedazy walut)

Instrumenty uj ete w rachunkowo $ci
zabezpiecze h:

SPRZEDAZ WALUTY
Kontrakty forward
Kontrakty swap

ZAKUP WALUTY
Kontrakty forward
Kontrakty swap

Warto $¢ netto

Instrumenty poza rachunkowo $cig
zabezpiecze n

SPRZEDAZ WALUTY
Kontrakty forward
Kontrakty swap

ZAKUP WALUTY
Kontrakty forward
Kontrakty swap

Warto $¢ netto

Razem warto $¢ netto

Instrumenty uj ete w rachunkowo $ci
zabezpiecze n

SPRZEDAZ WALUTY
Kontrakty forward
Kontrakty swap

ZAKUP WALUTY
Kontrakty forward
Kontrakty swap

Warto $¢ netto

Instrumenty poza rachunkowo $cig
zabezpiecze n

w pochodnych

Koniec okresu 30/09/2014

EUR'000 uUSsD'000 PLN'000
54 930 2 546 240 555
2451 451 11735
57 381 2997 252 290
21950 - 92 381
289 880 4073
22 239 880 96 454
(35 142) (2117) (155 836)
146 570 - 617 234
7793 - 32882
154 363 - 650 116
121 587 - 510 833
4531 3 966 32054
126 118 3 966 542 887
(28 245) 3 966 (107 229)
(63 387) 1849 (263 065)

Koniec okresu 30/09/2013

EUR'000 uUSsD'000 PLN'000
214 075 2222 924 088
7 960 - 34 218
222 035 2222 958 306
103 984 6742 465 022
5518 - 22 543
109 502 6742 487 565
(112 533) 4520 (470 741)
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SPRZEDAZ WALUTY
Kontrakty forward 48 068 1169 208 778
Kontrakty swap 3303 - 14 123
51 371 1169 222 901

ZAKUP WALUTY

Kontrakty forward 8 237 9195 64 438
Kontrakty swap 489 - 2069
8726 9195 66 507
Warto $¢ netto (42 645) 8026 (156 394)
Razem warto $¢ netto (155 178) 12 546 (627 135)

Na koniec wrzes$nia 2014 roku, podobnie jak rok wczes$niej, utrzymata sie dominujgca pozycja krétka dla terminowych
kontraktéw walutowych na EUR i pozycja dtuga dla kontraktéw walutowych na USD.

Wiekszos$¢ terminowych kontraktow sprzedazy EUR stanowig kontrakty zabezpieczajgce zawarte pod pochodne
towarowe kontrakty sprzedazy nasion rzepaku, oleju oraz sruty (MATIF, FDM. Lower Rhine). Stanowity one tgcznie
78% wartosci netto otwartych kontraktéw w tej walucie. Pozostate terminowe kontrakty sprzedazy EUR zostaly
zawarte pod zabezpieczenie przeptywdw pienieznych z tytutu sprzedazy podstawowych produktéw Grupy ($ruta,
oleje, produkty konsumenckie).

Kontrakty terminowe USD zawarte zostaty gtéwnie pod zabezpieczenie przeptywOw pienieznych z tytutu sprzedazy
podstawowych produktéw Grupy (sprzedaz waluty) oraz pod zakupy surowcéw (oleje tropikalne) do produkcji (zakup
waluty).

Ekspozycja netto w ramach kontraktéw walutowych na EUR ulegta spadkowi, w relacji do stanu z konca wrzesnia
2013 roku, 0 91,8 min EUR, do poziomu — 63,4 EUR na koniec wrzesnia 2014 roku. Analogicznie, spadkowi ulegta
ekspozycja w ramach kontraktéw zawartych na USD, o 10,7 min USD, do poziomu +1,8 min USD.

Wiegkszos¢ (77%) terminowych kontraktow walutowych, przede wszystkim na EUR, ujeta zostala poza
rachunkowoscig zabezpieczeh, w zwigzku z tym, ze kontrakty zabezpieczajgce ryzyko walutowe pochodnych
towarowych kontraktow, zgodnie z MSSF, nie spetniajg kryteriéw ich ujecia w rachunkowosci zabezpieczen.

Zyski/straty z tytulu wyceny do warto $ci godziwej walutowych instrumentéw pochodnych uj ete w
pozostatych catkowitych dochodach

Obcigzenie/uznanie kapitatu za

Koniec okresu Koniec okresu Koniec okresu okres 9 miesiecy zakoriczony
30/09/2014 31/12/2013 30/09/2013 30/09/2014
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000

Odroczone zyski 1076 2 498 981 (1 422)
Odroczone straty (1 137) (1101) (1 208) (36)
(61) 1397 (227) (1 458)

Zrealizowane zyski 51 333 26 (282)
Zrealizowane straty (61) (29) (145) (32)
(10) 304 (119) (314)

(71) 1701 (346) 1772)

Odroczone zyski/straty uj ete w pozostatych catkowitych dochodach - przedstawiajg skumulowang czesc,

spelniajgcg kryteria efektywnosci rachunkowosci zabezpieczen, wartosci godziwej terminowych kontraktow
walutowych, ktérych termin realizacji jest pézniejszy niz dzien bilansowy, na ktéry sporzgdzono sprawozdanie
finansowe.

Zrealizowane zyski/straty uj ete w pozostatych catkowitych dochodach - przedstawiajg skumulowang czesé¢,
spelniajgcg kryteria efektywnosci rachunkowosci zabezpieczen, wartosci godziwej zamknietych terminowych
kontraktéw walutowych, dla ktérych pozycje zabezpieczane nie zostaly zrealizowane do dnia bilansowego, na ktéry
sporzadzono sprawozdanie finansowe.
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Zyskilstraty z tytutu wyceny do warto  $ci godziwej walutowych instrumentéw pochodnych uj ete w wyniku
finansowym
Za okres 9 miesiecy Za okres 9 miesiecy
zakorczony 30/09/2014 zakornczony 30/09/2013
PLN'000 PLN'000
Odroczone zyski 4875 8 203
Odroczone straty (2 780) (3801)
2095 4402
Zrealizowane zyski 7124 5157
Zrealizowane straty (5 893) (7 502)
1231 (2 345)
Wptyw na wynik finansowy kontraktéw niewyznaczonych do
rachunkowo $ci zabezpiecze n oraz kontraktow niespetniaj acych 3326 2 057

kryterium efektywno $ci zabezpiecze h

Odroczone zyski/straty uj ete w wyniku finansowym -  przedstawiajg skumulowane wartosci godziwe terminowych
kontraktéw walutowych, niespetniajacych kryteriow rachunkowosci zabezpieczen, dla ktorych termin realizacji jest
poézniejszy niz dzien bilansowy, na ktéry sporzgdzono sprawozdanie finansowe.

Zrealizowane zyski/straty uj ete w wyniku finansowym - przedstawiajg skumulowane wartosci godziwe
zamknietych terminowych kontraktéw walutowych, niespetniajgcych kryteriow rachunkowosci zabezpieczen.

Niezrealizowane zyski z tytulu wyceny walutowych instrumentéw pochodnych na dzieh bilansowy zostajg w
nastepnych okresach pokryte symetrycznym zmniejszeniem przychodow ze sprzedazy, w momencie realizacji
kontraktéw sprzedazy, dla ktérych zabezpieczeniem bylty wspomniane kontrakty walutowe.

W konsekwenciji stosowanej polityki rachunkowos$ci zabezpieczen, zrealizowane réznice kursowe powstate jako efekt
realizacji kontraktu zabezpieczajgcego, korygujg wartosci stosownych pozycji sprzedazy lub zapaséw (i ostatecznie
kosztu wtasnego sprzedazy), co skutkuje eliminacjg wptywu zmian kurséw walut na prezentowane w sprawozdaniu
finansowym Grupy wartosci sprzedazy i marzy na sprzedazy i zapewnia wlasciwg prezentacje rezultatow operacji
gospodarczych przeprowadzanych przez Grupe. Ze wzgledu na fakt, ze nie wszystkie transakcje zabezpieczajgce sg
objete rachunkowoscig zabezpieczen, nie mozna catkowicie wykluczy¢ i wyeliminowaé wplywu zmian poziomu
kurséw walut na okresowe wyniki Grupy.

Efektywna cz e$¢ zrealizowanych walutowych instrumentéw pochodnych ujeta jako korekta warto $ci pozycji
zabezpieczanych

Za okres 9 miesiecy Za okres 9 miesiecy
zakorczony 30/09/2014 zakorczony 30/09/2013
PLN'000 PLN'000
Zakupy
Zrealizowane zyski 876 2275
Zrealizowane straty (933) (3 204)
(57) (929)
Sprzedaz
Zrealizowane zyski 1639 2074
Zrealizowane straty (998) (3927)
641 (1 853)
584 (2782)

Zrealizowane zyski/straty ujete w wyniku finansowym jako efektywna czes¢ zrealizowanych walutowych
instrumentéw pochodnych przedstawiajg wartosci godziwe zamknietych terminowych kontraktéw walutowych,
spetniajgcych kryteria rachunkowosci zabezpieczen, ujete jako korekta wartosci pozycji zabezpieczanych. W
przypadku zabezpieczenia wartosci sprzedazy jest to korekta wartosci sprzedazy, natomiast dla transakcji zakupu
jest to korekta kosztu nabycia danego surowca a nastepnie proporcjonalnie do wykorzystania zapasu ujeta jako
korekta kosztu wlasnego wytworzonych produktow.
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Warto §¢ godziwa walutowych instrumentéw pochodnych na dzie nh 30.09.2014 roku

Instrumenty uj ete w rachunkowo $ci zabezpiecze h

Aktywa finansowe
Zobowigzania finansowe

Instrumenty poza rachunkowo $cig zabezpiecze n

Aktywa finansowe

Zobowigzania finansowe

Terminy realizacji walutowych instrumentéw pochodny

30.09.2014

Koniec okresu 30/09/2014
PLN'000

Koniec okresu 30/09/2013
PLN'000

1076 981
(1137) (1 208)
(61) (227)
4991 8237
(2 865) (3 816)
2126 4421
2 065 4194

ch w ujeciu kwartalnym wedlug stanu na dzie n

(wartosci netto instrumentéw zaprezentowane sg jako réznice wartosci kontraktéw zakupu i sprzedazy walut)

Warto$¢ nominalna

Wartos¢ Wartos¢
godziwa godziwa

wplywajgca na wplywajgca na

kapitaly wynik
EUR'000 USD'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
Instrumenty uj ete w rachunkowo $ci
zabezpiecze n
SPRZEDAZ WALUTY
Kontrakty forward - 1V kw. 2014 37983 863 163 173 62 1041
Kontrakty forward - | kw. 2015 13184 452 57 304 (21) 292
Kontrakty forward - 1l kw. 2015 5225 432 23520 (95) 73
Kontrakty forward - 11l kw. 2015 435 651 3957 (92)
Kontrakty forward - 1V kw. 2015 125 525 2232 (76)
Kontrakty forward - | kw. 2016 108 74 700 (11)
Kontrakty forward - 1l kw. 2016 107 - 465 2 Q)
Kontrakty forward - 11l kw. 2016 107 - 467 2 1)
Kontrakty forward - 1V kw. 2016 107 - 472 2 3
57 381 2997 252 290 (227) 1419
KUPNO WALUTY
Kontrakty forward - 1V kw. 2014 14 314 880 62 884 216 (222)
Kontrakty forward - | kw. 2015 5590 - 23611 (28) (52)
Kontrakty forward - 1l kw. 2015 1308 - 5562 (16) (29)
Kontrakty forward - 11l kw. 2015 502 - 2144 ?3) ©)
Kontrakty forward - 1V kw. 2015 430 - 1843 ?3) (8)
Kontrakty forward - | kw. 2016 95 - 410 - 2
22239 880 96 454 166 (310)
WARTOS$E NETTO (35 142) (2 117) (155 836) (61) 1109
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Instrumenty poza rachunkowo $cig
zabezpiecze n

SPRZEDAZ WALUTY
Kontrakty forward - 1V kw. 2014 96 287 - 404 603 - 1126
Kontrakty forward - | kw. 2015 37 491 - 158 178 - 329
Kontrakty forward - 1l kw. 2015 17 098 - 72 503 - 213
Kontrakty forward - 11l kw. 2015 3432 - 14 597 - 37
Kontrakty forward - 1V kw. 2015 55 - 235 - -
154 363 - 650 116 - 1705
KUPNO WALUTY
Kontrakty forward - 1V kw. 2014 95 726 3966 414 667 - (386)
Kontrakty forward - | kw. 2015 29 624 - 124 960 - (285)
Kontrakty forward - 1l kw. 2015 768 - 3260 - a7
126 118 3966 542 887 - (688)
WARTOSC NETTO (28 245) 3966 (107 229) - 1017
RAZEM WARTOSC NETTO (63 387) 1849 (263 065) (61) 2126

Terminy realizacji walutowych instrumentéw pochodny ch w ujeciu kwartalnym wedlug stanu na dzie n
30.09.2013
(wartosci netto instrumentéw zaprezentowane sg jako roznice wartosci kontraktéw zakupu i sprzedazy walut)

Wartos¢ Wartos¢
Warto$¢ nominalna wpiglsvi?e\;(v:g na Wplgev(zggg na
kapitaty wynik
EUR"000 USD"000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
Instrumenty uj ete w rachunkowo $ci
zabezpiecze n
SPRZEDAZ WALUTY
Kontrakty forward - 1V kw. 2013 33677 910 146 242 43 470
Kontrakty forward - | kw. 2014 14 295 259 61 926 84 57
Kontrakty forward - Il kw. 2014 1469 - 6 316 7 17
Kontrakty forward - Il kw. 2014 418 - 1829 19 3
Kontrakty forward - IV kw. 2014 1512 - 6 588 8 10
51371 1169 222 901 161 557
KUPNO WALUTY
Kontrakty forward - 1V kw. 2013 6 250 7 587 50 756 (330) (96)
Kontrakty forward - | kw. 2014 1740 1001 10 623 (38) (@)
Kontrakty forward - Il kw. 2014 386 607 3601 (18) 1)
Kontrakty forward - Il kw. 2014 70 - 303 1) -
Kontrakty forward - IV kw. 2014 70 - 304 - 1)
Kontrakty forward - | kw. 2015 140 - 612 1) -
Kontrakty forward - Il kw. 2015 70 - 308 - -
8726 9195 66 507 (388) (105)
WARTOSC NETTO (42 645) 8 026 (156 394) (227) 452
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Instrumenty poza rachunkowo $cig
zabezpiecze n

SPRZEDAZ WALUTY
Kontrakty forward - 1V kw. 2013
Kontrakty forward - | kw. 2014
Kontrakty forward - Il kw. 2014
Kontrakty forward - Il kw. 2014
Kontrakty forward - IV kw. 2014

KUPNO WALUTY

Kontrakty forward - 1V kw. 2013
Kontrakty forward - | kw. 2014
Kontrakty forward - 1l kw. 2014
Kontrakty forward - 11l kw. 2014

WARTOSC NETTO

RAZEM WARTOSC NETTO

107 263 45 458 101 - 2948
74213 2177 325 163 - 1 606
33824 - 145 761 - 680

6 690 - 29 085 - 260

45 - 196 - 1
222035 2222 958 306 - 5 495
98 851 1299 424 804 - (1 410)

9 000 5443 55 672 - (107)
1370 - 5878 - (10)
281 - 1211 - 1

109 502 6 742 487 565 - (1 526)
(112 533) 4520 (470 741) - 3 969
(155 178) 12 546 (627 135) (227) 4421

Spoétka oczekuje, ze wszystkie planowane transakcje, w odniesieniu do ktorych zostata zastosowana rachunkowos$é

zabezpieczen, zostang zrealizowane.
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11. TOWAROWE INSTRUMENTY POCHODNE

Kolejnym istotnym rodzajem ryzyka rynkowego, na jakie jest narazona Grupa w toku prowadzonej dziatalnosci
operacyjnej, jest ryzyko cen towaréw. Ekspozycja Spéiki dominujacej na ryzyko towarowe powstaje przede
wszystkim w wyniku zakupu nasion rzepaku w okresie zbioréw, ktéry przypada na miesigce lipiec oraz sierpien.
Grupa w tym czasie skupuje ok. 60-70% calego rocznego zapotrzebowania na nasiona rzepaku. Nasiona rzepaku
sg kupowane po cenach bazujgcych na aktualnych kwotowaniach tego towaru, ustalanych zgodnie z regulacjami
MATIF. W zwigzku z sezonowoscig procesu zakupu nasion rzepaku, najwiekszy poziom zapasu utrzymywany jest w
okresie lipiec — sierpien, a nastepnie zapas systematycznie spada wraz z wykorzystaniem tego surowca do produkcji
oleju rzepakowego oraz $ruty rzepakowej, jako produktu ubocznego. Od momentu zakupu towaru Grupa narazona
jest na ryzyko zmiany wartosci zapasow w wyniku zmian rynkowych cen nasion rzepaku. Pozostate zapotrzebowanie
na nasiona pokrywane jest przez zakupy, zawierane w ciggu catego roku, w terminach uwzgledniajgcych
zapotrzebowania na ten surowiec i biezgcg sytuacje rynkowg. Zawierane umowy to zaréwno kontrakty z dostawg
natychmiastowa, jak i terminowg (dostawa za kilka miesiecy od momentu podpisania kontraktu lub roztozona na kilka
miesiecy wprzod). Ceny w kontraktach zakupu sg stale i ustalone w walucie EUR na podstawie notowan z rynku
MATIF. Ryzyko towarowe Spétki dominujgcej ustaje w momencie zawarcia transakcji sprzedazy produktéw przerobu
nasion rzepaku (olej rzepakowy i $ruta) po statej cenie, zapewniajacg okreslong marze operacyjng.

Celem Grupy w zakresie zarzgdzania ryzykiem towarowym jest ograniczenie zmiennosci marzy operacyjnej i
zwiekszenie prawdopodobienstwa jej wygenerowania poprzez zmniejszanie wptywu na wynik zmian cen towarow
oraz utrzymanie ekspozycji towarowej w limitach okreslonych przez Grupe Bunge. Grupa w realizacji swoich celow
nadrzednych stara sie unika¢ nadmiernego ryzyka zwigzanego ze zmiang wartosci rynkowej zapaséw nasion
rzepaku. Powyzsze zmiany wynikajg z wahan cen towaréw kwotowanych na rynkach towarowych. Fluktuacja cen w
okresie od zakupu nasion do momentu sprzedazy produktéw skutkuje z kolei zmiennoscig wielkosci marzy mozliwej
do zrealizowania przez Spétke. Celem Grupy jest wiec utrzymanie warto$ci zgromadzonych zapaséw na poziomie
odpowiadajgcym aktualnym, na okreslony moment w przysziosci, cenom rynkowym i tym samym ograniczenie
wplywu ryzyka ich zmiany na generowane wyniki finansowe.

Grupa aktywnie zarzadza ryzykiem cen towaréw wplywajagcym na warto$é rynkowg zapasu nasion rzepaku, a w
konsekwencji na realizowang przez Spoétke marze operacyjng. W tym celu Grupa stosuje techniki ograniczania
ryzyka oparte o hedging naturalny oraz instrumenty pochodne. W przypadku zabezpieczenia zapaséw nasion
rzepaku, Grupa stara sie dostosowywac profil ryzyka wynikajgcy z tej ekspozycji w sposéb gwarantujgcy osiggniecie
efektu kompensaty ceny zakupu tych towaréw w odniesieniu do aktualnej ich ceny rynkowej w przysztosci. W
przypadku zakupu towaru po statej cenie strategia zabezpieczajgca polega wiec na zawarciu transakcji pochodnej, w
ktorej dokonuje sie sprzedazy tego wolumenu po ustalonej stalej cenie i jej odkupieniu po cenie, jaka bedzie
obowigzywa¢ w okreslonym momencie w przysziosci. Nie oznacza to jednak, ze Grupa uzyska w kontrakcie
pochodnym takg samg cene stalg, jak przy zakupie pozycji fizycznej. Wynika to m.in. z innych, aktualnych na
moment zawierania transakcji zabezpieczajgcej, warunkéw rynkowych, w tym réwniez biezacej struktury cen
terminowych. Efektem tej transakcji ma by¢ bowiem dostosowanie ceny zakupu zapasu w mozliwie duzym stopniu do
ceny rynkowej, jaka bedzie sie ksztattowac na rynku w okreslonym czasie w przysztosci. Transakcje zabezpieczajgce
mogg byé zawierane przed fizycznym przyjeciem towaru na zapas, jezeli Grupa ma podpisang umowe zakupu
nasion rzepaku, w ktérej ustalona jest stata cena zakupu, ilo$¢ zakupionych nasion, termin dostawy oraz dodatkowe
zapisy, zobowigzujgce jg do wywigzania sie z umownych postanowien. W powyzszym przypadku moze ona
stanowi¢, tzw. uprawdopodobnione przyszte zobowigzanie (firm commitment). Réwniez w takiej sytuacji Grupa
stosuje strategie ztozone z instrumentéw pochodnych w celu ograniczenia zmiennos$ci przysziej marzy. Powyzsze
dziatania, w ocenie Grupy, prowadzg do osiggniecia wysokiej kompensaty pomiedzy zmiang wartosci pozycji
zabezpieczanej (zapas nasion rzepaku lub firm commitment) oraz instrumentu zabezpieczajgcego. Stosowane
zabezpieczenie przeklada sie na dopasowanie wartosci zapasu, nabytego po ustalonej wczesniej cenie statej, do cen
rynkowych. Grupa nie zawiera transakcji o charakterze spekulacyjnym. W zwigzku z powyzszym, w celu ograniczenia
niedopasowania, przektadajgcego sie na zmiennos$¢ prezentowanych wynikéw ksiegowych, Grupa stosuje
rachunkowos$¢ zabezpieczen opisanych powyzej instrumentéw pochodnych (zwanych dalej towarowymi
instrumentami pochodnymi), wyznaczonych na zabezpieczenie wartosci godziwej nasion rzepaku, ktére sg zrédiem
ryzyka towarowego. Zabezpieczenie wartosci godziwej jest to ograniczenie zagrozenia wpltywu na wynik finansowy
zmian wartosci godziwej ujetego w bilansie sktadnika aktywow lub zobowigzan wynikajacych z okreslonego ryzyka
lub uprawdopodobnionych przysztych zobowigzan.

W trzecim kwartale 2014 roku towarowe instrumenty pochodne Grupa zawierata z Bunge Handelsgesellschaft mbH
lub na swoj rachunek za posrednictwem Bunge Handelsgesellschaft mbH, na gietdzie Euronext. Wobec powyzszego
w ocenie Grupy, szacowane ryzyko kredytowe, na ktére narazona jest Grupa, jest nieznaczne.

Zgodnie z 3-poziomowa hierarchig wartosci godziwej, opartej na istotnosci danych wejsciowych do jej wyceny, Grupa
klasyfikuje wycene wartosci godziwej towarowych instrumentéw pochodnych do:

- Poziomu 2 — kontrakty zawierane z Bunge Handelsgesellschaft,

- Poziomu 1 — kontrakty towarowe zawierane na gietdzie towarowej, na rachunek Spétki dominujacej, ale w imieniu
posrednika.

Grupa ustala warto$¢ godziwg instrumentéw towarowych, zakwalifikowanych do poziomu 2 hierarchii wartosci
godziwej, na podstawie zmiany wartosci instrumentu bazowego, jakim jest terminowa cena towaru, ustalana na bazie
rynkéw pozagietdowych (miedzy innymi: FOB Dutch Mill, Lower Rhine).
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Grupa nie dokonata w trzecim kwartale 2014 roku zmiany sposobu (metody) ustalania wartosci godziwej towarowych
instrumentéw pochodnych.

Warto$¢ godziwa sklasyfikowanych towarowych instrumentéw pochodnych jest nastepujgca:

Na dzien 30.09.2014 Na dzien 30.09.2013
Kategoria Poziom 1 Poziom 2 Poziom 1 Poziom 2
Aktywa finansowe i zobowigzania
finansowe  wyceniane w  wartosci
godziwej przez wynik finansowy ) 1.894 ) 4.205
Rachunkowos¢ zabezpieczen 445 - 2.830 -
Zyski/straty z tytutu wyceny do warto  $ci godziwej towarowych instrumentéw pochodnych uj ete w wyniku
finansowym
Za okres 9 miesiecy Za okres 9 miesiecy
zakornczony 30/09/2014  zakoriczony 30/09/2013
PLN'000 PLN'000
Odroczone zyski 3274 10 844
Odroczone straty (855) (4017)
2419 6 827
Zrealizowane zyski 9624 27 463
Zrealizowane straty (12 152) (1 324)
(2 528) 26 139

W powyzszej tabeli odroczone zyski przedstawiajg warto$¢ dodatnich réznic pomiedzy wartoscia godziwg
poszczegdlnych niezrealizowanych kontraktow zabezpieczajgcych (instrumentéw finansowych) na dzien 30 wrzes$nia
2014 roku i na dzien 31 grudnia 2013 roku.

Odroczone straty przedstawiajg warto$¢ ujemnych réznic pomiedzy warto$cig godziwg poszczegdinych
niezrealizowanych kontraktéw zabezpieczajgcych (instrumentéw finansowych) na dzien 30 wrzesnia 2014 roku i na
dzien 31 grudnia 2013 roku.

Warto $¢ godziwa towarowych instrumentéw pochodnych na dzie n bilansowy

Koniec okresu Koniec okresu
30/09/2014 30/09/2013
PLN'000 PLN'000
Instrumenty uj ete w rachunkowo $ci zabezpiecze h
Aktywa finansowe 831 4 397
Zobowigzania finansowe (386) (1 567)
445 2830
Instrumenty poza rachunkowo $cig zabezpiecze n
Aktywa finansowe 2443 6 609
Zobowigzania finansowe (549) (2 404)
1894 4 205
2339 7 035

Na dzien 30 wrzesnia 2014 roku dla wiekszosci zabezpieczajgcych terminowych kontraktéw towarowych Grupa
zajmowata pozycje krétkg (sprzedaz kontraktdow), co przy spadku cen instrumentéw bazowych skutkowato
odniesieniem przez Spotke zysku na catosci instrumentéw towarowych w wysokosci 2.339 tys. PLN.
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Zyski/straty z tytutu wyceny do warto  $ci godziwej pozycji zabezpieczanych uj ete jako korekta warto $ci
zapasow

Za okres 9 miesiecy Za okres 9 miesiecy
zakonczony 30/09/2014  zakorczony 30/09/2013

PLN'000 PLN'000
Odroczone zyski 38 2 360
Odroczone straty (7 622) (6 467)
(7 584) (4 107)

W powyzszej tabeli odroczone zyski przedstawiajg skumulowang warto$¢ dodatnich réznic pomiedzy wartoscig
pozycji zabezpieczanej, ujetej w aktywach, na dzien 30 wrzesnia 2014 roku i na dzien 31 grudnia 2013 roku.

Odroczone straty przedstawiajg skumulowang warto$¢ ujemnych réznic pomiedzy warto$cig pozycji zabezpieczanej,
ujetej w aktywach, na dzieh 30 wrzesnia 2014 roku i na dzien 31 grudnia 2013 roku.

Terminy realizacji towarowych instrumentéw pochodny ch w uj eciu kwartalnym

Koniec okresu 30/09/2014

Wartos$¢ nominalna Wartos¢ godziwa

EUR"000 PLN'000 PLN'000
Instrumenty uj ete w rachunkowo $ci zabezpiecze h
kontrakty futures - 1V kw. 2014 6 086 25 426 (258)
kontrakty futures - | kw. 2015 12 453 52 024 629
kontrakty futures - 1l kw. 2015 (1934) (8 079) 74
16 605 69 371 445
Instrumenty poza rachunkowo $cig zabezpiecze n
kontrakty futures - 1V kw. 2014 (3336) (13 937) 235
kontrakty futures - | kw. 2015 (15 544) (64 936) 1396
kontrakty futures - Il kw. 2015 (13 561) (56 652) 391
kontrakty futures - 1l kw. 2015 (3 256) (13 603) (128)
(35 697) (149 128) 1894
WARTOSC NETTO (19 092) (79 757) 2339

Instrumenty uj ete w rachunkowo $ci zabezpiecze h
kontrakty futures - 1V kw. 2013

kontrakty futures - | kw. 2014

kontrakty futures - 1l kw. 2014

kontrakty futures - Il kw. 2014

Instrumenty poza rachunkowo $cig zabezpiecze n
kontrakty futures - 1V kw. 2013

kontrakty futures - | kw. 2014

kontrakty futures - 1l kw. 2014

kontrakty futures - Il kw. 2014

WARTOSCE NETTO

Koniec okresu 30/09/2013

Warto$¢ nominalna Warto$¢ godziwa

EUR 000 PLN'000 PLN'000
(7 503) (31 731) 581
(41 441) (175 244) 1653
(12 488) (52 807) 384
(2 087) (8 825) 212
(63 519) (268 607) 2830
(2 004) (8 473) (686)
(21 386) (90 437) 1949
(19 030) (80 474) 2368
(4 549) (19 239) 568
(45) (191) (22)

(47 014) (198 814) 4177
(110 533) (467 421) 7007
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Kontrakty zabezpieczaj gce wg rodzajéw sprzedawanych towaréw

Tys. Ton
Zakup netto nasion rzepaku 51,9
Sprzedaz netto oleju rzepakowego 49,2
Sprzedaz netto sruty rzepakowej 18,2

12. ANALIZA WRA ZLIWOSCI AKTYWOW | ZOBOWI AZAN FINANSOWYCH

Grupa przeprowadzita analize wrazliwosci aktywéw i zobowigzan finansowych wyrazonych w walutach obcych w celu
zbadania jaki miatyby wptyw na sprawozdanie finansowe Grupy zmiany kurséw walut obcych. Na dzien 30 wrze$nia
2014 roku zysk netto Grupy bytby wyzszy/nizszy o 19.251 tys. PLN, gdyby waluta funkcjonalna, jaka jest dla Grupy
PLN, ostabita/wzmocnita sie o 10% w stosunku do walut obcych (USD, EUR, GBP), przy wszystkich innych
zmiennych na statym poziomie. Pozostale skiadniki kapitalu wlasnego bylyby nizsze/wyzsze o 6.534 tys. PLN w
rezultacie spadku/wzrostu wartosci godziwej walutowych instrumentéw pochodnych, wyznaczonych jako
zabezpieczenia przeptywow pienieznych.

Z przeprowadzonej analizy wrazliwosci aktywow i zobowigzan finansowych Grupy narazonych na ryzyko stép
procentowych wynika, iz na dzien 30 wrzesnia 2014 roku zysk netto Grupy bytby wyzszy/nizszy o 595 tys. PLN,
gdyby rynkowe stopy procentowe w PLN byly 0 25 punktéw bazowych wyzsze/nizsze, a rynkowe stopy procentowe w
USD i EUR byly 0 60 punktéw bazowych wyzsze/nizsze, przy wszystkich innych zmiennych na statym poziomie.

Z przeprowadzonej analizy wrazliwosci aktywéw i zobowigzan finansowych Grupy narazonych na ryzyko cenowe
wynika, iz na dzien 30 wrzesnia 2014 roku zysk netto Grupy bylby wyzszy/nizszy o 7.853 tys. PLN, a wartosé
zapasow bytaby wyzsza/nizsza o 7 534 tys. PLN, gdyby rynkowe ceny podstawowego surowca — nasion rzepaku
spadiy/wzrosty o 10% przy wszystkich innych zmiennych na statym poziomie.

Szczegoétowe dane liczbowe z przeprowadzonej analizy wrazliwosci aktywdw i zobowigzan finansowych Grupy na
zmienno$¢ kurséw walut obcych, stdp procentowych oraz zmiany wartosci rynkowej ceny surowca przedstawia
tabela ,Analiza wrazliwosci aktywow i zobowigzan finansowych Grupy”.
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Analiza wra zliwo $ci aktywOw i zobowi gzan finansowych Grupy na dzie 1 30 wrze$nia 2014 roku (PLN'000).

Aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Naleznosci handlowe

Udzielone pozyczki

Wplyw na aktywa finansowe przed
opodatkowaniem

Podatek 19%
Wptyw na aktywa finansowe po opodatkowaniu

Zobowi gzania finansowe
Kredyty i pozyczki
Zobowigzania handlowe

Whplyw na zobowigzania finansowe przed
opodatkowaniem

Podatek 19%

Whptyw na zobowi gzania finansowe po
opodatkowaniu

Warto $¢
bilansowa

18 846
120 687

(8 917)
(193 373)

Ryzyko stop procentowych

Wplyw Zmiany
na zysk kapitale
+25 pb SP w PLN
+60 pb SP w USD
EUR i GBP

PLN'O00 PLN'000

740 -
378 -

1118 -

212 -
906 -

(16) -
(368) -
(384) -

73 -

(311) -

Wplyw Zmiany

na zysk kapitale

-25 pb SP w PLN
-60 pb SP w USD
EUR i GBP
PLN'000 PLN'000

(740) -
(378) -

(1118) -

(212) -
(906) -

16 -
368 -
384 -
(73) -

311 -

Ryzyko walutowe

Zmian Zmian

wplyw — “MEY wplyw i

na zysk kapitale na zysk kapitale
+10% -10%

PLN'0O00 PLN'000

2950 -

2953 -

561 -
2392 -

(2 778) -

(2 778) -
528 -

(2 250) -

PLN'O00 PLN'000

(3) -
(2 950) -

(2 953) -

(561) -
(2 392) -

2778 -

2778 -
(528) -

2250 -

Ryzyko cen

Zmiany w
zapasach

Wptyw
na zysk

+10%

PLN'000 PLN'000

owe

Wplyw  Zmiany w
na zysk zapasach

-10%

PLN'000 PLN'000
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Analiza wra zliwo $ci aktywOw i zobowi gzan finansowych Grupy na dzie 1 30 wrze $nia 2014 roku (PLN'000) - cd.

Warto $¢

nominalna
Instrumenty pochodne
Instrumenty pochodne poza rachunkowoscig (107 229) ) ) )
zabezpieczen (kontrakty walutowe)
Instrumenty pochodne ujete w rachunkowosci (155 836) ) ) )
zabezpieczen (kontrakty walutowe)
Instrumenty pochodne wyceniane wedtug (79 757) ) ) )
wartosci godziwej (kontrakty towarowe)
Zmiana wartosci zapasow * (kontrakty towarowe) 8041 - - -

Whplyw na instrumenty pochodne przed
opodatkowaniem

Podatek 19% - - -
Wptyw na instrumenty pochodne po
opodatkowaniu

Razem zwi gkszenia/zmniejszenia 595 - (595)

(14 247)

(18 996)
9301

(23 942)
4549
(19 393)

(19 251)

(8 067)

(8 067)
1533
(6 534)

(6 534)

14 247

18 996
(9 301)

23942
(4 549)
19 393

19251

8 067

8067
(1533)
6534

6 534

(18 996)
9301

(9 695)
1842
(7 853)

(7 853)

(9 301)

(9 301)
1767
(7 534)

(7 534)

18 996
(9 301)

9 695
(1842)
7 853

7 853

9301

9301
(1767)
7534

7534

*zmiana wartosci pozycji zabezpieczanej na dzien wyznaczenia powigzania zabezpieczajgcego
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Analiza wra zliwo Sci aktywOw i zobowi gzan finansowych Grupy na dzie 1 30 wrze$nia 2013 roku (PLN'000).

Aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Naleznosci handlowe

Udzielone pozyczki

Wplyw na aktywa finansowe przed
opodatkowaniem

Podatek 19%
Wptyw na aktywa finansowe po opodatkowaniu

Zobowi gzania finansowe
Kredyty i pozyczki
Zobowigzania handlowe

Wplyw na zobowigzania finansowe przed
opodatkowaniem

Podatek 19%

Whptyw na zobowi gzania finansowe po
opodatkowaniu

Warto ¢
bilansowa

636
175 307

(441 791)
(186 319)

Ryzyko stop procentowych (SP)

Wplyw Zmiany
na zysk kapitale
+25 pb SP w PLN
+60 pb SP w USD

EUR i GBP

PLN'OO0 PLN'0O00 PLN'000 PLN'000

698 -

700 -

133 -
567 -

(1 215) -
(534) -
(1 749) -
(332) -

(1417) -

Wplyw Zmiany

na zysk kapitale

-25 pb SP w PLN
-60 pb SP w USD
EUR i GBP

(2
(698)

(700)

(133)
(567)

1215
534
1749
332

1417

Ryzyko walutowe

Wplyw Zmiany Wplyw Zm\;ﬁny
na zysk kapitale na zysk kapitale
+10% -10%

PLN'000 PLN'0O00 PLN'000 PLN'000
25 - (25) -
7227 - (7 227) -
7252 - (7 252) -
1378 - (1378) -
5874 - (5874) -
(2922) - 2922 -
(1761) - 1761 -
(4 683) - 4 683 -
(890) - 890 -
(3793) - 3793 -

Wptyw
na zysk

+10%

PLN'000 PLN'000

Ryzyk o cenowe

Zmianyw  Wplyw  Zmiany w
zapasach nazysk zapasach

-10%

PLN'000 PLN'000
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Analiza wra zliwo $ci aktywOw i zobowi gzan finansowych Grupy na dzie 1 30 wrze$nia 2013 roku (PLN'000) - cd.

Warto $¢

nominalna
Instrumenty pochodne
Instrumenty pochodne poza rachunkowoscig (156 394)
zabezpieczen (kontrakty walutowe)
Instrumenty pochodne ujete w rachunkowosci (470 741)
zabezpieczen (kontrakty walutowe)
Instrumenty pochodne wyceniane wedtug wartosci (466 040)
godziwej (kontrakty towarowe)
Zmiana wartosci zapaséw * (kontrakty towarowe) 258 923

Wplyw na instrumenty pochodne przed
opodatkowaniem

Podatek 19%

Whplyw na instrumenty pochodne po
opodatkowaniu

Razem zwi gkszenia/zmniejszenia

(849)

849

(15 639)

(46 742)
25 892

(36 489)
(6 933)
(29 556)

(27 475)

(47 074)

(47 074)
(8 944)
(38 130)

(38 130)

15 639

46 742
(25 892)

36 489
6 933
29 556

27 475

47 074

47 074
8 944
38 130

38 130

(46 604)
25 892

(20 712)
(3 935)
(16 777)

(16 777)

(25 892)

(25 892)
(4 920)
(20 973)

(20 973)

46 604
(25 892)

20712
3935
16 777

16 777

25892

25892
4920
20973

20973

*zmiana wartosci pozycji zabezpieczanej na dzien wyznaczenia powigzania zabezpieczajgcego
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13. ZMIANY W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZEJ DOKONANE W CI AGU KWARTALU

W trzecim kwartale 2014 roku nie mialy miejsca zmiany w strukturze jednostki gospodarczej.

14. EMISJA, WYKUP | SPLATA NIEUDZIALOWYCH | KAPITALOWYCH PAPIER OW WARTOSCIOWYCH

W/w zdarzenia nie wystapity w okresie trzeciego kwartatu 2014 roku.

15. WYPLACONA (LUB ZADEKLAROWANA) DYWIDENDA

W dniu 11 czerwca 2014 roku, Zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwatg nr 8/2014 podijeto decyzje o podziale zysku
netto Spotki za rok obrotowy 2013 w kwocie 105.636.746,76 w nastepujacy sposoéb:

e przeznaczy¢ zysk netto Spétki za rok obrotowy 2013 w kwocie 53.789.460,66 zt na wyptate dywidendy,
czyli przeznaczy¢ 2,34 zt na jedng akcje;

e przeznaczy¢ pozostaly zysk netto Spétki za rok obrotowy 2013 w kwocie 51.847.286,10 zt na kapitat
rezerwowy.

ZWZ Spéiki ustalito dzien dywidendy na 25 lipca 2014 roku, dywidenda zostata wyptacona w dniu 11 sierpnia 2014
roku.

16. ZMIANA ZOBOWI AZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW WARUNKOWYCH

Od zakonczenia ostatniego roku obrotowego w Grupie nie nastgpity istotne zmiany zobowigzan warunkowych lub
aktywow warunkowych.

17. OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

Zakfady Ttuszczowe "Kruszwica” Spotka Akcyjna sg czescig Grupy Bunge, swiatowego lidera w przetworstwie nasion
oleistych i produkcji butelkowanych olejéw roslinnych.

Gtéwnym akcjonariuszem Spotki jest podmiot prawa holenderskiego — Koninklijke Bunge Besloten Vennootschap
(dalej ,KBBV") z siedzibg w Rotterdamie, Holandia, ktéry posiada bezposrednio 14.763.313 akcji Spotki, co stanowi
64,22% jej kapitatu zakladowego oraz daje prawo do wykonywania 64,22% gtoséw na walnym zgromadzeniu.
Podmiotem dominujgcym w stosunku do KBBV, posiadajgcym 100% akcji i gtoséw na walnym zgromadzeniu KBBV,
jest Bunge Europe S.A. z siedzibg w Luksemburgu. Podmiotem dominujgcym wobec Bunge Europe S.A.,
posiadajgcym bezposrednio i posrednio 100% akcji i gloséw na walnym zgromadzeniu BUNGE Europe S.A., jest
Bunge Limited, z siedzibg na Bermudach. Gtéwne biuro sp6tki Bunge Limited miesci sie w Stanach Zjednoczonych
(White Plains, w stanie Nowy Jork). Od 2001 roku akcje Bunge Limited sg notowane na nowojorskiej Gieldzie
Papierow Wartosciowych.

Dziatalno$¢ Grupy Bunge obejmuje:

- produkcje nawozéw oraz pasz dla zwierzat,

- handel zbozem i nasionami oleistymi,

- przetworstwo nasion oleistych w celu produkcji oleju na potrzeby przemystu spozywczego i branzy biopaliwowej
oraz $ruty, komponentéw paszowych,

- produkcje olejow konfekcjonowanych, majonezu, margaryn oraz innych produktéw konsumenckich,

- przetworstwo nasion pszenicy oraz kukurydzy na potrzeby przemystu spozywczego.

Szczegotowe informacje dotyczace jednostek zaleznych na dzien 30 wrzesnia 2014 roku przedstawiajg sie
nastepujgco:

Procentowa wielko$¢ udziatow
oraz praw do gtoséw posiadanych

przez Spétke dominujgca
Nazwa jednostki Podstawowa dziatalnos¢  Miejsce rejestracji i prowadzenia Stan na Stan na
zaleznej dziatalnosci 30/09/2014 31/12/2013

Mauresa sp. z 0.0. zarzadzanie Warszawa 100% 100%
SKA nieruchomosciami

Mauresa sp. z 0.0. zarzadzanie Warszawa 100% 100%
nieruchomosciami

Burgos sp. z 0.0. zarzadzanie Warszawa 100% 100%

nieruchomosciami
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Szczegotowy opis Grupy Kapitatlowej ZT ,Kruszwica” S.A. zamieszczony zostat w pkt 1 Informacji dodatkowej.

18. STANOWISKO ZARZ ADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZE SNIEJ PUBLIKOWANYCH
PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK

Grupa nie publikuje prognoz wynikéw finansowych.

19. WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJ ACYCH BEZPOSEDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY
ZALEZNE CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM ZGROMAD ZENIU EMITENTA

Na dzien 30 wrzes$nia 2014 roku kapitat zaktadowy Spoétki dominujgcej wynosit 171.942.378,52 ziotych i dzielit sie na
22.986.949 akcji o wartosci nominalnej 7,48 ztotych kazda.

Wedtug stanu na dzien publikacji niniejszego raportu, zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spotke dominujaca,
podmioty posiadajgce bezposrednio co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Spotki
dominujgcej prezentuje ponizsza tabela:

llosé % w kapitale llo$¢ glosdbw na % gtoséw na
Nazwa podmiotu posiadanych zakltadowym Walnym Walnym
akcji Spoiki Zgromadzeniu  Zgromadzeniu
Koninklijke Bunge B.V. z siedzibg w Rotterdamie 14 763 313 64,22 14 763 313 64,22
Windstorm Trading & Investments Limited z siedzibg 5 805 485 25.26 5 805 485 25.26

w Thasou

Koninklijke Bunge B.V. z siedzibg w Rotterdamie, spotka utworzona i dziatajagca zgodnie z prawem holenderskim,
adres: Weena 320,3012 NJ Rotterdam, Holandia (dalej ,KBBV") posiada tgcznie 14.763.313 akcji Spoiki,
stanowigcych 64,22 % udziatu w jej kapitale zaktadowym, z czego:

- 6.040.400 stanowig akcje imienne (26,28% udziatu w kapitale zaktadowym),

- 8.722.913 stanowig akcje na okaziciela (37,95 % udziatlu w kapitale zaktadowym).

Akcje te uprawniajg KBBV tgcznie do 14.763.313 gtos6w na walnym zgromadzeniu Spoétki, co stanowi 64,22%
ogolnej liczby gloséw na tym zgromadzeniu, z czego: do 6.040.400 gtos6w uprawniajg akcje imienne (26,28%
udziatu w ogolnej liczbie gtoséw; do 8.722.913 gtoséw uprawniajg akcje na okaziciela (37,95% udziatu w ogolnej
liczbie gtosow).

Windstorm Trading & Investments Limited , sp6tka zalezna p. Jerzego Staraka, zawigzana na Cyprze z siedzibg
rejestrowg Thasou 3, DADLAW House, P.C. 1520 Nikozja, Cypr (dalej ,Windstorm”), posiada 5.805.485 akciji
zwyktych na okaziciela Spotki, stanowigcych 25,26% kapitatu zaktadowego Spoiki i uprawniajgcych do 5.805.485
gtoséw na walnym zgromadzeniu, co stanowi 25,26% ogélnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu.

20. ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB UPRAWNIE N DO NICH PRZEZ OSOBY
ZARZADZAJACE LUB NADZORUJ ACE EMITENTA

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spoétke, wedtug stanu na dzien przekazania niniejszego raportu do
publicznej wiadomosci, czionkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spétki dominujgcej nie posiadali akcji ZT
LKruszwica” S.A.

W okresie od przekazania ostatniego raportu okresowego za poétrocze 2014 roku, nie nastgpity zmiany w stanie
posiadania akcji Spotki dominujgcej przez osoby zarzgdzajace i nadzorujace.

21. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WtASCIWYM DLA
POSTEPOWANIA  ARBITRA ZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ z
UWZGLEDNIENIEM INFORMACJI W ZAKRESIE: POST EPOWANIA DOTYCZACEGO ZOBOWIAZAN LUB
WIERZYTELNOSCI EMITENTA KTOREGO WARTOSC STANOWI CO NAJMNIEJ 10% KAPITALOW
WEASNYCH EMITENTA, DWU LUB WIECEJ POSTEPOWAN DOTYCZACYCH ZOBOWIAZAN ORAZ
WIERZYTELNOSCI, KTORYCH £ACZNA WARTOSC STANOWI ODPOWIEDNIO CO NAJMNIEJ 10%
KAPITALOW WEASNYCH EMITENTA

Brak takich postepowan.

22. INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA JEDNEJ LUB WIELU T RANSAKCJI Z PODMIOTAMI
POWIAZANYMI, JEZELI POJEDYNCZO LUB t ACZNIE SA ONE ISTOTNE | ZOSTALY ZAWARTE NA
INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE

Zdarzenia takie nie wystapity.
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23. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI LUB
UDZIELENIU GWARANCJI - £ ACZNIE JEDNEMU PODMIOTOWI! LUB JEDNOSTCE OD NIEGO ZALE ZNEJ,
JEZELI £ ACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCJI STANOWI ROWNOWARTO SC
CO NAJMNIEJ 10% KAPITALOW WEASNYCH EMITENTA

Zdarzenia takie nie wystapity.

24. INFORMACJE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH NABYCIA | SPRZEDA 2ZY RZECZOWYCH AKTYWOW
TRWALYCH

Brak tego rodzaju istotnych transakciji.

25. INFORMACJE O ISTOTNYM ZOBOWIAZANIU Z TYTULU DOKONANIA ZAKUPU RZECZOWYCH
AKTYWOW TRWALYCH

Brak tego rodzaju istotnych transakciji.

26. INFORMACJE O ISTOTNYCH ROZLICZENIACH Z TYTULU SPRAW S ADOWYCH

Zdarzenia istotne w ocenie Spétki dominujgcej nie wystgpity.

27. WSKAZANIE KOREKT Bt EDOW POPRZEDNICH OKRESOW

W prezentowanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa nie dokonata istotnych korekt btedow
poprzednich okreséw.

28. INFORMACJE NA TEMAT ZMIAN SYTUACJI GOSPODARCZEJ | WAR UNKOW PROWADZENIA
DZIALALNO SCI, KTORE MAJA ISTOTNY WPLYW NA WARTO S€ GODZIWA AKTYWOW FINANSOWYCH |
ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH JEDNOSTKI, NIEZALEZNIE OD TEGO, CZY TE AKTYWA |
ZOBOWIAZANIA SA UJETE W WARTOSCI GODZIWEJ CZY W SKORYGOWANEJ CENIE NABYCIA
(KOSZCIE ZAMORTYZOWANYM).

Informacje dotyczace czynnikdéw gospodarczych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére majg wpltyw na istotne
pozycje aktywow i zobowigzan finansowych (walutowe i towarowe instrumenty pochodne) opisane zostaly w nocie nr
10 11 niniejszego sprawozdania finansowego.

29. INFORMACJE O NIESPLACENIU KREDYTU LUB PO ZYCZKI LUB NARUSZENIU ISTOTNYCH
POSTANOWIEN UMOWY KREDYTU LUB POZYCZKI, W ODNIESIENIU DO KTORYCH NIE PODJETO
ZADNYCH DZIALA N NAPRAWCZYCH DO KO NCA OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO.

Spétka dominujgca terminowo realizuje swoje zobowigzania z tytutu zaciggnietej pozyczki z Bunge Finance B.V.
W okresie sprawozdawczym nie wystgpity naruszenia istotnych postanowien uméw pozyczki.

30. INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA S A ISTOTNE DLA OCENY JEGO SYTUACJI
KADROWEJ, MAJ ATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO I ICH ZMIAN, ORAZ INFORMACJE,
KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWI AZAN PRZEZ EMITENTA.

Nie wystgpity.

31. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

W dniu 6 pazdziernika 2014 roku, Zarzad Spotki dominujgcej powzigt informacje, ze Pan Jerzy Starak ziozyt
rezygnacje z petnionej przez siebie funkcji ze skutkiem na dzien odbycia kolejnego Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spéiki, na ktérym zostanie powotany nowy cztonek Rady Nadzorczej Spotki (por. raport biezacy nr
27/2014 z dnia 6 pazdziernika 2014 roku).

Zarzad Zaktadoéw Ttuszczowych ,Kruszwica” S.A., dzialajac na podstawie art. 506 81, art. 399 § 1, art. 4021 i art. 4022
Kodeksu spoétek handlowych i § 18 ust. 1 pkt 1 Statutu Spotki, zwotat Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki na
dzien 6 listopada 2014 roku (por. raport biezacy nr 28/2014 z dnia 9 pazdziernika 2014 roku).

Podczas Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki, w dniu 06 listopada 2014 roku, uprawniony akcjonariusz
Windstorm Trading and Investments Limited powotat w skiad Rady Nadzorczej Pana Markusa Waltera Sieger (por.
raport biezgcy nr 33/2014 z dnia 6 listopada 2014 roku).
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32. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA B EDA MIALY WPLYW NA OSI AGNIETE PRZEZ
NIEGO WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO KWARTALU

Do czynnikéw mogagcych mie¢ istotne znaczenie na poziom osigganych wynikow w perspektywie kolejnego kwartatu
nalezy zaliczyé¢:

- dostepnosc¢ i koszt surowcow — nasion rzepaku i olejéw tropikalnych,

- ceny sprzedazy oleju rzepakowego luzem,

- ceny sprzedazy $ruty poekstrakcyjnej,

- ceny sprzedazy produktéw spozywczych - olejow konfekcjonowanych margaryn i ttuszczéw

- wolumen sprzedazy,

- kursy walut

- stopy procentowe

Ceny gtéwnych surowcow dla Spotki dominujgcej sg cenami determinowanymi na swiatowych gietdach towarowych.
Efekt zmian cen surowcow jest w znacznej mierze kompensowany przez Spoétke dominujacg zmiang cen sprzedazy
produktéw z nich otrzymywanych, tj. olejéw luzem i $ruty poekstrakcyjnej, ktérych ceny sprzedazy wykazujg wysoka
korelacje w stosunku do cen surowcéw, cho¢ w krotkim horyzoncie czasowym moze dochodzi¢ do sytuacji kiedy
kierunki lub dynamika zmian cen surowcow jest inna niz dynamika zmian cen otrzymywanych z nich produktow.

Odmiennie ksztattujg sie ceny produktow konsumenckich i profesjonalnych gdzie mozliwo$é zmian cen sprzedazy w
efekcie wzrostu cen surowcéw jest opdézniona w czasie i ograniczona zdolnoscig akceptacji wzrostu cen przez
konsumentéw i odbiorcow a o mozliwosci wzrostu cen decyduje zachowanie konkurencji jak réwniez pozycja
rynkowa Spétki dominujgcej i jej marek.

Znaczacym czynnikiem determinujgcym wyniki finansowe nastepnego kwartatu bedg miaty wolumeny sprzedazy,
zwhaszcza produktow wysoko przetworzonych takich jak oleje konfekcjonowane czy margaryny. Popyt na te produkty
zazwyczaj jest zdecydowanie nizszy w drugim i trzecim kwartale roku, przy czym nastepnie rosnie w czwartym
kwartale roku.

Waznym czynnikiem moggcym mie¢ wplyw na ksztattowanie sie wynikéw Grupy w najblizszym kwartale sg kursy
walutowe. Grupa zabezpieczajgc swoje ryzyka walutowe istotng czesS¢ pozycji zabezpieczajgcych ujmuje w
sprawozdaniu finansowym w ramach rachunkowosci zabezpieczen. Czesé jednak pozycji zabezpieczajacych nie
spetnia kryterium efektywnosci zabezpieczenia w konsekwencji czego efekty wyceny ich wartosci godziwej
ujmowane sg bezposrednio w rachunku wyniku danego okresu, co przy istotnych zmianach kurséw walut moze
powodowac¢ czasowe, bo do terminu zrealizowania pozycji zabezpieczanej, wahania wyniku finansowego.

Analogiczny wptyw na wyniki nastepnego kwartatu moze wywieraé ksztattowanie sie cen surowcéw na rynkach
miedzynarodowych, w ktérych Grupa zabezpiecza swoje marze przerobu nasion rzepaku. Cze$¢ pozyciji
zabezpieczajgcych moze nie spetnia¢ kryterium efektywnosci, co w konsekwencji skutkowaé bedzie ujeciem efektu
wyceny wartosci godziwej kontraktéw zabezpieczajgcych bezposrednio w wyniku finansowych, niezaleznie od okresu
realizacji transakcji zabezpieczanej, powodujgc tym samym okresowe wahania ksztaltowania sie wyniku
finansowego.
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B. KWARTALNA

INFORMACJA FINANSOWA

,KRUSZWICA” SPOLKA AKCYJINA.

SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
(dane prezentowane sg w tysigcach zilotych, z wyjgtkiem danych dotyczgcych liczby akcji oraz zysku na jedng akcje)

Przychody

Przychody ze sprzedazy produktéw
Przychody ze sprzedazy towaréw

Pozostate przychody operacyjne

Przychody ogétem

Koszty

Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw
Koszty sprzedanych towaréw

Koszty sprzedazy

Koszty og6lnego zarzgdu
(Zyski)/straty z wyceny niezrealizowanych

instrumentéw pochodnych oraz niezrealizowanych

réznic kursowych

(Zyski)/straty na sprzedazy $rodkéw trwatych i inne

koszty zwigzane ze srodkami trwatymi
Pozostate koszty operacyjne
Koszty ogotem

Zysk/(Strata) operacyjny

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk/(Strata) z dziatalno $ci kontynuowanej
przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy
czesé biezgca
czes¢é odroczona

Zysk/(Strata) netto

Inne catkowite dochody, ktore zostan g
przeklasyfikowane na zyski lub straty po
spetnieniu okre $lonych warunkéw, w tym:

Rachunkowos$¢ zabezpieczen

Podatek dochodowy dotyczacy innych
sktadnikéw catkowitych dochodéw

Inne catkowite dochody, ktére nie zostan g
przeklasyfikowane na zyski lub straty, w tym:

Catkowite dochody ogétem

Podstawowy i rozwodniony zysk/(strata) na
jedn g akcje
Srednia wa zona liczba akcji zwyktych (w szt.)

Za okres 3
miesiecy
zakornczony
30/09/2014

PLN'000

567 172
27708
2321
597 201

465 265
21786
43 678

8 092

1367

(844)
3159
542 503

54 698

881
928

54 651

10 141
11 670
(1 529)

44 510

(963)
183
(780)

43 730

1,93
22 986 949

Za okres 3
miesiecy
zakorczony
30/09/2013

PLN'000

651 634
26 675
1746
680 055

551 885
19 825
41 876
10932

(7 946)

®)

1781
618 348

61 707

273
3324

58 656

11 654
11 690
(36)

47 002

2622
(580)
2042

49 044

2,04
22 986 949

Za okres 9
miesiecy
zakorczony
30/09/2014

PLN'000

1711291
104 996
12 825
1829 112

1476 441
89 519
129 977
34 487

(10 625)

7912

12 358
1740 069

89 043

2102
3841

87 304

17 088
17 701
(613)

70216

(1772)
277
(1 495)

68 721

3,05
22 986 949

ZAKEADOW  TLUSZCZO WYCH

Za okres 9
miesiecy
zakornczony
30/09/2013

PLN'000

1855870
88 610
4751
1949 231

1637 647
70 668
119 407
33132

(15 776)

(99)

4 461
1849 440

99 791

493
11 342

88 942

17 638
19 202
(1 564)

71 304

2336
(48)
2288

73 592

3,10
22 986 949
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SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
(dane prezentowane sg w tysigcach ztotych, z wyjgtkiem danych dotyczgcych liczby akcji oraz zysku na jedng akcje)

Koniec okresu 30/09/2014 Koniec okresu 31/12/2013
PLN'000 PLN'000
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 224 616 258 029
Nieruchomosci inwestycyjne 971 1020
Wartosc¢ firmy 83 793 83793
Wartosci niematerialne 23190 26 327
Dlugoterminowe aktywa finansowe 28 672 28 704
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 2327 1485
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 730 894
364 299 400 252
Aktywa obrotowe
Zapasy 437 264 509 656
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 120721 139 220
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - -
Naleznosci pozostate 31717 10 676
Krétkoterminowe aktywa finansowe 10 538 23 868
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 18 817 1309
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1577 1793
620 634 686 522
Aktywa razem 984 933 1086 774
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 185 076 185 076
Nadwyzka ze sprzedazy akciji 245 401 245 401
Kapitat rezerwowy 223 318 172 966
Zyski zatrzymane 96 984 132 199
750 779 735 642
Zobowi gzania dlugoterminowe
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego - -
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 4093 4162
Pozostate rezerwy 2054 1138
6 147 5 300
Zobowi gzania krotkoterminowe
Rezerwy 1152 1017
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 8914 182 748
Zobowigzania finansowe 4938 10 990
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 11 866 20 575
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 193 373 118 355
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 6 290 1924
Zobowigzania z tytutu dywidendy - -
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 1474 10 223
228 007 345 832
Pasywa razem 984 933 1086 774
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SRODROCZNE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
(dane prezentowane sg w tysigcach ztotych, z wyjgtkiem danych dotyczgcych liczby akcji oraz zysku na jedng akcje)

Kapitat rezerwowy z

Kapitat Nadwy zka ze . aktualizacji wyceny Zyski Razem kapitaty
podstawowy sprzeda zy akcji Kapitat rezerwowy instrumentow zatrzymane wihasne
zabezpieczaj gcych
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000

Kapitat wiasny na dzie n 01/01/2013 185076 245 401 169 212 (2592) 29 364 626 461
Catkowite dochody netto za okres - - - 2288 71 304 73592
Zadeklarowana dywidenda - - - - (2 529) (2 529)
Przeznaczenie zysku na pozostaly kapitat rezerwowy - - 2319 - (2 319) -
Zaokraglenia - - - - - -
Kapitat wiasny na dzie n 30/09/2013 185076 245 401 171531 (304) 95 820 697 524
Kapitat wiasny na dzie n 01/01/2013 185076 245 401 169 212 (2592) 29 364 626 461
Catkowite dochody netto za okres - - - 4027 107 683 111 710
Woyptacona dywidenda - - - - (2529) (2 529)
Przeznaczenie zysku na pozostaly kapitat rezerwowy - - 2319 - (2 319) -
Zaokraglenia - - - - - -
Kapitat wiasny na dzie n 31/12/2013 185076 245 401 171531 1435 132199 735 642
Kapitat wiasny na dzie n 01/01/2014 185076 245 401 171531 1435 132199 735 642
Korekta BO z tyt. niezrealizowanej marzy na zapasie, w ramach - - - _ 205 205
konsolidacji danych

Calkowite dochody netto za okres - - - (1 495) 70 216 68 721
Zadeklarowana dywidenda - - - - (53 789) (53 789)
Przeznaczenie zysku na pozostaly kapitat rezerwowy - - 51 847 - (51 847) -
Zaokraglenia - - - - - -
Kapitat wiasny na dzie n 30/09/2014 185076 245 401 223 378 (60) 96 984 750 779
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SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

(dane prezentowane sg w tysigcach ztotych, z wyjgtkiem danych dotyczgcych liczby akcji oraz zysku na jedng akcje)

Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej
Zysk/(Strata) netto
Korekty razem
Amortyzacja
Zyskilstraty z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych
Odsetki
Zyskilstrata na sprzedazy lub likwidacji rzeczowych aktywdw trwatych
i wartosci niematerialnych
Zmiana stanu rezerw
Zmiana stanu zapaséw
Zmiana stanu naleznosci
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek
i kredytow
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
Podatek dochodowy naliczony
Podatek dochodowy zaptacony
Pozostate korekty
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej

Przeptywy s$rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej

Whplywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw

trwatych
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
(Udzielone)/sptacone pozyczki dtugoterminowe

Zmiana stanu udzielonych zaliczek na zakup $rodkéw trwatych
Nabycie aktywoéw finansowych

Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej

Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci finansowe;j
Whplywy z tytutu zaciggniecia kredytéw/pozyczek
Sptaty kredytow i pozyczek
Odsetki
Wyptacona dywidenda
Sptata rat z tyt. leasingu finansowego
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej

Przeptywy pieni ezne netto, razem
Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

Za okres 9 miesiecy
zakonczony
30/09/2014

70 216
197 750
29737
6731

4 556

7823

982
72 393
263

71153

380
17 088
(13 422)
66

267 966

2015

(5 538)
37

(13 886)

(17 372)

(174 267)
(5 020)
(53 789)
(10)

(233 086)

17 508

1309
18 817

Za okres 9 miesiecy

zakoriczony
30/09/2013

71 304
(102 162)
30976
4321

12 151

(100)

(1 316)
(195 607)
262

36 073

(1 088)
17 638
(5 480)
8

(30 858)

22

(3 847)

43
(274)

(4 056)

54 266
(6 607)
(11 802)
(2 529)
(17)
33311

(1 603)

2239
636
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INFORMACJA DODATKOWA
1. ZASADY PRZYJETE PRZY SPORZADZANIU KWARTALNEJ INFORMACJI FINANSOWEJ

Podstawa sporz gdzenia sprawozdania finansowego

Srédroczne sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego, za wyjatkiem
wyceny instrumentéw pochodnych oraz pozycji zabezpieczanych, ujetych w ramach rachunkowosci zabezpieczen,
ktore sg wyceniane wedtug wartosci godziwe;j.

Srédroczne sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarcze;
przez Spotke w okresie najblizszych 12 miesiecy po dniu bilansowym. Zarzgd Spéitki uwaza, iz nie istnieje zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci w tym okresie.

Srédroczne sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w polskich ziotych. Polski zloty jest walutg funkcjonalng, w
ktérej denominowane sg operacje gospodarcze Spotki. Dane liczbowe podane sg w tysigcach ziotych, stosujgc
zasade, iz kwoty wynoszace mniej niz 500 PLN pomija sie, a kwoty wynoszgce 500 PLN i wiecej podwyzsza sie do
petnego tysigca ziotych. W przypadku prezentowania danych w innych walutach lub jednostkach, stosowna
informacja jest podana.

Zmiana stosowanych zasad rachunkowo  $ci

W prezentowanym $rédrocznym sprawozdaniu finansowym, Spétka nie dokonala istotnych zmian stosowanych
zasad rachunkowosci i metod obliczeniowych. Szczegélowy opis najwazniejszych zasad rachunkowosci
stosowanych przez Spétke zamieszczony zostat w rocznym sprawozdaniu finansowym Spétki za 2013 rok,
opublikowanym w dniu 21 marca 2014 roku.

2. INFORMACJA O ISTOTNYCH ZMIANACH WIELKO $CI SZACUNKOWYCH.

Stan rezerw/odpis6w aktualizujgcych na dzien 30 wrzesnia 2014 roku prezentuje ponizsza tabela:

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego PLN'000

Bilans na 01-01-2014 20 364
in minus, tytutem:

- wykorzystania aktywa z tytutu straty podatkowe;j 3620
- podatkowych korekt rozliczeh odchylen od zakupu nasion rzepaku 898
- zmiany wartosci rezerw i biernych rozliczeh miedzyokresowych kosztéw 1403
- aktualizacji wartosci godziwej kontraktow walutowych - instrumentéw finansowych 805
- odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci niesciggalnych 55
- pozostate 365

in plus, tytutem:
- aktualizacji wartosci godziwej pochodnych instrumentéw towarowych (pozycja zabezpieczana oraz

instrument zabezpieczajgcy) — rachunkowos¢ zabezpieczen 997
- rezerw na wyptate rabatéw dla klientéw (rabaty odroczone) 543
- rezerw na odprawy emerytalne i odprawy jubileuszowe 805
- odpis6w aktualizujgcych warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych 187
- pozostate 24
Bilans na 30-09-2014 15774
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Bilans na 01-01-2014 18 879
in minus, tytutem:

- réznicy pomiedzy wartoscig bilansowg a podatkowa $rodkéw trwatych i warto$ci niematerialnych 3004
- aktualizacji wartosci godziwej kontraktéw walutowych - instrumentéw finansowych 2 565
- pozostate 122
in plus, tytutem:

- rezerwy na odszkodowanie z ekstraktora 259
Bilans na 30-09-2014 13 447
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Zobowi gzania z tytutu Swiadcze n pracowniczych

Bilans na 01-01-2014

-zmiana szacunkéw zobowigzan pracowniczych

Bilans na 30-09-2014

Odpisy aktualizuj gce warto $¢ naleznosci

Bilans na 01-01-2014

- zmniejszenie z tytutlu umorzenia
- zmniejszenie z tytutu zaptaty
- zwiekszenie odpiséw

Bilans na 30-09-2014

Odpisy aktualizuj gce z tytutu utraty warto  $ci rzeczowych aktywow trwatych i warto  $ci
niematerialnych i prawnych

Bilans na 01-01-2014

- utworzenie odpisu z tyt. utraty wartosci srodkéw trwatych w zamknietym zaktadzie produkcyjnym
w Gdansku

- utworzenie odpisu z tyt. utraty wartosci srodkéw trwatych w budowie, przejetych od spotki ZPT Elmilk
- odwrocenie odpisu aktualizujgcego wartos¢ srodkow trwatych w zaktadach produkeyjnych Spotki
Bilans na 30-09-2014

Odpisy aktualizuj gce warto $¢ zapasow

Bilans na 01-01-2014

- zwiekszenie odpisu aktualizujgcego warto$¢ wyrobéw gotowych
- wykorzystanie odpisu aktualizujgcego warto$¢ zapasow

Bilans na 30-09-2014

23 825

(7 866)

15959

6 829

978
617
476

5710

1435

1012

32
61

2418

1092

4118
3992

1218
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Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w dniu 14 listopada 2014 roku.

Podpisy wszystkich cztonkéw Zarzadu:

Wojciech Jachimczyk — Prezes Zarzadu e

Wojciech Bauman — Czlonek Zarzgdu e

Marcin Brodowski — Cztonek Zarzgdu s

Jacek Michalak — Cztonek Zarzgdu s

Piotr Piotrowski — Czlonek Zarzadu e

Dariusz Szymanski — Czlonek Zarzadu e

Tomasz Wika — Cztonek Zarzgdu e

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych:

Stawomir Werbinski — Gtowny Ksiegowy e
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