- Skrdcone Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
- Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa
- sporzadzone zgodnie z MSR 34

za okres 01.01.2014 roku - 30.09.2014 roku




Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa

Skrécone §rédraczne skonsolidowans sprawozdanie finansewe sporzgdzene za okres (11.01.2014 roku - 30.09.2014 roku

w tys, 7l w tys. EUR
III kewartal 2014 | III kwartak 20_13 TIT kwartal 2014 | T§ kwartal 2013
WYBRANE DAXE FINANSOWD ety | ot || e,
do 30.02.2014 do 30.99.2013 do 30.09.2014 de 30.05.2013
Przychedy ze sprzedazy 1 094 255 1332176 261 765 315497
Zysk (strata) brutto ze spreedazy 67 164 =36 994 16 067 -8 760
: '_ Zysk (strata) z dzialalnodei operacyjnej 26 563 -84 167 6354 -19 930
Zysk (strata) brutto 17 314 -110 860 4142 -26237
Zysk (strata) netto z dzialalnodci kontynuowanej 13433 58 807( 3213 23411
Zysk / (strata) netto za okres z dzialalnosei zaniechanej -5 -8 690 -1 -2 058
Zysk (strata) nelto 13428 -107 557 3212 25 489
przypisany akcjonariuszom Spatki Dominujace; 10 656 96 446 2549 =22 838
przypisany akcjonariuszom niekontrolujacyn 2972 -11111 663 «2 631
Srodki pieniezne netto z dziatalnosei operacyjnej 133 53% -244 154 31950 -57 814
Srodki pieniezne netto 7 dziatalnosel inwestycyjnej =753 -2208 -180 =160
Srodki pienigzne netto z dziatalnogei finansowej -12010 131 409 -2 873 31117
. |8rodki pienigzne na koniec okresu 228 047 61204 54 615 14 878
Aktywa razeimn na 30.09.2014, 31.12.2013 1554 558 1618141 372305 391 400
Zobowiazania diugoterminowe na 30,09,2014, 31,12,2013 252187 104 115 60 397 25 309
Zobowiazania krétkotenminowe na 30.09.2014, 31.12.2013 1 08S 900 1180528 260 065 286 968
Zobowiazania razem na 30.09.2014, 31.12.2013 1338087 1398 081 320 462 339851
Kapilat wlasny {przypisany akcjonariuszom Spotki Dominujaesj} na 30.09.2014, 31.12.2013 189 950 179241 45492 43 571
Kapitat wiasny ogolem na 30.09.2014, 31.12.2013 216 471 212 060 51 843 51 548
Kapital podstawowy na 30.09,2014, 31.12.2013 44 801 44 801 10729 10 89%
Liczba akeji w szt, na 30.09.2014, 31.12.2013 20 000 000 20000 080 20 000 000 20 G600 000
Zysk (strata) netto przypisany akcjonarinszom Spétki Dominujace] 10 656 -96 446 2 540 22838}
$rednia wazona liczba akeji zwykhych 28 000 000 20 000 000 20 000 000 20000 000
Zysk (strata} netto na jedng akcje zwykla przypisany akcjonariuszom Spotki Dominujacej (w PLN / EUR) 0,53 -4,82 0,13 -1,14
Rozwodniony zysk {sirata) netto na jedng akoie zwylda preypisany akcjonaréuszdm Spétki Dominujace] (w PLN / EUR} 0,53 -4,82 0,13 1,14




Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa

* Bkrécone érddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2014 roku - 30.05.2014 roku

Skonsolidowany rachunek zyskdéw i strat
za okres 9 miesiecy od 01.01.2014 do 30.69.2014 oraz od 01.01.2013 do 30.09.2013

dane w tys, 21

TIT kewartat 2014 | 3 kwartaly 2614 { 1T kwartad 2013 | 3 kwartaty 2013
LP DZIALALNOSC KONTYNUOWANA, 01.07.2014 - 01.01.2014 - 01.07.2013 - 01.81.2013 -
30.09.2014 30.09.2014 36.06.2013 30.09.2013
Dzialalnesé kontynuoewana '

1 Przyéhodf ze sprzedazy . 392 502 1094 255 503 088 1332376
Przychody z realizacji kontraktow budowlanych 361 185 977063 461 410 1232970
Praychady ze sprzedazy-ustug ) 30886 96 104 39795 94 768
Pregchody ze sprzedazy towardw i inatetialow 431 21 088 1883 4638

T | Koszt wlasny sprzedazy 364 460 1027091 516 703 1369370

III |Zysk / (Strata) brutto ze sprzedazy 23042 67144 -13 615 -36 994
W [Koszty spraedazy 0 ¢ [ 0
VvV |Kaszty ogdlnego zarzqdu 15 732 38 026 13 803 45 408
VI |Pozostale przychody operacyjné 6030 10 440/ 3330 11627
VII [Pozostale koszty operacyine 9229 12 659 6713 13 392
Wynik na sprzedazy spélki zaleznej 0 -56 9| 0
VIIT | Zysk. [ (Strata) z dziatalnedcl operacyjnef 92711 26 563 -30 801 -84 167
IX [Przychody finansowe 905 7607 1877 6058

X [Koszty finansowe 5917 16 856 0 32691
XI |Zysk / (Strata) bratto 4699 17314 -28924 -110 800
X |Podatek dochodowy" 628 3881 2379 -11933
a) czgsé biezaca . 996 3302 0 3733
b czedé odroczona ] -368 © 579 2379 -15 666
XIII [Zysk / (Strata) netto z dzialalnosel kontynuowane] 44071 13433 -31303 -58 867

X1V |Dziatalnosé zanicchana
XV |Zysk / (Strata) netto za okres » dzialalnodei zaniechanej 0 -5 -7 676 -8 650
XVI |Zysk / (Strata) netto za okres- 4071 13 428 -38 979 -107 557
Zysk / (Strata) netto przypisana akcjonariuszom Spilki Dominujgeej 3411 10 656 -34 735 ~%6 446
Zysk / (Strata) netto przypisana akcjonariuszem niekontrolujaeym 660 277N -4 244 ~11111
Zysk (strata) netto przypisany akcjonarizszom Spolki Deminujacej 3411 10 656 -34 733 96 446
Srednia wazona liczba akeji zwylklych 20 000 000 20 000 000 20 600 000 20 000 000
Ziysk {strata) netto na jedna akaie zwylkda preypisany skejonariuszom Spotki Dominujace] (w 24 0,17 0,53 -1,74 -4.82
Rezwodniony zysk (strata) netto na jedna akejc zwykia przypisany akejonariuszom Spolld Domingjace] {w =1} 0,17 0,53 -1,74] ~4,82
Skonsolidowane sprawozdanie z callkowitych dochoddéw
za okres 9 miesiecy od 01.01.2014 do 30.09.2014 oraz od 01.01,2013 do 30.09.2013
. dane w tys. 71
IIT kwartal 2014 | 3 kwartaly 2014 | I kwartal 2013 | 3 kwartaly 2013
WYSZCZEGOLNIENIE 01,07.2014 - 01,01.2014 - 01.071.2013 - 01,01.2013 -

. 30.09.2014 30.09.2014 36.05.26813 30.09,2013 .
Zysk / (sirata) netto z dzinlainosci kontunuowanej T o40m 13 433 -31 303 -98 867
2Zysk (strata) neto za rok obrotowy 2 dzialalnosci zaniechanej 0 -5 “1676 -8 690
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 4071 13428 ~38'979 -107 557
Raznice kursowe z przeliczenia jednostki zagraniczne} 44 188 141) -13
Efektywna czgdt zyskéw i strat zwigzana z zabezpieczeniem przeplywow pienieznych 0 [ 0 =23
Padatek dochodowy dotyczacy skindnikéw innych catkowitych dochoddw 0 [ 0 4
Pozostale catkowite dochody . -19 17 74 -128
Inne calkowite dochody oghlem po apodatkowaniu. o 25 205 215 -160
w tym pozycje, ktdre moga byé przeklasyfikowane do wynilo finansowega w péiniejszym terminie 25 205 215 -160
Catkowite dochody ogblem z dzialalnosei kontynuowanej 4 096 13 638 -31 088 -39 027
Caikowite dochody ogélem z dzialalnodei zaniechanej 0 . -5 -7 676 -8 650
Calkowite dochody ogélem. ' 4 096/ 13 633 -38 764 -107 717
preypisane Akcjonariuszom Spotki Dominujace) 3436 10709 -34 698 -96 478
przypisane Akcjonariuszom niekontrolujacym 660 2924 “4 066 -11239




Grupa Kapitalown Maostostal Warszawa
Skrécone $rodrogzne skonsolidowane sprawozdanie finansows za okres 01,01.2014 roku - 30.09.2014 roku

Skonsolidowany bilans
na 30.09.2014 roku, 3(_).06.20_14 roku, 31,12,2013 roku, 30.09.2013 roku

dane w tys, 21

LP AKEYWA . 30.09.2014 . 30,06,2014 31.12,2013 30.09.2013
L |Aktywa trwale (dlugoterminowe) - ) 319 617 311058 377088 399 319
11 Wartofci nicmaterialne : 5052 3313 5900 6402
I2 Wieczyste uzytkowanie gruntéw . ’ . 27798 27798 28 773 . 31067
1.3 Razeczowe ektywa trwale . . ‘148 299 150 354 200 645 216 104
14 W ty?nﬂfjfc??&li?ftifnﬁi‘::E't umaw o budowe nalezne od cdbioretw oraz zaliczki dhlgotcinﬂ;llowe' : 39334 5277 27z - 25.35-4
15 Nierychomodci inwestycyjne | 972 972 972 972
L6 Dupeterminowe aktywa finansowe ) 41816 4816 4 867 4862
1.7 I[nne inwestycje dlugu(ei‘mjnowe ’ 4069 4069 4 068 3446
18 Aktywa 7 tytulu pedatku odroczonego ) 86031 84 7651 - 89091 110 578
Ly Dhugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe . 3226 . 199 20 334
1. |Aktywa obrotowe (krétkoterminowe} - 1234941 1163 904 1119810 1499 364
ml Zapasy - ) . : 28 108 26 641 34742 38 088
Iz Naleznofci z tytlu dostaw i uslug i pozostate nalezuosci ) 440 497 424 193 485 D83 - 616 670
1] Naleznedei 7 tytuhu pedatku dochodowego 451 792 2894y 2238
n4 Zaliczki na roboty budowlane . - . . : 63 204, 41318 17 662 39518
15 Srodki picnigzne i ich ekwiwalenty . : . Co 228 047 182 614 105 490 61 204
L6 Krotkoterminowe aktywa finansowo : : 0 10 o 0
17 | ory bt e o amavineg syt b | 41 946 474375 50846 s ors
IL8 Pozestale rozliczenin migdzyokresowe . 12 688 © 13061 12 893 18 679
IH. |Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy . ) 0 1 113 443 0
Aktywarazem . . 1 554 558 1474 062 1610 141 1889 683

L.P» ’ PASYWA . 30.09.é014 30,06,2014 31,12,2013 . 30,09,2014
I |Kapitat wlasny (przypisany akcjonariuszom Spéiki Dominujacej} : ) 189 950 186 514 179 241 170 292
L1 Kapital podstawowy : o . . ) 44 801 44 801 44,801} 44 801
12 Kapitat zapasowy / rezerwowy : ' 218 367 218 367 : 224 857 225 200
13 Kapital rezerwowy z reklasyfikacji pozyczek 2013813 201 815 2013815 0
14 Roznice kursowe % przeliczenia jednostek zagranicznych - -634 - -978 -1122 ) =242
15 | Zyski zatrzymane / (Niepokryte straty) : o . 274 699 277 491 2291110 -99 467
niepodzielony zysk / (niepokryta strata) ) -284 755 -284 736 -3 191 -3 021
zysk / (strata) za. okres . ’ 10656 T 7245 -287 919 -96.446
11, |Kapitaf akcjonariuszy niekontrolujacych ) 26 521 253861 32819 47 430
{IL {Kapital wiasny ogélem . . 216 471 212 378; 212 060 217712
iv. anowiazanié diugoterminowe : - ’ 252 187 231 905 104 115 114 351
vl Oprocentowsane kredyty bankowe i pozyczki . 3225 3 588 4315 4774
v.2 Zaobowigzania dlugoterminowe z tytatu leasingu ) . 7 982, 9'584 © 15054 ) 18 896

i 1v.3 Kaucje dlugoterminows z tyt. umbw o budowe nalezne dostawcom 3 ’ 51475 54 835 64 429 C 694811

i Iv.4 Zobowigzania dingoterminowe 2 tytula zaliczek o171 224 145 598 ’ 0 0
| w3 Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ' 1120 1162 1327 1160
v.e Rezerwy dlugoterminowe 17 161 17 138 18 687 '_ o 19 643
IV.7|  Pozostale zobowigzania dtugoterminowe ' -0 0 303 397
¥. |Zobowigzania krétkoterminowe . : .. 1085960 1029 782 1 180 528§ 1 557 560
V.1 Biczaca czeié oprocentowanych kredytdw bankowych 1 pozyczek ’ . 327637 2142 - 336 240 526 300
V2| Zobowiazania kritkoterminowe z tytulu leasing ; _ C 11536 13 484 © 15304 15 908
V.3 - Zobowiazania z tytulu dostaw i usiug : . i : 314 646 314 426 403 992 512998
. V4| Podatek dochodowy : : _ . _ T 5667 6215 5 648 5957
: V.5 Pozostate zobowiszania _ . : - ’ . 57.226 49 933 66 806 83 853
V.6 Zaliczki na oboty budowlane : ) ’ 86 387 85307 18511 099 747
V.7 Rezerwy krdtkoterminowe ’ ' 43 575 42174 61317 42 101
V8 |ty trat lins s & it ot o bt | a0 . 1o e
V.9 Pozostale rozliczenia migdzyokresowe ) o 219820 . 180819 124 607 218 242
V1. |Zehowigzania hezpoérednio zwigzane z aktywami sklasyfikowanymi jako przeznaczorie do sprzeduzy ) o} 0 113 438 1]
VIL | Zobowigzania razem . : 1338087 ‘1261 687 1398081 . 1671 911
Kapitat wiasny { zohowigzania razem : - N ) 1554 558 1474 062 1610 141 18389 683




Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawn

Skrocone érodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2014 roku - 30.09.2014 roku

Skonsolidowany rachunek przeplywdéw pienigznych

za okres 9 miesigey od 01.01.2014 do 30.09.2014 oraz od 01.01.2013 do 30.09.2013

dane w tys, zt

) .]II kwartal 2014 | 3 kwartaly 2014 | III kwartat 2013 | 3 kwartaly 2013
L.P WYSZCZEGOLNIENIE 01.07.2044 - 01.01.2014 - 01.07.2013 - 01.01.2043 -
30.09.2014 30,0,20%4 30.69.2013 30,09.2013
1 [Preeplywy drodkéw pieniginych z dzialalnuéei operacyjnej
Zysk {strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej 4 699 17314 -28 924 -110 800
Zysk {strata) brutto z dzialalnodei.zaniechanej 0 -5 <7280 -7 703
L1 |Zyski(strata) brutto (przypisany akejonarinazom Spélki Dominujgce] | akcjonariuszom niekontrolujacym) 4 699 17309 -36204 ~118 503
L2 |Korekty o pozycje: B 46 669 116 250 7280 -125 651
12.1 {Amortyzacja & 464 19958 7713 25560
2.2 {Ro¢nice kursowe & -186 -7 -554
12.3 |Odsetki otrzymane i zaplacone 2394 7437 5068 17 441
L2.4 |Zysk / strata na dzialalnosei inwestycyinej -1 548 -3 443 -1 120 -3382
1.2.5 [Zwigkszenie / zmiiejszenie stanu naleznogci -G 688 4§ 216 =25 483 -89 837
1.2.6 | Zwickszenie / zomigjszenie stanu zapasow 4292 5874 -1 082, 3519
1.2.7 | Zwigkszenie / zmnigjszenie stanu zobowiazah z wyjatkiem kredytéw i pozyczek 53518 85516 173 -91 360
1.2.8 |Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 56 169 74 157 18 439 34413
1.2.9 {Zmiana stamu rezerw -2 165 -19 268 -2298 -32 474
1.2.10[Podatek dochodowy {zaplacony / otrzymany) ~1203 -691 -1462 ~952
L2.11|Wylagzenie spdiki z konsolidacji 0 -3 848 0 0
1.2.12;Pozestale . -380 =740 131 ~151
1.2.13| Przephywy z dziatalnosci zaniechanej dotyczace dzialainogei operacyinej o ) 0 7208 12 126
I |Srodki pienigine netto z dziatalnodci operacyjnej 51 368, 133 559 -2B 924 -244 154
11 |Preeplywy drodkdw pienigznych 2 dzialalnofei inwestycyjnej ) -
IL.1 |Sprzedas rzeczowych aktywow trvatych i wartoded niematerialuyel: 3633 71%0 2919 6353]
1.2 |Nabycie rzeczowych akiywdw tewalych 1 wartodci niematerialnych -5 869 -8239 -1722 -6 405
L3 |Sprzedaz aktywdw finansowych 0 0 0 0
iL4 [Nabycie aktywow finansowych 0 0 0 0
ILS Sprzedai spétki zaleznej po.potmcen.iu przekazanych srodkéw pienigzuych 0 2038 Ki] 0
1L6 [Odserki otrzymane ' 13 14 434 515
L7 |Splata udziclonych pozyczek 0 0 0 0
1.8 Udzielenie pozyczek 10 0 0 0
1.9 -|Pozostale 0 1] 0 -3 446!
11.10 |Przeplywy z dzialalnosci zaniechanej dotyczace dzialalnesci inwestycyjne; 0 -1756 -19 -225
Il |Srodki pienigine netto z dzialainoéci inwestycyjnej -2 213 -753 1612 -3 208
HI i Przeplywy srodkdw pieniginych z dzintalnoiei finansowej .
i1 jWphewy z tytulu emisii akeji 0 [y [ 0
II1.2 |Splata zobowigzan z tytalu leasingu finansowego -4 109 -12 114 -4 483 -14 263
ILL3 | Wplywy 7 tytulu zaciagnigeia pozyczek/keredyiéw 7957 16 983 54 242 173 839
114 [Splata pozyczek/kredytow -5 103 -12 441 3061 <6 645
HLS5 [Dywidendy wyplacens akejonaviuszom jednostki dominujacej 0 0 0 i}
1116 {Dywidendy wyplacone akcjonariuszem niekentrolujacym 60 =13 7320 -1652
1.7 |Odselki zaplacone . -2 407 -7325 -5 383 -15 345
118 Pozostale 0 «2 <1634 -1052
1LY [Przeplywy z dzialalnesci zaniechanej dotyczace dzialalneded finansowe] 0 0 -1940 3473
TII |$rodki pienigine netto z dzistalnodel finansowej -3nz -12 019 43 543 131 409
IV |Zmiana netto stanu $rodkéw pieniginych i ich ekwiwalentow 45433 120 796 16231 -115953
vV {§vodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek vkresu 182 634 107 2514 44 973 177 157
Srodki pinigzne spotki wlaczonej do konsolidacii 0 0 0 Q
VI iSrodki pieniggne i ich ekwiwalenly na koniec okresu, w tym: . - 228 047 228 047 61204 61 204
$rodki pienigzne o ograniczonej mozliwosei dysponowania 0 S 1471 845 3161
Srodki pienigzne z dziatalnosci zaniechanej na poczatek okresu o| 1761 3 640 884
$rodki pienigzne z dzialalnodei zaniechang] na keniee okresu 0 1] . 1609 1609
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Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa
Skrocone §rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2014 roku - 30.09.2014 roku

Dodatkowe informacje i objasnienia
do skroconego Srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres 01.01.2014 roku - 30.09.2014 roku

1. Informacje ogdlne

Grupa Kapitatowa Mostostal Warszawa sktada si¢ ze Spotki Dominujacej Mostostal Warszawa S.A. 1 jej spotek
zaleznych. Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Mostostal Warszawa
obejmuje dla rachunku zyskow i strat III kwartal 2014 roku i 3 kwartalty 2014 roku oraz zawiera dane
porownywalne za okres III kwartatu 2013 roku oraz za 3 kwartaty 2013 roku, a w przypadku danych bilansowych
sporzadzonych na 30 wrzes$nia 2014 roku, zawiera dane porownywalne na dzien 30 czerwca 2014 roku, 31 grudnia
2013 roku oraz 30 wrzesnia 2013 roku.

Mostostal Warszawa tj. Spotka Dominujaca jest spotka akcyjna posiadajaca osobowos¢ prawng zgodnie z prawem
polskim, zarejestrowang w Sadzie Rejonowym dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000008820. Siedziba Mostostalu Warszawa S.A.
znajduje si¢ w Warszawie, przy ul. Konstruktorskiej 1la. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci sa
specjalistyczne prace budowlane ujete w PKD w dziale 4120Z. Akcje Mostostalu Warszawa S.A. notowane sg na
Gieldzie Papierow WartoSciowych w Warszawie, branza: budownictwo.

Czas trwania Spotki Dominujacej oraz spotek wehodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.
Sprawozdanie finansowe spolki zaleznej Mostostal Pulawy S.A. objetej skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym zawiera dane taczne wewnetrznych jednostek organizacyjnych sporzadzajacych samodzielnie
sprawozdania finansowe.

Podmiotem dominujgcym dla spotki Mostostal Warszawa S.A. jest Acciona S.A.
2. Sktad Grupy

W III kwartale 2014 roku w sktad Grupy Kapitatlowej Mostostal Warszawa objetej konsolidacja metoda peina

wchodzity:
Udziat
Udziat
M.Warszawa
M.Warszawa S.A wkaital
. . . . , . , . .A. w kapitale
Lp. [Nazwa (firma) | Siedziba Przedmiot dziatalno$ci Whasciwy sad S.A. w glosach
| podstawowym
na WZA spotki .
spotki
(30.09.2014)
(30.09.2014)
1 2 3 4 5 6 7
Mostostal Sad Rejonowy dla m.st.
W XIII Wydziat
Warszawa S.A .- ) arseawy yeaa
1 Warszawa Budownictwo Gospodarczy Krajowego -
Spotka .
Rejestru Sadowego pod
Dominujaca numerem 0000008820
Sad Rejonowy w Lublinie XI
Mostostal ) Wydziat Gospodarczy
2 Putawy Budownictwo ) ] 99,76% 99,76%
Pulawy S.A. Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem 0000051433
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Sad Rejonowy w Kielcach X
Mostostal Kielce ) . Wydziat Gospodarczy
3 Kielce Budownictwo ) ) 100,00% 100,00%
S.A. Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem 0000037333
ushugi inzynieryjne, projektowanie, Sad Rejonowy dla Krakowa
. . . . Srédmiescia XI Wydziat
AMK Krakow zarzadzanie projektami w zakresie rodmiescia yena
4 Krakow ) o ) Gospodarczy Krajowego 60,00% 60,00%
S.A. budownictwa, realizacja obiektéw "pod .
Rejestru Sadowego pod
klucz numerem 0000053358
Mieleckie Sad Rejonowy w Rzeszowie
5 |Przedsigbiorstwo| Mielec Budownictwo XII Wydziat Gospodarczy 97,14% 97,14%
Budowlane S.A. KRS pod numerem 0000052878|
Sad Rejonowy dla m.st.
Wars XIX Wydziat
Mostostal Ptock ) arszawa yena
6 SA Plock Budownictwo Gospodarczy Krajowego 52,78% 48,66%
o Rejestru Sadowego pod
numerem 0000053336
Mostostal Sad Rejonowy dla m.st.
. W XIII Wydziat
Power Budownictwo arszawy yend
7 Warszawa Gospodarczy Krajowego 100,00% 100,00%
Development .
Rejestru Sadowego pod
Sp. zo.0. numerem 0000480032

Spotka Mostostal Putawy S.A. sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe. W sktad Grupy Kapitatowej
Mostostal Putawy wchodza nastepujace podmioty: Spotka Dominujaca Mostostal Putawy S.A. i spolki zalezne:
Mezap Sp. z 0.0., Energezap Sp. z o.0.

Mostostal Pulawy S.A. posiada 97% udziatow (tj. 6.727 udzialow) w kapitale podstawowym Spotki Mezap
Sp. z 0.0., co stanowi 97 % ogolnej liczby glosow na WZA oraz 92% udziatéw w kapitale podstawowym Spotki

Energezap Sp. z 0.0. (tj. 1.376 udziatow), co stanowi 92% ogdlnej liczby glosow na WZA.

Mostostal Warszawa S.A. jest posiadaczem 907.095 akcji zwyktych na okaziciela oraz 66.057 akcji imiennych
uprzywilejowanych, co do glosu (1 akcja = 5 gloséw), zapewniajacych tacznie 48,66% udzial w kapitale oraz
52,78% ogolnej liczby glosow Mostostal Plock S.A. Zgodnie z Art. 4 Ustawy o ofercie publicznej, posiadanie przez
Mostostal Warszawa S.A. wszystkich gloséw w radzie nadzorczej Mostostalu Ptock S.A., ktdra jest uprawniona do
powotywania i odwolywania czlonkdéw organu zarzadzajacego, jak rowniez fakt wywierania wptywu na dziatalno$c
tej spolki, przesadza o powstaniu stosunku dominacji Mostostal Warszawa S.A. wobec Mostostalu Plock S.A.,

skutkujac konsolidacja metodg pelna.

27 stycznia 2014 roku zostata zawarta umowa inwestycyjna pomiedzy Mostostal Warszawa S.A., Mostostal Ptock
S.A., MW Legal 33 Sp. z 0.0. (dalej: MW Legal) oraz ZARMEN Sp. z 0.0. (dalej ZARMEN). Przedmiotem Umowy
Inwestycyjnej bylo uregulowanie: (a) zasad, warunkoéw i trybu nabycia akcji spotki PRZEDSIEBIORSTWO
MODERNIZACJI URZADZEN ENERGETYCZNYCH REMAK S.A. z siedziba w Opolu przez MW Legal; (b)
zasad, warunkow i trybu nabycia udziatow w MW Legal przez ZARMEN; (¢) zasad dofinansowania Remaku S.A.
przez ZARMEN.

Mostostal Warszawa S.A. posiadat 100% udziatow w MW Legal 33 Sp. z o.0. - spotce celowej. Na podstawie
Umowy Inwestycyjnej, Mostostal Warszawa S.A. oraz Mostostal Plock S.A. zobowigzali si¢ do sprzedazy na rzecz

MW LEGAL posiadanych przez nich akcji Remaku S.A. tj. 1.179.235 akcji posiadanych przez Mostostal Warszawa
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S.A., oraz 300.050 akcji posiadanych przez Mostostal Plock S.A. Strony ustalily, ze cena zakupu za jedna akcje
bedzie wynosi¢ 4,00 zt, co oznacza, ze cena zakupu za caly pakiet akcji wyniosta 5.917.140 PLN, w tym cena za
pakiet akcji Mostostalu Warszawa S.A. wyniosta 4.716.940 PLN, a cena za pakiet akcji Mostostalu Plock S.A.
wyniosta 1.200.200 PLN. Umowa inwestycyjna miata dojs¢ do skutku po uzyskaniu zgody Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumenta.

Warto$¢ ewidencyjna 1.179.235 akcji Remak S.A., sprzedawanych przez Mostostal Warszawa S.A. w ksiggach
rachunkowych Mostostalu Warszawa S.A. wynosita 3.803.272 PLN.

8 kwietnia 2014 roku Mostostal Warszawa S.A. zbyt na rzecz ZARMEN sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie 100%
udzialow w MW Legal 33 Sp. z 0.0. bedacej spolka celowa, ktora to posiada 49,31 % akcji w kapitale zakladowym
spotki PRZEDSIEBIORSTWO MODERNIZACJI URZADZEN ENERGETYCZNYCH REMAK S A. z siedzibg w
Opolu. Przejécie wiasnosci 100% udziatdw w MW Legal nastgpitlo w wyniku uiszczenia przez ZARMEN w dniu 7
kwietnia 2014 roku ceny nabywanych udziatéw, po uprzednim wydaniu w dniu 2 kwietnia 2014 r. przez Urzad
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw zgody na dokonanie koncentracji polegajacej na przejeciu przez ZARMEN
kontroli nad Spotka. Podstawa transakcji byta umowa inwestycyjna pomi¢dzy Mostostal Warszawa S.A., Mostostal
Plock S.A, MW Legal 33 Sp. z 0.0. oraz ZARMEN Sp. z 0.0. Dokonanie zaptaty przez ZARMEN jest spetnieniem
warunku, pod jakim zostata zawarta w dniu 27.01.2014 r. umowa sprzedazy 100% udziatow MW Legal.

W zwiazku ze sprzedazg akcji spotki Remak S.A. spotka ta przestata by¢ konsolidowana od dnia 08.04.2014 r. przez
Grupe Kapitatowa Mostostal Warszawa.

W dniu 22 stycznia 2014 roku zostato wydane przez Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej we Wroctawiu, VIII
Wydziat Gospodarczy dla spraw upadlo$ciowych i1 naprawczych, postanowienie o ogloszeniu upadiosci z
mozliwoscia zawarcia uktadu spolki zaleznej Wroctawskie Przedsigbiorstwo Budownictwa Przemyslowego nr 2
»WROBIS” S.A. z siedzibg we Wroctawiu (98,05% udziatu w kapitale i glosach).

W dniu 27.01.2014 roku Spoétka Dominujaca Mostostal Warszawa S.A. zawarla z panem Wojciechem
Dubanowskim umowe sprzedazy 217 263 akcji na okaziciela serii A oraz 154 271 akcji imiennych za ceng
5 tys. zt brutto, Wroctawskiego Przedsiebiorstwa Budownictwa Przemystowego Nr 2 ,,WROBIS” S.A.

Majac na uwadze powyzsze fakty Zarzad Mostostal Warszawa S.A. podjat decyzje o prezentacji w roku 2013
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Wrobis w dziatalnosci zaniechanej, a w roku 2014 wylaczyt

spolke z konsolidacji.
Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki Dominujacej

W sktad Zarzadu Mostostalu Warszawa S.A. na dzien 30.09.2014 roku wchodzili:
Miguel Angel Heras Llorente — Wiceprezes Zarzadu

Jose Angel Andres Lopez — Wiceprezes Zarzadu

Carlos Resino Ruiz — Czlonek Zarzadu

Jacek Szymanek — Cztonek Zarzadu

W sktad Rady Nadzorczej Mostostalu Warszawa S.A. na dzien 30.09.2014 roku wchodzity nastepujace osoby:
Francisco Adalberto Claudio Vazquez — Przewodniczacy Rady
Raimundo Fernandez Cuesta Laborde — Cztonek Rady

Jose Manuel Terceiro Mateos - Cztonek Rady
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Neil Roxburgh Balfour — Czlonek Rady
Piotr Gawrys - Czlonek Rady.

3. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za III kwartat 2014 roku zostalo zatwierdzone do

publikacji przez Zarzad Spotki Dominujacej dnia 14.11.2014 roku.

4. Istotne zasady rachunkowosci

4.1 Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania

dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy Kapitatowej w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci.

Zarzad Spotki Dominujacej uwaza, ze ryzyka ptynnosci i kontynuacji dziatalnosci s3 odpowiednio zarzadzane, a w
konsekwencji nie ma ryzyka zamierzonego lub przymusowego =zaniechania badZ istotnego ograniczenia
dotychczasowej dziatalnos$ci przez Spotke Dominujgca w okresie, co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym. W
zwiazku z powyzszym, zdaniem Zarzadu Mostostalu Warszawa S.A. jest zasadne zatozenie kontynuacji dziatalnosci

Spotki Dominujacej i Grupy Kapitatowe;.

Niniejsze skrocone §rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres zakonczony 30.09.2014 r. zostato

sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowos$ci (MSR) nr 34.

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaé lacznie ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa za rok zakonczony

31.12.2013 r.

Spotka Mostostal Warszawa S.A. sporzadza sprawozdanie jednostkowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczos$ci Finansowej, a pozostale spotki Grupy Kapitalowej prowadza swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z
polityka (zasadami) rachunkowosci okreslong przez Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(,,Ustawa”) i wydanymi na jej podstawie przepisami (tgcznie: ,,polskie standardy rachunkowosci”). Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zawiera korekty niezawarte w ksiegach rachunkowych spdéltek Grupy Kapitatlowej

wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych spotek do zgodnosci z MSSF.

Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w tysigcach zlotych, o ile nie

wskazano inaczej.

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 111 kwartat 2014 r. Grupy Kapitatowej Mostostal

Warszawa nie podlegato badaniu przez bieglego rewidenta.
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4.2 Zasady rachunkowosci
Szczegdlowe zasady rachunkowosci przyjete przez Grupe Kapitatowa zostaly opisane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatlowej Mostostal Warszawa za rok zakonczony 31.12.2013 r.
Zasady (polityki) rachunkowos$ci zastosowane do sporzadzenia skroconego $rodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sa spojne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa za rok zakonczony 31.12.2013 r.

Zastosowane nowe i zmienione standardy i interpretacje:
W niniejszym sprawozdaniu finansowym zastosowano po raz pierwszy nastgpujace nowe i zmienione standardy i

interpretacje, ktore weszly w zycie od 1 stycznia 2014 roku:

a) MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”,
Nowy standard zastgpuje wytyczne w sprawie kontroli i konsolidacji zawarte w MSR 27 ,,Skonsolidowane i
jednostkowe sprawozdania finansowe” oraz w interpretacji SKI-12 ,Konsolidacja — jednostki specjalnego
przeznaczenia”. MSSF 10 zmienia definicj¢ kontroli w taki sposdb, by dla wszystkich jednostek obowiazywaty te
same kryteria okreslania kontroli. Zmienionej definicji towarzysza obszerne wytyczne dotyczace zastosowania.
Grupa Kapitalowa zastosowata MSSF 10 od 1 stycznia 2014 r. Zmiany te nie mialy istotnego wplywu na

sprawozdanie finansowe.

b) MSSF 11 ,,Wspodlne porozumienia”,
Nowy standard zastgpuje MSR 31 ,,Udziaty we wspodlnych przedsigwzigciach” oraz interpretacje SKI-13 ,,Wspodlnie
kontrolowane jednostki — niepieni¢zny wktad wspolnikow”. Zmiany w definicjach ograniczyty liczbg rodzajow
wspolnych porozumien do dwoch: wspdlne operacje i wspolne przedsiewzigcia. Jednoczesnie wyeliminowano
dotychczasowa mozliwo$¢ wyboru konsolidacji proporcjonalnej w odniesieniu do jednostek wspotkontrolowanych.
Wszyscy uczestnicy wspolnych przedsiewzie¢ maja obecnie obowigzek ich ujecia metodg praw wlasnosci.
Grupa Kapitalowa zastosowata MSSF 11 od 1 stycznia 2014 r. Zmiany te nie mialy istotnego wplywu na

sprawozdanie finansowe.

¢) MSSF 12, Ujawnienie udziatéw w innych jednostkach”,
Nowy standard dotyczy jednostek posiadajacych udzialy w jednostce zaleznej, wspolnym porozumieniu, jednostce
stowarzyszonej lub w niekonsolidowanej jednostkach strukturalnych. Standard zastgpuje wymogi w zakresie
ujawniania informacji zawartych obecnie w MSR 27 , Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”,
MSR 28 , Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych” oraz MSR 31 ,,Udziaty we wspolnych przedsiewzigciach”.
MSSF 12 wymaga, by jednostki ujawnialy informacje, ktore pomoga uzytkownikom sprawozdan finansowych
oceni¢ charakter, ryzyko i skutki finansowe inwestycji w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych, wspdlnych
porozumieniach i niekonsolidowanych jednostkach strukturalnych. W tym celu nowy standard naktada wymog
ujawniania informacji dotyczacych wielu obszarow, w tym znaczacych osadoéw i zatozen przyjmowanych przy
ustalaniu, czy jednostka kontroluje, wspoétkontroluje czy posiada znaczacy wpltyw na inne jednostki; obszernych
informacji o znaczeniu udziatéw niekontrolujacych w dziatalnosci i przeptywach pienieznych grupy; sumarycznych
informacji finansowych o spotkach zaleznych ze znaczacymi udziatami niekontrolujacymi, a takze szczegdtowych

informacji o udziatach w niekonsolidowanych jednostkach strukturalnych.

10
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Grupa Kapitatowa zastosowata MSSF 12 od 1 stycznia 2014 r. Zmiany te nie mialy istotnego wplywu na

sprawozdanie finansowe.

d) Zmieniony MSR 27 ,,Jednostkowe sprawozdanie finansowe”,
MSR 27 zostat zmieniony w zwigzku z opublikowaniem MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”.
Celem zmienionego MSR 27 jest okreslenie wymogoéw ujmowania i prezentacji inwestycji w jednostki zalezne,
wspolne przedsigwziecia oraz jednostki stowarzyszone w sytuacji, gdy jednostka sporzadza jednostkowe
sprawozdanie finansowe. Wytyczne na temat kontroli oraz skonsolidowanych sprawozdan finansowych zostaty
zastgpione przez MSSF 10.
Grupa Kapitatowa zastosowata zmieniony MSR 27 od 1 stycznia 2014 r. Zmiany te nie mialy istotnego wptywu na

sprawozdanie finansowe.

e) Zmieniony MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsigwzigciach”
Zmiany do MSR 28 wynikaly z projektu RMSR na temat wspolnych porozumien. Rada zdecydowata o wlaczeniu
zasad dotyczacych ujmowania wspolnych przedsiewzig¢ metoda praw wilasnosci do, MSR 28, poniewaz metoda ta
ma zastosowanie zaréwno do wspdlnych przedsiewzig¢ jak tez jednostek stowarzyszonych. Poza tym wyjatkiem,
pozostate wytyczne nie ulegty zmianie.
Grupa Kapitatowa zastosowata zmieniony MSR 28 od 1 stycznia 2014 r. Zmiany te nie mialy istotnego wptywu na

sprawozdanie finansowe.

f) Zmiany w przepisach przejsciowych do MSSF 10, MSSF 11, MSSF 12

Zmiany precyzuja przepisy przejsciowe dla MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”. Podmioty
przyjmujace MSSF 10 powinny oceni¢, czy posiadaja kontrole w pierwszym dniu rocznego okresu, dla ktoérego po
raz pierwszy zastosowano MSSF 10, a jezeli wnioski z tej oceny rdznig si¢ od wnioskow z MSR 27 1 SKI 12, wtedy
dane poréwnawcze powinny zosta¢ przeksztalcone, chyba, Zze byloby to niepraktyczne. Zmiany wprowadzaja
réwniez dodatkowe przejsciowe ulatwienia przy stosowaniu MSSF 10, MSSF 11, i MSSF 12, poprzez ograniczenie
obowiazku prezentacji skorygowanych danych poréwnawczych tylko do danych za bezposrednio poprzedzajacy
okres sprawozdawczy. Ponadto zmiany te znoszg wymog prezentowania danych poréwnawczych dla ujawnien
dotyczacych niekonsolidowanych jednostek strukturalnych dla okreséw poprzedzajacych okres zastosowania MSSF
12 po raz pierwszy.

Grupa Kapitalowa zastosowala wyzej wymienione zmiany od | stycznia 2014 r. Zmiany te nie mialy istotnego

wplywu na sprawozdanie finansowe.

g) Podmioty inwestycyjne — zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27
Zmiany wprowadzaja do MSSF 10 definicj¢ podmiotu inwestycyjnego. Podmioty takie begda zobowigzane
wykazywa¢ swoje jednostki zalezne w wartosci godziwej przez wynik finansowy i konsolidowa¢ jedynie te
jednostki zalezne, ktore §wiadcza na jej rzecz ustugi zwigzane z dziatalnoscia inwestycyjna spotki. Zmieniono
rowniez MSSF 12, wprowadzajac nowe ujawnienia na temat podmiotéw inwestycyjnych.
Grupa Kapitalowa zastosowala wyzej wymienione zmiany od | stycznia 2014 r. Zmiany te nie mialy istotnego

wplywu na sprawozdanie finansowe.
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h) Kompensowanie aktywow i zobowigzan finansowych — zmiany do MSR 32
Zmiany wprowadzaja dodatkowe objasnienia stosowania do, MSR 32, aby wyjasni¢ niespojnosci napotykane przy
stosowaniu niektorych kryteriow dotyczacych kompensowania. Obejmuja one m.in. wyjasnienie, co oznacza
sformutowanie ,,posiada wazny tytut prawny do dokonania kompensaty”, oraz ze niektore mechanizmy rozliczania
brutto moga by¢ traktowane, jako rozliczane netto w przypadku spetnienia odpowiednich warunkow.
Grupa Kapitalowa zastosowala wyzej wymienione zmiany od 1 stycznia 2014 r. Zmiany te nie mialy istotnego

wplywu na sprawozdanie finansowe.

i)  Ujawnienia warto$ci odzyskiwalnej dotyczacej aktywow niefinansowych — Zmiany do MSR 36
Zmiany usuwajag wymog ujawnienia warto$ci odzyskiwalnej w sytuacji, gdy osrodek wypracowujacy srodki
pieniezne zawiera warto$¢ firmy lub aktywa niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania i nie stwierdzono
utraty wartosci.
Grupa Kapitalowa zastosowala wyzej wymienione zmiany od 1 stycznia 2014 r. Zmiany te nie mialy istotnego

wplywu na sprawozdanie finansowe.

j)  Odnowienie instrumentéw pochodnych i kontynuowanie rachunkowosci zabezpieczen — Zmiany do
MSR 39
Zmiany pozwalaja na kontynuowanie rachunkowosci zabezpieczen w sytuacji, gdy instrument pochodny, ktory byt
desygnowany, jako instrument zabezpieczajacy, zostaje odnowiony (tj. strony zgodzily si¢ na zastgpienie
oryginalnego kontrahenta nowym) w efekcie rozliczenia instrumentu z centralng izbg rozliczeniowg bgdacego
konsekwencjg przepisow prawa, jezeli spetnione sg $cisle okreslone warunki.
Grupa Kapitalowa zastosowala wyzej wymienione zmiany od 1 stycznia 2014 r. Zmiany te nie mialy istotnego

wplywu na sprawozdanie finansowe.

Opublikowane standardy i interpretacje, ktore jeszcze nie obowiazuja i nie zostaly wcze$niej zastosowane
przez Grupe¢ Kapitalowa:

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa Kapitatlowa nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu
nastgpujacych opublikowanych standardow, interpretacji lub poprawek do istniejacych standardéow przed ich data

wejscia w zycie:

a) MSSF 9 Instrumenty finansowe: Klasyfikacja i wycena oraz Rachunkowos$¢ zabezpieczen”

MSSF 9 zastepuje te czeSci MSR 39, ktore dotycza klasyfikacji i wyceny aktywow finansowych, klasyfikacji i
wyceny zobowigzan finansowych, oraz rachunkowosci zabezpieczen. Zgodnie z ostatnimi zmianami usuni¢to
réwniez date obowigzkowego zastosowania standardu, zatem jego zastosowanie jest dobrowolne.

Standard wprowadza jeden model przewidujacy tylko dwie kategorie klasyfikacji aktywow finansowych: wyceniane
w wartos$ci godziwej i wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu. Klasyfikacja jest dokonywana na moment
poczatkowego ujecia 1 uzalezniona jest od przyjetego przez jednostke modelu zarzadzania instrumentami
finansowymi oraz charakterystyki umownych przeptywow pienigznych z tych instrumentow.

Wickszo$¢ wymogdéw MSR 39 w zakresie klasyfikacji i wyceny zobowiagzan finansowych zostata przeniesiona do

MSSF 9 w niezmienionym ksztatcie. Kluczowa zmiang jest nalozony na jednostki wymog prezentowania w innych



Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa

Skrocone §rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2014 roku - 30.09.2014 roku
catkowitych dochodach skutkéw zmian wlasnego ryzyka kredytowego z tytulu zobowigzan finansowych
wyznaczonych do wyceny w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
W zakresie rachunkowos$ci zabezpieczen zmiany mialy na celu $cislej dopasowac rachunkowos¢ zabezpieczen do
zarzadzania ryzykiem. Standard pozwala na zastosowanie wymogéw MSSF 9 Iub kontynuowanie rachunkowosci
zabezpieczen zgodnie z MSR 39, ze wzgledu na fakt, iz nie obejmuje on makro zabezpieczen.
Grupa Kapitatowa zastosuje MSSF 9 po jego zatwierdzeniu przez Uni¢ Europejska.
Zarzad Spotki Dominujacej jest w trakcie analizy wplywu na sprawozdanie finansowe zmian be¢dacych skutkiem

zastosowania standardu po raz pierwszy.

b) Plany okreslonych swiadczen: Sktadki pracownikow — Zmiany do MSR 19
Zmiany do MSR 19 ,,Swiadczenia pracownicze” zostaty opublikowane przez Rade Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci w listopadzie 2013 r. i obowigzuja dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2014 r. lub
po tej dacie.
Zmiany pozwalaja na rozpoznawanie skladek wnoszonych przez pracownikéw, jako zmniejszenie kosztow
zatrudnienia w okresie, w ktérym praca jest wykonywana przez pracownika, zamiast przypisywac sktadki do
okresow pracy, jezeli kwota sktadki pracownika jest niezalezna od stazu pracy.
Grupa Kapitatowa zastosuje zmiany do MSR 19 po ich zatwierdzeniu przez Uni¢ Europejska.
Zarzad Spotki Dominujacej jest w trakcie analizy wplywu na sprawozdanie finansowe zmian bedacych skutkiem

zastosowania standardu po raz pierwszy.

c¢) Poprawki do MSSF 2010-2012
Rada Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci opublikowata w grudniu 2013 r. “Poprawki do MSSF 2010-
20127, ktére zmieniaja 7 standardow. Poprawki zawieraja zmiany w prezentacji, ujmowaniu oraz wycenie oraz
zawieraja zmiany terminologiczne iedycyjne. Zmiany obowigzuja w wigkszosci dla okres6w rocznych
rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 lipca 2014 r.
Grupa Kapitatowa zastosuje poprawki do MSSF 2010-2012 po ich zatwierdzeniu przez Uni¢ Europejska.
Zarzad Spotki Dominujacej jest w trakcie analizy wpltywu na sprawozdanie finansowe wyzej wymienionych

poprawek.

d) Poprawki do MSSF 2011-2013
Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata w grudniu 2013 r. “Poprawki do MSSF 2011-
2013”, ktore zmieniaja 4 standardy. Poprawki zawieraja zmiany w prezentacji, ujmowaniu oraz wycenie oraz
zawieraja zmiany terminologiczne i edycyjne. Zmiany obowigzuja dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ z
dniem 1 lipca 2014 r.
Grupa Kapitatowa zastosuje poprawki do MSSF 2011-2013 po ich zatwierdzeniu przez Unig¢ Europejska.
Zarzad Spotki Dominujacej jest w trakcie analizy wplywu na sprawozdanie finansowe wyzej wymienionych

poprawek.

e) MSSF 14, Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe”
MSSF 14 obowiazuje dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2016 r. lub po tej dacie.

Standard ten pozwala jednostkom, ktore sporzadzaja sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF po raz pierwszy, do

13
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ujmowania kwot wynikajacych z dziatalno$ci o regulowanych cenach, zgodnie z dotychczas stosowanymi zasadami
rachunkowosci. Dla poprawienia poréwnywalnosci z jednostkami, ktore stosuja juz MSSF i nie wykazuja takich
kwot, zgodnie z opublikowanym MSSF 14 kwoty wynikajace z dziatalnosci o regulowanych cenach, powinny
podlegac prezentacji w odrgbnej pozycji zarowno w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jak 1 w rachunku zyskow i
strat oraz sprawozdaniu z innych catkowitych dochodow.

Grupa Kapitatlowa zastosuje MSSF 14 po 1 stycznia 2016 T.

Zarzad Spotki Dominujacej jest w trakcie analizy wpltywu na sprawozdanie finansowe zmian, bedacych skutkiem

zastosowania standardu po raz pierwszy.

f) KIMSF 21 ,,Podatki i optaty”
Interpretacja KIMSF 21 zostata opublikowana 20 maja 2013 r. i obowigzuje dla lat obrotowych rozpoczynajacych
si¢ 17 czerwca 2014 r. lub po tej dacie.
Interpretacja wyjasnia ujmowanie ksiggowe zobowiazan do zaptaty optat i podatkow, ktore nie sa podatkami
dochodowymi. Zdarzeniem obligujacym jest zdarzenie okre$lone w przepisach prawa powodujace konieczno$§é
zaplaty podatku badz optaty. Sam fakt, ze jednostka bedzie kontynuowa¢ dzialalno$¢ w kolejnym okresie, lub
sporzadza sprawozdanie zgodnie z zasada kontynuacji dziatalno$ci, nie tworzy konieczno$ci rozpoznania
zobowigzania. Te same zasady rozpoznawania zobowigzania dotycza sprawozdan rocznych i sprawozdan
$rodrocznych. Zastosowanie interpretacji do zobowigzan z tytulu praw do emisji jest opcjonalne.
Grupa Kapitatowa zastosuje KIMSF 21 od 1 stycznia 2015 r.
Zarzad Spotki Dominujacej jest w trakcie analizy wplywu na sprawozdanie finansowe zmian, bedacych skutkiem

zastosowania interpretacji po raz pierwszy.

g) Zmiany do MSSF 11 dot. nabycia udzialu we wspolnej dziatalnosci
Niniejsza zmiana do MSSF 11 wymaga od inwestora w przypadku, gdy nabywa on udziatl we wspolnej dziatalnosci
bedacej biznesem w rozumieniu definicji zawartej w MSSF 3 stosowania do nabycia swojego udzialu zasad
dotyczacych rachunkowosci potaczen bizneséw zgodnie z MSSF 3 oraz zasad wynikajacych z innych standardow,
chyba, Ze sg one sprzeczne z wytycznymi zawartymi w MSSF 11.
Zmiana obowigzuje dla okresdw rocznych rozpoczynajacych si¢ z 1 stycznia 2016 r.
Grupa Kapitatowa zastosuje zmiany do MSSF 11 po ich zatwierdzeniu przez Uni¢ Europejska.
Zarzad Spotki Dominujacej jest w trakcie analizy wplywu na sprawozdanie finansowe zmian, bedacych skutkiem

zastosowania standardu po raz pierwszy.

h) Zmiany do MSR 16 i MSR 38 dot. amortyzacji
Zmiana wyjasnia, ze stosowanie metody amortyzacji bazujacej na przychodach nie jest wlasciwe, poniewaz
przychody generowane w dziatalnosci, ktora wykorzystuje dane aktywa odzwierciedlaja rowniez czynniki inne niz
konsumpcja korzysci ekonomicznych z danego aktywa.
Zmiana obowigzuje dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ z 1 stycznia 2016 r.
Grupa Kapitalowa zastosuje zmiany do MSR 16 i MSR 38 po ich zatwierdzeniu przez Uni¢ Europejska.
Zarzad Spotki Dominujacej jest w trakcie analizy wptywu na sprawozdanie finansowe zmian bedacych skutkiem

zastosowania standardu po raz pierwszy.
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i) MSSF 15 ,,Przychody z umow z klientami”
MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami” zostal opublikowany przez Rad¢ Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci 28 maja 2014 r. i obowiazuja dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 r. lub po
tej dacie.
Zasady przewidziane w MSSF 15 dotyczy¢ beda wszystkich umoéw skutkujacych przychodami. Fundamentalng
zasadg nowego standardu jest uyjmowanie przychodéw w momencie transferu towaréw lub ustug na rzecz klienta, w
wysokosci ceny transakcyjnej. Wszelkie towary lub ustugi sprzedawane w pakietach, ktére da si¢ wyodrgbni¢ w
ramach pakietu, nalezy ujmowac oddzielnie, ponadto wszelkie upusty i rabaty dotyczace ceny transakcyjnej nalezy,
co do zasady alokowaé¢ do poszczegdlnych elementow pakietu. W przypadku, gdy wysokos¢ przychodu jest
zmienna, zgodnie z nowym standardem kwoty zmienne s3 zaliczane do przychodoéw, o ile istnieje duze
prawdopodobienstwo, ze w przyszloSci nie nastapi odwrdcenie ujgcia przychodu w wyniku przeszacowania
wartosci. Ponadto, zgodnie z MSSF 15 koszty poniesione w celu pozyskania i zabezpieczenia kontraktu z klientem
nalezy aktywowac i rozlicza¢ w czasie przez okres konsumowania korzysci z tego kontraktu.
Grupa Kapitatlowa zastosuje MSSF 15 po jego zatwierdzeniu przez Uni¢ Europejska.
Zarzad Spotki Dominujacej jest w trakcie analizy wplywu na sprawozdanie finansowe tego MSSF-u, bedacych

skutkiem zastosowania standardu po raz pierwszy.

j)  Zmiany do MSR 16 i MSR 41 dot. upraw roslinnych
Zmiany wymagaja ujmowania okreslonych roslin produkcyjnych, takich jak winorosle, drzewa kauczukowe czy
palmy oleiste (tj., ktore daja plony przez wiele lat i nie sg przeznaczone na sprzedaz w postaci sadzonek ani do
zbioru w czasie zniw) zgodnie z wymogami MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate”, poniewaz ich uprawa jest
analogiczna do produkcji. W rezultacie zmiany te wlaczaja takie rosliny w zakres MSR 16 a nie MSR 41. Plody z
tych roslin nadal pozostaja w zakresie MSR 41.
Zmiany zostaly opublikowane 30 czerwca 2014 r. i obowiazuja dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ z
1 stycznia 2016 1.
Grupa Kapitatlowa zastosuje zmiany do MSR16 i MSR 41 po ich zatwierdzeniu przez Uni¢ Europejska.
Zarzad Spotki Dominujacej jest w trakcie analizy wplywu na sprawozdanie finansowe zmian, bedacych skutkiem

zastosowania standardu po raz pierwszy.

4.3 Zasady przyjete do przeliczenia wybranych danych finansowych na EURO

Do wyliczenia wybranych danych finansowych dotyczacych III kwartatu 2014 r. w EUR przyjeto nastepujace
zasady:

- pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeplywow pienieznych za 3 kwartaty 2014 r. przeliczono wg
kursu 4,1803 PLN/EUR bedacego $rednig arytmetyczng kursow oglaszanych przez NBP na ostatnie dni stycznia,
lutego, marca, kwietnia, maja, czerwca, lipca, sierpnia i wrzesnia 2014 roku.

- poszczegoblne pozycje aktywdw i pasywow bilansu przeliczono wg kursu na dzien 30.09.2014 r. wynoszacego
4,1755 PLN/EUR.
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4.4 Waluta sprawozdan finansowych

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za III kwartat 2014 roku zostato przedstawione w

polskich ztotych, a wszystkie podane warto$ci — o ile nie wskazano inaczej — zostaly zaokraglone do pelnych tysigcy

ztotych.

4.5 Dlugoterminowe kontrakty budowlane

Wybrane skonsolidowane dane - rachunek zyskéw i strat:

A III kwartat 3 kwartaty III kwartal 3 kwartaly
Wyszczegolnienie 2014 2014 2013 2013
Przychody z realizacji kontraktow budowlanych 361.185 977.063 461.410 1.232.970
Koszt wytworzenia rob6t budowlanych 351.152 956.544 478.954 1.283.132
Wynik na realizowanych kontraktach budowlanych 10.033 20.519 -17.544 -50.162
Wybrane skonsolidowane dane — bilans:
AKTYWA 30.09.2014 | 30.06.2014 | 31.12.2013 | 30.09.2013
Kwoty nalezne od odbiorcow z tyt. uméw o budowe
(kontraktow dtugoterminowych) w tym: 409.116 407.931 466.567 570.078
- kaucje krotkoterminowe z tyt. umow o budowe
nalezne od odbiorcow 15.773 16.970 80.714 91.403
Kaucje dlugoterminowe z tyt. uméw o budowe
nalezne od odbiorcow 16.486 13.285 19.850 25.354
Zaliczki na roboty budowlane 63.204 62.563 17.662 39.510
Rozliczenia miedzyokresowe z tyt. wyceny
kontraktow 461.946 474.375 460.846 713.075
ZOBOWIAZANIA 30.09.2014 | 30.06.2014 | 31.12.2013 | 30.09.2013
Kwoty nalezne dostawcom z tyt. uméw o budowe
(kontraktow dtugoterminowych) w tym: 314.646 314.726 403.992 512.998
- kaucje krotkoterminowe z tyt. umow o budowe
nalezne dostawcom 77.620 78.902 81.572 90.818
Kaucje dlugoterminowe z tyt. uméw o budowe
nalezne dostawcom 51.475 54.835 64.429 69.481
Zaliczki na roboty budowlane 206.932 230.905 118.511 99.767
Rozliczenia miedzyokresowe z tyt. wyceny
kontraktow 19.406 14.982 48.103 32.434
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5. Istotne zmiany w wielkos$ciach szacunkowych

Istotnym szacunkiem jest rozpoznawanie sprzedazy na kontraktach budowlanych. Spoétki Grupy Kapitalowej
rozpoznaja przychody z tytutu wykonywanych kontraktéw budowlanych zgodnie z metoda stopnia zaawansowania
ustugi, mierzonego udziatem kosztéw poniesionych od dnia zawarcia umowy do dnia ustalenia przychodu w
catkowitych kosztach wykonania ustugi. Laczne przychody z tytutu dlugoterminowych kontraktéw budowlanych
denominowanych w walucie obcej sg ustalane w oparciu o dokonane do dnia bilansowego fakturowanie oraz o kurs
walutowy obowigzujacy na dzien bilansowy. Budzety poszczegolnych kontraktow podlegaja formalnemu procesowi
aktualizacji (rewizji) w oparciu o biezace informacje nie rzadziej niz raz na kwartal. W przypadku zaistnienia
zdarzen pomiedzy oficjalnymi rewizjami budzetu, ktére w istotny sposob wptywaja na wynik kontraktu wartosé¢

catkowitych przychodow lub kosztow kontraktu moze zosta¢ zaktualizowana wczesnie;.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku zmniejszyly si¢ w okresie sprawozdawczym o 3.060 tys. zt i na dzien
30.09.2014 r. wyniosty 86.031 tys. zt. Grupa Kapitalowa rozpoznaje skladnik aktywow z tytulu podatku
odroczonego bazujac na zalozeniu, Zze w przysztoSci zostanie osiggnigty zysk podatkowy pozwalajacy na jego
wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow podatkowych w przysztosci mogloby spowodowacé, ze catosé
lub czes¢ aktywa z tytutu podatku odroczonego nie zostataby zrealizowana.

Powstanie strat podatkowych w ostatnich 4 latach jest glownie wynikiem strat na kontraktach juz zakonczonych.
Zarzad Spotki Dominujacej przeprowadzit analiz¢ odzyskiwalnosci aktywa z tytulu podatku odroczonego na
podstawie projekcji na najblizsze 5 lat, sporzadzone z uwzglednieniem planowanego zaangazowania w sektorze

energetycznym.

6. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen oraz najwazniejszych zdarzen w III kwartale

2014 r. oraz ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Wybrane dane finansowe ze skonsolidowanego rachunku zyskow i strat za 111 kwartat 2014 roku

Wyszczegdlnienie III kwartal 2014 | III kwartal 2013

Przychody ze sprzedazy 392.502 503.088
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 23.042 -13.615
Koszty ogblnego zarzadu i koszty sprzedazy 10.732 13.803
Saldo na pozostalej dziatalno$ci operacyjnej -2.599 -3.383
Zysk (strata) z dzialalnoSci operacyjnej 9.711 -30.801
Saldo na dziatalnosci finansowe;j -5.012 -1.877
Zysk (strata) brutto 4.699 -28.924
Podatek dochodowy 628 2.379
Zysk (strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej 4.071 -31.303
Zysk (strata) netto za rok obrotowy z dziatalno$ci
zaniechanej 0 -7.676
Zysk (strata) netto za rok obrotowy przypisany: 4.071 -38.979

Akcjonariuszom Spotki Dominujacej 3411 -34.735

Akcjonariuszom niekontrolujacym 660 -4.244
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W III kwartale zakonczonym 30 wrze$nia 2014 roku Grupa Kapitatlowa Mostostal Warszawa uzyskata przychody ze
sprzedazy w wysokosci 392.502 tys. zt, co stanowi spadek w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubieglego o
22 %. Zysk brutto ze sprzedazy wyniost 23.042 tys. zt, natomiast w analogicznym okresie roku poprzedniego strata
brutto ze sprzedazy wyniosta 13.615 tys. zt. Grupa Kapitatowa w III kwartale 2014 roku wypracowala zysk netto w
kwocie 4.071 tys. zt, natomiast w III kwartale 2013 roku strata netto wynosita 38.979 tys. zt.

W III kwartale 2014 roku Grupa Kapitalowa utrwalita tendencj¢ wzrostu przychodéw, w porownaniu do II kwartatu
2014 roku przychody wzrosty o 1%. Jest to efektem m. in. zwigkszenia przerobow realizowanych przez Spotke
Dominujgca na kontrakcie budowa Elektrowni w Opolu.

III kwartal 2014 roku to kolejny kwartat dla Grupy Kapitalowej zakonczony dodatnim wynikiem, ktory zostat
osiggniety zar6wno na poziomie wyniku z dziatalnosci operacyjnej jak i na poziomie wyniku netto.

W III kwartale 2014 roku Grupa Kapitatlowa pozyskata kilka nowych kontraktow, ktore w ocenie Zarzadu Spotki
Dominujacej pozytywnie wplyna na wyniki w nastgpnych okresach sprawozdawczych. Wartos¢ portfela Grupy
Kapitatowej na 30.09.2014 roku wyniosta 3.399.779 tys. zt.

llos¢ sktadanych ofert w przetargach budowlanych nadal jest na nizszym poziomie w poréwnaniu do lat
poprzednich, co jest efektem utrudnionego dostgpu do gwarancji wadialnych w zwiazku z kontynuacja ostrozne;j
polityki w bankach wobec branzy budowlanej oraz wprowadzenia wewnetrznych procedur zarzadzania ryzykiem,

ktore maja na celu pozyskiwanie projektow z marza, ktora pozwoli osiaga¢ Grupie Kapitatlowej dodatnie wyniki.

Na koniec III kwartatu 2014 roku Grupa Kapitatowa Mostostal Warszawa dysponowata $rodkami pienigznymi w
kwocie 228.047 tys. zt (na koniec 2013 roku: 105.490 tys. zt).

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitalowa korzystata z kredytow w rachunku biezacym oraz z pozyczek,
ktérych stan na 30.09.2014 roku wynidst 327.637 tys. zt (na koniec 2013 roku: 336.240 tys. zt).

Zarzad Spotki Dominujacej w dniu 17 lipca 2014 r. otrzymat pisemng informacje od Acciony Infraestructuras S.A.,
ze podobnie jak to mialo miejsce w przesztosci, w razie braku srodkéw na splaty pozyczek, terminy splaty zostang
przedtuzone.

W ocenie Zarzadu Spo6tki Dominujacej, zarzadzanie zasobami finansowymi w 111 kwartale 2014 r. byto odpowiednie
do sytuacji, w jakiej Grupa Kapitatowa si¢ znajdowata. Zarzad na biezgco monitoruje pltynnosé¢ Grupy Kapitatowe;j
w oparciu o planowane przeplywy pieni¢zne. Biorgc pod uwage dotychczasowe zaangazowanie podmiotu
powiazanego, udzielajacego pozyczki oraz realizacje kontaktu na budowe blokow energetycznych w Opolu, nie ma
istotnego ryzyka zagrazajacego plynnosci Mostostalu Warszawa S.A. oraz Grupie Kapitatlowej. Zdaniem Zarzadu
Spotki Dominujacej Grupa Kapitalowa posiada zdolno$¢ do wywigzywania si¢ z zaciagnietych zobowigzan a

sytuacja ptynnosciowa Spotki ulega poprawie.

W okresie sprawozdawczym, tj. od 01.07.2014 r. do 30.09.2014 r. mialy miejsce nastgpujace zdarzenia istotne dla
Grupy Kapitatowej Mostostal Warszawa:

- 4 sierpnia 2014 roku Spotka Mostostal Warszawa S.A. zawarta z Zamawiajacym - Uniwersytetem Slaskim umowe
na ,,Opracowanie dokumentacji projektowej wykonawczej oraz wykonanie obiektu p.n.: Centrum Nauk
Stosowanych (CNS) - II etap Slaskiego Miedzyuczelnianego Centrum Edukacji i Badan Interdyscyplinarnych”.
Warto$¢ kontraktu wynosi 21.464 tys. zt brutto. Termin realizacji do 30.09.2015 r.
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- 6 sierpnia 2014 roku Spotka Mostostal Warszawa S.A. zawarla z Zamawiajacym - Warmia i Mazury sp. z o0.0.
umowe¢ na ,,.Budowe budynku Terminala Lotniskowego Portu Lotniczego ,,Mazury” w Szymanach wraz z
infrastrukturag towarzyszaca oraz budynkiem wiaty technicznej w ramach realizacji projektu inwestycyjnego pn.:
»Regionalny Port Lotniczy Olsztyn — Mazury — zapisanego w indykatywnym wykazie indywidualnych projektow
kluczowych Regionalnego Programu Operacyjnego Warmii i Mazur na lata 2007-2013 [II]”. Wartos¢ kontraktu
wynosi 56.450 tys. zt brutto. Okres realizacji do 31.08.2015 1.

- 29 wrzesnia 2014 roku Spoétka Mostostal Warszawa S.A. zawarla z Zamawiajacym - Ronson Development Partner
2 Sp. z 0.0. - Destiny 2011 Sp. k. umowe na ,,Budowe zespotu zabudowy mieszkaniowej z ustugami i garazami przy
ul. Koscielnej 17/19 w Poznaniu (Etap 1) - "Kamienica Jezyce". Warto§¢ kontraktu wynosi 61.344 tys. zt brutto.

Termin realizacji do 08.2016 1.

Informacja o utworzeniu, wykorzystaniu i rozwiagzaniu rezerw w 111 kwartale 2014 roku.

Rezerwa na Rezerwa
Rezerwy na Rezerwa na
przewidywane na Pozostate
Wyszczegoblnienie nagrody naprawy Ogotem
straty sprawy rezerwy
jubileuszowe gwarancyjne
na kontraktach sadowe
Na dzien 01.07.2014 roku 21.696 10.167 16.974 9.681 795 59.313
Utworzone w ciggu okresu 1.145 9 1.251 6.350 0 8.755
Wykorzystane i rozwigzane -2.051 -2 -3.247 -1.322 -709 -7.331
Na dzien 30.09.2014 roku 20.790 10.173 14.978 14.709 86 60.736
Dhlugoterminowe na 30.09.2014 0 6.538 10.623 0 0 17.161
Krotkoterminowe na 30.09.2014 20.790 3.635 4.355 14.709 86 43.575

7. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym

na osiggni¢te wyniki finansowe

charakterze, majacych wptyw

W okresie sprawozdawczym nie wystapity nietypowe czynniki i zdarzenia, ktéore mialyby wplyw na osiagnigte

wyniki finansowe.

8. Sezonowos$¢ lub cyklicznos$¢ dziatalnosci Grupy Kapitatowej w III kwartale 2014 roku

Dziatalnos$¢ Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa jest uzalezniona od warunkow pogodowych i w okresach
zimowych jest znacznie mniej aktywna niz w pozostatych porach roku. W III kwartale 2014 roku warunki
atmosferyczne nie mialy znaczacego wplywu na dzialalnos¢ Grupy Kapitatowej oraz wielkos¢ produkcji za ten

okres.
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9. Emisje, wykup 1 sptata dtuznych i kapitalowych papieréw wartosciowych

W III kwartale 2014 roku Mostostal Warszawa S.A. i sp6tki Grupy Kapitalowej nie przeprowadzity emisji akcji.
Nie wystapity sptaty dluznych i kapitalowych papieréw wartosciowych.

10. Wyptacone (zadeklarowane) dywidendy przez Emitenta

W I kwartale 2014 roku Mostostal Warszawa S.A. nie wyptacat dywidend.

11. Opis istotnych czynnikoéw i1 zagrozen

Do najwazniejszych czynnikdw ryzyka i zagrozen dla spotek Grupy Kapitatowej naleza:

a) ryzyko wzrostu cen materiatdéw budowlanych oraz ustug podwykonawcow

Grupa Kapitalowa narazona jest na ryzyko cenowe zwiazane ze wzrostem cen najczesciej kupowanych materialow
budowlanych, takich jak: stal i beton, a takze materiatlow ropopochodnych takich jak: benzyna, olej napgdowy,
asfalty oraz olej opalowy. Ponadto, w wyniku wzrostu cen materialdw - moga wzrosnaé¢ ceny ustug swiadczonych
na rzecz Spotek przez firmy podwykonawcze. Ceny w umowach zawartych z inwestorami sg stale przez caly okres
realizacji kontraktu — najczgsciej od 6 — 36 miesigey, z kolei umowy z podwykonawcami zawierane sg w terminach
pdzniejszych, w miarg postepu poszczegolnych prac.

W celu ograniczenia ryzyka cenowego Spolki z Grupy Kapitalowej na biezagco monitorujg ceny najczgscie)
kupowanych materiatow budowlanych, a podpisywane umowy maja odpowiednio dopasowane parametry,

dotyczace migdzy innymi czasu trwania kontraktu oraz wartosci umowy do sytuacji rynkowe;j.

b) ryzyko finansowania
Celem Grupy Kapitatowej jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggloscia a elastyczno$cig finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitych zrodet finansowania, takich jak: pozyczki, kredyty w rachunku biezacym, kredyty

bankowe, umowy factoringowe oraz umowy leasingu finansowego.

c¢) duza konkurencja na rynku ustug budowlano - montazowych, powodujaca obnizenie marzy na

realizowanych kontraktach.

12. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania w Spolce Dominujacej 1 w Spotkach

Grupy Kapitalowej objetych konsolidacja

W okresie sprawozdawczym nie wystapily istotne zmiany w zasadach zarzadzania zar6wno w Spolce Dominujacej

jak i spotkach zaleznych objetych konsolidacja.

13. Charakterystyka zewnetrznych 1 wewngtrznych czynnikow istotnych dla rozwoju Grupy

Kapitatowej oraz perspektyw rozwoju
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Zewnetrznymi czynnikami istotnymi dla rozwoju Grupy Kapitatowej beda: naptyw funduszy unijnych na rozwoj
infrastruktury Polski oraz ozywienie gospodarcze, ktore moze przetozy¢ si¢ na wzrost nakladow inwestycyjnych ze
strony przedsigbiorstw sektora prywatnego w Polsce, wzrost konkurencji na rynku ustug budowlanych,
charakteryzujacy si¢ obnizeniem popytu na te ustugi oraz wahania kurséw walut.

Do wewnetrznych czynnikow istotnych dla rozwoju Grupy Kapitalowej nalezy =zaliczy¢ dywersyfikacje
realizowanych kontraktow, wzmocnienie kadry niezbednej do realizacji podpisywanych kontraktéw, pozyskanie

zrodet finansowania umozliwiajacych sprawng dziatalnos¢ spotek.

14. Zdarzenia, ktore wystapity po dniu bilansowym, na ktéry sporzadzono skrdcone
srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a ktére moga mie¢ znaczacy wptyw na

osiggniete wyniki w przysztosci

- 3 pazdziernika 2014 roku Spotka Mostostal Warszawa S.A. zawarla z Zamawiajacym - Stoteczny Zarzad
Rozbudowy Miasta umowe na Zaprojektowanie i wykonanie robot budowlanych w ramach zadania inwestycyjnego
pn: "Warszawska Przestrzen Technologiczna - Centrum Kreatywno$ci Targowa". Warto$¢ kontraktu wynosi 22.926

tys. zt brutto. Termin realizacji do 30.11.2016 1.

22 pazdziernika 2014 roku Spotka Mostostal Warszawa S.A. zawarla z Zamawiajgcym — Ronson Espresso Sp. z
0.0. umowe na budowe budynku mieszkalnego wielorodzinnego z biurami i ustugami oraz garazem podziemnym,
wraz z niezbednymi dojéciami i dojazdami oraz infrastrukturg towarzyszaca, w Warszawie, przy ul. Jana
Kazimierza rég ul. Hubalczykdéw. Warto§¢ kontraktu wynosi 34.200 tys. zt netto. Termin realizacji to 22 miesigce

od daty przekazania placu budowy.

15. Zmiany zobowigzan i1 naleznosci warunkowych

Udzielone zabezpieczenia uméw handlowych

Wyszczegdlnienie 30.09.2014 31.12.2013
Wystawione weksle z ty. zabezpieczenia umoéw handlowych 174.697 170.426
Gwarancje z tyt. zabezpieczenia uméw handlowych 425.749 699.870
Pozostale porgczenia 40.848 56.280
Razem udzielone zabezpieczenia 641.294 926.576

Otrzymane zabezpieczenia uméw handlowych

Wyszcezegolnienie 30.09.2014 31.12.2013
Otrzymane gwarancje 120.388 125.234
Otrzymane weksle 2.270 2.029
Razem otrzymane zabezpieczenia 122.658 127.263

Zobowigzania warunkowe na dzien 30.09.2014 r. wyniosty 641.294 tys. zt, co oznacza spadek w stosunku do konca

roku ubiegtego o 285.282 tys. zt. Podstawowa przyczyna spadku warto$ci zobowigzan bylo wygasnigcie czesci
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gwarancji w 2014 roku. Nalezno$ci warunkowe na dzien 30.09.2014 r. wyniosly 122.658 tys. zt i jest to spadek w

stosunku do roku ubieglego o 4.605 tys. zt.

Inne zobowiazania warunkowe

Wyszczegdlnienie 30.09.2014 31.12.2013
A2- kara umowna 13.691 13.691
Onkologia — kara za odstapienie od umowy 18.154 18.154
Zielona Italia 15.784 15.784
Budowa bloku energetycznego w Elblagu 19.954 19.954
Razem 67.583 67.583

Odnosnie powyzszych kar stanowisko Spotki Dominujacej jest nastepujace:

Na kontrakcie A 2 zamawiajacy obciazyt Konsorcjum Mostostal Warszawa S.A., Polimex Mostostal S.A. karg
umowna w wysokosci 27 mln zt (udziat Spotki Dominujacej w karze wynosi 13.691 tys. zl). Z uwagi na
stanowisko Konsorcjum, ze kara jest wystawiona bezpodstawnie, kwota ta nie zostala ujeta w wycenie
kontraktu.

11 wrze$nia 2012 roku Spoétka Dominujaca otrzymata Oswiadczenie Centrum Onkologii Ziemi Lubelskiej im.
Sw. Jana z Dukli o odstapieniu od Umowy na realizacje zadania na zaprojektowanie i wykonanie robot
budowlanych na rozbudowe i modernizacje Centrum Onkologii Ziemi Lubelskiej oraz wezwanie do uiszczenia
kary umownej. Przedmiotowa Umowa zostata zawarta w dniu 3 stycznia 2011 roku pomiedzy Centrum
Onkologii Ziemi Lubelskiej (,,Zamawiajacy”) a Konsorcjum w sktadzie: Mostostal Warszawa S.A. — Lider,
Acciona Infraestructuras S.A. — Partner, Richter Med. Sp. z o0.0. — Partner (,,Wykonawca”). Jako przyczyny
rozwigzania Umowy Zamawiajacy podal nie wykonywanie robot zgodnie z harmonogramem rzeczowo —
finansowym i warunkami Umowy skutkujace opodznieniami w realizacji Umowy powodujace, ze nie jest
prawdopodobne, aby Wykonawca zdotal ukonczy¢ przedmiot Umowy w ustalonym terminie. Na podstawie
Umowy Zamawiajacy wezwal Wykonawce do zaplaty kary umowne;j. Spotka w catosci odrzuca argumentacje
przyjeta przez Zamawiajacego za podstawe do odstapienia od Umowy z Wykonawca i uwaza jego decyzje w
tej sprawie za bezpodstawng i prawnie nieskuteczng. Wykonawca zamierza skorzysta¢ z wszelkich
przystugujacych mu $rodkéw ochrony prawnej bronigc swoich interesow, dobrego imienia i wizerunku. Z

uwagi na powyzsze Mostostal Warszawa S.A. nie utworzyt rezerw z tytutu kar umownych.

Zielona Italia — 6 marca 2013 roku Spétka Dominujaca odstgpita od umowy o ustanowieniu i zakresie
obowiazkow Inwestora Zastgpczego z dnia 11 listopada 2010 r. dotyczacej budowy zespotu budynkoéw
mieszkalnych wielorodzinnych z ustugami i garazami podziemnymi ,.Zielona Italia”, zawartg ze spotka
Zielona Italia Sp. z o.0. Podstawg odstapienia od Umowy przez Spotke Dominujaca stanowi fakt
niedokonywania przez Inwestora odbioréw wykonanych robodt, a nawet brak przystagpienia do ich odbioru,
pomimo wielokrotnych zgloszen przez Spotke. Fakt bezzasadnego odmawiania przez Inwestora odbiorow
spowodowat zwloke w wykonaniu przez niego zobowigzania wzajemnego o wartosci 29.566 tys. zt wg stanu
na 31.12.2012 r. (produkcja w toku), a takze $wiadczy o oczywistym braku woli wspotpracy ze strony

Inwestora i nienalezytym wykonywaniu przez niego postanowien umowy. Jednoczesnie w mysl § 28 ust. 2 lit.
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¢) Umowy uprawnia Spotke Dominujaca do odstgpienia od Umowy z winy Zielona Italia Sp. z o0.0. Z tytutu
odstgpienia od kontraktu z winy Inwestora Mostostal naliczyl kare umowna w wysokosci 15.784 tys. zt
(nieujeta w przychodach). W odpowiedzi na to Zielona Italia Sp. z 0.0. obciazyta Spotke Dominujaca karami
umownymi w wysoko$ci 15.784 tys. zt. Z uwagi na stanowisko Zarzadu Spotki Dominujacej, ze kara jest

wystawiona bezpodstawnie, kwota ta nie zostata ujeta w wycenie kontraktu.

Budowa Bloku Energetycznego w Elblagu — wystapily opoéznienia w realizacji kontraktu, ktore byty
spowodowane czynnikami niezaleznymi od Spoétki Dominujacej. Maksymalny wymiar kary za opdznienia w
kontrakcie wynosi 19.954 tys. zt. Mostostal Warszawa nie utworzyt rezerw z tego tytulu. W I potroczu 2014 r.
uzyskane zostalo pozwolenie na uzytkowanie Bloku Energetycznego w Elblaggu oraz spetnione zostaly

wszelkie parametry techniczne oraz produkcyjne ustalone w warunkach umownych.
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Pozostale informacje
do skroconego Srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres 01.01.2014roku - 30.09.2014 roku

1. Wybrane dane finansowe
Wybrane dane finansowe zostaly zaprezentowane w czgsci liczbowej raportu.

2. Pozycja rynkowa Grupy Kapitatowe;j

W III kwartale 2014 r. w sktad Grupy Kapitatlowej Mostostal Warszawa objetej konsolidacja wchodzily nastepujace
spoiki
- Spotka Dominujgca: Mostostal Warszawa S.A.
- Spotki zalezne: Mostostal Kielce S.A., AMK Krakow S.A., Mostostal Plock S.A., MPB Mielec S.A.,
Mostostal Power Development Sp. z o0.0.

- Grupa Kapitalowa Mostostal Putawy.

3. Gléwni akcjonariusze Spotki Dominujgcej Mostostal Warszawa S.A.

Zestawienie akcjonariuszy posiadajacych, co najmniej 5% glosow na WZA Spotki Mostostal Warszawa S.A.,

wedlug stanu na 30.09.2014 r.:

Podmiot Liczba Akcji | Liczba Gloséw | % Kapitalu % Glosoéw
ACCIONA S.A. 10.018.733 10.018.733 50,09% 50,09%
Otwarty Fundusz Emerytalny PZU “Ztota 3.426.431 3.426.431 17,13% 17,13%
Jesien”
AVIVA Powszechne Towarzystwo 1.018.00 1.018.00 5,09% 5,09%
Emerytalne AVIVA BZ WBK S.A.

4. Stan posiadania akcji emitenta przez osoby zarzadzajace 1 nadzorujace oraz zmiany tego

posiadania.

W III kwartale 2014 roku nie nastapily zadne zmiany w stanie posiadania akcji Spotki Dominujacej przez osoby

zarzadzajace 1 nadzorujace.

5. Prognozy wynikow

Grupa Kapitatlowa Mostostal Warszawa nie publikowala prognoz na 2014 rok.
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6. Postgpowania sagdowe 1 administracyjne

W  okresie

sprawozdawczym Spotki

Grupy Kapitalowej uczestniczyly w postepowaniach dotyczacych

wierzytelnosci, ktorych taczna warto$¢ wyniosta 785.102 tys. zt oraz w postepowaniach dotyczacych zobowigzan o

lacznej wartosci 64.457 tys. zt.

Postgpowania o najwyzszej warto$ci sporu wytoczone przez Spotki Grupy Kapitatlowej przeciwko:

Data Warto$¢
wszczecia Pozwany . Przedmiot sporu Stanowisko emitenta
postepowania P
Roszczenia
Mostostalu
, Wars.zawa S-A. Mostostal Warszawa S.A. w ramach niniejszego
Skarb Panstwa zZwigzane z ) .
S powodztwa domaga si¢ zaplaty tytutem
Generalna realizacja umowy z . .
. . . X odszkodowania za szkode w postaci dodatkowych
Dyrekcja Drog | 16 583 | dnia 6 lipca 2006 . . . .
01-02-2010 . . kosztow poniesionych z powodu wydhuzenia
Krajowych i tys. zt na ,,Przebudowe S
Dy . realizacji kontraktu oraz zaptaty za wykonane
Autostrad drogi krajowej nr 7 . .
. .|roboty dodatkowe i zamienne.
do parametréw drogi
ekspresowej, na
odcinku Biatobrzegi
— Jedlinska”
Roszczenia
Mostostal Warszawa
S.A. zwiazane z
, realizacja umowy z
Skgrebnlgilrirsl‘zva dnia 28 wrze$nia |Zdaniem Mostostalu Warszawa S.A. w toku
. . 36 961 2009 roku pn. [realizacji kontraktu nastapila nadzwyczajna zmiana
10-07-2012 | Dyrekcja Drog S . .
Krajowych i tys. zt Projekt i budowa |stosunku w postaci nieprzewidywalnego,
autostrady A-2  |gwaltownego wzrostu cen paliw plynnych oraz
Autostrad . . . . . ;
Strykéw — Konotopa |asfaltow. Powod wnosi o podwyzszenie
na odcinku od km |wynagrodzenia ryczaltowego.
394+500 do km
411+465,8
Mostostal Putawy S.A. pozwem z dnia 09.12.2009
roku wytoczyt powddztwo przeciwko Polskiemu
Zwiazkowi Kolarskiemu w Pruszkowie o zaplatg
5.275 tys. zt tytulem zaptaty za roboty budowlane
zrealizowane przez Mostostal Putawy S.A na Torze
Kolarskim w Pruszkowie.
Sad Okregowy w Warszawie IV Wydziat Cywilny
w dniu 22 lutego 2010r wydal nakaz zaptaty w
postepowaniu  nakazowym, ktéorym nakazat
Przedmiotem sporu PZKOL—0w1' zaplate kwoty 5.275 ‘Fys. 7t z
o sa roszCzenia ustawowymi odsetkami oraz kosztami procesu
09.12.2009 Polski Zwigzek | 5275 Mogtostal Pulaw (sygn. akt IV NC 25/10). Strona pozwana ztozyla
T Kolarski tys. zt y zarzuty od nakazu zaptaty, w dniu 18 czerwca 2010

S.A o zaplatg za
roboty budowlane

r. i ztozyla wniosek o zwolnienie go od oplaty
sadowej za wniesione zarzuty. Sad wyznaczyt
termin rozprawy na dzien 11.01.2011 roku,
pozwany  zlozyl wniosek o  zawieszenie
postepowania z uwagi na zlozony przed Sadem
Okregowym w Lublinie powddztwem przeciwko
Mostostalowi Pulawy o uniewaznienie umowy
przyrzeczenia z dnia 04 lutego 2009 roku. Na
rozprawie w dniu 15 marca 2011 roku Sad wydat
postanowienie 0  zawieszeniu  niniejszego
postepowania (sygn. akt. IV C 1186/10) do czasu
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prawomocnego zakonczenia postgpowania przed
Sadem Okrggowym w Lublinie (sygn. akt I C
35/11). Z uwagi na uprawomocnienie si¢ wyroku w
sprawie sygn. akt I C 35/11 przed Sadem
Okregowym w Lublinie, Mostostal ztozyt do S.O
w W-wie wniosek o podjecie na nowo
zawieszonego postegpowania. Sad  okregowy
rozpoznaje sprawe od 21 marca 2013 roku, obecnie
przeprowadzane sa wnioski dowodowe stron.
Ostatni termin rozprawy wyznaczony przez Sad na
dzien 07.01.2014 zostal odroczony z uwagi na
oddelegowanie s¢dziego. Sad wyznaczyt termin
kolejnej rozprawy na dzien 3 marca 2014 r. W dniu
3 marca 2014 r. Sad przeshuchat ostatniego ze
swiadkoéw. Na rozprawie w dniu 13.08.2014 r. Sad
oddalit wniosek dowodowy, zlozony przez strone
pozwang PZKoL w sprawie niewaznosci umowy
przyrzeczenia z dnia 04.02.2009 r. Sad odroczyt
spraw¢ bezterminowo, poniewaz jeszcze nie zostat
wyznaczony s¢dzia, ktory bedzie prowadzit sprawe
docelowo.

9-09-2013

Skarb Panstwa
Generalna
Dyrekcja Drog
Krajowych i
Autostrad

62170
tys. zt

Roszczenia
Mostostal Warszawa
S.A. o zwrot
niestusznie
naliczonej kary
umownej oraz
zaplaty
zwiekszonych
kosztow posrednich
za wydtuzony okres
wykonywania
kontraktu ,,Budowa
mostu przez rz. Odrg
we Wroctawiu”

Mostostal Warszawa S.A. dochodzi zwrotu
nienaleznie pobranych kar umownych oraz zaptaty
za wykonane roboty dodatkowe i zamienne.

23-06-2010

Skarb Panstwa
Ministerstwo
Obrony
Narodowej

19 093
tys. zt

Roszczenia
Konsorcjum
Mostostal Warszawa
S.A. — Unitek Ltd o
dodatkowe
wynagrodzenie i
zwrotu kosztow
poniesionych w
zwiazku z
wykonaniem umowy
nr 3/NSIP/P/2000
dotyczaca realizacji
projektow Pakietu
Inwestycyjnego CP
2A0022, na
podstawie, ktorej
Powdd petnit rolg
inwestora
zastepczego

W czasie wykonywania Umowy, z przyczyn
niezaleznych od Mostostalu Warszawa S.A.,
nastgpily zmiany w zakresie i ksztalcie inwestycji,
co pociaggneto dodatkowe koszty o zwrot, ktorych
Spolka si¢ domaga.

30-05-2012

Skarb Panstwa
Generalna
Dyrekcja Drog
Krajowych i
Autostrad

207 530
tys. zt

Roszczenia
Mostostalu
Warszawa S.A. oraz
Acciona
Infraestructuras S.A.
zwigzane z
realizacjg umowy z

Powodowie zmierzaja do uksztaltowania stosunku
zobowigzaniowego poprzez zwigkszenie
wynagrodzenia. W dniu 23.08.2012 r. powddztwo
zostato rozszerzone o ustalenie braku prawa do
naliczenia kar umownych za przekroczenia Czasu
na Ukonczenie Kontraktu oraz o zadanie zaptaty

3
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dnia 26 lutego 2010
roku o wykonanie
rob6t polegajacych
na budowie
autostrady A-4
Tarnéw - Rzeszow
na odcinku od wezta
Rzeszow Centralny
do wezta Rzeszow
Wschod km ok.
574+300 do ok.
581+250.

nienaleznie potraconych (z wynagrodzeniem za
Roboty) kar umownych.

04-09-2012

Skarb Panstwa
Generalna
Dyrekcja Drog
Krajowych i
Autostrad

8315
tys. zt

Roszczenie
Mostostalu
Warszawa S.A.
(Powod) zwigzane z
realizacja Umowy z
dnia 12 stycznia
2010r. o wykonanie
przebudowy drogi
krajowej nr 2 na
odcinku Zakret —
Minsk Mazowiecki
od km 495+880 do
km 516+550.

Powod dochodzi zaptaty naleznej kary umownej w
wysokosci 6.910 tys. zt powigkszonej o odsetki
ustawowe w wysokosci 1.405 tys. zt
(skapitalizowane na dzien wniesienia pozwu).

20-05-2013

Skarb Panstwa
Generalna
Dyrekcja Drog
Krajowych i
Autostrad

29.121
tys. zt

Przedmiotem
sprawy jest
roszczenie o zwrot
kary umownej wraz
z odsetkami
potraconej przez
Zamawiajgcego na
kontrakcie A2
Strykow — Konotopa

Zdaniem Powoda nie zaistniaty przestanki do
obciazenia wykonawcy karg umowna.

02-07-2013

Skarb Panstwa
Generalna
Dyrekcja Drog
Krajowych i
Autostrad

25537
tys. zt

Roszczenia
Mostostalu
Warszawa S.A. oraz
Acciona
Infraestructuras S.A.
zZwigzane z
realizacja umowy z
dnia 1 wrzesénia
2010 roku o
wykonanie robot
polegajacych na
rozbudowie drogi S-
7 do parametrow
drogi
dwujezdniowej na
odcinku obwodnicy
Kielc, Kielce (DK
73 wezel
Wisniowka) —
Checiny (wezet
Chgciny)

Powodowie zmierzaja do uksztattowania stosunku
zobowigzaniowego poprzez zwigkszenie
wynagrodzenia. Zdaniem Powodow w toku
realizacji kontraktu nastgpita nadzwyczajna zmiana
stosunku w postaci nieprzewidywalnego,
gwaltownego wzrostu cen paliw ptynnych oraz
asfaltow. Powdd wnosi o podwyzszenie
wynagrodzenia ryczattowego.

11-11-2010

Gmina Wroctaw

56 555
tys. zt

Sprawa o zaptate (z
rozszerzeniem
powodztwa w dniu
22.08.2012 roku), z
powodztwa
konsorcjum

Powodowie domagaja si¢ od Gminy Wroctaw
zaptaty kwot wynikajacych z czesciowego
rozliczenia inwestycji Narodowe Forum Muzyki
we Wroctawiu (odszkodowanie, dodatkowe
wynagrodzenie i inne).

4
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Mostostal Warszawa
S.A., ACCIONA
INFRAESTRUCTU
RAS S.A.,
Wroctawskie
przedsigbiorstwo
Budownictwa
Przemystowego nr 2
,,Wrobis” S.A.,
Marek Izmajtowicz
PH-U IWA -
Narodowe Forum
Muzyki

13-11-2012

Gmina Wroctaw

82 061
tys. zt

Sprawa z
powodztwa
konsorcjum

Mostostal Warszawa
S.A., ACCIONA
INFRAESTRUCTU
RAS S.A.,
Wroctawskie
przedsigbiorstwo
Budownictwa
Przemystowego nr 2
,,Wrobis” S.A.,
Marek Izmajtowicz
PH-U IWA o
ustalenie nieistnienia
prawa Gminy
Wroctaw do zadania
wyplaty z gwarancji
bankowej —
gwarancji
nalezytego
wykonania
inwestycji

Rozszerzenie powodztwa dotyczacego zaptaty
kwot wynikajacych z czesciowego rozliczenia
inwestycji Narodowe Forum Muzyki we
Wroctawiu (odszkodowanie, dodatkowe
wynagrodzenie i inne).

4-10-2012

Skarb Panstwa
oraz Zaktad
Inwestycji
Organizacji
Traktatu
Poéocnoatlanty
ckiego

5236
tys. zt

Roszczenia Spotki
Mostostal Warszawa
S.A. o zaptate za
roboty dodatkowe

Sprawa o zaplate za roboty dodatkowe nieobjete
poprzednim pozwem.

02-01-2013 r.

Kredyt Bank
S.A. (aktualnie
Bank Zachodni

WBK S.A)) przy
udziale Gminy
Wroctaw

30 847
tys. zt

Sprawa z
powodztwa
Mostostal Warszawa
S.A. (atakze
ACCIONA
INFRAESTRUCTU
RAS S.A,
Wroctawskie
Przedsigbiorstwo
Budownictwa
Przemystowego nr 2
,,Wrobis" S.A.,
Marek Izmajtowicz
PH-U IWA)
przeciwko Kredyt
Bank S.A. (aktualnie
Bank Zachodni
WBK S.A.) przy

Sprawa o ustalenie nieistnienia prawa ani
obowiazku Banku do wyptaty srodkow z gwarancji
bankowej nalezytego wykonania umowy.

5
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udziale Gminy
Wroctaw —
Narodowe Forum
Muzyki

Zaptata
wynagrodzenia za

Mostostal Warszawa S.A. dochodzi zaptaty kwot

09-05-2013 Zlglonzaoltsha 5t2s34;1 wykonane prace na |wynikajacych z rozliczenia inwestycji oraz za
p- 2.0.0. ys: kontrakcie ,,Zielona |wykonane roboty dodatkowe.
Italia”
Naprawienia szkody poniesionej przez Mostostal
, Wynagrodzenie za |Warszawa S.A. wskutek niewlasciwego opisu
Skarb Panstwa , .. O
dodatkowe roboty na|Wymagan Zamawiajacego dotyczacych dziesigciu
Generalna . .2 . :
. , 103.644 |kontrakcie ,,Budowa |Obiektow Inzynierskich oraz Mostu przez rzeke
23-05-2014 | Dyrekcja Drog . ; .
Krajowych i tys. zt odcinak autostrady |Rawke, do ktorych wykonania wykonawca byt
Autostrad A2 Strykéw —  |zobowigzany na podstawie umowy. Pozew zlozony
Konotopa” wspolnie z Polimex — Mostostal S.A.. Na rzecz

Mostostal Warszawa S.A. przypada 81.824 tys. zt

7. Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Zestawienie skonsolidowanych przychodoéw ze sprzedazy ogdtem oraz obrotow wewnatrz Grupy za 1l kwartat 2014

roku.

spobinpy | T veuse [ S lians ] Skonoldovine ot
Spotka Dominujaca 701.611 3.981 697.630
Pozostate Spotki 423.735 27.110 396.625
RAZEM 1.125.346 31.091 1.094.255

Suma przychodéw netto ze sprzedazy spdtek objetych konsolidacja metoda pelna wyniosta za 3 kwartaty 2014 roku

1.125.346 tys. zt. Obroty wewnatrz Grupy Kapitatowej stanowity kwote 31.091 tys. zt., tj.3 % przychodow netto ze

sprzedazy ogoéltem bez wylaczen konsolidacyjnych.

Wszystkie transakcje zawierane z podmiotami powigzanymi w 111 kwartale 2014 roku byly transakcjami typowymi i

rutynowymi oraz byly zawierane na zasadach rynkowych.

8. Informacja o zaciggnigtych i wypowiedzianych umowach kredytow i pozyczek w

III kwartale 2014 r.

W okresie sprawozdawczym spotki Grupy Kapitatlowej Mostostal Warszawa korzystaty z kredytow i pozyczek,

ktorych taczna warto$¢ na dzien 30.09.2014 r. wyniosta 330.862 tys. zt.
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Oprocentowane kredyty bankowe dtugoterminowe na dzien 30.09.2014:

Kwota )
Nazwa Banku / Kwota ) Warunki Termin
) wykorzystania )
Pozyczkodawcy kredytu /pozyczki oprocentowania splaty
w tys. z}
BANK PEKAO S.A. 7.000 tys. zt 2.450 | WIBOR 1m + marza banku 30.06.2018
BANK PEKAO S.A. 720 tys. zt 101 | WIBOR 1m + marza banku 31.10.2016
BANK PEKAO S.A. 1.500 tys. zt 0 | WIBOR 1m + marza banku 30.11.2015
BANK PEKAO S.A. 1.000 tys. zt 674 | WIBOR 1m + marza banku 30.06.2017
RAZEM 3.225
Biezaca czgé¢ oprocentowanych kredytow bankowych 1 pozyczek na dzien 30.09.2014:
Kwota
Nazwa Banku / Kwota . Warunki Termin
) wykorzystania )
Pozyczkodawcy kredytu /pozyczki oprocentowania splaty
w tys. zl
PKO BP S.A 5.000 tys. zt 4.801 | WIBOR 3m + marza banku 30.06.2015
Societe Generale S.A. )
Oddziat w Polsce 7.900 tys. zt 7.897 | WIBOR 1m + marza banku 30.10.2014
Bank Zachodni WBK S.A. 3.000 tys. zt 2.919 | WIBOR Im + marza banku 31.01.2015
g‘:lona Infracstructuras 15.694 tys. EUR WIBOR IR + marza 24.11.2014
/S%Zcmna Infraestructuras 15.000 tys. EUR WIBOR 1R + marza 27.05.2015
‘S*f:lona Infracstructuras 15.729 tys. EUR WIBOR IR + marza 05.12.2014
acgiona Infrastructuras 9.000 tys. EUR 293.926 | WIBOR IR + marza 05.08.2015
Acciona Infracstructuras 4.000 tys. EUR WIBOR IR + marZa 04.12.2014
,SA;t‘:lona Infraestructuras 5.000 tys. EUR WIBOR IR + marza 17.12.2014
Acciona Infraestructuras )
S A Oddzial w Polsce 5.000 tys. zt WIBOR 1R + marza 25.02.2015
BANK PEKAO S.A. 6.000 tys. zt 5.953 | WIBOR Im + marza banku 30.06.2015
BANK PEKAO S.A. 4.000 tys. zt 1.896 | WIBOR 1m + marza banku 30.06.2015
Bank Millenium S.A. 4.000 tys. zt 0 | WIBOR 1m + marza banku 31.07.2015
BANK PEKAO S.A. 1.000 tys. zt 888 | WIBOR 1m + marza banku 30.06.2018
BANK PEKAO S.A. 180 tys. zt 180 | WIBOR Im + marza banku 31.10.2016
ING Bank Slqski 8.000 tys. zt 7.145 | WIBOR 1m + marza banku 13.09.2015
BANK PEKAO S.A. 540 tys. zk 385 | WIBOR Im + marza banku 30.06.2017
Bank Millenium S.A. 6.500 tys. zt 647 | WIBOR Im + marza banku 02.01.2015
Bank Pekao S.A. 5.000 tys. zt 1.000 | WIBOR Im + marza banku 30.06.2015
Bank Pekao S.A. 5.000 tys. z1 0 | WIBOR Im + marza banku 30.06.2015
RAZEM 327.637
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W przypadku kredytu Spotki Dominujacej w jednym z bankoéw na kwote 4.801 tys. zt Spotka nie dotrzymata
zapisbw umownych zobowigzujacych do utrzymania kowenantow na odpowiednim poziomie. Wartos¢ tego kredytu
stanowi ok. 1 % pozycji bilansowej ,,biezaca czgs¢ oprocentowanych kredytow bankowych i pozyczek”. Umowa

kredytowa zostala przedtuzona na nastgpny okres tj. do dnia 30.06.2015 roku.

9. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji Grupy Kapitatowe;j

W ocenie Zarzadu Spotki Dominujacej nie wystepuja inne informacje istotne dla oceny sytuacji Grupy Kapitatowe;,
niz wymienione w pozostatych punktach skrdéconego $rddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupy Kapitatlowej Mostostal za okres 01.01.2014 roku — 30.09.2014 roku.

10. Czynniki, ktore beda miaty wplyw na osiagane wyniki w perspektywie, co najmniej

kolejnego kwartatu

Do najwazniejszych czynnikow, ktore moga mie¢ wplyw na sytuacje finansowa Grupy Kapitatowej w perspektywie,
co najmniej kolejnego kwartatu nalezy zaliczy¢: wahania kursu zlotego w stosunku do euro z uwagi na zaciagnicte

pozyczki w euro oraz tempo realizacji budowy Elektrowni w Opolu

11. Sprawozdawczos$¢ wedtug segmentow rynku

Organizacja i zarzadzanie Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa odbywa si¢ w podziale na segmenty,
odpowiednio do rodzaju oferowanych wyrobow. Grupa Kapitalowa rozlicza transakcje migdzy segmentami w taki
sposéb, jakby dotyczyly one podmiotéw niepowigzanych przy zastosowaniu biezacych cen rynkowych.

W ponizszych tabelach przedstawione zostaly dla poszczegdlnych segmentéow sprawozdawczych Grupy
Kapitatowej dane ze skonsolidowanego rachunku zyskow i strat za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30.09.2014 r.

130.09.2013 1.

W ramach dziatalnos$ci kontynuowanej wystepuja nastgpujace segmenty:

1. Segment inzynieryjno-przemystowy, w sktad, ktérego wchodzi dziatalno$¢ zwiazana z budowa drég i mostow,
obiektow przemystowych oraz infrastrukturg (M. Warszawa S.A., GK M. Putawy, M. Kielce S.A., AMK Krakow
S.A., M. Plock S.A., Mostostal Power Development Sp. z 0.0., Remak S.A. - za 3 miesiagce 2014 roku).

2. Segment ogdlnobudowlany, w sktad, ktorego wchodzi dziatalno$¢ zwiazana z budowa budynkéw mieszkalnych i
niemieszkalnych oraz obiektow uzytecznosci publicznej (M. Warszawa S.A., MPB Mielec S.A.).

Przychody i koszty nieprzypisane dotycza pozostalej dziatalnosci produkcyjnej i ustugowej oraz kosztow zarzadu.

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat dla poszczeg6lnych segmentéw operacyjnych:

Okres 9 miesiecy zakoficzony _ Segment Segment Przychody
- inZynieryjno— | o b dowlan i koszty Razem
30 wrzesnia 2014 przemystowy & Y| nieprzypisane

Przychody ze sprzedazy
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Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 834.630 258.494 1.131 1.094.255
Sprzedaz migdzy segmentami 0 0 0 0
Przychody segmentu ogolem 834.630 258.494 1.131 1.094.255
Wynik
Zysk (strata) segmentu (z uwzglednieniem
pozostatych przychodow i pozostatych 47.643 8.853 8.149 64.645
kosztow operacyjnych)
Koszty nieprzypisane
(koszty zarzadu i koszty sprzedazy) 0 0 38.026 38.026
Wynik na sprzedazy spolki zaleznej 0 0 -56 -56
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 47.643 8.853 -29.933 26.563
Przychody finansowe 4.425 2 3.180 7.607
Koszty finansowe 458 474 15.924 16.856
Zysk (strata) brutto 51.610 8.381 -42.677 17.314
Podatek dochodowy 3.881 3.881
Zysk (strata) n‘etto z dzialalnoS$ci 51.610 8.381 -46.558 13.433
kontynuowanej
Dzialalnos$¢ zaniechana -5 -5
Wynik segmentu 51.610 8.381 -46.563 13.428
Zysk (strata) netto przypisana 51.610 8381 49,335 10.656
akcjonariuszom Spo6lki Dominujacej
Zysk (str.ata) nettq przypisana 2772 2772
akcjonariuszom niekontrolujacym
Okres 9 miesigcy zakonczony _ Segment Segment Przychody
o inzynieryjno — | o dowlan i koszty Razem
30 wrzesnia 2013 przemystowy & Y| nieprzypisane
Przychody ze sprzedazy
Sprzedaz na rzecz klientdw zewnetrznych 918.750 412.535 1.091 1.332.376
Sprzedaz migdzy segmentami 0 0 0 0
Przychody segmentu ogolem 918.750 412.535 1.091 1.332.376
Wynik
Zysk (strata) segmentu (z uwzglednieniem
pozostatych przychodow i pozostatych -33.981 -3.384 -1.394 -38.759
kosztow operacyjnych)
Koszty nieprzypisane
(koszty zarzadu i koszty sprzedazy) 0 0 45408 45408
Wynik na sprzedazy spotki zaleznej 0 0 0 0
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -33.981 -3.384 -46.802 -84.167
Przychody finansowe 3.612 15 2431 6.058
Koszty finansowe 5.051 297 27.343 32.691
Zysk (strata) brutto -35.420 -3.666 -71.714 -110.800
Podatek dochodowy 0 0 -11.933 -11.933
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Zysk (strata) netto z dzialalnoS$ci -35.420 3.666 59.781 98.867
kontynuowanej ) ) ) )
Dziatalnos$¢ zaniechana 0 0 -8.690 -8.690
Wynik segmentu -35.420 -3.666 -68.471 -107.557
Zysk (strata) netto przypisana 35420 3.666 -57360 -96.446
akcjonariuszom Spolki Dominujacej ) ) ' )
Zysk (strata) netto przypisana 11111 11111
akcjonariuszom niekontrolujagcym ) )

Zarzad Spotki Dominujacej odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych nie dokonuje przegladu

aktywoéw 1 zobowigzan w podziale na segmenty, natomiast monitoruje aktywa i zobowigzania na poziomie

poszczegolnych spotek Grupy Kapitatowej, ze wzgledu na czeste przesuniecia aktywow pomiedzy segmentami.

Alokacja przychodow i kosztow do poszczegdlnych segmentow odbywa si¢ na podstawie realizowanych projektow.

Aktywa sa analizowane na poziomie calej Grupy Kapitatlowej. Gtowna miara wyniku segmentu jest wynik brutto na

sprzedazy skorygowany o pozostate przychody i koszty operacyjne.

Spotki z Grupy Kapitatowej Mostostal Warszawa prowadzg dziatalno$¢ na rynku krajowym i zagranicznym.

12. Instrumenty finansowe — Warto$ci godziwe

Ponizsza tabela przedstawia porownanie wartosci bilansowych i warto$ci godziwych wszystkich instrumentow

finansowych Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane

przeszacowane do warto$ci godziwej (zgodnie z ponizsza tabela).

Wartos$¢ bilansowa

Warto$¢ godziwa

AKTYWA FINANSOWE
30.09.2014 | 30.06.2014 | 30.09.2014 | 30.06.2014
1) Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnos$ci (wyceniane wg zamortyzowanego kosztu)
- Inne inwestycje dlugoterminowe 4.069 4.069 4.069 4.069
2) Instrumenty finansowe - zabezpieczenie przyszlych
przeplywow pienieznych
- Krotkoterminowe aktywa finansowe - kontrakty walutowe
. 0 0 0 0
typu forward- poziom 2
3) Instrumenty finansowe - wyceniane w wartosci
o . 0 0 0 0
godziwej przez wynik finansowy
4) Pozyczki udzielone i naleznosci
- Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 409.116 407.931 409.116 407.931
- Naleznosci dlugoterminowe - Kaucje dugoterminowe z
tytutu umow o budowe zatrzymane przez odbiorcow 16.486 13.285 16.486 13.285
(wyceniane wg zamortyzowanego kosztu)
- Krétkoterminowe aktywa finansowe 0 10 0 10
- Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu wyceny kontraktow 461.946 474375 461.946 474.375
5) Aktywa finansowe dlugoterminowe dostepne do 0 0 0 0
sprzedazy
6) Pozostale aktywa finansowe 0 0 0 0
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- Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 228.047 182.614 228.047 182.614
- Dlugoterminowe aktywa finansowe 4.816 4.816 4.816 4.816
Warto$¢ bilansowa Warto$¢ godziwa

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE
30.09.2014 | 30.06.2014 | 30.09.2014 | 30.06.2014

1) Zobowigzania finansowe - instrumenty finansowe
wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy

- Pozostale zobowiazania finansowe - kontrakty walutowe
typu forward - poziom 2

2) Pozostale zobowiazania finansowe - instrumenty
finansowe - zabezpieczenie przyszlych przeplywéw
pieni¢znych

- Pozostate zobowigzania finansowe - instrumenty
finansowe przeznaczone do obrotu - kontrakty walutowe
typu forward - poziom 2

3) Zobowigzania (wyceniane wg zamortyzowanego
kosztu)

- Zobowiazania z tytutu dostaw 1 ustug oraz pozostate

zobowigzania dtugo i krotkoterminowe 422.551 364.659 422.551 364.659

- Kaucje dlugoterminowe z tytulu umow o budowe

zatrzymane dostawcom 51.475 54.835 51.475 54.835
(wyceniane wg zamortyzowanego kosztu)

- Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu wyceny kontraktow 19.406 14.982 19.406 14.982
4) Pozostale zobowiazania finansowe (wyceniane wg

zamortyzowanego kosztu)

- Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 3.225 3.588 3.225 3.588
p—olz;eczzaécka cze$¢ oprocentowanych kredytow bankowych i 327637 322 142 327637 322 142
l-e aZSci)Il:;)Lvlquama krotkoterminowe 1 dtugoterminowe z tytutu 19518 23068 19518 23068

Instrumenty finansowe podzielono na 3 kategorie:

- Poziom 1 obejmuje instrumenty finansowe, ktorych warto§¢ godziwa jest szacowana w oparciu o notowane ceny
rynkowe na kazdy dzien bilansowy. W Grupie Kapitalowej nie wystepuja instrumenty finansowe z tej kategorii.

- Poziom 2 obejmuje instrumenty finansowe, ktérych warto§¢ godziwa ustala si¢ w oparciu o rézne metody wyceny
bazujace na dostepnych danych o aktualnych warunkach rynkowych na dzien bilansowy. W Grupie Kapitatlowej do
tej kategorii instrumentow sa zaliczane terminowe kontrakty walutowe. Warto$¢ godziwa walutowych kontraktow
terminowych ustalana jest na podstawie wyceny przeprowadzanej przez banki. W Grupie Kapitatowe nie wystepuja
instrumenty finansowe z tej kategorii.

- Poziom 3 do oszacowania wartosci godziwej nienotowanych instrumentéw pochodnych, Grupa Kapitatowa
stosuje r6zne metody wyceny oparte na zatozeniach jednostki i danych wilasnych. W Grupie Kapitalowe nie

wystepuja instrumenty finansowe z tej kategorii.

Na dzien 30.09.2014 Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa nie posiadata instrumentéw finansowych w

rachunkowosci zabezpieczen.
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