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I ISTOTNE CZYNNIKI I ZDARZENIA MAJACE WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

III kwartat 2014 r. Grupa Kapitatowa DGA S.A. zakonczyta przychodami ze sprzedazy w wysokosci
1.939 tys. zt i zyskiem brutto ze sprzedazy w wysokosci 47 tys. zt. Na poziomie wyniku finansowego
netto wykazana zostata strata netto w wysokosci 1.535 tys. zt.

Najwazniejsze zdarzenia i czynniki majgce wplyw na sytuacje Grupy w III kwartale 2014 r.
zaprezentowano ponizej:

1. Nizsza wycena portfela akcji bedacych w posiadaniu spotki dominujacej DGA S.A. Dotyczy to
przede wszystkim spotki PTWP S.A. notowanej na rynku NewConnect, ktorej wycena w
ksiegach rachunkowych DGA S.A. w wyniku spadku kursu akcji obnizyta sie 0 924 tys. zt w
stosunku do 30 czerwca 2014 r.

2. Nizsza warto$¢ przychoddw zrealizowanych przez segmenty dziatalnosci (portali
internetowych, konsultingu zarzadczego i finansowego oraz doradztwa personalnego).

Zmniejszenie wartosci przychoddéw segmentu portali internetowych wynika przede wszystkim z
nizszej sprzedazy na portalu zakupdw grupowych i presji na obnizanie marzy.

Z kolei nizsza warto$¢ przychodéw segmentu konsultingu zarzadczego i finansowego wynika
gtownie z faktu, Ze coraz wieksza iloS¢ projektow realizowana jest bezposrednio przez spotki
wspotzalezne i stowarzyszone z Grupy Kapitatowej DGA S.A., ktore nie sg konsolidowane
metoda petna.

3. Nizsze marze segmentu projektow europejskich, co zwigzane jest z ponoszeniem dodatkowych
kosztéw na przygotowania do projektéw z nowej perspektywy unijnej przewidzianej na lata
2014-20120.

4. Podjecie decyzji o potaczeniu spodtek zaleznych Life Fund Sp. z 0.0., DGA HCM Sp. z o.0. i
Alekiedy.pl Sp. z 0.0. w jeden podmiot gospodarczy. Spdtki oczekujg na postanowienie
Krajowego Rejestru Sadowego o zarejestrowaniu potgczenia, gdzie spotkg przejmujacy jest
Life Fund Sp. z o.0.

5. Podpisanie znaczacej umowy przez DGA S.A. na realizacje projektu ,Nowe perspektywy
zatrudnienia — outplacement na Mazowszu"” o wartosci 3,5 min zt.

6. Otrzymanie informacji o zlozeniu pozwu wzajemnego przez firme SEKA S.A. z kwotg
roszczenia przekraczajaca 2,6 min zt.

7. Aport przedsiebiorstwa spotki Inclick Sp. z 0.0. do nowego podmiotu Inclick Polska Sp. z o.0.

8. Przeprowadzenie procedury scalenia akcji DGA S.A. w stosunku 8:1.

9. Kontynuowanie skupu akcji wiasnych DGA S.A.

Najwiekszy wptyw na wynik miata spotka dominujgca DGA S.A., ktdra w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym wykazata strate netto w wysokosci 1.244 tys. zi.



Grupa Kapitatlowa DGA S.A. na 30.09.2014 r. str. 4

II1. OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN GRUPY KAPITALOWEJ DGA S.A.
w III KWARTALE 2014

Zdarzenia w sferze inwestycji kapitalowych

1. Podjecie decyzji o zamiarze potaczenia spotek zaleZnych

W dniu 29 sierpnia 2014 r. Zarzady spotek zaleznych Life Fund Sp. z 0.0., DGA Human Capital
Management Sp. z 0.0. i Alekiedy.pl Sp. z 0.0. uzgodnity Plan Potgczenia na podstawie, ktorego
spotka Life Fund Sp. z 0.0. bedzie spotkg przejmujgca, natomiast spdtki DGA Human Capital
Management Sp. z 0.0. i Alekiedy.pl Sp. z 0.0. bedg spotkami przejmowanymi.

Szczegoty opisano w punkcie V.1.

2. Aport przedsiebiorstwa spotki Inclick Sp. z o.o. do nowego podmiotu

29 wrzesnia 2014 r. odbylo sie Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow spotki Inclick Polska Sp. z
0.0., na ktérym dokonano podwyzszenia kapitatu podstawowego spétki. Zgodnie z uchwatg spétka
Inclick Sp. z 0.0. objeta 1.776 nowoutworzonych udziatdéw w Inclick Polska Sp. z 0.0., ktdre zostaty
pokryte w catosci wkladem niepienieznym (aportem) w postaci przedsiebiorstwa spotki Inclick Sp. z
0.0. Udziat spotki Inclick Sp. z 0.0. w kapitale zakladowym i ogdlnej liczbie gtosdéw spétki Inclick
Polska Sp. z 0.0. wynosi 56,3%. Pozostate udzialty nalezg do osdb fizycznych oraz Akceleratora
Innowacji NOT Sp. z o.0.

Zdarzenia dotyczace obszaru biezacej dziatalnosci oraz sfery finansow

1. W IIl kwartale 2014 r. DGA S.A. realizowata dotychczasowe projekty outplacementowe i
szkoleniowe wspoffinansowane ze srodkow EFS:

> ,W kierunku nowego zatrudnienia — program outplacement w wojewddztwie todzkim”,

> ,Przyroda w 4 odstonach. Wdrozenie innowacyjnych programéw nauczania w
gimnazjach”,

> ,Wybierz droge dla swojej firmy! Kursy na kierowcow zawodowych dla sektora
MMSP”,

> ,Budujemy kwalifikacje w Wielkopolsce. Kursy dla pracownikow sektora MSP z branzy
budowlanej”, )

> ,Rychtuj sie do roboty! Projekt outplacementowy na Slasku”,

> ,Szkota przedsiebiorczosci i kompetencji kluczowych 117,

oraz zakonczyla realizacje projektu ,Uczymy Wielkich Jutra. Program zaje¢
dodatkowych dla gimnazjow”.

Dodatkowo trwaty prace nad wdrazaniem strategii CSR w DGA S.A., ktdra realizowana jest zgodnie z
podpisang umowg z Polskg Agencjg Rozwoju Przedsiebiorczosci o dofinansowanie projektu "DGA -
wspieramy odpowiedzialnie spoteczny biznes".

Celem projektu jest zwiekszenie efektywnosci podejmowanych dziatan DGA S.A. zwigzanych z CSR
poprzez wdrozenie strategii spotecznej odpowiedzialnosci biznesu. Cel zostanie osiggniety poprzez:
wdrozenie strategii zakupowej opartej m.in. o cele zwigzane z ochrong Srodowiska oraz zakup nowego
energooszczednego sprzetu, wdrozenie programu rozwoju wolontariatu pracowniczego w DGA,
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poprawe komunikacji wewnetrznej w oparciu o ISO 9001, wdrozenie sformalizowanych zasad rozwoju
kompetencji zawodowych pracownikéw, zaakcentowanie roli DGA jako firmy znajgcej i stosujacej
zasady CSR, certyfikacja ISO 9001. Wdrozenie strategii CSR trwac bedzie do konca 2014 r.

W III kwartale 2014 r. DGA S.A. podpisata rowniez nowe umowy wspoffinansowane przez Unie
Europejska:

a) 18 wrzesnia 2014 r. podpisana zostata umowa z Wojewddztwem tddzkim o dofinansowanie
projektu ,Nauka - Praktyka - Sukces” w ramach Programu Operacyjnego Kapitat Ludzki
wspoffinansowanego ze srodkdw Europejskiego Funduszu Spotecznego.

Catkowita warto$¢ umowy wynosi 402.600,- zt.

Celem gtownym projektu jest uatrakcyjnienie procesu ksztatcenia i wyrdwnanie dysproporcji
edukacyjnych 100 ucznidw przez wdrozenie do 30 czerwca 2015 r. Programu Rozwojowego
ukierunkowanego na rozwdj kompetencji kluczowych i wspdiprace z pracodawcami. Projekt
skierowany jest do uczniéw Technikum nr 19 z Zespotu Szkét Ponadgimnazjalnych im. Karola Wojtyty
w todzi. Uczestnicy projektu skorzystajg z kompleksowego programu zaje¢ dodatkowych, analizy
kompetencyjno - osobowosciowej z doradcg zawodowym, wezma udziat w praktykach
zawodowych organizowanych w renomowanych firmach z terenu wojewddztwa t6dzkiego, moga tez
skorzystaC z konsultacji z pedagogiem w Szkolnym Osrodku Kariery. Dla uczestnikow udziat w
projekcie jest bezptatny.

Projekt realizowany bedzie do 30 czerwca 2015 r.

b) 19 wrzesnia 2014 r. podpisana zostata umowa z Mazowieckg Jednostkg Wdrazania Programéw
Unijnych o dofinansowanie projektu ,Nowe perspektywy zatrudnienia — outplacement na
Mazowszu” w ramach Programu Operacyjnego Kapitat Ludzki wspotfinansowanego ze Srodkow
Europejskiego Funduszu Spotecznego.

Catkowita wartos¢ umowy wynosi 3.543.606,- zt.

Projekt outplacementowy obejmuje obszar wojewddztwa mazowieckiego i skierowany jest do 100
0sbb przewidzianych do zwolnienia a takze zwolnionych z winy pracodawcy w okresie nie dtuzszym niz
6 miesiecy przed dniem przystgpienia do Projektu. Gtdwnym celem projektu jest pomoc osobom w
znalezieniu nowego pracodawcy lub przygotowaniem sie do samodzielnego poszukiwania pracy na
rynku. Uczestnicy projektu otrzymajg wsparcie w formie doradztwa zawodowego i poradnictwa
psychologicznego, szkolen, pomocy w znalezieniu nowej pracy. Dodatkowo dla 50 osdb przygotowane
sg $rodki finansowe na otwarcie wlasnej dziatalnosci gospodarczej, a takze wsparcie pomostowe do 6
miesiecy pofaczone z eksperckim doradztwem w efektywnym wykorzystaniu dotacji i poprowadzeniu
firmy. Dla uczestnikow udziat w projekcie jest bezptatny.

Projekt realizowany bedzie do 30 wrzesénia 2015 r.

2. Umowy pozyczek

W III kwartale 2014 r. podpisano nastepujgce umowy pozyczek:
a) DGA S.A. jako pozyczkodawca podpisata dwie umowy pozyczek z Ateria Sp. z 0.0. Pierwsza na
kwote 300 tys. zt z terminem sptaty do 31.12.2015 r. i druga na kwote 300 tys. zt z terminem
sptaty 30.06.2017 r.,
b) Life Fund Sp. z o.0. udzielita siedmiu pozyczek spdtce Szybka Pozyczka Polska Sp. z 0.0. na
taczng kwote 170 tys. zt.
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Zdarzenia korporacyjne

1. Informacja o pozwie wzajemnym

W dniu 21 lipca 2014 r. do pethomocnika procesowego DGA S.A. wplynat z Sadu Okregowego w
Poznaniu pozew wzajemny, ktorego odpis datowany byt na dzien 30 maja 2014 r. Powodem
wzajemnym jest firma SEKA S.A., ktora wartos¢ przedmiotu sporu okreslita na kwote 2.662.811 zt.

Szczegoty opisano w punkcie V.8.

2. Rejestracja zmian w Statucie DGA S.A.

W dniu 14 sierpnia 2014 r. DGA S.A. otrzymafla postanowienie o zarejestrowaniu przez Sad zmian
Statutu Emitenta.

W wyniku zarejestrowania zmiany w Statucie DGA S.A. catkowita liczba akcji spotki ulegta obnizeniu z
9.042.232 akcji do 1.130.279 akcji przy jednoczesnym podniesieniu wartosci nominalnej jednej akcji z
1 zt do 8 z. W wyniku tej zmiany wysokos$¢ kapitatu zaktadowego nie ulegta zmianie i wynosi
9.042.232 zi, co przektada sie na 1.130.279 gtosow, w tym:

- 1.020.279 akcji zwyktych na okaziciela serii A, na ktore przypada 1.020.279 gtoséw,

- 110.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii E o numerach od 1 do 110.000, na ktdére przypada
110.000 gtosow.

3. Scalenie akcji DGA S.A.

19 sierpnia 2014 r. Zarzad DGA S.A. podjgt uchwate, w ktérej — stosownie do upowaznienia zawartego
w uchwale nr 25 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 23 czerwca 2014 r. -
wyznaczyt dzien 4 wrzesnia 2014 r. na dzien referencyjny dla potrzeb procedury scalania akgji
Emitenta.

Zarzad DGA S.A. na podstawie tresci upowaznienia wynikajgcej z uchwaty nr 25 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia wezwat Akcjonariuszy Spdtki do sprawdzenia stanu posiadania akcji DGA S.A. na
rachunkach papieréw wartosciowych i rachunkach zbiorczych oraz do dostosowania standw
zapisanych na nich akcji DGA S.A. w terminie do Dnia Referencyjnego, w taki sposob, aby liczba akcji
Emitenta zapisanych na tych rachunkach stanowita jedno- lub wielokrotnos¢ liczby osiem.

Nastepnie Zarzad DGA S.A. ztozyt stosowne wnioski i dokumenty do Gietdy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. oraz do Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A., aby przeprowadzi¢ proces
scalania akcji DGA S.A. W zwigzku z powyzszym Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A. podjat uchwate o zawieszeniu obrotu akcjami DGA S.A. na GPW w okresie od 29 sierpnia 2014 r.
do 11 wrzesnia 2014 r. (wlacznie), natomiast Krajowy Depozyt Papierow WartoSciowych S.A.
wyznaczyt dzien 11 wrzesnia 2014 r. jako dzien wymiany:

- 8.162.232 akcji zwyktych na okaziciela serii A oznaczonych kodem PLDGA0000019 na 1.020.279
akcji o wartosci nominalnej 8,00 zt kazda,

- 880.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii E oznaczonych kodem PLDGA0000027 na
110.000 akcji o wartosci nominalnej 8,00 zt kazda.

W dniu 12 wrzesnia 2014 r. wznowiono obrot akcjami DGA S.A. na GPW po zakonczonej procedurze
scalania akcji.

4. Skup akcji wlasnych

DGA S.A. kontynuowata skup akcji wiasnych. Do dnia publikacji niniejszego raportu skupionych
zostato tgcznie 54.188 akcji, co stanowi ok. 4,7942% udziat w kapitale zakladowym i gtosach na
walnym zgromadzeniu.
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Ponadto w dniu 5 wrzesnia 2014 r. Zarzad DGA S.A. podjat uchwate, na mocy ktorej zaktualizowano
»~Program skupu akcji wtasnych DGA S.A.” z dnia 28 listopada 2012 r.

Aktualizacja ,Programu skupu akcji wiasnych DGA S.A.” nastgpita w zwigzku z uchwalg nr 24
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia DGA S.A. z dnia 23 czerwca 2014 r. i ma zwigzek ze zmiang
wartosci nominalnej kazdej akcji DGA S.A. z 1 zt do 8 zt oraz procedurg scalania akgj.

III.  WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ
NIEGO WYNIKI W PERSPEKTYWIE, CO NAJMNIEJ KOLEINEGO KWARTALU

1. Zdarzenia, ktore wystapily po dniu, na ktory sporzadzono dane finansowe
za III kwartat 2014 r.

Udzielenie poZyczki

20 pazdziernika 2014 r. DGA S.A. podpisata z Inclick Polska Sp. z 0.0. umowe pozyczki w wysokosci
150 tys. zt. Pozyczka ptatna jest transzami, natomiast data sptaty pozyczki ustalona zostata na 31
grudnia 2015 r.

2. Pozostate czynniki mogace mie¢ wptyw na wyniki w perspektywie kolejnego kwartatu

W 2014 roku w Polsce bedzie sie utrzymywato ozywienie gospodarcze obserwowane juz w drugiej
potowie 2013 roku oraz w I pétroczu 2014 roku. Jednakze w trzecim kwartale 2014 r. tempo wzrostu
byto nizsze niz odnotowane trzy miesigce wczesniej.

Wg Instytutu Badan nad Gospodarka Rynkowg wzrost gospodarczy w Polsce w roku 2014 bedzie na
poziomie 3,2% co oznacza, ze bedzie on wyzszy niz w roku ubiegtym. W roku 2015 prognozowana
jest dalsza poprawa PKB do 3,5%.

Stopa bezrobocia na koniec wrzesnia 2014 r. wynosita 11,5%. W kolejnych latach wraz ze wzrostem
gospodarczym prognozuje sie poprawe na rynku pracy w poréwnaniu do lat poprzednich. Poprawa na
rynku pracy, wzrost wynagrodzen i niska inflacja lub deflacja beda zwiekszac¢ sktonnos¢ do wydatkdw
oraz inwestycji.

W 2014 roku oraz latach kolejnych na poprawiajgcg sie koniunkture bedg miaty wptyw inwestycje
finansowane w ramach nowej perspektywy budzetowej UE, w zwigzku z tym pojawig sie nowe
mozliwosci dla spétek z Grupy Kapitatowej DGA S.A. w zakresie przygotowywania i realizacji
projektow wspotfinansowanych ze srodkdw unijnych. Z budzetu unijnego przewidzianego na lata 2014
— 2020 Polska otrzyma ok. 106 mld euro, czyli o 4,5 mid wiecej niz w poprzedniej perspektywie
unijnej.

Problemy niektdrych przedsiebiorstw bedgce skutkiem spowolnienia gospodarczego z poprzednich lat
bedzie odczuwalne rowniez w biezgcym roku. Jest to szansa dla DGA S.A. w rozwoju ustug
szkoleniowych, doradczych oraz outplacementowych skierowanych do przedsiebiorstw dotknietych
skutkami kryzysu gospodarczego oraz ich pracownikéw zagrozonych zwolnieniami, w ktdrej to
dziedzinie DGA S.A. posiada znaczgce kompetencje. Mijajacy kryzys gospodarczy spowodowat
wzrastajgce tempo upadtosci w polskich firmach. W obliczu tych faktéw pojawia sie szansa pozyskania
dla DGA i spotek z grupy kapitatowej projektdw pozwalajgcych na przeprowadzenie skutecznie
procesow restrukturyzacyjnych i upadtosciowych.

Po stronie czynnikdw mogacych mie¢ negatywny wptyw na osiggane przez Grupe Kapitatowa DGA S.A.
wyniki nalezy wskazac¢ konkurencje ze strony matych firm o zasiegu lokalnym, specjalizujgcych sie w
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wykorzystywaniu $rodkéw unijnych, powstawanie wielu matych firm doradczych konkurujgcych
niekiedy wytgcznie ceng, zmiany interpretacji przepisow podatkowych, mobilno$¢ pracownikéw o
wysokich kwalifikacjach, mogaca kreowac szanse, ale tez i zagrozenia dla firm opartych w duzym
stopniu na kapitale intelektualnym i wiedzy pracownikéw.

Ponadto czynnikiem zewnetrznym, na ktéry Emitent nie ma wptywu jest koniunktura na rynku
kapitatowym. Koniunktura przektada sie na wycene pakietow posiadanych akcji spotek notowanych na
gietdzie (zaréwno na rynku podstawowym, jak i rynku alternatywnym NewConnect).

3. Program inwestycyjny

Spotka dominujgca DGA S.A. dokonywata analizy nowych projektow inwestycyjnych. Biorac pod
uwage wysoko$¢ wolnych Srodkow pienieznych oraz brak zadtuzenia DGA S.A. ma zdolnos¢ do
realizacji kolejnych przedsiewzie¢ inwestycyjnych w 2014 r. i latach nastepnych.

Zarzad spoétki dominujgcej DGA S.A. wyznaczyt nastepujace cele i kierunki dziatania na lata 2014-2015
w obszarze dziatalnosci inwestycyjnej.

1. Analizowanie nowych projektdw inwestycyjnych.

2. Restrukturyzacja i reorganizacja niektorych spotek bedacych w Grupie Kapitatowej DGA
S.A. Wsparcie spotek w obszarze restrukturyzacji, finanséw, budowy efektéw synergii i
dziatan marketingowych, co powinno przetozy¢ sie na wzrost wartosci catej Grupy
Kapitatowej.

W III kwartale 2014 r. rozpoczeto procedure potaczenia trzech spotek (Life Fund Sp. z
0.0., DGA HCM Sp. z 0.0., Alekiedy.pl Sp. z 0.0.), aby uproscic¢ strukture Grupy
Kapitatowej, obnizy¢ koszty jej funkcjonowania, a takze wykorzystac¢ efekty synergii w
celu zwiekszenia wartosci poszczegdlnych spotek.

3. Analiza podmiotdw oraz rynku inwestorow pod katem proceséw dezinwestycji.
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1v. WYNIKI FINANSOWE
1. Skonsolidowane sprawozdanie z peinego dochodu Grupy Kapitatlowej DGA S.A.

Tabela nr 1. Skonsolidowane sprawozdanie z petnego dochodu (w tys. zt)

Wyszczegolnienie IIT kwartat III kwartat zmiana
2014 2013 2014 do 2013

Przychody netto ze sprzedazy 1939 2 406 -467
Koszt wiasny sprzedazy 1892 2121 -229
Zysk/Stl:ata brutto ze 47 285 238
sprzedazy
Koszty sprzedazy 94 190 -96
Koszty ogdlnego zarzadu 550 583 -33
Zysk / Strata ze sprzedazy -597 -488 -109
Pozostate przychody operacyjne 119 211 -92
Pozostate koszty operacyjne 14 127 -113
Udziat w  zyskach jednostek
objetych konsolidacjg metodg praw -26 -202 176
wiasnosci
Zysk/Strata z dziatalnosci _518 -606 88
operacyjnej
Przychody finansowe 83 175 -92
Koszty finansowe 1099 5083 -3 984
Zysk/Strata przed
opodatkowaniem -1534 ~5514 3980
Podatek dochodowy -1 -10 9
Podatek dochodowy - odroczony 0 75 -75
Zysk/strata netto razem -1 535 -5 449 3914

Wykres 1. Przychody ze sprzedazy, wyniki finansowe (w tys. zi)
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W III kwartale 2014 roku przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej DGA S.A. wyniosty 1.939 tys. zt i
byly 0 467 tys. zt nizsze niz w analogicznym okresie roku poprzedniego. W tym samym okresie koszty
wilasne sprzedazy zmniejszyty sie o 229 tys. zt (-10,8%). Pozwolito to wypracowac zysk brutto na
sprzedazy w wysokosci 47 tys. zt. Nizsze przychody, jak i koszty wynikajg gtdwnie z nizszej wartosci
sprzedazy segmentu portali internetowych oraz presji na obnizki marz we wszystkich segmentach
dziatalnosci. Dodatkowo coraz wieksza iloSC projektow realizowana jest bezposrednio przez spoiki
wspotzalezne i stowarzyszone z Grupy Kapitatowej DGA S.A., ktdre nie sg konsolidowane metoda
peing.

Koszty sprzedazy w III kwartale 2014 r. wyniosty 94 tys. zt i uleglty obnizeniu o 50,5%, natomiast
koszty zarzadu zmniejszyty sie 0 5,7% do kwoty 550 tys. zt w wyniku dziatain optymalizujgcych koszty.

Pozostate przychody operacyjne w kwocie 119 tys. zt wynikajg przede wszystkim z rozwigzanych
odpiséw aktualizujgcych naleznosci w spotce DGA S.A. oraz rozliczania dotacji w spotce Alekiedy.pl Sp.
Z 0.0.

Przychody finansowe w III kwartale 2014 r. uksztattowaty sie na poziomie 83 tys. zt i wynikajg przede
wszystkim z odsetek od lokat bankowych i udzielonych pozyczek.

Koszty finansowe w wysokosci 1.099 tys. zt wynikajg gtdwnie z nizszej wyceny pakietu akgcji spotki
PTWP S.A. notowanej na rynku NewConnect (-924 tys. zt), a takze pozostatych akcji bedacych w
posiadaniu spotki dominujgcej DGA S.A. (-174 tys. zt) w stosunku do wyceny z dnia 30 czerwca 2014
r.

Po uwzglednieniu wszystkich czynnikdw wplywajacych na wynik finansowy, Grupa Kapitatowa DGA
S.A. wykazata w III kwartale 2014 roku strate netto w wysokosci 1.535 tys. zt przy stracie w kwocie
5.449 tys. zt w analogicznym okresie roku poprzedniego.

1.1. Wyniki na segmentach branzowych

Tabela nr 2. Wyniki na segmentach branzowych (w tys. zi)

Przychody *) Wynik na segmencie *)
III III III III
kwartat kwartat zmiana kwartat kwartat zmiana
2014 do 2014 do
Wyszczegélnienie 2014 2013 2013 2014 2013 2013
Projekty Europejskie 1195 944 251 -72 17 -89
Konsulting Zarzadczy i Finansowy 188 243 -55 77 42 35
Doradztwo personalne 2 161 -159 -19 8 -27
Portale internetowe 463 794 -331 38 421 -383
Przychody nie przypisane
segmentom 263 341 -78 130 -161 291
Wartosc ogotem przed
eliminacjami
konsolidacyjnymi 2111 2483 -372 154 327 -173
Eliminacje konsolidacyjne -172 -77 -95 -107 -42 -65
Wartos¢ ogotem 1939 2406  -467 47 285  -238

*) wiersze prezentujgce przychody i wyniki segmentdw nie zawierajg wytgczen konsolidacyjnych
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Wykres 2. Udziat segmentow w przychodach Grupy Kapitatlowej DGA S.A.

1112014 1112013

M Projekty Europejskie M Konsulting Zarzadczy i Finansowy
i Doradztwo personalne M Portale internetowe

M Przychody nie przypisane segmentom

Tabela nr 3. Zrealizowana marza brutto ze sprzedazy na segmentach branzowych

Wyszczegolnienie IIT kwartat 2014 III kwartat 2013
Projekty Europejskie -6,0% 1,8%
Konsulting Zarzadczy i Finansowy 41,0% 17,3%
Doradztwo personalne -950,0% 5,0%
Portale internetowe 8,2% 53,0%
Zrealizowana marza razem 2,4% 11,8%

Segment Projektow Europejskich w III kwartale 2014 roku zrealizowat najwyzsze przychody w Grupie
Kapitatowej DGA S.A. Przy przychodach na poziomie 1.195 tys. zt wygenerowat strate brutto na
sprzedazy w wysokosci 72 tys. zt. Ujemny wynik segmentu zwigzany jest z presjg na obnizki marz na
projektach, konczeniem projektow ze starej perspektywy unijnej 2007-2013, a takze nakladami
ponoszonymi na przygotowania do projektdbw z nowego okresu programowania unijnego
przewidzianego na lata 2014-2020, ktérych efekty powinny by¢ widoczne od 2015 .

Drugim segmentem pod katem przychoddw byt segment Portale internetowe, ktory prezentuje wyniki
spotki Ateria, ktora prowadzi serwis zakupdw grupowych www.fastdeal.pl i tripcase.pl, a takze spofki
Audiobook.pl, ktéra prowadzi serwis www.audiobook.pl i www.audeo.pl. Segment wygenerowat
przychody w wysokosci 463 tys. zt przy zysku brutto na sprzedazy w wysokosci 38 tys. zt.

Kolejny segment Konsultingu Zarzadczego i Finansowego osiggnat w III kwartale 2014 r. przychody w
wysokosci 188 tys. zt i wypracowat zysk brutto na sprzedazy na poziomie 77 tys. zt, co przekltada sie
na 41% marze.
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Segment Doradztwa personalnego wypracowat 2 tys. zt przychoddw, co przetozyto sie na strate brutto
na sprzedazy w wysokosci 19 tys. zt. Segment ten reprezentowany jest przez spotke DGA HCM Sp. z
0.0., ktdra zostanie inkorporowana do spotki Life Fund Sp. z o.0.

2. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej DGA S.A.

Sytuacja majatkowa

Tabela nr 4. Aktywa oraz ich struktura wg stanéw na koniec okresow (w tys.)

Wyszczegélnienie 30092014 30062014 30092013 o 30-06. kb
2013

Aktywa trwale 5243 5 667 4752 -7,5% 22,7%
Wartos¢ firmy 629 629 629 0,0% 2,7%
Wartosci niematerialne 880 988 827 -10,9% 3,8%
Rzeczowe aktywa trwate 1813 1763 1792 2,8% 7,9%
Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i 608 634 416 4,1% 2,6%
wspotzaleznych rozliczane
metodg praw wtasnosci
Udzielone pozyczki 360 504 150 -28,6% 1,6%
Pozostate aktywa 0 0 0 0,0% 0,0%
Aktywa 2 tytuhu podatku 953 1149 938 -17,1% 4,1%
odroczonego
Aktywa obrotowe 17 815 20 273 26 195 -12,1% 77,3%
Zapasy 120 112 74 7,1% 0,5%
Udzielone pozyczki 807 615 4 227 31,2% 3,5%
l':':,"jsnosc' 2 tytutu dostaw | 660 812 911 -18,7% 2,9%
Pozostate naleznosci 3325 4 435 5908 -25,0% 14,4%
Naleznosci z tytutu podatku 27 0 0 0,0% 0,1%
dochodowego
Aktywa finansowe 5 582 6573 8073 -15,1% 24,2%
przeznaczone do obrotu
Srodid pienigzne i ich 7 294 7726 6 191 -5,6% 31,6%
ekwiwalenty
Aktywa przeznaczone do 0 0 811 100,0% 0,0%
zbycia
AKTYWA OGOLEM 23 058 25939 30 947 -11,1% 100,0%

W pordéwnaniu do stanu z konca czerwca 2014 roku nastgpit spadek sumy bilansowej o 11,1%.

Na zmiane wartosci aktywdéw trwatych w odniesieniu do stanu z 30.06.2014 r. wptynety przede

wszystkim nastepujgce czynniki:

« zmniejszenie aktywa z tytutu podatku odroczonego — 196 tys. zi,
»  zwiekszenie wartos¢ udzielonych pozyczek dtugoterminowych o 144 tys. zi,
« amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych — 128 tys. zt.

Na zmiane stanu aktywow obrotowych w odniesieniu do konca czerwca 2014 roku sktada sie gtdwnie:
« zmniejszenie poziomu pozostatych naleznosci o 1.110 tys. z,
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« zmniejszenie warto$ci aktywéw finansowych przeznaczonych do obrotu o 991 tys. zt w
wyniku przede wszystkim nizszej wyceny akcji spotki PTWP S.A.,

+ zmniejszenie stanu $rodkow pienieznych o 432 tys. zt,

» zwiekszenie poziomu udzielonych pozyczek krétkoterminowych o 192 tys. zt,

« zmniejszenie poziomu naleznosci z tytutu dostaw i ustug o 152 tys. zt.

Tabela nr 5. Wskazniki efektywnosci wykorzystania majatku

Wyszczegolnienie III kwartat III kwartat
2014 2013
Wskaznik globalnego obrotu aktywami 0,32 0,29
Wskaznik rotacji aktywdw trwatych 1,42 1,84
Wskaznik rotacji aktywow obrotowych 0,41 0,34

Wskaznik globalnego obrotu = Przychody ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow w kwartale

aktywami "~ (Aktywa ogdtem na poczatek kwartatu + Aktywa ogétem na koniec kwartatu)
/ 2 / 4 dla danych kwartalnych

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatdw w kwartale

Wskaznik rotacji aktywéw

trwatych - (Aktywa trwate na poczatek kwartatu + Aktywa trwate na koniec kwartatu) /

2 / 4 dla danych kwartalnych

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatdw w kwartale

Wskaznik rotacji aktywow

obrotowych (Aktywa obrotowe na poczatek kwartatu + Aktywa obrotowe na koniec

kwartatu) / 2 / 4 dla danych kwartalnych
Zrédta finansowania

Tabela nr 6. Zrédta finansowania aktywow oraz ich struktura wg stanéw na koniec
okresow (w tys.)

% zmiany do % struktura

Wyszczegolnienie 30-09-2014 30-06-2014 30-09-2013 30-06-2013 30-09-2014
Kapitat wlasny 16 383 17 965 20 067 -8,8% 71,1%
Kapitat wiasny
przypadajacy na 16 357 17 962 20 036 -8,9% 70,9%

akcjonariuszy podmiotu
dominujacego

Kapitat akcyjny 9 042 9 042 9 042 0,0% 39,2%
Kapitat zapasowy ze

sprzedazy akcji powyzej ich 9576 9576 13 319 0,0% 41,5%
wartosci nominalnej

Kapitat rezerwowy z 34 34 34 0,0% 0,1%
aktualizacji wyceny

Kapitat rezerwowy na 1 000 1 000 1000 0,0% 4,3%
nabycie akcji wiasnych

Akcje wilasne -385 -337 -130 14,2% -1,7%
Zyski/straty zatrzymane -2 910 -1 353 -3 229 115,1% -12,6%
Ud2|aly_n|esprawu1ace 26 3 31 766,7% 0,0%
kontroli

Zobowiazania . o o
diugoterminowe 268 494 481 45,7% 1,2%
Zobowigzania z tytutu 37 37 40 0,0% 0,2%
Swiadczen pracowniczych

Rezerwa na podatek 231 428 254 -46,0% 1,0%

odroczony
Pozostate zobowigzania 0 29 187 0,0% 0,0%
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Zobowiazania

. . 6 407 7 478 10 399 -14,3% 27,8%
krotkoterminowe
Pozyczki i kredyty 0 0 4 0,0% 0,0%
Zobowigzania z tytutu 248 339 329 -26,8% 1,1%
Swiadczen pracowniczych
Zobowigzanie z tytutu o o
podatku dochodowego 0 0 > 100,0% 0,0%
Rezerwy 475 419 3787 13,4% 2,1%
Zobowigzania z tytutu 295 565 613 -47,8% 1,3%
dostaw i ustug
Pozostate zobowigzania 5 389 6 155 5661 -12,4% 23,4%
PASYWA OGOLEM 23 058 25939 30947 -11,1% 100,0%

Na zmiane wartosci kapitatu wtasnego w odniesieniu do stanu z 30 czerwca 2014 r. wptyneta przede
wszystkim wykazana strata netto w III kwartale 2014 r. w wysokosci 1.535 tys. zt.

Zobowigzania dlugoterminowe uleglty zmniejszeniu gtéwnie w wyniku nizszej rezerwy na podatek
odroczony.

Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych wynika gtownie z:
« zmniejszenia pozycji pozostatych zobowigzan o 766 tys. zi,
«  zmniejszeniu poziomu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug o 270 tys. zt,
« zmnigjszeniu stanu zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych o 91 tys. zt.

Struktura bilansu

30.09.2013 30.09.2014
Bilans Bilans
Akbyuatiuale Aktywa trwate
15,4% 22 7%
KapRa sy i Kapitat wlasny
64,8% 71,1%

' 77,3%

Kapitat obcy Kapitat obcy
35,2% 28,9%
/4
|| —

Struktura bilansu Grupy Kapitatowej DGA S.A. przedstawia sie korzystnie. Kapitat wtasny w catosci
finansuje aktywa trwate, co jest zgodne ze ,ztotg zasadg bilansowg”. Z uktadu bilansu wynika, ze
Grupa Kapitatowa DGA S.A. posiada stabilne i pewne Zrédto finansowania, a takze zasoby i mozliwosci
do dalszego rozwijania dziatalnosci inwestycyjnej.

Tabela nr 7. Wskazniki finansowania majatku

Wyszczegolnienie III kwartat III kwartat
2014 2013
Wskaznik pokrycia aktywdéw kapitatem witasnym 0,71 0,65
Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatem wiasnym 3,12 4,22
Wskaznik pokrycia aktywdw trwatych kapitatem statym 3,18 4,32

Wskaznik pokrycia aktywow obrotowych zobowigzaniami

krotkoterminowymi 0,36 0,40

Wskaznik pokrycia aktywow = kapitat wiasny na koniec kwartatu
kapitatem wiasnym aktywa ogdtem na koniec kwartatu
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Wskaznik pokrycia aktywdéw kapitat wlasny na koniec kwartatu

trwatych kapitatem wiasnym aktywa trwate na koniec kwartatu

kapitat wiasny na koniec kwartatu + zobowigzania i rezerwy

Wskaznik pokrycia aktywow dtugoterminowe na koniec kwartatu

trwatych kapitatem statym = aktywa trwate na koniec kwartatu

Wskaznik pokrycia aktywdéw zobowigzania krétkoterminowe na koniec kwartatu

obrotowych zobowigzaniami

krétkoterminowymi aktywa obrotowe na koniec kwartatu

3. Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych Grupy Kapitatlowej DGA S.A.

Tabela nr 8. Przeplywy srodkow pienieznych (w tys.)

Wyszczegolnienie III kwartat III kwartal zmiana 2014
2014 2013 do 2013

Przeptywy pieniezne netto z

. 7. L -309 -2 354 2 045
dziatalnosci operacyjnej
Prgep%ywy pienigzne n_ettp z .80 245 375
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pienigzne netto z 44 8 36
dziatalnosci finansowej
Zaokraglenia 1 -1 2
Razem przeplywy netto -432 -2118 1686
Srodki pieniezne na koniec 7204 6 191 1103
okresu

Na przeptywy z dziatalnosci operacyjnej w III kwartale 2014 roku miaty wptyw przede wszystkim
nastepujace czynniki:

e wykazana strata netto (-1.535 tys. zt),

« zmniejszenie zobowigzan (-1.156 tys. zt),

« wycena krétkoterminowych aktywow (+1.098 tys. zt),

« zmniejszenie poziomu naleznosci (-1.075 tys. zt).

Na stan przeptywow z dziatalnosci inwestycyjnej miaty wptyw gtéwnie nastepujace czynniki:
« udzielenie pozyczek (-185 tys. zt),
+ sptata pozyczek (+133 tys. zi),
« wydatki na zakup majatku trwatego (-74 tys. zt).

Wartos¢ przeptywow z dziatalnosci finansowej w III kwartale 2014 r. nie byta znaczaca (-44 tys. zt) i
wynikata gtownie ze skupu akcji wkasnych.
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4. Wybrane wskazniki finansowe

Tabela nr 9. Wskazniki finansowe charakteryzujace dzialalnos¢ gospodarczg Grupy
Kapitalowej DGA S.A.

Wyszczegolnienie III kwartat III kwartat
2014 2013
Rentownos¢ sprzedazy brutto (%) 2,4% 11,8%
Rentownos¢ sprzedazy netto (%) -79,2% -226,5%
Rentowno$¢ majgtku ROA (%) -25,1% -65,7%
Rentownos¢ kapitatu wiasnego ROE (%) -35,8% -95,6%
Stopa ogdlnego zadtuzenia (%) 28,9% 35,2%
Trwato$¢ struktury finansowania (%) 72,2% 66,4%

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy w kwartale

Rentownosc sprzedazy brutto = Przychody ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow w

kwartale

Zysk (strata) netto w kwartale
Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow w
kwartale

Rentownos¢ sprzedazy netto

Zysk (strata) netto w kwartale
Rentownos$¢ majatku ROA = (Aktywa ogdtem na poczatek kwartatu + Aktywa ogdtem na koniec
kwartatu) / 2 / 4 dla danych kwartalnych

Zysk (strata) netto w kwartale
Rentownos$¢ kapitatu wlasnego = (Kapitat whasny na poczatek kwartatu + Kapitat wasny na koniec
ROE kwartatu)/ 2 / 4 dla danych kwartalnych

Zobowigzania ogdtem na koniec kwartatu
Pasywa ogdtem na koniec kwartatu

Stopa ogdlnego zadtuzenia =

Kapitat wtasny na koniec kwartatu + zobowigzania i rezerwy
dtugoterminowe na koniec kwartatu
Pasywa ogdtem na koniec kwartatu

Trwatos¢ struktury finansowania =

W III kwartale 2014 zasoby finansowe byly wykorzystywane zgodnie z planem, przeznaczeniem i
biezgcymi potrzebami. W aspekcie ptynnosci finansowej dziatania w zakresie zarzadzania zasobami
finansowymi skoncentrowane byty na lokowaniu nadwyzek finansowych w bezpieczne lokaty bankowe
oraz udzielaniu pozyczek.

Tabela nr 10. Wskazniki ptynnosci

Wyszczegolnienie III kwartat III kwartat
2014 2013
Wskaznik biezacej ptynnosci 2,78 2,52
Wskaznik ptynnosci szybkiej 2,76 2,51
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci 1,14 0,60

Aktywa obrotowe na koniec kwartatu

Wskaznik biezacej ptynnosdi - Zobowigzania krotkoterminowe na koniec kwartatu
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Aktywa obrotowe na koniec kwartatu — zapasy na koniec kwartatu

Wskaznik ptynnosci szybkiej B Zobowigzania krotkoterminowe na koniec kwartatu

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec kwartatu

Wskaznik podwyzszonej ptynnosci. = Zobowigzania krotkoterminowe na koniec kwartatu

Powyzsze wartosci potwierdzajg zdolno$¢ Grupy Kapitalowej DGA S.A. do wywigzywania sie z
krotkoterminowych zobowigzan. Wskaznik podwyzszonej ptynnosci potwierdza nawet mozliwos¢
sptacenia wszystkich biezacych zobowigzan z uwzglednieniem najbardziej ptynnych aktywow, ktdrych
zdolno$¢ do regulacji zobowigzan jest natychmiastowa.

V. INFORMACIE UZUPEENIAJACE

1. Opis organizacji grupy kapitatlowej emitenta, a takze skutek zmian w strukturze
gospodarczej, w tym w wyniku polaczenia jednostek gospodarczych, przejecia
lub sprzedazy jednostek Grupy Kapitalowej DGA S.A., inwestycji
diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

Jednostka dominujgca DGA S.A. okresla skiad i strukture Grupy Kapitatowej DGA S.A. na dzien
bilansowy wraz z podziatem na spétki ,inwestycyjne” i spotki ,,wsparcia”:

« spotki inwestycyjne” — to spditki, ktorych udziaty/akcje sg nabywane w celu dalszej odsprzedazy
z zyskiem w krotkim terminie. Spétki Linwestycyjne” charakteryzujg sie duzym potencjatem
wzrostu wartosci w perspektywie 3-5 lat. Po osiggnieciu zaktadanej stopy zwrotu z inwestycji
DGA S.A. przeprowadza proces dezinwestycji poprzez sprzedaz udziatdw/akcji nowemu
inwestorowi lub przeprowadza proces upublicznienia spotki na GPW.

« spotki ,wsparcia” sg to spotki, ktorych celem jest wspieranie procesow biznesowych i
inwestycyjnych dotyczacych projektdéw/spétek z pierwszej kategorii (spotek ,inwestycyjnych™).
Inwestycje kapitatowe w spoiki tej kategorii majg charakter dtugoterminowy. Spétki ,,wsparcia”
majg za zadanie dostarcza¢ wartosci dodanej dla spotek ,inwestycyjnych” m.in. poprzez ustugi
doradztwa w zakresie zarzadzania, pozyskiwania finansowania, obstugi ksiegowej i audytorskiej
oraz prawnej.
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Diagram nr 1. Powigzania organizacyjne/kapitatowe na dzien 30.09.2014 r.
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Diagram 2. Podziat spétek wg rodzaju na 30.09.2014 r.
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Tabela nr 11. Jednostki podlegajace konsolidacji:

1. Spotki wsparcia

Metoda konsolidacji

Life Fund Sp. z o0.0.

metoda petna

DGA Centrum Sanacji Firm S.A.

metoda petna

DGA HCM Sp. z o.0.

metoda petna

DGA Audyt Sp. z 0.0.

metoda praw wtasnosci

Blue Energy Sp. z o.0.

metoda praw wtasnosci

DGA Optima Sp. z 0.0.

metoda praw wtasnosci

Sroka&Wspdlnicy Kancelaria Prawna Sp. k.

metoda praw wtasnosci

SAWYER Doradztwo Gospodarcze Sp. z 0.0.

metoda praw wtasnosci

2. Spotki inwestycyjne

Ateria Sp. z 0.0.

metoda petna

Audiobook.pl Sp. z 0.0.

metoda petna
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Alekiedy.pl Sp. z 0.0. metoda petna
Szybka Pozyczka Polska Sp. z 0.0. nie podlega
CKL S.A. nie podlega
R&C Union S.A. w upadiosci likwidacyjnej nie podlega
PBS Sp. z o.0. nie podlega
PTWP S.A. nie podlega
InClick Sp. z o.0. nie podlega
InClick Polska Sp. z 0.0. nie podlega
wykrojniki.com.pl Sp. z o.0. nie podlega

Wszystkie powyzsze inwestycje sfinansowane zostaty kapitatem wiasnym. DGA S.A. nie wchodzi w
skfad grupy kapitatowej zadnego innego podmiotu.

W III kwartale 2014 r. wystgpity nastepujgce zdarzenia w strukturze Grupy Kapitatowej DGA S.A.:

podjecie decyzji o potgczeniu spotek zaleznych

Plan Potaczenia zostat uzgodniony dnia 29 sierpnia 2014 roku w Poznaniu, na podstawie art. 498
ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych oraz art. 499 k.s.h. przez:

- Spétke Life Fund Sp. z o.0., zarejestrowang w Rejestrze Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem 0000417069 (Life Fund), ktora bedzie spotkg przejmujaca,

- Spotke DGA Human Capital Management Sp. z 0.0. zarejestrowang w Rejestrze
Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000059022 (DGA HCM), ktdéra bedzie
spotka przejmowana,

- Spotke Alekiedy.pl Sp. z 0.0. zarejestrowang w Rejestrze Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem 0000324325 (Alekiedy.pl), ktora bedzie spotka przejmowana.

Sposob taczenia

Potgczenie nastgpi zgodnie z art. 492 § 1 pkt 1) k.s.h. tj. poprzez przeniesienie catego majgtku Spotki
DGA HCM oraz Spotki Alekiedy.pl na Spétke Life Fund.

Z uwagi na fakt, ze jedynym wspdlnikiem Spoétki DGA HCM i Alekiedy.pl jest Spétka Life Fund,
pofaczenie zostanie dokonane w sposdb uproszczony, zgodnie z art. 515 § 1 k.s.h. oraz art. 516 § 6
k.s.h. w zw. z art. 516 § 1 k.s.h., tj. bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego Life Fund — a w
konsekwencji — bez wymiany udziatdw w kapitale zakladowym Spdtki DGA HCM oraz Spoétki Alekiedy.pl
na udziaty w kapitale zaktadowym Spétki Life Fund. Majac na uwadze powyzsze, nie zostaty
sporzadzone sprawozdania Zarzaddéw tgczacych sie Spotek, a ponadto Plan potgczenia nie zostat
poddany badaniu przez biegtego. Majac na wzgledzie powyzsze, art. 499 § 1 pkt 2) — 4) k.s.h. nie
beda miaty zastosowania.

Celem potgczenia spotek Alekiedy.pl Sp. z 0.0., DGA Human Capital Management Sp. z 0.0. ze
spotka Life Fund Sp. z 0.0. jest uproszczenie struktury Grupy Kapitatowej DGA S.A. — do ktdrej
nalezg spotki podlegajgce tgczeniu, efektywniejsze wykorzystanie majgtku taczacych sie Spotek,
uzyskanie efektdw synergii, w tym obnizenie kosztéw dziatalnosci oraz lepsza alokacja Srodkdow
pienieznych. Polgczenie winno wptyng¢ na wzrost wartosci potgczonych spétek przy jednoczesnym
zwiekszeniu przejrzystosci procesu zarzadzania.

Szczegotowy Plan Potgczenia opublikowano raportem biezacym nr 35/2014 z dnia 29 sierpnia 2014
r.

aport przedsiebiorstwa spotki Inclick Sp. z 0.0. do howego podmiotu gospodarczego



Grupa Kapitatlowa DGA S.A. na 30.09.2014 r. str. 21

29 wrzesnia 2014 r. odbylo sie Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow spotki Inclick Polska Sp. z
0.0., na ktérym dokonano podwyzszenia kapitatu podstawowego spétki. Zgodnie z uchwatg spétka
Inclick Sp. z 0.0. objeta 1.776 nowoutworzonych udziatdéw w Inclick Polska Sp. z 0.0., ktére zostaty
pokryte w catosci wktadem niepienieznym (aportem) w postaci przedsiebiorstwa spotki Inclick Sp. z
0.0. Udziat spotki Inclick Sp. z 0.0. w kapitale zakladowym i ogdlnej liczbie gtosdéw spétki Inclick
Polska Sp. z 0.0. wynosi 56,3%.

2. Cyklicznos¢, sezonowosc dziatalnosci

W III kwartale 2014 roku nie wystgpity w dziatalnosci spdtek Grupy Kapitatowej DGA S.A. istotne
czynniki charakteryzujgce sie sezonowoscig lub cyklicznoscia.

3. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitalowych
papierow wartosciowych

W III kwartale 2014 roku nie miata miejsca emisja, wykup, badz sptata nieudziatowych i
kapitatowych papierow warto$ciowych przez Emitenta.

Spétka dominujgca DGA S.A. realizuje natomiast skup akcji wkasnych. Do dnia publikacji niniejszego

raportu skupionych zostato facznie 54.188 akcji (po procedurze scalania akgcji), co stanowi ok.
4,7942% udziat w kapitale zakladowym i gtosach na walnym zgromadzeniu.

4. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy
W III kwartale 2014 r. nie miaty miejsca zadne deklaracje ani wyptaty dotyczace dywidendy.

5. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz

Zarzad DGA S.A. nie podawat do publicznej wiadomosci prognoz dotyczacych wynikow finansowych.

6. Wskazanie znaczacych akcjonariuszy, zmian w strukturze wlasnosci znacznych
pakietow akcji

Zgodnie z wiedzg Zarzadu Spotki struktura znaczacego akcjonariatu DGA S.A. w dniu publikagji
poprzedniego raportu okresowego przedstawiata sie nastepujaco:

Tabela nr 12. Akcjonariusze dysponujacy bezposrednio co najmniej 5% kapitatu
zaktadowego DGA S.A. oraz co najmniej 5% ogolnej liczby gtosow
na Walnym Zgromadzeniu DGA S.A. - stan na dzien poprzedniego
raportu okresowego

Udziat w Udziat w

*'(;L';,zv'\’,ana Liczba kapitale liczbie

g Wz Akcji zakiado- gtosow

wym na WZ
Andrzej Glowacki 3078446 3078446 34,05% 34,05%
w tym akcje uprzywilejowane: 784 000 784 000 8,67% 8,67%
Anna Szymanska 518 825 518 825 5,74% 5,74%
w tym akcje uprzywilejowanie: 96 000 96 000 1,06% 1,06%
POZOSTALI AKCIONARIUSZE 5444984 5444984 60,21% 60,21%

w tym akcje uprzywilejowane: - - - -
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W dniu przekazania niniejszego raportu, zgodnie z wiedzg Spotki, struktura znaczacego akcjonariatu
DGA S.A. prezentowata sie nastepujaco:

Tabela nr 13. Akcjonariusze dysponujacy bezposrednio co najmniej 5% kapitatu
zakladowego DGA S.A. oraz co najmniej 5% ogodlnej liczby gtosow
na Walnym Zgromadzeniu DGA S.A. stan na dzien publikacji raportu.:

Liczba Udziat w Udziat w

loséw na Liczba kapitale liczbie

g Wz Akcji zakilado- gtosow

wym na WZ
Andrzej Glowacki 384 807 384807 34,05% 34,05%
w tym akcje uprzywilejowane: 98 000 98 000 8,67% 8,67%
Anna Szymanska 64 854 64 854 5,74% 5,74%
w tym akcje uprzywilejowanie: 12 000 12 000 1,06% 1,06%
POZOSTALI AKCJONARIUSZE 680 618 680618 60,21% 60,21%

w tym akcje uprzywilejowane: - - - -

*liczba akcji po zakonczonej procedurze scalenia akcji DGA S.A. w stosunku 8:1

7. Stan posiadania akcji DGA S.A. lub uprawnien do nich (opcji) bedacych w
posiadaniu osdb zarzadzajacych i nadzorujacych

Stan posiadania akcji DGA S.A. przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce w dniu publikacji
poprzedniego raportu okresowego przedstawia ponizsza tabela:

Tabela nr 14. Stan posiadania akcji DGA S.A. przez osoby zarzadzajace i nadzorujace
na dzien poprzedniego raportu okresowego:

Liczba Udziat w Udziat w

Imie i nazwisko Stanowisko glosow na  Liczba Akgcji kapitale Iicz,bie
Wz zakladowy  glosow na
m wz
Andrzej Glowacki  Prezes Zarzadu 3078446 3078 446 34,05% 34,05%
Anna Szymanska  Wiceprezes Zarzadu 518 825 518 825 5,74% 5,74%

Stan posiadania akcji DGA S.A. przez osoby zarzadzajgce i nadzorujace na dzien publikacji niniejszego
raportu prezentuje ponizsza tabela:

Tabela nr 15. Stan posiadania akcji DGA S.A. przez osoby zarzadzajace i nadzorujace
na dzien publikacji raportu:

Liczba Udziat w Udziat w

Imie i nazwisko Stanowisko glosow na  Liczba Akgji kapitale Iicz,bie
Wz zakladowy gtosow na
m wz
Andrzej Gtowacki  Prezes Zarzadu 384 807 384 807 34,05% 34,05%
Anna Szymanska  Wiceprezes Zarzadu 64 854 64 854 5,74% 5,74%

*liczba akcji po zakonczonej procedurze scalenia akcji DGA S.A. w stosunku 8:1

8. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wilasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktorych
wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéow wiasnych Emitenta.

W dniu 21 lipca 2014 r. do petnomocnika procesowego DGA S.A. wplynat z Sadu Okregowego w
Poznaniu pozew wzajemny, ktorego odpis datowany byt na dzien 30 maja 2014 r. Powodem
wzajemnym jest firma SEKA S.A.
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SEKA S.A. okreslita warto$¢ przedmiotu sporu na kwote 2.662.811 zt.

Zgodnie z pozwem powdd wzajemny wnosi o:

- zasgdzenie od DGA S.A. na rzecz powoda wzajemnego kwoty gtdwnej wraz z odsetkami ustawowymi
od dnia wniesienia pozwu,

- zasadzenie od DGA S.A. na rzecz powoda wzajemnego zwrotu kosztéw procesu wraz z kosztami
zastepstwa procesowego wedtug norm przypisanych,

- przeprowadzenie dowodow z dokumentow.

Podstawg, na ktorg powotuje sie powod wzajemny jest umowa z dnia 28 maja 2010 r. o $wiadczenie
ustug szkoleniowo-doradczych dotyczacych realizacji projektu ,Powigzania kooperacyjne polskich
przedsiebiorstw”.

Powdd wzajemny zarzucit DGA S.A. uchybienia i wykonanie ustugi w sposob naruszajgcy obowigzki
przewidziane w ww. umowie. W dniu 8 sierpnia 2014 r. petnomocnik procesowy DGA S.A. wystat
odpowiedz na pozew wzajemny do Sadu Okregowego w Poznaniu.

W odpowiedzi na pozew wzajemny Emitent wniodst o:

- oddalenie powddztwa wzajemnego w catosci,

- zasgdzenie od Powoda wzajemnego na rzecz DGA S.A. zwrotu kosztéw procesu w tym kosztow
zastepstwa procesowego.

DGA S.A. w odpowiedzi na pozew zaprzeczyta wszelkim twierdzeniom i wnioskom podniesionym przez
Powoda wzajemnego.

Pozew wzajemny zwigzany jest z pozwem gtdwnym, ktdry wytoczyta DGA S.A. przeciwko firmie SEKA
S.A. z tytutu niezaptaconych faktur przez SEKA S.A. za wykonane ustugi w projekcie ,Powigzania
kooperacyjne polskich przedsiebiorstw”. DGA S.A. dochodzi od firmy SEKA S.A. kwote 1.232.580,29 zt
wraz z odsetkami ustawowymi.

9. Informacje o istotnych transakcjach z podmiotami powigzanymi zawartych na
warunkach innych niz rynkowe

Ani Emitent, ani jednostki od niego zalezne nie zawarly jakichkolwiek transakcji z podmiotami
powigzanymi, ktore bylyby istotne i zostatyby zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

10. Informacje o udzieleniu poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji

Emitent i jednostki od niego zalezne nie udzielity w III kwartale 2014 roku poreczen kredytu lub
pozyczki, a takze nie udzielity gwarancji, ktorych wartoS¢ przekraczataby tgcznie 10% kapitatow
wiasnych Emitenta.

11. Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta s3j istotne dla oceny sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére
sq istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan

W III kwartale 2014 roku poza wymienionymi w komentarzu do informacji finansowych nie wystapity
inne istotne zdarzenia, ktére mogtyby w sposdb istotny wptyng¢ na ocene i zmiany sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej i wyniku finansowego Grupy Kapitatowej DGA S.A., a takze istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan.
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Zatwierdzit:

Zarzad DGA S.A.
Andrzej Gtowacki - Prezes Zarzadu

Anna Szymanska - Wiceprezes Zarzgdu e n——————

Mirostaw Marek - Wiceprezes Zarzadu s

Poznan, dnia 14 listopada 2014 roku



