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1 SRODROCINE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ PBG ZA

Il KWARTAL 2014 ROKU

WYBRANE DANE FINANSOWE

za okres za okres za okres za okres
Wyseczegolnieric od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do 0d 01.01 do
30.09.2014 30.09.2013 30.09.2014 30.09.2013
PLN PLN EUR EUR
Rachunek zyskéw i strat
Przychody ze sprzedazy 1042 621 954022 249 411 225 906
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (154 947) 149 949 (37 066) 35 507
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (160 901) 36 567 (38 490) 8 659
Zysk (strata) netto z dziatalnoéci kontynuowanej (166 088) 36 608 (39 731) 8 669
Zysk (strata) netto, z fego przypadajqcy: (166 088) 36 608 (39 731) 8 669
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego (165 863) 81794 (39 677) 19 368
- akcjonariuszom mniejszosciowym (225) (45 18¢) (54) (10 700)
Catkowity dochdd (strata) netto: (223 978) 38711 (53 579) 9166
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego (211 861) 83 557 (50 680) 19 786
- akcjonariuszom mniejszosciowym (12117) (44 846) (2 899) (10619)
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w PLN / EUR) (11,60) 5,72 (2,78) 1,35
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg
(w PLN / EUR) (11,60) 5,72 (2,78) 1,35
Sredni kurs PLN / EUR X X 4,1803 4,2231
Rachunek przeptywow pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnoici operacyjne; 41972 (97 239) 10 040 (23 02¢)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 29 519 7711 7 061 1826
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (119 626) 14785 (28 616) 3 501
Zemvr\wlglgﬂ?v\/s‘ronu Srodkdw pienieznychiich (48 135) (74 743) (11 515) (17 699)
Sredni kurs PLN / EUR X X 4,1803 4,2231
na dzien na dzien na dzien na dzien na dzien na dzien
Wyszczegolnienie 30.09.2014 | 31.12.2013 | 30.09.2013 | 30.09.2014 | 31.12.2013 | 30.09.2013
PLN PLN PLN EUR EUR EUR

Bilans
Aktywa 2181924 | 2679458 | 2652510 522 554 646 088 629 108
Zobowigzania dtugoterminowe 540 300 615093 840 881 129 398 148 315 199 436
Zobowigzania krétkoterminowe 2395513 | 2647211 | 2579 626 573707 638 313 611822
Kapitat wtasny przypadajgcy
akcjonariuszom jednostki dominujgcej (1023562) | (858283)| (1042366) | (245135)| (206955)| (247 223)
Kapitat podstawowy 14 295 14295 14 295 3424 3 447 3390
Liczba akcji (w szt.) 14295000 | 14295000 | 14295000 | 14295000 | 14295000 | 14295000
Srednia wazona liczba akgcji zwyktych

(,w szt.) 14295000 | 14295000 | 14295000 | 14295000 | 14295000 | 14295000
Srednia wazona rozwodniona liczba
akcji zwyktych (w szt.) 14295000 | 14295000 | 14295000 | 14295000 | 14295000 | 14295000
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje

(w PLN / EUR) (71,60) (60,04) (72,92) (17,15) (14,48) (17.29)
Zadeklarowana lub wyptacona
dywidenda na jedng akcje (w PLN / EUR) - - - - - -
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X X 4,1755 4,1472 4,2163
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SRODROCINE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzieh na dzien na dzieh na dzien na dzieh

Wyszczegdlnienie
30.09.2014 | 30.06.2014 | 31.12.2013 | 30.09.2013 | 30.06.2013

Aktywa
Aktywa trwate 1106915 1077670 1014080 1053044 1046 778
Wartoé¢ firmy 385518 385518 385518 385780 385793
Wartosci niematerialne 10 967 12189 13 493 15 521 16 517
Rzeczowe aktywa trwate 284775 286 360 292314 342 601 324187
Nieodnawialne zasoby naturalne 36782 36782 36782 36782 36782
Nieruchomosci inwestycyjne 207 871 208 503 210 504 166 664 172 865
Inwestycje dtugoterminowe 7 577 7 577 7 577 7577 7 577
Inwestycje w jednostkach zaleznych - - - - -
Inwestycje we wspdlnych przedsiewzieciach 60 459 60 459 - - -
Naleznosci 51 983 26 627 32739 32793 30293
Pozyczki udzielone 219 214 8 561 25228 39 380
Pochodne instrumenty finansowe - - - - -
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 2 524 2514 3285 11 628 11943
Qgcy;:’o%éz*e“ég odroczonego podatku 55744 47 254 22107 26 944 19 431
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2 496 3673 1200 1526 2010
Aktywa obrotowe 1075009 | 1095451 | 1665378 | 1599466 1615399
Zapasy 79 255 94 081 514 404 467 849 464 498
Naleznosci z tytutu umdw o ustuge budowlang 347 627 322 704 183 370 211 281 216 974
ESII(S;:gs;i z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 482 053 481 451 692 268 714 377 714388
g‘gfﬁgg;ﬂ/é ;VOTU*U biezqcego podatky 7263 10037 14 366 6937 6929
Pozyczki udzielone 313 241 42916 34 301 46 438
Pochodne instrumenty finansowe 74 70 15 36 1027
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 19 105 25003 35700 39 580 45 897
Srodki pieniezne iich ekwiwalenty 126 140 148 625 173 894 99150 92126
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 11 200 10 689 5362 24 955 26 160
Q\E’rz\grzoe’révézo;e zaklasyfikowane jako przeznaczone 1979 2 550 3083 1000 942
Aktywa razem 2181924 | 2173121 | 2679458 | 2652510 2662177
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SRODROCINE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ C.D.

e na dzien na dzien na dzien na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie
30.09.2014 | 30.06.2014 | 31.12.2013 | 30.09.2013 | 30.06.2013
Pasywa
Kapitat wiasny (753 889) | (750050) | (582846)| (767 997) (677 013)
Kapitat wiasny przypadajqcy akcjonariuszom (1023562) | (1017 235)| (858 283) | (1042 366) | (983 374)
jednostki dominujacej
Kapitat podstawowy 14 295 14 295 14295 14 295 14 295
Akcje - - - - -
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzejich 733348 |  733348| 733348| 733348 733 348
warto$ci nominalnegj
Kgp{fdr zZwyceny TronSGKCJl ngezpleczojqcych oraz (4 360) (3877) (5 554) (5 644) (4 437)
réznice kursowe z konsolidacji
Pozostate kapitaty 544 518 544 609 644 764 649 797 650 226
Zyski zatrzymane (2311 363) | (2305610) | (2245136) | (2434162) | (2376 806)
- zysk (strata) z lat ubiegtych (2145 500) | (2 145500) | (2 502 687) | (2515 956) (2 515 956)
- zysk (strata) netto biezacego roku przypadajgcy (165 863) (160 110) 257 551 81 794 139 150
akcjonariuszom jednostki dominujgcej
Udziaty niesprawujqce kontroli 269 673 267 185 275 437 274 369 306 361
Zobowigzania 2935811 | 2923171 | 3262304 3420507 3339190
Zobowigzania dlugoterminowe 540 300 541 213 615093 840 881 800 316
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 33 897 34 330 101 122 77 712 41109
Leasing finansowy 13191 13 451 14024 11327 6779
Pochodne instrumenty finansowe 4 594 3997 2923 3078 3274
Pozostate zobowigzania 24 940 25 507 16 168 16 198 14788
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 3724 2078 ) ) )
dochodowego
Zoboqugmo i rezerwy z tytutu Swiadczen 23 754 03 327 22 746 04 653 04 377
pracowniczych
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 434 956 437 193 456 724 703 780 705 740
Dotacje rzgdowe - - - - -
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1244 1330 1386 4133 4249
Zobowiqgzania krétkoterminowe 2395513 | 2381958 | 2647211 | 2579626 2538 874
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 1400724 | 1398711 1567278 | 1613550 1621 158
Leasing finansowy 2 585 2 582 2 540 2176 1 403
Pochodne instrumenty finansowe 12 185 641 2997 68
Zobow]qzon}o z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 699 270 799 859 752 668 673 741 655 614
zobowigzania
Zobowigzania z tytutu umowy o ustuge budowlang 152 317 96761 117 938 71 849 52 580
Zobowiqgzania z tytutu biezgcego podatku 673 619 1134 69 150
dochodowego
Zoboqugmo i rezerwy z tytutu Swiadczen 29 961 32 489 27 968 26 674 29 431
pracowniczych
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 106 317 118 189 175 427 186 634 175907
Dotacje rzgdowe 3 6 11 14 17
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3651 2 554 1 606 1917 2 344
Zobowiqgzania zwigzane z aktywami trwatymi ) 3 ) 5 9
przeznaczonymi do sprzedazy
Pasywa razem 2181924 | 2173121 | 2679458 | 2652510 2662177
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Grupa Kapitatowa PBG
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(wszystkie dane przedstawione sg w tys. z}, o ile nie zaznaczono inaczej)

SRODROCINY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

- Il kwartat r:gf;%}glyo Il kwartat r:gf;%}glyo
Wyszczegdlnienie 01.07.2014 - 01.01.2014 - 01.07.2013 - 01.01.2013 -
30.09.2014 30.09.2013
30.09.2014 30.09.2013
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 381 101 1042 621 248 733 954 022
Przychody ze sprzedazy produktéw 293 444 783 412 168 585 579187
Przychody ze sprzedazy ustug 72 840 231 367 71 626 350 838
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 14817 27 842 8 522 23 997
Koszt witasny sprzedazy (350 312) (952 725) (288 12¢) (949 651)
Koszt sprzedanych produktéw (268 857) (688 088) (194 726) (569 387)
Koszt sprzedanych ustug (66 266) (233 481) (82 570) (354 347)
Koszt sprzedanych towardw i materiatéw (15189) (31 15¢) (10830) (25917)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 30 789 89 896 (39 393) 4371
Koszty sprzedazy (5987) (29 979) (13709) (45 367)
Koszty ogdlnego zarzgdu (21 012) (63 781) (18 902) (70 591)
Pozostate przychody operacyjne 4328 60 888 24 989 391193
Pozostate koszty operacyjne (6 031) (211 971) (38 990) (129 632)
Koszty restrukturyzacii - - - (25)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2087 (154 947) (86 005) 149 949
Koszty finansowe (2742) (5954) (5 529) (113382)
Udziat w zyskach jednostek rozliczanych metodq praw ) ) ) )
witasnosci
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (655) (1460 901) (91 534) 36 547
Podatek dochodowy (2 554) (5187) 3671 41
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (3 209) (166 088) (87 863) 36 608
Dziatalnos¢ zaniechana
Strata netto z dziatalnosci zaniechanej - - - -
Zysk (strata) netto (3 209) (166 088) (87 863) 36 608
Zysk (strata) netto przypadajacy: (3 209) (166 088) (87 863) 36 608
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego (5753) (165 863) (57 35¢) 81794
- akcjonariuszom mniejszosciowym 2 544 (225) (30 507) (45 18¢)
ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA
- Il kwartat Agfgg%}g:‘:”o Il kwartat r:gfg:?é}ggyo
Wyszczegdlnienie 01.07.2014 - 01.01.2014 - 01.07.2013 - 01.01.2013 -
30.09.2014 30.09.2013
30.09.2014 30.09.2013
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j (5753) (165 863) (57 35¢) 81794
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej (5753) (165 863) (57 35¢) 81794
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 14295000 | 14295000| 14295000| 14295000
Srednia wazona rozwodniona liczba akgji zwyktych (w szt.) 14295000 14295000| 14295000 14 295 000
z dziatalnosci kontynuowanej
- podstawowy (0,40) (11,60) (4,01) 572
- rozwodniony (0,40) (11,60) (4,01) 5,72
z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy (0,40) (11,60) (4,01) 572
- rozwodniony (0,40) (11,60) (4,01) 5,72
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Grupa Kapitatowa PBG
QSr3/2014

(wszystkie dane przedstawione sg w tys. z}, o ile nie zaznaczono inaczej)

SRODROCINE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z ZYSKU LUB STRATY ORAZ INNYCH CALKOWITYCH

DOCHODOW
Il kwartat lIlkwartaty | Il kwartat | Il kwartaty
s narastajgco | 01.07.2013 | narastajgco
Wyszczegolnienie 01.07.2014 - 01.01.2014 01.01.2013
30.09.2014 o ) . e .
o 30.09.2014 | 30.09.2013 | 30.09.2013

Zysk (strata) netto (3 209) (166 088) (87 863) 36 608
Inne catkowite dochody, ktdre zostanqg przeklasyfikowane na
zyski lub straty po spetnieniu okreslonych warunkéw,
dotyczqgce pozycji:
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 8 (57 792) (3 106) 454
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - - -
Stosowanie rachunkowosci zabezpieczen (594) (1 670) 197 1179
Przeszacowanie srodkdw trwatych - - - 2683
Podatek odroczony 114 1561 496 (829)
Inne catkowite dochody, ktdre nie zostanq przeklasyfikowane
za zyski lub straty, dotyczqce pozycji:
Zyski/Straty aktuarialne dotyczqce $wiadczeh pracowniczych (186) 14 (869) (1708)
Podatek odroczony 34 (3) - 324
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu (626) (57 890) (3 282) 2103
Catkowite dochody (3 835) (223 978) (91 145) 38711
Catkowite dochody przypadajace:
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego (6 325) (211 861) (59 158) 83 557
- akcjonariuszom mniejszo$ciowym 2 490 (12117) (31 987) (44 84¢)

W §rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochoddw, w pozycji ,Réznice kursowe z
przeliczenia jednostek zagranicznych” Grupa prezentuje réznice kursowe w kwocie minus 51.061 tys. PLN,
powstate na wycenie pozyczek udzielonych przez Grupe spdtce Energopol Ukraina SA. Od 1 stycznia 2014
roku Grupa ujmuje te pozyczki, zgodnie z zapisami MSR 21, jako cze$¢ inwestycji netto w jednostke
dziatajgcg za granicq. Zmiana ujecia nastgpita w zwigzku z transakcjami opisanymi szczegdtowo w
punkcie ,,ZMIANY W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH Il STOPNIA POWIAZANIA W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM”

(str. 33).

KOMENTARZ ZARZADU PBG DO WYNIKOW FINANSOWYCH GRUPY KAPITALOWEJ PBG ZA TRZECI KWARTAL
2014 ROKU

I. ISTOTNE ZDARZENIA | CZYNNIKI MAJACE WPLYW NA WYNIKI FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ PBG W
TRZECIM KWARTALE 2014 ROKU

W trzecim kwartale 2014 roku sprzedaz Grupy PBG wyniosta 381 min zt i byta o 53% wyzsza od sprzedazy z
analogicznego okresu roku poprzedniego. Za frzy kwartaty narastajgco przychody ze sprzedazy Grupy PBG
osiggnety warto$¢ 1 mid 042,6 min zt, to jest o 88,6 min zt wiecej w poréwnaniu do ich wartosci z roku
poprzedniego. W tfrzecim kwartale 2014 roku Grupa PBG wygenerowata zysk brutto ze sprzedazy na
poziomie 30,8 min zt, a w trzech kwartatach narastajgco zysk brutto ze sprzedazy osiggngt poziom 89,9 min
zt. Analogicznie w ubiegtorocznych wynikach finansowych byto to minus 39,4 min zt oraz 4,4 min zt.
Najwiekszy i pozytywny wptyw na wyniki skonsolidowane Grupy PBG miaty wyniki wypracowane przez
Grupe Kapitatowg RAFAKO.
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QSr3/2014  (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

Podsumowanie lll kwartatu 2014 roku:

Wypracowanie przychodéw ze sprzedazy w wysokosci 381 min zt, tj. o 53% wiecej niz w trzecim
kwartale roku ubiegtego.

Zysk brutto ze sprzedazy w wysokosci 30,8 min zt w porédwnaniu do straty w wysokosci 39,4 min zt.
Zysk z dziatalnosci operacyjnej w kwocie 2 min zt w poréwnaniu do straty 86 min zi.

Strata netto przypadajgca akcjonariuszom podmiotu dominujgcego osiggneta poziom -5,8 min zt
w poréwnaniu do blisko 57,4 min zt straty osiggnietej w trzecim kwartale 2013 roku.

Spoétka PBG wypracowata przychody ze sprzedazy na poziomie 38,6 min zt (co stanowi 10%
sprzedazy Grupy PBG), wypracowujgc przy tym strate operacyjng wynoszacg 4,1 min zt oraz
strate netto w kwocie 4,4 min zi.

Grupa RAFAKO wypracowata przychody ze sprzedazy na poziomie 312 min zt (co stanowi 82%
sprzedazy Grupy PBG), wypracowujgc przy tym zysk operacyjny na poziomie 9 min zt oraz zysk
netto przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujacej wynoszgcy 5,2 min zi.

1 pazdziernika 2014 roku warto$¢ portfela zamdwien Grupy Kapitatowej PBG wynosita ok. 6,33 mid
zt, z czego ok. 510 min zt przypada do realizacji w 2014 roku. Najwiekszy udziat w strukturze portfela
zamdwien stanowig obecnie kontrakty z segmentu budownictwa energetycznego — 95%. Drugim
co do wielkosci segmentem w portfelu jest segment gazu ziemnego, ropy naftowej i paliw — 5%.

Pozostate segmenty nie majq istotnego znaczenia

SZACOWANY PORTFEL ZAMOWIEN NA DZIEN 1 PAZDZIERNIKA 2014 (w % i

Budowniciwo energetyczne 95,0%
100,0%

Do najistotniejszych zrédet przychoddw z podstawowe] dziatalnosci spdtek z Grupy Kapitatowej PBG

nalezaty w trzecim kwartale 2014 roku ponizsze kontrakty budowlane (przypisane do nich kwoty oznaczajg

warto$¢ przychoddéw w trzecim kwartale 2014 roku):

A). Gaz ziemny, ropa naftowa i paliwa

1)

kontrakt pod nazwg ,Budowa terminalu gazu skroplonego LNG w $winoujsciu”, podpisany
pomiedzy Polskie LNG SA, a konsorcjum Saipem S.p.A., oraz Saipem SA, Techint Compagnia
Tecnica Internazionale S.p.A., Snamprogetti Canada Inc., PBG, PBG Energia Sp. z 0.0. (dawniej

PBG Export Sp. z 0.0.) — zrealizowane przychody: 32,8 min zt;

B). Energetyka

1) kontrakt pod nazwqg ,Kontrakt na inzyniering, dostawe i budowe Systemu Selektywnej Redukciji

2)

Katalitycznej (SCR) dla blokéw K2, K3, K4, K5, Ké i K7 w Elektrowni Potaniec”, podpisany pomiedzy
Elektrownig Potaniec SA Grupa-Gdf Suez Energia Polska, a Rafako SA - zrealizowane przychody:
17,4 min zt;

kontrakt pod nazwqg ,Zaprojektowanie, wykonanie i uruchomienie instalacji odsiarczania spalin

metodqg mokrq wedlug technologii wapienno - gipsowej w Spdélce Grupy EDF Polska (EC
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3)

4)

5)

6)

7)

Gdansk)”, podpisany pomiedzy Elektrocieptownie Wybrzeze SA Gdansk a RAFAKO - zrealizowane
przychody: 27,6 min zit;

kontrakt pod nazwq ,, Zaprojektowanie i wykonanie instalacji odsiarczania spalin metodg mokrg
wedlug technologii wapienno - gipsowej w EC Krakéw", podpisany pomiedzy EDF Polska S.A.,
Rafako SA - zrealizowane przychody: 42,1 min zt;

kontrakt pod nazwq ,, Zaprojektowanie i wykonanie instalacji odsiarczania spalin metodg mokrg
wedlug technologii wapienno - gipsowej w ZEC Wroctaw”, podpisany pomiedzy EDF Polska S.A., a
Rafako SA - zrealizowane przychody: 36,6 min zi;

kontrakt pod nazwg ,,Modernizacja i remont uktadu podgrzewu spalin blokéw nr 8,10,11,12 w
Elektrowni Belchatéw”, podpisany pomiedzy PGE Gérnictwo i Energetyka Konwencjonalna SA
(oddziat Elektrownia Betchatéw), a Rafako SA — zrealizowane przychody: 19,4 min zi;

kontrakt pod nazwgq ,,Dostawa czesci cisnieniowej kotta wraz z montazem i rozruchem dla
Buckinghamshire (Wielka Brytania)”, podpisany pomiedzy Hitachi Zosen Inowa AG a Rafako SA -
zrealizowane przychody: 13,3 min zi;

kontrakt pod nazwq ,,Zaprojektowanie, wykonanie i uruchomienie instalacji odsiarczania spalin
metodg mokrg wedtug technologii wapienno - gipsowej w EC Gdynia”, podpisany pomiedzy EDF

Polska S.A., a Rafako SA - zrealizowane przychody: 11,4 min zi.

W trzecim kwartale 2014 roku oraz do chwili obecnej wystgpitly nastepujgce istotne dla Grupy PBG

wydarzenia:

1.

Uprawomocnienie sie w dniu 19 wrze$nia 2014 roku Postanowienia wydanego przez Sqd Rejonowy
Poznah Stare Miasto w Poznaniu Xl Wydziat Gospodarczy do Spraw Upadtosciowych i
Naprawczych z dnia 26 wrzesnia 2014 roku w sprawie zakonczenia postepowania upadtosciowego
spotki zaleznej PBG AVATIA.

Postanowienie Sgdu Rejonowego Poznah Stare Miasto w Poznaniu XI Wydziat Gospodarczy do
Spraw Upadtosciowych i Naprawczych z dnia 17 wrzednia 2014 roku, w przedmiocie wykonania
Uktadu zawartego na Zgromadzeniu Wierzycieli PBG AVATIA w dniu 24 lutego 2014 roku i
zatwierdzonego prawomocnym postanowieniem Sgdu z dnia 02 kwietnia 2014 roku.

Ztozenie w dniu 3 listopada 2014 roku przez Zarzqd spdtki zaleznej KWG S.A. w upadtosci uktadowej
z siedzibg w Szczecinie, do Sqgdu Rejonowego Szczecin - Centrum w Szczecinie, Wydziat Xl
Gospodarczy (Sgd) wniosku o zmiane postanowienia o ogtoszeniu upadtosci z mozliwoscig
zawarcia uktadu na postanowienie o ogtoszeniu upadtosci obejmujgcej likwidacje majgtku
dtuznika.

Ztozenie w dniu 3 listopada 2014 roku przez Zarzad PBG w Sqdzie Rejonowym Poznah — Stare Miasto
w Poznaniu, XI Wydziat Gospodarczy do Spraw Upadto$ciowych i Naprawczych propozycji
uktadowych, celem przedstawienia ich Wierzycielom, do zatwierdzenia poprzez gtosowanie na
zgromadzeniu wierzycieli, w ramach postepowania upadto$ciowego z mozliwoscig zawarcia
uktadu toczgcego sie wobec Spdiki. Propozycje uktadowe przyjete zostaty w dniu 3 listopada 2014
roku uchwatg Zarzgdu jako ostateczne, oraz zostaty pozytywnie zaopiniowane przez Rade
Nadzorczg Spotki.

Odwotanie z funkcji prezesa zarzgdu RAFAKO Pana Pawta Mortasa oraz powotanie i powierzenie

funkcji prezesa zarzadu RAFAKO Pani Agnieszki Wasilewskiej — Semail.
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6. Rezygnacja z funkcji wiceprezesa zarzgdu PBG Pana Pawta Mortasa.
7. lawarcie przez spodtke RAFAKO umowy z firmg ENERGA Elektrownie Ostroteka SA na redukcje NOx
w kottach OP-650.

Na wyniki przysztych okreséw wplyw bedqg mialy nastepujgce dziatania:
1. Redlizacja portfela zamdwieh o wartosci 5,63 mid zt, z czego ponad 5 mid zt to kontrakty z
segmentu budownictwa energetycznego.

2. Udziat w przetargach i pozyskanie najbardziej znaczgcych kontraktéw na:
o0 Budowe irozbudowe gazociggdw przesytowych;
0 Budowe blokdéw energetycznych;
0 Budowe instalaciji ochrony srodowiska;
o Budowe spalarni odpaddw.

3. Reorganizacja i restrukturyzacja spodtek z Grupy PBG.

Wskazniki rentownosci osiqgniete przez Grupe PBG w omawianym okresie finansowym

2 P Il kwartat 2014 | Il kwartat 2013 Il kwartaty 11l kwartaty
Wskazniki rentownosci . .
narastajgco 2014 narastajgco 2013

Rentownos¢ brutto ze sprzedazy! 8,1% -15,8% 8.6% 0.5%
Rentownos¢ operacyjna? 0.5 -34,6 -14,9% 15,7%
Rentownos¢ netto3 0.8 -35.3 -15.9% 8.6%

1 zysk brutto ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy*100
2 zysk z dziatalno$ci operacyjnej / przychody ze sprzedazy*100
3zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego / przychody ze sprzedazy*100

Pozytywny wptyw na wyniki Grupy Kapitatowej PBG majg wyniki wypracowane przez Grupe RAFAKO. W
frzech kwartatach narastajgco Grupa RAFAKO osiggneta sprzedoz na poziomie 810,8 min zt. Mozna
szacowacd wiec, ze kwota ta stanowi 77,5% sprzedazy Grupy Kapitatowej PBG. Wzrost wartosci przychoddw
ze sprzedazy Grupy RAFAKO w pierwszych trzech kwartatach 2014 roku wynikat gtéwnie z wyzszego niz w
analogicznym okresie 2013 roku kosztowego zaangazowania realizowanych kontraktéw, co przede
wszystkim byto nastepstwem réznego etapu redlizaciji, na ktérym znajdowaty sie na dzieh 30 wrzesnia 2014
roku kontrakty wchodzgce w sktad portfela realizowanych przez Grupe RAFAKO umdw w 2013 i 2014 roku,
a takze z powodu wyizszej, sredniowazonej marzy rozliczonej na realizowanych kontraktach w 2014 roku w
poréwnaniu z marzg zanotowang w 2013 roku. W konsekwencji, Grupa RAFAKO odnotowata wzrost
sprzedazy. Wyzszy poziom wartosci portfela zamdwienh RAFAKO (z uwzglednieniem projektu na budowe
bloku energetycznego w Elektrowni Jaworzno lll) o okoto 950 min zt na koniec wrzesnia 2014 roku, w
poréwnaniu z analogicznym okresem 2013 roku, daje szanse na dalszy wzrost sprzedazy w czwartym
kwartale 2014 roku.

Za trzy kwartaty narastajgco 2014 roku Grupa RAFAKO wypracowata zysk operacyjny wynoszgcy 30 min zt

oraz zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej w kwocie 19,7 min zt.
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Wykres 1: PROCENTOWY UDZIAL SEGMENTOW DZIALALNOSCI GRUPY PBG W PRZYCHODACH ZE SPRZEDAZY NARASTAJACO
ZA TRZY KWARTALY 2014

2%

B gaz ziemny, ropa naftowa i paliwa budownictwo przemystowe i mieszkaniowe

W budownictwo energetyczne inne
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Wykres 2: WARTOSCIOWY UDZIAL SEGMENTOW DZIALALNOSCI GRUPY PBG W PRZYCHODACH ZE SPRZEDAZY
NARASTAJACO ZA TRZY KWARTALY 2014 (w tys. zt)

inne

udownictwo energetyczne

811 398 B budownictwo przemystowe i
mieszkaniowe

M gaz ziemny, ropa naftowa i paliwa

41995

172 749

Wykres 3: MARZA BRUTTO ZE SPRZEDAZY W POSZCZEGOLNYCH SEGMENTACH DZIALALNOSCI NARASTAJACO W TRZECH
KWARTALACH 2014
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2. OMOWIENIE POZYCJI POZOSTALYCH PRZYCHODOW | KOSZTOW OPERACYJNYCH ORAZ KOSZTOW
FINANSOWYCH

1. Pozostate przychody operacyjne

Za trzy kwartaty narastajgco 2014 roku pozostate przychody operacyjne wyniosty 60,9 min zt, z czego
najistotniejszg pozycje stanowi odwrdcenie odpisdéw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci w kwocie 26 min
zt. Kolejng istotng pozycje w pozostatych przychodach operacyjnych stanowi rozwigzanie rezerwy na
potencjalne zobowigzania w wysokosci 19,2 min zt. W poréwnaniu do analogicznego okresu roku

ubiegtego warto$¢ pozostatych przychoddw operacyjnych zmalata o 84%.

2. Pozostate koszty operacyjne

Pozostate koszty operacyjne na koniec frzeciego kwartatu 2014 roku wyniosty 212 min zt i byty wyzsze niz
ich warto§¢ w ubiegtym roku o 64%. Na koszty te sktadajqg sie miedzy innymi: strata z inwestyciji w jednostki
powigzane w wysokosci 114,5 min zt (utrata kontroli nad Energopol Ukraina SA oraz PBG Dom Invest Il Sp. z

0.0.) oraz odpisy aktualizujgce wartos¢ sktadnikéw aktywdw w wysokosci 74 min zt.

3. Koszty finansowe

Na koniec trzeciego kwartatu 2014 roku koszty finansowe (umniejszone o przychody finansowe) wyniosty
5,9 min zt i jest to kwota znacznie nizsza od ich wartosci na koniec analogicznego okresu 2013 roku, ktéra
wyniosta 113,4 min zt. Naijistotniejszg pozycje w kosztach finansowych stanowig odsetki dotyczgce

instrumentéw finansowych w kwocie 8,6 min zt.

3. OMOWIENIE RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZINYCH GRUPY PBG

Poziomy rachunku przeptywdw pienieznych w tys. zt 3Q 2014 3Q 2013

$rodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej +41 972 -97 239
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej +29 519 +7 711

$rodki pieniezne netto z dzialalnosci finansowej -119 626 +14785
$rodki pieniezne netto na koniec okresu +126 140 +99 150

W rachunku przeptywdw pienieznych w okresie 9 miesiecy 2014 roku Grupa PBG wygenerowata dodatnie
saldo srodkéw pienieznych w toku dzialalnosci operacyjnej w kwocie 41,9 min zi. Saldo sSrodkow
pienieznych wygenerowanych w toku dziatalnosci inwestycyjnej w analizowanym okresie ksztattowato sie
na poziomie 29,5 min zt. Saldo srodkéw pienieznych wygenerowanych w toku dziatalnosci finansowej
osiggneto poziom ujemny w omawianym okresie i wyniosto -119,6 min zt. W omawianym okresie spotki z

Grupy PBG zaciggnety tqcznie 10,6 min zt kredytéw, jednoczesnie sptacajgc 151 min zt.
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Charakter przeplywéw pienieznych 3Q 2014 3Q 2013

$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej + -
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyijnej + +
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej - +
$rodki pieniezne netto na koniec okresu + +

Komisia Nadzoru Finansowego

16/90
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(wszystkie dane przedstawione sg w tys. z4, o ile nie zaznaczono inaczej)

SRODROCINE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM W OKRESIE 01.01- 30.09.2014 ROKU

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat ze

A Alia sprzedazy Kapitat z wyceny kﬁzﬂf‘v'\/ceez Udziaty Kapitat
Wyszczegolnienie Kapitat ! akcji transakcji . . Pozostate Zyski niedajgce wiasny
witasne N . - przeliczenia . Razem ;
podstawowy 0 powyzejich | zabezpieczajgcych P —-. kapitaty | zatrzymane kontroli razem
worfosa . przeptywy zaleinych
nominalnej
Saldo na dzien 01.01.2014 roku 14 295 - 733 348 (2 364) (3 190) 644764 | (2245136)| (858 283) 275437 | (582 846)
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - - - -
Korekta btedu podstawowego - - - - - - - - - -
Saldo po zmianach 14 295 - 733 348 (2 364) (3 190) 644764 | (2245136)| (858 283) 275437 | (582 844)
Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01-
30.09.2014 roku
Emisja akcji - - - - - - - - - -
Wycena opciji (program ptatnosci akcjami) - - - - - - - - - -
Imiana struktury grupy kapitatows (fransakcje z ; ; ; - 47159 (358) (216) 46 585 6963 53 548
podmiotami niekonfrolujgcymi)
Inne korekty - - - - (2) - (1) (3) (5) (8)
Reklosyﬂ!(oqo pozyCji kapitatowych powstatych ) ) ) ) 43 (13 984) 13 941 . . .
na utracie kontroli
Dywidendy - - - - - - - - (605) (605)
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - - - (85912) 85912 - - -
Razem transakcje z wiascicielami - - - - 47 200 | (100 254) 99 636 46 582 6 353 52 935
Zysk netto za okres od 01.01 do 30.09.2014 roku - - - - - - (165863) | (165863) (225) | (166 088)
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za
okres od 01.01 do 30.09.2014 roku - - - (1354) (44 652) 8 || (45998 (11892) ) (57890)
Razem catkowite dochody - - - (1 354) (44 652) 8 (165863) | (211 861) (12117) | (223 978)
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz ) ) ) ) ) ) ) . . .
przeszacowanych srodkéw trwatych)
Saldo na dzien 30.09.2014 roku 14 295 - 733 348 (3718) (642) 544518 | (2311 363) | (1023 562) 269 673 | (753 889)
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Grupa Kapitalowa PBG
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(wszystkie dane przedstawione sg w tys. z4, o ile nie zaznaczono inaczej)

SRODROCINE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM W OKRESIE 01.01- 30.09.2013 ROKU

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat ze Rénice : :
- Akcie sprzedazy Kapitat z wyceny UTSOWe 2 Udziaty Kapitat
Wyszczegdlnienie Kapitat ! akcji fransakcji . . Pozostate Zyski niedajgce wiasny
witasne N . - przeliczenia . Razem Poniol
podstawowy ‘) powyzejich | zabezpieczajgcych ‘ednostek kapitaty zatrzymane ontroli razem
wartosci przeptywy jean
. . zaleznych
nominalnej
Saldo na dzien 01.01.2013 roku 14 295 733 348 (3 484) (3 38¢4) 888 648 | (2748401)| (1118 980) 275 491 (843 489)
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - - -
Korekta btedu podstawowego - - - - - - - - -
Saldo po zmianach 14 295 733 348 (3 484) (3 38¢4) 888 648 | (2748401)| (1118 980) 275 491 (843 489)
Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01-
30.09.2013 roku
Emisja akciji - - - - - - - - -
Wycena opciji (program ptatnosci akcjami) - - - - - - - - -
Zmlonq sTruk.’ru.ry grupy kgplfofpwej (transakcje z ) ) . ) . (7 667) (7 667) 43815 36 148
podmiotami niekonfrolujgcymi)
Inne korekty - - 37 - 386 301 724 (91) 633
Reklosyﬂ!(oqo pozycii kapitatowych powstatych ) ) ~ ) (238 543) 238 543 ~ ~ )
na utracie kontroli
Dywidendy - - - - - - - - -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - - (1 268) 1268 - - -
Razem transakcje z wiascicielami - - 37 - | (239 425) 232 445 (6 943) 43724 36 781
Zysk netto za okres od 01.01 do 30.09.2013 roku - - - - - 81794 81794 (45 186) 36 608
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za
okres od 01.01 do 30.09.2013 roku - - 753 234 574 - 1763 340 2103
Razem catkowite dochody - - 955 234 574 81794 83 557 (44 844) 38711
Przeniesienie do zyskdw zatrzymanych (sprzedaz ) ) . ) . ) . . )
przeszacowanych srodkéw trwatych)
Saldo na dzien 30.09.2013 roku 14 295 733 348 (2 492) (3152) 649797 | (2434162) | (1042 366) 274 369 | (767 997)
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Grupa Kapitalowa PBG
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(wszystkie dane przedstawione sg w tys. z4, o ile nie zaznaczono inaczej)

SRODROCINE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM W OKRESIE 01.01- 31.12.2013 ROKU

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Wyszczegolnienie Kapitat ! Il kel transakcji . . Pozostate | Zyski/straty niedajgce wiasny
wtasne | powyzejich . : przeliczenia . Razem kontroli
podstawowy 0 wartosci zabezpieczajgcych jednostek kapitaty | zatrzymane ontroli razem
nominalnej ISP zaleznych
Saldo na dzien 01.01.2013 roku 14 295 733 348 (3 484) (3 386) 888 648 | (2748401) (1118 980) 275 491 (843 489)
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - - -
Korekta btedu - - - - - -
Saldo po zmianach 14 295 733 348 (3 484) (3 386) 888648 | (2748401)| (1118 980) 275491 | (843 489)
Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01- 31.12.2013 roku
Emisja akcji - - - - - - - - -
Wycena opciji (program ptatnosci akcjami) - - - - - - - - -
Zmiana struktury grupy kapitatowej (tfransakcje z
podmiotami niekontrolujgcymi) - - - - 1997 (7 667) (5 670) 49 817 44 147
Inne korekty - - 40 - 862 (119) 783 (95) 688
Reklasyfikacja pozycji kapitatowych powstatych
na utracie kontroli - - - -| (253 500) 253 500 - - -
Dywidendy - - - - _ - _ _ _
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - - - - - - -
Razem transakcje z wiascicielami - - 40 -| (250 641) 245714 (4 887) 49 722 44 835
Zysk/strata netto za okres od 01.01 do
31.12.2013 roku - - - - - 257 551 257 551 (50 039) 207 512
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za
okres od 01.01 do 31.12.2013 roku - - 1080 196 6757 - 8 033 263 8 296
Razem catkowite dochody - - 1080 196 6757 257 551 265 584 (49 77¢6) 215 808
Przeniesienie do zyskdw zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych srodkéw trwatych) - - - - - - - - -
Saldo na dzieh 31.12.2013 roku (badane) 14 295 733 348 (2 364) (3190) 644764 | (2245136)| (858 283) 275437 | (582 844)
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Grupa Kapitatowa PBG
QSr3/2014

(wszystkie dane przedstawione sg w tys. z}, o ile nie zaznaczono inaczej)

SRODROCINE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Il kwartaty Il kwartaty
wzcisgairi e | BEEE

30.09.2014 30.09.2013
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (160 901) 36 567
Korekty:
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate 11091 22 427
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne 3255 5908
Zmiana wartoéci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych - 1737
Zmiana wartosci godziwej aktywdw (zobowigzan) finansowych wycenianych
przez rachunek zyskéw i strat (464) 796
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkdw pienieznych przeniesione z
kapitatu 785 856
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywdw finansowych 39 833 112 837
Zysk/strata ze sprzedazy niefinansowych aktywdw trwatych 1512 4220
Zysk /strata ze sprzedazy aktywdw finansowych (innych niz instrumenty 111 622 (214 545)
pochodne)
Zyski /straty z tytutu réznic kursowych (2 546) (1104)
Koszty odsetek 8572 33 451
Przychody z odsetek (2 024) (15574)
Ofrzymane dywidendy (14) (19)
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych - -
Inne korekty 6748 12 599
Korekty razem 178 370 (36 411)
Zmiana stanu zapaséw (21 359) (62 494)
Zmiana stanu naleznosci 116 034 59 149
Zmiana stanu zobowigzan 132765 (52 59¢)
Zmiana stanu rezerw i rozliczeh miedzyokresowych (75 613) (93 034)
Zmiana stanu z tytutu umdw budowlanych (122 643) 45170
Imiany w kapitale obrotowym 29 184 (103 805)
Wptywy (wydatki) z rozliczenia instrumentéw pochodnych (59) 53
Zaptacone odsetki z dziatalnosci operacyjnej (13) (1)
Zaptacony podatek dochodowy (4 609) 6358
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyijnej 41 972 (97 239)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie warto$ci niematerialnych (868) (324)
Wptywy ze sprzedazy wartoéci niematerialnych - 5
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych (4 517) (10 553)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych 3410 5068
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych (306) (2 058)
Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 4571 11 902
Wydatki nefto na nabycie jednostek zaleznych - 612
Wptywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych - 6 427
Ofrzymane sptaty pozyczek udzielonych 21 448 3348
Pozyczki udzielone (612) (8341)
Wydatki na nabycie pozostatych aktywdw finansowych (5263) (5 488)
Wptywy ze sprzedazy pozostatych aktywdw finansowych 1272 7 143
Wptywy z otrzymanych dotacji rzgdowych - -
Ofrzymane odsetki 2051 1556
Inne wptywy 10 580 42
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QSr3/2014  (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

Inne wydatki inwestycyjne (2 260) (1 647)
Ofrzymane dywidendy 13 19
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 29 519 771

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy netto z tytutu emisji akciji 190 1
Nabycie akcji wtasnych - -
Wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 32 489 24 164
Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych - -
Odsetki zaptacone od dtuznych papierdéw warto$ciowych - -

Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 10 585 33872
Sptaty kredytéw i pozyczek (151 064) (22 590)
Sptata zobowigzah z tytutu leasingu finansowego (2 686) (6 010)
Odsetki zaptacone (9 968) (14 632)
Odsetki od lokat 1899 916
Inne wptywy/wydaftki (466) (93¢)
Dywidendy wyptacone (605) -
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (119 628) 14 785
Imiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (48 135) (74 743)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczqtek okresu 173 894 173 536
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych 381 357
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 126 140 99 150

2 INFORMACJA DODATKOWA DO S$RODROCINEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA Il KWARTAL 2014 ROKU

2.1 Informacja o Spotce dominujgcej oraz Grupie Kapitatowej PBG

2.1.1. Spétka dominujgca

Spoétkg dominujgcg Grupy Kapitatowej PBG (dalej zwana ,,Grupqg Kapitatowq”), jest PBG SA w upadtosci
uktadowej (dalej zwana ,Spdtkg dominujgcg”). Spdtka dominujgca Grupy Kapitatowej, zostata utworzona
w dniu 2 stycznia 2004 roku na podstawie Aktu Notarialnego z dnia 1 grudnia 2003 roku. Spdtka prowadzi
dziatalno$¢ na terytorium catego kraju na podstawie przepisdw Kodeksu Spdtek handlowych. Spdtka
dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw (Krajowego Rejestru Sgdowego) prowadzonego
przez Sgd Rejonowy Poznah - Nowe Miasto i Wilda, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego, pod numerem KRS 0000184508. Spdtce dominujgcej nadano numer statystyczny REGON
631048917. Akcje Spodtki dominujgcej sg notowane na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych.
Siedziba Spdtki dominujgcej miesci sie przy ulicy Skérzewskiej 35 w Wysogotowie k/Poznania, 62-081
Przezmierowo. Siedziba Spdtki dominujgcej jest jednoczes$nie podstawowym miejscem prowadzenia
dziatalno$ci przez Grupe Kapitatowg. W dniu 1 pazdziernika 2009 roku zostato zarejestrowane
Przedstawicielstwo spdtki PBG SA na Ukrainie. Celem powotania przedstawicielstwa na Ukrainie byto
badanie rynku Ukrainy oraz nawigzanie kontaktéw z potencjalnymi partnerami w zakresie budownictwa i
ustug towarzyszqacych. W dniu 4 czerwca 2012 roku Zarzgd Spdétki dominujgcej ztozyt wniosek o ogtoszenie
upadtosci z mozliwosciq zawarcia uktadu z Wierzycielami. W dniu 13 czerwca 2012 roku Sgd Rejonowy
Poznan - Stare Miasto w Poznaniu, XI Wydziat Gospodarczy do Spraw Upadtosciowych i Naprawczych
wydat postanowienie o ogtoszeniu upadtosci z mozliwosciq zawarcia uktadu z Wierzycielami dla spdfki
dominujgcej. W dniu 3 listopada 2014 roku, uchwatqg Zarzgdu Spdtki dominujgcej, przyjete zostaty
Ostateczne Propozycje Uktadowe, zaopiniowane pozytywnie przez Rade Nadzorczg Spdtki, o czym Spdtka

dominujgca poinformowata w raporcie biezgcym nr 23/2014 z dnia 4 listopada 2014 roku. Ostateczne
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Propozycje Uktadowe z dnia 3 listopada 2014 roku, zastgpity projekt propozycji uktadowych z dnia 3

wrzesnia 2013 roku.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Spdtki dominujgcej jest:
- PKD 7112 Z dziatalno$¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne.
Przedmiot dziatalnosci kazdej ze Spoétek zaleznych nalezgcych do Grupy Kapitatowej PBG zostat

szczegbdtowo opisany w tabeli w nocie 2.1.2.

Niniejsze §rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacii

przez Zarzqd Spdtki dominujgcej dnia 14 listopada 2014 roku.

Czas trwania Spoétki dominujgcej oraz Spétek wehodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Sktad Zarzgdu i Rady Nadzorczej Spotki dominujgcej PBG SA w upadtosci uktadowej

Sktad Zarzgdu Spdétki dominujgcej oraz Rady Nadzorczej Spdtki dominujgcej na dzieh 30 wrzesnia 2014 roku,

30 wrzesdnia 2013 roku i 31 grudnia 2013 roku przedstawia ponizsza tabela:

Na dzien 31.09.2014 roku

Sktad Zarzgdu Spétki dominujgcej

Sktad Rady Nadzorczej Spétki dominujgcej

Jerzy Wisniewski — Prezes Zarzqdu

Pawet Mortas - Wiceprezes Zarzqdu

Mariusz tozynski - Wiceprezes Zarzgdu

Kinga Banaszak - Filipiak — Wiceprezes Zarzgdu

Bozena Ciosk — Cztonek Zarzgdu

Maciej Bednarkiewicz — Przewodniczgcy Rady nadzorczej
Matgorzata Wisniewska - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Andrzej Stefan Gradowski — Sekretarz Rady Nadzorczej
Przemystaw Szkudlarczyk - Cztonek Rady Nadzorczej

Dariusz Sarnowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Norbert Stowik — Cztonek Rady Nadzorczej

Na dzien 30.09.2013 roku

Sktad Zarzgdu Spétki dominujgcej

Sktad Rady Nadzorczej Spo6tki dominujgcej

Pawet Mortas - Prezes Zarzqadu

Tomasz Tomczak - Wiceprezes Zarzgdu

Mariusz tozynski - Wiceprezes Zarzqdu

Kinga Banaszak - Filipiak — Wiceprezes Zarzgdu
Bozena Ciosk — Cztonek Zarzgdu

Jerzy Wisniewski — Przewodniczqcy Rady Nadzorczej

Maciej Bednarkiewicz - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Matgorzata Wisniewska - Sekretarz Rady Nadzorczej
Przemystaw Szkudlarczyk — Cztonek Rady Nadzorczej

Dariusz Sarnowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Andrzej Stefan Gradowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Norbert Stowik — Cztonek Rady Nadzorczej

Na dzien 31.12.2013 roku

Sktad Zarzgdu Spétki dominujgcej

Sktad Rady Nadzorczej Spétki dominujgcej

Pawet Mortas - Prezes Zarzqadu

Tomasz Tomczak - Wiceprezes Zarzqdu

Marriusz tozynski - Wiceprezes Zarzgdu

Kinga Banaszak - Filipiak — Wiceprezes Zarzgdu

Bozena Ciosk — Cztonek Zarzgdu

Jerzy Wisniewski — Przewodniczqcy Rady Nadzorczej

Maciej Bednarkiewicz - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Matgorzata Wisniewska - Sekretarz Rady Nadzorczej
Przemystaw Szkudlarczyk — Cztonek Rady Nadzorczej

Dariusz Sarnowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Andrzej Stefan Gradowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Norbert Stowik — Cztonek Rady Nadzorczej
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W okresie od 1 stycznia 2014 roku do dnia zatwierdzenia $rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego do publikacji w Zarzgdzie Spdtki dominujgcej zaszty zaprezentowane ponizej
zmiany.
v W dniu 24 kwietnia 2014 roku:
» powotanie Pana Jerzego Wisniewskiego na stanowisko Prezesa Zarzqgdu;
» zmiana funkcji petnionej przez Pana Pawta Mortasa z Prezesa Zarzgdu na Wiceprezesa Zarzgdu;
v W dniu 6 maja 2014 roku rezygnacije z petnienia funkcji w Zarzgdzie ztozyt Pan Tomasz Tomczak.
v W dniu 31 pazdziernika 2014 roku rezygnacje z petnienia funkcji w Zarzgdzie ztozyt Pan Pawet
Mortas.
W okresie od 1 stycznia 2014 roku do dnia zatwierdzenia $rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego do publikacji zaszty zaprezentowane ponizej zmiany w Radzie Nadzorczej
Spoétki dominujgce;.
v W dniu 24 kwietnia 2014 roku rezygnacje z petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej ztozyt:
> Jerzy WiSniewski — rezygnacja z funkcji Przewodniczgcego Rady Nadzorczej;
» zmiana funkcji petnionej przez Pana Macieja Bednarkiewicza z Wiceprzewodniczgcego Rady
Nadzorczej na Przewodniczgcego Rady Nadzorczej;
» zmiana funkcji petnionej przez Paniq Matgorzate Wisniewskq z Sekretarza Rady Nadzorczej na
Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej;
» zmiana funkcji petnione] przez Pana Andrzeja Stefana Gradowskiego z Cztonka Rady
Nadzorczej na Sekretarza Rady Nadzorczej
v W dniu 4 listopada 2014 rezygnacje z petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej ztozyt Pan Norbert
Stowik.

Sktad Zarzgdu i Rady Nadzorczej Spdtki dominujgcej na dzien przekazania niniejszego raportu, tj. na dzieh

14 listopada 2014 roku przedstawia ponizsza tabela:

Na dzieh przekazania raportu

Sktad Zarzgdu Spoétki dominujgcej Sktad Rady Nadzorczej Spétki dominujgcej
Jerzy Wisniewski — Prezes Zarzgdu Maciej Bednarkiewicz - Przewodniczgcy Rady nadzorczej
Mariusz tozynski - Wiceprezes Zarzqdu Matgorzata Wisniewska - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Kinga Banaszak - Filipiak — Wiceprezes Zarzgdu Andrzej Stefan Gradowski — Sekretarz Rady Nadzorczej
Bozena Ciosk — Cztonek Zarzqdu Przemystaw Szkudlarczyk - Cztonek Rady Nadzorczej

Dariusz Sarnowski - Cztonek Rady Nadzorczej

2.1.2. Rola PBG SA w upadtosci uktadowej w Grupie Kapitatowej i zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej
Spoétka PBG SA w upadtosci uktadowej petni role jednostki dominujgcej w Grupie Kapitatowej PBG.
Srédroczne skrécone  skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie PBG SA w
upadtosci uktadowej oraz sprawozdania finansowe jej Spdtek zaleznych. Sprawozdania finansowe Spdtek
zaleznych sporzqadzane sq za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie Spoétki dominujacej, przy

wykorzystaniu spéjnych zasad rachunkowosci.

Niniejszym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym objeto nastepujgce Spdtki:
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(wszystkie dane przedstawione sg w tys. z}, o ile nie zaznaczono inaczej)

Nazwa jednostki

Siedziba

Zakres dziatalnosci

Procentowy udziat Grupy

(wg PKD - 2007) 30.09.2014 31.12.2013 | 30.09.2013
ul. Skérzewska 35,
. Wysogotowo Reprodukcja zapisanych
: BGZ Avatia 62— 081 noénikéw informacii 99,90% 99,90% 99,90%
(p” e Przezmierowo PKD 18.20.Z
POLSKA
ul. Skérzewska 35, | \ydobywanie kamieni
Brokam Wysogotowo ozdobnych oraz kamienia
5p.70.0. 62— 081 dia pofrzeb budownictwa, 100,00% 100,00% 100,00%
(2) PrzesmIerowo skat wapiennych, gipsu ,
POLSKA kredy i tupkdw
PKD 08.11.Z
KWG SA
e o | Ui Fomorsa3s, | Fobely miazne oo
11 70-812 Szczecin urociagow przesytowy 100,00% 100,00% 100,00%
w upadtosci POLSKA sieci rozdzielczych PKD
likwidacyjnej) 42.21.1
(3)
Kupno i sprzedaz
PBG Dom ul. Skérzewska 35, nieruchomosci na wtasny
So. 7 0.0 Wysogotowo rachunek PKD 68.10.Z
- ynajem i zarzgdzanie ,00% ,00% ,00%
(4p). e 62 -081 Wynajem i dzani 100,00% 100,00% 100,00%
Przezmierowo nieruchomosciami wtasnymi
POLSKA lub dzierzawionymi PKD
68.20.2
PBG Erido ul. Skérzewska 35, Dziatalnos¢ firm centralnych
il g Wysogotowo (Head Offices) i holdingdw, z
- wytgczeniem holdingdw ,00% ,00% ,00%
(SD)' T 62 -081 t iem holding¢ 100,00% 100,00% 100,00%
Przezmierowo finansowych
POLSKA PKD 70.10.Z
Realizacja projektow
, budowlanych zwigzanych ze
Gorecka Projekt ley?;géfgv\;? 3. wznoszeniem budynkdw PKD
3p-20.0. 62-081 41.10.2 : 100,00% 100,00% | 100,00%
(6) PrzesmIerowo Wynajem i zarzgdzanie
POLSKA nieruchomosciami wtasnymi
lub dzierzawionymi
PKD 68.20.Z
4 Afentrikas,
PBG Dom Invest Afentrika Court
i Office 2 Posiadanie
%;rw)mted b C 4018 Lamaka aklywéw inwestycyinych 100,00% 100,00% 100,00%
Cypr
ul. Skérzewska 35,
Erido | Sb. 7 0.0 Wysogotowo Kupno i sprzedaz
go1sp.z0.0. 62-081 nieruchomosci na wiasny 100,00% 100,00% 100,00%
(8)
Przezmierowo rachunek PKD 68.10,Z
POLSKA
ul. Skérzewska 35,
Erigo Il So. 7 0.0 Wysogotowo Kupno i sprzedaz
go 115p. 20.0. 62-081 nieruchomosci na wiasny 100,00% 100,00% 100,00%
()
Przezmierowo rachunek PKD 68.10,Z
POLSKA
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Grupa Kapitatowa PBG
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(wszystkie dane przedstawione sg w tys. z}, o ile nie zaznaczono inaczej)

Nazwa jednostki

Siedziba

Zakres dziatalnosci

Procentowy udziat Grupy

(wg PKD -2007) 30.09.2014 | 31.12.2013 | 30.09.2013
ul. Skérzewska 35,
Erico Il Sp. 7 0.0 Wysogotowo Kupno i sprzedaz
“é’) P-z0.0. 62 - 081 nieruchomosci na wiasny 100,00% 100,00% 100,00%
Przezmierowo rachunek PKD 68.10,Z
POLSKA
ul. Skérzewska 35,
. Wysogotowo Kupno i sprzedaz
I(E{I]g)o IV'Sp.zo.0. 62 - 081 nieruchomosci na wtasny 100,00% - -
Przezmierowo rachunek PKD 68.10,Z
POLSKA
ul. Skérzewska 35,
. Wysogotowo Kupno i sprzedaz
I(E{I%O VSp.zo.0. 62 - 081 nieruchomosci na wtasny 100,00% - -
Przezmierowo rachunek PKD 68.10,Z
POLSKA
(Egg\‘i/:]\i/es._ps"\j@‘o‘ SKA Ul skorzewska 35,
Inves’rmej.nf Wysogotowo Kupno i sprzedaz
SO 70.0. W 62 - 081 nieruchomosci na wtasny 100,00% - -
o? oni.zo'c'i SKA) Przezmierowo rachunek PKD 68.10,Z
X % ! POLSKA
ul. Skorzewska 35, Realizacja projektow
City Development Wysogotowo .
$p.20. 0. 62— 081 budowlanych ZWd'qZO'k',‘VCh | 100,00% 100,00% 100,00%
(14) PrzEsmICrOowo wznoszeniem budynkow PKD
POLSKA 41.10.Z
PBG Erigo Projekt ul. Skorzewska 35, Realizacja projektow
W 1
Sp.zo.0 ysogolowo budowlanych zwigzanych ze
CE 62 - 081 . . 100,00% 100,00% 100,00%
Ecoria Il SKA PrzesmIerowo wznoszeniem budynkdw PKD
(15) POLSKA 41.10.Z
Kupno i sprzedaz
ul. Skérzewska 35, nieruchomosci na wtasny
E’BGZ Dom Invest X Wysogotowo rachunek PKD 68.10.2
I SKA 62 - 081 Wynajem i zarzqdzanie 100,00% 100,00% 100,00%
(16) Przezmierowo nieruchomosciami wtasnymi
POLSKA lub dzierzawionymi
68.20.ZPKD
PBG Dom Invest X UWI Skorz;awsko 35, Kupno i sprzedaz
Sp.zo.0. 62yi%%? owo nieruchomosci na wtasny 100.00% 100.00% 100.00%
Ztotowska 51 SKA Prresmierowo rachunek PKD 68.10,Z it e e
(17) POLSKA
PBG Erigo Projekt wa?;gé?;vvi? 35, Realizacja projekfréw
sp.zo.0. 62~ 081 budowlanych zwiqzanych ze |44 e 100,00% 100,00%
Quadro House SKA PrzEeImIerowo wznoszeniem budynkdw PKD
(18) POLSKA 41.10.Z
PBG Erigo Projekt wa?;gé?;vvi? 35, Realizacja projektow
3p.z0.0. 62— 081 budowlanych zwiqzanych ze |44 e 100,00% 100,00%
Strzeszyn SKA Przesmierowo wznoszeniem budynkdéw PKD
(19) POLSKA 41.10.2
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Grupa Kapitatowa PBG
QSr3/2014

(wszystkie dane przedstawione sg w tys. z}, o ile nie zaznaczono inaczej)

Nazwa jednostki

Siedziba

Zakres dziatalnosci

Procentowy udziat Grupy

(wg PKD -2007) 30.09.2014 | 31.12.2013 | 30.09.2013
ul. Skérzewska 35,
PBG Dom Invest X Wysogotowo Kupno i sprzedaz
Sp.zo.0. 62 - 081 nieruchomosci na wtasny 100,00% 100,00% 100,00%
(20) Przezmierowo rachunek PKD 68.10,Z
POLSKA
ul. Skérzewska 35,
PBG Erigo Projekt Wysogotowo Kupno i sprzedaz
Sp.zo.0. 62 - 081 nieruchomosci na wtasny 100,00% 100,00% 100,00%
(21) Przezmierowo rachunek PKD 68.10,Z
POLSKA
ul. Skérzewska 35,
PBG Erigo Finanse Wysogotowo Kupno i sprzedaz
Sp.zo.0. 62 - 081 nieruchomosci na wtasny 100,00% 100,00% 100,00%
(22) Przezmierowo rachunek PKD 68.10,Z
POLSKA
. . ul. Skérzewska 35,
SngZ Iirlgo Projekt Wysogotowo Hotele i podobne obiekty
Plo.’ron.H.oTeI SKA 62 — 108‘1 zakwaterowania 100,00% 100,00% 100,00%
(23) Przezmierowo PKD 55.10.Z
POLSKA
. . ul. Skérzewska 35,
Sngz Iingo Projekt Wysogotowo Hotele i podobne obiekty
L 62 - 081 zakwaterowania 100,00% 100,00% 100,00%
Malta Hotel SKA L.
(24) Przezmierowo PKD 55.10.Z
POLSKA
ul. Skérzewska 35,
Ecoria Wysogotowo Kupno i sprzedaz
Sp.zo.0. 62 - 081 nieruchomosci na wtasny 100,00% 100,00% -
(25) Przezmierowo rachunek PKD 68.10,Z
POLSKA
Wschodni Invest ul. Mazowiecka 42, | Pozostate poérednictwo
Sp.zo.0. 60 — 623 Poznanh pieniezne 100,00% 100,00% 100,00%
(26) POLSKA PKD 64.19.2
Energopol ul. Kondratiuka 1, . ,
Ukraina 04201 Kijow E{j’&cﬁéﬁg?ﬂ:ﬁﬁgﬁw " 49,00% 51,00% 51,00%
(27) UKRAINA Y
Budownictwo budynkdw i
innych budowli, montazi
instalacja konstrukcii
Poicmaspotka | U Kondratuka 1, | BRSO amE e
AKCYi 04201 Kijéw acia bud ) Tw 100,00% 100,00% 100,00%
yjna organizacja budownictwa
UKRAINA SN .
(28) obiektow nieruchomosci w
celu sprzedazy i wynajmu;
dziatalno$¢ w sferze
inzynieringu.
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Grupa Kapitatowa PBG
QSr3/2014

(wszystkie dane przedstawione sg w tys. z}, o ile nie zaznaczono inaczej)

Zakres dziatalnosci

Procentowy udziat Grupy

Nazwa jednostki Siedziba
(wg PKD =2007) 30.09.2014 | 31.12.2013 | 30.09.2013
ul. Skérzewska 35,
PBG Operator Wysogotowo Pozostate formy udzielania
Sp.zo.0. 62 -081 kredytow 100,00% 100,00% 100,00%
(29) Przezmierowo PKD 64.92.7
POLSKA
. Wydobywanie kamieni
PBG oil and gas leyzlé(;réfgvviio 35, ozdobnych oraz kamienia
3p. 20. 0. 62-081 dla potrzeb budownictwa, 25,00% 100,00% | 100,00%
(30) Przesmierowo skat wapiennych, gipsu ,
POLSKA kredy i tupkdw
PKD 08.11.Z
Ul. Skérzewska 35 Wydobywanie kamieni
Bathinex W.ysogo’rowo ' ozdobnych oraz kamienia
$p.20.0. 62-081 dla pofrzeb budownictwa, 100,00% 100,00% | 100,00%
(31) Przezmierowo skat wqp|enlnych, glpsu.,
POLSKA kredy i tupkdw
PKD 08.11.Z
Kostaki
Pandelidi 1,
Multaros Trading Kolokasides Posiadanie
Company Limited Building, o - 100,00% 100,00% 100,00%
(32) ard floor, 1010 papieréw wartosciowych
Nikozja
CYPR
ul. tgkowa 33, Produkcja generatoréw pary
RAFAKO SA 47—4QO, z wyjatkiem kottéw do ' 61.01% 61.01% 61.01%
(33) Raciborz, cenfralnego ogrzewania
POLSKA gorgcqg wodq (25.30.Z)
FPM SA j;_ﬁ?)\évorowo . Produkcja piecdw, palenisk i
Mikotow Mikotow palnikéw piecowych 50,14% 50,14% 50,14%
(34) POLSKA (28.21.7)
PALSERWIS ul. Towarowa 11, keia piecd lenisk i
$p.z0.0. 43-190 Prod‘u Cja piecow, palenisk i
(35) Mikotow palnikéw piecowych 50,14% 50,14% 50,14%
POLSKA ’ (28.21.7)
PGL-DOM ul. Bukowa 1,
Sp.zo.0. 47-400 Obstuga nieruchomosci na
(36) Raciborz, whasny rachunek (68.32 7) 61.01% 61.01% 1.01%
POLSKA
Ul takowa 33 Dziatalno$¢ w zakresie
RAFAKO ENGINEERING 47‘_430 ’ projektowania
Sp.zo.o. RacibsrZ budowlanego, 61,01% 61,01% 61,01%
(37) POLSKA ’ urbanistycznego,

technologicznego (71.12.Z)
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Grupa Kapitatowa PBG

QSr3/2014  (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

. . Zakres dziatalnosci Procentowy udziat Grupy
Nazwa jednostki (wg PKD — 2007)
9 30.09.2014 31.12.2013 | 30.09.2013
ENERGOTECHNIKA ul. takowa 33, Driatclnose w zakresie
Engineering 47-400 projekfowania
- budowlanego, 51,35% 61,01% 61,01%
Sp.zo.o. Raciborz, urbanistycznego
(38) POLSKA technologicznego (71.12.Z)
Dziatalno$¢ w zakresie
RAFAKO projektfowania
ENGINEERING Belarad technologicznego tqcznie z
SOLUTION 9 doradztwem i 46,98% 46,98% 46,98%
SERBIA .
doo sprawowaniem nadzoru dia
(39) budownictwa, przemystu i
ochrony srodowiska (74203)
RAFAKO Montaz urzgdzeh w
Hungary Kft. Budapesz, przemysle energetycznymii 61,01% 61,01% 61,01%
(40) WEGRY .
chemicznym
Realizacja projektow
budowlanych oraz
zwigzanych z budowq drég i
autostrad, drég szynowych i
BOOIRK Sp.z0.0. g;ﬁ%oérz zakresie inzynierii i doradztwa 61,01% 61,01% -
’ technicznego i naukowego,
POLSKA . ;
produkcja, naprawa i
konserwacja maszyn i
urzqdzen, wytwarzanie,
przesytanie i handel energiq
elekfrycznag.
Realizacja projektow
budowlanych, dziatalno$¢ w
ul. tgkowa 33, ; .
E003B7 Sp. 7 0.0. 47-400 zakresie doradziwai
- projektowania 61,01% 61,01% -
(42) Raciborz, budowlanedo
POLSKA budowianego.
inzynieryjnego
i technologicznego

Wartosci w powyzszej tabeli pokazujg udziat Spdtki dominujgcej w kapitatach poszczegdinych Spotek.

Procentowy udziat w kapitale Spdtek Grupy Kapitatowej PBG zostat zaprezentowany w postaci procentu ztozonego

(procentowy udziat Spétki dominujgcej PBG SA w upadtosci uktadowej w danej Spdtce zaleznej * procentowy udziat tej

spotki zaleznej w jej Spdtce zaleznej).

Liczba posiadanych akcji/udziatdw jest rdwnailosci gtosdw.

Wyjatek stanowi spétka z Grupy Kapitatowej Rafako - Energotechnika Engineering Sp. z o.0., ktérej udziat w kapitale

posiada spoétka:

. RAFAKO Engineering Sp. z 0. 0. - 33,77% udziatdw uprzywilejowanych w kapitale zaktadowym, ktére uprawniajg

do 50,50% praw gtosu na Walnym Zgromadzeniu Wspdlnikdw Spétki, (jeden udziat daje prawo do 2 gtoséw na

Walnym Zgromadzeniu Spoétki).
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Grupa Kapitatowa PBG

QSr3/2014  (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

STRUKTURA GRUPY KAPITALOWEJ NA DZIEN 30 WRZESNIA 2014 ROKU

* Strukture Grupy Kapitatowej PBG Dom przedstawiono na schemacie ponizej.

Komisia Nadzoru Finansowego
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PBG AVATIA SP. Z 0.0. . > ‘ 11,01%
100,00%
100,009
o >,| MULTAROS TRADING COMPANY ‘
W UPADLOSCI UKLADOWE! <
0,
100,00 50,0000001%
BROKAM SP. Z 0.0. <— S ‘ RAFAKO SA ‘ c
100,009 82,19%
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o PUBLICZNA SPOLKA AKCYINA
N
)
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BATHINEX SP. Z 0.0.
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(wszystkie dane przedstawione sg w tys. z4, o ile nie zaznaczono inaczej)

SCHEMAT GRUPY KAPITALOWEJ PBG DOM NA DZIEN 30 WRZESNIA 2014 ROKU

[ PBG SA W UPADLOSCI UKLADOWE) W

V/ 100%
[ PBG DOM SP. Z 0.0. }
I—W 100% 45,45%
[ PBG DOM INVEST LTD ]—
0,
—9[ GORECKA PROJEKT SP. Z 0.0. } 54,55%
100%
4[ PBG ERIGO SP. Z 0.0. ](
|
100% . 99,29
> ERIGO 15P. Z 0.0. %[ PBG ERIGO PROJEKT SP. Z 0.0. MALTA HOTEL S.K.A. 1%
100%
%[ ERIGO 11 SP. Z 0.0. ] . 99 2%
% PBG ERIGO PROJEKT SP. Z 0.0. QUADRO HOUSE S.K.A. g
100%
%[ ERIGO Ill SP. Z 0.0. }
0,
. | 08% PBG ERIGO PROJEKT SP. Z 0.0. STRZESZYN S.K.A. < P25 |
100% 99%
LA ERIGO IV SP. Z 0.0.
9 0,
9 1% L PBG ERIGO PROJEKT SP. Z 0.0. ECORIA II S.K.A. &
100%
LN ERIGO V SP. Z 0.0.
0,8% 99,2%
[ ERIGO IV SP.Z 0.0. S.K.A. ] %[ ECORIA SP.Z 0.0. }%
100% 0,01% 99,99%
%[ PBG ERIGO FINANSE SP. Z 0.0. } —> CITY DEVELOPMENT SP. Z 0.0. <
99,96% 0.8% PBG DOM INVEST X SP. Z 0.0. INVEST | S.K.A 99,2%
PBG ERIGO PROJEKT SP. Z 0.0. — > .z0.0. KA. <« 7
> PLATAN HOTEL S.K.A. <
0,04%
100% ) 2% 98%
%[ PBG ERIGO PROJEKT SP. Z 0.0. J 6 [ PBG DOM INVEST X SP. Z 0.0. ZLOTOWSKA 51 S.K.A. 1%
100%

Vo

PBG DOM INVEST X SP. Z 0.0.

]—
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Grupa Kapitatowa PBG

QSr3/2014  (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

Spétka PBG Dom Sp. z 0.0. posiada 1 jednostke zalezng bezposrednio:

PBG Dom Invest Limited Sp. z 0. 0.,

oraz 20 jednostek zaleznych posrednio (przez PBG Dom Invest Limited i PBG Erigo Sp. z 0.0.):

Na dzien 30 wrzesnia 2014 roku Grupa Kapitatowa PBG Dom nie sporzgdza srédrocznego skrébconego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Konsolidacja tych Spdtek odbywa sie na poziomie Spdiki

PBG ERIGO Sp. z 0.0. (dawniej PBG Dom Invest VI Sp. z 0.0.)

ERIGO | Sp.z 0.0.

ERIGO Il Sp. z 0.0.

ERIGO Il Sp.z 0.0.

ERIGO IV Sp. z 0.0. (dawniej SMIP Investment Sp. z 0.0. Sp. komandytowo — akcyjnal)
ERIGO V Sp. z 0.0. (dawniej Go Fast Sp.z0.0.)

ERIGO IV Sp. z 0.0. S.K.A. (dawniej SMIP Investment Sp. z 0.0. w organizacji SKA)
ECORIA Sp.z 0.0.

PBG Erigo Finanse Sp. z 0.0.

PBG Erigo Projekt Sp. z o.0.

PBG Erigo Projekt Sp. z 0.0. Platan Hotel S.K.A.

PBG Erigo Projekt Sp. z 0.0. Quadro House S.K.A.

PBG Erigo Projekt Sp. z 0.0. Strzeszyn S.K.A.

PBG Erigo Projekt Sp. z 0.0. Ecoria Il S.K.A.

PBG Erigo Projekt Sp. z 0.0. Malta Hotel S.K.A.

City Development Sp. z 0.0.

PBG Dom Invest X Sp. z 0.0.

PBG Dom Invest X Sp. z 0.0. Invest | S.K.A

PBG Dom Invest X Sp. z 0.0. Ztotowska 51 S.K.A.

Gorecka Projekt Sp.z 0.0,

dominujgce;.

Spdétka Wschodni Invest Sp. z 0.0. posiada 49 % w kapitale akcyjnym Energopol Ukraina SA.

Na mocy porozumienia opisanego w dalszej czesci sprawozdania spbdtka Energopol Ukraina ujmowana jest

w niniejszym sprawozdaniu jako wspdlnie kontrolowane przedsiewziecie i konsolidowana metodq praw

witasnosci.

Spoétka RAFAKO posiada nastepujgce Spodiki zalezne:

FPM SA
» PALSERWIS Sp. z 0.0. - jednostka zalezna Spétki FPM SA

PGL-DOM Sp.z o.0.
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> ENERGOTECHNIKA Engineering Sp. z 0.0. — jednostka zalezna Spotki PGL-DOM Sp. z 0.0. (52,91%
udziatu w kapitale Spdtkii 41,67% w gtosach)

+ RAFAKO ENGINEERING Sp.z 0. o.

> ENERGOTECHNIKA Engineering Sp. z 0.0. — jednostka zalezna Spdtki RAFAKO ENGINEERING
Sp. z 0.0. (26,98% udziatu w kapitale Spotkii 42,50% w gtosach)

*  RAFAKO ENGINEERING SOLUTION doo
RAFAKO Hungary Kft.

e EOOIRK Sp.z0.0.

+ EOO03B7 Sp.zo.0.

Na dzien 30 wrzesnia 2014 roku konsolidacja Spdtek odbywa sie na poziomie Srdédrocznego skroconego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej RAFAKO.

Za Il kwartaly 2014 roku mialy miejsce nastepujgce transakcje, ktore wplynely na

reorganizacje Grupy Kapitatowej:

ZMIANY UDZIALOW/AKCJI SPOLKI DOMINUJACEJ W KAPITALACH SPOLEK ZALEZINYCH Z GRUPY KAPITALOWEJ
W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

Likwidacja Spotki zaleznej PBG Butgaria

W dniu 07 maja 2014 roku zakohczono proces likwidacji Spotki bezposrednio zaleznej od Spdtki dominujacej
— Spotki PBG Butgaria poprzez wykreslenie jej z Rejestru Handlowego. Kapitat wiasny Spotki zaleznej wynosit:
35 tys. BGN (lewdw butgarskich).

ZMIANY W SPOLKACH ZALEZNYCH Il STOPNIA POWIAZANIA W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
NABYCIA

Nabycie udziatéw w Spdtce SMIP Investment Sp. z 0.0. (obecnie: ERIGO IV Sp. z 0.0.)

W dniu 7 lutego 2014 roku Spdtka posrednio zalezna od Spdtki dominujgcej - PBG ERIGO Sp. z 0.0. dokonata
zakupu 60 udziatdéw w spdtce SMIP Investment Sp. z 0.0. — obecnie: ERIGO IV Sp. z 0. 0.

Kapitat zaktadowy spdtki ERIGO IV Sp. z 0.0. wynosi: 6 tys. PLN i dzieli sie na 60 udziatdw o wartosci
nominalnej 100,00 PLN kazdy udziat.

Zakupione za kwote 6 tys. PLN udziaty, stanowig 100% kapitatu Spotki ERIGO IV Sp. z 0.0.

Nabycie udziatéw w Spétce Go Fast Sp. z 0.0. (obecnie: ERIGO V Sp. z 0.0.)

W dniu 7 lutego 2014 roku Spdétka posrednio zalezna od Spdtki dominujgcej - PBG ERIGO Sp. z 0.0. dokonata
zakupu 60 udziatdéw w spdtce Go Fast Sp. z 0.0. — obecnie: ERIGO V Sp. z 0. o.

Kapitat zaktadowy spdtki ERIGO V Sp. z 0.0. wynosi: 6 tys. PLN i dzieli sie na 60 udziatdéw o wartosci
nominalnej 100,00 PLN kazdy udziat.

Zakupione za kwote 6 tys. PLN udziaty, stanowig 100% kapitatu Spotki ERIGO V Sp. z 0.0.
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SMIP Investment Sp. z 0.0. w organizacji Sp. komandytowo - akcyjna (obecnie: ERIGO IV Sp. z 0.0. S.K.A.)
W efekcie nabycia przez Spdtke zalezng od Spdtki dominujgcej — PBG ERIGO Sp. z 0.0. udziatdw w
spotkach: SMIP Investment Sp. z 0.0. (obecnie: ERIGO IV Sp. z 0.0.) i Go Fast Sp. z 0.0. (obecnie: ERIGO V Sp.
Z 0.0.), spotka PBG Erigo stata sie posrednim wiascicielem spdtki SMIP Investment Sp. z 0.0. w organizacii
Sp. komandytowo — akcyjna (obecnie: ERIGO IV Sp. z 0.0. S.K.A.).

Spoétki ERIGO IV i ERIGO V posiadajg tgcznie 100% wktadu w spdtce SMIP Investment Sp. z o.0. Sp.
komandytowo — akcyjna (obecnie: ERIGO IV Sp. z 0.0. S.K.A.).

W wyniku transakgji, spdtka SMIP Investment Sp. z 0.0. SKA (obecnie: ERIGO IV Sp. z o0.0. S.K.A.) zostata
wtgczona do Grupy Kapitatowej PBG i podlega procesowi konsolidaciji od dnia 7 lutego 2014 roku.

W dniu 1 sierpnia 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spodtki SMIP Investment Sp. z 0.0. w
organizacji Sp. komandytowo — akcyjna podjeto uchwate o zmianie nazwy spdtki na ERIGO IV Sp. z o.0.
SK.A.

SPRZEDAZ

Sprzedaz udziatéw w Spélce zaleinej od PBG Dom Sp. z 0.0. — PBG Dom Invest lll Sp. z 0.0.

W dniu 25 marca 2014 roku spdétka zalezna PBG Dom Sp. z 0.0. zawarta umowe, na mocy ktérej dokonata
sprzedazy wszystkich posiadanych tj. 100 udziatéw w spdétce PBG Dom Invest Il Sp. z 0.0. o wartosci
nominalnej 50 PLN (stownie: piecdziesigt ztotych) kazdy, o tgcznej wartosci nominalnej 5 tys. PLN (stownie:
piec tysiecy ztotych), co stanowito 100 % kapitatu zaktadowego Spotki.

Udziaty zostaty zbyte za tgczng kwote 5 tys. PLN (stownie: piec tysiecy ztotych ztotych).

Sprzedaz akcji w Spétce Energopol Ukraina

Spoétka zalezna Wschodni Invest Sp. z 0.0. dokonata transakcji zbycia dwdch sztuk akcji spdtki Energopol
Ukraina, stanowigcych 2% udziatu w kapitale zaktadowym. Obecnie udziat Grupy Kapitatowej w kapitale
zaktadowym Energopol Ukraina wynosi 49%.

W lipcu 2013 roku Spdétka dominujgca podpisata warunkowq umowe sprzedazy, ktérej pozostatymi stronami
sq Spdtka zalezna Wschodni Invest Sp. z 0.0. oraz Spdtka prawa ukrainskiego Imidz Finans Grup (Kupujgcy).
Kupujgcy zadeklarowat gotowosé nabycia od Spdtki Wschodni Invest Sp. z 0.0., akcji Energopol Ukraina SA
z siedzibg w Kijowie oraz wierzytelnosci wobec Energopol Ukraina SA z tytutu udzielonych pozyczek.
Zgodnie z zapisami umowy cze$¢ ceny, dotyczgca pozyczek udzielonych Energopol Ukraina SA przez
Spoétke dominujacg w formie certyfikatdw inwestycyjnych, wptacona bedzie na rachunek bankowy Spotki
dominujgce;j. Po uiszczeniu zaptaty prawo wtasnosci certyfikatdw inwestycyjnych przejdzie na Kupujgcego.
W kwietniu 2014 roku Spdétka dominujgca podpisata porozumienie z nabywcqg 2% akcji Energopol Ukraina,
w mysl ktérego strony zobowigzaty sie podjg¢ wszelkie dziatania zmierzajgce do finalnej realizacji zapiséw
uzgodnionych we wspomnianej powyzej umowie warunkowej. Dziatanie to wpisuje sie w aktualng polityke
Spoétki dominujgcej wobec inwestycji w Energopol Ukraina, skupiajgcg sie w wiekszym stopniu na
odzyskaniu zaangazowanego kapitatu niz na biezgcej dziatalnosci Spdiki. Spdtka dominujgca, wspdlnie z
partnerem kontroluje 69% kapitatu Energopol Ukraina. Na mocy wspomnianego porozumienia inwestycja w
Energopol Ukraina prezentowana jest obecnie, zgodnie z MSSF 11, jako wspdlnie kontrolowane
przedsiewziecie. Wytgczenia z konsolidacji metodg petng dokonano w oparciu o aktywa netto Spdtki na
dzien 30 czerwca 2014 roku. Od dnia zawarcia porozumienia do dnia 30 czerwca 2014 roku aktywa netto

Energopol Ukraina nie ulegty istotnej zmianie.
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INNE
Likwidacja Spotki PBGDOM Capital Limited z/s w Nikozji (Cypr)
W dniu 20 maja 2014 roku zakohczono proces likwidacji Spoétki zaleznej od PBG Erigo Sp. z 0.0. — PBG Dom

Capital Limited z siedzibg w Nikozji (Cypr).

Podwyziszenie kapitatu w spotce zaleznej od RAFAKO SA

Dnia 15 stycznia 2014 roku, na podstawie uchwaty Zgromadzenia Wspdinikdw, Spdtka ENERGOTECHNIKA
ENGINEERING Sp. z 0.0., dokonata podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki o tgczng kwote 190 tys. PLN
(z kwoty 755 tys. PLN do kwoty 945 tys. PLN). Podwyzszenie kapitatu nastgpito poprzez ustanowienie 380
nowych udziatdbw o warto$ci nominalnej 500,00 PLN kazdy udziat, o tgcznej wartosci 190 tys. PLN.
Wyemitowane udziaty zostaty objete wktadem pienieznym przez osoby fizyczne, bedgce podmiotami
powigzanymi osobowo ze Spdtkg ENERGOTECHNIKA ENGINEERING Sp. z 0.0.

Podwyzszenie kapitatu zarejestrowano w Krajowym Rejestrze Sgdowym dnia 2 kwietnia 2014 roku.

Po fransakcji kapitat zaktadowy Spoédtki ENERGOTECHNIKA ENGINEERING Sp. z o.0. sktada sie z 1.890
udziatdéw o tgcznej wartosci 945 tys. PLN. W wyniku objecia nowo utworzonych udziatéw przez podmioty
powigzane osobowo zmniejszyt sie udziat posredni Spodtki RAFAKO SA w kapitale zaktadowym jednostki
zaleznej ENERGOTECHNIKA ENGINEERING Sp. z 0.0 2 33,77% do 26,98%.

Dnia 24 czerwca 2014 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw Spdtki ENERGOTECHNIKA Sp. z o0.0.,
podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spdtki. Utworzono 410 nowych udziatdéw o
warto$ci nominalnej 500,00 PLN kazdy, w wyniku czego kapitat zaktadowy wzrdst o kwote 205 tys. PLN, fj.
do wysokosci 1.150 tys. PLN. Nowo utworzone udziaty zostaty w catosci objete przez RAFAKO ENGINIEERING

Sp. z 0.0. Obecnie struktura kapitatu jednostki zaleznej przedstawia sie nastepujgco:

Podmiot llosé Udziat w kapitale Udziat prawa gtosu
udziatéw zaktadowym na Zgromadzeniv
Wspolnikéw Spotki
PGL-DOM Sp.zo0.0.* 1000 43,48% 31,06%
RAFAKO ENGINEERING Sp.z 0.0.* 510 40,00% 57.14%
Podmioty powigzane osobowo 380 16,52% 11,80%

*jednostki zalezne od RAFAKO S.A.

2.2 lasady przyjete przy sporzqdzaniv srddrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego za lll kwartat 2014 roku

2.2.1 Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogdlne zasady sporzgdzania

Prezentowane $rddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzqgdzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) w szczegdinosci w zgodnosci z
MSR 34 ,Srédroczne sprawozdania finansowe™ oraz z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informaciji biezqcych i okresowych przekazywanych przez emitentdéw papierdw

warto$ciowych oraz zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowosci majgcymi zastosowanie do
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srddrocznej  sprawozdawczosci  finansowej przyjetymi  przez Unie Europejskq, opublikowanymi i
obowigzujgcymi w czasie przygotowywania kwartalnego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelnie sytuacje finansowg Grupy
Kapitatowej PBG na dzieh 30 wrzesnia 2014 roku oraz 30 wrze$nia 2013 roku, wyniki jej dziatalnosci za okres 9
miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2014 roku i 30 wrzeénia 2013 roku oraz przeptywy pieniezne za okres 9
miesiecy zakohczony 30 wrze$nia 2014 roku i 30 wrzesnia 2013 roku.

Zgodnie z powyzszymi zasadami sporzqadzone zostato rdwniez sprawozdanie jednostkowe  Spotki
dominujgcej stanowigce cze$¢ niniejszego raportu, poniewaz zgodnie z paragrafem 83.1. Rozporzgdzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku emitent bedqgcy jednostkg dominujgcg nie jest obowigzany do
przekazywania odrebnego raportu kwartalnego, pod warunkiem zamieszczenia w skonsolidowanym
raporcie kwartalnym skréconego kwartalnego jednostkowego sprawozdania finansowego zawierajgcego:
bilans (sprawozdanie z sytuacii finansowej), rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w kapitale wtasnym
(sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym) oraz rachunek przeptywdw pienieznych (sprawozdanie z

przeptywdw pienieznych).

222 Zatozenie kontynuacji dziatalnosci

Aktualna sytuacija finansowa Spdtki dominujgcej wskazuje na zagrozenie mozliwosci kontynuowania przez
nig dziatalnosci ze wzgledu na prowadzone postepowanie upadto$ciowe. Jednak zaprezentowane
srddroczne  skrécone  skonsolidowane  sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w dajgcej przewidziet sie przysztosci, obejmujgce;j
okres co najmniej 12 kolejnych miesiecy od daty zatwierdzenia niniejszego sprawozdania. Zatozenie takie
przyjeto z uwagi na mozliwos¢ zawarcia uktadu w ramach prowadzonego postepowania i podejmowane
dziatania przez Zarzgd Spdtki dominujgcej, ktére majg na celu doprowadzenie do jego zawarcia, a co jest

z tym zwigzane umozliwienie dalszego funkcjonowania Spotki.

Zarzgd Spoétki dominujgcej informuje, ze gdyby zatozenie kontynuacii dziatalnosci okazato sie niezasadne,
to niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe musiatoby zawieraé korekty
dotyczgce odmiennych zasad wyceny i klasyfikacji aktywdw i zobowigzan, ktdére mogtyby by¢ konieczne,
gdyby Grupa Kapitatowa nie byta w stanie kontynuowaé dziatalnosci w dajgcej sie przewidzieé przysztosci.
Ponizej, Zarzad Spoétki dominujgcej przedstawit okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie kontynuacii
dziatalno$ci przez Spdtke dominujgcqg i Jej Grupe Kapitatowqg oraz podejmowane dziatania w celu

ograniczenia wystepujgcego ryzyka co do mozliwosci dalszego jej funkcjonowania.

W dniu 4 czerwca 2012 roku, Zarzgd Spdtki dominujgcej podjgt decyzje o ztozeniu wniosku o ogtoszenie
upadtosci z mozliwoscig zawarcia uktadu (przyczyny podjecia takiej decyzji zostaty opisane w
sprawozdaniach finansowych Spdtki za 2012 rok). W dniu 13 czerwca 2012 roku, Sgd Rejonowy Poznan —
Stare Miasto w Poznaniu, XI Wydziat Gospodarczy do Spraw Upadtosciowych i Naprawczych wydat
Postanowienie o ogtoszeniu upadtosci z mozliwosciq zawarcia uktadu z  Wierzycielami, ktére

uprawomochnito sie w dniu 22 czerwca 2012 roku. Wnioski o upadto$¢ uktadowqg ztozyto w sumie 12
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podmiotdw z Grupy Kapitatowej PBG. Decyzja o ztozeniu wnioskéw, praktycznie w jednym czasie, wynikata
z faktu udzielenia wzajemnych poreczen kredytowych, gwarancyjnych i handlowych, a takze (w niektérych
przypadkach) solidarnej odpowiedzialnosci wynikajacej ze wspdinie realizowanych kontraktéw. Stan
formalno-prawny Spoétek, w ktérych prowadzone sg postepowania, jak réwniez ich kondycja finansowa, sq
bardzo trudne. Dotyczy to zarédwno prowadzenia dziatalnosci operacyjnej, w tym pozyskiwania nowych

zlecen, jak i ztozonych oraz skomplikowanych procesdw restrukturyzacyjnych.

Postepowanie upadtoéci uktadowej umozliwia Wierzycielom optymalne zaspokojenie ich wierzytelnosci w
wyniku przyjecia i realizacji uktadu. Zarzad Spdétki dominujgcej, poczynajac od 2012 roku, bierze aktywny
udziat w rozmowach z Wierzycielami Spdtki. Prowadzone sq negocjacje dotyczace sptaty wierzytelnosci —
miedzy innymi w zakresie wysokosci, formy oraz terminu. Wierzyciele, ktérzy zaangazowani byli w
finansowanie dziatalnosci Spoétki lub spdtek z Grupy PBG, stanowiqcy jednoczes$nie najwiekszg grupe
Wierzycieli, otrzymali w tym czasie, miedzy innymi: przygotowany przez Spdtke, wraz z jej doradcq
finansowym PwC Polska Sp. z 0.0., plan restrukturyzaciji operacyjnej i majatkowej. Dnia 3 wrzesnia 2013 roku,
zakohczone zostaty prace zwigzane z przygotowaniem przez Zarzgd, wraz z doradcg prawnym Weil,
Gotshal & Manges, Pawet Rymarz Sp. k., dokumentdw restrukturyzacyjnych, w tym projektu Umowy
Restrukturyzacyjnej wraz z projektem propozycji uktadowych, ktére po uzyskaniu zgdd korporacyjnych
zostaty przekazane Wierzycielom (raport biezqcy nr 24/2013). Majagc na uwadze prowadzone w ostatnich
miesigcach negocjacje i rozmowy z Wierzycielami, w dniu 3 listopada 2014 roku, uchwatqg Zarzgdu przyjete
zostaty Ostateczne Propozycje Uktadowe, zaopiniowane pozytywnie przez Rade Nadzorczg Spdtki, o czym
Spdtka poinformowata w raporcie biezgcym nr 23/2014 z dnia 4 listopada 2014 roku. Ostateczne
Propozycje Uktadowe z dnia 3 listopada 2014 roku, zastgpity projekt propozycji uktadowych z dnia 3
wrzeénia 2013 roku.

Ponadto, w zwigzku z obnizeniem kwoty wierzytelnosci spornych do poziomu nieprzekraczajgcego 15%
ogdlnej sumy wierzytelnosci, Spdtka dominujgca ztozyta wniosek do Sedziego — Komisarza o wyznaczenie
terminu Zgromadzenia Wierzycieli w celu gtosowania nad uktadem.

Zgodnie z Ostatecznymi Propozycjami Uktadowymi Wierzyciele Spdtki bedq zaspokajani w 7 grupach, w
zaleznosci od kategorii interesu, ktére reprezentujg oraz rodzaju oraz wysokosci wierzytelnosci. Podziat
Wierzycieli na kategorie interesu zostanie przeprowadzony w trybie przewidzianym w Ustawie Prawo
Upadtosciowe i Naprawcze z dnia 28 lutego 2013 roku (Dz.U. Nr 60,poz. 535, z pdzn. zm.) (dalej: PUIN). Petny
tekst Ostatecznych Propozyciji Uktadowych Spdfki zostat udostepniony w dniu 4 listopada 2014 roku na
stronie internetowej Spotki pod adresem: www.pbg-sa.pl w zaktadce ,restrukturyzacja™.

Réwnoczesnie z prowadzonymi dziataniami zmierzajgcymi do restrukturyzacji zadtuzenia, prowadzone sg

dziatania zwigzane z restrukturyzacjg operacyjng i majgtkowaq.

W ocenie Zarzgdu Spdtki dominujgcej, zawarcie uktadu na zasadach okreSlonych w Ostatecznych
Propozycjach Uktadowych z dnia 3 listopada 2014 roku umozliwi kontynuowanie dziatalnosci, co z kolei
przetozy sie na ochrone intereséw Wierzycieli (w szczegdlnosci posiadajgcych mniejsze wierzytelnosci), a
takze znaczqcych intereséw spotecznych: zardwno w zakresie ochrony miejsc pracy, ochrony
podwykonawcdw, zamawiajgcych (oczekujgcych na realizacje strategicznych kontraktéw), jak i lokalnych

spotecznosci.
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W opinii Zarzgdu Spétki, gwarancjqg realizacji uktadu jest:

restrukturyzacja nieoperacyjnego majgtku trwatego Spdtki, ktdérego sprzedaz ma stanowic¢ jedno ze
rédet sptaty uktadu;

dezinwestycja projektdw deweloperskich i inwestycyjnych, prowadzonych przez Grupe PBG;
mozliwo$¢ pozyskiwania rentownych kontraktéw w sektorze energetycznym, wynikajgca ze
wspodtpracy ze Spotkg zalezng RAFAKO SA;

pozyskanie nowych kontraktéw w sektorze ropy i gazu, bedgcym strategicznym obszarem

dziatalnosci PBG.

W ramach prowadzonego postepowania upadtosci uktadowej Spodtki dominujgcej, w  Sadzie

Upadtoéciowym zrealizowane zostaty kolejne etapy tego procesu:

w dniu 12 czerwca 2013 roku Spdtka powzieta informacje o przekazaniu Sedziemu Komisarzowi
przez Nadzorce Sgdowego listy wierzytelnosci z dnia 31 maja 2013 roku;

w dniach 24 grudnia 2013 roku, 28 maja 2014 roku oraz 13 sierpnia 2014 roku Sedzia Komisarz ogtosit
o sporzgdzeniu kolejno pierwszej, drugiej oraz trzeciej uzupetniajgcej listy wierzytelnosci. tgczna
kwota uznanych i umieszczonych przez Nadzorce Sgdowego na liscie oraz frzech
dotychczasowych listach uzupetniajgcych wierzytelnosci wynosita: 3.127.928 tys. PLN i byta zgodna
z szacunkami Zarzgdu Spotki.

obecnie, zgodnie z PUIN trwa proces rozpatrywania jedynego pozostatego sprzeciwu do listy

wierzytelnosci z dnia 31 maja 2013 roku oraz sprzeciwdw do uzupetniajgcych list wierzytelnosci.

Nastepnym krokiem w ramach przewidzianej przepisami PUIN procedury, bedzie zatwierdzenie listy

wierzytelnosci przez Sedziego Komisarza, co umozliwi zwotanie Zgromadzenia Wierzycieli Spdtki w celu

gtosowania nad uktadem.

W Grupie Kapitatowej PBG Spotkq o strategicznym znaczeniu jest spotka zalezna Rafako SA

Kluczowqg kwestig z perspektywy mozliwosci kontynuowania dziatalnosci spdtki zaleznej Rafako SA jest

ptynnos$¢ finansowa tj. zapewnienie wystarczajgcych zrédet finansowania realizowanych kontraktéw. W

zwigzku z powyzszym Zarzad Spoétki zaleznej przygotowat prognozy finansowe obejmujace okres 12 miesiecy

po dniu 30 wrzesnia 2014 roku oraz lata kolejne, w oparciu o szereg zatozen, sposrdd ktdérych najbardziej

kluczowe odnoszq sie do:

terminowej realizacji kontraktow, ktére Spdtka zalezna posiada w swoim portfelu, w szczegdlnosci

terminowej realizacji przeptywdw finansowych zwigzanych z realizacjg tych kontraktéw,

przedtuzenia finansowania dziatalnosci Spotki zaleznej w formie kredytu bankowego po dniu 30
kwietnia 2015 roku - zgodnie z zawartym aneksem z dnia 29 kwietnia 2014 roku termin sptaty

posiadanego przez Spdtke kredytu zostat wydtuzony do dnia 30 kwietnia 2015 roku,

uwolnienia zablokowanych $rodkdw finansowych w postaci kaucji gwarancyjnych w zamian za
przedstawienie klientom Spdtki gwarancji bankowych - na dzieh przygotowania niniejszego
sprawozdania finansowego Spdtka posiada linie gwarancyjng w wysokosci 50 miliondw ztotych
udzielong przez PKO BP do dnia 6 grudnia 2016 roku i rozpoczeta proces uwalniania

zablokowanych srodkéw w tej wysokosci,
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+ dostepu do kolejnych gwarancji bankowych/ubezpieczeniowych umozliwiajgcych readlizacje
nowych kontraktéw oraz pozwalajgcych na uwolnienie czesci Srodkdw  pienieznych
zablokowanych jako kaucje gwarancyjne wykonania kontraktéw juz realizowanych — Spétka jest w

frakcie negocjacji z innymi bankami nowych linii gwarancyjnych.

W 2014 roku Spodtka zalezna Rafako SA doprowadzita do podpisania umdw zwigzanych z realizacjq
kontraktu , Jaworzno”, pozytywnie zakohczyta rozmowy dotyczqgce kontraktu ,,Opole” i rozliczeh naleznosci
od Alstom w kwocie 43,5 miliona euro, zmniejszyta swoje zadtuzenie wobec banku, z poziomu ok. 300
milionéw PLN do poziomu ok. 137 miliondw PLN na dzien 30 wrzes$nia 2014 roku, zredukowata poziom
przeterminowanych zobowigzan handlowych, zabezpieczyta znaczng cze$¢ budzetowanych przychoddéw
oraz udzielita bankowi finansujgcemu odpowiednich zabezpieczeh posiadanego kredytu, zgodnie z

oczekiwaniami banku.

Wszystkie te dziatania jednoznacznie wskazujg na poprawe sytuacii finansowej spotki zaleznej Rafako SA,

co powinno mie¢ wptyw na ocene ryzyka sytuacji finansowej Spdtki z pespektywy instytuciji finansowych.

W zwigzku z powyzszym Zarzgd spotki zaleznej Rafako SA jest przekonany, ze negocjacje z bankiem
finansujgcym dziatalno$¢ Spdtki oraz bedgcym jednym z gwarantdw kontraktu ,,Jaworzno” doprowadzg do
zmiany charakteru posiadanego kredytu na kredyt dtugoterminowy oraz ze pozyska nowe linie
gwarancyjne w innych instytucjach finansowych, co umozZliwi prowadzenie dziatalnosci zgodnie z

przyjetymi zatozeniami w przygotowanych projekcjach finansowych.

Biorgc pod uwage opisane powyzej ryzyka, w tym obecnq sytuacje finansowq Spdtki oraz status rozmow z
bankiem finansujgcym dziatalno$é Spdtki oraz pozostatymi instytucjami finansowymi, Zarzgd jest przekonany

co do realizacji przygotowanych prognoz finansowych na kolejny rok.

Na dzierh 30 wrzesnia 2014 roku sposrdd spdtek nalezgecych do Grupy Kapitatowej PBG postepowaniem
uktadowym objeta byta nastepujgca spdtka zalezna:

«  KWG SA w upadtosci uktadowej aktualnie KWG SA w upadtosci likwidacyjnej.

223 Oswiadczenie Zarzgdu

Zarzgd Spodtki dominujgcej oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze srédroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z
obowigzujgcymi Grupe Kapitatowq zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy,

rzetelny i jasny sytuacje majgtkowq, finansowqg Grupy Kapitatowej oraz wynik finansowy.

2.24 Przyjete zasady rachunkowosci

Zasady  (polityki)  rachunkowosci  zastosowane do  sporzgdzenia  §rédrocznego  skrébconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzaniu

rocznego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej PBG za rok zakonczony 31 grudnia 2013 roku,
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z wyjgtkiem zastosowania nastepujgcych nowych lub zmienionych standarddw oraz interpretacii

obowigzujgcych dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2014 roku.

«  MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe i MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe
Standard MSSF 10 zastepuje cze$¢ poprzedniego standardu MSR 27 ,,Skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdania finansowe” w zakresie skonsolidowanych sprawozdan finansowych i wprowadza nowq
definicje kontroli. MSSF 10 moze powodowac¢ zmiany w obrebie konsolidowanej grupy w zakresie
mozliwosci konsolidacii jednostek, ktére do tej pory podlegaty konsolidacji lub odwrotnie, nie wprowadza
zmian w zakresie procedur konsolidacyjnych i metod rozliczeh transakcji w skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowgq ani wyniki dziatalnosci Grupy.

+  MSSF 11 Wspdine ustalenia umowne i MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlne
przedsiewziecia

MSSF 11 obejmuje temat wspdlnych ustalenh umownych. Wprowadza dwie kategorie wspdlnych ustalen

umownych: wspdine dziatalnosci i wspdlne przedsiewziecia oraz odpowiednie dla nich metody wyceny.

Zastosowanie standardu moze skutkowaé zmiang metody wyceny dla wspdlnych ustaleh umownych (np.
przedsiewziecia wczesniej klasyfikowane, jako wspdlnie kontrolowane jednostki i wyceniane metodqg
proporcjonalng, mogg by¢ obecnie zaklasyfikowane, jako wspdlne przedsiewziecia, a tym samym

wyceniane metodqg praw wtasnosci).

MSR 28 zostat zmieniony i zawiera wytyczne dla stosowania metody praw wtasnosci dla wspdlnych
przedsiewziec.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowgq ani wyniki dziatalnosci Grupy.

«  MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatdw w innych jednostkach

Standard MSSF 12 zawiera szereg ujawnieh w zakresie zaangazowania jednostki w podmioty zalezne,
stowarzyszone czy wspdtkontrolowane. Zastosowanie standardu moze skutkowad szerszymi ujawnieniami w

sprawozdaniu finansowym, m.in.:
«  kluczowych informaciji finansowych, w tym ryzyka zwigzanych z przedsiewzieciami Grupy,

* Ujawnienie udziatu w nieskonsolidowanych jednostkach specjalnych i ryzyka zwigzane z takimi
przedsiewzieciami,
« informacji o kazdym przedsiewzieciu, w ktérym istniejq istotne udziaty niekontrolujace,
« Ujawnienie istotnego osqdu i zatozeh przyjetych przy klasyfikacji poszczegdinych przedsiewzied,
jako jednostki zalezne, wspbtzalezne czy stowarzyszone.
Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowg ani wyniki dziatalnosci Grupy.
« Jednostki inwestycyjne - zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27

Imiany wprowadzajg pojecie jednostek inwestycyjnych, ktére zwolniono z obowigzku konsolidacii
jednostek zaleznych, a ktére po zmianach dokonujg wyceny swoich jednostek wyceny jednostek zaleznych

w warto$ci godziwej przez zysk lub strate.
Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowg ani wyniki dziatalnosci Grupy.

» Kompensowanie aktywdw finansowych i zobowiqzan finansowych - zmiany do MSR 32
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Zmiany wprowadzone do MSR 32 doprecyzowujq pojecie i konsekwencje waznego tytutu prawnego do
kompensaty sktadnika aktywdw finansowych i zobowigzania finansowego oraz doprecyzowuije kryteria

kompensowania dla systemow rozliczenh brutto (takich jak izby rozliczeniowe).
Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowg ani wyniki dziatalnosci Grupy.
« Ujawnienia dotyczqce wartosci odzyskiwalnej aktywdw niefinansowych - zmiany do MSR 36

IZmiany te usunety niezamierzone konsekwencje MSSF 13 dotyczgce ujawnien wymaganych zgodnie z MSR
36. Ponadto, zmiany te wprowadzajg dodatkowe ujawnienia warto$ci odzyskiwalnej dla aktywdw lub
osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne (CGU), dla ktérych zostata rozpoznana lub odwrdcona utrata
wartoéci w danym okresie, gdy wartos¢ uzytkowa odpowiada warto$ci godziwe] pomniejszonej o koszty
zbycia.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowg ani wyniki dziatalnosci Grupy.

« Odnowienie instrumentéw pochodnych i kontynuacja rachunkowosci zabezpieczen - zmiany do MSR 39

Zmiany do MSR 39 w zakresie stosowania rachunkowosci zabezpieczeh po odnowieniu (nowacii)
instrumentéw pochodnych i zwalnigjg z koniecznosci zaprzestania stosowania rachunkowosci

zabezpieczen, gdy nowacja spetnia okreslone kryteria, okreSlone w MSR 39.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacije finansowq, wyniki dziatalnosci Grupy, ani tez na
zakres informacji prezentowanych w §rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Grupy Kapitatowe.
Nowe standardy i interpretacje, kitére zostaty opublikowane, a nie weszty jeszcze w zycie:

Nastepujgce standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standarddw
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszty

jeszcze w zycie:

«  MSSF 9 Instrumenty Finansowe (opublikowano dnia 24 lipca 2014) majgcy zastosowanie dla okresdéw
rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE, proces akceptacji standardu w UE na dzieh

zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego pozostaje wstrzymany,

+  KIMSF 21 Optaty publiczne (opublikowano dnia 20 maja 2013) - majgca zastosowanie dla okresdw
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej, w UE majgcy zastosowanie

najpdzniej dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 17 czerwca 2014 roku lub pdznej,

« Imiany do MSR 19 Programy okreslonych swiadczen: Sktadki pracownicze (opublikowano dnia 21
listopada 2013) - majgca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 lipca 204
roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez
UE,

« Imiany wynikajqce z przeglgdu MSSF 2010-2012 (opublikowano dnia 12 grudnia 2013) - niektére ze
zmian majqg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 lipca 2014 roku lub pdzniej,
a niektdre prospektywnie dla tfransakcji majgcych miejsce dnia 1 lipca 2014 roku lub pdzniej — do dnia

zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,
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« Imiany wynikajgce z przeglgdu MSSF 2011-2013 (opublikowano dnia 12 grudnia 2013) — majgce
zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 lipca 2014 roku lub pdzniej - do dnia

zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

«  MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014) — majgcy
zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej — nie
podjeto decyzji odnosnie terminu, w ktérym EFRAG przeprowadzi poszczegdine etapy prac
prowadzgcych do zatwierdzenia niniejszego standardu - do dnia zatwierdzenia niniejszego

sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

+ Imiany do MSSF 11 Rozliczenie nabycia udziatu we wspdinej dziatalnosci (opublikowano dnia é maja
2014) - majgce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub

pdzniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

« Imiany do MSR 16 oraz MSR 38 Wyjasnienie dopuszczalnych metod amortyzacji (opublikowano dnia 12
maja 2014) - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016
roku lub pdzniej- do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez
UE,

»  MSSF 15 Przychody z tytutu umdw z klientami (opublikowano dnia 28 maja 2014) — majgcy zastosowanie
dla okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej - do dnia

zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

+ ZImiany do MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: rosliny produkcyjne (opublikowano dnia 30 czerwca 2014) -
majgce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub

pd&zniej— do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

« Imiany do MSR 27 Metoda praw wtasnosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym (opublikowano
dnia 12 sierpnia 2014) - majgce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1
stycznia 2016 roku lub pdiniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego

niezatwierdzony przez UE.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacije finansowq, wyniki dziatalnosci Grupy, ani tez na
zakres informaciji prezentowanych w §rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitatowe.

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacii lub
zmiany, ktéra zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w Swietle przepiséw Unii

Europejskiej.

2.2.5 Niepewnosé szacunkéw

Niniejsze $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zatozeniu
kontynuacji dziatalno$ci gospodarczej. Zatozenie to wptywa na wycene aktywdw i zobowigzan, ktéra
bytaby inna, gdyby Zarzgd nie przewidywat kontynuacji dziatalnosci.

Przy sporzgdzaniu niniejszego srdédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Zarzgd Spoétki dominujgcej kieruje sie osgdem przy dokonywaniu licznych szacunkdw i zatozen, ktére maijg
wptyw na stosowane zasady rachunkowosci oraz prezentowane wartosci aktywodw, zobowigzan,

przychoddw oraz kosztow.

Komisia Nadzoru Finansowego

41/90



Grupa Kapitatowa PBG

QSr3/2014  (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

Faktycznie zredlizowane wartosci mogg rézni¢ sie od szacowanych przez Zarzgd ze wzgledu na
niepewnos¢ jaka towarzyszy Grupie Kapitatowe] na dzieh przygotowania niniejszego sprawozdania
finansowego, co moze z kolei przetozy¢ sie na korekte wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzan w
nastepnych okresach sprawozdawczych.

Ponizej omdéwiono podstawowe zatozenia dotyczqce przysztosci i inne kluczowe zrédta niepewnosci
wystepujace na koniec okresu sprawozdawczego, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczqcej korekty

wartosci bilansowych aktywdw i zobowigzan:

Utrata wartosci aktywdw trwatych

Grupa Kapitatowa nie zidentyfikowata przestanek z tytutu utraty wartosci aktywow trwatych.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikdw rzeczowego majatku trwatego oraz aktywdw niematerialnych. Grupa corocznie

dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkdw.

Wycena nieruchomosci inwestycyjnych do wartoéci godziwej

Szczegdtowy opis parametrdw przyjetych do wyceny nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej

zostat przedstawiony w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2013.

Ujmowanie przychodéw

Na kwote przychoddw oraz naleznosci z umdw o ustuge budowlang ujetg w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym wptywajg szacunki Zarzaddw Spdtek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej
dotyczgce stopnia zaawansowania kontraktéw budowlanych oraz marzy, jokg planuje sie osiagngé na
poszczegdinych kontraktach. Budzetowane koszty pozostajgce do poniesienia w zwiqzku z realizacjg
poszczegdlinych zadan sg na biezgco monitorowane przez kadre kierowniczg nadzorujgcq postep prac
budowlanych, w efekcie czego budzety poszczegdlnych kontraktéw podlegajg aktualizacji przynajmniej w
okresach miesiecznych. Jednakze pozostajace do poniesienia koszty oraz oszacowana w ten sposéb
renftowno$¢ na poszczegdlnych realizowanych kontraktach obarczona jest pewnym stopniem
niepewnosci, zwtaszcza w przypadku zadan budowlanych o duzym stopniu ztozonosci, prowadzonych w
okresach kilkuletnich. W obecnej sytuaciji Grupy na te szacunki naktadajg sie dodatkowe ryzyka, ktére
mogg mie¢ wptyw w przysztosci na ich ewentualng korekte. Do tych ryzyk Zarzqgdy zaliczajg przede
wszystkim ograniczong ptynno$¢ Grupy na dzieh dzisiejszy co moze przetozy¢ sie na wolniejsze tempo
realizowanych prac na kontraktach. Efektem takiego stanu rzeczy moze by¢ wzrost kosztéw statych
budowy, ograniczone mozliwosci negocjacyjne z podwykonawcami i dostawcami materiatéw a w
skrajnym przypadku przekroczenie umownego terminu zakonczenia prac i grozba kar. Elementy te mogq
mieé¢ w przysztosci wptyw na zmiane planowanych kosztdw i przychoddw, a tym samym zatozonych na
dzisiaj marz.

Wykazane z tego tytutu przychody odzwierciedlajg najlepsze szacunki Spétek co do planowanych do
poniesienia kosztdw, wynikajgcych z tego prognozowanych wynikdw oraz ustalonego stopnia
zaawansowania poszczegdinych kontraktéw budowlanych zgodnie z zasadami opisanymi w polityce

rachunkowosci Grupy. W zaprezentowanych wartoéciach przychodéw Grupa ujeta efekt wypowiedzenia
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Spoétce dominujgcej w dniu 02 kwietnia 2014 roku przez PGNIG SA (Zamawiagjgcy) kontraktu na budowe
Podziemnego Magazynu Gazu Wierzchowice. Na dzieh bilansowy Grupa utworzyta rezerwy na brakujgce
koszty zwigzane z rozliczeniem podwykonawcédw tego kontraktu oraz ujeta po stronie przychodéw
oszacowany zakres nierozliczonych prac. Ponadto w dniu 2 kwietnia 2014 roku Spdétka dominujgca
otrzymata od Zamawiajgcego note z obcigzeniem w wysokosci 133,4 min PLN joko kare w zwigzku z
wypowiedzianym kontraktem. Powyzsza nota nie zostata ujeta w ksiegach i odestana Zamawiajgcemu
jako bezzasadna.

Projekt LNG Swinoujscie

Konsorcjum realizujgce kontrakt Terminal LNG Swinoujécie prowadzi aktualnie negocjacije z Zamawiajgcym
w zakresie aneksu regulujgcego umowny termin zakonczenia kontraktu oraz zmiane wynagrodzenia w
zwigzku z dodatkowymi pracami wynikajgcymi ze zmiany przepisdw prawa oraz z wydtuzenia terminu
realizacji kontraktu nie wynikajgcego z winy wykonawcy. Efekt kohcowy porozumienia na dzieh publikacii
raportu nie jest znany stad nie mozna oszacowac jego wptywu na kohcowy budzet tego kontraktu, a tym
samym ewentualnego wptywu na wynik. Na dzieh 30 wrzednia 2014 roku w rozliczeniu tego kontraktu ujeta
jest potencjalna kara za przekroczenie umownego terminu w wysokosci 10% warto$ci umowne;j.

Projekt Jaworzno

Grupa Kapitatowa PBG realizuje poprzez swojg spodtke zalezng Rafako S.A. Projekt Jaworzno. W wyniku
zmiany umowy konsorcjum realizujgcego ten Projekt w dnia 04 sierpnia 2013 r. Rafako S.A. zostato
wykonawcqg 99,99% zakresu prac objetego umowdq. Na potrzeby realizacji Projektu zostata utworzona
spdtka celowa (EO03B7 Sp. z 0.0.), ktdrej jednostka dominujgca RAFAKO S.A. podzlecita okoto 90% zakresu
prac Projektu; pozostate 10% pozostaje w bezposredniej realizacji spdtki RAFAKO S.A. Grupa PBG w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ujmuje petne przychody i koszty zwigzane z Projektem

Jaworzno.

Projekt Opole

W przypadku redalizaciji Projektu Opole, ktérego jednym z konsorcjantéw jest spdtka zalezna Rafako S.A., w
wyniku zawartych porozumieh przez Rafako S.A. z Grupg Alstom, 100% zakresu prac przypadajacych na
Rafako S.A. zostato podzleconych poprzez spdtke celowq (EOOITRK sp. z 0.0.) do Grupy Alstom. W zwiqzku z
powyzszym prezentacja przychoddw i kosztdw wynikajgcych z tego Projektu nie bedzie ujmowana w
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw Grupy Kapitatowe;.

Analogicznie warto$¢ rozrachunkdw wynikajgcych z tego Projektu nie ma wptywu na wartosci
zaprezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy. Wptyw realizacji Projektu Opole na wyniki
Grupy moze mieé¢ miejsce w sytuacii, gdy Rafako S.A. stanie sie podwykonawcqg Alstom w zakresie
zaprojektowania i budowy fzw. wyspy kottowej bedqgce] elementem tego Projektu i jednoczesnie
podstawowym zakresem dziatalnosci Rafako S.A..

Gdyby szacunek tgcznych kosztow pozostatych do poniesienia, dotyczgcy realizowanych kontraktéw,
wzrést o 10% w stosunku do aktualnie oszacowanych kosztéw w Grupie Kapitatowej, kwota przychodu
ulegtaby zmniejszeniu na dzieh bilansowy o ok. 62,6min PLN, rezerwa na planowane straty wzrostaby o ok.

64,7 min PLN, a wynik zmniejszytby sie tgcznie o 127,3 min PLN.
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Rezerwy na $wiadczenia pracownicze — Rezerwy z tytutu Swiadczeh pracowniczych zostaty oszacowane za

pomocqg metod aktuarialnych oraz prognozowanych uprawnieh jednostki. Przyjete na koniec roku 2013
zatozenia aktuarialne nie ulegty zmianie. Zmiana rezerw z tytutu $wiadczen pracowniczych w okresie

zwiqzana jest z ujeciem kosztéw biezgcego zatrudnienia, kosztéw odsetek oraz wyptaconych Swiadczen.

Rezerwy na naprawy gwarancyjne szacuje sie na podstawie okreslonego przez Zarzqady Spodtek stopnia

prawdopodobienstwa wystgpienia zobowigzania w przysztosci na podstawie realizowanych umdw o
ustuge budowlang. Utrzymywane sg w danym stopniu istnienia prawdopodobienstwa wystgpienia do dnia
wygashiecia prawa do realizacji gwarancji lub roszczeh naprawczych. Na dzien 30 wrzesnia 2014 roku

kwota utworzonych rezerw na naprawy gwarancyjne wynosita 26.953 tys. PLN.

Rezerwy na planowane straty tworzone sg w przypadku, kiedy istnieje prawdopodobienstwo, iz tgczne

koszty umowy przewyzszg tqczne przychody z tytutu umowy. Przewidywang strate ujmuje sie bezzwtocznie
jako koszt. Wysoko$¢ straty ustalana jest niezaleznie od faktu rozpoczecia prac wynikajgcych z umowy,
stanu zaawansowania prac wynikajgcych z umowy, wysokosci przewidywanych zyskéw z tytutu innych
umodw, ktére nie sg pojedynczymi umowami o ustuge budowlang. Warto$¢ zmiany stanu rezerw na
planowane straty zwieksza lub zmniejsza w biezgcym okresie koszt wtasny umowy budowlanej, ktérej
rezerwa dotyczy. tqczna kwota utworzonych rezerw z tego tytutu na dzieh 30 wrzesnia 2014 roku wynosita
35.897 tys. PLN.

Rezerwa na restrukturyzacije zostata utworzona przez Spdtke dominujgcg w 2012 roku | w dacie utworzenia

oszacowana na poziomie 32.023 tys. PLN. Obechie warto$¢ rezerwy wynosi 13.288 tys. PLN. W okresie za trzy

kwartaty 2014 wykorzystano 4.551 tys. PLN.

2.3 Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdan finansowych oraz zasady przyjete do

przeliczenia danych finansowych

2.3.1 Waluta funkcjonalna i waluta prezentaciji

Walutg funkcjonalng Spétki dominujgcej i walutg prezentacji niniejszego $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego i srédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania
finansowego jest ztoty polski, a wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie
wskazano inaczej).
Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych dla celdéw konsolidaciji przeliczane sq na walute polskg
w nastepujgcy sposdb:
+ aktywa i pasywa kazdego prezentowanego sprawozdania z sytuacji finansowej (bilansu) po kursie
zamkniecia na dany dzien bilansowy,
« odpowiednie pozycje rachunku zyskéw i strat po kursie stanowigcym $rednig arytmetyczng
srednich  kursdw  ustalonych przez NBP na ostatni  dzienh kazdego miesigca okresu
sprawozdawczego. Rdbznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sg ujmowane

bezposrednio w kapitale wtasnym jako réznice kursowe z konsolidacii.
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2.3.2 ZIasady przyjete do przeliczania danych finansowych

- przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatdw, zysk z dziatalnosci operacyjnej,
zysk brutto i zysk netto oraz przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej, przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci inwestycyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej i przeptywy pieniezne netto
razem za lll kwartaty 2014 roku, obliczono przyjmujgc Sredni kurs EURO wedtug kursu stanowigcego $redniq
arytmetyczng Srednich kursdw NBP na ostatni dzieh poszczegdinych miesiecy, 1j. : 4,1803 PLN;

- przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatdw, zysk z dziatalnosci operacyjnej,
zysk brutto i zysk netto oraz przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej, przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci inwestycyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej i przeptywy pieniezne netto
razem za lll kwartaty 2013 roku, obliczono przyjmujgc Sredni kurs EURO wedtug kursu stanowigcego $Sredniq
arytmetyczng Srednich kursdw NBP na ostatni dzieh poszczegdinych miesiecy, 1j. : 4,2231 PLN;

- aktywa razem, zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, zobowigzania dtugoterminowe,
zobowigzania krétkoterminowe, kapitat wtasny oraz kapitat zaktadowy na 30 wrze$nia 2014 roku, obliczono
przyjmujgc $redni kurs EURO na dzien tj. 30 wrzeénia 2014 roku, 1j. : 4,1755 PLN;

- aktywa razem, zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, zobowigzania dtugoterminowe,
zobowigzania krétkoterminowe, kapitat wtasny oraz kapitat zaktadowy na 30 wrzesnia 2013 roku, obliczono
przyjmujgc sredni kurs EURO na ten dzieh 1j. 30 wrzeénia 2013 roku, tj. : 4,2163 PLN;

- aktywa razem, zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, zobowigzania dtugoterminowe,
zobowigzania krotkoterminowe, kapitat wtasny oraz kapitat zaktadowy na 31 grudnia 2013 roku, obliczono

przyjmujgc Sredni kurs EURO na ten dzieh 1. 31 grudnia 2013 roku, 1j. : 4,1472 PLN;

2.4 Wybrane dodatkowe noty objasniajgce

24.1 Przychody ze sprzedazy

Il kwartaty Il kwartaty

Wyszczegdlnienie 01.01.2014 - 01.01.2013 -

30.09.2014 30.09.2013
Gaz ziemny, ropa naffowa i paliwa 172 749 264 248
Woda (3339) 17011
Budownictwo mieszkaniowe i przemystowe 41 995 56 960
Drogi - 8302
Budownictwo energetyczne 811398 581 661
Inne 19 818 25 840
Przychody ze sprzedazy ogétem 1042 621 954 022
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24.2 Koszty wedlug rodzaju

Il kwartaty Il kwartaty
Wyszczegdlnienie 01.01.2014 - 01.01.2013 -
30.09.2014 30.09.2013
Amortyzacja 15159 27 151
Zuzycie materiatdw i energii 364 996 300 420
Ustugi obce 397 728 512916
Podatki i optaty 7314 9159
Swiadczenia pracownicze 174 031 171792
Pozostate koszty rodzajowe 34176 26 022
Koszty wedtug rodzaju 993 404 1047 460
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatéw 31156 25917
Zmiana stanu produktdw, produkcji w toku (-) 22 707 (6 422)
Koszt wytworzenia $wiadczeh na wtasne poftrzeby jednostki (782) (1.34¢)
Koszt wtasny sprzedazy, koszty sprzedazy oraz koszty ogélnego zarzqdu 1 046 485 1065 609
24.3 Pozostate przychody operacyjne
Il kwartaty Il kwartaty
Wyszczegdlnienie 01.01.2014 - 01.01.2013 -
30.09.2014 30.09.2013
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych - -
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych do warto$ci godziwej - 2 845
Odwrdcenie odpisdw z tytutu utraty wartosci srodkdw frwatych i wartosci
niematerialnych 1265 3954
Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci 26 040 25573
Odwrécenie odpisdw aktudlizujgcych warto$¢ zapaséw 85 2 602
Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych warto$¢ innych aktywow 222 2158
Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw 2 844 1181
Ofrzymane kary i odszkodowania 156 5543
Dotacje otrzymane 360 620
Przychody z tytutu najmu, dzierzawy 1071 2163
Odsetki Qd $rodkéw na rachunku bankowym zastrzezonym dla dziatalnosci 203 15
operacyjnej
Wynik na instrumentach pochodnych dotyczgcych dziatalnosci operacyjnej 305 2002
Odsetki od pozyczek z dziatalnosci operacyjnej 390 5711
Inne odsetki zwigzane z dziatalnoéciq operacyjng 1967 812
Zysk z inwestycji w jednostki powigzane - 222 021
Zysk ze sprzedazy posiadanych akcjii udziatdw 3 000 2 009
Odpisane przedawnione zobowigzania 49 -
Zwrot kosztow sgdowych 354 75
Ustugi poreczenia 35 -
Rozwigzanie rezerwy na potencjalne zobowigzania 19 239 90 000
Inne przychody 3303 21 909
Pozostate przychody operacyjne razem 60 888 391193
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244 Pozostate koszty operacyjne

Il kwartaty Il kwartaty
Wyszczegdlnienie 01.01.2014 - 01.01.2013 -
30.09.2014 30.09.2013
Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 1470 4220
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych do warto$ci godziwej - 4 582
Odpisy z tytutu utraty wartosci srodkdw trwatych i wartosci niematerialnych 452 5138
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 32 857 11 054
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw 622 4 409
Odpisy aktualizujgce warto$¢ innych aktywodw 40077 39 645
Utworzenie rezerw na zobowigzania 5715 -
Koszty utrzymania inwestycji - 827
Zaptacone kary i odszkodowania 4262 835
Przekazane darowizny 485 300
Odsetki od zobowigzan 380 7 067
Rdznice kursowe netto na dziatalnosci operacyjnej 1045 4 473
Dyskonto dotyczqce rozrachunkdw dtugoterminowych 1 509 204
Strata z inwestycji w jednostki powigzane 114 478 -
Strata ze sprzedazy posiadanych akcji i udziatow - -
Ustugi poreczenia - 11115
Koszty postepowania sqdowego 88 2 698
Inne koszty 8 531 33065
Pozostate koszty operacyjne ogétem 211 971 129 632
245 Przychody finansowe
Il kwartaty Il kwartaty
Wyszezegdinienie narastajgco narastajgco
yszezeg 01.01.2014 - 01.01.2013 -
30.09.2014 30.09.2013
Przychody z odsetek dotyczqgce instrumentéw finansowych niewycenianych w
wartosci godziwej przez wynik finansowy:
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (lokaty) 1 646 1635
Pozyczkii naleznosci 3 117
Dtuzne papiery wartoéciowe utrzymywane do terminu wymagalnosci - -
Inne odsetki 54 5153
Przychody z odsetek dotyczqce instrumentéw finansowych niewycenianych w
Lo Lo o e 1703 6 905
wartosci godziwej przez wynik finansowy
Zyski (straty) (+/-) z tytutu rdznic kursowych:
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1989
Pozyczkii naleznosci -
Zobowiqgzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu -
Zyski (straty) (+/-) z tytutu réznic kursowych 1989 1

Zyski z aktywdw dostepnych do sprzedazy przeniesione z kapitatu

Dywidendy z aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy
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Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych wartos¢ pozyczek - 5
Inne przychody finansowe 27 -
Przychody finansowe ogétem 3719 6921
246 Koszty finansowe
Il kwartaty Il kwartaty
Wyszezegdinienie narastajgco narastajgco
yszczeg 01.01.2014 - 01.01.2013 -
30.09.2014 30.09.2013
Koszty odsetek dotyczqgce instrumentéw finansowych niewycenianych w
wartosci godziwej przez wynik finansowy:
Zobowiqgzania z tytutu leasingu finansowego 493 393
Kredyty w rachunku kredytowym 2039 24 302
Kredyty w rachunku biezgcym 5 680 4515
Pozyczki 260 3909
Dtuzne papiery wartosciowe - -
Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 96 434
Koszty odsetek dotyczqgce instrumentéw finansowych niewycenianych w
s AT A 8 568 33 553
wartosci godziwej przez wynik finansowy
Straty z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych wycenianych w
wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat:
Instrumenty pochodne handlowe - -
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce 785 856
Akcje spodtek notowanych - 40
Inne 48 -
Jednostki funduszy inwestycyjnych - 2332
Straty z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych wycenianych w
P M P 833 3228
wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat
Straty z aktywodw dostepnych do sprzedazy przeniesione z kapitatu - -
Odpisy aktualizujgce warto$¢ pozyczek - 67
Odpisy aktualizujgce warto$¢ inwestycji utrzymywanych do terminu ) 76 000
wymagalnosci
Odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy - 21
Odpisy aktualizujgce warto$¢ inwestycji w jednostki zalezne, stowarzyszone i ) 7414
wspobtzalezne
Inne koszty finansowe 272 20
Koszty finansowe ogétem 9673 120 303

2.5 Segmenty operacyjne

Przy wyodrebnianiu segmentdw operacyjnych Grupa Kapitatowa kieruje sie liniami produktowymi, ktére

reprezentujg gtdwne ustugi oraz wyroby dostarczane przez Grupe. Kazdy z segmentdw jest zarzgdzany

odrebnie w ramach danej linii produktowej, z uwagi na specyfike $wiadczonych ustug wymagajgcych

odmiennych technologii, zasobdw oraz podejscia do realizacii.

Aktualnie, Grupa wyrdznia nastepujgce segmenty operacyjne, w ramach ktdérych prowadzi lub historycznie

prowadzita swojqg dziatalnosé:
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+ Gazziemny, ropa naftowa i paliwa (strategiczny segment dziatalnosci),
+  Woda (podjeto decyzje o wyjiciu z tego segmentu dziatalnosci),
« Drogi (podjeto decyzje o wyjsciu z tego segmentu dziatalnosci),
« Budownictwo energetyczne (strategiczny segment dziatalnosci),
+ Budownictwo mieszkaniowe i przemystowe (podjeto decyzie o wyjiciu z tego segmentu
dziatalnosci).
*«  Wramach poszczegdlnych segmentdw wyrdznia sie nastepujgce zakresy ustug:
» Gaz ziemny, ropa naftowa i paliwa to:
instalacje naziemne do wydobycia ropy naffowej i gazu ziemnego
instalacje do skraplania gazu ziemnego, magazynowania i regazyfikacji LNG
stacje separacji i magazynowania LPG, C5+
stacje magazynowania i odparowania LNG
podziemne magazyny gazu
instalacje naziemne podziemnych magazynéw gazu ziemnego

zbiorniki ropy naftowej

YV V. V V V V V V

systemy przesytu gazu ziemnego i ropy naftowej, w tym: stacje redukcyjno-pomiarowe
i pomiarowo-rozliczeniowe, mieszalnie, wezty rozdzielcze, ttocznie itp.

» magazyny paliw
* Woda to:

> instalacje technologiczne i sanitarne dla systemdw wodnych i kanalizacyjnych, takie jak:

- wodociqgi, kanalizacje

- magistrale wodociggowe i kolektory

- vjecia wody

- oczyszczalnie Sciekéw

» obiekty hydrotechniczne, takie jak:

- zapory wodne

- zbiorniki retencyjne

- waty przeciwpowodziowe

- renowacje instalacji wodociggowych i kanalizacyjnych
* Drogito:

> budowa drég
*  Budownictwo przemystowe i mieszkaniowe to:

» budownictwo ogdine

» infrastruktura przemystowa

» budowa stadiondw

» budowa spalarni odpaddw
e Budowniciwo energetyczne to:

» montaz, modernizacja, remonty urzgdzeh oraz instalacji energetycznych i przemystowych.
Ponadto, przychody i koszty, ktére nie kwalifikujg sie do ustug rozréznianych w ramach gtéwnych
segmentdw Grupa Kapitatowa PBG ujmuje w pozyciji ,inne”.

Grupa Kapitatowa PBG prezentuje przychody ze sprzedazy, koszty oraz wynik (marze brutto) w podziale na

wyze] wymienione segmenty, nie prezentuje natomiast aktywdw i pasywdw bilansu w podziale na
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segmenty z dziatalnosci z uwagi na to, ze cze$¢ Srodkdw trwatych jest wykorzystywana do produkcii
zaliczanej do réinych segmentdéw i brak jest mozliwosci przypisania zapasdéw materiatdw do
poszczegdlinych segmentdw oraz niemozliwe jest przypisanie do segmentdw zobowigzan z tytutu dostaw
i ustug oraz przychoddw i kosztéw pozostatej dziatalnosci operacyjnej i finansowe.

W pozycji pozostate koszty nieprzypisane do segmentéw Grupa ujmuje koszty ogdlnego zarzqdu oraz
koszty sprzedazy.

Informacje o poszczegdlnych segmentach operacyjnych zostaty zaprezentowane w tabeli ponizej.
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SEGMENTY OPERACYJNE ZA OKRES OD 01.01. DO 30.09.2014 ROKU

Segmenty
o gaz ziemny, budownictwo WETHERE
Wyszczegdlnienie ropa woda przemystowe dlicg] budownictwo Inne skonsolidowana
naftowa i i energetyczne
paliwa mieszkaniowe
Wyniki finansowe segmentdw operacyjnych za okres od 01.01 do
30.09.2014 roku

Przychody ogétem 172 749 (3 339) 41 995 - 811 398 19 818 1042 621
Sprzedaz na zewngtrz 172 749 (3339) 41 995 - 811 398 19818 1 042 621
Koszty ogétem (182 519) (1 263) (46 564) - (708 044) (14 335) (952 725)
Wynik segmentu (9 770) (4 602) (4 569) - 103 354 5483 89 896
Koszty nieprzypisane X X X X X X (93 760)
Pozostate przychody/koszty operacyjne X X X X X X (151 083)
Koszty restrukturyzacii X X X X X X -
Zysk z dziatalnosci operacyjnej X X X X X X (154 947)
Koszty finansowe X X X X X X (5954)
Udziat w zyskach jednostek rozliczanych metodg praw wtasnosci X X X X X X -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem X X X X X X (160 901)
Podatek dochodowy X X X X X X (5187)
Zysk (strata) netto X X X X X X (166 088)
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SEGMENTY OPERACYJNE ZA OKRES OD 01.01. DO 30.09.2013 ROKU

Segmenty
gaz ——
A i i artos¢
Wyszczegdlnienie Z'forggy' wodo E;g?n\”;?;gvtyeﬁ drogi budownictwo Inne skonsolidowana
naftowa i mieszkaniowe SIS
paliwa
Wyniki finansowe segmentdw operacyjnych za okres od 01.01 do
30.09.2013 roku

Przychody ogétem 264 248 17 011 56 960 8 302 581 661 25 840 954 022
Sprzedaz na zewnqgtrz 264 248 17011 56 960 8 302 581 661 25840 954 022
Koszty ogétem (278 175) (19 500) (62 379) (6 909) (564 397) (18 291) (949 651)
Wynik segmentu (13 927) (2 489) (5 419) 1393 17 264 7 549 4371
Koszty nieprzypisane X X X X X X (115 958)
Pozostate przychody/koszty operacyjne X X X X X X 261 561
Koszty restrukturyzacii (25)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej X X X X X X 149 949
Koszty finansowe X X X X X X (113 382)
Udziat w zyskach jednostek rozliczanych metodg praw wtasnosci X X X X X X -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem X X X X X X 36 567
Podatek dochodowy X X X X X X 4]
Zysk (strata) netto X X X X X X 36 608
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2.6 Istotne dokonania lub niepowodzenia Grupy Kapitatowej PBG w Il kwartale 2014 roku wraz z

wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczqcych

Grupa Kapitatowa PBG wypracowata w Il kwartale 2014 roku 381.101 tys. PLN przychoddw netto ze

sprzedazy produktéw, ustug, towardw i materiatdw, realizujgc zysk brutto ze sprzedazy na poziomie 30.789

tys. PLN.

Do najistotniejszych zrédet przychoddw z podstawowej dziatalnosci Grupy w Il kwartale 2014 roku nalezaty

nastepujgce kontrakty budowlane:

a.

kontrakt pod nazwg ,Zaprojektowanie i wykonanie instalacji odsiarczania spalin metodq
mokrg wedtug technologii wapienno — gipsowej w EC Krakdw", podpisany pomiedzy EDF
Polska S.A., a Rafako SA — zrealizowane przychody: 42.117 tys. PLN;

kontrakt pod nazwg ,Zaprojektowanie i wykonanie instalacji odsiarczania spalin metodq
mokrg wedtug technologii wapienno — gipsowej w ZEC Wroctaw”, podpisany pomiedzy EDF
Polska S.A., a Rafako SA - zrealizowane przychody: 36.587 tys. PLN;

kontrakt pod nazwg ,,Budowa terminalu gazu skroplonego LNG w Swinoujsciu”, podpisany
pomiedzy Polskie LNG SA, a konsorcjum Saipem S.p.A., oraz Saipem SA, Techint Compagnia
Tecnica Internazionale S.p.A., Snamprogetti Canada Inc., PBG SA, PBG Energia Sp. z o.o.
(dawniej PBG Export Sp. z 0.0.) — zrealizowane przychody w PBG SA: 32.821 tys. PLN;

kontrakt pod nazwq ,Zaprojektowanie, wykonanie i uruchomienie instalaciji odsiarczania spalin
metodg mokrg wedtug technologii wapienno - gipsowej w EC Gdanhsk”, podpisany pomiedzy
EDF Polska S.A., a Rafako SA - zrealizowane przychody: 27.596 tys. PLN;

kontrakt pod nazwq ,,Modernizacja i remont uktadu podgrzewu spalin blokdéw nr 8,10,11,12 w
Elektrowni Betchatéw”, podpisany pomiedzy PGE Gérnictwo i Energetyka Konwencjonalna SA
(oddziat Elektrownia Betchatéw), a Rafako SA — zrealizowane przychody: 19.416 tys. PLN;
kontrakt pod nazwqg ,,Kontrakt na inzyniering, dostawe i budowe Systemu Selektywnej Redukciji
Katalitycznej (SCR) dla blokéw K2, K3, K4, K5, Ké i K7 w Elektrowni Potaniec”, podpisany
pomiedzy Elekfrownig Potaniec SA Grupa-Gdf Suez Energia Polska, a Rafako SA -
zrealizowane przychody: 17.355 tys. PLN;

kontrakt pod nazwg ,,Dostawa czesci cisnieniowej kotta wraz z montazem i rozruchem dla
Buckinghamshire (Wielka Brytania)”, podpisany pomiedzy Hitachi Zosen Inowa AG a Rafako

SA - zrealizowane przychody: 13.349 tys. PLN

. kontrakt pod nazwq ,,Zaprojektowanie, wykonanie i uruchomienie instalacji odsiarczania spalin

metodg mokrg wedtug technologii wapienno — gipsowej w EC Gdynia”, podpisany pomiedzy

EDF Polska S.A., a Rafako SA - zrealizowane przychody: 11.447 tys. PLN.
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Wykaz najwazniejszych zdarzeh dotyczqcych istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitatowej PBG
w Il kwartale 2014 roku, o ktérych Spétka dominujgca Grupy informowata w formie raportéw biezgcych w

okresie objetym raportem.

UMOWY ZAWARTE Z INSTYTUCJAMI FINANSOWYMI

Zawarcie aneksu do znaczgcej umowy przez Spotke RAFAKO S.A.

W dniu 1 lipca 2014 roku spdtka zalezna RAFAKO S.A. zawarta z Powszechng Kasg Oszczednosci Bankiem
Polskim S.A. aneks do Umowy o ustanowienie zastawu rejestrowego na zbiorze rzeczy ruchomych i praw
Spoéitki. Od dnia zawarcia Aneksu, zastaw zabezpiecza wierzytelnosci przystugujgce PKO BP w stosunku do
Spoétki w tgcznej kwocie 200 min PLN (dwiescie miliondw ztotych, 00/100) wynikajgce ze zmienionej Umowy
Kredytowej, z pdzniejszymi jej zmianami. Powyzsza zmiana Umowy Zastawu wynika ze zmiany Umowy

Kredytowe;.

Zawarcie aneksu do umowy limitu kredytowego wielocelowego przez Spotke RAFAKO S.A. z PKO BP S.A.

W dniu 1 wrzesnia 2014 roku spdtka zalezna RAFAKO S.A podpisata z Powszechng Kasg Oszczednosci
Bankiem Polskim S.A. z siedzibg w Warszawie aneks do Umowy limitu kredytowego wielocelowego. Aneks
przedtuza termin obowigzywania Umowy do dnia 5 wrzesnia 2016 roku. Aneks nie zmienia tresci

pozostatych istotnych warunkdw przedstawionych w Umowie.

Zawarcie przez RAFAKO S.A. aneksu do umowy limitu kredytowego wielocelowego z PKO BP S.A.

W dniu 30 wrzes$nia 2014 roku spdtka zalezna RAFAKO S.A. podpisata z Powszechng Kasg Oszczednosci
Bankiem Polskim S.A. z siedzibg w Warszawie aneksu do Umowy limitu kredytowego wielocelowego. Aneks
przedtuza termin obowigzywania Umowy do dnia é grudnia 2016 roku. Aneks nie zmienia tresci pozostatych

istotnych warunkdw przedstawionych w Umowie.

UMOWY INWESTYCYJNE

Zawarcie umow przez spotke RAFAKO S.A. z firmq Hitachi Zosen Inova AG.

W dniu 18 lipca 2014 roku spdtka zalezna RAFAKO S.A. zawarta z firmq Hitachi Zosen Inova AG z siedzibg w
Zurichu umowe o wartoéci 11,2 min EUR (okoto 46,mIn PLN), ktérej przedmiotem jest dostawa wraz z
montazem i rozruchem kotta do utylizacji odpaddédw komunalnych dla Termicznej Utylizacji Odpadéw
Hereford & Worcestershire na terenie Wielkiej Brytanii. W zwigzku z powyzszym w okresie ostatnich 12
miesiecy Spdtka RAFAKO S.A. zawarta z zamawiagjgcym umowy na tgczng kwote okoto 23,8 min EUR (okoto
100 min PLN). Przedmiotem umowy o najwiekszej wartosci wynoszgcej 12.600.000 EUR (53,9 min PLN),
zawartej skutecznie w dniu 23 wrzes$nia 2013 roku, jest dostawa wraz z montazem i rozruchem kotta do
utylizacji odpaddéw komunalnych dla Termicznej Utylizacji Odpaddéw hrabstwa Buckingham, réwniez na
terenie Wielkiej Brytanii. tgczny limit kar umownych wynikajgcych z w/w umowy z jakiegokolwiek tyfutu
wynosi 20 % wynagrodzenia umownego netto przy czym ich zaptata w maksymalnej kwocie nie wytgcza

uprawnienia do dochodzenia roszczeh odszkodowawczych przekraczajgcych wysokos¢ tych kar.
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INNE

Sprzedaz vdziatéw Spotki Gorecka Projekt Sp. z 0.0. przez Spétke PBG Dom Sp. z 0.0. Spotce PBG Erigo Sp. z
o.o.

W dniu 1 sierpnia 2014 roku Spdétka zalezna od PBG SA - PBG DOM Sp. z 0.0. dokonata sprzedazy 2.000 szt.
udziatdéw w Spodtce Gorecka Projekt Sp. z 0.0. — Spdtce posrednio zaleznej od PBG DOM: PBG Erigo Sp. z
0.0. Kapitat zaktadowy Spbtki Gérecka Projekt Sp. z 0.0. wynosi: 100 tys. PLN i dzieli sie na 2.000 udziatdéw o
warto$ci nominalnej 50,00 PLN kazdy udziat.

Zakupione przez PBG Erigo Sp. z 0.0. za kwote 100 tys. PLN udziaty, stanowig 100% kapitatu Spotki Gérecka

Projekt Sp. z 0.0.

Imiany w sktadzie Zarzqdu RAFAKO S.A.
W dniu 8 wrzesnia 2014 roku Rada Nadzorcza RAFAKO S.A. podjeta nastepujgce decyzje:
» odwotata z dniem 8 wrzesnia 2014 roku Prezesa Zarzgdu Pana Pawta Mortasa,

* powotata z dniem 8 wrzesnia 2014 roku na Prezesa Zarzgdu Panig Agnieszke Wasilewskg-Semail.

Uprawomochnienie Postanowienia o zakonczeniu postepowania upadiosciowego spéitki zaleznej PBG
AVATIA

W dniu 19 wrzeénia 2014 roku nastgpito uprawomocnhienie Postanowienia wydanego przez Sgd Rejonowy
Poznah Stare Miasto w Poznaniu Xl Wydziat Gospodarczy do Spraw Upadtosciowych i Naprawczych z dnia
26 maja 2014 roku w sprawie zakonczenia postepowania upadtosciowego spdiki zaleznej PBG Avatia Sp. z
0.0. Spoétka otrzymata ponadto Postanowienie z dnia 17 wrze$nia 2014 roku, w przedmiocie wykonania
Uktadu zawartego na Zgromadzeniu Wierzycieli PBG AVATIA w dniu 24 lutego 2014 roku i zatwierdzonego

prawomocnym postanowieniem Sgdu z dnia 02 kwietnia 2014 roku.

2.7 Czynniki i zdarzenia o charakiterze nietypowym majace znaczgcy wplyw na skonsolidowane

wyniki finansowe

WPLYW ZABEZPIECZEN KURSOW WALUT NA WYNIKI OSIAGANE PRZEZ GRUPE KAPITALOWA PBG

W okresie objetym niniejszym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem Spdtka dominujgca oraz jej
Spoétki zalezne posiadaty transakcje zabezpieczajgce przyszte planowane ekspozycje walutowe z
wykorzystaniem standardowego instrumentu finansowego typu forward. Transakcje zabezpieczajgce
dokonane byty w ramach prowadzonej polityki zabezpieczeh, w celu zapewnienia przysztego poziomu
przeptywdw pienieznych z tytutu przychoddw ze sprzedazy (z realizowanych dtugoterminowych
kontraktdw) oraz kosztéw wtasnych sprzedazy. Transakcje dotyczyty umdw podpisanych z inwestorami i
dostawcami (gtdwnie nominowanych w EUR).

Za Il kwartaty roku 2014 skonsolidowany wynik na instrumentach pochodnych zwigzanych z ryzykiem

walutowym ksztattowat sie nastepujqgco:
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Wptyw na wynik instrumentéw pochodnych zwiqzanych z ryzykiem walutowym
30.09.2014 30.09.2013
Wyszczegdlnienie
w tys. PLN w tys. PLN
Przychody ze sprzedazy - -
Pozostate przychody operacyjne 688 2161
Przychody finansowe - -
razem przychody 688 2161
Koszty operacyjne - -
Pozostate koszty operacyjne 383 159
Koszty finansowe - -
razem koszty 383 159
Wplyw na wynik 305 2002

Na dzienh 30 wrzeénia 2014 roku warto$¢ nominalna instrumentdw pochodnych zwigzanych z ryzykiem

walutowym w Grupie Kapitatowej PBG ksztattowata sie nastepujgco:

Wartosé nominalna instrumentéw pochodnych handlowych
30.09.2014 30.09.2013
Wyszczegdlnienie
w tys. w tys.
zabezpieczenie sprzedazy EUR 1300 5000
zabezpieczenie zakupu EUR 2970 18 000
zabezpieczenie zakupu USD - 3000

Na dzier 30 wrzeénia 2014 roku warto$¢ godziwa otwartych pozycji w instrumentach pochodnych wyniosta

47 tys. PLN i dotyczyta wartosci godziwej instrumentdw prezentowanych jako instrumenty handlowe.
Warto$¢ godziwa otwartych pozycji w instrumentach pochodnych zmienia sie w zaleznosci od zmiany
warunkdw rynkowych i ostateczny wynik na tych tfransakcjach moze znaczgco odbiegaé od opisanej

powyzej wyceny.

WPLYW ZABEZPIECZEN STOPY PROCENTOWEJ NA WYNIKI OSIAGANE PRZEZ GRUPE KAPITALOWA PBG

W celu zabezpieczenia ryzyka zwigzanego ze zmienng stopg procentowq, Spdtka zalezna od Spdtki
dominujgcej stosuje instrumenty zabezpieczajgce typu IRS.

Zgodnie z wymogami umowy kredytowej Spdtka zalezna byta zobowigzana do ograniczenia ryzyka stopy
procentowej. Spetniajgc wymogi Banku, w dniu 24 listopada 2011 roku Spdtka zalezna zawarta z Bankiem
fransakcje swapa odsetkowego (IRS) na kwote kapitatu 10.000 tys. eur podlegajgcg amortyzaciji z
terminem zapadalnosci do 24 listopada 2021roku.

Za Il kwartaty roku 2014 wynik na insfrumentach pochodnych zabezpieczajgcych stope procentowq ujety
w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat na dzieh 30 wrzesnia 2014 roku uksztattowat sie na poziomie

nastepujgcym:

Komisia Nadzoru Finansowego

56/90



Grupa Kapitatowa PBG
QSr3/2014  (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

Wplyw na wynik instrumentéw pochodnych zwigzanych z ryzykiem stopy procentowej
Wyszczegbinienie 30.09.2014 30.09.2013
w tys. PLN w tys. PLN
Przychody ze sprzedazy - -
Pozostate przychody operacyjne - -
Przychody finansowe - -
razem przychody - -
Koszty operacyjne - -
Pozostate koszty operacyjne - -
Koszty finansowe 785 856
razem koszty 785 856
Wptyw na wynik (785) (856)

Na dzien 30 wrzesnia 2014 roku warto$¢ godziwa otwartych pozycji zabezpieczajgcych stope procentowqg

wyniosta minus 4.594. PLN i dotyczyta instrumentdw pochodnych zabezpieczajgcych warto$¢ godziwg.

2.8 Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci dzialalnosci emitenta w prezentowanym

okresie.

Z uwagi na charakter prowadzonej dziatalnosci, fj. $wiadczenie ustug budowlano-montazowych,
czynnikiem , ktéry czesto determinuje przebieg prac sg warunki atmosferyczne. W prezentowanym okresie
niskie femperatury utrudniajgce wykonywanie prac ziemnych i montazowych, a w konsekwenciji
wptywajgce na poziom generowanych przychoddw ze sprzedazy nie miaty tak istotnego znaczenia jak w
poréwnywalnym okresie ubiegtego roku. Wynikato to z faktu, ze duza czes¢ przychoddw osiggnieta zostata
na kontraktach w fazie takiego zaawansowania robdt, gdzie znaczna czesé¢ prac odbywata sie w
obiektach zamknietych.

Strategia Grupy Kapitatowej PBG zaktada dalsze pozyskiwanie w miare mozliwosci kontraktow o wysokiej
wartosci jednostkowej. Pozyskiwanie takich kontraktdw przyczynia sie do niwelowania sezonowosci
przychoddw, zapewniajgc jednocze$nie bardziej réwnomierny rozktad przychoddw w trakcie roku

obrotowego.

2.9 Informacje dotyczqce wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tgcznie i w przeliczeniu na

jedng akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

Zgodnie z Uchwatq nr 4 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spdtki dominujgcej z dnia 16
czerwca 2014 roku, postanowiono wytgczyé od podziatu miedzy akcjonariuszy zysk netto wykazany w
sprawozdaniu finansowym spdtki dominujgcej za rok 2013, w kwocie 128.658 tys. PLN (sto dwadziescia
osiem miliondw szeséset piecdziesigt osiem tysiecy ztotych). Zysk w catosci przekazany zostat na pokrycie
straty z lat ubiegtych.

W okresie 9 miesiecy zakonhczonym 30 wrzeénia 2014 roku, Spdtka zalezna Grupy Kapitatowe] wyptacita

dywidende w kwocie 3.400 tys. PLN. Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa, dywidenda moze byé
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wyptacona jedynie z zysku pojedynczych jednostek wchodzgcych w sktad Grupy, a nie w oparciu o

skonsolidowany wynik Grupy Kapitatowe.

2.10 Zdarzenia po dniu 30 wrzesnia 2014 roku, nie ujete w tym sprawozdaniu, a moggce w znaczgcy
spos6b wplyngé na przyszte skonsolidowane wyniki finansowe Grupy Kapitatowej PBG i

jednostkowe wyniki finansowe PBG SA w upadtosci uktadowej

ZAWARCIE UMOW INWESTYCYJNYCH
Zawarcie znaczgcej umowy przez spotke zalezng RAFAKO S.A. z firmg ENERGA Elekirownie Ostroteka S.A.

W dniu 10 pazdziernika 2014 roku spétka zalezna RAFAKO S.A jako lider dziatajgc w konsorcjum z firmg OMIS
S.A., podpisata z firmg ENERGA Elektrownie Ostroteka S.A. umowe, ktérej przedmiotem jest Redukcja NOx w
kottach OP-650 w Elektrowni Ostroteka B. Warto$¢ Umowy wynosi 149 min PLN netto (184 min PLN brutto).

Zgodnie z Umowa, spdtka zalezna RAFAKO odpowiedzialna jest za wykonanie 58 % prac wymaganych
Umowq oraz uprawnione do ofrzymania wynagrodzenia odpowiadajgcego w/w udziatowi prac. Termin na
wykonanie przedmiotu Umowy wynosi 38 miesiecy od dnia podpisania Umowy. Zamawiajgcy uprawniony
jest do naliczania kar umownych w przypadkach nienalezytego wykonywania Umowy przez Wykonawce
do tgcznej kwoty nie wiekszej niz 50% wynagrodzenia nefto naleznego Wykonawcy. Zamawigjgcy
uprawniony jest do dochodzenia odszkodowania przewyzszajgcego wysokos¢ kar umownych zapisanych
w Umowie. Maksymalna odpowiedzialno$¢ Wykonawcy z wszelkich tytutdw nie bedzie wieksza niz 100%
ceny kontraktowej netto. Inne warunki Umowy nie odbiegajg od powszechnie stosowanych w fego typu

umowach.

ZAWARCIE UMOW Z INSTYTUCJAMI FINANSOWYMI

Zawarcie znaczqcej umowy przez spotke zalezng RAFAKO S.A. z PKO BP S.A.

W dniu 29 pazdziernika 2014 roku zostata zawarta pomiedzy Powszechng Kasq Oszczednosci Bankiem
Polskim S.A. jako Zastawnikiem oraz Administratorem Zastawu, a spdtkg zalezng RAFAKO S.A. jako Zastawcqg
umowa o ustanowienie zastawu rejestrowego na zbiorze rzeczy ruchomych i praw Spdtki, na podstawie
ktérej po rejestracji w rejestrze zastawdw, zostanie ustanowiony zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy
ruchomych i praw Spdtki do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszgcej 1.046 min PLN. Umowa zostata
zawarta w celu zabezpieczenia istniejgcych lub przysztych wierzytelnosci PKO BP, Banku Gospodarstwa
Krajowego oraz Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen S.A. wobec Rafako na podstawie lub w zwigzku z
Umowqg Poreczenia z dnia 16 kwietnia 2014 roku, zawarte] pomiedzy PKO BP, PZU oraz BGK jako
wierzycielami, a Spdétkg jako poreczycielem nalezytego wykonania zobowigzan przez EQ03B7 Sp. z 0.0. z
siedzibg w Raciborzu (podmiot w 100% zalezny od Rafako) wobec PKO BP, PZU i BGK na podstawie lub w
zwigzku z Umowq o Udzielenie Gwaranciji, o ktérej Spdtka informowata w Raporcie Biezgcym nr 18/2014.
Zobowigzanie do zawarcia Umowy zostato przez Spdtke wskazane w Raporcie Biezgcym nr 18/2014.
Przedmiot Umowy stanowi ustanowienie zastawu rejestrowego na zbiorze rzeczy ruchomych i praw Spoétki, z
wytgczeniem (i) wierzytelnosci, (i) rzeczy i praw, ktére zgodnie z bezwzglednie obowigzujgcymi przepisami
prawa nie mogg by¢ przedmiotem zastawu rejestrowego, oraz (i) jakichkolwiek Ruchomosci i Praw
Majatkowych obcigzonych w dacie zawarcia niniejszej Umowy Istniejgcymi Zabezpieczeniami, z wyjgtkiem
Ruchomosci i Praw Majatkowych obcigzonych zastawem rejestrowym, ustanowionym na podstawie

Umowy Pierwszorzednego Zastawu Rejestrowego, o ktdérej Spodtka informowata w Raporcie Biezgcym nr
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19/2014. Szacunkowa warto$¢ zbioru rzeczy ruchomych i praw wynosi 822 min PLN wedtug stanu na dzien
29 pazdziernika 2014 roku.

INNE
Whniosek spétki zaleznej KWG o zmiane trybu postepowania upadtosciowego
W dniu 3 listopada 2014 roku Zarzgd spdtki zaleznej KWG S.A. w upadtosci uktadowej z siedzibg w
Szczecinie ztozyt do Sgdu Rejonowego Szczecin - Centrum w Szczecinie, Wydziat Xll Gospodarczy wniosek o
zmiane postanowienia o ogtoszeniu upadtosci z mozliwoscig zawarcia uktadu na postanowienie o

ogtoszeniu upadtosci obejmujgcej likwidacje majgtku dtuznika.

Ztozenie przez Spotke dominujgcq ostatecznych propozycji uktadowych

W dniu 3 listopada 2014 roku Spdtka dominujgca ztozyta w Sqdzie Rejonowym Poznanh — Stare Miasto w
Poznaniu, XI Wydziat Gospodarczy do Spraw Upadto$ciowych i Naprawczych propozycje uktadowe, celem
przedstawienia ich Wierzycielom, do zatwierdzenia poprzez gtosowanie na zgromadzeniu wierzycieli, w
ramach postepowania upadto$ciowego z mozliwosciq zawarcia uktadu toczgcego sie wobec Spoiki.
Propozycje uktadowe przyjete zostaty w dniu 3 listopada 2014 roku uchwatqg Zarzgdu jako ostateczne, oraz
zostaty pozytywnie zaopiniowane przez Rade Nadzorczg Spéiki. Ostateczne propozycje uktadowe
zastepujg projekt propozycji uktadowych z dnia 3 wrzednia 2013 roku, o ktdérych Spdtka informowata w
raporcie biezgcym nr 24/2013 z dnia 3 wrzesnia 2013 roku oraz raporcie biezgcym nr 29/2013 z dnia 30

wrzesnia 2013 roku.

2.11 Stanowisko Zarzqdu spoétki dominujgcej odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikéw za dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w
skonsolidowanym i skroconym jednostkowym raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw

prognozowanych

Zarzgd Spoétki dominujgcej nie podat do publicznej wiadomosci prognoz wynikdw za 2014 rok.

2.12 Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co
najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniv Spétki dominujacej na dzien

przekazania niniejszego raportu

Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co najmnigj
5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spdtki dominujgcej na dzien przekazania
skonsolidowanego raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akciji,
ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtosdw z nich wynikajgcych iich procentowego
udziatu w ogdlnej liczbie gtosdéw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze witasnosci
znacznych pakietdw akcji PBG SA w upadtosci uktadowej w okresie od przekazania poprzedniego

skonsolidowanego raportu kwartalnego zgodnie z posiadanymi przez Spodtke dominujgcg informacjami.
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Udziat w
. . . . tgczna warto$e kapitale Udziat w ogdinej
el HereRI ] nominalna (PLN) zaktadowym liczbie gtoséw (%)
(%)
Jerzy Wisniewski 3.881.224 akcji, w tym:
3881224 27.15% 42,23%

3.735.054 akcji imiennych
uprzywilejowanych serii A

Zmiany w strukturze wlasnosci pakietéw akciji emitenta w okresie 1l kwartatu 2014 roku

W okresie Il kwartatu 2014 roku nie zaszty zmiany w strukturze wtasnodci pakietéw akcji emitenta
posiadanych przez Akcjonariuszy majgcych co najmniej 5% ogdinej liczby gtoséw na Walnym

Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Imiany w strukturze wiasnosci pakietéw akcji emitenta po dniu 30 wrzesnia 2014 roku

Po dniu 30 wrzeénia 2014 roku nie zaszty zmiany w strukturze wtasnosci pakietdéw akcji emitenta
posiadanych przez Akcjonariuszy majgcych co najmniej 5% ogdinej liczby gtoséw na Walnym

Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

2.13 Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opciji) przez osoby

zarzqdzajgce i nadzorujgce spo6tki dominujgcej

Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajgce i nadzorujgce Spdtki dominujgcej w okresie od przekazania poprzedniego raportu za |
poétrocze 2014 roku, zgodnie z posiadanymi przez Spbdtke dominujgcq informacjami na dzien: 14 listopada
2014 roku.

llosé akcji

Stan na dzienh przekazania
poprzedniego raporfu —
za | pétrocze 2014 roku:

1 wrzesnia 2014 roku

Wyszczegdlnienie Stan na dzienh przekazania
raportu za lll kwartat 2014 roku:

14 listopada 2014 roku

Osoby zarzqdzajgce:

Jerzy Wisniewski 3881 224 3881224
Pawet Mortas * - nie dotyczy
Tomasz Tomczak ** 3250 nie dotyczy
Mariusz tozyhski 3553 3553
Kinga Banaszak - Filipiak - -
Bozena Ciosk 208 208

Osoby nadzorujgce:
Maciej Bednarkiewicz - -
Matgorzata Wisniewska 3279 3279
Przemystaw Szkudlarczyk 2 390 2 390
Dariusz Sarnowski - -
Stefan Gradowski - -
Norbert Stowik*** - nie dotyczy

*Prezes Zarzgdu PBG SA w upadtosci uktadowej do dnia 24 kwietnia 2014 roku, nastepnie do 31 pazdziernika 2014 roku
Wiceprezes Zarzgdu
** Wiceprezes Zarzqdu PBG SA w upadtosci uktadowej do dnia 6 maja 2014 roku

** Cztonek Rady Nadzorczej PBG SA w upadtosci uktadowej do dnia 4 listopada 2014 roku
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2.14 Wskazanie postepowan toczqcych sie przed sqdem, organem wiasciwym dla postepowania

arbitrazowego lub organem administracji publicznej z uwzglednieniem informacji w zakresie:

a) postepowania dotyczgcego zobowigzan albo wierzytelno$ci emitenta lub jednostki od niego zaleznej,
ktérych warto$¢ stanowi co najmniej 10% wartosci przychoddw ze sprzedazy grupy kapitatowej emitenta za
okres ostatnich czterech kwartatéw, z okresleniem: przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu,

daty wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska emitenta,

b) dwu lub wiecej postepowan dotyczgcych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych tgczna wartosé
stanowi odpowiednio co najmniej 10% wartosci przychoddw ze sprzedazy grupy kapitatowej emitenta za
okres ostatnich czterech kwartatdw, z okredleniem tgcznej wartosci postepowan odrebnie w grupie
zobowigzan oraz wierzytelno$ci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej sprawie oraz, w odniesieniu do
najwiekszych postepowan w grupie zobowigzan i grupie wierzytelnosci - ze wskazaniem ich przedmiotu,

warto$ci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania oraz stron wszczetego postepowania;

POSTEPOWANIA SADOWE | SPORNE
Na dzien 30 wrzesnia 2014 roku Spodtki Grupy Kapitatowe] PBG byty strong w nastepujgcych istotnych
postepowaniach toczgcych sie przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub

organem administracji publiczne;j:

Kluczowe sprawy sporne oraz postepowania sgdowe z powédziwa Grupy:

1. PBG SA w upadtosci ukliadowej przeciwko Skarbowi Panstwa — Generalnemu Dyrektorowi Drég
Krajowych i Autostrad (dalej GDDKIiA), sygn. aktIC 1022/12

Sprawa dotyczy sgdowej zmiany umowy nr 2811/30/2010 (dotyczgcej budowy autostrady A4). Spdtka
dominujgca wnosi o podwyzszenie wynagrodzenia netto naleznego Konsorcjum o kwote 270.100 tys. PLN z
tytutu drastycznego wzrostu cen materiatéw budowlanych i ustug (ceny: stali, kruszywa, betonu, asfaltu
oraz paliwa w tym koszty transportu). Kluczowym i zarazem najistotniejszym elementem postepowania
dowodowego bedzie opinia biegtych z zakresu ekonomii budownictwa drogowego. Sqgd rozstrzygnie
wnioski dowodowe w tym kluczowy wniosek o dopuszczenie dowodu z opinii biegtego na podstawie,
ktérego mozna ustali¢, czy poniesiona strata po stronie Konsorcjum byta razgca i Konsorcjum ma prawo
domagac sie wspomnianego wynagrodzenia. Poniewaz na 4 terminy odbytych juz rozpraw nie stawili sie
wszyscy Swiadkowie, Sgd nie rozstrzygnagt jeszcze kwestii pozostatych wnioskdéw dowodowych, w tym

kluczowych dla rozstrzygniecia istoty sprawy, wnioskéw o dopuszczenie dowoddw z opinii biegtych.

2. PBG SA w upadiosci ukiadowej przeciwko Control Process SA w sprawie o zaplate wraz z

whioskiem o zwolnienie od kosztéw oraz zabezpieczenie roszczenia

Spoétka dominujgca dochodzi od Control Process S.A. roszczeh wynikajgcych z kilku tytutdw w ramach
realizacji inwestycji "Projekt LMG - Osrodek Centralny, Strefy Przyodwiertowe, Rurociqggi i inne", w tym m.in. z
tytutu niezaptaconych przez Pozwanego faktur VAT z umowy najmu kontenerdw wraz z pozostatq
infrastrukturg, umowy o $wiadczenie ustug dostepu do sieci teleinformatycznej, umowy najmu placu na
ternie zaplecza budowy, refaktur za wykonanie analiz srodowiskowych, refaktur za wykonanie pomiardw

parametrow gwarantowanych, refaktur za wykonanie testow fabrycznych, refaktur z tytutu kosztow
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ratownictwa medycznego oraz refaktur za ustugi geodezyjne. W pozwie Powdd zawart takze wniosek o
zwolnienie od kosztéw w catosci oraz zabezpieczenie roszczen. Postanowieniem z dnia 16 wrze$nia 2013
roku Sqgd Okregowy odddalit wniosek o zwolnienie od kosztoéw. W dniu 26 wrze$nia 2013 roku petnomocnik
Spoétki dominujacej wnidst do Sgdu Apelacyjnego zazalenie na oddalenie wniosku o zwolnienie od kosztéw.
Postanowieniem z dnia 30 pazdziernika 2013 roku Sad Apelacyjny oddalit przedmiotowe zazalenie.
Nakazem zaptaty wydanym dnia 10 stycznia 2014 roku Sgd Okregowy w Poznaniu nakazat Pozwanemu,
aby zaptacit Powodowi kwote 996 tys. PLN wraz z odsetkami i kosztami procesu w terminie 14 dni lub ztozyt
sprzeciw. Na skutek wniosku petnomocnika Spdétki dominujgcej, Sad Okregowy postanowieniem z dnia 28
stycznia 2014 roku sprostowat oczywistg omytke pisarskg dotyczgcq terminu zaptaty odsetek od jednej z
dochodzonych wierzytelnosci. Nastepnie pismem z dnia 18 kwietnia 2014roku petnomocnik Powoda wnidst
odpowiedz na sprzeciw od nakazu zaptaty, w ktérym ustosunkowat sie w catosci do argumentacii
podniesionej przez Pozwanego w sprzeciwie od nakazu zaptaty. Na posiedzeniu Sgdu Okregowego w
Poznaniu w dniu 17 czerwca 2014 roku przestuchano cze$¢ swiadkdw, a w dniu 07 pazdziernika 2014 roku
pozostatych swiadkédw. Na kolejnej rozprawie, wyznaczonej na dzieh 18 grudnia 2014 roku, przestuchane

zostang Strony sprawy.

3. PBG SA w upadtosci uktadowej przeciwko Marian Siska w sprawie o zaptate

Pozew o zaptate kwoty 1.200 tys. PLN z tytutu sprzedazy cakcji w GasQOil Engineering As. Sprawa jest
prowadzona wedtug prawa stowackiego przez adwokata Ireneusza Piotra Giebela. Sgd Okregowy w
Popradzie nakazat zaptate Pozwanemu kwoty zgodnie z zgdaniem pozwu. Pismem z dnia 18 lutego 2014 r.
Marian Siska ztozyt odwotanie od nakazu zaptaty. Petnomocnik Spdtki ztozyt odpowiedZ na odwotanie. W

chwili obecnej oczekuje sie na wyznaczenie terminu rozprawy przez Sgd Okregowy w Popradzie.

4. PBG SA w upadtosci ukladowej przeciwko Miejskim Wodociggom i Kanalizacji w Bydgoszczy Sp. z
o.0. (dalej ,MWiK"), sygn. akt postepowania: VIIl KC 282/12/K

Postepowanie przed Sgdem Okregowym w Bydgoszczy z powddztwa Spdtki przeciwko Miejskim
Wodociggom i Kanalizacji w Bydgoszczy sp. z 0.0. (dalej ,,MWIK") o ustalenie, ze:

a) os$wiadczenie woli MWIK z dnia 05 czerwca 2012 r. o odstgpieniu od kontraktu nr 2004PL16CPEO0O3-
12/3 ,,Odprowadzenie Sciekdw deszczowych z obszardw stref ochronnych uje¢ wéd ,,Las Gdanski"” i
»Czyzkéwko™ oraz rozbudowa sieci kanalizacji deszczowej w Bydgoszczy. Czes¢ 3", zawartego w
dniu 03.04.2008 r. (dalej ,Umowa"”) z PBG oraz spbdtkg Hydrobudowa Polska S.A. (obecnie w
upadtosci likwidacyjnej) jako wspdtkonsorcjantem, jest bezskuteczne;

b) MWIK nie przystuguje roszczenie o zaptate z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania
przez Spotke i spdtke Hydrobudowa Polska Umowy;

c) MWIK nie przystuguje roszczenie o zaptate kary umownej z tytutu odstgpienia od Umowy, z przyczyn
lezqcych po stronie Spdtki oraz Hydrobudowy Polska

wraz z wnioskiem o zabezpieczenie wyzej wskazanych roszczeh poprzez zakazanie MWIK skorzystania z
gwarancji zwrotu zaliczki nr GZ0/329/08-081 z dnia 27 maja 2008 r. udzielonej przez Powszechny Zaktad
Ubezpieczeh S.A. w Warszawie (dalej ,,PZU"), w szczegdlnosci poprzez zgdanie wyptaty srodkdw z tej
gwarancji do czasu prawomocnego zakohczenia postepowania o ustalenie; a w przypadku wyptaty MWIK
przez PZU $rodkdéw z gwaranciji, o ktérej mowa wyzej, réwniez poprzez nakazanie MWIK natychmiastowego

zwrotu wyptaconych srodkdw Gwarantowi. Warto$¢ przedmiotu sporu: 30.849 tys. PLN.

Komisia Nadzoru Finansowego

62/90



Grupa Kapitatowa PBG

QSr3/2014  (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

Jednoczes$nie Sgd oddalit wniosek o zabezpieczenie tychze roszczeh. Zazalenie na przedmiotowe
postanowienie ztozyt MWIK, jednakze w dniu 26 marca 2013 r. Sgd oddalit zazalenie MWIK na
postanowienie o udzieleniu zabezpieczenia i tym samym postanowienie to stato sie prawomocne.
Niezaleznie od powyzszego, Spdtka dominujgca w dniu 26 kwietnia 2013 r. ztozyta wniosek o zmiane
(rozszerzenie) sposobu zabezpieczenia poprzez zajecie wierzytelnosci z rachunkdw bankowych MWIK do
kwoty rownowartosci 3.758 tys. EUR. Sgd Okregowy w Bydgoszczy, postanowieniem z dnia 27 czerwca 2013
r. oddalit wniosek Spdtki dominujgcej o zmiane zabezpieczenia, na ktdre to postanowienie Spdtka ztozyta
zazalenie w dniu 17 lipca 2013 r. Sgd Apelacyjny odddalit zazalenie Spdtki postanowieniem z dnia 25
pazdziernika 2013 r. Jednoczesnie w zwigzku z przekazaniem akt do sgdu odwotawczego, zniesiono termin
rozprawy wyznaczonej na dzieh 02 pazdziernika 2013 r. W dniu 23 stycznia 2014 r. MWIK wnidst o uchylenie
postanowienia o zabezpieczeniu. W dniu 23 marca 2014 r. Spdta dominujgca wniosta o oddalenie wniosku
MWiIK. W dniu 03 kwietnia 2014 r. odbyta sie rozprawa w przedmiocie rozpoznania wniosku MWiK. W dniu 14
kwietnia 2014 r. Sgd oddalit wniosek MWK o uchylenie postanowienia o zabezpieczeniu, utrzymujgc
dotychczas udzielone zabezpieczenie w mocy. W dniu 10 czerwca 2014 r. MWIK wnidst o zmiane sposobu
zabezpieczenia, poprzez zakazanie wyptaty kwoty zabezpieczenia z rachunku, na ktérym MWIK
zdeponowat te kwote, zatozonego specjalnie na ten cel w banku PeKaO S.A. Il Oddziat w Bydgoszczy. W
dniu 30 czerwca 2014 r. Spdta dominujgca ztozyta wniosek o wykonanie zabezpieczenia. Postanowieniem z
dnia 07 lipca 2014 r. Sqgd wydat postanowienie o zmianie sposobu zabezpieczenia, utrzymujgc
zabezpieczenie ale zgodnie z wnioskiem MWIK na rachunku w banku PeKaO. Podczas rozprawy w dniu 17
wrzednia 2014 r. Sqgd uznat, ze w pierwszej kolejnosci rozstrzygnie istnienie interesu prawnego Spodiki
dominujgcej do wytoczenia powddztwa. 22.10.2014 r. Sqd przestuchat strone pozwanq i zamknat rozprawe.

Sprawa jest w foku.

5. PBG SA w upadiosci ukiadowej przeciwko Syndykowi Masy Upadtosci Maxer SA w upadtosci — IX

GNc 1254/13/7
W dniu 02 wrzeénia 2013 r. Spdtka dominujgca wniosta do Sgdu Okregowego w Poznaniu, IX Wydziat

Gospodarczy wniosek przeciwko Syndykowi Masy Upadtosci Maxer S.A. w upadtosci o zaptate i o
zwolnienie w catosci od kosztéw sgdowych. Warto$¢ przedmiotu sporu: 820 tys. PLN.

W dniu 25 wrzesnia 2013 r. Sgd oddalit wniosek o zwolnienie od kosztow sgdowych. W dniu 07 pazdziernika
2013 r. Spdtka dominujaca ztozyta zazalenie na to postanowienie. Sad Apelacyjny w Poznaniu oddalit
apelacje, a Spotka viscita wymagang optate sgdowq. Kolejna rozprawa zostata wyznaczona na dzieh 03
czerwca 2014 r., jednakze zmieniono jej termin na 09 wrzednia 2014 r. Na posiedzeniu w dniu 09 wrzesnia
2014 r. Sgd wydat postanowienie o oddaleniu wniosku Syndyka MU Maxer o odrzucenie pozwu bqgdz

przekazanie sprawy sedziemu-komisarzowi.

6. PBG SA w upadiosci uktadowej przeciwko Skarb Panstwa Regionalny Zarzgd Gospodarki Wodnej
we Wroclawiu - | Nc 704/13

Sprawa toczy sie przed Sgdem Okregowym we Wroctawiu Wydziat X Gospodarczy w sprawie o zaptate z
tytutu odpowiedzialnosci solidarnej inwestora i zwolnienie od kosztow.

W dniu 30 wrzednia 2013 r. Sgd postanowieniem zwolnit Spdtke dominujgcg w catosci od ponoszenia
kosztéw sgdowych w sprawie oraz wydat nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym zasgdzajgc w

catoéci dochodzone zgdanie pozwu - 4.092 tys. PLN oraz obcigzyt Pozwanego kosztami procesu. Pozwany
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wnidst sprzeciw od nakazu zaptaty. Sgd zobowigzat do ztozenia odpowiedzi na sprzeciw przez Spdtke
dominujgcqg. Pismem z dnia 13 marca 2014 r. Spdtka dominujgca wniosta odpowiedZz na sprzeciw
Pozwanego. Nadzorca sqgdowy Spdtki dominujgcej pismem z dnia 12 marca 2014 r. przychylit sie do
stanowiska Spotki; Syndyk MU Maxer przystgpit do sprawy - pismem z zgodzit sie ze stanowiskiem

pozwanego RZGW. Termin kolejnej rozprawy wyznaczono na 05 listopada 2014 r.

7. RAFAKO SA przeciwko ING Bank $lgski SA

W dniu 3 listopada 2009 roku Spdtka RAFAKO S.A. wniosta do Sqgdu Okregowego w Warszawie, XX Wydziatu
Gospodarczego pozew o zaptate przeciwko ING Bankowi Sigskiemu S.A. (dalej ING), w ktdrym zgda zwrotu
bezpodstawnie wyegzekwowanej, przez ING Bank Slgski S.A., z jej rachunkéw kwoty 9 milionédw ztotych. Sqgd
I instanciji w dniu 29 listopada 2010 roku wydat wyrok, ktérym zasqdzit od ING Banku Slgskiego S.A. na rzecz
RAFAKO S.A. kwote 8 996 566,00 ztotych wraz z odsetkami ustawowymi oraz kosztami postepowania. Od
wyroku Sgdu | instanciji pethnomocnik ING Banku Slgskiego S.A. ztozyt apelacje. W dniu 12 pazdziernika 2011
roku Sgd Apelacyjny w Warszawie po przeprowadzeniu rozprawy nie uznat zarzutdw podniesionych w
apelacji przez ING Bank Slgski S.A. za uzasadnione, ale z urzedu stwierdzit, iz Sgd | instancji nie rozpoznat
istoty sporu, uchylit wyrok i przekazat sprawe Sqgdowi | instancji do ponownego rozpoznania. Sgd Okregowy
w Warszawie w dniu 1 kwietnia 2014 roku wydat wyrok, w ktérym zasqdzit od ING na rzecz RAFAKO S.A.
kwote 3 646 699,59 ztotych wraz z ustawowymi odsetkami od dnia 3 listopada 2009 r. do dnia zaptaty. W
pozostatej czesci sgd oddalit powddztwo. Obie strony ztozyty apelacje od tego wyroku i czekajg na

wyznaczenie terminu rozprawy.

8. RAFAKO SA przeciwko ZUS Oddziat w Rybniku
Po przeprowadzonej przez ZUS Odziat w Rybniku kontroli, doreczona zostata RAFAKO S.A. w dniu 17

listopada 2011 roku, decyzja w przedmiocie przypisu sktadek na ubezpieczenie spoteczne, Fundusz Pracy
oraz Fundusz Gwarantowanych S$Swiadczeh Pracowniczych. ZUS zakwestionowat dokonywane przez
RAFAKO S.A. wyptaty ze $rodkéw Zaktadowego Funduszu Swiadczeh Socjalnych okolicznosciowych
kupondw podarunkowych. Z decyzji wynika zatem obowigzek zaptaty na rzecz ZUS kwoty w wysokoS$ci
2 369 923,72 ztotych (bez odsetek). RAFAKO S.A., nie zgadzajgc sie z ustaleniami zawartymi w tre$ci decyzji,
zdecydowato o wniesieniu od niej odwotania do Sgdu Okregowego w Gliwicach IX Wydziatu Pracy i
Ubezpieczeh Spotecznych. Sad uznat argumentacije Spdotki i wydat korzystne dla niej wyroki, od ktérych ZUS
ztozyt apelacje. Pierwsze rozprawy apelacyjne odbyty sie w maju i w czerwcu br. i zapadty na nich
korzystne rozstrzygniecia dla RAFAKO S.A., tzn. apelacje ZUS zostaty oddalone. Na kolejnych rozprawach, tj.
we wrzesniu i w pazdzierniku br., zapadty analogiczne do poprzednich wyroki. Kolejne terminy przewidziane
sg na listopad br., jednakze najprawdopodobniej bedzie to juz tylko formalnos$¢, gdyz ZUS cofnat wniesione
apelacje. W zwigzku z uzyskaniem korzystnego dla Spdtki wyroku sgdowego, RAFAKO S.A. dokonata w 2012
roku rozwigzania utworzonej na ten cel rezerwy w kwocie 2 370 tysiecy ztotych, a takze rezerwy na odseftki z
tego tytutu w kwocie 952 tysigce ztotych. Zarzgd Spodtki ocenia, ze na dzien 30 wrzesnia 2014 roku nie

zachodzqg okolicznosci uzasadniajgce koniecznosci tworzenia rezerwy
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9. RAFAKO SA przeciwko firmie Donieckobtenergo z siedzibg na Ukrainie

Istotnym postepowaniem prowadzonym przez Spdtke jest postepowanie sgdowe o odszkodowanie od
firmy Donieckobtenergo z siedzibg na Ukrainie o wartosci 11 500 tysiecy USD (38 151 tysiecy ztotych) z
powodu ostatecznego zaniechania realizacji budowy kotta przez Klienta. W 2009 roku sqd pierwszej i
drugiej instancji wydat korzystny dla Spotki wyrok, jednakze Wyzszy Sgd Gospodarczy, po rozpatrzeniu skargi
kasacyjnej strony pozwanej, uchylit fe wyroki i przekazat sprawe do ponownego rozpatrzenia. W dniu 6
sierpnia 2010 roku Spoétka otrzymata wyrok Izby Sgdowej do spraw gospodarczych Sgdu Najwyzszego
Ukrainy, na mocy ktérego pozytywnie zostata rozpatrzona skarga kasacyjna ztozona przez Spdtke w dniu 2
marca 2010 roku i postanowiono utrzyma¢ w mocy wyrok Donieckiego Apelacyjnego Sgdu
Gospodarczego z dnia 23 grudnia 2008 roku, w ktérym to orzeczeniu zostata zasgdzona na rzecz RAFAKO
S.A. tytutem odszkodowania, odsetek za zwtoke, kosztow sgdowych i kosztéw zastepstwa procesowego
tgcznie kwota 56,7 miliona hrywien, co w przeliczeniu stanowito w dniu wniesienia powddztwa kwote okoto
11 500 tysiecy USD. Ze wzgledu na niepewnos¢ skutecznosci windykacji zasgdzonej wierzytelnosci, Spdtka
nie ujeta powyzszej kwoty w przychodach. Petnomocnik RAFAKO S.A. poinformowat, ze w lipcu 2012 roku
Sad Gospodarczy okregu Donieckiego wznowit rozpatrywanie sprawy ze wzgledu na zgdanie
Donieckobtenergo uznania umowy z dnia 16 maja 1994 roku za niewazng. Zdaniem petnomocnika nie ma
zadnych nowych argumentéw i dowoddéw dla uznania takiego zgdania. Kolejna rozprawa przewidziana

jest na 7 listopada 2014 roku.

Kluczowe sprawy sporne toczgce sie przeciwko Grupie:

1. Spory dotyczace budowy Stadionu Narodowego w Warszawie.

Spdétka dominujgca byta cztonkiem konsorcjum (,Konsorcjum”), ktére wygrato przetarg na generalnego
wykonawce w zwigzku z budowq Stadionu Narodowego w Warszawie. Umowa pomiedzy Konsorcjum a
Narodowym Centrum Sportu sp. z 0.0. (“NCS”) zostata zawarta dnia 04 maja 2009 r. (,Umowa").
Konsorcjum dostarczyto NCS gwarancje ubezpieczeniowg na kwote 152.479 tys. PLN, zabezpieczajgcq
roszczenia NCS, jako zamawiajgcego, z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania Umowy,
wystawionq przez Zurich Insurance plc. Niederlassung fur Deutschland (“*Gwarant” lub “Zurich”).

W dniu 01 czerwca 2012 r., NCS wezwato Konsorcjum do zaptaty kwoty 308.832 tys. PLN tytutem kar
umownych za przekroczenie terminu zakonczenia budowy Stadionu Narodowego. Nastepnie, dnia 05
lipca 2012 r. NCS ztozyto do Gwaranta zgdanie wyptaty gwarancji ubezpieczeniowej na kwote 152.479
tys. PLN. W ocenie Konsorcjum (w tym Spdtki) zgdanie zaptaty kar umownych za przekroczenie terminu
zakohczenia budowy jest bezzasadne, poniewaz opdznienie w tym zakresie nastgpito z przyczyn, za ktére
Konsorcjum nie ponosi odpowiedzialnosci.

W zwigzku z powyzszym, dnia 01 marca 2013 r. Konsorcjum (w tym Spdtka dominujgca) skierowato do
Sgdu Okregowego w Warszawie przeciwko NCS oraz Skarbowi Panstwa — Ministrowi Sportu i Turystyki
pozew (i) o ustalenie, ze pozwanym nie przystuguje roszczenie o zaptate kar umownych za przekroczenie
terminu zakonhczenia budowy Stadionu Narodowego oraz (i) o zobowigzanie pozwanych do zaniechania
bezprawnego skorzystania z gwaranciji wystawionej przez Zurich. Dodatkowo Konsorcjum wniosto o
zabezpieczenie wskazanych powyzej roszczeh poprzez zakazanie Pozwanym do czasu prawomocnego

zakohczenia niniejszego postepowania pobierania wyptat z gwarancji wystawionej przez NCS.
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Postanowieniem z dnia 22 marca 2013 r. Sgd Okregowy w Warszawie oddalit wniosek o zabezpieczenie.
Dnia 09 kwietnia 2013 r. Konsorcjum ztozyto zazalenie na powyzsze postanowienie do Sqdu Apelacyjnego
w Warszawie.

Dnia 22 kwietnia 2013 r. otrzymat zgdanie NCS wyptaty z gwarancji nalezytego wykonania. Sqd
Apelacyjny nastepnie odrzucit apelacje. Decyzjg z 25 wrzesnia 2013 r. Sgd Rejonowy w Warszawie zawiesit
postepowanie z urzedu ze wzgledu na ogtoszenie upadtosci dwdch powoddw, tj. Alpine Bau
Deutschland AG i Alpine Bau GmbH. Zgodnie z oswiadczeniem z 04 grudnia 2013 r. zarzgdca Alpine Bau
Deutschland AG wraz z zarzgdcg Alpine Bau GmbH wstgpili do procesu i ztozyli wniosek o wznowienie
postepowania. Do dzisiaj Sgd Rejonowy nie wydat decyzji o wznowieniu postepowania.

Niezaleznie od powyzszego, nalezy podkreslic podczas obowigzywania Umowy, Konsorcjum wykonato
znaczng liczbg prac dodatkowych zleconych przez NCS, za ktdre nie otrzymato zaptaty. Konsorcjum
(wtgcznie ze Spdtkg dominujgcq) w tej chwili domaga sie zaptaty za wykonane prace dodatkowe.
Dodatkowo, w zwigzku z niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem Umowy przez NCS, Konsorcjum
poniosto straty. Wobec tego Konsorcjum planuje w najblizszej przysztosci wnies¢ jeden albo kilkka pozwdw,
w zaleznosci od potrzeby, przeciwko NCS i Skarbowi Pahstwa w zwiqzku z powyzszymi roszczeniami. Nie

okreslono jeszcze doktadnej wartosci sporu. Konsorcjum planuje wniesienie pozwu.

W miedzyczasie, w dniu 18 czerwca 2013 r., Spbdtka dominujaca i Hydrobudowa Polska S.A. w upadtosci
likwidacyjnej (inny cztonek Konsorcjum) wniosty wniosek o zawezwanie do proby ugodowej w Sqdzie
Rejonowym w Warszawie przeciwko Skarbowi Panstwa — Ministrowi Sportu i Turystyki na kwote 162.984 tys.
PLN o zaptate za wyzej wymienione prace dodatkowe i odszkodowania. Dnia 10 pazdziernika 2013 r.
odbyto sie posiedzenie Sgdu w tym przedmiocie, jednakze stronom nie udato sie dojs¢ do porozumienia
(sprawa o sygn. VIl GCo 552/13).

W dniu 22 kwietnia 2013 r. NCS ztozyt roszczenie o wyptate przez Zurich kwoty z ubezpieczenia z tytutu
nalezytego wykonania (sygn. akt XX GC 211/13). W dniu 16 grudnia 2013 r. Spdtka ztozyta interwencje
uboczng po stronie Pozwanego. W dniu 18 grudnia 2013 r. inferwencja po stronie Pozwanego zostata
rébwniez ztozona przez syndyka Hydrobudowy. Do dnia dzisiejszego nie zostat wyznaczony termin

posiedzenia w sprawie. Wartos¢ przedmiotu sporu to 152.479 tys. PLN.

Dnia 20 wrzeénia 2013 roku spdtka Imtech Polska sp. z 0.0. (jeden z gtdwnych podwykonawcodw
Konsorcjum Budowy Narodowego Stadionu w Warszawie) ztozyta pozew o zaptate 115.037 tys. PLN przez
Spoétke dominujgca, Alpine Construction Polska sp. z 0.0., NCS i Skarb Panstwa - Minister Sportu i Turystyki.
Spoétka Imtech zgda zaptaty za prace wykonane podczas budowy Stadionu Narodowego w Warszawie
oraz zaptaty za szkody z tytutu przekroczonego terminu tych prac. W dniu 12 grudnia 2013 r. Spdtka
dominujgca otrzymata pozew, na ktéry w dniu 28 marca 2014 r. zostata ztozona odpowiedz (sygn. XXVI
GC 762/13). Postanowieniem z 08 lipca 2014 r. sprawa zostata skierowana do mediacii.

Niezaleznie od powyzszego, w dniu 25 Lipca 2014 r. do Sgdu Rejonowego dla m.st. Warszawy Spdtka
dominujgca skierowata wniosek o zawezwanie do proby ugodowej (na chwile obecnqg nie zostata

jeszcze nadana sygnatural).
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2. Dimark Sp. z 0.0. przeciwko PBG SA w upadiosci uktadowej, sygn. akt IX GC 533/13/4

Dnia 13 czerwca 2014 r. w Sgdzie Okregowym w Poznaniu Dimark Sp. z 0.0. ztozyta pozew o zaptate 100
tys. PLN z tytutu bezpodstawnego wzbogacenia przez PBG SA. Powdd, dziatajgc jako cztonek konsorcjum
generalnego wykonawcy zawart z podmiotem trzecim umowe cesji, mocqg ktérej przenidst wraz ze
wspobtkonsorcjantami wierzytelno$¢ z tytutu zaptaty wynagrodzenia przez Inwestora na rzecz banku, na
zabezpieczenie umowy kredytu, ktérej strong jest m.in. PBG. Bank, ofrzymujgc nalezno$¢ z tytutu
scedowanej wierzytelnosci, zaksiegowat jg m.in. na poczet zobowigzan Pozwanego. W ocenie Dimark Sp. z
0.0. sptata naleznosci z tytutu umowy kredytu skutkuje bezpodstawnym wzbogaceniem po stronie Spdiki
dominujgcej. W dniu 30 pazdziernika 2013 r. Sgd Okregowy wydat wyrok oddalajgcy powddziwo Dimark
Sp. z 0.0. w catoici i zasgdzajgcy na rzecz Spdtki zwrot kosztéw postepowania. Od wyroku tego apelacje
whidst Dimark, Spétka dominujgca whiosta odpowiedz na apelacje w ustawowym terminie, tj. do 7 marca
2014 roku. Sqd Apelacyjny wyrokiem z dnia 27 maja 2014 zmienit wyrok Sgdu | instancji w ten sposdb, ze
zasqdzit na rzecz DIMARK 100 tys. PLN oraz obcigzyt kosztami procesu. W dniu 02 wrzes$nia 2014 r. Spbtka

dominujgca wniosta skarge kasacyjng zaskarzajgc orzeczenie Sgdu Il instancii.

3. Dimark Sp. z 0.0. przeciwko PBG SA w upadtosci ukladowej, sygn. akt IX GC 855/14/6

Dnia 08 wrzesnia 2014 r. do Spéfki trafit pozew w sprawie o zaptate kwoty 1.635 tys. PLN. Spéta dominujgca
ztozyta apelacje w terminie 14 dni. Pismem z dnia 30 wrze$nia Sgd wyznaczyt rozprawe na dzien 17
grudnia 2014 r.

4. Gmina Zabrze, ZPWiK przeciwko PBG SA w_upadtosci ukladowej, Hydrobudowa Polska SA w
upadtosci likwidacyjnej, syagn. akt X GCo 543/13/7

W dniu 21 pazdziernika 2013 r., Gmina Zabrze, ZPWiK ztozyt w Sqdzie Rejonowym Poznan-Stare Miasto w
Poznaniu, X Wydziat Gospodarczy zawezwanie do proby ugodowej przeciwko Spdtce dominujgce] oraz
Hydrobudowa Polska S.A. w upadtosci likwidacyjnej celem dochodzenia wierzytelnosci kwoty 810 tys. EUR z
tytutu kar umownych w ramach kontfraktu "Poprawa gospodarki wodno - $ciekowej na terenie Gminy
Zabrze - dzielnice Grzybowice, Rokitnica. Zadanie 1". Z uwagi na fakt, ze Gmina Zabrze, ZPWIK nie ztozyt
zadnej propozycji ugodowej, posiedzenie w dniu 25 lutego 2014 r. zakohczyto sie brakiem ugody. Na dzieh
dzisiejszy Gmina Zabrze nie podjeta zadnych czynnosci procesowych w zwigzku z tym nie jest mozliwa

ostateczna ocena realnosci i wysokosci roszczen.

5. Towarzystwo Ubezpieczen Euler Hermes SA w Warszawie przeciwko PBG SA w upadtosci ukladowej,
sygn. akt XVI GNc 1157/13

Towarzystwo Ubezpieczeh Euler Hermes w dniu 09 pazdziernika 2013 r. wniosto roszczenie wobec Spdiki

dominujgcej z tytutu nakazu zaptaty na kwote 5.075 tys. PLN na podstawie weksla.

Towarzystwo Ubezpieczenh Euler Hermes udzielito Hydrobudowie Polskiej SA generalnego ubezpieczenia z
tytutu réznych kontraktéw budowlanych. W celu zabezpieczenia mozliwych roszczeh regresowych wobec
TU Euler Hermes, Hydrobudowa wydata weksel in blanco, poreczony przez Spdtke dominujgcq. W zwigzku z
upadtoscig Hydrobudowy Polskiej syndyk masy upadtosci wycofat Hydrobudowe Polskg SA z kontraktu -
inwestor Miasto Poznan. Miasto Poznah zazgdato zaspokojenia roszczeh od TU Euler Hermes (jako
ubezpieczyciela). TU Euler Hermes zaspokoit roszczenie Miasta Poznan, nastepnie wypetnit weksel i wnidst

pozew o zaptate w stosunku do Spdtki (jako poreczyciela weksla). Dnia 15 listopada 2013 r. Sqd Rejonowy
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w Warszawie wydat nakaz zaptaty wobec Spdtki kwoty 5.075 tys. PLN (razem z odsetkami). Nastepnie 12
grudnia 2013 r. Spdtka zgtosita sprzeciw wobec nakazu zaptaty w zwigzku ze stanowiskiem, iz weksel byt
niewazny i niepoprawnie (wadliwie) wystawiony z uwagi na fakft, iz wycofanie sie Hydrobudowy Polskiej SA z
kontraktu spowodowato, iz Hydrobudowa Polska nie byta juz strong kontraktu. Wraz z zarzutami ztozono
whiosek o wstrzymanie wykonalno$ci nakazu zaptaty. Sgd Okregowy oddalit wniosek o wstrzymanie
wykonalnosci nakazu zaptaty postanowieniem z dnia 13 lutego 2014 r. W dniu 05 marca 2014 r. ztozono
zazalenie na to postanowienie, jednak Sqgd Apelacyjny w Warszawie postanowieniem z dnia 16 maja 2014
r. oddalit zazalenie. Z informacji uzyskanych w dniu 23 lipca 2014 r. w Sqgdzie Okregowym w Warszawie
ustalono, ze do sprawy przystgpita spdtka Nakano sp. z 0.0. jako nabywca wierzytelnosci przystugujgcej TU
Euler Hermes. Zarzgdzeniem Sqgdu Okregowego w Warszawie z 03 lipca 2014 r. zwrécono sie do Nakano Sp.
Z 0.0. 0 wykazanie za pomocq dokumentu urzedowego przejicia wierzytelnosci bedgcej przedmiotem
sporu na jej rzecz. Spdtka dominujgca nie uzyskata oficjalnej informacji o zmianach podmiotowych w

toczgcym sie postepowaniu.

6. Martex Sp. z 0.0. przeciwko PBG SA w upadiosci uktadowej, syan. akt IX GC 1433/13

Martex Sp. z 0.0. (podwykonawca Spdétki dominujgcej) skierowata do Sqgdu Okregowego w Poznaniu
pozew w sprawie o zaptate kwoty 2.301 tys PLN. Odbyty sie dwie rozprawy: pierwsza w dniu 15 lipca 2014r.,
druga - 08 pazdziernika 2014 r. Termin kolejnej rozprawy zostat wyznaczony na 04 marca 2015 r.; zostang na
nig wezwani kolejni $wiadkowie. Do dnia 08 grudnia 2014 r. Spdtka dominujgca zostata zobowigzana przez

Sad do ztozenia pism i dokumentdw. Sprawa w toku.

7. FISIA BABCOOK ENVIROMENT GmbH przeciwko RAFAKO SA
Przed Miedzynarodowym Sadem Arbitrazowym przy Austriackiej Izbie Handlowej w Wiedniu foczy sie
przeciwko RAFAKO S.A. spdr z powddztwa FISIA BABCOCK ENVIRONMENT GmbH. Sprawa dotyczy pozwu o

zaptate ok. 3,8 milina EUR w zwigzku z umowq licencyjng w zakresie instalacji odsiarczania gazéw
spalinowych metodg mokrg. Zasadnicze roszczenia dotyczq zaptaty rzekomo naleznej zalegtej optaty
licencyjnej. Zdaniem RAFAKO S.A. roszczenia te sg niezasadne. Spdtka stoi na stanowisku, ze kontrakt na
modernizacje czterech instalacji odsiarczania, bedqgcy przyczyng sporu zostat zrealizowany w oparciu o
wtasne rozwigzania techniczne, bez zastosowania licencyjnego know-how. W odpowiedzi na pozew
RAFAKO S.A. podnosi réwniez zarzut przedawnienia ewentualnego roszczenia. Te kwestie (przedawnienie)
Trybunat bedzie rozpatrywat w pierwszej kolejnosci. W zwigzku z rozpoczeciem procesu arbitrazowego
Spoétka na dzieh 30 wrzednia 2014 roku utworzyta rezerwe na koszty arbitrazu w kwocie okoto 690 tysiecy
ztotych. Zarzqd Spdtki ocenia, ze na dzien 30 wrzesnia 2014 roku nie zachodzq okolicznosci uzasadniajgce

konieczno$¢ tworzenia rezerwy na przedmiot roszczenia.

POSTEPOWANIE ADMINISTRACYJNE

Obecnie toczy sie, wszczete przez Komisje Nadzoru Finansowego z urzedu, postepowanie administracyjne
przeciwko Spdtce, w przedmiocie natozenia na Spdtke kary administracyjnej na podstawie art. 96 ust 1 pkt.
c ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentdw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych. KNF planuje zakohczenie

sprawy w listopadzie 2014 roku.
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2.15

Informacje dotyczgce znaczacych transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi

Transakcje zawarte pomiedzy Spdtkami Grupy, kitdre zostaty wyeliminowane w procesie konsolidacii,

prezentowane sg w jednostkowych sprawozdaniach finansowych Spoétek.

Ponizej zestawiono transakcje z jednostkami stowarzyszonymi, niekonsolidowanymi jednostkami zaleznymi

oraz pozostatymi podmiotami powigzanymi ujete w niniejszym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym Grupy.

2.15.1

Transakcje z podmiotami powigzanymi niekonsolidowanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi realizowane sg na normalnych zasadach rynkowych, ktérych

charakter i warunki wynikajq z biezgcej dziatalnosci operacyjne;.

INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - SPRZEDAZ | NALEZNOSCI

Przychody ze sprzedazy Naleznosci
Wyszczegdlnienie 0d 01.01 do | 0d 01.01. do | 0d 01.01.do | na dzien na dzien na dzien
30.09.2014 | 31.12.2013 | 30.09.2013 | 30.09.2014 | 31.12.2013 30.09.2013
Sprzedaz do:
Pozostatych podmiotéw
powigzanych 8 652 12 451 580 16 504 34 14824
Razem 8 652 12 451 580 16 504 34 14 824
INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - ZAKUP | ZOBOWIAZANIA
Zakup (koszty, aktywa) Zobowigzania
Wyszczegdlnienie 0d 01.01 do |0d 01.01.do |od01.01.do| nadzehr | nadzehr | nadzen
30.09.2014 | 31.12.2013 | 30.09.2013 | 30.09.2014 | 31.12.2013 | 30.09.2013
Zakup od:
Pozostatych podmiotéw
powigzanych 1759 1194 7 266 7 790 8 109 14 081
Razem 1759 1194 7 266 7790 8109 14 081
INFORMACJA NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - POZYCZKI UDZIELONE
30.09.2014 31.12.2013 30.09.2013
Wyszczegdlnienie Kwota wg Seled e Kwota wg Seleo ne Kwota wg Sele®me
umowy . erEn umowy . erEn umowy . 2z
bilansowy bilansowy bilansowy
Pozyczki udzielone:
Pozostatym podmiotom
powigzanym 315 101 13 821 15176 23 391 27 686
Razem 315 101 13 821 15176 23 391 27 686
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INFORMACJA NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH — POZYCZKI OTRZYMANE

30.09.2014 31.12.2013 30.09.2013
Wyszczegdlnienie Kwota wg Sold.o na Kwota wg Sold.o na Kwota wg Sculd.o na
UMow dzien UMowW dzien UMow dzien
Y bilansowy Y bilansowy Y bilansowy
Pozyczki otrzymane od:
Pozostatych podmiotéw
powigzanych 1513 1 563 1513 1562
Razem 1513 1563 1513 1562
216 Informacje dotyczqce emisji, wykupu oraz sptaty diuinych i kapitalowych papieréow

wartosciowych

W dniu 17 czerwca 2013 roku, podczas Nadzwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spdtka
prezentowana w niniejszym sprawozdaniu jako wspdlne przedsiewziecie podjeta decyzie o emisji
464.332.500 sztuk obligaciji, o wartosci nominalnej 75 UAH/szt. Ostateczng date wykupu ustalono na 29
grudnia 2015 roku. Obligacje zostaty nabyte przez Fundusz Inwestycyjny Zamkniety. Z tytutu emisji obligacii,
W niniejszym skréconym srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zaprezentowano wptyw
Srodkéw w wysokosci 126.812 tys. UAH (1j. 32.489 tys. PLN). Jako cel emisji Spdtka wskazuje finansowanie

prac budowlanych trzeciego etapu inwestycji polegajgcej na budowie kompleksu mieszkaniowego.

217 Informacje o udzieleniv przez Emitenta lub jednostke od niego zaleing poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tgcznie jednemu podmiotowi lub jednosice zaleinej od tego
podmiotu, jezeli tgczna wartosé istniejgcych gwarancji lub poreczen stanowi rownowartos¢ 10%
wartosci przychodéw ze sprzedaiy grupy kapitalowej emitenta za okres ostatnich czterech

kwartatow

W okresie 9 miesiecy 2014 Spdtka zalezna udzielita poreczenia na rzecz innej Spdtki zaleznej w wysokosci
1.046 miliondw PLN za zobowigzania zwigzane z readlizacjg kontraktu na ,Budowe nowych mocy w
technologiach weglowych w Tauron Wytwarzanie S.A.— Budowa bloku energetycznego o mocy 210 MW na
parametry nadkrytyczne w Elekirowni Jaworzno Il — Elektrownia II". Warto$¢ tego poreczenia wynosi 1.046
min PLN.

2.18 Zobowiqgzania i naleznosci warunkowe

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzien 30 wrzesnia 2014 roku Grupa
Kapitatowa PBG wykazuje pozabilansowo zobowigzania warunkowe na poziomie 2.523.613 tys. PLN.
Zobowigzania warunkowe dotyczq zobowigzan z tytutu poreczen kredytdw, z tytutu poreczen sptaty
zobowigzan handlowych, z tytutu poreczeh gwarancii udzielonych przez Spotki Grupy PBG za osoby trzecie

oraz zobowigzan z tytutu gwarancji udzielonych na zlecenie spdtek z Grupy dla podmiotéw trzecich.

Kierujgc sie zapisami MSR 37, Spdtka dominujgca na dzien 31 grudnia 2012 roku oszacowata i utworzyta
rezerwe na potencjalne zobowigzania, ktére mogg w przysztosci spowodowad prawdopodobny wyptyw

srodkdw. Utworzona rezerwa odnosita sie do zobowigzan z tytutu odpowiedzialnosci solidarnej za strony
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trzecie oraz do odpowiedzialnoéci z tytutu udzielonych przez jednostke dominujgcq poreczen za inne
podmioty i wystawionych na jej zlecenie gwaranciji. Warto$¢ rezerwy zostata oszacowana w oparciu o stan
zobowigzan warunkowych, ktére odnotowata jednostka dominujgca do dnia Postanowienia Sgdu o
ogtoszeniu upadtosci uktadowej Spdtki z mozliwoscig zawarcia uktadu, czyli na dzieh 13 czerwca 2012 roku.
Wysokos$¢ utworzonej rezerwy, na dzieh 31 grudnia 2012 roku, w oparciu o przyjete zatozenia wyniosta
780.000 tys. PLN.

W zwigzku ze ztozeniem w Sqdzie w dniu 30 wrzesnia 2013 roku przez Spdtke dominujgcg aktualizacii
propozycji uktadowych, oraz powzieciem informaciji, ze czes$¢ zobowigzan znajdujgcych sie w ewidenciji
pozabilansowej wygasta w wyniku uptywu terminu obowigzywania danego produktu finansowego, Spdtka
dominujgca na 31 grudnia 2013 roku zgodnie z zapisami MSR 8, dokonata weryfikacji szacunkdéw i
rozwigzata rezerwe do kwoty 444.555 tys. PLN. Na poziomie sprawozdania skonsolidowanego, Grupa
wprowadzita korekty konsolidacyjne w kwocie 19.239 tys. PLN, tj. wartosci przypadajgcej za zobowigzania z
tytutu odpowiedzialnosci solidarnej za Spdiki zalezne, co przetozyto sie to na zmniejszenie rezerwy do kwoty

425316 tys. PLN.

Warto$¢ zobowigzah warunkowych zaewidencjonowanych przez Grupe Kapitatowg PBG na dzieh 30
wrzesnia 2014 roku przed umniejszeniem o utworzonq rezerwe wynosita 2.948.929 tys. PLN

Ostateczna weryfikacja poziomu zobowigzan, w tym réwniez zobowigzah warunkowych, bedzie
dokonywana przez sqd, w ramach ostateczne] weryfikaciji zgtoszen wierzytelnosci dokonywanych przez

kontrahentow.

219 Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sq istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sq istotne dla oceny mozliwosci

realizacji zobowigzan dla Emitenta

W pierwszym kwartale 2014 roku, poza wymienionymi i opisanymi w punkcie 2.2.2 ,.zatozenie kontynuaciji
dziatalno$ci” oraz w punkcie 2.10 niniejszego raportu nie wystgpity inne istotne zdarzenia, ktére mogtyby

znaczgco wptyngé na ocene i zmiany sytuacji majgtkowej, finansowej i wyniku finansowego Grupy

Kapitatowej, a takze istotne dla oceny sytuacii kadrowej oraz mozliwosci realizacji zobowigzan.

2.20 Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta bedq mialy wplyw na osiggniete przez niego

wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Emitent w okresie VI kwartatu 2014 roku bedzie prowadzit dalsze prace budowlane w ramach zawartych
kontraktéw, sposrdd ktérych do naijistotniejszych zaliczy¢é mozna:
a. kontrakt pod nazwq ,Zaprojektowanie i wykonanie instalacji odsiarczania spalin metodg
mokrg wedtug technologii wapienno - gipsowej w EC Krakéw”, podpisany pomiedzy EDF
Polska S.A., a Rafako SA — planowane przychody: 33.388 tys. PLN
b. kontrakt pod nazwqg ,.Budowa terminalu gazu skroplonego LNG w Swinoujsciu”, podpisany
pomiedzy Polskie LNG SA, a konsorcjum Saipem S.p.A., oraz Saipem SA, Techint

Compagnia Tecnica Internazionale S.p.A., Snamprogetti Canada Inc., PBG SA, PBG
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Energia Sp. z 0.0. (dawniej PBG Export Sp. z 0.0.) — planowane przychody w PBG SA: 32.383
tys. PLN;

kontrakt pod nazwq ,,Zaprojektowanie i wykonanie instalacji odsiarczania spalin metodqg
mokrg wedtug technologii wapienno — gipsowej w ZEC Wroctaw", podpisany pomiedzy
EDF Polska S.A., a Rafako SA — planowane przychody: 31.675 tys. PLN;

kontrakt pod nazwqg ,Zaprojektowanie, wykonanie i uruchomienie instalacji odsiarczania
spalin metodg mokrg wedtug technologii wapienno — gipsowej w EC Gdanhsk”, podpisany
pomiedzy EDF Polska S.A., a Rafako SA — planowane przychody: 29.024 tys. PLN;

kontrakt pod nazwqg ,Zaprojektowanie, wykonanie i uruchomienie instalacji odsiarczania
spalin metodg mokrg wedtug technologii wapienno — gipsowej w EC Gdynia”, podpisany
pomiedzy EDF Polska S.A., a Rafako SA — planowane przychody: 26.812 tys. PLN;

kontrakt pod nazwg ,Budowa kotta fluidalnego OFz-140 z odpylaniem Oswiecim”,
podpisany pomiedzy SYNTHOS DWORY 7 SP. Z O.0. S.K.A a Rafako SA - planowane
przychody: 23.586 tys. PLN;

kontrakt pod nazwq ,,Projekt, dostawa i montaz rusztu, kotta i instalacji oczyszczania spalin
dla dwodch linii ZTUO (Zaktadu Termicznego Unieszkodliwiania Odpaddw) Szczecin”,
podpisany pomiedzy Mostostal Warszawa SA, a Rafako SA - planowane przychody: 17.576
tys. PLN;

kontrakt pod nazwg ,,Modernizacja instalacji odsiarczania spalin na blokach nr 51 6 w
Elektrowni Betchatéw", podpisany pomiedzy PGE Gdrnictwo i Energetyka Konwencjonalna
SA (oddziat Betchatédw) a Rafako SA - planowane przychody: 15.562 tys. PLN;

kontrakt pod nazwg ,,Budowa nowej elektrocieptowni — etap 1 zadania inwestycyjnego”
podpisany pomiedzy Grupa Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn S.A., a Rafako SA -
planowane przychody: 14.881 tys. PLN;

kontrakt pod nazwq ,,Modernizacja i remont obrotowych podgrzewaczy powietrza wraz z
instalacjami pomocniczymi kotta blokdw nr 7, 8, 9, 10, 11, 12 w Elektrowni Betchatéw”,
podpisany pomiedzy PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna SA (oddziat
Elektrownia Betchatdw), a Rafako SA — planowane przychody: 13.631 tys. PLN;

kontrakt pod nazwq ,,Budowa bloku energetycznego o mocy 800-210 MW na parametry
nadkrytyczne w Elekirowni Jaworzno |lll, Elekfrownia ll-w zakresie : kociot parowy,
turbozespdt, budynek gtéwny, cze$¢ elektryczna i AKPIA bloku”, podpisany pomiedzy
Tauron Wytwarzanie S.A., a Rafako SA — planowane przychody: 11.599 tys. PLN;.
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3. SRODROCINE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPOLKI PBG SA W UPADLOSCI UKLADOWEJ ZA III

KWARTALY 2014 ROKU

WYBRANE DANE FINANSOWE

za okres za okres za okres za okres
Wyszczegolnienie od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do 0od 01.01 do
30.09.2014 30.09.2013 30.09.2014 30.09.2013
PLN PLN EUR EUR

Rachunek zyskéw i strat
Przychody ze sprzedazy 161 539 276 526 38 643 65 479
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (74151) 81812 (17 738) 19 372
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (74 103) (6 988) (17727) (1 655)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j (74 103) (6 988) (17 727) (1 655)
Catkowity dochdd (strata) netto (74103) (6 988) (17 727) (1 655)
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktq (w PLN / EUR) (5,18) (0,49) (1,24) (0.12)
I(?\Ac;z'rl/-'c\wlol/né%?)/ zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (5,18) (0,49) (1.24) 0.12)
Sredni kurs PLN / EUR X X 4,1803 4,2231
Rachunek przeptywow pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjne; (58 817) (58 580) (14070) (13871)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 10 656 18 868 2 549 4 468
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (23 533) (1720) (5 630) (407)
Zemvr\glgﬂfgvjmnu Srodkow pienieznychiich (71 694) (41 432) (17 150) (9811)

Sredni kurs PLN / EUR X X 4,1803 4,2231

na dzien na dzien na dzien na dzien na dzien na dzien
Wyszczegolnienie 30.09.2014 | 31.12.2013 | 30.09.2013 | 30.09.2014 | 31.12.2013 | 30.09.2013
PLN PLN PLN EUR EUR EUR

Bilans
Aktywa 1157 413 1302774 1314703 277 191 314133 311814
Zobowigzania dfugoterminowe 458 199 460 620 710 163 109 735 111 068 168 433
Zobowigzania krotkoterminowe 1701 490 1770327 1 668 359 407 494 426 873 395 693
Kapitat podstawowy 14 295 14 295 14 295 3424 3 447 3390
Liczba akcji (w szt.) 14295000 | 14295000 14295000| 14295000| 14295000| 14295000
?Vrvefz?')o watzona liczoa akcji zwyktych | 14995000 | 14295000 | 14295000 | 14295000 | 14295000 | 14295000
srednia wazona rozwodniona liczba 14295000 | 14295000 | 14295000 | 14295000 | 14295000| 14295000
akciji zwyktych (w szt.)
Warto$¢ ksi wa na jedng akcje (w
N /OEUR) €go jednq akcje (70,11) (64,93) (74,42) (16,79) (15,66) (17,65
Zadeklarowana lub wyptacona
dywidenda na jednqg akcje (w PLN / - - - - - -
EUR)
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X X 4,1755 4,1472 4,2163
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SRODROCINE SKROCONE SPRAWOZIDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPOLKI PBG SA W UPADLOSCI

UKLADOWEJ
na dzien na dzien na dzien na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie

30.09.2014 | 30.06.2014 | 31.12.2013 | 30.09.2013 | 30.06.2013
Aktywa
Aktywa trwate 884 540 882 504 936 652 969 001 998 419
Wartoéci niematerialne 3683 4098 4933 6 543 7 100
Rzeczowe aktywa trwate 61172 62 042 63 828 93 026 95965
Nieruchomosci inwestycyjne 45 686 45 686 41 875 23 588 23 598
Inwestycje dtugoterminowe 7 577 7 577 7 577 7577 7 577
Inwestycje w jednostkach zaleznych 623 299 563 029 563 029 563 029 563 029
Naleznosci 20 056 20 287 27 566 27 562 27 759
Pozyczki udzielone 122 065 178 760 226 741 237 199 262914
Pochodne instrumenty finansowe - - - - -
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 849 849 849 10 203 10 090
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - - - -
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 153 176 254 274 387
Aktywa obrotowe 272873 292 513 366 122 345702 349 057
Zapasy 2907 1134 934 930 1426
Naleznosci z tytutu umdw o ustuge budowlang 40770 47 602 17 483 66182 87 705
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 73 840 74 468 111 069 60 832 58 487
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego - - - - -
Pozyczki udzielone 124 667 125 862 132 932 158 643 143 587
Pochodne instrumenty finansowe - - - - 1017
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe - - - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 28 110 39 352 99 806 53799 51777
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1587 2 531 1838 5316 5058
f\;r’rzyg(/jzz’r;wo’re zaklasyfikowane jako przeznaczone do 992 1 564 2060 ) )
Aktywa razem 1157 413 1175017 1302774 1314703 1347 476
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SRODROCINE SKROCONE SPRAWOZIDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPOLKI PBG SA W UPADLOSCI

UKLADOWE]J c.d.

L na dzien na dzieh na dzieh na dzien na dzieh
Wyszczegolnienie

30.09.2014 | 30.06.2014 | 31.12.2013 | 30.09.2013 | 30.06.2013
Pasywa
Kapitat wiasny (1002 276) (997 837) (928 173) | (1 063 819) | (1 054 572)
Kapitat podstawowy 14295 14295 14295 14 295 14295
Akcje / udziaty wtasne - - - - -
Egﬁiifr?;éoegjvosowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 733 348 733 348 733 348 733 348 733 348
Pozostate kapitaty 547 868 547 868 547 868 547 868 547 868
Zyski zatrzymane (2297 787) | (2293 348) | (2223 684) | (2 359 330) | (2 350083)
- zysk (strata) z lat ubiegtych (2223 684) | (2223 684) | (2352342) | (2352342)| (2352341)
- zysk (strata) netto biezgcego roku (74 103) (69 664) 128 658 (6 988) 2258
Zobowigzania 2159689 | 2172854 2230947 | 2378522| 2402048
Zobowigzania dlugoterminowe 458 199 458 919 460 620 710 163 710 311
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne - - - - -
Leasing finansowy 4 687 4849 5172 5339 5505
Pochodne instrumenty finansowe - - - - -
Pozostate zobowigzania - - - - -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - - - -
Zobowiqgzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 187 187 201 214 214
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 452 082 452 553 453 860 700 477 700 343
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1243 1330 1387 4133 4249
Zobowiqgzania krétkoterminowe 1701 490 1713 935 1770 327 1668 359 1691737
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 1210019 1211611 1233 209 1245 344 1245176
Leasing finansowy 652 655 676 681 686
Pochodne instrumenty finansowe 12 185 641 2967 -
igggx:gig::g z fytutu dostaw i ustug oraz pozostate 461737 467092|  472858|  380972| 402272
Zobowiqgzania z tytutu umowy o ustuge budowlang 3732 5531 24 579 4277 6 459
Zobowiqgzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego - - - - -
Zobowiqzania i rezerwy z tytutu $wiadczenh pracowniczych 2138 2 568 2731 2776 2939
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 22 868 25865 35184 30714 33 455
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 332 428 449 628 750
Zobowiqgzania zwigzane z aktywami trwatymi ) ) ) ) )
przeznaczonymi do sprzedazy
Pasywa razem 1157 413 1175017 1302 774 1314703 1347 476

W niniejszym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spdtka

wykazuje pozabilansowo zobowigzania

warunkowe na poziomie 1.283.536 tys. PLN, obejmujgce udzielone gwarancje i poreczenia wobec Spdtek
powigzanych oraz Spdtek pozostatych.

Zobowigzania warunkowe dotyczg zobowigzan z tytutu poreczen kredytéw, z tytutu poreczen sptaty
zobowigzan handlowych, z tytutu poreczeh gwarancji udzielonych przez Spdtke dominujgcg za osoby
trzecie oraz zobowigzan z tytutu gwarancji udzielonych na zlecenie Spdtki dominujgcej dla podmiotdw
frzecich .

Kierujgc sie zapisami MSR 37, Spdtka na dzien 31 grudnia 2012 roku oszacowata i utworzyta rezerwe na
potencjalne zobowigzania, ktdére mogg w przysztosci spowodowac prawdopodobny wyptyw Ssrodkdw.
Utworzona rezerwa odnosita sie do zobowigzan Spdfki z tytutu odpowiedzialnosci solidarnej za strony trzecie

oraz do odpowiedzialnosci z tytutu udzielonych przez spdtke poreczen i gwarancji za inne podmioty.
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Warto$¢ rezerwy zostata oszacowana w oparciu o stan zobowigzan warunkowych, ktére odnotowata
spétka do dnia Postanowienia Sgdu o ogtoszeniu upadtosci uktadowej Spdtki z mozliwosciqg zawarcia
uktadu, czyli na dzien 13 czerwca 2012 roku. Wysoko$¢ utworzonej rezerwy w oparciu o przyjete zatozenia
wyniosta 780.000 tys. PLN.

W zwigzku ze ztozeniem w Sqgdzie w dniu 30 wrzesnia 2013 roku aktualizacji propozycji uktadowych, oraz
powzieciem informacji przez Spodtke, ze czes¢ zobowigzan znajdujgcych sie w ewidencji pozabilansowe;j
wygasta w wyniku uptywu terminu obowigzywania danego produktu finansowego, Spdtka na 31 grudnia
2013 roku zgodnie z MSR 8, dokonata weryfikaciji szacunkdw i rozwigzata rezerwe do kwoty 444,555 tys. PLN.
Na 30 wrzes$nia 2014 roku Spdtka nie dokonywata aktualizacji rezerwy, zdaniem Zarzgdu Spdtki rezerwa
utworzona jest na wtasciwym poziomie.

Wartos¢ zobowigzan warunkowych zaewidencjonowanych przez Spbtke dominujgcg na dzieh 30 czerwca

2014 roku przed umniejszeniem o utworzong rezerwe wynosita 1.728.091 tys. PLN.

Ostateczna weryfikacja poziomu zobowigzan, w tym réwniez zobowigzah warunkowych, bedzie
dokonywana przez sqd, w ramach ostateczne] weryfikaciji zgtoszen wierzytelnosci dokonywanych przez

kontrahentow.

SRODROCINY SKROCONY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT SPOLKI PBG SA W UPADLOSCI UKLADOWEJ

Il kwartaty Il kwartaty
s sie ey narastajgco sie ey narastajgco
Wyszczegdlnienie 01.07.2014 - 01.01.2014 - 01.07.2013 - 01.01.2013 -
30.09.2014 30.09.2013
30.09.2014 30.09.2013
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 38 654 161 539 61508 276 526
Przychody ze sprzedazy produktéw - - - -
Przychody ze sprzedazy ustug 38 301 160 831 61012 276 030
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 353 708 496 496
Koszt witasny sprzedazy (39 539) (176 446) (79 599) (281 556)
Koszt sprzedanych produktéw - - - -
Koszt sprzedanych ustug (39 197) (175768) (79 599) (279 960)
Koszt sprzedanych towardw i materiatéw (342) (678) - (1 59¢)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (885) (14 907) (18 091) (5 030)
Koszty sprzedazy - - - -
Koszty ogdlnego zarzadu (5296) (15912) (6 124) (22 062)
Pozostate przychody operacyjne 4991 12 681 22 337 138 180
Pozostate koszty operacyjne (2 899) (56 013) (4 266) (29 276)
Koszty restrukturyzacii - - - -
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (4 089) (74 151) (6 144) 81812
Koszty finansowe (350) 48 (1 506) (88 800)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (4 439) (74 103) (7 650) (6 988)
Podatek dochodowy - - - -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (4 439) (74 103) (7 650) (6 988)
Dziatalno$¢ zaniechana
Strata netto z dziatalnosci zaniechanej - - - -
Zysk (strata) netto (4 439) (74 103) (7 650) (6 988)
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ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA

Il kwartaty Il kwartaty
Il kwartat narastaigco Il kwartat narastaigco
Wyszczegdlnienie 01.07.2014 - 19 01.07.2013 - 19
30.09.2014 01.01.2014 - 30092013 01.01.2013 -
0 30.09.2014 o 30.09.2013
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j (4 439) (74 103) (7 650) (6 988)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej (4 439) (74103) (7 650) (6 988)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 14 295 000 14 295 000 14 295 000 14 295 000
Srednia wazona rozwodniona liczba akgji zwyktych (w szt.) 14 295 000 14 295 000 14 295 000 14 295 000
z dziatalnosci kontynuowanej
- podstawowy (0,31) (5.18) (0,54) (0,49)
- rozwodniony (0,31) (5,18) (0,54) (0,49)
z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy (0,31) (5,18) (0,54) (0,49)
- rozwodniony (0,31) (5.18) (0,54) (0,49)
SRODROCINE SPRAWOZDANIE Z ZYSKU LUB STRATY ORAZ INNYCH CAtKOWITYCH DOCHODOW
Wkwartat | VOOV gy | I kwanialy
Wyszczegdlnienie 01.07.2014 - 19 01.07.2013 - 19
30.09.2014 01.01.2014 - 30.09 2013 01.01.2013 -
o 30.09.2014 0 30.09.2013
Zysk (strata) netto (4 439) (74 103) (9 246) (6 988)
Inne catkowite dochody, ktére zostanqg przeklasyfikowane na zyski
lub straty po spetnieniu okreslonych warunkéw, dotyczqce pozyciji:
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych - - - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - - -
Stosowanie rachunkowosci zabezpieczen - - - -
Przeszacowanie Srodkdéw trwatych - - - -
Podatek odroczony - - - -
Inne catkowite dochody, ktére nie zostanq przeklasyfikowane za
zyski lub straty, dotyczqce pozycji:
Zyski/Straty aktuarialne dotyczgce Swiadczen pracowniczych - - - -
Podatek odroczony - - - -
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu - - - -
Catkowite dochody (4 439) (74103) (9 246) (6 988)
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KOMENTARZ ZARZADU PBG DO WYNIKOW FINANSOWYCH PBG ZA TRZECI KWARTAL 2014 ROKU

I. ISTOTNE ZDARZENIA | CZYNNIKI MAJACE WPLYW NA WYNIKI FINANSOWE PBG W TRZECIM KWARTALE 2014
ROKU

W okresie trzech kwartatdw 2014 roku Spdtka wypracowata 161,5 min zt przychoddéw ze sprzedazy,
wykazujgc przy tym strate brutto ze sprzedazy na poziomie 14,9 min zi. Strata jest wynikiem n/w zdarzen:
-ustaleniem przychodu na kontrakcie budowa Podziemnego Magazynu Gazu Wierzchowice w zwigzku ze
ztozonym o$wiadczeniem o jego wypowiedzeniu przez Zamawiajgcego w dniu 02.04.14r. oraz wedtug
oszacowanej inwentaryzaciji — wptyw na wynik minus 6,6 min zt;

-przejeciem kontraktdw po spdtkach z Grupy PBG, ktére w chwili obecnej znajdujg sie w postepowaniach
likwidacyjnych. Obstuga i usuwanie usterek na tych kontraktach wygenerowaty strate na poziomie 4,2 min
zt (w trzecim kwartale 1,6 min zt);

-- niewykorzystane moce produkcyjne, czyli koszty pracownikdw, ktdérzy nie byli w omawianym okresie
przypisani do kontraktdw; za trzy kwartaty 2014 roku - kwota minus 3,8 min zt (w trzecim kwartale warto$é
minus 1,3 min zt);

Strata operacyjna wyniosta 74,2 min zt, w poréwnaniu do zysku wynoszgcego na poziomie 81,8 min zt z
analogicznego okresu roku poprzedniego. Wptyw na to miaty koszty ogdlnego zarzgdu oraz zdarzenia
razowe opisane w punktach dotyczgcych pozostatych przychoddw i kosztéw operacyjnych.

Na poziomie netto odnotowano strate, ktéra wyniosta 74,1 min zi.

1.1 Do naijistotniejszych zrédet przychoddéw z podstawowej dziatalnosci Spotki w trzecim kwartale nalezat
kontrakt budowlany ,Budowa terminalu gazu skroplonego LNG w $winoujéciu”, podpisany pomiedzy

Polskie LNG SA, a konsorcjum Saipem S.p.A., oraz Saipem SA, Techint Compagnia Tecnica Internazionale

S.p.A., Snamprogetti Canada Inc., PBG SA, EGBP Management Sp. z 0.0. w upadtosci uktadowe] (dawnigj

PBG Energia Sp. z 0.0.) — zrealizowane przychody: 32,8 min zi.

Il. KOMENTARZ DO PRZYCHODOW | KOSZTOW

2.1 Przychody ze sprzedazy

Skumulowane przychody ze sprzedazy spodtki PBG za trzy kwartaty 2014 roku wyniosty 161,5 min zt i w
poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego zanotowaty spadek o 42%. Najwiekszy udziat w
przychodach ze sprzedazy ogdtem odnotowat segment gazu ziemnego, ropy naftowej i paliw, ktory

stanowit blisko 99% wartosci przychoddw.
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PROCENTOWY UDZIAt SEGMENTOW DZIALALNOSCI PBG W PRZYCHODACH ZE SPRZEDAZY NARASTAJACO ZA Ill KWARTALY
2014

1%

M gaz ziemny, ropa naftowa i paliwa inne

WARTOSCIOWY UDZIAL SEGMENTOW DZIALALNOSCI PBG SA W PRZYCHODACH ZE SPRZEDAZY NARASTAJACO ZA I
KWARTALY 2014 (w tys. zt)

inne

) W gaz ziemn
159 825 8 y
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2.2 Koszt wtasny sprzedazy

Skumulowany koszt wlasny sprzedazy, za trzy kwartaty 2014 roku, wyniést 176,4 min zi. Wzrést udziat
omawianych kosztéw zmiennych w przychodach ze sprzedazy. Ich wartosé¢ po trzecim kwartale 2014 roku
stanowita 109% przychoddw. W analogicznym okresie roku ubiegtego, warto$¢ kosztow réwniez byta

wyzsza od wartosci przychoddw.

2.3 Koszty ogdlnego zarzqdu

Koszty ogdlnego zarzgdu na koniec frzeciego kwartatu 2014 roku wyniosty 15,9 min zt i byty o ponad é min
zt nizsze w pordwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego. W efekcie znacznie wiekszego spadku
przychodéw, procentowy udziat kosztéw ogdlnego zarzqdu w przychodach ze sprzedazy zwiekszyt sie w

omawianym okresie i wynidst blisko 10%.

2.4 Pozostate przychody operacyjne

Za trzy kwartaty narastajgco 2014 roku pozostate przychody operacyjne wyniosty 12,7 min zt, z czego
najwiekszg pozycje stanowi dyskonto dotyczgce rozrachunkdéw dtugoterminowych w kwocie 5,3 min zt oraz
rozwigzanie niewykorzystanych rezerw w kwocie 1,8 min zt. W poréwnaniu do analogicznego okresu roku

ubiegtego warto$¢ pozostatych przychoddw operacyjnych zmniejszyta sie o 91%.

2.5 Pozostate koszty operacyjne

Pozostate koszty operacyjne na koniec trzeciego kwartatu 2014 roku wyniosty 56 min zt i byty o 91% wyisze
od ich warto$ci z analogicznego okresu 2013 roku. Na koszty te sktadajqg sie gtdéwnie réznice kursowe na
dziatalno$ci operacyjnej w kwocie 26,6 min zt oraz odpisy aktualizujgce wartos¢ sktadnikéw aktywdw w

kwocie 24,6 min zt.

2.6 Koszty finansowe
Za trzy kwartaty narastajgco 2014 roku koszty finansowe wyniosty 0,8 min zt , jest to kwota znacznie nizsza
od ich wartosci na poziomie 91,1 min zt na koniec analogicznego okresu ubiegtego roku. Najistotniejszg

pozycje w kosztach finansowych stanowig odsetki, prowizje bankowe —kwota 0,8 min zi.

Il. KOMENTARZ DO WYNIKOW FINANSOWYCH

W zwigzku z trudng sytuacjq w jakiej znajduje sie Spdtka i nietypowymi zdarzeniami, ktére miaty miejsce
poczgwszy od potowy 2012 roku, takich jak miedzy innymi: ogtoszenie upadtosci PBG, ogtoszenie upadtosci
uktadowych oraz likwidacyjnych spdtek zaleznych od PBG, analizowanie i poréwnywanie wynikéw rok do
roku moze by¢ szczegdlnie trudne i przekazywaé znieksztatcony obraz, dlatego zaleca sie szczegdtowe
zapoznanie sie ze wszystkimi informacjami zaprezentowanymi w sprawozdaniv finansowym Spoétki oraz

sprawozdaniach za poprzednie okresy sprawozdawcze.
3.1 Pozycje wynikowe Rachunku Zyskow i Strat

Za trzy kwartaty narastajgco 2014 roku wypracowana przez Spotke strata netto osiggneta poziom 74,1 min

zt, co w porédwnaniu do wyniku na koniec trzeciego kwartatu 2013 roku stanowi spadek o 67,1 min zt.
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W wynikach finansowych za trzeci kwartat 2014 roku zauwazy¢é mozna tendencje spadkowqg na wszystkich
poziomach rachunku zyskéw i strat. Spodtka w trzech kwartatach narastajgco 2013 roku odnotowata strate
brutto na poziomie 5 min zt natomiast za trzy kwartaty 2014 roku strata brutto wyniosta 14,9 min zt, za trzy
kwartaty 2014 roku Spétka odnotowata strate operacyjng na poziomie 74,2 min zt w poréwnaniu do zysku
operacyjnego na poziomie 81,8 min zt z analogicznego okresu roku poprzedniego. Wyniki za trzy kwartaty
roku 2014 sg gorsze w pordwnaniu do wynikdw za trzy kwartaty roku 2013. W 2014 roku miaty miejsce
zdarzenia jednorazowe, na ktdre Spdtka nie miata wptywu, tj.: spadek kursu hrywny w stosunku do ztotego
co przetozyto sie na pogorszenie wyniku na poziomie 26 min zt oraz utworzenie odpisu aktualizujgcego

warto$¢ pozyczek udzielonych na poziomie 23 min zt.

3.2 EBITDA

W frzech kwartatach narastajgco 2014 roku Spdtka nie poniosta wydatkdw na nabycie wartosci
niematerialnych, poniosta za$ wydatki na poziomie 14 tys. zt na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych.
Koszty amortyzacji w trzech kwartatach narastajgco 2014 roku wyniosty 2,9 min zt w poréwnaniu do 10,3 min
zt w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Wskaznik EBITDA (liczony jako zysk operacyjny plus amortyzacja) na koniec trzeciego kwartatu 2014 roku

wyniést minus 71,3 min zt w poréwnaniu do 92,2 min zt w analogicznym okresie roku ubiegtego.

3.3 Wskazniki rentownosci

Na koniec trzeciego kwartatu 2014 roku dynamika przychodéw ze sprzedazy wyniosta 58% i byta nizsza od
dynamiki kosztoéw wtasnych sprzedazy, ktéra wyniosta 63%, co negatywnie przetozyto sie na ksztattowanie
wskaznikdw rentownoséci. Rentownosé na poziomie brutto ze sprzedazy po trzech kwartatach 2014 roku
wyniosta -9,2%. Rentownosé operacyjna osiggneta wynik -45,9%. Rentownosé netto po trzech kwartatach

2014 roku wyniosta rowniez -45,9%.

Wskazniki rentownosci osiggniete przez PBG w omawianym okresie finansowym

Il kwartaty
Wskazniki rentownosci narastajgco
2014

Rentownos¢ brutto ze sprzedazy! -9.2%
Rentownos¢ operacyjna? -45,9%
Rentownos¢ netto? -45,9%

1 zysk brutto ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy*100
2 zysk z dziatalnosci operacyjnej / przychody ze sprzedazy*100
3 zysk netto / przychody ze sprzedazy*100
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SRODROCINE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM SPOLKI PBG SA W UPADLOSCI UKLADOWEJ W OKRESIE OD 01.01 - 30.09.2014 ROKU

Wyszczegdlnienie

Kapitat
podstawowy

Akcje wtasne

(-)

Kapitat ze
sprzedazy akcji
powyzej ich
wartosci
nominalnej

Pozostate
kapitaty

Zyski
zatrzymane

Razem

Saldo na dzien 01.01.2014 roku
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekta btedu podstawowego

14 295

733 348

547 868

(2 223 684)

(928 173)

Saldo po zmianach

14 295

733 348

547 868

(2 223 684)

(928 173)

Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01- 30.09.2014 roku

Emisja akciji
Wycena opciji (program ptatnosci akcjami)
Inne korekty
Dywidendy
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat

Razem transakcje z wiascicielami

Zysk netto za okres od 01.01 do 30.09.2014 roku

Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od 01.01 do
30.09.2014 roku

(74 103)

(74 103)

Razem catkowite dochody

(74 103)

(74 103)

Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz przeszacowanych
srodkdw frwatych)

Saldo na dzien 30.09.2014 roku

14 295

733 348

547 868

(2297 787)

(1 002 276)
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SRODROCINE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM SPOLKI PBG SA W UPADLOSCI UKLADOWEJ W OKRESIE OD 01.01 - 30.09.2013 ROKU

Wyszczegdlnienie

Kapitat
podstawowy

Akcje wtasne

(-)

Kapitat ze
sprzedazy akcji
powyzej ich
wartosci
nominalnej

Pozostate
kapitaty

Zyski
zatrzymane

Razem

Saldo na dzien 01.01.2013 roku
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekta btedu podstawowego

14 295

733 348

547 868

(2 352 342)

(1 056 831)

Saldo po zmianach

14 295

733 348

547 868

(2 352 342)

(1 056 831)

Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01- 30.09.2013 roku

Emisja akciji
Wycena opciji (program ptatnosci akcjami)
Inne korekty
Dywidendy
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat

Razem transakcje z wiascicielami

Zysk netto za okres od 01.01 do 30.09.2013 roku

Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od 01.01 do
30.09.2013 roku

(6 988)

(6 988)

Razem catkowite dochody

(6 988)

(6 988)

Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz przeszacowanych
srodkdw frwatych)

Saldo na dzien 30.09.2013 roku

14 295

733 348

547 868

(2 359 330)

(1063 819)
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SRODROCINE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM SPOLKI PBG SA W UPADLOSCI UKLADOWEJ W OKRESIE OD 01.01 - 31.12.2013 ROKU

Kapitat ze
Wyszczegdlnienie el v:j;rlé?r?e Sprgzoevsyoig ioc|:1CJI TS Zyski zatrzymane Razem
podstawowy o kapitaty
(-) wartosci
nominalnej

Saldo na dzieh 01.01.2013 roku 14 295 733 348 547 868 (2 352 342) (1 056 831)
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - -
Korekta btedu - - - - -
Saldo po zmianach 14 295 733 348 547 848 (2 352 342) (1 056 831)
Emisja akciji - - - - -
Wycena opciji (program ptatnosci akcjami) - - - - -
Inne korekty - - - - -
Dywidendy - - - - -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - - -
Razem transakcje z wiascicielami - - - - -
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2013 roku - - - 128 658 128 658
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za okres ) . . . )
0d 01.01 do 31.12.2013 roku
Razem catkowite dochody - - - 128 658 128 658
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz przeszacowanych ) . . . )
srodkdw trwatych)
Saldo na dzien 31.12.2013 roku 14 295 733 348 547 868 (2 223 684) (928 173)
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SRODROCINE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZINYCH SPOLKI PBG SA W UPADLOSCI
UKLADOWEJ

Il kwartaty Il kwartaty
wyszcregiene roreneso | qeroiaco

30.09.2014 30.09.2013
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (74 103) (6 988)
Korekty:
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate 1601 7 462
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne 1250 2878
Zmiana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych - 4558
Zmiana wartosci godziwej aktywdw (zobowigzan) finansowych wycenianych
przez rachunek zyskdw i strat (246) (1359)
Instrumenty zabezpieczajqce przeptywy srodkdw pienieznych przeniesione z ) )
kapitatu
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywdw finansowych 22 955 90 042
Zysk/strata ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych 895 1741
Zysk /strata ze sprzedazy aktywdw finansowych (innych niz instrumenty (74) )
pochodne)
Zyski /straty z tytutu réznic kursowych 25728 330
Koszty odsetek 773 3702
Przychody z odsetek (1587) (1 545)
Otrzymane dywidendy - -
Inne korekty (4 681) (10 455)
Korekty razem 46 614 97 354
Zmiana stanu zapaséw (1972) 135
Zmiana stanu naleznosci 39 995 (7 448)
Zmiana stanu zobowigzan (10 608) (62 858)
Zmiana stanu rezerw i rozliczeh miedzyokresowych (14 609) (96 326)
Zmiana stanu z tytutu umow budowlanych (44 134) 17 551
Imiany w kapitale obrotowym (31 328) (148 944)
Wptywy (wydatki) z rozliczenia instrumentédw pochodnych - -
ZLaptacone odsetki z dziatalno$ci operacyjnej - -
Zaptacony podatek dochodowy - -
$rodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej (58 817) (58 580)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych - -
Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych - -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych (14) -
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych 2 638 2073
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych (86) -
Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych - -
Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych - -
Wptywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych - 6 427
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 7714 10715
Pozyczki udzielone - -
Wydatki na nabycie pozostatych aktywdw finansowych - -
Wptywy ze sprzedazy pozostatych aktywdw finansowych 74 -
Wptywy z otrzymanych dotacji rzgdowych - -
Otrzymane odsetki 330 (347)
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Inne wptywy - -
Inne wydatki inwestycyjne - -
Otrzymane dywidendy - -
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyijnej 10 656 18 868
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy netto z tytutu emisji akcji - -
Nabycie akcji wtasnych - -
Wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - -
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - -
Odsetki zaptacone od dtuznych papieréw warto$ciowych - -
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek - -
Sptaty kredytéw i pozyczek (23 044) (1 346)
Sptata zobowigzah z tytutu leasingu finansowego (877) (950)
Odsetki zaptacone (216) (235)
Odsetki od lokat 1 304 811
Inne wptywy/wydatki - -
Dywidendy wyptacone - -
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (23 533) (1 720)
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (71 694) (41 432)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 99 804 95 231
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych - -
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 28110 53799
WYBRANE DODATKOWE NOTY OBJA§NIAJACE
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY
Il kwartaty Il kwartaty
Wyszczeginienie narastajgco narastajgco
01.01.2014 - 01.01.2013 -
30.09.2014 30.09.2013
Gaz ziemny, ropa naftowa i paliwa 159 825 256 729
Woda 69 9 009
Budownictwo mieszkaniowe i przemystowe 206 86
Drogi - _
Budownictwo energetyczne 8 8 897
Inne 1431 1805
Przychody ze sprzedazy ogétem 161 539 276 526
KOSZTY WEDLUG RODZAJU
Il kwartaty Il kwartaty
Wyszczegdlnienie narastajgco narastajgco
01.01.2014 - 01.01.2013 -
30.09.2014 30.09.2013
Amortyzacja 3957 7 780
Zuzycie materiatdw i energii 37911 75474
Ustugi obce 120 948 194125
Podatki i optaty 1147 1170
Swiadczenia pracownicze 14 999 19 386
Pozostate koszty rodzajowe 11196 8 285
Koszty wedtug rodzaju 190 158 306 220
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 678 1596
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku (-) 1522 (4198)
Koszt wytworzenia $wiadczeh na wtasne poftrzeby jednostki - -
Koszt witasny sprzedazy, koszty sprzedazy oraz koszty ogdlnego zarzqadu 192 358 303 618
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POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

Il kwartaty Il kwartaty
Wyszczegdlnienie narastajgco narastajgco
01.01.2014 - 01.01.2013 -
30.09.2014 30.09.2013
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - -
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych do warto$ci godziwej - -
Odwrdcenie odpisdw z tytutu utraty wartosci srodkdw frwatych i wartosci
niematerialnych 1106 2007
Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci 75 23122
Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych wartos¢ zapasdw 85 1588
Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych wartos¢ innych - 1 407
Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw 1 847 412
Rozwigzanie rezerwy na zobowigzanie -
Otrzymane kary i odszkodowania 43 242
Dotacje ofrzymane 290 349
Przychody z tytutu najmu, dzierzawy 1 401 963
Odsetki od pozyczek z dziatalnosci operacyjnej 908 280
Odpis aktualizujgcy pozyczki -
Inne odsetki zwigzane z dziatalnoéciq operacyjng 168 450
RdéZnice kursowe netto z dziatalnosci operacyjnej - -
Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych wycenianych w
warto$ci godziwej przez rachunek zyskéw i strat 246 1668
Dyskonto dotyczqce rozrachunkdw dtugoterminowych 5315 10789
Zysk z inwestycji w jednostki powigzane - -
Zysk ze sprzedazy posiadanych akcji i udziatéw 74 2 009
Odpisane przedawnione zobowigzania - -
Zwrot kosztéw sgdowych 318 16
Rozwigzanie rezerwy na potencjalne zobowigzania - 90 000
Inne przychody 805 2878
Pozostate przychody operacyjne razem 12 681 138 180
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE
Il kwartaty Il kwartaty
Wyszczegdinienie narastajgco narastajgco
01.01.2014 - 01.01.2013 -
30.09.2014 30.09.2013
Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 895 1741
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych do warto$ci godziwej - 4 558
Odpisy z tytutu utraty wartosci srodkdw trwatych i wartosci niematerialnych 4 493
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 1535 10 025
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw 117 -
Odpisy aktualizujgce warto$¢ innych 22 955 935
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Zaptacone kary i odszkodowania 42 610
Przekazane darowizny -
Odsetki od zobowigzan 28 1760
Roznice kursowe netto na dziatalnosci operacyjnej 26 627 2196
Koszty postepowania sgdowego 69 1601
Inne koszty 3745 1357
Pozostate koszty operacyjne ogétem 56 013 29 276
PRZYCHODY FINANSOWE
Il kwartaty Il kwartaty
Wyszezegdlnienie narastajgco narastajgco
U 01.01.2014 - 01.01.2013 -
30.09.2014 30.09.2013
Przychody z odsetek dotyczqce instrumentdw finansowych niewycenianych w
wartosci godziwej przez wynik finansowy:
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (lokaty) 757 811
Pozyczki i naleznosci - 4
Przychody z odsetek dotyczgce instrumentéw finansowych niewycenianych w 757 815
wartosci godziwej przez wynik finansowy
Zyski (straty) (+/-) z tytutu rdznic kursowych:
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 94 1 459
Pozyczki i naleznosci - -
Zobowiqgzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu - -
Zyski (straty) (+/-) z tytutu réznic kursowych 94 1459
Inne przychody finansowe 6 35
Przychody finansowe ogétem 857 2309
KOSZTY FINANSOWE
Il kwartaty Il kwartaty
Wyszezegdlnienie narastajgco narastajgco
U 01.01.2014 - 01.01.2013 -
30.09.2014 30.09.2013
Koszty odsetek dotyczqce instrumentdw finansowych niewycenianych w
warto$ci godziwej przez wynik finansowy:
Zobowiqgzania z tytutu leasingu finansowego - 195
Kredyty w rachunku kredytowym 770 866
Kredyty w rachunku biezgcym - 816
Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 39 65
Koszty odsetek dotyczqgce instrumentéw finansowych niewycenianych w
o AU e 809 1942
wartosci godziwej przez wynik finansowy
Straty z wyceny oraz realizacji instrumentdw finansowych wycenianych w
wartosci godziwej przez rachunek zyskdw i strat:
Jednostki funduszy inwestycyjnych - 60
Straty z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych wycenianych w ) 60

wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat
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Odpisy aktualizujgce warto$¢ pozyczek - 11

Odpisy aktualizujgce warto$¢ inwestycji utrzymywanych do terminu B 76 000
wymagalnosci
Odpisy aktualizujgce warto$¢ inwestycji w jednostki zalezne, stowarzyszone i

. . - 13 096
wspotzalezne

Inne koszty finansowe -

Koszty finansowe ogétem 809 91109

Komisia Nadzoru Finansowego

89/90



Grupa Kapitatowa PBG

QSr3/2014  (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

4. IATWIERDZENIE

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PBG za Il kwartat 2014

roku oraz srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe Spdtki PBG SA w upadtosci uktadowej

za Il kwartat 2014 roku (wraz z danymi poréwnawczymi) zostato zatwierdzone przez Zarzgd Spdtki

publikacji w dniu 14

listopada 2014 roku.

do

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzgdu

Data Imie i nazwisko Funkcja Podpis
2014-11-14 Jerzy Wisniewski Prezes Zarzgdu

2014-11-14 Mariusz tozyhski Wiceprezes Zarzgdu

2014-11-14 Kinga Banaszak-Filipiak | Wiceprezes Zarzgdu

2014-11-14 Bozena Ciosk Cztonek Zarzgdu

Podpisy osoby odpowiedzialnej za sporzgdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Data

Imie i nazwisko

Funkcja

2014-11-14

Eugenia Bachorz

Dyrektor Cenfrum Ustug
Ksiegowych

Wysogotowo, 14 listopada 2014 roku
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