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(w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

Skrécone jednostkowe sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw

Nota  01.07.2014- 01.07.2013-  01.01.2014-  01.01.2013 -

w tysigcach ztotych 30.09.2014 30.09.2013 30.09.2014 30.09.2013
przeksztatcone* przeksztatcone*
Przychody ze sprzedazy 3429 2431 26 225 9052
Koszty sprzedanych produktow, towarow i materiatow (1 345) (14) (18 210) (171)
Zysk brutto ze sprzedazy 2 084 2417 8 015 8 881
Pozostate przychody 1718 1019 6 836 8 588
Koszty sprzedazy 8 @) 34 65
Koszty ogélnego zarzadu (2 957) (4 025) (9 437) (11 192)
Pozostate zyski/(straty) netto 5 (37) (20 416) 1272
Pozostate koszty (650) (1219) (2 263) (1 406)
Zysk/(strata) na dziatalnosci operacyjnej 208 (1852) (17 231) 6 209
Koszty finansowe (2110) (3 556) (6 170) (10 781)
Koszty finansowe netto (2 110) (3 556) (6 170) (10 781)
Strata przed opodatkowaniem (1902) (5 408) (23 401) (4572)
Podatek dochodowy 629 933 1043 1841
Zysk/(strata) netto za okres sprawozdawczy (1 273) (4 475) (22 358) (2 731)
Inne catkowite dochody - - - -
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy (1 273) (4 475) (22 358) (2 731)
Zyskl(strata) na akcje (z4)
- podstawowy 9 (0,02) (0,07) (0,34) (0,04)
- rozwodniony 9 (0,02) (0,07) (0,34) (0,04)
* patrz nota 4
Przemystaw Sztuczkowski Przemystaw Grzesiak
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Krzysztof Zota Dominik Barszcz
Cztonek Zarzadu Czonek Zarzadu

Skrécone jednostkowe sprawozdanie z zyskdw lub strat i innych catkowitych dochodéw nalezy analizowac
facznie z informacjami objasniajacymi, ktore stanowig integralng czes¢ skréconego srodrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego
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Skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

w tysigcach ztotych
Aktywa
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate
Wartosci niematerialne
Inwestycje
Naleznosci leasingowe
Pozostate naleznosci
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe
Inwestycje
Naleznosci leasingowe
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Przedptaty
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy
Aktywa obrotowe razem
Aktywa razem

Kapitat whasny
Kapitat zaktadowy
Pozostate kapitaty

Niepodzielony wynik finansowy
Kapitat whasny razem

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych
instrumentéw diuznych
Zobowiazania z tytutu Swiadczer pracowniczych
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Pozostate zobowigzania
Zobowiagzania dtugoterminowe razem

Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigazania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych
instrumentéw duznych

Zobowiazania z tytutu Swiadczer pracowniczych

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Zobowigzania krétkoterminowe razem

Zobowiagzania razem
Pasywa razem

* patrz nota 4

Przemystaw Sztuczkowski
Prezes Zarzadu

Krzysztof Zota
Cztonek Zarzadu

Nota  30.09.2014 30.06.2014 31.12.2013 30.0

9.2013

przeksztatcone*  przeksztatcone*

6 7932 8114 8539 8 281
43983 45 210 47 685 2782

7 295 543 295 543 371875 371875
52 122 53 265 55 493 56 272

8314 8 314 8314 8 314

14 825 14 196 9412 14 691

422719 424 642 501 318 462 215

7 21703 21 647 3789 4032
4150 3468 2138 1797

10 33 12 10

34 587 35939 31711 9 200

- - 3378 1604

1034 450 872 488

33 33 33 33

61517 61570 41933 17 164

484 236 486 212 543 251 479 379

8 132 444 132 444 132 444 132 444
314 660 314 660 333373 344 944

(73 336) (72 063) (50 978) (78 327)

373 768 375 041 414 839 399 061

10 723 743 728 301
9 9 9 9

33701 - - -

- - 8314 8 314

34 433 752 9051 8 714

10 54 264 55 079 60 174 60 067
3 3 3 3

21768 55 337 59 184 11 534

76 035 110 419 119 361 71604

110 468 111171 128 412 80 318

484 236 486 212 543 251 479 379

Przemystaw Grzesiak
Wiceprezes Zarzadu

Dominik Barszcz
Czlonek Zarzadu

Skrocone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowa¢ tacznie z informacjami objasniajacymi,
ktore stanowig integralng czesé skroconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
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(w ty5|qcach ztotych o ile nie podano inaczej) 01.07.2014 - - 01!‘0'7‘."'20‘1'3"1"‘ 01.01.2014 - » 03.01.2018%
w tysiacach zfotych 30.09.2014  30.09.2013  30.09.2014 " EMREL3
przeksztatcone* przeksztatcone*
Strata przed opodatkowaniem (1 902) (5 408) (23 401) (4572)
Korekty
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 281 322 919 970
Amortyzacja wartosci niematerialnych 1243 119 3733 357
Strata z tytutu réznic kursowych 3) - 44 62
Zysk na dziatalnosci inwestycyjnej - - 20 332 -
(Zysk)/strata ze zbycia dziatalnosci zaniechanej, rzeczowych 5 ©) 1) (1273)
aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych
dOd'setkl, koszty transakcyjne (dotyczace kredytow i pozyczek) i 472 3008 (352) 2 990
ywidendy, netto
Zmiana stanu naleznosci (poza nalezno$ciami leasingowymi) (5) (348) (1 144) 6978
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych z tytutu dostaw i 132 77 (5 006) (29 632)
ustug oraz pozostatych
_Pozostate korekty - (2) 44 58
Srodki pieniezne netto wygenerowane na dziatalnosci
operacyjnej 223 (2 238) (4 852) (24 062)
Podatek dochodowy zwrd6cony/(zaptacony) 23 64 21 345
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 246 (2174) (4 831) (23717)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i
aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy ) 6 o 1966
Przychody ze sprzedazy pozostatych inwestycji - - 56 000 -
Odsetki otrzymane 1525 305 2 640 1229
Dywidendy otrzymane - - - 5843
Wplywy z tytutu sptaty udzielonych pozyczek - - - 528
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych (23) (6) (140) 9)
Nabycie wartosci niematerialnych (16) - (45 031) -
Nabycie aktywdw przeznaczonych do sprzedazy - - (33) (52)
Nabycie udziatow - - - (5501)
Nabycie pozostatych inwestycji - (300)
Pozyczki udzielone - - - (200)
Pozostate transakcje z wiascicielem - - - (4 200)
Pozostate wptywy z dziatalnosci inwestycyjnej 612 - 1359 -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyijnej 2098 305 14 592 (396)
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci
_ Zamqgnlef:le kre_dytow, pozyczek oraz innych i 11750 i 57 427
instrumentow dtuznych
. Splata zac,iqgniet.ych kredytow, pozyczek oraz innych (1652) (9 908) 9172) (48 878)
instrumentoéw dtuznych
Ptatnos¢ zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego (41) (24) (209) (119)
Odsetki oraz koszty transakcyjne (dotyczace kredytow i
pozyczek) zaptacone et) (106) (21 (721)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1 760) 1712 (9 599) 7 709
Zmiana stanu Srodkoéw pienieznych i ich ekwiwalentow 584 (157) 162 (16 404)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o 450 645 872 16 892
kredyty w rachunku biezacym na dzien 1 stycznia/l lipca
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o
kredyty w rachunku biezacym na dzier 30 wrze$nia 1034 488 1034 488
* patrz nota 4
Przemystaw Sztuczkowski Przemystaw Grzesiak
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu
Krzysztof Zota Dominik Barszcz
Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu

Skrocone jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych nalezy analizowac tacznie z informacjami

objasniajacymi, ktore stanowig integralng czes¢ skrdconego $rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
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Kapitat Pozostate Niepodzielony Kapitat wtasny
wtysiacach zlotych zaktadowy kapitaty wynik finansowy razem
Kapitat whasny na dzien 1 stycznia 2013 r. 132 444 333 373 (64 025) 401 792
przeksztatcone*

Catkowite dochody za okres sprawozdawczy - - (2 731) (2 731)
- strata netto za okres - - (2731) (2 731)
Przeniesienie zysku 11571 (11571) -
Kapitat whasny na dzien 30 wrze$nia 2013 r. 132 444 344 944 (78 327) 399 061
przeksztatcone*

Kapitat whasny na dzien 1 stycznia 2013 r. 132 444 333 373 (64 025) 401 792
przeksztatcone*

Catkowite dochody za okres sprawozdawczy - - 13 047 13 047
- strata netto za okres - - 13 047 13 047
Kapitat whasny na dzien 31 grudnia 2013 r. 132 444 333373 (50 978) 414 839
Kapitat whasny na dzien 1 stycznia 2014 r. 132 444 333373 (50 978) 414 839
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy - - (22 358) (22 358)
- strata netto za okres - - (22 358) (22 358)
Transakcje z wtascicielami, ujete bezposrednio w

kapitale wlasnym

Dopfaty od i wyptaty do whascicieli - (18 713) - (18 713)
Opcje na whasne instrumenty kapitatowe - (18 713) - (18 713)
Kapitat whasny na dzien 30 wrze$nia 2014 r. 132 444 314 660 (73 336) 373 768
Kapitat whasny na dzien 1 lipca 2014 r. 132 444 314 660 (72 063) 375 041
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy - - (1273) (1273)
- strata netto za okres - - (1 273) (1273)
Kapitat whasny na dzien 30 wrzesnia 2014 r. 132 444 314 660 (73 336) 373 768

* patrz nota 4

Przemystaw Sztuczkowski
Prezes Zarzadu

Krzysztof Zota
Czlonek Zarzadu

Skrécone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym nalezy analizowac tacznie z informacjami

Przemystaw Grzesiak
Wiceprezes Zarzadu

Dominik Barszcz
Cztonek Zarzadu

objasniajagcymi, ktore stanowig integralng czes¢ skroconego $rddrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
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Informacje objasniajace do sprawozdania finansowego

Informacje o Spotce

1 Dane Spotki

Cognor S.A. (,,Spotka”, ,,Jednostka”) z siedzibg w Poraju przy ul. Zielonej 26 zostata wpisana do rejestru handlowego Sadu
Rejonowego w Gdansku pod numerem RHB 7146, a po zmianach prawnych w ewidencji przedsiebiorcow postanowieniem z dnia
17 grudnia 2001 r. Sadu Rejonowego w Gdansku VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego zostata wpisana do
Krajowego Rejestru Sadowego - Rejestru Przedsiebiorcdw pod numerem KRS: 0000071799.

Spotka od poczatku istnienia zajmowata sie przede wszystkim hurtowym handlem wyrobami hutniczymi, a wedtug Europejskiej
Klasyfikacji Dziatalnosci podstawowym przedmiotem dziatalnosci byt handel hurtowy i komisowy, z wyjatkiem handlu pojazdami
mechanicznymi i motocyklami PKD - 51, a szczegdlnie hurtowy handel wyrobami hutniczymi. Obecnie, po reorganizacji Grupy
Kapitatowej podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spoiki jest dziatalnos¢ holdingowa.

Akcje Spotki notowane sg na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
2 Skiad Grupy Kapitatowej Cognor S.A.

Na dzien 30 wrzesnia 2014 roku struktura Grupy Kapitatowej przedstawiata sie nastepujaco:

Nazwa jednostki Siedziba dZe_lk}re;s pf)c%&:_ta(;/voviel::_ Posiadane udziaty | Data uzyskania
ziatalnosct Jednostxly prawa gtosu kontroli
FERROSTAL LABEDY Sp. z 0.0. Polska Produkcja zeliwa, stali 92,4% 2004-02-19*
oraz stopéw zelaza
ZW WALCOWNIA BRUZDOWA Sp. Z 0.0. Polska Produkcja zeliwa, stali 10096** 2005-01-13*
oraz stopéw zelaza
HUTA STALI JAKOSCIOWYCH S.A. Polska Produkcja zeliwa, stali 100,0% 2006-01-27*
oraz stopéw zelaza
KAPITAL S.A. Polska Swiadczenie ushig 100,0% 2004-06-13*
finansowych
KAPITAL S.A. sp. k. Polska Nieruchomosci 51,0% 2008-03-25*
Swiadczenie ustug
ZLOMREX INTERNATIONAL FINANCE . .
SA Francja finansowych; 100,0% 2006-10-23*
o poprzednio emitent
Nabywanie i
ZE OMREX METAL Sp. z 0.0. Polska przetwarzanie ztomu 100,0% 2007-04-02*
stalowego
COGNOR BLACHY DACHOWE S.A. Polska Produkcja i sprzedaz 77.4% 2007-08-01
pokry¢ dachowych
BUSINESS SUPPORT SERVICES Sp. z 0.0. Polska Inna dziatalno$¢ 100,0% 2006-05-15*
COGNOR FINANSE Sp. z 0.0. Polska Dziatalno$¢ finansowa 100,0% 2007-03-28*
. Sprzedaz hurtowa
AB STAHL AG Niemcy . 100,0% 2006-08-03*
wyroboéw metalowych
Swiadczenie ustug
COGNOR INTERNAICTIONAL FINANCE Wielka Brytania finansowych; 100,0% 2013-10-24
P emitent obligacji
ZW PROFIL S.A. Polska Produkcja zeliwa, stali| g5 1o gq s 2014-04-11
oraz stopéw zelaza
Przedsigbiorstwo Transportu Polska Ustugi transportowe 80%*** 2014-04-11
Samochodowego S.A.
Profil Centrum Sp. z o.0. Polska Inna dziatalnosé 100%*** 2014-04-11
30,0%
4 GROUPS Sp. z 0.0. Polska Inna dziatalnos¢ (jednostka 2013-02-21
stowarzyszona)

* data objecia kontroli przez Grupe Kapitatowa Ztomrex S.A.
** posiadane udziaty i prawa glosu nalezace do Ferrostal £abedy Sp. z 0.0.
*** posiadane udziaty i prawa glosu nalezgce do ZW PROFIL S.A.
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Nabycia, potaczenia i zbycie spotek zaleznych
Nabycia zrealizowane w 2014 roku

W dniu 25 marca 2014 roku spotka zalezna Ferrostal tabedy Sp. z 0.0. otrzymata zgode UOKIK na przejecie pakietu kontrolnego
spotki ZW Profil S.A. w Krakowie. Dnia 11 kwietnia 2014 roku Ferrostal abedy Sp. z 0.0. dokonat zakupu 2 000 szt. akcji ZW
Profil S.A., po zakupie ktdrych tacznie posiada 5 240 akcji, co stanowi 53,06% udziatu w kapitale akcyjnym tej spotki.

We wrze$niu 2014 roku Ferrostal tabedy Sp. z 0.0. dokonat zakupu 35 szt. akcji ZW Profil S.A., po zakupie ktorych tacznie
posiada 5 275 akcji, co stanowi 53,42% udziatu w kapitale akcyjnym tej spotki.

Potaczenia zrealizowane w 2014 roku

W dniu 26 czerwca 2014 r. Sad Rejonowy w Czestochowie zarejestrowat potgczenie Cognor S.A. jako spotki przejmujacej ze
spotka zalezng Cognor Finanse Sp. z 0.0. jako sp6tka przejmowang. Potgczenie nastapito poprzez przeniesienie catego majatku
Cognor Finanse Sp. z 0.0. na Cognor S.A. w trybie art. 516 par. 1 i 6 Kodeksu Spotek Handlowych bez podwyzszania kapitatu
zaktadowego.

Zbycia / likwidacje zrealizowane w 2014
Brak zbyc¢ spotek zaleznych do 30 wrze$nia 2014 roku.
30 wrzesnia 2014 roku otwarto postepowanie likwidacyjne sp6tki Zlomrex International Finance S.A.

a) Oswiadczenie zgodnosci

Skrocone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowoéci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”, ktéry zostat zatwierdzony przez Unie Europejska.

Niniejsze skrécone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji wymaganych przy rocznym
sprawozdaniu finansowym i powinno by¢ analizowane tgcznie z jednostkowym sprawozdaniem finansowym Spétki na dzien i za
rok zakoniczony 31 grudnia 2013 r. sporzadzonym zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej,
ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejskg ("MSSF UE").

Skrécone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Spétki w dniu 14 listopada 2014r.

Spotka sporzadza réwniez skrocone Srddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Cognor S.A.

b) Kontynuacja dziatalnosci

Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzieri 30 wrzesnia 2014 r. zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci.

Spotka jest Jednostka Dominujaca Grupy Kapitatowej Cognor S.A. Na dzien 30 wrze$nia 2014 r. zasadnicza cze$¢ aktywow Spotki
obejmowata udziaty w jednostkach zaleznych oraz inne aktywa wynikajgce z transakcji z jednostkami zaleznymi bezpo$rednio lub
posrednio.

Dnia 4 lutego 2014 r. spétka Cognor International Finance plc z siedziba w Wielkiej Brytanii (spotka bezposrednio zalezna od Huty
Stali Jakosciowych S.A.) dokonata emisji Zabezpieczonych Diuznych Papieréw Uprzywilejowanych (Senior Secured Notes) oraz
Dtuznych Papierow Wymiennych (Exchangeable Notes), ktére w ramach restrukturyzacji zadtuzenia otrzymali proporcjonalnie do
dotychczasowego stanu posiadania wiasciciele 7-letnich obligacji wyemitowanych w 2007 r. przez Zlomrex International Finance
S.A., ktorych termin zapadalnosci przypadat na luty 2014 r.

W efekcie przeprowadzonych z sukcesem emisji dwoch serii obligacji Grupa Kapitatowa Cognor S.A. pozyskata nowe, stabilne i
dhugoterminowe zrddto finansowania swojej dziatalnosci operacyjnej. Szczegoty dotyczace emisji obligacji zostaty przedstawione
w skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Cognor S.A. sporzadzonym na dzien
30 czerwca 2014 r.

W ocenie Zarzadu Cognor S.A. na date sporzadzenia niniejszego skroconego Srédrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego nie istniejg zagrozenia mogace w kolejnym okresie sprawozdawczym wptyna¢ na mozliwos$¢ kontynuacji dziatalnosci
Grupy Kapitatowej i Spotki Cognor S.A.
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c) Istotne zasady rachunkowosci

Do sporzadzenia niniejszego skroconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego zastosowano zasady
rachunkowosci w zakresie niezmienionym w odniesieniu do zasad zastosowanych przy sporzadzeniu rocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego za 2013 rok.

d) Istotne oszacowania i osady

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu Spoétki osadéw, szacunkéw i zatozen, ktore
maja wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywdw, pasywow, przychoddw oraz kosztéw. Szacunki oraz
zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktére sg uznawane za racjonalne w
danych okoliczno$ciach, a ich wyniki daja podstawe osadu, co do wartosci ksiegowej aktywdw i zobowigzan, ktéra nie wynika
bezposrednio z innych Zrédet. Faktyczna wartos¢ moze rozni¢ sie od wartosci szacowanej.

Istotne szacunki i zasady rachunkowosci, a takze oszacowanie niepewno$ci zastosowane przez Zarzad przy sporzadzaniu
niniejszego skroconego $rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego sg takie same jak te zastosowane podczas
sporzadzania jednostkowego sprawozdania finansowego na dzien i za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2013 r.

4 Przeksztatcenie danych poréwnywalnych

W dniu 26 czerwca 2014 r. Cognor S.A. potaczyt sie z Cognor Finanse Sp. z 0.0. Potaczenie nastapito poprzez przeniesienie catego
majatku Cognor Finanse Sp. z 0.0. (spotka przejmowana) na Cognor S.A. (spotka przejmujaca). Ze wzgledu na fakt, ze potgczenia
jednostek pozostajacych pod wspding kontrola nie sg uregulowane przez MSSF UE, Spotka stosuje metode wyceny fgczonych
spotek wedtug wartosci ksiegowej od pierwszego dnia najwczesniej prezentowanego okresu sprawozdawczego lub od momentu, w
ktorym spotka zalezna stata sie podmiotem pozostajacym pod wspdlng kontrolg (jezeli nastepuje to pdzniej).

Dane poréwnawcze za okres przed dniem potaczenia s przeksztalcone od pierwszego dnia najwcze$niejszego prezentowanego
okresu sprawozdawczego. Wplyw zmian bedacych skutkiem potaczen z Cognor Finanse Sp. z 0.0., w stosunku do danych
zaprezentowanych w opublikowanym jednostkowym sprawozdaniu finansowym na dzien 31 grudnia 2013 r. oraz w
opublikowanym skréconym $rédrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym na dzien 30 wrzesnia 2013 r. przedstawiono
ponizej.

Skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzier 31 grudnia 2013 r.

Opublikowane Dane Cognor Finanse Wwviaczenia Przeksztatcone

w tysigcach zotych dane Cognor S.A. Sp.zo.0. i dane

Rzeczowe aktywa trwate 7407 1132 - 8539
WartoSci niematerialne 47 685 - - 47 685
Inwestycje 553 908 - (182 033) 371875
Naleznosci leasingowe 55 493 - - 55 493
Pozostate naleznosci 8314 - - 8314
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 16 221 - (6 809) 9412
Aktywa trwate razem 689 028 1132 (188 842) 501 318
Inwestycje 2 275778 (271 991) 3789
Naleznosci leasingowe 2138 - - 2138
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 10 2 - 12
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz 31624 92 (5) 31711
Przedptaty 3378 - - 3378
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 771 101 - 872
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy - 52 (19) 33
Aktywa obrotowe razem 37923 276 025 (272 015) 41933
Aktywa razem 726 951 277 157 (460 857) 543 251
Kapitat zaktadowy 132 444 179 150 (179 150) 132 444
Pozostate kapitaty 333373 19344 (19 344) 333373
Straty z lat ubiegtych i wynik okresu (88 691) 21230 16 483 (50 978)
Kapitat wtasny razem 377 126 219724 (182 011) 414 839
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Zobowigzania z tytutu kredytdw, pozyczek 728 - - 728
Zobowigzania z tytutu $wiadczen 9 - - 9
Pozostate zobowigzania 8314 - - 8314
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku - 6 809 (6 809) -
Zobowigzania dtugoterminowe razem 9051 6809 (6 809) 9051
Zobowigzania z tytutu kredytdw, pozyczek 282949 49 216 (271 991) 60 174
Zobowigzania z tytutu Swiadczen 3 - - 3
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz 57 822 1408 (46) 59 184
Zobowigzania kréotkoterminowe razem 340774 50 624 (272 037) 119 361
Zobowigzania razem 349 825 57 433 (278 846) 128 412
Pasywa razem 726 951 277 157 (460 857) 543 251

Skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzier 30 wrze$nia 2013 r.

Opublikowane Dane Ztomrex Wytaczenia Przeksztatcone

w tysigcach zotych dane Cognor S.A. Centrum Sp. z 0.0. dane
Rzeczowe aktywa trwate 7021 1260 - 8281
Wartosci niematerialne 2782 - - 2782
Inwestycje 553 908 - (182 033) 371875
Naleznosci leasingowe 56 272 - - 56 272
Pozostate naleznosci 8314 - - 8314
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 20 098 i (5 407) 14 691
dochodowego
Aktywa trwate razem 648 395 1260 (187 440) 462 215
Inwestycje 315 270 473 (266 756) 4032
Naleznosci leasingowe 1797 - - 1797
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 10 - - 10
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz 9125 76 @ 9200
pozostate
Przedptaty 1604 - - 1604
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 344 144 - 488
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy - 52 (19) 33
Aktywa obrotowe razem 13195 270 745 (266 776) 17164
Aktywa razem 661 590 272 005 (454 216) 479 379
Kapitat zaktadowy 132 444 179 150 (179 150) 132 444
Pozostate kapitaty 333373 30915 (19 344) 344 944
Niepodzielony wynik finansowy (103 023) 8180 16 516 (78 327)
Kapitat wtasny razem 362 794 218 245 (181 978) 399 061
Zobowigzania z tytutu kredytdw, pozyczek

. . . . 391 - 391
oraz innych instrumentéw dtuznych
Zobowigzania z tytutu Swiadczen 9 ) ) 9
pracowniczych
Pozostate zobowigzania 8314 - 8314
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego ) 5407 (5407) )
Zobowigzania dtugoterminowe razem 8714 5 407 (5407) 8714
Zobo_vwazan!a z tytubu Ifredytqw, pozyczek 278 532 48 291 (266 756) 60 067
oraz innych instrumentéw dtuznych
Zobowigzania z tytutu Swiadczen 3 i i 3
pracowniczych
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz 11547 62 (75) 11534
pozostate
Zobowigzania kréotkoterminowe razem 290 082 48 353 (266 831) 71 604
Zobowigzania razem 298 796 53 760 (272 238) 80 318
Pasywa razem 661 590 272 005 (454 216) 479 379
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Skrécone jednostkowe sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2013 r. do

30 wrzesnia 2013 r.

Opublikowane Dane Ztomrex - Przeksztatcone
Wylgczenia

w tysiacach ziotych dane Cognor S.A. Centrum Sp. z 0.0. dane
Przychody ze sprzedazy 9053 - 1) 9052
Koszt_y sprzedanych produktow, towardw i (171) ) ) (171)
materiatow
Zysk brutto ze sprzedazy 8882 - (Y] 8881
Pozostate przychody 7955 15 602 (14 969) 8588
Koszty sprzedazy 65 - - 65
Koszty og6lnego zarzadu (10 722) (469) - (11 191)
Pozostate zyski/(straty) netto 1272 - - 1272
Pozostate koszty (664) (742) - (1 406)
Strata na dziatalnosci operacyjnej 6788 14 391 (14 970) 6 209
Koszty finansowe (22 974) (2766) 14 959 (10 781)
Koszty finansowe netto (22 974) (2 766) 14 959 (10 781)
Strata przed opodatkowaniem (16 186) 11625 (11) (4572)
Podatek dochodowy 4171 (2330) - 1841
Strata netto za okres sprawozdawczy (12 015) 9 295 (11) (2 731)
Inne catkowite dochody - - - -
Catkowite dochody og6tem za okres

(12 015) 9295 (11) (2731)

sprawozdawczy

Skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 wrze$nia 2013 r.

w tysiacach zlotych dane Cognor S.A. Centrum Sp. z 0.0.

(Strata)/zysk przed opodatkowaniem
Korekty

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych
Amortyzacja wartosci niematerialnych
Straty/(zyski) z tytutu réznic kursowych
Zysk ze zbycia dziatalnosci zaniechanej,
rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci
niematerialnych

Odsetki, koszty transakcyjne (dotyczace
kredytow i pozyczek) i dywidendy, netto
Zmiana stanu naleznosci (poza nalezno$ciami
leasingowymi)

Zmiana stanu zobowigzan
krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug
Pozostate korekty

Srodki pieniezne netto wygenerowane na
dziatalnosci operacyjnej

Podatek dochodowy zaptacony

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Przeptywy Srodkéw pienieznych z
dziatalnosci inwestycyjnej

Whplywy z tytubu sprzedazy rzeczowych
aktywow trwatych i aktywow
przeznaczonych do sprzedazy

Odsetki otrzymane

Dywidendy otrzymane

Whplywy ze splaty pozyczek udzielonych
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych
Nabycie aktywow przeznaczonych do
sprzedazy

Nabycie udziatow

Pozyczki udzielone

Pozostate transakcje z wiascicielem

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci

Opublikowane Dane Ztomrex - Przeksztatcone
Wylgczenia
dane
(16 186) 11625 (11) (4572)
585 385 - 970
357 - - 357
62 - - 62
(1273) - - (1273)
15 569 (12 579) - 2990
5614 1364 - 6978
(29 553) (79) - (29 632)
47 - 11 58
(24 778) 716 - (24 062)
281 64 - 345
(24 497) 780 - (23 717)
1914 52 - 1966
929 300 - 1229
5843 - - 5843
328 1550 (1 350) 528
9) - - 9)
- (52) - (52)
(5 501) - - (5501)
- (10 308) 10 108 (200)
(4 200) - - (4 200)
(696) (8 458) 8758 (396)

inwestycyjnej
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Przeptywy Srodkéw pienieznych z

dziatalnosci finansowej

Zaciggniecie kredytow, pozyczek oraz innych

- . X 59 535 8 000 (10 108) 57 427

instrumentdw dtuznych

Splata zaciagnietych kredytow, pozyczek (34 228) (16 000) 1350 (48 878)

oraz innych instrumentéw dtuznych

Platnos¢ zobowigzan z tytutu umow leasingu (119) i i (119)

finansowego

Odsetki oraz koszty transakcyjne (dotyczace

kredytow i pozyczek) zaptacone (721) i i (721)

filr’](;c::;losvl:jmezne netto z dziatalnosci 24 467 (8 000) (8758) 7709

Zmiana stanu srodkow pienieznych i ich

ekwiwalentow (726) (15 678) - (16 404)

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty po

pomniejszeniu o kredyty w rachunku 1070 15 822 - 16 892

biezacym na dzien 1 stycznia

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty po

pomniejszeniu o kredyty w rachunku 344 144 - 488
biezacym na dzien 30 wrze$nia

5 Koncentracja sprzedazy

W okresie 9 miesiecy konczacym sie 30 wrzesnia 2014 r. wystgpita znaczaca koncentracja przychodéw od indywidualnych
Klientéw (sprzedaz do 3 Klientéw przekroczyta indywidualnie 10% przychoddw ze sprzedazy i wyniosta tacznie 22 941 tys. z¥).

W okresie 9 miesiecy konczacym sie 30 wrzesnia 2013 r. wystgpita znaczaca koncentracja przychodéw od indywidualnych
Klientéw (sprzedaz do 3 Klientdw przekroczyta indywidualnie 10% przychoddw ze sprzedazy i wyniosta tacznie 9 021 tys. z¥).

W okresie 6 miesiecy konczacym sie 30 czerwca 2014 r. wystapita znaczaca koncentracja przychodéw od indywidualnych
Klientéw (sprzedaz do 3 Klientdw przekroczyta indywidualnie 10% przychoddéw ze sprzedazy i wyniosta tgcznie 18 486 tys. zi).

W okresie 6 miesiecy konczacym sie 30 czerwca 2013 r. wystapita znaczaca koncentracja przychodéw od indywidualnych
Klientéw (sprzedaz do 3 Klientdw przekroczyta indywidualnie 10% przychoddw ze sprzedazy i wyniosta tgcznie 6 487 tys. zi).

6 Rzeczowe aktywa trwate

W okresie 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2014 r., Spotka nabyta rzeczowe aktywa trwate o wartosci 334 tys. zt (9 miesiecy
zakonczonych 30 wrze$nia 2013 r.: 620 tys. zt). Spotka nie posiada zobowigzan umownych z tytutu nabycia rzeczowych aktywow
trwatych.

W okresie 3 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2014 r., Spotka nabyta rzeczowe aktywa trwate o wartosci 97 tys. zt (3 miesiecy
zakonczonych 30 wrzesnia 2013 r.: 7 tys. z4). Spotka nie posiada zobowigzari umownych z tytutu nabycia rzeczowych aktywoéw
trwatych.

7 Inwestycje dtugoterminowe i krétkoterminowe

w tysigcach ztotych 30.09.2014 31.12.2013 30.09.2013
Inwestycje dtugoterminowe przeksztatcone* przeksztatcone*
Konsorcjum Autostrada Slask S.A. 55 55 55
Huta Stali Jakoéciowych S.A. 272931 271095 271 095
Cognor Blachy Dachowe S.A. 5175 5175 5175
Kapitat S.A. - 78 168 78 168
Business Support Services Sp. z 0.0. 17 382 17 382 17 382
295 543 371875 371875
w tysigcach ztotych 30.09.2014 31.12.2013 30.09.2013
Inwestycje krétkoterminowe przeksztatcone* przeksztatcone*
Pozyczka udzielona do Huta Stali Jako$ciowych S.A. - - 313
Pozyczka udzielona do Odlewnia Metali Szopienice Sp. z 0.0. 3776 3600 3530
Pozyczki udzielone do Ferrostal abedy Sp. z 0.0. 176 176 176
Pozyczka udzielona do Business Support Services Sp. z 0.0. - 1 1
Pozyczki udzielone do pozostatych jednostek 13 12 12
Opcje na wiasne instrumenty kapitatowe** 17 738 - -
21703 3789 4032

* patrz nota 4

** patrz nota 8 odnosnie szczegdtéw dot. ujecia transakcji z PS Holdco Sp. z 0.0.
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W dniu 31 stycznia 2014 roku na mocy podpisanej umowy zbycia akcji w celu ich umorzenia Cognor S.A. zbyt 10.957.400 akcji
Huta Stali Jakosciowych S.A. o wartosci nominalnej 10.957.400 zt, tj. 1 z} kazda akcja, za cene 56.000 tys. zt. Huta Stali
Jakosciowych S.A. nabyta w/w akcje w celu ich umorzenia, strata z tytutu opisanej transakcji wyniosta 20 331 tys. zt.

Na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki zaleznej Huta Stali Jakosciowych S.A. z dnia 21 maja 2014
r. jej kapitat zakladowy zostat podwyzszony o 92 454 tys. zt. Nowe akcje w/w spotki zostaly zaoferowane w ramach emisji
prywatnej spotce Cognor S.A., ktéra pokryta je wkladem niepienieznym w postaci 81 082 sztuk akcji w spdtce Kapitat S.A. o
wartosci ksiegowej 78 168 tys. zt.

8 Kapitat zaktadowy

Akcje zwykte 30.09.2014 31.12.2013 30.09.2013

110$¢ akcji na koniec okresu (w tys. szt.) 66 222 66 222 66 222
Warto$¢ nominalna 1 akcji (zt) 2 2 2
llos¢ wyemitowanych warrantéw 66 220 200 66 220 200 6 622

Na dzieh 30 wrzesnia 2014 r. zarejestrowany i wptacony kapitat zaktadowy sktadat sie z 66 222 tys. akcji zwyktych o wartosci
nominalnej 1 akcji wynoszacej 2 zt (na dzien 31.12.2013 r.: 66 222 tys. akcji, na dzien 30.09.2013 r.: 66 222 tys. akcji).

Spotka nie posiada akcji uprzywilejowanych. Posiadacze akcji zwyktych sa uprawnieni do otrzymywania uchwalonych dywidend
oraz majg prawo do jednego gtosu na akcje podczas Walnego Zgromadzenia Spoiki.

Dnia 30 grudnia 2013 r. Walne Zgromadzenie Spdtki dokonato zmian warunkéw emisji warrantéw subskrypcyjnych serii B
poprzez ich podziat w ten sposdb, ze kazdy z 6 622 warrantéw o jednostkowej wartosci nominalnej 50 zt zostaje podzielony na 10
000 warrantéw o wartosci nominalnej 0,005 zt kazdy. W wyniku podziatu posiadacze warrantéw beda mieli do objecia nie wiecej
niz 66 220 000 akcji zwyktych na okaziciela Cognor S.A. Warranty mogg by¢ skonwertowane na akcje po cenie konwersji
wynoszacej 2,35 zt na akcje.

Posiadacze warrantéw po podziale, moga obejmowac akcje emisji nr 9 Spoiki przez okres 10 lat od dnia wyemitowania warrantow,
tj. od dnia 14 marca 2011 roku, z zastrzezeniem, ze pierwszy zapis na akcje emisji nr 9 Spotki nastapi nie wczesniej niz w dniu 31
marca 2015 roku, przy czym zapisy na akcje emisji nr 9 w wykonaniu warrantdbw po podziale nie podlegajg ograniczeniu
czasowemu okreslonemu w § 5 ust 3 uchwaty nr 13 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 14 marca 2011 roku.

Dnia 30 grudnia 2013 r. Walne Zgromadzenie Spo6tki podjeto uchwate o emisji do 200 szt. warrantéw subskrypcyjnych serii C z
prawem do objecia nie wiecej niz 200 akcji zwyklych na okaziciela emisji nr 10. Warranty zostang zaoferowane do objecia w
drodze subskrypcji prywatnej skierowanej do PS Holdco Sp. z 0.0. Cena emisyjna 1 warranta serii C to 1 min zk.

Przeprowadzona w dniu 4 lutego 2014 r. emisja obligacji zamiennych na akcje wigzata sie z przeniesieniem do Cognor International
Finance plc (spotka posrednio zalezna) wszystkich posiadanych przez PS Holdco Sp. z 0.0. warrantow subskrypcyjnych w ilosci
60.860.000 sztuk. Warunki umowy pomiedzy PS Holdco Sp. z 0.0. i Cognor International Finance plc przewiduja miedzy innymi, iz
warranty niewykorzystane do konwersji obligacji na akcje zostang przeniesione zwrotnie na PS Holdco Sp. z 0.0. W zaleznosci od
wyboru formy platnosci kuponu odsetkowego od obligacji zamiennych do okoto 15 miliondw sztuk warrantéw moze powrdci¢ do
PS Holdco Sp. z 0.0. Dok}adna ich liczba bedzie znana po ostatecznym rozliczeniu obligacji zamiennych na akcje Cognor S.A.

Wykonanie powyzszych uméw/uchwat moze mie¢ wptyw na zmiane aktualnej proporcji akcji posiadanych przez poszczeg6inych
akcjonariuszy przy czym kwantyfikacja tego wptywu zalezy od ilosci oraz czasu, w ktérym opisane operacje miatyby miejsce.

Struktura wiasnosciowa na dzieri 30 wrze$nia 2014 r. przedstawiala sie nastepujaco:
Udziat gtosow na

Akcjonariusz Liczba Udziat w kapitale Liczba gloséw Walnym
posiadanych akcji  zaktadowym (%) Zgromadze-
niu (%)
PS Holdco Sp.z 0.0.* 43 691 307 65,98% 43 691 307 65,98%
TFI PZU 4 400 140 6,64% 4 400 140 6,64%
Pozostali akcjonariusze 18 130 801 27,38% 18 130 801 27,38%
Razem 66 222 248 100,00% 66 222 248 100,00%

*100% udziatow w podmiocie PS Holdco Sp. z 0.0. posiada Przemystaw Sztuczkowski, a zatem udziat wykazany w powyzszej
tabeli jaki posiada podmiot PS Holdco Sp. z 0.0. jest zarazem udziatem posrednim Przemystawa Sztuczkowskiego.
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Struktura wiasnosciowa na dzien przekazania poprzedniego raportu (tj. 29 sierpnia 2014 r.) przedstawiala sie nastepujaco:

Udziat gtoséw na

Akcjonariusz Liczba Udziat w kapitale Liczba glosow Walnym
posiadanych akcji  zaktadowym (%) Zgromadze-
niu (%)
PS Holdco Sp.z 0.0.* 43 691 307 65,98% 43 691 307 65,98%
TFI PZU 4400 140 6,64% 4400 140 6,60%
Pozostali akcjonariusze 18 130 801 27,38% 18 130 801 27,42%
Razem 66 222 248 100,00% 66 222 248 100,00%

*100% udziatobw w podmiocie PS Holdco Sp. z 0.0. posiada Przemystaw Sztuczkowski, a zatem udziat wykazany w powyzszej
tabeli jaki posiada podmiot PS Holdco Sp. z 0.0. jest zarazem udziatem po$rednim Przemystawa Sztuczkowskiego.

Struktura wiasnosciowa na dzien przekazania niniejszego raportu (tj. 14 listopada 2014 r.) przedstawiata si¢ nastepujaco:

Udziat gtoséw na

Akcjonariusz Liczba Udziat w kapitale Liczba gloséw Walnym
posiadanych akcji  zaktadowym (%) Zgromadze-
niu (%)
PS Holdco Sp.z 0.0.* 43 691 307 65,98% 43 691 307 65,98%
TFI PZU 4400 140 6,64% 4400 140 6,64%
Pozostali akcjonariusze 18 130 801 27,38% 18 130 801 27,38%
Razem 66 222 248 100,00% 66 222 248 100,00%

*100% udziatobw w podmiocie PS Holdco Sp. z 0.0. posiada Przemystaw Sztuczkowski, a zatem udziat wykazany w powyzszej
tabeli jaki posiada podmiot PS Holdco Sp. z 0.0. jest zarazem udziatem posrednim Przemystawa Sztuczkowskiego.

W ramach kapitatu wiasnego rozpoznana jest doptata do kapitatu w kwocie 145.995 tys. zt na podstawie Porozumienia z dnia 29
sierpnia 2011 r. podpisanego pomiedzy Cognor S.A. i PS Holdco Sp. z 0.0. w sprawie finansowania zakupu akcji Ztomrex S.A.
przez Cognor S.A.

W dniu 30 grudnia 2011 roku zostat podpisany aneks nr 1 do Porozumienia z dnia 29 sierpnia 2011 r. podpisanego pomiedzy
Cognor S.A. i PS Holdco Sp. z 0.0., ktory ustala, iz Cognor S.A. dokona ptatnosci za kupione akcje w Ztomrex S.A. niezwlocznie
po otrzymaniu od PS Holdco Sp. z 0.0. ceny konwersji objetych przez PS Holdco Sp. z 0.0. warrantow subskrypcyjnych.

Dnia 13 wrze$nia 2012 roku Cognor S.A. i PS Holdco Sp. z 0.0. podpisaty aneks nr 2 do porozumienia z dnia 29 sierpnia 2011 roku
w sprawie zasad finansowania nabycia akcji Ztomrex S.A., na mocy ktdrego Strony zmienity ptatnos¢ naliczanych odsetek, ktérych
wymagalno$¢ bedzie przypada¢ w dniu pokrycia ceny konwersji warrantdw subskrypcyjnych. Do tego dnia Cognor S.A.
zobowigzany bedzie do czesciowej splaty ceny w takich wysokosciach, by tgczna kwota niesptaconej czesci ceny wraz z
naliczonymi odsetkami nie spadia ponizej wartosci 145 995 116,10 zt.

W zwigzku z przeznaczeniem warrantéw serii B oraz innych instrumentéw kapitatowych nalezacych do PS Holdco Sp. z 0.0. do
wykorzystania przez Grupe w procesie restrukturyzacji (szczegdty patrz nota 3b), PS Holdco Sp. z 0.0. oraz Cognor S.A. w dniu 31
marca 2014 r. zawarty aneks nr 3 do Porozumienia z dnia 29 sierpnia 2011 r. w sprawie zasad finansowania nabycia akcji Ztomrex
S.A., ktdry podtrzymat dotychczasowy mechanizm rozliczenia ceny za akcje Zlomrex S.A. oraz dodatkowo powigzat niniejsze
porozumienie z dziataniami restrukturyzacyjnymi. W szczegélnosci:

- ptatnos¢ ceny z zastrzezeniami opisanymi w aneksie nr 1 do Porozumienia nastgpi niezwtocznie po otrzymaniu od PS Holdco Sp.
z 0.0. platnosci tytulem pokrycia ceny konwersji warrantow subskrypcyjnych serii B i/lub serii C;

- PS Holdco Sp. z 0.0. zobowigzat sie, ze w terminie do dnia 31 grudnia 2021 roku optaci odpowiednig ilo$¢ warrantow tak, aby
kwota wplaty byta przynajmniej rownowazna wymagalnej cenie (prolongata rozliczenia zobowigzania i dokapitalizowania Spotki w
zwigzku z powigzaniem Warrantéw Subskrypcyjnych serii B z obligacjami zamiennymi);

- utrzymano oprocentowanie zobowigzania wobec PS Holdco Sp. z 0.0. na poziomie 7% p.a.

W efekcie zawartego aneksu nr 3 w skroconym $rédrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym rozpoznano zobowigzanie
wobec udzialowca w wysokosci 44 290 tys. zt tytutem zdyskontowanych ptatnosci odsetkowych. Zobowigzanie to w czesci
przypadajacej na instrumenty kapitatowe (opcje na wiasne istrumenty kapitatowe), ktérych wykorzystanie jest wylgcznie pod
kontrolg Spétki ujeto, po uwzglednieniu podatku odroczonego, jako pomniejszenie kapitatu wiasnego (warto$¢ na 30 czerwca 2014
r.. 18 713 tys. ztotych), za$ w pozostatej czesci, ujeto w aktywach jako pozostate inwestycje (wartos¢ na 30 czerwca 2014 r.: 17
738 tys. zlotych). Opcje ujete w aktywach sg wyceniane wedlug kosztu historycznego pomniejszonego o amortyzacje /
wykorzystanie lub wygasniecie prawa do korzystania z wkasnych instrumentdw kapitatowych.
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9 Zyskl/(strata) przypadajacy na jedng akcje
Podstawowy zysk/(strata) przypadajacy na akcje

Kalkulacja podstawowego zysku/(straty) przypadajacego na jedng akcje za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrze$nia 2014 r.
dokonana zostata w oparciu o strate netto przypadajaca na akcjonariuszy zwyktych Spotki w kwocie 21 900 tys. zt (za okres
9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2013 r.: strata netto 2 731 tys. zt) oraz $rednig wazong liczbe akcji zwyktych w okresie
9 miesiecy zakoriczonym 30 wrze$nia 2014 r. w liczbie 66 222 tys. szt. (w okresie 9 miesiecy zakofczonym 30 wrzes$nia 2013 r.:
66 222 tys. szt.).

Srednia wazona liczba akcji uzyta do wyliczenia rozwodnionej straty przypadajacej na jedna akcje za okres 9 miesiecy zakorficzony
30 wrzesnia 2014 r. wynosi 107 196 tys. szt. * (Srednia wazona liczba akcji uzyta do wyliczenia rozwodnionego zysku
przypadajacego na jedng akcje za okres 9 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2013 r.: 66 222 tys. szt.).

Kalkulacja podstawowego zysku/(straty) przypadajgcego na jedng akcje za okres 3 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2014 r.
dokonana zostata w oparciu o strate netto przypadajacy na akcjonariuszy zwyklych Spétki w kwocie 815 tys. zt (za okres 3
miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2013 r.: strata netto 4 475 tys. z¥) oraz $rednig wazong liczbe akcji zwykbych w okresie 3
miesiecy zakoriczonym 30 wrze$nia 2013 r. w liczbie 66 222 tys. szt. (w okresie 3 miesiecy zakoriczonym 30 wrze$nia 2013 r.: 66
222 tys. szt.).

Srednia wazona liczba akcji uzyta do wyliczenia rozwodnionej straty przypadajacej na jedna akcje za okres 3 miesiecy zakoriczony
30 wrze$nia 2014 r. wynosi 112 636 tys. szt. * (Srednia wazona liczba akcji uzyta do wyliczenia rozwodnionego zysku
przypadajacego na jedng akcje za okres 3 miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2013 r.: 66 222 tys. szt.).

* Do wyliczenia rozwodnionej straty na jedng akcje wzieto liczbe akcji zwyktych oraz liczbe potencjalnych akcji zwyktych, ktore
bytyby wydane z tytutu konwersji nominatu wartosci obligacji zamiennych na akcje oraz odsetek od tych obligacji przypadajacych
za okres luty - wrzesien 2014 r.

W wyzej omawianych okresach sprawozdawczych warranty subskrypcyjne zostaty wytgczone z kalkulacji rozwodnionej $redniej
wazonej liczby akcji zwyktych, poniewaz ich wptyw bytby antyrozwadniajacy, z uwagi na fakt, iz $rednia cena rynkowa akcji
Spokki ksztattowata sie na poziomie nizszym niz 2,35 zt.

Nie zidentyfikowano innych instrumentéw rozwadniajacych ilos¢ akcji zwyktych w omawianych okresach sprawozdawczych.
10 Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych

w tysigcach ztotych 30.09.2014 31.12.2013 30.09.2013
przeksztatcone* przeksztatcone*
Zobowigzania dtugoterminowe
- zobowigzania leasingowe 723 728 391

Zobowigzania krétkoterminowe
a) pozyczki od jednostek zaleznych:

- Kapitat S.A. 54 030 59 985 59 966

b) kredyty i zobowigzania do/wobec pozostatych jednostek:

- zobowigzania leasingowe 234 189 101
54 264 60 174 60 067

* patrz nota 4
11 Zobowigzania warunkowe oraz udzielone poreczenia i gwarancje

W umowach sprzedazy dotyczacych:
- zbycia w dniu 4 lutego 2011 r. 100% udziatbow w Cognor Stahlhandel Gmbh, Cognor S.A. zobowigzat sie solidarnie z

pozostatymi sprzedajacymi (spotkami zaleznymi) do pokrycia ewentualnych dodatkowych zobowigzan podatkowych oraz innych
szkod poniesionych przez kupujacych w zwigzku z ostatecznie przyjeta konstrukcja transakcji, niniejsze zobowigzanie warunkowe
wygasa W zwigzku z podpisang ugoda opisang w pkt. 21 sprawozdania,

- zbycia w dniu 5 maja 2011 r. wiekszosci aktywOw zwigzanych z dziatalno$cig dystrybucyjng w Polsce na rzecz ArcelorMittal
Distribution Poland Sp. z 0.0. oraz ArcelorMittal Distribution Solutions Poland Sp. z 0.0., Cognor S.A. zobowigzat sie solidarnie z
pozostatymi sprzedajacymi (spotkami zaleznymi) do pokrycia ewentualnych dodatkowych zobowigzan podatkowych oraz kosztéw
ewentualnego sporu z organami administracji publicznej poniesionych przez kupujacych w zwigzku z ostatecznie przyjeta
konstrukcjg transakcji.

W ocenie Zarzadu Spotki ryzyko powstania zobowigzania po stronie Grupy Cognor S.A. z tytutu wyzej wymienionych umow jest
niewielkie. Zobowigzania te wygasajg nie pdzniej niz w 2017 r.

Spotka Cognor S.A. wraz ze sp6tkami zaleznymi: Ferrostal abedy Sp. z 0.0., Huta Stali Jakosciowych S.A. i Ztomrex Metal Sp. z
0.0. posiadajg kredyt w rachunku biezacym w mBank S.A. (poprzednio BRE Bank S.A.) w limicie 10 000 tys. zt, poreczony do tej
kwoty przez ww. spétki. Okres poreczenia pokrywa sie z wymagalnoscig tego kredytu tj. 28 maja 2015 r. W 2014 roku dokonano
podziatu linii pomiedzy Ferrostal tabedy Sp. z 0.0. (3,7 mIn PLN) oraz Huta Stali Jako$ciowych S.A. (6,3 min PLN). Na dzieri 30
wrzesnia 2014 r. wysoko$¢ zobowigzania wynosita dla Ferrostal £abedy Sp. z 0.0. - 0 tys. z4, dla Huta Stali Jakosciowych S.A. - 4
953 tys. zt.
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Dodatkowo, Spotka udzielita poreczen sptaty zobowigzan z tytutu dostaw i ustug zacigganych przez spotki zalezne:

Rodzaj

Jednostka zalezna . .
zobowigzania

Wartosé¢ poreczenia Okres poreczenia

zobowiazania do dnia wypowiedzenia umowy

Cognor Blachy Dachowe S.A. handlowe 3835tys. zt handlowej
Ferrostal £abedy Sp. z 0.0. Zo::rmlliﬁgla 2107 tys. z bezterminowo

Zobowigzanie z tytutu emisji Diuznych Papieréw Uprzywilejowanych notowanych na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w
Luksemburgu (Euro MTF) o warto$ci ksiegowej 419 004 tys. zt na dzien 30 wrze$nia 2014 r. zostato zabezpieczone:

- zastawem finansowym na akcjach i udziatach spotek: Odlewnia Metali Szopienice Sp. z 0.0., ZW-Walcownia Bruzdowa Sp. z
0.0., Huta Stali Jakosciowych S.A., Ferrostal £abedy Sp. z 0.0., Ztomrex Metal Sp. z 0.0. oraz Kapitat S.A;

- zastawem rejestrowym na:

(i) akcjach i udziatach spotek: Odlewnia Metali Szopienice Sp. z 0.0., ZW-Walcownia Bruzdowa Sp. z 0.0., Huta Stali
Jakosciowych S.A., Ferrostal £abedy Sp. z 0.0., Ztomrex Metal Sp. z 0.0., Kapitat S.A.,

(ii) okreslonych aktywach trwatych Cognor S.A. obecnie dzierzawionych przez Ferrostal Labedy Sp. z 0.0.,

(iii) okreslonych aktywach trwatych Ferrostal £abedy Sp. z 0.0. oraz ZW-Walcownia Bruzdowa Sp. z 0.0.,

(iv) wyemitowanych przez Hute Stali Jakosciowych S.A. obligacjach wewnatrzgrupowych;

- hipotekami ustanowionymi na nieruchomosciach Ferrostal tabedy Sp. z 0.0. oraz ZW-Walcownia Bruzdowa Sp. z 0.0.;

- zastawem rzgdzonym prawem angielskim na udziatach emitenta obligacji Cognor International Finance plc;

- oSwiadczeniami o poddaniu sie egzekucji ztozonymi w formie aktu notarialnego przez Cognor International Finance plc oraz
wszystkie spotki gwarantujace emisje Dtuznych Papierow Uprzywilejowanych.

Nota objasniajgca do sprawozdania z przeptywdw pienieznych
01.01.2014 - 01.01.2013 -
w tysiacach ztotych 30.09.2014 30.09.2013
przeksztatcone*
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 872 1160
Inne $rodki pieniezne - 15732
Srodkl_ pieniezne i ich ekwiwalenty, warto$¢ wykazana w bilansie na dzien 1 872 16 892
stycznia
Kredyty w rachunku biezagcym - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, warto$é wykazana w sprawozdaniu z
R .- . 872 16 892
przeptywow pienieznych na dzien 1 stycznia
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 1034 488
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, warto$¢ wykazana w bilansie na dzien
- 1034 488
30 wrzesnia
Kredyty w rachunku biezagcym - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, wartoé¢ wykazana w sprawozdaniu z
przeptywow pienigeznych na dzien 30 wrzesnia L 488
Transakcje z podmiotami powigzanymi
. 01.07.2014 - 01.07.2013 - 01.01.2014 - 01.01.2013 -
w tysigcach ztotych
30.09.2014 30.09.2013 30.09.2014 30.09.2013
przeksztatcone* przeksztatcone™
Przychody ze sprzedazy ustug 3401 2418 26 189 9012
Przychody ze sprzedazy materiatow i 3
towaréw i i i
Zakup ustug 447 75 1272 848
Zakup towardw i materiatow - - 2 16
Pozostate przychody 1682 316 6519 7557
Pozostate zyski/straty netto (5) (45) (20 332) (18)
Pozostate koszty - 477) (20) (514)
Koszty finansowe (2 087) (3 450) (6 100) (10 060)
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il B .
wiysiacach ziotych 30.09.2014 31.12.2013 30.09.2013
przeksztatcone* przeksztatcone*
Naleznosci dtugoterminowe z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 8314 8314 8314
Naleznosci krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate 32385 27 860 4520
Naleznosci krdtkoterminowe z tytutu pozyczek 3952 3777 490
Naleznosci z tytutu leasingu 56 272 57 631 58 069
Pozostate inwestycje krotkoterminowe ** 17 738
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostale 33701 8314 8314
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug oraz 21080 56 700 9825

pozostate **

Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu pozyczek 54 030 59 985 11675
* patrz nota 4
** patrz nota 8 odnosnie szczegdtéw dotyczacych ujecia transakcji z PS Holdco Sp. z 0.0.

14 Sezonowo$¢ dziatalnosci
W zwigzku ze zmiang w 2011 roku profilu dziatalnosci Spotki z handlu wyrobami stalowymi na dziatalno$¢ holdingu operacyjnego,
nie wystepuje sezonowos$¢ dziatalnosci.

15 Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej opublikowanych prognoz wynikéw na dany rok, w
Swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych
Stanowisko zostato zaprezentowane w sprawozdaniu skonsolidowanym.

16 Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace emitenta na

dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z os6b.

Stan na dzien przekazania raportu Stan na dzien przekazania
za | potrocze 2014 r. poprzedniego raportu
Zarzad ilos¢ % udziat w kapitale ilos¢ %kzgizt';'ew
- Przemystaw Sztuczkowski * - - - -
- Przemystaw Grzesiak 2522 951 3,81% 2522 951 3,81%
- Krzysztof Zota - - - -

- Dominik Barszcz - - - -
Supervisory Board

- Hubert Janiszewski - - - R
- Piotr Freyberg - - - -
- Jerzy Kak - - - -
- Marek Rocki - - - -
- Zbigniew tapinski - - - -

* Przemystaw Sztuczkowski jest 100% udziatowcem spotki PS Holdco Sp. z o.0., ktéra na dzien 29 sierpnia 2013 r. jest
bezposrednim wiascicielem 65,98% akcji w Cognor S.A., dajacych 65,98% gtosdw na WZA (posredni udziat w emitencie)

17 Postepowania toczace sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej

Spotka jest strong szeregu postepowan sgdowych, w zdecydowanej wiekszosci wystepujac jako strona powodowa. Cognor S.A. nie
jest strong pozwang w zadnym pojedynczym lub grupie postepowan ktdre tgcznie mogtyby w sposéb istotny rzutowac na wyniki
finansowe czy tez poziom zobowigzan. Istnieje jedno postepowanie sagdowe, dotyczgce naleznosci, ktdre nie zostaly objete odpisami
aktualizacyjnymi, a ktore wypetniaja kryterium istotnosci:

- roszczenie wobec spotek Eff eins Beteiligungsverwaltung GmbH i Eff zwei Beteiligungsverwaltung GmbH (z Grupy Mechel)
zwigzane z realizacjg obowiazkéw wynikajacych z umowy z dnia 4 lutego 2011 r., dotyczacej sprzedazy udziatow Cognor
Stahlhandel GmbH (Umowa) oraz zaptatg kwoty naleznosci.

W dniu 4 listopada 2014r., Cognor S.A. podpisat ugode z Eff eins Beteiligungsverwaltung GmbH and Eff zwei
Beteiligungsverwaltung GmbH (grupa Mechel), szerzej opisang w pkt. 21, na mocy ktérej Cognor przyjmuje 302 tys. EUR jako
koncowg ptatnos¢ wynikajacg z Umowy. W zwigzku z powyzszym na dzien 30 wrzesnia 2014 roku rozpoznano dodatkowy odpis
aktualizujacy niniejsze roszczenia w kwocie 565 tys. zt.

18 Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji z podmiotami
powigzanymi, jezeli pojedynczo lub facznie sg istotne i zostaty zawarte na warunkach innych niz rynkowe
Nie dotyczy.

19 Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan emitenta.

Brak tego typu informacji wymagajacych ujawnienia.
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20 Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie emitenta bedg miaty wplyw na osiggniete przez niego wyniki w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu

Stanowisko zostato zaprezentowane w sprawozdaniu skonsolidowanym.

21 Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 4 listopada 2014r., Cognor S.A. podpisat ugode z Eff eins Beteiligungsverwaltung GmbH and Eff zwei
Beteiligungsverwaltung GmbH (grupa Mechel) w zwigzku ze sporem dotyczacym umowy sprzedazy udziatdbw w Cognor
Stahlhandel GmbH (Umowa) z dnia 4 lutego 2011 roku i pozostajgcej do zaptaty kwoty 1 713 tys. zt na rzecz Spoiki oraz kwoty 28
350 tys. zt na rzecz spotek zaleznych (Spotki) bedacych stronami Umowy. Biorac pod uwage przewidywany czas i koszty dalszych
procedur arbitrazowych, jak réwniez niepewno$¢ co do zdolnosci grupy Mechel do sptaty tego zobowigzania w przysztosci, Zarzad
zdecydowat o podpisaniu ugody, na warunkach ktérej Cognor przyjmuje kwote 302 tys. EUR oraz Spotki kwote 911 tys. EUR jako
koncowg ptatno$¢ wynikajaca z Umowy. W zwigzku z powyzszym strony zdecydowaly o wygaszeniu wszelkich roszczen jak i
rowniez praw wynikajacych z umowy. W wyniku podpisanej umowy wygaszeniu ulegty odpowiednie zobowigzania warunkowe.

W pazdzierniku 2014 roku Ferrostal £abedy Sp. z 0.0. dokonat zakupu 680 szt. akcji ZW Profil S.A., po zakupie ktérych tacznie
posiada 5 955 akcji, co stanowi 60,30% udziatu w kapitale akcyjnym tej spotki.

Poraj, 14 listopada 2014 roku

Przemystaw Sztuczkowski Przemystaw Grzesiak
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Krzysztof Zota Dominik Barszcz
Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu
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Wybrane dane ze sprawozdania finansowego
w tys. zt w tys. EUR
Dane Dane
30.09.2014 poréwnawcze* 30.09.2014 poréwnawcze*
l. Przychc_de net?o %e sprzedazy produktow, 26 225 9052 6273 2143
towaréw i materiatow
Il. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -17 231 6 209 -4122 1470
I11. Zysk (strata) brutto -23401 -4 572 -5598 -1083
IV. Zysk (strata) netto -22 358 -2 731 -5 348 -647
V. Przepiywy pieniezne netto z dziatalnosci 246 4831 59 1144
operacyjnej
YI. Przepi_yw_y pieniezne netto z dziatalnosci 2098 14 592 502 3455
inwestycyjnej
\(II. Przep_iywy pienigzne netto z dziatalnosci 1760 -9599 421 2973
finansowej
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem 584 162 140 38
IX. Aktywa, razem 484 236 543 251 115971 130 992
X. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 110 468 128 412 26 456 30964
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 34 433 9051 8 246 2182
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 76 035 119 361 18 210 28 781
XIII. Kapitat wiasny 373 768 414 839 89 515 100 029
XI1V. Kapitat zaktadowy 132 444 132 444 31719 31936
XV. Liczba akcji (w tys. zt.) 66 222 66 222
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w ) ) ) )
ZHEURO) 0,34 0,04 0,08 0,01
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje ) ) ) )
zwykla (w ZHEURO) 034 0,04 0,08 0,01
XVIII. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w ] ek
HEURO) 5,64 5,66 1,35 1,38
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje o] e
(w ZH/EURO) 3,49 5,66 0,84 1,38
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na i 1 ) 1
jedng akcje (w zZ/EURO)
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*Dane dla pozycji dotyczacych sprawozadnia z sytuacji finansowej prezentowane sg na dzien 31 grudnia 2013 natomiast dla pozycji
dotyczacych sprawozdania z catkowitych dochodéw i sprawozdania z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2013 do 30
wrzesnia 2013

** na 30.09.2014 r. liczba akcji uzyta do wyliczenia wartosci ksiegowej oraz rozwodnionej wartosci ksiegowej na jedng akcje
wynosita 66 222 tys. sztuk.

*** na 31.12.2013 r. liczba akcji uzyta do wyliczenia wartosci ksiegowej oraz rozwodnionej wartosci ksiegowej na jedng akcje
wynosita 66 222 tys. sztuk

Wybrane dane finansowe przeliczono na walute EURO w nastepujacy sposob:

Pozycje aktywow i pasywdéw sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono na EURO wg $redniego kursu ogtoszonego przez
Narodowy Bank Polski obowigzujacego na 30.09.2014 r. 4,1755 zZ{/EURO oraz dla danych poréwnawczych na 31.12.2013 r. 4,1472
ZHEURO.

Poszczegblne pozycje dotyczace rachunku zyskow i strat oraz przeptywow pienieznych przeliczono wg kursu stanowigcego Srednig
arytmetyczng $rednich kurséw NBP obowigzujacych na ostatni dzier kalendarzowy poszczegdlnych miesiecy, ktory wyniost
odpowiednio 4,1803 Z/EURO (9 miesigcy 2014 r.), 4,2231 ZHEURO (9 miesigcy 2013 r.).



