Grupa Kapitalowa VISTAL Gdynia SA

Zalacznik:

Pozostale informacje do rozszerzonego skonsolidowanego
raportu
Grupy Kapitalowej VISTAL Gdynia SA
za okres obejmujacy 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia 2014 roku

Gdynia, 14 listopada 2014 roku



Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu Grupy Kapitatowej VISTAL Gdynia SA

Spis tresci

1.

2.

3.

Wybrane dane finansSoWe ........ccuviiiiiiiiiiiiiiiisssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnens 4
1.1. Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej VISTAL GAyni@ SA .................cccoeeecvveeecieeeesiieeeeiveaennnns 4
1.2.  Wybrane dane finansowe VISTAL GAYNIQ SA .............oooeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeteeeestteeeesettaesiteaaestaeassssseaenenees 4
1.3.  Zasady przeliczania wybranych danych finansowych ....................ccccccevvveeiiveeeeciiieecieeescieeesciea e 5

Informacje o Grupie Kapitatowej VISTAL GAynia SA .......cccccciiiiiiiiiiiiisiisssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnns 5
2.1. Sktad Grupy Kapitatowej VISTAL GAYNiG SA ............cueeeeeeueeeeeeiieeesiiieeesiieeesiieeessiieeesssssesssssessssssesenns 5
2.2. Jednostki podlegajgce konSOlIdOC]i. ..................cooceeeveeiniiieiiiiiiiieiieeeeee ettt 6
2.3.  Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej VISTAL Gdynia SA ................cccceeveievoeeesieeseiesieesieesieeeens 6

Informacje o jednostce dominujgcej VISTAL GAynia SA .......cccccceeeriiiereiessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnnns 6
3.1. Sktad Zarzqdu i Rady NAdzorczej SPOHKi...................cccueeeeeueeeeeeiiieesiieeeeceeeesea e e steeeeeveaeesraaaesitanaeeas 6
3.2.  Struktura kapitafu POASTAWOWEGO ...................cccuveeeeiiieeeeieeeeeiieeeesteeeeseteeaessteaeesseseesssssseessssasasssasanans 7
3.3. Akcjonariusze posiadajgcy co najmniej 5% ogolnej liczby glosow....................ccoccveeeeccivvieciiieaaeiienan, 7

3.4. Zestawienie stanu posiadania akcji Spotki lub uprawnien do nich przez osoby zarzqdzajqce i

NAAZOTUJGCE ...ttt ettt e e st s e st e st e st e s e e sateesaseasbeesaseesbeesneanas 7

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej VISTAL GAynia SA.......cccceiiiiiiisiississssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssss 7
4.1.  Przedmiot dZiGtQINOSCI GIUPY ...............c..veeeeeeeieeeeeeeeeee e et e eettee e ettt e e e ettt e e sttaaeesttaseeesssaestssaeasssenanns 7
4.2. Znaczqce zdarzenia i dokonania Grupy KapitafOWej..................ccooovvvvieiiieeeiiiiiiiiieeeeeccieeee e e 8
4.2.1. Zdarzenia w trzecim Kwartale 2014 rOKuU.....................cooueeveimneeeiiieiieieieeeete et 8
4.2.2. Zdarzenia po dniu DilANSOWYM ...................uvvevieieeeiieiee et e e e e s e e e e e sttt aa e e e e e sseaaaaaeas 10
4.3.  Transakcje z podmiotami POWIQZANYMI ................cccccveeeeeiiiieeeiiieesieeeeseeeeetee e s steeesssteaesestaessnseeeas 11
4.4. Udzielone gwarancje, poreczenia kredytu Iub pOZyczKi ...................ccceeeecuveeeeviiaeiiiieeeiiiseseiiieesssennnn 11

Sytuacja finansowo - majatkowa Grupy Kapitatowej VISTAL Gdynia SA ........ccccevvreirinnreiiisneeicssnneenennne 11
5.1.  Zasady sporzqdzenia skonsolidowanego skréconego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
VISTAL GAYNIQ SA ...ttt ettt ettt st s e at et et et s eeasenae e bt eseeaeeanas 11
5.2.  Andliza sytuacji fin@nsowo - MAJQEKOWE] ..................cccooeeeeeeeiiieeeeceiiiieee e ettt eeestcere e e e e e s 12
5.2.1. Sprawozdanie z catkowitych doCROOW ........................cccoueeeeeieiieeiieeeeeeeeeeeee et e e 12
5.2.2. Sprawozdanie z SYytuacji fiNANSOWE] ..................c..oeeeeeeeiieciieeecie et ee e e s cte e tta e e se e e srtaaeenaes 12
5.2.3. Sprawozdanie z przepfyWoW Pi€NI€ZNYCH ....................cooeceeeeeeiiieeeeieeeesieeeeceeee et e e seeaessrtaa s 15
5.2.4. Wskazniki finansowe i NiefinanSOWE .....................ccccueeeveieeeeeiiiieeiiee s eeea e ceaeesea e e ssaea e s 16
5.3.  Stanowisko Zarzqgdu odnosnie mozliwosci zrealizowania prognoz wynikow......................ccccceu..... 17

5.4.  Czynniki, ktére bedq miaty wpfyw na osiggniete wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego
KWAIPEQIUL. ...ttt ettt e ettt e e ettt e st e e e sttt e e s aata e e s astaeeaatbeeesaasbeeeaasbaesnnsbeaenas 17
Pozostate istotne informacje i zdarzenia.........ccoovieeeeeciiiiiieiircccerrrrr e e e e e e e aannaas 18

6.1. Postepowania przed sqdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
AAMUNISEIACTT PUBIICZNE] ..ottt e ettt e e ettt e et e e e sttt e e s sstaessteeaeassseaesssssaessasanaaans 18

6.2. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i
ich zmian, oraz mozliwosci realizacji zobowiqzan przez Grupe Kapitafowq VISTAL Gdynia SA..................... 19



Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu Grupy Kapitatowej VISTAL Gdynia SA

6.3.

Dane kontaktowe



Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu Grupy Kapitatowej VISTAL Gdynia SA

1. Wybrane dane finansowe

1.1. Wybrane dane finansowe Grupy Kapitalowej VISTAL Gdynia SA

Przychody

Zysk na dziatalnosci operacyjnej
Zysk na dziatalnosci gospodarczej
Zysk netto

Zysk netto przypadajacy
akcjonariuszom Jednostki
Dominujacej

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci
finansowej

Srodki pieniezne netto razem

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Aktywa razem

Kapitat podstawowy

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom
Jednostki Dominujace;j

Udziaty niekontrolujace

Kapital wlasny

Zobowiazania dlugoterminowe
Zobowiazania krotkoterminowe

Okres
zakonczony
30/09/2014

PLN’000
(niebadane)
226 604

18 453

14 336

9444

9444
(16 951)
(35 475)

9235
(43 191)

Stan na
30/09/2014

PLN’000
(niebadane)
268971

161 452

430 423

711

159 880
159 880
139013
131530

1.2. Wybrane dane finansowe VISTAL Gdynia SA

Przychody

Zysk na dziatalnosci operacyjne;j
Zysk na dziatalnosci gospodarczej
Zysk netto

Srodki pienig¢zne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Srodki pienig¢zne netto z dzialalnosci
inwestycyjnej

Srodki pienigzne netto z dzialalnosci
finansowej

Srodki pieniezne netto razem

Podstawowy zysk przypadajacy na akcje

Okres
zakonczony
30/09/2014

PLN’000
(niebadane)

207 595

16 129
15176
11305

(37 738)
(13 302)

7140
(43 900)
0,7956

Okres
zakonczony
30/09/2013

PLN’000
(niebadane)
206 437

20 427
13906

9820

9863
3824
(60 119)

44 563
(11732)

Stan na
31/12/2013

PLN’000

236 390
185 253
421 643

711

149 819

135
149 954
121611
150078

Okres
zakonczony
30/09/2013

PLN’000
(niebadane)

160 859

9357
7012
6 877

17 898
(9 927)

(18 260)
(10 289)
0,6877

Okres
zakonczony
30/09/2014

EUR’000
(niebadane)
54 208
4414

3429

2259

2 259
(4 055)
(8 486)

2 209
(10 332)

Stan na
30/09/2014

EUR’000
(niebadane)
64 416
38667

103 083

170

38290

38290
33293
31500

Okres
zakonczony
30/09/2014

EUR’000
(niebadane)

49 660

3858
3630
2704

(9 028)
(3182)

1708
(10 502)
0,1903

Okres
zakonczony
30/09/2013

EUR’000
(niebadane)
48 883
4837

3293

2325

2335
905
(14 236)

10552
(2 779)

Stan na
31/12/2013

EUR’000

57 000
44 669
101 669
171

36 125

33
36 158
29 323
36 188

Okres
zakonczony
30/09/2013

EUR’000
(niebadane)

38 090

2216
1660
1628

4238
(2 351)

(4 324)
(2 437)
0,1628
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Stan na Stan na Stan na Stan na
30/09/2014 31/12/2013 30/09/2014 31/12/2013
PLN’000 PLN’000 EUR’000 EUR’000

(niebadane) (niebadane)
Aktywa trwate 170 364 155 092 40 801 37 396
Aktywa obrotowe 130 742 135031 31312 32 560
Aktywa razem 301 106 290123 72113 69 956
Kapitat podstawowy 711 711 170 171
Kapital wlasny 153 628 142 263 36 793 34 303
Zobowiazania dlugoterminowe 49210 36 835 11785 8 882
Zobowigzania krotkoterminowe 98 268 111 025 23535 26 771
Liczba akcji 14 210 000 14 210 000 - -
Sredniowazona liczba akcji 14 210 000 10 092 527 - -

1.3. Zasady przeliczania wybranych danych finansowych

Wybrane pozycje $roédrocznego skroconego skonsolidowanego i $rodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania
z sytuacji finansowej zaprezentowane w walucie EUR zostaly przeliczone wedlug, ogloszonego przez Narodowy Bank
Polski, $redniego kursu EUR z dnia 30 wrze$nia 2014 roku 4,1755 PLN/EUR oraz 31 grudnia 2013 roku 4,1472 PLN/EUR.

Wybrane pozycje $roédrocznego skroconego skonsolidowanego i $rédrocznego skrdconego jednostkowego sprawozdania
z calkowitych dochodéw oraz $rédrocznego skroconego skonsolidowanego i §rodrocznego skroconego jednostkowego
sprawozdania z przeptywow pieni¢znych przeliczono na EUR wedlug ogloszonego przez Narodowy Bank Polski kursu
stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kursow dla EUR, obowiazujacych na ostatni dzien kazdego zakonczonego
miesigca w okresie 9 miesigcy zakonczonych 30 wrzesnia 2014 roku i 9 miesi¢cy zakonczonych 30 wrze$nia 2013 roku
(odpowiednio: 4,1803 PLN/EUR i 4,2231 PLN/EUR).

2. Informacje o Grupie Kapitalowej VISTAL Gdynia SA
2.1. Sklad Grupy Kapitalowej VISTAL Gdynia SA

Jednostka Dominujaca Grupy Kapitalowej Vistal Gdynia SA (,,Grupa”, ,,Grupa Kapitalowa”) jest Vistal Gdynia SA
(,,.Spotka”, ,,Vistal”, ,,Vistal Gdynia”, , Jednostka Dominujgca”), ktora jest spotkg akcyjng zarejestrowang w Polsce. Siedziba
Spotki miesci sie¢ w Gdyni przy ul. Hutniczej 40.

Jednostka Dominujgca rozpoczeta dziatalno$¢ 12 marca 1991 r. jako spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia. Nastgpnie
w 2008 r. nastgpito przeksztatcenie w spotke akcyjng na podstawie aktu notarialnego z dnia 15.04.2008 r. spisanego przed
notariuszem Cezarym Pietrasikiem w Gdansku nr Repertorium A 2705/2008. Spotke Akcyjng zarejestrowano w Krajowym
Rejestrze Sadowym w dniu 14.05.2008 r. numer KRS 0000305753 w Rejestrze Przedsigbiorcow.

Podstawowym przedmiotem dziatania spotek Grupy jest prowadzenie dziatalnosci obejmujace;j:
®  Produkcje konstrukeji metalowych i ich czesci,
®  Obrobke metali i naktadanie powtok na metale,
®  Obrobke mechaniczng elementéw metalowych,
® Roboty zwigzane z budowa drog i autostrad,
® Roboty zwigzane z budowa mostow i tuneli,

®  Pozostale specjalistyczne roboty budowlane.
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2.2. Jednostki podlegajace konsolidacji
Jednostki zalezne, ktorych dane wykazane sa w $rodrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Udzial Grupy w kapitale podstawowym oraz w prawach glosu
Stan na Stan na

Nazwa jednostki Siedziba 30/09/2014 31/12/2013
Vistal Construction Sp. z o.0. ul. Hutnicza 40, Gdynia 100% 100%
Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0. ul. Czechostowacka 2, Gdynia 100% 100%
Vistal Ocynkownia Sp. z 0.0. ul. Czechostowacka 2, Gdynia 100% 100%
Vistal Wind Power Sp. z 0.0. ul. Czechostowacka 2, Gdynia 100% 100%
Vistal Offshore Sp. z 0.0. ul. Indyjska 7, Gdynia 100% 100%
Vistal Eko Sp. z 0.0. ul. Handlowa 21, Gdynia 100% 90%
Vistal Pref Sp. z 0.0. ul. Fabryczna 7/18, Czarna Bialostocka 100% 100%
Marsing Investments Sp. z 0.0. S.K.A. Al Jerozolimskie 56C, Warszawa 100% 100%
Marsing Investments Sp. z 0.0. Al. Jerozolimskie 56C, Warszawa 100% 100%
Holby Investments Sp. z 0.0. Al. Jerozolimskie 56C, Warszawa 100% 100%
Vistal Service Sp. z 0.0. ul. Hutnicza 40, Gdynia 100% 100%

2.3. Zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej VISTAL Gdynia SA

® Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow spotki Vistal Offshore sp. z 0.0. na podstawie uchwaty nr 1/01/2014 z dnia
9 stycznia 2014 r. postanowito podwyzszy¢ kapital zaktadowy spotki Vistal Offshore sp. z 0.0. o kwote: 5 000 tys. zt,
to jest z kwoty 14 550 tys. zt do kwoty 19 550 tys. zt poprzez utworzenie 100 000 nowych udzialow o warto$ci
nominalnej 50,00 zt kazdy. W wyniku podwyzszenia kapitat zaktadowy spotki wynosi 19 550 tys. zt i dzieli si¢
na 391 000 udzialow o wartosci nominalnej 50,00 zi. kazdy. Nowe udzialy w podwyzszonym kapitale zakladowym
spotki zostaty objete przez wspoélnika Vistal Gdynia SA w zamian za wktad pieniezny w kwocie: 5 000 tys. zt.

®  Na podstawie Aktu Notarialnego z dnia 23 stycznia 2014 r. (Repertorium A nr 235/2014) uchwata nr 1 Nadzwyczajnego
Zgromadzenie Wspdlnikéw spotki pod firma Holby Investments sp. z 0.0. podwyzszono kapitat zaktadowy spotki
Holby Investments sp. z 0.0. o kwote: 3 tys. zt, to jest z kwoty 5 tys. zt do kwoty 8 tys. zl poprzez utworzenie
60 nowych udziatéw o warto$ci nominalnej 50,00 zt kazdy. W wyniku podwyzszenia kapitat zaktadowy spotki wynosi
8 tys. zt 1 dzieli si¢ na 160 udziatdéw o wartoéci nominalnej 50,00 zt. kazdy. Nowe udzialty w podwyzszonym kapitale
zaktadowym spotki zostaty objete przez nowego wspodlnika, tj. spotke Marsing Investments sp. z 0.0. S.K.A. poprzez
wniesienie wkladu pienigznego w kwocie: 35 845 tys. zt. Kwota nadwyzki warto$ci wkiladu pienig¢znego
na podwyzszony kapitat zakltadowy ponad warto$¢ nominalng nowoutworzonych udziatéw, tj. kwota 35 842 tys. zt
zostanie przelana na kapitat zapasowy Spotki.

® Na podstawie umoéw sprzedazy z dnia 05 wrze$nia 2014 roku Jednostka Dominujaca nabyta 10% udziatow
w Vistal Eko Sp. z o.0.

3. Informacje o jednostce dominujgcej VISTAL Gdynia SA
3.1. Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki

W sktad Zarzadu na dzien 30.09.2014 oraz 14.11.2014 wchodzili:
e  Ryszard Matyka - Prezes Zarzadu
e  Lukasz Matyka - Wiceprezes Zarzadu
e Bogdan Malc - Wiceprezes Zarzadu
e  Robert Ruszkowski - Wiceprezes Zarzadu

W sktad Rady Nadzorczej na dzien 30.09.2014 oraz 14.11.2014 wchodzili:
e  Ryszard Krawczyk - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
e  Bozena Matyka - Cztonek Rady Nadzorczej
e  Karol Heidrich - Cztonek Rady Nadzorczej
e  Tadeusz Rymszewicz - Cztonek Rady Nadzorczej
e Jan Klapkowski - Cztonek Rady Nadzorczej
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3.2. Struktura kapitalu podstawowego

Struktura wlasno$ciowa kapitatu i procent posiadanych akcji Jednostki Dominujace;j

Udzial % w Kkapitale Udziat w liczbie

Warto$¢ akcji

Akcjonariusz Tos¢ akeji . podstawowym glosow
PLN*000 na 14.11.2014 na 14.11.2014
Ryszard Matyka 7 500 000 375 52,78% 52,78%
Bozena Matyka 2 500 000 125 17,59% 17,59%
Pozostali akcjonariusze 4210000 211 29,63% 29,63%
Razem 14 210 000 711 100% 100%

3.3. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogoélnej liczby glosow

Akcjonariusz Liczba akcji % Kkapitatu % glosow

Ryszard Matyka 7 500 000,00 52,8% 52,8%
Bozena Matyka 2500 000,00 17,6% 17,6%
Pozostali akcjonariusze 4210 000,00 29,6% 29,6%
Suma 14 210 000,00 100,0% 100,0%

Wedlug najlepszej wiedzy Spoétki od daty publikacji ostatniego raportu okresowego, tj. od dnia 1 wrzesnia 2014 r. (jak
rowniez od poczatku roku 2014) nie nastapity zadne zmiany w strukturze wiasnosci znacznych pakietow akcji Spofki.

3.4. Zestawienie stanu posiadania akcji Spolki lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

e Prezes Zarzagdu — Ryszard Matyka — posiada 7.500.000 akcji Vistal Gdynia S.A. co stanowi 52,8 % kapitatu
zaktadowego i uprawnia do 52,8 % glosow w ogodlnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu.
e  Czilonek Rady Nadzorczej — Bozena Matyka — posiada 2.500.000 akcji Vistal Gdynia S.A. co stanowi 17,6 %
kapitatu zaktadowego i uprawnia do 17,6 % gloso6w w ogodlnej liczbie glosdéw na Walnym Zgromadzeniu.
Pozostali Cztonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej nie posiadaja posrednio lub bezposrednio akcji Emitenta. Cztonkowie
Zarzadu oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadaja posrednio lub bezposrednio opcji na akcje Emitenta.
Wedlug najlepszej wiedzy Spotki od daty publikacji ostatniego raportu okresowego, tj. od dnia 1 wrzesnia 2014 r. (jak
réwniez od poczatku roku 2014) osoby zarzadzajace oraz nadzorujace nie dokonywaty transakcji na akcjach Spotki.

4. Dzialalno$¢ Grupy Kapitalowej VISTAL Gdynia SA
4.1. Przedmiot dzialalnosci Grupy

Doswiadczenie i organizacja Vistal Gdynia SA pozwalaja na oferowanie réznorodnych typow konstrukcji stalowych,
zaréwno dla partneréw polskich, jak i zagranicznych. Glownym przedmiotem dziatalnosci Grupy jest wytwarzanie i montaz
stalowych konstrukcji stalowych wszelkiego typu, w tym dla sektora infrastrukturalnego, offshore, marine, budownictwa
kubaturowego, przemystowego, hydrotechnicznego oraz energetycznego. Grupa oferuje réwniez ustugi zabezpieczen
antykorozyjnych, wykonawstwa rurociagdw oraz konstrukcje ze stali nierdzewnej i aluminium dla sektora ochrony
$rodowiska oraz marine&offshore. Ponadto w ramach §wiadczonych ustug znajduja si¢ kompleksowe ustugi wykonywania
powlok antykorozyjnych, w tym cynkowania ogniowego. Szeroka i kompleksowa oferta stanowi istotna przewage
konkurencyjna Vistal Gdynia S.A.

Dziatalno$¢ Grupy w poszczeg6lnych sektorach to w szczegdlnoscei:

e infrastruktura — budowa i montaz mostéw oraz wiaduktow, tuneli, estakad oraz barier akustycznych,

e marine&offshore - wykonawstwo platform wiertniczych i wydobywczych, urzadzen do podwodnego wydobycia
ropy i gazu, morskich wiez wiatrowych oraz budowa statkow stuzacych do obshugi platform, wykonawstwo
urzadzen i instalacji zwigzanych z funkcjonowaniem portu, zatadunku i roztadunku statkow, budowa i remonty
statkow,
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e  budownictwo kubaturowe, przemystowe, hydrotechniczne — wytwarzanie i montaz konstrukcji stalowych hal
produkcyjnych, sportowo-widowiskowych i innych obiektow uzytecznosci publicznej, §luz, tam i innych obiektow
hydrotechnicznych,

e pozostale segmenty - zajmujace si¢ produkcja wiez energetycznych, konstrukcji stalowych dla elektrowni
i elektrocieptowni, konstrukcji oczyszczalni $ciekéw oraz innych konstrukeji ze stali nierdzewnych.

Oferta Grupy spelnia najwyzsze wymagania jakosciowe wynikajace z krajowych i europejskich norm, a takze specyficznych
wymagan branzowych m.in. dla konstrukcji off-shore, obiektow kolejowych czy dzwigowych. Potwierdzeniem jako$ci sa
swiadectwa i certyfikaty wraz ze sprawnie funkcjonujacym Zintegrowanym Systemem Zarzadzania zgodnym z normami:
ISO 9001: 2008 (system zarzadzania jakoScia), ISO 14001: 2004 (system zarzadzania S$rodowiskowego),
OHSAS 18001:2007 (system zarzadzania higiena i bezpieczenstwem prac).

Vistal Gdynia posiada liczne certyfikaty branzowe, m.in.: PN-EN 1SO 3834-2 dotyczacy wymagan jakosci spawania
materialow metalowych, DNV - spawanie blach S355 do 105 mm, spawanie odlewow stalowych do 120 mm, DIN 188007
KI. E - dopuszczenie do wykonawstwa elementow no$nych ze stali pracujgcych, DIN 4132 - dopuszczenie do wykonawstwa
obiektow kolejowych, Ril 804 - dopuszczenie do wykonawstwa obiektow dzwigowych, Fb. 103/104.

4.2. Znaczace zdarzenia i dokonania Grupy Kapitalowej

4.2.1. Zdarzenia w trzecim kwartale 2014 roku

Sierpien

1 sierpnia 2014 r. zostaty zawarte pomi¢dzy Spotka a BNP Paribas Bank Polska S.A. terminowe transakcje sprzedazy waluty
typu forward o ponizszych parametrach:

236.000,00 EUR - kurs forward 4,1914 PLN - data zapadalnosci 21 sierpnia 2014 r.,
629.000,00 EUR - kurs forward 4,2083 PLN - data zapadalno$ci 15 grudnia 2014 r.,
629.000,00 EUR - kurs forward 4,2147 PLN - data zapadalnosci 2 lutego 2015 1.,
79.000,00 EUR — kurs forward 4,2187 PLN — data zapadalno$ci 4 marca 2015 r.

Tym samym Spotka od dnia zawarcia transakcji, o ktorych informowata w raporcie biezacym 15/2014 zawarla transakcje
walutowe sprzedazy typu forward na taczng kwote 4.238.200,00 euro.

Transakcja walutowa o najwyzszej wartosci sposrod wyzej wymienionych umoéw jest transakcja zawarta w dniu 24 czerwca
2014 r. na sprzedaz waluty euro na kwote 965.000,00 euro z kursem wymiany 4,1776 z terminem realizacji przypadajacym
na dzien 6 lutego 2015 r.

Warto$¢ zawartych transakcji terminowych z BNP Paribas Bank Polska SA przekracza 10% kapitatow wiasnych Emitenta
i tym samym spetnia kryterium umowy znaczace;j.

Jednoczesénie Spotka informuje, iz wszystkie transakcje walutowe, o ktérych mowa powyzej zostaly zawarte w oparciu
o przyjeta przez Spolke polityke zabezpieczen przed ryzykiem walutowym oraz dotycza ekspozycji wynikajacej
z konkretnych kontraktow rozliczanych w walucie obcej.

Kontrakty terminowe zostaly zawarte na warunkach rynkowych nieodbiegajacych od powszechnie stosowanych dla tego
typu transakcji. (Raport biezacy nr 31/2014)

6 sierpnia 2014 r. podpisane zostaly umowy pomiedzy Spotka a grupa zagranicznych spolek powigzanych osobowo
i kapitalowo z branzy budowlanej (,,Kontrahent”) na wykonanie i montaz konteneréw hotelowych. Tym samym lgczna
warto$¢ umoéw podpisanych migdzy podmiotami Kontrahenta, a pomiotami z Grupy Kapitalowej Spotki wyniosta
17,3 miIn PLN brutto i przekroczyta warto$¢ 10% kapitatow wiasnych Spotki.

Umowa o najwigkszej wartosci jest umowa zawarta 6 wrzesnia 2013r., ktorej warto$¢ wynosi 6 min PLN. Przedmiot umowy
stanowi wykonanie konstrukcji kontenerow budowlanych. Umowa przewiduje kary umowne w wysokos$ci maksymalnej
réwnej 10 % wartosci umowy (naliczanych w wysokosci 20.000 zt za kazdy dzien opdznienia powstalego po uptywie
tygodnia od daty wynikajacej z Harmonogramu). Umowa nie zostata zawarta z zastrzezeniem warunku lub terminu.

Warunki kontraktu nie odbiegaja od warunkéw powszechnie stosowanych w przypadku zawierania tego typu umow.
(Raport biezacy nr 32/2014)
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7 sierpnia 2014 r. Spotka zawarta umowe z CG Jensen A/S z siedziba w Danii, ktorej przedmiotem jest kompleksowe
wykonanie i dostawa przez Spotke wiaduktu kolejowego.

Wynagrodzenie Spotki okreslone w umowie wynosi 33,1 min zi. Umowa przewiduje kary umowne w wysokosci
maksymalnej réwnej 10 % wartosci umowy (naliczanych w wysokosci 18.000 EURO za kazdy dzien opodznienia
w dostawie).

Warunki kontraktu nie odbiegaja od warunkéw powszechnie stosowanych w przypadku zawierania tego typu umow. (Raport
biezacy nr 33/2014)

14 sierpnia 2014 r. zostaty zawarte pomiedzy Spotka a ING Bank Slaski S.A. terminowe transakcje sprzedazy waluty typu
forward o ponizszych parametrach:

395.200,00 EUR - kurs forward 4,2178 PLN - data zapadalno$ci 13 maja 2015 r.,
1.185.600,00 EUR - kurs forward 4,2242 PLN - data zapadalnosci 12 czerwca 2015 r.,
1.185.600,00 EUR - kurs forward 4,2308 PLN - data zapadalnosci 13 lipca 2015 r.,
1.185.600,00 EUR — kurs forward 4,2375 PLN — data zapadalno$ci 12 sierpnia 2015 r.

Tym samym Spétka od dnia zawarcia transakcji, o ktorych informowata w raporcie biezacym 15/2014 zawarta transakcje
walutowe sprzedazy typu forward na laczna kwote 6.509.210,00 euro.

Transakcja walutowa o najwyzszej wartosci sposrod wyzej wymienionych umow jest transakcja zawarta w dniu 14 sierpnia
2014 r. na sprzedaz waluty euro na kwotg 1.185.600,00 euro z kursem wymiany 4,2375 z terminem realizacji przypadajacym
na dzien 12 sierpnia 2015 r.

Warto$é zawartych transakcji terminowych z ING Bank Slaski SA przekracza 10% kapitatéw wiasnych Emitenta i tym
samym spetnia kryterium umowy znaczacej.

Jednoczesénie Spotka informuje, iz wszystkie transakcje walutowe, o ktérych mowa powyzej zostaly zawarte w oparciu
0 przyjeta przez Spoltke polityke zabezpieczen przed ryzykiem walutowym oraz dotycza ekspozycji wynikajacej
z konkretnych kontraktow rozliczanych w walucie obce;j.

Kontrakty terminowe zostaly zawarte na warunkach rynkowych nieodbiegajacych od powszechnie stosowanych dla typu
transakcji. (Raport biezacy nr 34/2014)

15 sierpnia 2014 r. Zarzad Spotki poinformowat, iz w Raporcie 34/2014 z dnia 14 sierpnia 2014 r. nieprawidtowo zostat
okreslony ,, TEMAT” Raportu. Prawidlowy ,, TEMAT” to ,,Zawarcie terminowych transakcji walutowych typu forward z ING
Bank Slaski SA”

Tres¢ raportu biezgcego nr 34/2014 jest poprawna i pozostaje bez zmian. (Raport biezacy nr 34/2014/K)

Wrzesien

4 wrzesnia 2014 r. Zarzad Spotki poinformowatl, ze w dniu 4 wrzesnia 2014 r. mialo miejsce otwarcie kopert w ramach
przetargu ogloszonego przez Generalng Dyrekcje Drog Krajowych i Autostrad Oddzial w Gdansku (,,GDDKiA”)
na ,.Budowe mostu przez rzekg Nogat w Malborku wraz z dojazdami w ciagu drogi krajowej nr 22 i 55”. Cena zaoferowana
przez Spotke, tj. 67,3 min PLN brutto, okazata si¢ by¢ najnizsza sposréd zaoferowanych w ramach przedmiotowego
przetargu, natomiast kryterium oceny ofert jest najnizsza cena. (Raport biezacy nr 35/2014)
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4.2.2.  Zdarzenia po dniu bilansowym

Pazdziernik

1 pazdziernika 2014 r. Spotka poinformowala, Zze w nawiazaniu do raportu biezacego 29/2014 z dnia 27.06.2014 r., w ktérym
Zarzad Spotki Vistal Gdynia SA (,,Spotka”) poinformowal o otrzymaniu zawezwania do proby ugodowej zlozonej
przez Instytut Oceanologii Polskiej Akademii Nauk w Sopocie (,Instytut”) dotyczacej roszczen Instytutu zwigzanych
z budowg ptawy morskiej przez Spotke, Zarzad Spotki informuje, ze wobec otrzymania przez Instytut przedtuzenia
finansowania projektu do konca 2015 r., w dniu 01 pazdziernika 2014 r. zostalo podpisane Porozumienie (,,Porozumienie™)
z Instytutem.

Zgodnie z przedmiotowym Porozumieniem Spotka zobowiazata si¢ do udziatu w przebudowie konstrukeji ptawy morskiej
na podstawie nowego projektu technicznego sporzadzonego przez Instytut. Koszt przebudowy przez Spoétke konstrukcji
ptawy zgodnie z Porozumieniem nie moze przekroczy¢ kwoty 50.000 zlotych (pigédziesiat tysigcy ztotych) brutto.

Ponadto Strony Porozumienia o$wiadczyly, iz wyczerpuje ono wszelkie roszczenia Stron wynikajace z Umowy nr 07/2012
z dnia 26.01.2012 r. (,,Umowa”) a zwigzane w szczegélnoSci z budowa Plawy wykonanej na podstawie ww. Umowy
oraz finansowaniem Projektu SATELITARNA KONTROLA SRODOWISKA MORZA BALTYCKIEGO SatBaltyk,
jak rowniez roszczenia mogace powsta¢ w przysztosci. (Raport biezacy nr 36/2014)

8 pazdziernika 2014 r. Zarzad Spoétka zawiadomit, ze powziat informacj¢ o wyborze przez PKP Polskie Linie Kolejowe S.A.
z siedzibg w Poznaniu oferty Konsorcjum Firm Alusta S.A. z siedzibg w Poznaniu (Lider Konsorcjum) oraz Vistal
Gdynia S.A. (Partner Konsorcjum) jako najkorzystniejszej (oferta otrzymata najwyzsza ilo$¢ punktéw przyznana zgodnie
z kryterium cena — 100) w postgpowaniu prowadzonym w trybie przetargu nieograniczonego na wykonanie robot
budowlanych na linii kolejowej nr 272 w zakresie przebudowy mostu stalowego na rzece Warcie na stacji Poznan Staroteka
w km 196,254 w ramach zadania pn: ,,Wymiana nawierzchni wraz z robotami towarzyszacymi na linii kolejowej nr 272
Kluczbork-Poznan, odcinek Kornik-Poznan Glowny wraz z przebudowa mostu stalowego na rzece Warcie na stacji Poznan
Staroteka w km 196,254”. Konsorcjum Firm zaoferowalo cen¢ w wysokosci 20,6 min zlotych brutto.
(Raport biezacy nr 37/2014)

17 pazdziernika 2014 r. podpisane zostaly cztery umowy ramowe (,,Umowy Ramowe”), ktorych jedng strong
jest Visteel Sp. z o.0. (,,Visteel”) a druga jedna z nastepujacych spotek z Grupy Kapitatowej Vistal (,,GK Vistal”):
Vistal Offshore Sp. z 0.0., Vistal Construction Sp. z 0.0., Vistal Pref Sp. z 0.0. oraz Vistal Eko Sp. z o.0. (,,Spolki z GK
Vistal”).

Na mocy Uméw Ramowych ich strony zobowigzaly si¢ do podjecia wspotpracy polegajacej na zawieraniu i realizacji umoéw
sprzedazy stali przez Visteel na rzecz kazdej ze Spotek z GK Vistal. Szacowana wartos$ci kazdej z Uméw Ramowych wynosi
pomiedzy 20, a 30 mln PLN netto. Umowy Ramowe nie zostaly zawarte z zastrzezeniem warunku. Nie przewiduja kar
umownych i zostaly zawarte na czas okre§lony, tj. na jeden rok. Przed zawarciem Umow Ramowych Spoétki z GK Vistal
zawarly z Visteel w ciggu ostatniego roku umowy na taczng kwote 12,1 min PLN netto. (Raport biezacy nr 38/2014)

22 pazdziernika 2014 r. Zarzad Spoétki poinformowat, Ze w nawigzaniu do raportu biezacego 37/2014 zostata podpisana
umowa przez Konsorcjum Firm Alusta S.A. z siedziba w Poznaniu (Lider Konsorcjum z udzialem 12%) oraz Vistal
Gdynia S.A. (Partner Konsorcjum z udziatem 88%) z PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. (,,PKP PLK S.A.”) na wykonanie
robot budowlanych na linii kolejowej nr 272 w zakresie przebudowy mostu stalowego na rzece Warcie na stacji Poznan
Starotgka w km 196,254 w ramach zadania pn: ,,Wymiana nawierzchni wraz z robotami towarzyszacymi na linii kolejowej
nr 272 Kluczbork-Poznan, odcinek Kornik-Poznah Gtéwny wraz z przebudowg mostu stalowego na rzece Warcie na stacji
Poznan Starotgka w km 196,254”. Warto§¢ umowy wynosi 20,6 min ztotych brutto. Umowa przewiduje nastgpujace kary
umowne w wysokosci co najmniej 10% wartos¢ umowy w przypadku: (a) nie przediozenia, zgodnie z umowa, Swiadectwa
dopuszczenia do eksploatacji typu budowli przeznaczonej do prowadzenia ruchu kolejowego lub odpowiednio Swiadectwa
dopuszczenia do eksploatacji typu urzadzenia przeznaczonego do prowadzenia ruchu koleinowego wydanego na czas
nieokreslony lub wydanego na czas okreslony, a takze kolejnego z zachowaniem ciaglosci waznosci, w terminach umownych
(kara 20% warto$ci umowy brutto), (b) odstapienia od realizacji umowy wskutek okolicznosci, za ktére odpowiada
Wykonawca (kara 10% warto$ci umowy brutto), (c) nieprzedlozenia przez Wykonawce wynikow procesu oceny zgodnosci
i certyfikatu WE dla kazdego podsystemu w terminie okreslonym w umowie (kara 10% wartosci umowy brutto). Umowa
nie zostata zawarta z zastrzezeniem warunku.

Strony zastrzegaja prawo do dochodzenia odszkodowania uzupelniajacego przenoszacego wysoko$¢ kar umownych
do wysokosci rzeczywiscie poniesionej szkody (na podstawie art. 484 kodeksu cywilnego).

Kryterium uznania umowy za znaczaca stanowi 10% kapitatow wiasnych Spotki. (Raport biezacy nr 39/2014)
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Listopad

4 listopada 2014 r. Zarzad Spotki poinformowal, ze powzial informacje o wyborze przez Generalng Dyrekcje Drog
Krajowych i Autostrad Oddzial w Gdansku oferty Vistal Gdynia S.A. jako najkorzystniejszej (oferta otrzymala najwyzsza
ilo§¢ punktow przyznang zgodnie z kryterium cena tj. 100) w postegpowaniu prowadzonym w trybie przetargu
nieograniczonego na wykonanie robot budowlanych pn.: ,,Budowe mostu przez rzek¢ Nogat w Malborku wraz z dojazdami
w ciagu drogi krajowej nr 22 i 55”. Cena zaoferowana przez Spotke to 67,3 mln PLN brutto. (Raport biezacy nr 40/2014)

4.3. Transakcje z podmiotami powiazanymi

Wzajemne transakcje pomigdzy podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych. Informacje
te zamieszczono W czesci A ,,Srodrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej
VISTAL Gdynia SA” - nota 30.1 i 30.2 oraz w cz¢Sci B ,,Kwartalna informacja finansowa VISTAL Gdynia SA” —
notali 2.

4.4, Udzielone gwarancje, poreczenia kredytu lub pozyczki

Spolka, ani Zzadna jednostka zalezna Grupy nie udzielita porgczen kredytu lub pozyczki lub gwarancji - jednemu podmiotowi
Iub jednostce zaleznej od tego podmiotu, o tacznej wartoSci porgczen lub gwarancji stanowigcych co najmniej 10% warto$ci
kapitatow wilasnych.

5. Sytuacja finansowo - majatkowa Grupy Kapitalowej VISTAL Gdynia SA

5.1. Zasady sporzadzenia skonsolidowanego skroconego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej VISTAL
Gdynia SA

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2014 r.
zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,Srodroczna sprawozdawczo$é
finansowa”, ktory zostal zatwierdzony przez Uni¢ Europejska (MSR 34). Niniejsze §rodroczne skrocone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji wymaganych dla pelnego rocznego sprawozdania finansowego
sporzadzonego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej.

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoficzonych 30 wrzesnia 2014 r. opiera
sic na tej samej polityce rachunkowosci i metodach obliczeniowych jakie zastosowano w ostatnim rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2013 roku. Zarzad Jednostki Dominujacej
wykorzystal swoja najlepsza wiedz¢ co do zastosowania standardow i interpretacji, jak réwniez metod i zasad wyceny
poszczegblnych pozycji powyzszego srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy zgodnie
z MSR 34 na dzien 30 wrzes$nia 2014 roku. Przedstawione zestawienia i objasnienia zostaty ustalone przy dotozeniu nalezytej
starannosci.
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5.2. Analiza sytuacji finansowo - majatkowej

5.2.1. Sprawozdanie z calkowitych dochodow

Rachunek zsklow i strat Q3 2014 Q3 2013 (tisrhéafs)
Przychody 226 604 206 437 20 167 9,8%
Koszt whasny sprzedazy (184 656) (164 754) (19 902) 12,1%
Zysk brutto ze sprzedazy 41 948 41 683 265 0,6%
Koszty sprzedazy (1 401) (1 736) 335 -19,3%
Koszty ogolnego zarzadu (22 973) (20 212) (2 761) 13,7%
Zysk ze sprzedazy 17 574 19 735 (2 161) -11,0%
Pozostate przychody operacyjne 3419 2302 1117 48,5%
Pozostate koszty operacyjne (2 540) (1610) (930) 57,8%
Zysk na dzialalnosci operacyjnej 18 453 20 427 (1974) -9,7%
Przychody finansowe 2192 515 1677 325,6%
Koszty finansowe (6 309) (7 036) 727 -10,3%
Zysk na dzialalnosci gospodarczej 14 336 13 906 430 3,1%
Podatek dochodowy (4 892) (4 086) (806) 19,7%
Zysk netto 9444 9820 (376) -3,8%

W okresie dziewigciu miesigcy 2014 r. zakonczonych 30.09.2014 r. Grupa Kapitalowa Vistal zrealizowata przychody
ze sprzedazy w wysokosci 226.604 tys. PLN (wzrost w wys. 9,8% w stos. do danych poréwnywalnych za trzeci kwartat roku
2013). Zysk z dziatalno$ci operacyjnej wynidst 18.453 tys. PLN (wobec zysku w wysoko$ci 20.427 tys. PLN w trzecim
kwartale roku 2013). Zysk na dziatalnos$ci gospodarczej wynidst 14.336 tys. PLN i byt o 3,1% wyzszy wobec zysku
na dziatalnosci gospodarczej w wysokosci 13.906 tys. PLN w trzecim kwartale 2013 r. Zysk netto Grupy w trzecim kwartale
2014 r. wyniost 9.444 tys. PLN i byt o 3,8% nizszy niz w poréwnywalnym okresie roku 2013 (spadek o 376 tys. PLN).

5.2.2.  Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Suma bilansowa Grupy kapitatowej Vistal wyniosta na dzien 30.09.2014 r. 430.423 tys. PLN (wzrost w wys. 2,1%

w stosunku do danych poréwnywalnych na 31.12.2013 r.).

Warto$¢ aktywow trwatych na dzien 30.09.2014 r. wyniosta 268.971 tys. PLN, co w odniesieniu do danych poréwnywalnych
na 31.12.2013 r. oznacza wzrost 0 32.581 tys. PLN (13,8%), natomiast warto$¢ aktywow obrotowych Grupy Kapitatowej
Vistal wyniosta 161.452 tys. PLN, co oznacza spadek ich wartosci w porownaniu do danych zaprezentowanych na koniec
2013 r. 0 23.801 tys. PLN (-12,8%).
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Wielko$¢ i struktura aktywow

0 ] 3 A A

. i oy K a 0 K a and ng)zl)na
Aktywa trwale 268 971 62,5% 236 390 56,1% 32581 138%
Rzeczowe aktywa trwate 219434 51,0% 145 830 34,6% 73604 50,5%
Rzeczowe aktywa trwalte w budowie 33261 7,7% 75 415 17,9% (42 154) | -55,9%
Wartos¢ firmy 108 0,0% 108 0,0% 0 0,0%
Pozostale wartosci niematerialne 285 0,1% 176 0,0% 109 61,9%
Inne dlugoterminowe aktywa finansowe 3950 0,9% 3923 0,9% 27 0,7%
Naleznos$ci dtugoterminowe 1452 0,3% 1457 0,4% (5) -0,3%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 10 481 2,5% 9481 2,3% 1000 10,5%
Aktywa obrotowe 161 452 37,5% 185253 43,9% (23801)  -12,8%
Zapasy 6 095 1,4% 8078 1,9% (1983) | -24,5%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 122 237 28,4% 101 760 24,1% 20 477 20,1%
g;ii%i:fggiﬁgg{)kggx ;ﬁ:‘h‘ podatku 1426 0,3% 912 0,2% 514 564%
Pozostale naleznosci 20918 4,9% 20539 4,9% 379 1,8%
Pozostale aktywa finansowe 381 0,1% 302 0,1% 79 26,2%
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 10 324 2,4% 53 515 12,7% (43191) | -80,7%
Aktywa klgsyfikowane jako przeznaczone 71 0,0% 147 0,0% (76) | -51,7%
do sprzedazy
Aktywa razem 430 423 100,0% 421 643 100,0% 8780 2,1%

Za wzrost sumy bilansowej w trzecim kwartale 2014 r. odpowiedzialny byl wzrost warto$ci majatku trwalego spotki,
wyrazonego w pozycji Rzeczowych aktywow trwatych o 73.604 tys. PLN w porownaniu do danych zaprezentowanych
na koniec 2013 r. (50,5%). Istotnie spadta natomiast warto$¢ Rzeczowych aktywow trwatych w budowie o 42.154 tys. PLN
w poréwnaniu do danych na koniec 2013 r. (-55,9%) w zwigzku z przyjeciem na stan srodkoéw trwatych czesci inwestycji
na Nabrzezu Indyjskim.

Za spadek warto$ci aktywow obrotowych Grupy w trzecim kwartale odpowiedzialne byty gtownie spadki wartosci Srodkow
pieni¢gznych i ich ekwiwalentow (spadek o 43.191 tys. PLN w poréwnaniu do danych poréwnywalnych na koniec 2013 r.)
oraz Zapasow (spadek o 1.983 tys. PLN w poréwnaniu do danych poréwnywalnych na koniec 2013 r.). Pomimo wzrostu
wartosci Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 0 20.477 tys. PLN w poréwnaniu do danych na koniec 2013 r. warto$¢ aktywow
obrotowych spadta na koniec trzeciego kwartatu 2014 r. 0 23.801 tys. PLN (-12,8%).

W strukturze aktywow obrotowych dominujaca pozycja, podobnie jak w roku 2013 byta pozycja Nalezno$ci z tytutu dostaw
i ustug — 28,4% ogolnej sumy aktywow. W porownaniu do roku 2013 udziat wskazanej pozycji wzrdst o 4,3 p.p. w ogdlnej
sumie aktywow.

Natomiast po stronie aktywow trwatych, podobnie jak w 2013 r. dominujaca pozycja byly Rzeczowe aktywa trwate — 51%.
W nawigzaniu do wzrostu ich warto$ci wzrdst rowniez ich udziat w ogdlnej sumie aktywoéw o 16,4 p.p.

Zardéwno po stronie aktywow trwalych, jak i aktywow obrotowych, znalazty si¢ pozycje, ktorych udziat w ogélnej sumie
aktywOw znaczaco nie ulegl zmianie w poréwnaniu z danymi zaprezentowanymi na koniec 2013 roku: Warto$¢ firmy,
Pozostate warto$ci niematerialne, Inne dlugoterminowe aktywa finansowe, Naleznosci dtugoterminowe, Aktywa z tytulu
podatku odroczonego, Biezace aktywa podatkowe z tytutu podatku dochodowego od o0sob prawnych, Pozostate naleznosci,
Pozostate aktywa finansowe oraz Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy.
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Wielko$¢ i struktura pasywow

W trzecim kwartale 2014 r. wzrosta suma Kapitalow wiasnych Grupy Kapitatowej Vistal o 9.926 tys. PLN (6,6%)

W poréwnaniu z danymi na 31.12.2013 r.

0 a] 3 PA A

0.06.2014 a 0 Struktura | Zmiana
dane p % (%) (tys. PLN)
Kapital wlasny 159 880 37,2% 149 954 35,6% 9926 6,6%
Kapitat podstawowy 711 0,2% 711 0,2% 0 0,0%
Kapitat rezerwowy 57 790 13,4% 11 459 2,7% 46 331 | 404,3%
Zyski zatrzymane 48 062 11,2% 82238 19,5% (34 176) | -41,6%
Kapitat z aktualizacji wyceny 6117 1,4% 8211 2,0% (2094) | -25,5%
Nadwyzka z emisji 47 200 11,0% 47 200 11,2% 0 0,0%
Udziaty niekontrolujace 0 0,0% 135 0,0% (235) | -100,0%
Zobowigzania dlugoterminowe 139013 32,3% 121 611 28,8% 17 402 14,3%
phugoterminowe pozyczki i kredyty 89 695 20,9% 86 091 20,4% 3604|  4,29%
ankowe
Dtuzne papiery warto§ciowe 19 666 4.6% 9875 2,4% 9791 99,1%
Pozostate zobowigzania finansowe 11 258 2,6% 10928 2,6% 330 3,0%
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 17 354 4,0% 12 364 2,9% 4990 | 40,4%
Rezerwy dlugoterminowe 130 0,0% 136 0,0% (6) -4,4%
Pozostate zobowigzania 910 0,2% 2217 0,5% (1307) | -59,0%
Zobowiazania krotkoterminowe 131530 30,5% 150 078 35,6% (18548) | -12,4%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ushug 45719 10,6% 66 380 15,7% (20661) | -31,1%
protkoterminowe pozyczki i kredyty 70 306 16,3% 64434 15,3% 5872 9.1%
Pozostate zobowigzania finansowe 4371 1,0% 2451 0,6% 1920 78,3%
B rowazans b | oow| a2 om @) 2o
Rezerwy krotkoterminowe 10 0,0% 11 0,0% 1) -9,1%
Pozostale zobowigzania 8 964 2,1% 15160 3,6% (6196) | -40,9%
Przychody przysztych okresow - dotacja 1995 0,5% 1430 0,3% 565| 39,5%
Zobowigzania razem 270543 62,8% 271 689 64,4% (1 146) -0,4%
Pasywa razem 430 423 100,0% 421 643 100,0% 8 780 2,1%

Po stronie zobowigzan odnotowano wzrost Zobowigzan dtugoterminowych — wzrost 0 17.402 tys. PLN (14,3%), natomiast
po stronie Zobowigzan krotkoterminowych odnotowano spadek o 18.548 tys. PLN (-12,4%) w poréwnaniu z danymi

na31.12.2013 r. Czynnikami wptywajacymi na wzrost zobowigzan dtugoterminowych w trzecim kwartale 2014 r.
byly przede wszystkim wzrosty warto$ci pozycji Dtuznych papierow warto$ciowych o 9.791 tys. PLN (99,1%), Rezerwy
z tytutu podatku odroczonego o 4.990 tys. PLN (40,4%) oraz Diugoterminowych pozyczek i kredytow bankowych
0 3.604 tys. PLN (4,2%). Z kolei, za spadek Zobowigzan krotkoterminowych odpowiedzialne w glownej mierze byty spadki
warto$ci Zobowigzan z tytutu dostaw i ustug o 20.661 tys. PLN (-31,1% w poréwnaniu do danych na 31.12.2013 r.)
oraz Pozostatych zobowigzan o 6.196 tys. PLN (-40,9% w poréwnaniu do danych na 31.12.2013 r.). Dzigki wyzszemu
spadkowi warto$ci Zobowigzan krotkoterminowych, niz wzrost warto$ci Zobowigzan dtugoterminowych Grupa Kapitatowa

Vistal zmniejszyta warto§¢ sumy Zobowigzan bilansowych o 1.146 tys. PLN (-0,4%) w poréwnaniu z danymi

zaprezentowanymi na 31.12.2013 r.

W strukturze pasywow Grupy Kapitatowej Vistal w pierwszej polowie 2014 r. najistotniejsza zmiang jest spadek udzialu
Zobowigzan w strukturze finansowania do poziomu 62,8% (spadek o 1,6 p.p.) i jednoczesny wzrost udziatu Kapitatow
wiasnych w strukturze finansowania majatku do poziomu 37,2%.

14




5.2.3.  Sprawozdanie z przeplywéw pieni¢znych
Rachunek przeplywow pieni¢znych Q3 2014 Q32013 Zmiana Zmiana %
(dane w tys. PLN) (W tys. PLN)
Przeplywy pieni¢zne z dzialalno$ci operacyjnej
Wynik netto za okres sprawozdawczy 9444 9820 (376) -3,8%
Korekty: 19 045 19 525 (480) -2,5%
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 9 437 7794 1643 21,1%
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 153 50 103 206,0%
Koszty finansowe netto 5169 7 668 (2 499) -32,6%
Wynik na dziatalno$ci inwestycyjnej (606) 9 (615) -6833,3%
Inne korekty 0 (82) 82 100,0%
Podatek dochodowy 4 892 4 086 806 19,7%
Wynik netto za rok sprawozdawczy plus korekty 28 489 29 345 (856) -2,9%
Zmiana stanu zapasOw 1983 5651 (3668) -64,9%
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz 22765)| (53 263) 30 498 57.3%
pozostatych
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz (23 723) 29 852 (46 575) -203,8%
pozostatych
Zmiana stanu rezerw i zobowigzan z tytutu §wiadczen 0 (55) 48 87.3%
pracowniczych
Zaptacony podatek dochodowy (928) (706) (222) -31,4%
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej (16 951) 3824 (20 775) -543,3%
Przeplywy pieni¢zne z dzialalno$ci inwestycyjnej
Odsetki otrzymane 37 114 (77) -67,5%
Wplywy z .tytulu sp.r.zedaZy rzeczowych aktywow 4264 608 3656 601.3%
trwalych 1 inwestycji
_Wydatkl na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i (39722)| (60 759) 21037 34,6%
inwestycji
Wydatki z tytutu nabycia udziatow (51) (89) 38 42,7%
Wydatki z tytutu udzielonych pozyczek 3 7 (10) -142,9%
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (35475) (60 119) 24 644 41,0%
Przeplywy pienie¢zne z dzialalnosci finansowej
Zaciagniecie kredytow i pozyczek 10 816 71585 (60 769) -84,9%
Emisja dtuznych papierow wartosciowych 10 000 0 10 000
Wydatki na sptate kredytow i pozyczek (3365)| (19631) 16 266 82,9%
Ptatno$ci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (2 255) (2 356) 101 4,3%
Zaptacone odsetki (5961) (5 035) (926) -18,4%
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dzialalno$ci _ 8
finansowej 9235 44 563 (35 328) 79,3%
ZWI?kszemei netto Srodkéw pienieznych i ich (43191) | (11 732) (31 459) -268,1%
ekwiwalentow
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty na poczatek roku 53515 18513 35 002 189.1%
obrotowego
Wply\fv zmian z tytuku. roznic kgrsowy(fh dotyczacych 0 74 (74) -100,0%
srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku 8
obrotowego 10 324 6 855 3469 50,6%
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W trzecim kwartale 2014 roku Grupa Kapitalowa Vistal wygenerowala ujemne przeptywy pieniezne z dziatalno$ci

operacyjnej w wysokosci 16.951 tys. PLN, co w pordwnaniu do danych uzyskanych za analogiczny okres roku 2013 oznacza
spadek $rodkow pienieznych wygenerowanych w obszarze tej dziatalnosci o 20.775 tys. PLN.

Rowniez w obszarze dziatalno$ci inwestycyjnej Grupa odnotowata ujemne saldo przeptywow pienigznych w wysokoSci
35.475 tys. PLN, co w poréwnaniu do danych za trzeci kwartat 2013 r. oznacza spadek wydatkow inwestycyjnych

0 24.644 tys. PLN.

Podobnie jak w trzecim kwartale 2013 roku w obszarze dziatalno$ci finansowej Grupa Kapitalowa Vistal wygenerowata
dodatnie saldo przeptywow w wysokosci 9.235 tys. PLN, podczas gdy w analogicznym okresie roku ubieglego
wygenerowane zostaly srodki na poziomie 44.563 tys. PLN.

Na koniec okresu sprawozdawczego stan Srodkoéw pienigznych i ich ekwiwalentow Grupy wyniost 10.324 tys. PLN
i byt 0 3.469 tys. PLN wyzszy niz w porownywalnym okresie roku 2013.

5.2.4. Wskazniki finansowe i niefinansowe

Wskazniki

Zmiana

Zmiana (%)

Q32014 & Q32013

(tys. PLN)

Przychody netto ze sprzedazy 226 604 | 206 437 20 167 9,8%
EBIT 18 453 20 427 (1974) -9,7%
EBITDA 28 043 28 271 (228) -0,8%
Zysk/strata netto 9444 9820 (376) -3,8%
Wskazniki rentownosci
rentowno$¢ EBIT 8,1% 9,9% -18,2%
rentowno$¢ EBITDA 12,4% 13,7% -9,5%
rentowno$¢ sprzedazy (ROS) 4,2% 4,8% -12,5%
rentowno$¢ kapitalow wlasnych (ROE)* 6,1% 17, 7% -65,5%
rentowno$¢ aktywow (ROA)* 2,2% 6,0% -63,3%
relacja kosztow zarzadu do przychodow 10,1% 9,8% 3,1%
Wskazniki obrotowosci
rotacja naleznosci w dniach” 134 106 26,4%
rotacja zobowiazan w dniach” 67 66 1,5%
rotacja zapasow w dniach” 9 12 -25,0%
Wskazniki pltynno$ci
wskaznik ptynnosci biezacej” 1,23 1,23 0,0%
wskaznik ptynnosci gotowkowej” 0,08 0,36 -78,2%
wskaznik ptynnosci szybkiej” 1,18 1,18 0,0%
Wskazniki zadluzenia
wskaznik ogdlnego zadluzenia” 58,8% 61,5% -4,4%
wskaznik zadtuzenia kapitatu wlasnego” 158,3% 172,8% -8,4%
zadhuzenia dugoterminowego (wskaznik dtugu)” 76,0% 72,8% 4,4%

*w kolumnie Q3 2013 przedstawione warto$ci wskaznikow zostaly oszacowane w oparciu o dane bilansowe na koniec 2

13r.

Zgodnie z zaprezentowanymi danymi Grupa Kapitatowa Vistal Gdynia osiagneta przychody netto ze sprzedazy w wysokosci
226.604 tys. PLN, co oznacza wzrost w porownaniu do analogicznego okresu roku 2013 o 20.167 tys. PLN (+9,8%).
W trzecim kwartale 2014 r. zysk EBITDA wyniost 28.043 tys. PLN i byt nizszy niz w porownywalnym okresie 2013 r.

0 376 tys. PLN.

Rentowno$¢ w ujeciu ROE i ROA w trzecim kwartale 2014 r. ulegta ostabieniu w poréwnaniu do stanu na koniec 2013 roku
i ksztattowata si¢ odpowiednio na poziomie 6,1% i 2,2%. Rowniez rentowno$¢ w ujgciu ROS ulegta ostabieniu o 0,6 p.p.
W pordéwnaniu do danych uzyskanych w trzecim kwartale 2013 r. i wyniosta 4,2%.
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Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu Grupy Kapitatowej VISTAL Gdynia SA

W trzecim kwartale 2014 r. ptynno$¢ finansowa Grupy pozostata na niezmienionym poziomie w ujeciu ptynnosci biezacej
oraz szybkiej i wyniosta odpowiednio 1,23 i 1,18. Jedynie w obszarze ptynnosci gotowkowej odnotowano spadek wskaznika
00,28 p.p. w poréwnaniu z danymi na 31.12.2013 r. (warto$¢ na koniec okresu — 0,08). Ponadto, w poroéwnaniu do danych
na koniec roku 2013 w Grupie Vistal wydtuzyt si¢ cykl rotacji naleznosci o 28 dni oraz rotacji zobowigzan o 1 dzien.
Skroceniu ulegt natomiast cykl rotacji zapaséw o 3 dni.

W Grupie Kapitatlowej poprawita si¢ struktura zadluzenia. Wskaznik ogdlnego zadluzenia wyniost 58,8% w stosunku
do 61,5% na koniec 2013 r. Wskaznik zadluzenia kapitatu wtasnego ulegt poprawie z poziomu 172,8% na 31.12.2013 r.
do 158,3% w trzecim kwartale 2014 r. Wzrosta natomiast warto$¢ wskaznika zadluzenia dtugoterminowego na skutek
realizowanego programu inwestycyjnego, ktory na koniec okresu sprawozdawczego wynidst 76% (cO oznacza wzrost
zadluzenia dlugoterminowego w stosunku do Kkapitatbw wiasnych Grupy o 3,2 p.p. w porownaniu do danych
zaprezentowanych na koniec roku 2013).

5.3. Stanowisko Zarzadu odno$nie mozliwosci zrealizowania prognoz wynikéw

Spoétka nie publikowata prognozy wynikoéw Spotki, ani Grupy Kapitatowej na 2014 r.

5.4. Czynniki, ktore beda mialy wplyw na osiagniete wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu
Strategicznym celem rozwoju Grupy Vistal jest wzrost jej wartosci poprzez ekspansj¢ we wszystkich segmentach

prowadzonej dziatalnosci.

Realizowana inwestycja polegajaca na budowie wytworni wielkogabarytowych konstrukcji stalowych na Nabrzezu
Indyjskim, wzmocni potencjat produkcyjny Grupy w segmencie Marine&Offshore.

Grupa Vistal jest przygotowana pod katem organizacyjnym i finansowym do osiagnig¢cia zamierzonych celow w roku 2014.
Gltoéwne czynniki mogace mie¢ wptyw na przyszte wyniki finansowe Grupy i Spoiki:
Czynniki zewngtrzne negatywne:

e  duze wahania kursu EUR,
e wzrost konkurencji oraz walka cenowa,
e  zaostrzenie polityki kredytowej w bankach.

Czynniki zewngtrzne pozytywne:

e dobra sytuacja na rynku polskim i rynkach skandynawskich,
e rozpoczecie realizacji polityki spdjnosci z nowej perspektywy budzetowej na lata 2014-2020,
e utrzymujgca si¢ koniunktura na rynkach powigzanych z wydobywaniem weglowodorow.

Czynniki wewnetrzne pozytywne:

e dobra kondycja finansowa, dostep do finansowania obrotowego,

e  clastyczna struktura o niskich kosztach zarzadzania,

o wielkos¢ i jako$¢ portfela zlecen — dywersyfikacja branz i rynkow,

e coraz bogatsze referencje i rozpoznawalna marka, rowniez na rynkach zagranicznych,

o wykwalifikowana kadra,

e sprawnos$¢ akwizycyjna na rynkach zachodnioeuropejskich i norweskim,

e  gotowos$¢ do podjecia realizacji zadan inwestycyjnych w formule generalnego wykonawstwa.

Czynniki wewngtrzne negatywne:

e  znaczace zadluzenie.
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6. Pozostale istotne informacje i zdarzenia

6.1. Postepowania przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej

Ponizej lista prowadzonych postgpowan:.

1. Postgpowanie przeciwko: Skarb Panstwa o zaptate

Strony:

pozwany Skarb Panstwa reprezentowany przez Generalna Dyrekcja Drog Krajowych i Autostrad

powdd Vistal Gdynia S.A., (wspohuczestnicy "MOSTY LODZ", Hermann Kirchner — partnerzy konsorcjum).
Data wniesienia pozwu: 31 maja 2011r. ; sygn. akt XXV C 622/11; Sad Okrggowy w Warszawie.

Warto$¢ przedmiotu sporu: 9.512.452,48 zI; zaptata za roboty budowlane — wykonanie mostu w Putawach;

Roszczenie Vistal Gdynia S.A., dotyczy naleznosci z tytutu robot dodatkowych, ktore zostaly wykonane przez Vistal Gdynia
S.A. Potrzeba przeprowadzenia dodatkowych prac wynikta ze zmiany projektu wymuszonej koniecznoscig prawidtowej
realizacji prac montazowych.

Wyrokiem z dnia 10 czerwca 2013 r. powddztwo Vistal Gdynia S.A. zostalo oddalone.

Vistal Gdynia S.A. wniosta apelacj¢. Sad Apelacyjny w Warszawie oddalil apelacje. Vistal Gdynia S.A. nie wnosi skargi
kasacyjnej

II. Postgpowanie przeciwko Gminie Miasta Gdansk o zaptatg

Strony:

pozwany Gmina Miasta Gdanska;

powdd: Vistal Gdynia S.A.;

Data wniesienia pozwu: 20 czerwiec 2012 r.; sygn. akt. I C 1714/12; Sad Okregowy w Gdansku I Wydziat Cywilny;
Warto$¢ przedmiotu sporu: 5.810.121,49 zt; zaptata za roboty budowlane.

Powodztwo zostato wytyczone przeciwko Gminie Miasta Gdansk jako dtuznikowi solidarnemu odpowiedzialnemu za zaptate
naleznosci z tytutu prac wykonanych przez Emitenta na podstawie umowy o roboty budowlane — zawartej z Hydrobudowa
Polska Spoétka Akcyjna, polegajacych na wykonaniu, transporcie, zabezpieczeniu antykorozyjnym i montazu elementéw
konstrukcji stalowej (bez wieszakow) wiaduktu drogowego nad liniami PKP i estakady nad ul. Grunwaldzka w Gdansku.

Sad Okregowy w Gdansku I Wydziat Cywilny w dniu 4 lipca 2012 roku wydal nakaz zaptaty w postgpowaniu
upominawczym na mocy ktorego nakazat Gminie Miasta Gdansk zaptate na rzecz Vistal Gdynia S.A. 5.810.121,49 zt wraz
z kwota 32.217 tytutem zwrotu kosztéw postgpowania. W dniu 31 lipca 2012 roku przez Gming Miasta Gdansk zostat
wniesiony sprzeciw od nakazu zaptaty.

10 wrzesnia 2013 r. Sad Okrg¢gowy w Gdansku zasadzit ponad 5,7 min plus odsetki od 04.2012 r. na rzecz Vistal Gdynia
S.A. Wyrok nie jest prawomocny.

Wyrokiem z dnia 10 kwietnia 2014 r. Sad Apelacyjny w Gdansku oddalit apelacje Pozwanej Gminy Miasta Gdansk. Wyrok
jest prawomocny. Pozwana wniosta skarge kasacyjna.

III. Postgpowanie przeciwko J&P Avax S.A. o zaplatg
Strony:

pozwany: J&P Avax S.A.

powdd: Vistal Gdynia S.A.

Laczna warto$¢ dochodzonych roszezen: 7.751.925,56 zt.
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Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu Grupy Kapitatowej VISTAL Gdynia SA

Powodztwa wytoczone przeciwko J&P Avax S.A. — dotycza zaplaty za wymagalne faktury oraz odsetek z tytutu opdznien
w regulowaniu zobowiazan na rzecz Vistal Gdynia S.A. oraz odsetek wynikajacych z ustawy o terminach zaplaty
w transakcjach handlowych.

Postepowania W toku.

6.2. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian,
oraz mozliwosci realizacji zobowiazan przez Grupe Kapitalowa VISTAL Gdynia SA

Wedlug najlepszej wiedzy sp6tki nie ma zadnych innych informacji istotnych dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowe;j,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz mozliwosci realizacji zobowiazan przez Grup¢ Kapitalowa VISTAL
Gdynia SA.

6.3. Dane kontaktowe

Vistal Gdynia S.A.
ul. Hutnicza 40
81-061 Gdynia

Kontakt do dzialu Relacji inwestorskich:
o relacje.inwestorskie@vistal.pl,
e tel. +48 58 783 37 04
o fax.+48 58 738 37 05
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