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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE!

Grupa Kapitatowa Swissmed jest dynamicznie rozwijajgcym sie konsorcjum prowadzgcym dziatalnosé¢
operacyjng w zakresie ustug medycznych. Grupa obejmuje spotki: Swissmed Centrum Zdrowia S.A.,
Swissmed Prywatny Serwis Medyczny S.A., Swissmed Development Sp. z.0.0., Swissmed
Nieruchomosci Sp. z 0.0., Swissmed Opieka Sp. z 0.0., Fundacja Promedicine.

Dziatalnos¢ spdtki dominujgcej Swissmed Centrum Zdrowia S.A. polega na $wiadczeniu ustug
medycznych zaréwno w zakresie podstawowe]j opieki zdrowotnej, diagnostyki specjalistycznej, jak i
lecznictwa szpitalnego.

Spétka zalezna Swissmed Prywatny Serwis Medyczny S.A prowadzi aktywna sprzedaz pakietéw
medycznych dla firm oséb indywidualnych oraz petni role podwykonawcy ustug medycznych dla
ubezpieczycieli i innych centrow medycznych.

Zasadniczym celem dziatalnosci spotki Swissmed Nieruchomosci jest obstuga nieruchomosci
Swissmed, natomiast spétka zalezna Swissmed Development jest operatorem infrastruktury szpitala
W Warszawie.

Grupa Swissmed prowadzi swg dziatalnos¢ w oparciu o wtasny szpital wielospecjalistyczny znajdujgcy
sie przy ul. Wilenskiej 44 w Gdansku oraz przychodnie przyszpitalne, a takze w 4 przychodniach
zewnetrznych zlokalizowanych w Gdansku, Gdyni i w Pruszczu Gdarnskim

W szpitalu wykonywane sg procedury medyczne z zakresu chirurgii ogdlnej, ginekologii, ortopedii,
chirurgii onkologicznej, chirurgii plastycznej, laryngologii, urologii, neurochirurgii i okulistyki.

W przychodniach Swissmed wykonywane sg badania diagnostyczne z zakresu radiologii, kardiologii,
okulistyki i konsultacje lekarskie w zakresie kilkunastu dziedzin medycyny, w tym m.in. interny,
chirurgii, laryngologii, medycyny pracy, ginekologii, ortopedii i urologii.

1. OPIS ISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA | ZAGROZEN

Ryzyko uzaleznienia od kluczowych kontrahentéw

Znaczna wiekszos$¢ ustug medycznych sSwiadczonych przez Emitenta jest $wiadczona w ramach
kontraktéw zawartych z Narodowym Funduszem Zdrowia (NFZ). W tej sytuacji — z uwagi na
obowigzujagcy w Polsce system finansowania ustug stuzby zdrowia — znajdujg sie wszystkie
funkcjonujgce w Polsce przedsiebiorstwa w branzy stuzby zdrowia, oferujgce ustugi finansowane
przez Narodowy Fundusz Zdrowia na podstawie obowigzujgcych przepiséw o sSwiadczeniach opieki
zdrowotnej finansowanych ze srodkéw publicznych. Zatem znaczna cze$¢ ustug przedsiebiorstw
stuzby zdrowia, w tym takie Podmiotu jest kontraktowana przez panstwowego monopoliste.
Powoduje to realizacje restrykcyjnej polityki w zakresie kontraktowania ustug medycznych w
niepublicznych zaktadach opieki zdrowotnej oraz kierowania sie przy wyborze swiadczeniodawcéw
przez Narodowy Fundusz Zdrowia, niekorzystnymi — z punktu widzenia Podmiotu — kryteriami - na
przyktad niskg ceng ustugi, a nie jej jakoscia.
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Ryzyko zaleznosci od kluczowego personelu

Ze wzgledu na charakter i specyfike dziatalnosci istotne jest utrzymanie personelu zarzadzajgco —
administracyjnego o odpowiednich kwalifikacjach. Podmiot musi takze utrzymac personel medyczny
o wysokich kwalifikacjach. Ze wzgledu na mozliwg zmiane sytuacji na rynku pracy personelu
medycznego, zwigzang z odptywem pracownikéw do innych krajéw Unii Europejskiej Spoétka zwraca
uwage na ryzyko wystgpienia trudnosci z pozyskaniem personelu o wysokich kwalifikacjach lub
koniecznosci poniesienia wyzszych kosztodw zatrudnienia.

Ryzyko zwigzane z posiadaniem przez jednego z akcjonariuszy pozycji dominujacej

W chwili obecnej P. Bruno Hangartner posiada posrednio przez TH Holding AG w sumie 55,39% akcji
jednostki dominujgcej Grupy, dajacych prawo do wykonywania 55,39% gtoséw na WZ. Posiadane
akcje TF Holding traktuje jako inwestycje dtugoterminowg i nie nosi sie z zamiarem ich zbycia. W
przekonaniu Zarzadu posiadanie przez TF Holding AG pozycji dominujgcej nie stanowi czynnika
ryzyka, lecz w Swietle dotychczasowych doswiadczen nalezy do pozytywnych aspektéw dziatalnosci
Grupy.

Ryzyko zmiany przepisow prawa

Ryzyko zwigzane ze zmiang przepisow dotyczacych finansowania ustug zdrowotnych ze Srodkow
publicznych nie jest obecnie duze. System finansowania ustug medycznych ze srodkéw Narodowego
Funduszu Zdrowia po latach wdrazania osiggnat pewne stadium rozwoju, ktére wydaje sie byc
akceptowane zaréwno przez ustugodawcow jak i ustugobiorcéw.

Mimo to Spdtka zwraca uwage na ryzyko zmian w systemie, zwtaszcza ze jest do obszar chetnie
wykorzystywany przez politykdow do wprowadzania - typowych dla ich dziatalnosci -
nieprzewidywalnych i nieracjonalnych zmian.

Ryzyko konkurencji

Spotka dziata na bardzo specyficznym rynku. Konkuruje z innymi Zaktadami Opieki Zdrowotnej o:

=  kontrakty z NFZ;

= umowy z innymi podmiotami finansujgcymi ustugi medyczne;

= umowy z zagranicznymi organizacjami zlecajgcymi wykonywanie ustug medycznych;

=  bezposrednio o pacjentéw, krajowych i zagranicznych.
Dodatkowym obszarem konkurencji — w obszarze dziatalnosci Operatora Infrastruktury Medycznej —
jest konkurencja w zakresie pozyskania odpowiednich (czyli o wysokich kwalifikacjach, renomie i
znanych szerokim kregom pacjentéw) osob $wiadczagcym ustugi medyczne przy wykorzystaniu
posiadanej infrastruktury medycznej. Tutaj konkurentami sg wszystkie podmioty organizujace
$wiadczenie ustug medycznych — gtéwnie prywatne przychodnie i spétdzielnie lekarskie.

Ryzyko stopy procentowej

Ze wzgledu na znaczne zadtuzenie dtugoterminowe, z tytutu zaciggnietego kredytu hipotecznego,
Grupa jest narazona na ryzyko zmian stép procentowych. Wzrost stop procentowych znajduje swoje
odzwierciedlenie we wzroscie obcigzen odsetkowych zwigzanych z zaciggnietymi zobowigzaniami
kredytowymi.
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2. OPIS ORGANIZACII GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

Skiad Grupy Kapitatowej

Na dzien 30.09.2014 roku Grupe Kapitatowg Swissmed tworzyty: Swissmed Centrum Zdrowia S.A. -
podmiot dominujgcy oraz cztery spétki zalezne i jedna fundacja:

Udziat w kapitale /udziat w

Siedziba R Charakter powiazania Metoda konsolidacji
Swissmed Prywatny Serwis Medyczny S.A. Gdansk 56,5% Zaleina Petna
Swissmed Nieruchomosci Sp. z 0.0. Gdansk 100% Zaleina Petna
Swissmed Development Sp. z 0.0. Gdansk 100% Zaleina Petna
Swissmed Opieka Sp. z 0.0. Gdansk 20% Stowarzyszona Wytaczona
Fundacja Promedicine Gdarsk 100% Zalezna Wyfaczona

Do dnia 28 sierpnia 2013 roku w sktad grupy kapitatowej wchodzita spétka Swissmed Vascular Sp. z
0.0. W tym dniu nastgpito podwyziszenie kapitatu zaktadowego spoétki poprzez objecie nowych
udziatdw przez Partnera Biznesowego, spétke American Heart of Poland. W wyniku tego
podwyzszenia, udziat Swissmed Centrum Zdrowia S.A. zmniejszyt sie do poziomu ponizej 20%. W dniu
28 sierpnia 2013 roku nastgpita takze zmiana Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki Swissmed Vascular.
Zgodnie z MSR 18, pkt 14 Swissmed Centrum Zdrowia S.A. nie posiada juz kontroli nad spétkg oraz
nie bierze udziatu w konsolidacji sprawozdan.

Ponadto postanowieniem Sadu Rejonowego Gdansk - Pétnoc w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, w dniu 07 listopada 2013 roku zmieniono nazwe Swissmed Chirurgia
Sp. z 0.0. na Swissmed Opieka Sp. z 0.0. W dniu 30.10.2013 roku do Spodtki Swissmed Opieka
(Chirurgia) Sp. z o0.0. przystapit udziatowiec, Spotka Grand Fidelia S.A. pokrywajgc nowe udziaty
wktadem pienieznym w wysokosci 20.000 zt (20 nowych udziatéw po 1.000 (stownie: jeden tysigc)
kazdy.)

Z uwagi na nieistotne obroty, Swissmed Opieka Sp. z 0.0. i Fundacja Promedicine nie biorg udziatu w
sprawozdaniu skonsolidowanym.

Forma prawna i przedmiot dziatalnosci Emitenta

Emitent bedacy jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej Swissmed dziata pod firmg SWISSMED
Centrum Zdrowia S.A.

Data utworzenia Emitenta

Jednostka dominujgca powstata w wyniku przeksztatcenia spotki z ograniczong odpowiedzialnosciag
dziatajgcej pod firmg Swissmed Centrum Zdrowia Sp. z 0.0. w spétke akcyjng pod firmg Swissmed
Centrum Zdrowia S.A. Przeksztatcenie zostato dokonane na podstawie uchwaty Zgromadzenia
Wspdlnikéw Swissmed Centrum Zdrowia sp. z 0.0. z dnia 1 grudnia 2003 r. o przeksztatceniu — akt
notarialny z dnia 1 grudnia 2003 r., Repertorium nr 12656/03. Kapitat zaktadowy Swissmed Centrum
Zdrowia S.A. zostat ustalony na poziomie 8.728.000 zt. Dnia 12 grudnia 2003 r. Sad Rejonowy w
Gdansku XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego wydat postanowienie o rejestracji
Swissmed Centrum Zdrowia S.A. pod numerem KRS 0000183364.

Siedziba i forma prawna Emitenta, przepisy prawa, na podstawie ktorych i zgodnie z ktérymi dziata
Emitent, kraj siedziby (utworzenia) oraz adres i numer telefonu jego siedziby statutowej

Firma Swissmed Centrum Zdrowia Spotka Akcyjna
Kraj siedziby Polska
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Siedziba Gdansk

Adres ul. Wileniska 44, 80-215 Gdansk
Telefon (058) 524 15 15

Faks (058) 524 15 25

Adres poczty elektronicznej swissmed@swissmed.com.pl
Organy zarzadzajace i nadzorujgce Emitenta

Zarzad

Roman Walasinski — Prezes Zarzadu

Rada Nadzorcza Spétki Swissmed Centrum Zdrowia S.A. na posiedzeniu w dniu 12 sierpnia 2014 roku
powotata na kolejng czwartg kadencje jednoosobowy Zarzad Spdtki w osobie Pana Romana
Walasinskiego, ktdry bedzie petnit funkcje Prezesa Zarzadu.

Rada Nadzorcza
Stan Rady Nadzorczej na dzien 30.09.2014 prezentowat sie nastepujgco:

1. Bruno Hangartner Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
2. Zbigniew Gruca Cztonek Rady Nadzorczej
3. Pawet Sobkiewicz Cztonek Rady Nadzorczej
4. Barbara Ratnicka-Kiczka Cztonek Rady Nadzorczej
5. Rafat Litwic Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 12 sierpnia 2014r. roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, na ktérym
wszyscy dotychczasowi cztonkowie uzyskali absolutorium z wykonania obowigzkéw w roku
obrotowym trwajgcym od 01.04.2013 do 31.03.2014. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
podjeto réwniez uchwate w sprawie powotania dotychczasowych cztonkéw Rady Nadzorczej na
kolejna kadencje.

Ponadto, do czasu publikacji niniejszego raportu, sktad Rady Nadzorczej nie zmienit sie.

Komitet Audytu

Zgodnie z par. 19 ust. 4 Statutu Spotki Swissmed Centrum Zdrowia S.A. ,,Rada Nadzorcza w okresie, w
ktorym jej sktad osobowy nie przekroczy 5 cztonkéw bedzie wykonywata zadania komitetu audytu”.

W zwigzku z uchwatg ZWZA Swissmed Centrum Zdrowia S.A. z dnia 26.09.2013 r. w sprawie
powotania dotychczasowego sktadu Rady Nadzorczej na dalsza kadencje, na mocy ktoérej zostato
powofanych ponownie pieciu cztonkéw Rady Nadzorczej, co oznacza, ze zadania Komitetu Audytu
zostaty przejete przez Rade Nadzorczg zgodnie z trescig w/w zapisu Statutu Spoétki.

Do dnia opublikowania niniejszego sprawozdania finansowego nie nastgpity zadne inne zmiany.

Zarys ogolny dziatalnosci jednostki dominujacej

Jednostka dominujgca prowadzi dziatalnos¢ na rynku ustug medycznych. Jest to dziatalnosé

polegajgca na $wiadczeniu ustug medycznych zaréwno w zakresie podstawowej opieki medycznej,

diagnostyki specjalistycznej, jak i lecznictwa szpitalnego. Obejmuje ona:

e prowadzenie przychodni oferujgcych badania diagnostyczne i udzielanie porad lekarskich w
zakresie kilkunastu dziedzin medycyny.

e prowadzenie lecznictwa szpitalnego obejmujgcego m.in. urologie, okulistyke, ginekologie,
ortopedie, chirurgie ogdlng, chirurgie dzieciecg oraz wykonywanie zabiegéw chirurgicznych w
ramach prowadzonych specjalnosci.
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Opis dziatalnosci spétek zaleznych jednostki dominujacej

Swissmed Nieruchomosci Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku, ul. Wilenska 44, wpisana do Krajowego
Rejestru Sgdowego — Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdansk — Pétnoc
w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000238223.
Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 17.214.550,00 zt i dzieli sie na 34.429 udziatéw o wartosci
nominalnej 500,00 zt kazdy. Spdtka zostata utworzona w lipcu 2005 r. Jedynym zatozycielem i
wiascicielem (100%) jest Swissmed Centrum Zdrowia S.A. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci
spotki Swissmed Nieruchomosci sp. z 0.0. jest obstuga nieruchomosci [PKD 70].

Swissmed Opieka Sp. z 0.0. (do 07.11.2013 Swissmed Chiurgia Sp. z 0.0.) z siedzibg w Gdansku, ul.
Wileniska 44, wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego — Rejestru Przedsiebiorcéw prowadzonego
przez Sad Rejonowy Gdansk — Pétnoc w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego pod numerem KRS 0000457695. Do dnia Kapitat zaktadowy Spatki wynosit 5.000,00 zt (pieé
tysiecy zfotych) i dzielit sie na 5 udziatow o wartosci nominalnej 1.000,00 (jeden tysigc ztotych) kazdy.
W dniu 30.10.2013 podwyzszono kapitat zaktadowy Spétki Swissmed Opieka Sp. z 0.0. do 25.000,00zt.
Nowe udziaty (20 udziatéw o wartosci nominalnej 1.000,00 (jeden tysigc zfotych) kazdy) zostaty
objete przez spotke Grand Fidelia S.A. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spétki Swissmed
Opieka sp. z o0.0. jest prowadzenie dziatalnosci w zakresie robdt budowlanych zwigzanych ze
wznoszeniem budynkdéw mieszkalnych i niemieszkalnych [PKD 2007 —4120Z].

Swissmed Prywatny Serwis Medyczny S.A. z siedzibg w Gdansku, ul. Jaskowa Dolina 132, wpisana do
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Gdansku, VII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000296183. Kapitat zaktadowy
wynosi 4.070.895 PLN i dzieli sie na 4.070.895 akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda. Gtéwnym
akcjonariuszem spotki jest Swissmed Centrum Zdrowia S.A, (56,5% ), pozostatg czes¢ akcjonariatu
stanowig osoby fizyczne.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spétki Swissmed Prywatny Serwis Medyczny S.A. jest
ochrona zdrowia i opieka spoteczna [PKD 85], co pokrywa sie z dziatalnoscig jednostki dominujace;j.

Swissmed Prywatny Serwis Medyczny S.A. $Swiadczy ustugi medyczne (lecznictwo otwarte i
zamkniete) w dziedzinach medycyny, w ktérych jednostka dominujgca zawarta kontrakt na
Swiadczenie ustug medycznych z Narodowym Funduszem Zdrowia i nie moze ich wykonywac
prywatnie.

Spoétka powstata w wyniku przeksztatcenia spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig dziatajgcej pod
firmg Swissmed Prywatny Serwis Medyczny Sp. z 0.0. w spotke akcyjng. Przeksztatcenie zostato
dokonane na podstawie uchwaty Zgromadzenia Wspdlnikow Swissmed Prywatny Serwis Medyczny
Sp. z 0.0. z dnia 12 grudnia 2007 r. Z dniem 31 grudnia 2007 r. sp6tka Swissmed Prywatny Serwis
Medyczny Sp. z 0.0. na mocy postanowienia Sadu Rejonowego Gdansk-Pétnoc w Gdansku, VI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego zostata przeksztatcona w spotke akcyjna
(postanowienie Sadu z dnia 31 grudnia 2007 r. doreczonego w dniu 18.01.2008r.).

W dniu 25.06.2010 Uchwatg nr 11 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego SWISSMED
Prywatny Serwis Medyczny SA Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito
podwyzszy¢ kapitat zaktadowy o 1.500.000 akcji zwyktych serii C o wartosci nominalnej 1 zt kazda
akcja, w strukturze: 1.000.000 akcji objgt Swissmed Centrum Zdrowia S.A., natomiast 500.000 akcji
objety osoby fizyczne. Akcje te zostaty zarejestrowane przez wtasciwy Sad Rejestrowy w dniu 19
pazdziernika 2010r.
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W dniu 04.11.2010r. Uchwatg nr 1 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego SWISSMED
Prywatny Serwis Medyczny SA Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito
podwyzszy¢ kapitat zaktadowy o nie wiecej niz 1.250.000 akcji zwyktych serii D o warto$ci nominalnej
1 zt kazda akcja. W drodze subskrypcji prywatnej podwyzszono kapitat do wysokosci 4.070.895 zt, tj.
0 770.895 sztuk akcji. Kapitat ten zostat zarejestrowany w dniu 17 stycznia 2011r.

W dniu 04.11.2010r. Uchwata nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Swissmed
Prywatny Serwis Medyczny S.A. podjeto decyzje w sprawie dematerializacji akcji serii A, B, C, oraz
akcji serii D obejmowanych w ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki, upowaznienia do
zawarcia umowy z Krajowym depozytem Papierow Wartosciowych S.A. o rejestracje tych akcji w
depozycie papieréw wartosciowych oraz ubiegania sie o dopuszczenie tych akcji do obrotu w
Alternatywnym Systemie Obrotu NewConnect lub na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A.

Na podstawie Uchwaty Zarzgdu KDPW S.A. nr 122/11 z dnia 11 lutego2011r. akcje spotki zostaty
zarejestrowane w dniu 8 marca 2011r. w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych. Akcje Serii
A, B, C, D zostaty wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu uchwatg Zarzadu Gietdy nr
275/2011 z dnia 4 marca 2011 roku. Uchwatg Zarzadu Gietdy nr 301/2011 z dnia 10marca 2011r.
wyznaczono pierwszy dzien notowan akcji Spotki na dzien 15 marca 2011r.

W dniu 09 maja 2011 roku spotka Swissmed Prywatny Serwis Medyczny S.A. zakupita 100% udziatéw
w spotce Euromed Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie. Spdtka Euromed prowadzita dziatalnosc
medyczng w zakresie obstugi pacjentéw prywatnych (indywidualnych i korporacyjnych) na terenie
aglomeracji warszawskiej. W wyniku zawarcia w dniu 10.06.2011 r. pieciu transakcji pakietowych w
alternatywnym systemie obrotu NewConnect spétka Swissmed Centrum Zdrowia S.A. zbyta facznie
500.000 (piecset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela spoétki Swissmed Prywatny Serwis Medyczny
S.A. Przed zawarciem tej transakcji Spétka Swissmed Centrum Zdrowia S.A. posiadata 2.800.000 akcji
zwyktych na okaziciela Swissmed Prywatny Serwis Medyczny S.A., co stanowito 68,75% kapitatu
zaktadowego SPSM S.A., oraz posiadata 2.800.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu z tych akcji, co
stanowito 68,75% ogdlnej liczby gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Swissmed Prywatny
Serwis Medyczny S.A.

Po zawarciu transakcji Spétka Swissmed Centrum Zdrowia S.A. posiada 2.300.000 akcji zwyktych na
okaziciela Swissmed Prywatny Serwis Medyczny S.A., co stanowi 56,5% kapitatu zaktadowego
Swissmed Centrum Zdrowia S.A. oraz posiada 2.300.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu z tych
akcji, co stanowi 56,5% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Swissmed
Prywatny Serwis Medyczny S.A.

W dniu 13 marca 2012 roku Zarzad Swissmed Prywatny Serwis Medyczny S.A. oraz Zarzagd EUROMED
uzgodnity i przyjety Plan Potgczenia, ktdry zostat ogtoszony w dniu 22 marca 2012 roku w Monitorze
Sadowym i Gospodarczym. Postanowieniem Sgdu Rejonowego Gdansk-Pdotnoc w Gdansku VI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego z dnia 18 maja 2012 roku wpisano do Krajowego
Rejestru Sgdowego — rejestru Przedsiebiorcéw potgczenia w trybie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spétek
handlowych spotki Swissmed Prywatny Serwis Medyczny S.A. z siedzibg w Gdansku (Spoétka
Przejmujgca) ze spotkg Euromed Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (Spdtka Przejmowana) poprzez
przeniesienie na Spdtke Przejmujacg — jako jedynego wspdlnika Spétki Przejmowanej — catego
majatku Spotki Przejmowanej. W zwigzku z powyzszym w dniu 18 maja 2012 roku nastgpito wpisanie
potaczenia do rejestru wiasciwego wedtug siedziby Spotki Przejmujacej (dzien potaczenia).

Swissmed Development Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku, ul. Wilenska 44, wpisana do Krajowego

Rejestru Sgdowego — Rejestru Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sgd Rejonowy Gdarsk-Pétnoc w
Gdansku VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego KRS 0000281295. Spotka zostata
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utworzona w maju 2007 roku. Jedynym zatozycielem i wiascicielem spétki jest Swissmed Centrum
Zdrowia S.A. (100 %).

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest zagospodarowanie, wynajem, kupno i sprzedaz
nieruchomosdci na wtasny rachunek, w szczegdlnosci nabywanie gruntdw pod nowe inwestycje, w
tym medyczne oraz budowa nieruchomosci, przede wszystkim obiektéw szpitalnych. Spétka
Swissmed Development Sp. z 0.0. jest takze strong w negocjacjach i postepowaniach przetargowych
dotyczacych nabywania gruntdw, dotychczas prowadzonych przez jednostke dominujaca.

Do dnia 7 maja 2010r. kapitat zaktadowy Spotki wynosit 4.000.000,00 PLN i dzieli sie na 4.000
udziatéw o wartosci nominalnej 1.000,00 PLN kazdy. Dnia 7 maja 2010 roku odbyto sie Zwyczajne
Zgromadzenie Wspdlnikéw spotki Swissmed Development Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku, na ktérym
podjeta zostata uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki z kwoty 4.000.000 zt do kwoty
16.740.000 zt.

Dnia 9 czerwca 2010 roku Zarzad Swissmed Centrum Zdrowia S.A. otrzymat postanowienie Sadu
Rejonowego Gdansk - Pétnoc w Gdansku, Wydziat VII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, z
dnia 28 maja 2010 roku, o rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki Swissmed
Development Sp. z o0.0. z siedzibg w Gdansku. Podwyzszenie kapitatu nastgpito z kwoty 4.000.000 zt
do kwoty 16.740.000 zf, to jest o kwote 12.740.000 zt, w drodze ustanowienia nowych 12.740
udziatéw o wartosci nominalnej 1.000 zt kazdy udziat. Nowo ustanowione udziaty zostaty objete
przez Swissmed Centrum Zdrowia S.A. z siedzibg w Gdansku. W wyniku rejestracji, kapitat zaktadowy
Spoétki wynosi 16.740.000 zt i dzieli sie na 16.740 udziatéw po 1.000 zt kazdy. Liczba gtoséw
wynikajgca ze wszystkich ustanowionych udziatéw po zarejestrowaniu podwyziszenia kapitatu
zaktadowego wynosi 16.740 gtoséw. Kwota wniesiona w gotéwce przeznaczona zostata na budowe
Centrum Medycznego Warszawa w zwigzku z realizacja umowy z dnia 18 grudnia 2009 roku
zobowigzujacej do wybudowania Centrum Medycznego, ustanowienia odrebnej wtasnosci oraz
zawarcia umowy przenoszacej wtasnosc.

Fundacja Promedicine. Spotka Swissmed Centrum Zdrowia S.A. utworzyta w marcu 2013 roku

Fundacje Promedicine z siedzibg w Gdansku, ul. Jaskowa Dolina 132. Fundacja Promedicine zostata

wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego — Rejestru Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad

Rejonowy Gdansk — Pétnoc w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod

numerem KRS 0000454157. Majgtek Fundacji stanowi fundusz zatozycielski w kwocie 5.000 (pie¢

tysiecy) ztotych. Przedmiot dziatalnosci Fundacji Promedicine okreslany jest wg PKD jako [PKD 2007

— 94997 — Dziatalnos¢ pozostatych organizacji cztonkowskich, gdzie indziej nie sklasyfikowana].

Celami statutowymi Fundacji Promedicine sg m.in.:

= |nicjowanie i wspieranie nowatorskich rozwigzan w réznorodnych dziedzinach zycia spotecznego,
a szczegdblnie w ochronie zdrowia i Srodowiska oraz praw i wolnosci cztowieka i obywatela, w
ochronie zycia rodzinnego i profilaktyce spotecznej,

= dziatanie w zakresie ochrony zdrowia, edukacji, rozwoju gospodarki i nauki, wydawnictw
ksigzkowych i internetowych oraz e-booki, nauki jezykéw obcych, w tym jezyka angielskiego dla
lekarzy, studentow i pracownikéw stuzby zdrowia,

= wprowadzanie i propagowanie wykorzystania nowoczesnych technologii w nauce, medycynie,
przemysle i gospodarce,

= podejmowanie i wspieranie dziatan w zakresie upowszechniania profilaktyki zdrowotnej.

Fundacja realizuje swoje cele poprzez:

= Dziatalno$¢ edukacyjng, szkoleniowg, wydawniczg i badawcza.

= Dziatalno$¢ gospodarcza
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= Propagowanie i realizacje innowacyjnych form ksztatcenia

= Prowadzenie dziatalnosci szkoleniowej i wychowawczej

=  Wydawanie publikacji dotyczacych naukii zdrowia

=  Wspdtprace z wtadzami samorzgdowymi, rzadowymi i organizacjami pozarzadowymi w zakresie
wymienionym w celach dziatania Fundacji.

= Pozyskiwanie funduszy na cele statutowe Fundacji od firm, instytucji, oséb prywatnych,
organizacji rzgdowych i poza rzgdowych w kraju i za granicg oraz srodkéw unijnych.

Swissmed Centrum Zdrowia S.A. posiada 18,78% udziatéw w spotce Swissmed Vascular Sp. z o.0,.
ktore nie sg objete konsolidacjg. Z uwagi na nieistotne obroty, Swissmed Opieka Sp. z 0.0. i Fundacja
Promedicine rowniez nie biorg udziatu w sprawozdaniu skonsolidowanym.

3. WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE GRUPY KAPITALOWE)

W okresie od 01.04.2014 do 30.09.2014 nie nastgpity zadne zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej
Swissmed Centrum Zdrowia S.A..

4, STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIAWCZESNIEJ
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK, W SWIETLE WYNIKOW
ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE KWARTALNYM W STOSUNKU DO WYNIKOW
PROGNOZOWANYCH

Zarzad Spotki nie publikowat wczesniej prognoz wynikéw na rok 2014.

5. WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO
PRZEZ PODMIOTY ZALEZNE CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU KWARTALNEGO WRAZ
ZE WSKAZANIEM LICZBY POSIADANYCH PRZEZ TE PODMIOTY AKCIJ, ICH
PROCENTOWEGO UDZIAtU W KAPITALE ZAKLADOWYM, LICZBY GLOSOW
WYNIKAJACYCH | ICH PROCENTOWEGO UDZIAtU W OGOLNEJ LICZBIE GROSOW NA
WALNYM ZGROMADZENIU ORAZ WSKAZANIE ZMIAN W STRUKTURZE WtASNOSCI
PAKIETOW AKCJI EMITENTA W OKRESIE OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU
KWARTALNEGO

Na dzien publikacji niniejszego raportu stan akcjonariuszy posiadajacych znaczace pakiety akgcji
prezentowat sie w sposdb nastepujacy:

Udziat wkapitale  Liczbagtosow naWalnym  Udziat w ogdlnej liczbie

fes s Uik 2 zaktadowym Zgromadzeniu glosow naWz
Ogotem 61182 234 100,00% 61182234 100,00%
TF Holding AG 33890482 55,39% 33890482 55,39%
pozostali 27 291752 44,61% 27 291752 44,61%

W okresie od przekazania ostatniego raportu okresowego (raport za | kwartat 2014) nie nastgpity
zadne zmiany w stanie posiadania akcji.
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6. ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB UPRAWNIEN DO NICH
PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANIA
RAPORTU KWARTALNEGO WRAZ ZE WSKAZANIEM ZMIAN STANIE POSIADANIA, W
OKRESIE OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO, ODREBNIE DLA
KAZDEJ Z 0SOB

Akcje jednostki dominujgcej (dane w petnych ztotych)

Stan posiadania akcji przez osoby zarzadzajgce i nadzorujace na dzied przekazania niniejszego
sprawozdania przedstawia sie nastepujgco:

P. Roman Walasifski, Prezes Zarzadu jednostki dominujgcej na dzien przekazywania niniejszego
raportu posiada 1.000.364 akcji jednostki dominujacej, o tagcznej wartosci nominalnej 1.000.364,00 zi.
W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego stan posiadani akcji nie zmienit sie.

P. Bruno Hangartner, Przewodniczagcy Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej, na dzien
przekazywania niniejszego raportu posiada posrednio poprzez spétke TF Holding AG 33.890.482 akciji
jednostki dominujacej, o tacznej wartosci nominalnej 33.890.482,00 zt. W okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego stan posiadani akcji nie zmienit sie.

P. Zbigniew Gruca, cztonek Rady Nadzorczej jednostki dominujacej, na dzien przekazywania
niniejszego raportu posiada 41.153 akcji jednostki dominujacej, o tgcznej wartosci nominalnej
41.153,00 zt. W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego stan posiadani akcji nie
zmienit sie.

P. Pawet Sobkiewicz, cztonek Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej, na dzien przekazywania
niniejszego raportu posiada 13.880 akcji jednostki dominujacej, o tgcznej wartosci nominalnej
13.880,00 zt. W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego stan posiadani akcji nie
zmienit sie.

P. Anna Litwic — prokurent, na dzien przekazania niniejszego raportu posiada 514.000 akcji jednostki
dominujgcej, o facznej wartosci nominalnej 514.000,00 zt. W okresie od przekazania poprzedniego
raportu kwartalnego stan posiadani akcji nie zmienit sie.

P. Mariusz Jagodzinski, Cztonek Rady Nadzorczej jednostki dominujacej, na dzien przekazania
niniejszego raportu posiada 92.358 akcji Emitenta, o tacznej wartosci nominalnej 92.358,00 zt. W
okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego stan posiadani akcji nie zmienit sie.

P. Barbara Ratnicka-Kiczka, Cztonek Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej, na dzien przekazania
niniejszego raportu posiada 30.880 akcji jednostki dominujacej, o facznej wartosci nominalnej
30.880,00 zt. W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego stan posiadani akcji nie
zmienit sie.

Warranty subskrypcyjne jednostki dominujacej

Stan posiadania warrantéw subskrypcyjnych serii A uprawniajgcych do objecia akcji serii H przez
osoby zarzadzajace i nadzorujgce przedstawia sie w sposdb nastepujgcy:
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P. Roman Walasinski, Prezes Zarzadu jednostki dominujgcej, na dzien przekazania niniejszego raportu
posiada taczng ilos¢ 314.400 warrantdéw subskrypcyjnych serii A uprawniajgcych do nabycia 314.400
akgcji serii H.

P. Zbigniew Gruca, cztonek Rady Nadzorczej jednostki dominujacej, na dzien przekazania niniejszego
raportu posiada tgcznie 72.000 warrantéw subskrypcyjnych serii A uprawniajgcych do nabycia 72.000
akcji serii H.

P. Pawet Sobkiewicz, cztonek Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej, na dzien przekazania
niniejszego raportu posiada tgczng ilos¢ 72.000 warrantédw subskrypcyjnych serii A uprawniajgcych do
nabycia 72.000 akcji serii H.

P. Barbara Ratnicka-Kiczka cztonek Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej, na dzien przekazania
niniejszego raportu posiada tgczng ilos¢ 72.000 warrantéw subskrypcyjnych serii A uprawniajgcych do
nabycia 72.000 akgcji serii H.

P. Anna Litwic — prokurent, na dzien przekazania niniejszego raportu posiada tgczng ilos¢ 200.000
warrantéw subskrypcyjnych serii A uprawniajgcych do nabycia 200.000 akcji serii H.

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego nie nastgpita zmiana w stanie
posiadania warrantéw subskrypcyjnych serii A przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce jednostke
dominujaca.

Akcje w spotce zaleznej Emitenta

P. Roman Walasinski, Prezes Zarzadu Emitenta, na dzien przekazania niniejszego raportu posiada
taczng ilos¢ 200.000 sztuk akcji serii C w spdétce zaleznej Emitenta — Swissmed Prywatny Serwis
Medyczny S.A.

P. Anna Litwic — prokurent, na dzien przekazania niniejszego raportu posiada tgczng ilos¢ 100.000
akgcji serii C w spofce zaleznej Emitenta — Swissmed Prywatny Serwis Medyczny S.A.

P. Mariusz Jagodzinski, cztonek Rady Nadzorczej Emitenta, na dzien przekazania niniejszego raportu
posiada tgczng ilos¢ 100.000 akcji serii D w spotce zaleznej Emitenta — Swissmed Prywatny Serwis
Medyczny S.A.

Od przekazania ostatniego raportu kwartalnego (raport za | kwartat 2014) nie nastgpita zmiana w
stanie posiadania akcji w spétkach zaleznych przez osoby zarzadzajgce i nadzorujace.

7. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM
WEASCIWYM DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACII
PUBLICZNE]J.

Z UWZGLEDNIENIEM INFORMACII W ZAKRESIE:

=  POSTEPOWANIA DOTYCZACEGO ZOBOWIAZAN ALBO WIERZYTLENOSCI EMITENTA LUB JEDNOSTKI OD
NIEGO ZALEZNEJ, KTORYCH WARTOSC STANOWI CO NAJMNIEJ 10% KAPITALOW WEASNYCH EMIENTA, Z
OKRESLENIEM: PRZEDMIOTU POSTEPOWANIA, WARTOSCI PRZEDMIOTU SPORU, DATY WSZCESCIA
POSTEPOWANIA, STRON WSZCZETEGO POSTEPOWANIA ORAZ STANOWISKA EMITENTA

= DWU LUB WIECE) POSTEPOWAN DOTYCZACYCH ZOBOWIAZAN ORAZ WIERZYTELNOSCI, KTORYCH
EACZNAWARTOSC STANOWI ODPOWIEDNIO CO NAJMNIEJ 10% KAPITALOW WEASNYCH EMIENTA, Z
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OKRESLENIEM tACZNEJ WARTOSCI POSTEPOWAN ODREBNIE W GRUPIE ZOBOWIAZAN ORAZ
WIERZYTELNOSCI — ZE WSKAZANIEM ICH PRZEDMIOTU, WARTOSCI PRZEDMIOTU SPORU, DATY
WSZCZECIA POSTEPOWANIA ORAZ STRON WSZCZETEGO POSTEPOWANIA

Brak postepowan toczacych sie przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej, ktdrych wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw witasnych
jednostki dominujgcej Grupy Kapitatowej.

8. INFORMACIJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA
JEDNEJ LUB WIELU TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYM, JEZELI POJEDYNCZO
LUB tACZNIE SA ONE ISTOTNE | ZOSTALY ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH NIZ
RYNKOWE, Z WYJATKIEM TRANSAKCJI ZAWIERANYCH PRZEZ EMITENTA BEDACEGO

FUNDUSZEM Z PODMIOTEM POWIAZANYM

WRAZ ZE WSKAZANIEM ICH WARTOSCI, PRZY CZYM INFORMACJE DOTYCZACE POSZCZEGOLNYCH TRANSAKCII MOGA BYC

ZGRUPOWANE WEDtUG RODZAJU, Z WYJATKIEM PRZYPADKU, GDY INFORMACJE NA TEMAT POSZCZEGOLNYCH

TRANSAKCJI SA NIEZBEDNE DO ZROZUMIENIA ICH WPtYWU NA SYTUACIE MAJATKOWA, FINANSOWA | WYNIK FINANSOWY

EMITENTA, WRAZ Z PRZEDSTAWIENIEM:

A) INFORMACII O PODMIOCIE, Z KTORYM ZOSTALA ZAWARTA TRANSAKCIA,

B) INFORMACJI O POWIAZANIACH EMITENTA LUB JEDNOSTKI OD NIEGO ZALEZNEJ Z PODMIOTEM BEDACYM STRONA
TRANSAKCII,

C) INFORMACII O PRZEDMIOCIE TRANSAKCII,

D) ISTOTNYCH WARUNKOW TRANSAKCJI, ZE SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM WARUNKOW FINANSOWYCH ORAZ
WSKAZANIEM OKRESLONYCH PRZEZ STRONY SPECYFICZNYCH WARUNKOW, CHARAKTERYSTYCZNYCH DLA TEJ UMOWY,
W SZCZEGOLNOSCI ODBIEGAJACYCH OD WARUNKOW POWSZECHNIE STOSOWANYCH DLA DANEGO TYPU UMOW,

E) INNYCH INFORMACI DOTYCZACYCH TYCH TRANSAKCJI, JEZELI SA NIEZBEDNE DO ZROZUMIENIA SYTUACII
MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ | WYNIKU FINANSOWEGO EMITENTA,

F) WSZELKICH ZMIAN TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, OPISANYCH W OSTATNIM SPRAWOZDANIU ROCZNYM,
KTORE MOGtY MIEC ISTOTNY WPLYW NA SYTUACIE MAJATKOWA, FINANSOWA | WYNIK FINANSOWY EMITENTA;

Jednostka dominujgca ani jednostka od niego zalezna nie zawarty zadnej transakcji z podmiotami
powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

9. INFORMACIJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB PRZEZ JEDNOSTKE OD NIEGO
ZALEZNA PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCII - tACZNIE
JEDNEMU PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE ZALEZNEJ OD TEGO PODMIOTU, JEZELI
tACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCII STANOWI
ROWNOWARTOSC CO NAJMNIEJ 10 % KAPITAtOW WLASNYCH EMITENTA, Z
OKRESLENIEM:

A) NAZWY (FIRMY) PODMIOTU, KTOREMU ZOSTALY UDZIELONE PORECZENIA LUB GWARANCIE,

B) tACZNEJ KWOTY KREDYTOW LUB POZYCZEK, KTORA W CALOSCI LUB W OKRESLONEJ CZESCI ZOSTAtA ODPOWIEDNIO
PORECZONA LUB GWARANTOWANA,

C) OKRESU, NA JAKI ZOSTALY UDZIELONE PORECZENIA LUB GWARANCIE,

D) WARUNKOW FINANSOWYCH, NA JAKICH ZOSTAtY UDZIELONE PORECZENIA LUB GWARANCIE, Z OKRESLENIEM
WYNAGRODZENIA EMITENTA LUB JEDNOSTKI OD NIEGO ZALEZNEJ ZA UDZIELENIE PORECZEN LUB GWARANCII,

E) CHARAKTERU POWIAZAN ISTNIEJACYCH POMIEDZY EMITENTEM A PODMIOTEM, KTORY ZACIAGNAt KREDYTY LUB
POZYCZKI;

Ustanowienie zabezpieczen — kredyt Swissmed Development sp. z 0.0. na finansowanie szpitala
Swissmed w warszawie oraz wpis zastawu rejestrowego na udziatach spéftki
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Zgodnie z umowami kredytowymi zawartymi pomiedzy spétkg zalezng Swissmed Development Sp. z
0.0. (,Kredytobiorca”) a bankiem PKO BP S.A. (,Kredytodawca”), 07 marca 2011 roku Swissmed
Centrum Zdrowia S.A.:

a. poreczyt dwa weksle in blanco wystawione przez Swissmed Development Sp. z o.o.
stanowigce zabezpieczenie dla sptaty kredytu inwestycyjnego w kwocie 27.000 tys. zt oraz
kredytu obrotowego w kwocie 6.300.tys. zt. Powyzej opisane poreczenia wekslowe udzielone
zostaty Kredytobiorcy w catym okresie kredytowania. Za udzielenie poreczen wekslowych
Swissmed Centrum Zdrowia S.A. nie otrzymat zadnego wynagrodzenia. Kredytobiorca jest
spotky zalezng wchodzacg w skfad grupy kapitatowej Swissmed, w ktérej Swissmed Centrum
Zdrowia S.A. posiada 100% udziatéw oraz 100% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdinikow;

b. zawart z PKO BP S.A. umowe o ustanowienie zastawu rejestrowego na udziatach Swissmed
Development Sp. z 0.0. w celu zabezpieczenia wierzytelnosci Kredytodawcy z tytutu kredytu
inwestycyjnego udzielonego Kredytobiorcy w kwocie 27.000tys. zt. Na mocy w/w umowy
Swissmed Centrum Zdrowia S.A. (,Zastawca”) ustanowit na rzecz PKO BP S.A. zastaw na
stanowigcych witasnos¢ Zastawcy 16.740 udziatach Swissmed Development Sp. z 0.0., o
wartosci nominalnej 1 tys. zt kazdy udziat. Najwyzsza suma zabezpieczenia wynosi 32.400.tys.
zt, w tym: odsetki od kredytu, roszczenia uboczne, koszty zaspokojenia PKO BP S.A.

W okresie obowigzywania umowy zastawu:
1. prawa korporacyjne (w tym prawo gtosu na zgromadzeniu wspdlnikéw) bedzie
wykonywac Zastawca,
2. pozytki z zastawionych udziatdw pozostajg do dyspozycji Zastawcy,
3. zastawem rejestrowym objete musi by¢ 100% udziatdw spotki  Swissmed
Development Sp. z 0.0.
Zastaw rejestrowy obcigza udziaty do czasu catkowitej sptaty wierzytelnosci PKO BP S.A. z tytutu
kredytu inwestycyjnego udzielonego Swissmed Development Sp. z 0.0.
Dnia 21 marca 2011 roku doreczono Zarzadowi Swissmed Centrum Zdrowia S.A. z siedzibg w
Gdansku (jednostka dominujgca Grupy) postanowienia Sadu Rejonowego Gdansk — Pétnoc w
Gdansku, Wydziat X Gospodarczy — Rejestru Zastawéw z dnia 15 marca 2011 r. o wpisie do rejestru
zastawOw zastawu rejestrowego na udziatach Swissmed Development Sp. z 0.0. — spotki zalezne;j.

Dostosowanie zabezpieczen sptaty kredytow w zwigzku z podwyiszeniem kwoty kredytu
inwestycyjnego i obrotowego

W zwigzku z aneksami z dnia 09.11.2011 r. do umowy kredytu inwestycyjnego oraz umowy kredytu
obrotowego zawartymi pomiedzy spdtka zalezng Swissmed Development Sp. z 0.0. z siedzibg w
Gdansku (,,Kredytobiorca”), a Powszechng Kasg OszczednosSci Bankiem Polskim Spdtkg Akcyjng z
siedzibg w Warszawie (,,PKO BP”, ,Kredytodawca”) , w dniu 16.11.2011 r. spdtka Swissmed Centrum
Zdrowia S.A.:

a. udzielita dwdch poreczen wekslowych za zobowigzania Kredytobiorcy bedgcego wystawcy
dwdch weksli wtasnych niezupetnych (in blanco) ztozonych do dyspozycji PKO BP, jako
zabezpieczenie wierzytelnosci Kredytodawcy z tytutu umowy kredytu inwestycyjnego w
kwocie 28.680 tys. zt oraz z tytutu umowy kredytu obrotowego w kwocie 6.686,4 tys. zt. PKO
BP przyjeta powyzsze poreczenia wekslowe;

b. zawarta z PKO BP aneks nr 1 z dnia 09.11.2011 r. do umowy o ustanowieniu zastawu
rejestrowego na udziatach Swissmed Development Sp. z 0.0. z dnia 07.03.2011 r. (,Umowa
Zastaw Rejestrowego”), zgodnie z ktorym strony postanowity, ze Umowa Zastawu
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Rejestrowego zabezpiecza wierzytelnosci PKO BP z tytutu umowy kredytu inwestycyjnego
udzielonego Kredytobiorcy w kwocie 28.680 tys. zt. Najwyzsza suma zabezpieczenia wynosi
52.504 tys. zt, w tym odsetki od kredytu, roszczenia uboczne oraz koszty zaspokojenia PKO
BP.
W zwigzku z podwyziszeniem wartosci kredytowania, w dniu 27 grudnia 2011 roku Swissmed
Development Sp. z 0.0 z siedzibg w Gdansku w otrzymata postanowienia Sgdu Rejonowego dla
Warszawy- Mokotowa w Warszawie, IX Wydziatu Ksigg Wieczystych, z dnia 16 grudnia 2011 r. w
przedmiocie zmiany wysokos$ci dwéch hipotek umownych obcigzajgcych nieruchomosé bedaca
wspotwiasnoscig Swissmed Development Sp. z o.0.

Na mocy ww. postanowienia oraz anekséw:
1. hipoteka umowna, zabezpieczajgca sptate kredytu inwestycyjnego w zakresie naleznosci
gtdwnej zostata podwyzszona do kwoty 43.020 tys. zt,
2. hipoteka umowna zabezpieczajgca sptate kredytu obrotowego w zakresie naleznosci gtéwnej
zostata podwyzszona do kwoty 10.029,6 tys. zt.

Jednoczesnie Swissmed Development Sp. z 0.0 w dniu 27 grudnia 2011 roku otrzymat postanowienie
Sadu Rejonowego Gdansk — Pétnoc w Gdanisku, Wydziat IX Gospodarczy — Rejestru Zastawoéw z dnia
16 grudnia 2011 r. o zmianie wpisu do rejestru zastawdw zastawu rejestrowego ustanowionego na
udziatach Swissmed Development Sp. z 0.0.

Zabezpieczenia do umowy leasingu zwrotnego nieruchomosci

W zwigzku z zawartg w dniu 29 lipca 2011r. umowg leasingu nieruchomosci potozonej w Gdarsku
przy ul. Wilenskiej 44, Korzystajgcy (Swissmed Centrum Zdrowia S.A.)wystawit i ztozyt do dyspozycji
Finansujacego (BPS Leasing S.A )trzy weksle in blanco bez protestu, z ktérych kazdy, Finansujagcy ma
prawo wypetni¢ w kazdym czasie (do chwili sptaty wszelkich zobowigzan) na sume odpowiadajgca
zadtuzeniu Korzystajgcego wobec Finansujgcego, wynikajgcemu z Umowy Leasingu, w tym réwniez
na sume odpowiadajgcg odszkodowaniu wynikajgcemu z rozwigzania lub wygasniecia Umowy
Leasingu przed terminem, na ktdéry zostata zawarta. Finansujgcy ma prawo weksle te opatrzy¢ data
ptatnosci wedtug swego uznania, zawiadamiajgc o tym Korzystajacego listem poleconym.

W dniu 29 lipca 2011 jednostka dominujgca, spétka zalezna Swissmed Prywatny Serwis Medyczny
S.A. oraz spotka zalezna Swissmed Development Sp. z 0.0. poreczyly solidarnie za zaptate zadtuzenia
wynikajacego z Umowy Leasingu zabezpieczonej powyzej okreslonymi wekslami oraz wyrazity zgode
na uzupetnienie weksli przez Finansujgcego w sposdb podany w deklaracji wekslowej do Umowy
Leasingu.

Jednostka dominujgca, spétka zalezna Swissmed Prywatny Serwis Medyczny S.A., spotka zaleina
Swissmed Development Sp. z 0.0. oraz spétka zalezna Swissmed Nieruchomosci Sp. z 0.0. zgodnie z
postanowieniami Umowy Leasingu ztozyty w dniu 29 lipca 2011r. oswiadczenia o poddaniu sie
egzekucji wobec Banku Polskiej Spétdzielczosci S.A. w trybie art. 97 Prawa Bankowego z tytutu
ptatnosci wynagrodzenia na rzecz w/w banku w zwigzku z wykupem wierzytelnos$ci Finansujgcego
wynikajgcych z Umowy Leasingu, a dotyczacych wynagrodzenia naleznego Finansujgcemu.

Zastaw rejestrowy na urzadzeniach medycznych

1. Postanowieniem Sadu Rejonowego Gdansk — Pétnoc w Gdansku Wydziat IX Gospodarczy —
Rejestru Zastawow (,Sad rejestrowy”) z dnia 10.10.2011 r. dokonano wpisu do rejestru
zastawdéw zastawu rejestrowego na nastepujacych urzgdzeniach medycznych: 1)
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Ultrasonograf Vivid |, 2) RTG Cyfrowe Stacjonarne Definium 6000, 3) Tomograf Komputerowy
VCT Advantage, 4) Rezonans Magnetyczny MR Optima 360, 5) Ultrasonograf Logiq P5.
Zgodnie z zaswiadczeniami Sadu rejestrowego zatgczonymi do w/w postanowien, wpisu do
rejestru zastawdéw dokonano w dniu 12.10.2011 r.

2. Postanowieniem Sadu rejestrowego z dnia 11.10.2011 r. dokonano wpisu do rejestru
zastawdw zastawu rejestrowego na urzadzeniu medycznym — RTG Analogowe Mobilne
TMXR+. Wedtug zaswiadczenia Sadu rejestrowego zatgczonego do w/w postanowienia z dnia
11.10.2011 r. wpisu do rejestru zastawéw dokonano w dniu 11.10.2011 r.

Podstawg wpisu w/w zastawOw rejestrowych jest umowa o ustanowieniu zastawu rejestrowego z
dnia 11.08.2011 r. zawarta pomiedzy Swissmed Centrum Zdrowia S.A. a SG Equipment Leasing
Polska Sp. z 0.0. w Warszawie (,,SGEL”). Na mocy w/w umowy oraz przywotanych postanowien Sadu
rejestrowego zostat ustanowiony na rzecz SG Equipment Leasing Polska Sp. z 0.0. zastaw rejestrowy
na stanowigcych wifasnos¢ Swissmed Centrum Zdrowia S.A. powyzej opisanych urzadzeniach
medycznych o tgcznej wartosci 10.064 tys. zt. Ustanowiony zastaw rejestrowy zabezpiecza
wierzytelnosci SGEL wynikajace z pozyczki w kwocie 10.240 tys.zt, ktérg SGEL udzielit Swissmed
Centrum Zdrowia S.A. W umowie zastawu rejestrowego strony okreslity najwyziszg sume
zabezpieczenia na kwote 14.000 tys. zt.

taczna warto$¢ ewidencyjna zastawionych urzadzeh medycznych w ksiegach rachunkowych
Swissmed Centrum Zdrowia S.A. wynosi 10.064 tys. zt. Ustanowiony zastaw rejestrowy wygasa z
chwilg catkowitej sptaty wierzytelnosci wynikajacej z Umowy Pozyczki.

Poreczenia wekslowe — kredyt inwestycyjny oraz kredyt w rachunku biezacym spétki zaleznej
Swissmed Prywatny Serwis Medyczny S.A.

W dniu 29.11.2011 r. Swissmed Centrum Zdrowia S.A. poreczyt za zobowigzania wekslowe spétki
zaleznej Swissmed Prywatny Serwis Medyczny S.A. (,Kredytobiorca”) bedacej wystawcg dwédch
weksli ztozonych Bankowi Zachodniemu WBK Spétka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu w celu
zabezpieczenia kredytu inwestycyjnego w kwocie 2.300 tys. zt oraz kredytu w rachunku biezagcym w
kwocie 750 tys. zt. Zgodnie z dwoma deklaracjami poreczenia wekslowego z dnia 29.11.2011 r. Bank
ma prawo wypetni¢ poreczone weksle w kazdym czasie w przypadku niedotrzymania umownych
termindéw sptaty w/w kredytéw zaciggnietych przez Kredytobiorce na sumy odpowiadajgce
aktualnym roszczeniom Banku, ktére obejmuja: kwote wierzytelnosci gtéwnej wraz z odsetkami i
innymi kosztami na dzied przedstawienia weksla do zaptaty. Poreczyciel oswiadczyt ponadto, ze
poddaje sie egzekucji Swiadczen pienieznych w oparciu o bankowy tytut egzekucyjny, przy czym Bank
moze wystawi¢ bankowy tytut egzekucyjny do kwot udzielonych kredytéw wraz z odsetkami
umownymi, optatami i prowizjami, odsetkami od zadituzenia przeterminowanego, kosztami
dochodzenia roszczenn banku oraz innymi kosztami powstatymi z przyczyn lezgcych po stronie
Kredytobiorcy lub Poreczyciela, jednak maksymalnie: a) do kwoty 4.600 tys. zt w przypadku kredytu
inwestycyjnego, b) do kwoty 1.500 tys. zt w przypadku kredytu w rachunku biezgcym. Bank moze
wystgpi¢ do sgdu o nadanie bankowemu tytutowi egzekucyjnemu klauzuli wykonalnosci do dnia: a)
30.09.2019 r. odnosnie kredytu inwestycyjnego, b) 31.10.2015 r. odnosnie kredytu w rachunku
biezgcym.
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10. INNE INFORMACIJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY JEGO
SYTUACJI KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO 1| ICH
ZMIAN, ORAZ INFORMACIE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACII
ZOBOWIAZAN PRZEZ EMITENTA;

Przychody

Przychody ze sprzedazy w Grupie Swissmed w okresie 6 miesiecy trwajgcych od 01 kwietnia 2014 do
30 wrzesnia 2014 spadty o 14,8% w pordwnaniu do analogicznego okresu w roku poprzednim.
Spadek dotyczyt gtdwnie ustug Swiadczonych w ramach NFZ. Bezposredni wptyw na ten spadek miato
wydzielenie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa do spotki Swissmed Vascular, ktérej to dane nie
podlegajg konsolidacji. Spotka Swissmed Vascular prowadzi dziatalno$s¢ w zakresie kardiologii,
kardiochirurgii, i chirurgii naczyn na bazie powierzchni i infrastruktury Szpitala Swissmed w Gdanisku,
stad obserwuje sie 14,3% wzrost przychoddw poza dziatalnosciag medyczna. Podobnie ustugi na rzecz
pacjentow prywatnych wzrosty o 2,2%.

30092014 30092013

pacjent prywatny 0 12 097 11831 43,5%
przychody medyczne g 15530 19433 99,6%
pozostate przychody [ 4163 3643
dotacje 0 33
RAZEM f 19 693 23109 100,0%

W lecznictwie otwartym nastgpit wzrost przychodéw o 10%. Wzrost ten spowodowany jest
aktywizacjg dziatalnosci spétki Swissmed Prywatny Serwis Medyczny S.A., a takze spotki Swissmed
Centrum Zdrowia S.A. w zakresie prywatnych konsultacji i zabiegdw ambulatoryjnych.

W zakresie lecznictwa zamknietego na spadek (o 47,1%) wptyw miato przeniesienie dziatalnosci w
zakresie kardiologii, kardiochirurgii, chirurgii naczyn (lecznictwo szpitalne) do spoétki Swissmed
Vascular.

01.04.2014- 01.04.2013-

udziat

30.09.2014 30.09.2013

lecznictwo otwarte 10109 9188 10,0% 65,1%
liczba procedur i 131 065 137 388 -4,6%

lecznictwo zamkniete g 5422 10245 -47,1% 34,9%
liczba procedur " 1065 1756 -39,4%

przychody z ustug medycznych g 15530 19433 -20,1%

Srednia cena procedury |. Otwartego g 77,1 zt 66,9 zt

srednia cena procedury |. Zamknietego - 5090,6 zt 5834,3 z#
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Srednia cena procedury w lecznictwie otwartym wzrosta do poziomu 77,1 zt. W zwigzku z
przekazaniem do Swissmed Vascular relatywnie drogich procedur kardiologicznych i
kardiochirurgicznych niewielkiej korekcie ulegta réwniez $rednia cena procedury w lecznictwie
zamknietym (aktualny poziom to 5.090,60 zt).

Koszty

Znaczace spadki w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego nastapity rowniez po
stronie kosztéw (spadek o 20,9%). Najwiekszy udziat w spadku kosztéw odnotowano w materiatach
medycznych (-36,1%), wynagrodzeniach (-21,5%) oraz ustugach obcych medycznych (-20,2%).
Redukcja kosztow wynika bezposrednio z prowadzonych w ramach Grupy Swissmed dziatan
restrukturyzacyjnych, optymalizujgcych ponoszone koszty dziatalnosci, w tym z przeniesienia czesci
dziatalnosci (w tym personelu, sprzetu, ustugodawcow) do Swissmed Vascular.

© 01.042014-  01.042013- .

amortyzacja 2958 ,3%

materiaty i energia w tym: 2368 3705 -36,1% |
materiaty medyczne 1674 3054 -45,2% 8,5%

ustugi obce w tym: 9725 11705  -16,9%

ustugi obce medyczne 6 754 8464 -20,2% 34,3%

podatki i optaty 202 186 8,6% 1,0%

wynagrodzenia 4093 5211 -21,5% 20,8%

inne 321 563  -43,0% 1,6%

RAZEM 19 667 24862 -20,9%

Wynik

Wiekszy spadek kosztéw niz przychoddw w omawianym okresie spowodowat wygenerowanie
pozytywnego wyniku na sprzedazy brutto (+2.678 tys. zt), co daje poprawe rentownosci marzy brutto
na poziomie 14%. Grupa Swissmed wygenerowata pozytywny wynik EBIT (+661 tys. zt). Podobnie,
znaczacej poprawie ulegt réwniez wynik EBITDA (+3.619), gdzie rentownos$¢ EBITDA wyniosta +18%.

17 |Strona



Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci
Grupa Kapitatowa Swissmed

Za okres 0d 01.04.2014 do 30.09.2014

01.04.2014- 01.04.2013-

RACHUNEK WYNIKOW 30.09.2014 30.09.2013 dynamika

przychody 19 693 23109 -15%
|wynik na sprzedazy brutto 2678 1593 " 68%
marza brutto '14% 7% T 97%
[EBIT 661 -1462

rentownosc operacyjna rfa’% -6%

amortyzacja 2958 3492

[EBITDA 3619 2030 | 78%
rentownosc EBITDA '18% 9% " 209%
przychody finansowe "160 12 467

koszty finansowe 2714 4114

wynik brutto ”1893 6891

wynik netto 2082 5249

Ujemne saldo finansowe spowodowato uplasowanie wyniku brutto na poziomie -1.893 tys. zt.
Podatek dochodowy (odroczony) uplasowat wynik netto na poziomie -2.082 tys. zt. W ocenie Grupy
aktualna sytuacja finansowa jest lepsza w porédwnaniu do analogicznego okresu w roku poprzednim,
mimo wygenerowanego wowczas zysku na poziomie netto w kwocie +5,2 min zt. Pochodzit on
bowiem z rozpoznanego przychodu z jednorazowej transakcji sprzedazy udziatdw w spotce zaleznej.

11.

WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA

OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO
KWARTALU.

W Il pdétroczu 2014 roku, Spotki z Grupy Swissmed znajdowac sie bedg w procesie rozwoju
prowadzonej dziatalnosci operacyjnej. Dziatania te obejmowac beda:

Scalenie akcji spotki Swissmed Centrum Zdrowia S.A. przed planowanym potgczeniem spétek
medycznych Swissmed Centrum Zdrowia S.A. i Swissmed Prywatny Serwis Medyczny S.A,,
spotka Swissmed Centrum Zdrowia S.A. zobowigzana jest poczyni¢ stosowne dziatania
zwigzane z wyceng jej akcji ponizej wartosci nominalnej. | tak, Swissmed CZ zamierza przyjgc
program naprawczy polegajacy na scaleniu akcji w stosunku 10:1, tj. za dziesie¢ akgcji
Swissmed CZ o wartosci nominalnej 1 zt (jeden ztoty), akcjonariusz otrzyma jedng akcja
Swissmed CZ o wartosci nominalnej 10 zt (dziesie¢ ztotych). Zrealizowanie programu
naprawczego ma na celu usuniecie przyczyny kwalifikacji akcji spétki do segmentu LISTA
ALERTOW, a tym samym ma poprawi¢ ptynnos$¢ akeji spétki oraz zwiekszy¢ wycene akcji na
GPW. Zgodnie z ogtoszonym planem naprawczym, Zarzad przewiduje, iz proces scalanie akgcji
Swissmed CZ powinien zakonczy¢ sie do korica biezgcego roku obrotowego, tj. do dnia
31.03.2015 .

Rozwdj Centrum Opieki i Rehabilitacji Swissmed. Centrum zapewnia catodobowg opieke i
rehabilitacje osobom starszym, pacjentom po hospitalizacji lub leczeniu operacyjnym, ktdrzy
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ze wzgledu na stan zdrowia lub stopien niepetnosprawnosci nie mogg samodzielnie
funkcjonowa¢ w s$rodowisku domowym. Jak wskazuje dotychczasowa struktura przyjec,
prywatna ustuga rehabilitacyjna w Swissmed stanowi uzupetnienie nie tylko dla pacjentéw
ortopedycznych i kardiologicznych hospitalizowanych w Swissmedzie, ale przede wszystkim
dla pacjentéw hospitalizowanych w catym Tréjmiescie w ramach Narodowego Funduszu
Zdrowia na oddziatach ortopedycznych, kardiologicznych i internistycznych.

e Rozwdj ustug szpitalnych. Wobec zwiekszajgcego sie zapotrzebowania na zabiegi prywatne,
Swissmed przygotowuje niezalezng sale operacyjng wraz z przylegajgcym oddziatem
szpitalnym. Dodatkowo, przygotowujemy sie do swiadczenia ustug z zakresu onkologii, ktéra
wedtug aktualnie sankcjonowanych przepiséw prawa ma by¢ nielimitowana. Doskonale
wyposazona, niezalezna sala operacyjna jest zdecydowanie atutem w $Swiadczeniu ustug
onkologicznych, ktére mogg by¢ sSwiadczone i bezlimitowo rozwijane na bazie juz
posiadanych przez Swissmed kontraktéw: ginekologicznego i chirurgii ogélne;.

Przeprowadzane dziatania majg na celu osiggniecie zoptymalizowanej struktury organizacyjnej
zdolnej do generowania dodatnich przeptywdéw finansowych.

Prezes Zarzadu

Roman Walasinski

Gdansk, dn. 01.12.2014 .
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OSWIADCZENIA ZARZADU

Zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedgcego panstwem cztonkowskim, Zarzad Swissmed Centrum Zdrowia S.A. niniejszym
oswiadcza, ze:

1) Wedtug naszej najlepszej wiedzy, s$rddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitatowej Swissmed oraz $réddroczne skrécone jednostkowe
sprawozdanie finansowe Swissmed Centrum Zdrowia S.A. zawierajgce dane sporzadzone za
okres od 01.04.2014 do 30.09.2014 oraz za okresy porownywalne sporzgdzone zostato
zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposdb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Grupy oraz jej wynik finansowy,
a sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ Grupy
oraz jej sytuacji, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

2) Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy przegladu
potrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy kapitatowej Swissmed oraz
skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego Swissmed Centrum Zdrowia S.A.
zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegty rewident dokonujacy
tego przegladu, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o przegladzie,
zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci i normami zawodowymi.

Prezes Zarzadu

Roman Walasinski

Gdansk, 01.12.2014 r.
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