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1.

1.

Wybrane dane finansowe

1. Wybrane dane finansowe Grupy Baltona

za okres 9 miesiecy zakorczony

za okres 9 miesiecy zakonczony

30 wrzesnia 30 wrzesnia

2014
Przychod tt daz duktd
rzyc ? y.ne o%e slprze azy produktéw, 267 973
towaréw i materiatéw
Zysk/Strata na dziatalno$ci operacyjnej 1852
EBITDA na dziatalnosci operacyjnej* 6 803
Strata netto przypadajgcy na witascicieli
. ' p 'ZVP. J-a Y (2 682)
jednostki dominujacej
Sredni 7 liczb it h
re"ma wazona liczba wyemitowanyc 11 116 192
akcji w sztukach
Liczb dniaj h potencjalnych akgcji
iczba rozwadniajacych potencjalnych akgji 17 679
zwyktych
Strata na jedng akcje (w PLN/EUR) (0,24)
Rozwodniona strata na jedng akcje (w
jedna akeje ( (0,24)
PLN/EUR)
* EBITDA= wynik na dziatalnosci opercayjnej skorygowany o amortyzacje
30.09.2014
Aktywa razem 101 343
Kapitat zaktadowy 2814
Kapitat wt tascicieli j ki
apl.ta \.Nas.nyw ascicieli jednostki 2874
dominujacej
Zobowigzania dtugoterminowe 28 163
Zobowigzania krotkoterminowe 64 231
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 92 394
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w 071
PLN/EUR) !
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng 071

akcje (w PLN/EUR)

2013 2014 2013

w tys. PLN w tys. EUR

165 775 64 103 39 254

(154) 443 (36)

3506 1627 830

(1 260) (642) (298)

11 162 382 11116 192 11 162 382

- 17 679 -

(0,11) (0,06) (0,03)

(0,11) (0,06) (0,03)
31.12.2013 30.09.2014 31.12.2013
w tys. PLN w tys. EUR

91 328 24 271 22 022

2814 674 679

12 358 1886 2980

28 134 6 745 6784

50 580 15383 12 196

78714 22128 18 980

1,11 0,17 0,27

1,11 0,17 0,27

zakorniczony 30 wrzes$nia

za okres 9 miesiecy

za okres 9 miesiecy

zakoriczony 30 wrzesnia

2014

Przept ieniez dziatalnosci

z pyV\./yp_lenlezne z dziatalnosci 6 620
operacyjnej
Przept ieniezne z dziatalnosci
. pVWV.p . € (3 867)
inwestycyjnej
Przept ieniezne z dziatalnosci

. PVWVP' € (3 637)
finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem (883)

Kwoty zostaty zaprezentowane w tysigcach PLN

2013 2014 2013
w tys. PLN w tys. EUR
4703 1584 1114
(9 843) (925) (2331)
4357 (870) 1032
(783) (211) (185)
4
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1.2. Wybrane dane finansowe PHZ Baltona S.A.

za okres 9 miesiecy zakonczony za okres 9 miesiecy zakorczony
30 wrzesnia 30 wrzesnia
2014 2013 2014 2013
w tys. PLN w tys. EUR
Przychody netto ze sprzedazy produktow,
R s 149 444 127 921 35749 30291
towaréw i materiatéw
Zysk na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 806 631 193 149
EBITDA na dziatalnosci operacyjnej* 3063 2764 733 654
Zysk netto 2111 4154 505 984
Srednia wazona liczba wyemitowanych
. 11116 192 11 162 382 11116 192 11 162 382
akcji w sztukach
Li iaj h jalnych akcji
iczba rozwadniajgcych potencjalnych akgji 17 679 i 17 679 i
zwyktych
Zysk na jedng akcje (w PLN/EUR) 0,19 0,37 0,05 0,09
Rozwodniona strata na jedna akcje (w
0,19 0,37 0,05 0,09
PLN/EUR)

* EBITDA= wynik na dziatalnosci opercayjnej skorygowany o amortyzacje

30.09.2014 31.12.2013 30.09.2014 31.12.2013
w tys. PLN w tys. EUR
Aktywa razem 78 374 66 281 18 770 15982
Kapitat zaktadowy 2814 2814 674 679
Kapitat wlasny ogétem 26911 25353 6 445 6113
Zobowigzania dtugoterminowe 10372 10 660 2484 2570
Zobowigzania krotkoterminowe 41091 30 268 9841 7 298
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 51463 40928 12 325 9 869
Wartos¢ ksi jed kej
artos¢ ksiegowa na jedna akcje (w 242 227 0,58 0,55
PLN/EUR)
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedng
. 2,42 2,27 0,58 0,55
akcje (w PLN/EUR)
za okres 9 miesiecy za okres 9 miesiecy
zakoriczony 30 wrze$nia zakoriczony 30 wrzesnia
2014 2013 2014 2013
w tys. PLN w tys. EUR
P t ieniez dziatalnosci
rzep ywy p_|en|gzne z dziatalnosci 4217 1241 1009 294
operacyjnej
Przept ieniezne z dziatalnosci
FTEepywy prenie (4 629) (1032) (1107) (244)
inwestycyjnej
Przept ieniezne z dziatalnosci
rzepivwy prente (408) (988) (98) (234)
finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem (2 765) (779) (661) (184)
5
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1.3. Srednie kursy wymiany ztotego do euro ustalane przez NBP

za okres 9 miesiecy

zakoriczony 30 wrzesnia

2014 2013

sredni kurs w okresie 4,1803 4,2231
na dzien

30.09.2014 31.12.2013

kurs na koniec okresu 4,1755 4,1472

Kwoty zostaty zaprezentowane w tysigcach PLN
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2. Opis organizacji Grupy Kapitatowej, ze wskazaniem jednostek podlegajgcych konsolidacji
2.1.  Struktura Grupy Baltona

Grupa Kapitatowa BALTONA skfada sie z jednostki dominujgcej — Przedsiebiorstwa Handlu Zagranicznego
BALTONA S.A. (dalej ,jednostka dominujgca”, ,Baltona”, ,PHZ Baltona S.A.”, ,,Spétka”) oraz jednostek zaleznych.

Jednostka dominujgcy zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie
Rejonowym dla m.st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000051757. Zostat jej nadany
numer statystyczny REGON 00014435. Siedziba jednostki dominujgcej miesci sie przy ul. Dziatkowej 115
w Warszawie (kod pocztowy: 02-234).

Dla celéw niniejszego Sprawozdania jednostka dominujgca wraz z jednostkami zaleznymi okreslane sg mianem
Grupa Baltona (dalej réwniez ,,Grupa”).

Wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2014 roku jednostka dominujaca posiadata udziaty w nastepujacych

jednostkach:
Metoda
Nazwa Spotki Zakres dziatalnosci .
konsolidacji
BH Travel Retail Poland Sp.zo.o0. Sprzedaz B2B Petna
Zaopatrywanie zatdg statkow morskich oraz sprzedaz
Baltona Shipchandlers Sp.z o.0. patryw & P Petna
B2B
Gredy Company SRL Sprzedaz detaliczna Petna
Centrum Ustug Wspdlnych Baltona Sp.zo0.0. Obstuga administracyjno-ksiegowa spdtek z Grupy Petna
Baltona France S.A.S. Sprzedaz detaliczna w sklepach wolnoctowych Petna
Baldemar Holdings Limited Spotka holdingowa Petna
Flemingo Duty Free Ukraine LLC Sprzedaz detaliczna w sklepach wolnoctowych Petna
. Na dzien 31.03.2014 r. spdtka nie prowadzita
Magna Project Sp. z o.0. . L. . Petna
dziatalnos$ci operacyjnej
) Na dzien 31.03.2014 r. spdtka nie prowadzita
Big Venture Sp. z 0.0. . . o Petna
dziatalnos$ci operacyjnej
Centrum Obstugi Operacyjnej Sp.z 0.0. Dziatalno$¢ gastronomiczna Petna
Efektywne Centrum Operacji Sp.z o.0. Dziatalnos$¢ gastronomiczna Petna
Na dzien 31.03.2014 r. spdtka nie prowadzita
Baltona d.o.o. . . . Petna
dziatalnos$ci gospodarczej
KW Shelf CompanySp.zo.0. Wynajem nieruchomosci na wtasny rachunek Petna
Sprzedaz detaliczna w sklepie wolnoctowym. Na
Baltona ltalyS.r.l. dzien 31.03.2014 r. sp6tka nie prowadzita dziatalnos$ci Petna
gospodarczej
CDD Holding BV Spoétka holdingowa Petna
Chacalli-De Decker NV Sprzeda%detaliczna wskle,pach wolnoctowych, Peina
sprzedaz B2B oraz do placowek dyplomatycznych
. Sprzedaz detaliczna w sklepach wolnoctowych oraz
Chacalli Den Haag BV ) Petna
do placédwek dyplomatycznych
Rotterdam Airport Shop BV Sprzedaz detaliczna w sklepach wolnoctowych Petna
Niederrhein Airport Shop GmbH Sprzedaz detaliczna w sklepach wolnoctowych Petna
Chacalli-De Decker Limited Sprzedaz do placowek dyplomatycznych Petna

Na date niniejszego Sprawozdania najwiekszym akcjonariuszem Jednostki Dominujgcej jest: Ashdod Holdings,
ktéra jest whascicielem 80,68% akcji.

Spdtka Ashdod jest kontrolowana przez spétke Flemingo International Limited.

Kwoty zostaty zaprezentowane w tysigcach PLN
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2.2. Opis podmiotow objetych konsolidacja

Zgodnie ze stanem na dzien 30 wrzesnia 2014 roku konsolidacjg objeta zostata PHZ Baltona S.A. jako jednostka
dominujaca oraz nastepujace istotne jednostki zalezne:

Nazwa Spotki zakg:zitv;: Waluta Siedziba Udziat
BH Travel Retail Poland Sp.z o.0. 3.000.000 PLN Polska 100%
Baltona Shipchandlers Sp.zo.o. 2.233.000 PLN Polska 100%
Gredy Company SRL 200 RON Rumunia 100%
Centrum Ustug Wspdlnych Baltona Sp.zo.0. 28.081.850 PLN Polska 100%
Baltona France S.A.S. 1.000 EUR Francja 100%
Baldemar Holdings Limited 1.000 usD Cypr 100%
Flemingo Duty Free Ukraine LLC* 439.587,50 UAH Ukraina 100%
Magna Project Sp. z o.0. 5.000 PLN Polska 100%
Big Venture Sp.z o0.0. 5.000 PLN Polska 100%
Centrum Obstugi Operacyjnej Sp.z 0.0. 5.000 PLN Polska 100%
Efektywne Centrum Operacji Sp.z 0.0.*%* 5.000 PLN Polska 100%
Baltona d.o.o. 20.000 HRK Chorwacja 100%
KW Shelf CompanySp.zo.o0. 5.000 PLN Polska 100%
Baltona ItalyS.r.l. 10.000 EUR Witochy 100%
CDD Holding BV 2.035.000 EUR Holandia 62%
Chacalli-De Decker NV*** 1.200.000 EUR Belgia 62%
Chacalli Den Haag BV**** 15.881,31 EUR Holandia 62%
Rotterdam Airport Shop BV**** 45.378,02 EUR Holandia 62%
Niederrhein Airport Shop GmbH**** 25.000 EUR Niemcy 62%
Chacalli-De Decker Limited**** 121.000 GBP Wielka Brytania 62%

* Jednostka Dominujgca posiada udziaty w sp6tce Flemingo Duty Free Ukraine LLC za posrednictwem jednostki zaleznej Baldemar Holdings Limited

** Jednostka Dominujaca posiada udzialy w spoéfce Efektywne Centrum Operacji Sp. z 0.0. za posrednictwem jednostki zaleznej Centrum Obstugi
Operacyjnej Sp.z 0.0.

*** Jednostka Dominujaca posiada 1 udziat w spétce Chacalli-De Decker NV, natomiast pozostate udzialy posiada za posrednictwem jednostki zaleznej
CDD Holding BV.

**** Jednostka Dominujgca posiada 100% udziatéw w spétkach Chacalli-De Decker Den Haag BV, Rotterdam Airport Shop BV, Niederrhein Airport Shop
GmbH oraz Chacalli-De Decker Limited za posrednictwem jednostki zaleznej Chacalli-De Decker Holding BV oraz jej spotek zaleznych.

Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

3. Wskazanie skutkdw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedaiy jednostek Grupy Kapitatowej Emitenta,
inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

Informacje na temat zmian w strukturze Grupy zostaty zamieszczone w notach objasniajgcych do kwartalnego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

4. Stanowisko Zarzagdu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikdbw na dany rok, w sSwietle wynikdw zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Kwoty zostaty zaprezentowane w tysigcach PLN
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Zarzad PHZ Baltona S.A. nie publikowat prognoz wynikéw na 2014 rok.

5.

Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta lub jednostka od niego

zalezng z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.

Nie wystgpity.

Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zaleine, co

najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu PHZ Baltona S.A. na dzien
przekazania skonsolidowanego raportu kwartalnego, oraz zmiany w strukturze wtasnosci

znacznych pakietow akcji PHZ Baltona S.A. w okresie od przekazania poprzedniego
skonsolidowanego raportu okresowego zgodnie z posiadanymi przez PHZ Baltona S.A.

informacjami.
. Udziat %
. . . Udziat % . ?
. Udziat%w Zmiana . Udziat % w . .. Zmiana . w
. . Liczba s oo Liczba . Liczba wogélnej . . Liczba s
Akcjonariusz .. kapitale ilosci .. kapitale ) Lo ilosci . ogdlnej
akeji - akgji gtosow liczbie . gtosow i
zaktadowym  akcji zaktadowym J glosow liczbie
gtosow .
gtosow
na dzien wykazany w na dzien publikacji na dzien wykazany w na dzien publikacji
ostatnim raporcie raportu ostatnim raporcie raportu
Ashdod Holdings 9081 600 80,68% - 9081 600 80,68% 9081 600 80,68% - 9081 600 80,68%
Pozostali (ponizej
5% udziatu w 2174977 19,32% - 2174977 19,32% 2174977  19,32% - 2174977  19,32%
gtosach)
Ogodlna liczba
akanpthI. 11 256 577 100,00% - 11256577 100,00% 11256 577 100,00% - 11256 577  100,00%
gtoséw z nimi
zwigzanych

Ashdod Holdings jest spotkg prawa cypryjskiego z siedzibg w Larnaka (Cypr) posiadajgcg 9.081.600 akcji Emitenta

oraz tyle samo gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 80,68% akcji Emitenta oraz 80,68% ogdlnej liczby

gtosow na Walnym Zgromadzeniu. Podmiot ten jest jedynym akcjonariuszem sprawujgcym kontrole nad

Emitentem. W zakresie tym nie nastgpity zmiany w stosunku do poprzedniego raportu.

Zestawienie stanu posiadania akcji PHZ Baltona S.A. lub uprawnien do nich (opcji) przez

osoby zarzadzajace i nadzorujgce PHZ Baltona S.A. na dzien przekazania skonsolidowanego

raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od

przekazania poprzedniego raportu okresowego, zgodnie z posiadanymi przez PHZ Baltona

S.A. informacjami.

llos¢ akcji nadzien
wskazany w
ostatnim raporcie

Akcjonariusz

Zmiana ilosci akcji

llos$¢ akcji nadzien

publikacji raportu

Zarzad

Andrzej Uryga 14 000
Piotr Wilczynski 10408
Rada Nadzorcza

Wojciech Kruk* 55000
Maciej Dworniak** 562592

n/d***
10408

55000
562592

* (poprzez spotke EK Investment Wojciech Kruk S.K.A., w ktdrej petni funkcje komplementariusza)

**(poprzez spitke Globexxon Investment Limited, ktdrej jest ostatecznym faktycznym wtascicielem (ang. ultimate beneficial owner)

*** (na dzien publikacji niniejszego raportu Pan Andrzej Uryga nie jest juz cztonkiem Zarzadu PHZ Baltona S.A.)

Kwoty zostaty zaprezentowane w tysigcach PLN
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llos¢ warrantéw na llos¢ warrantéw na dzien
Beneficjent dzien wskazany w Zmiana publikacji niniejszego
ostatnim raporcie raportu
wtys. PLN w tys. PLN
Zarzad 266 - 266
Piotr Kazimierski - Cztonek Zarzadu 133 - 133
Piotr Wilczynski - Cztonek Zarzadu 133 - 133
Rada Nadzorcza 164 - 164
Maciej Dworniak 164 - 164

Dodatkowo warranty o wartosci 204 tys. PLN znajdujg sie w posiadaniu Pana Andrzeja Urygi, ktdry na
dzien publikacji poprzedniego raportu petnit funkcje Prezesa Zarzadu PHZ Baltona S.A, ale na dzien
publikacji niniejszego raportu nie jest juz cztonkiem Zarzadu Spoéfki.

8. Informacje na temat postepowan toczacych sie przed sgdem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem
informacji w zakresie postepowan dotyczacych zobowigzan albo wierzytelnosci Emitenta lub
jednostki od niego zaleinej, ktorych warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych
Emitenta

Szczegbtowy opis informacji na temat toczacych sie postepowan zostat przedstawiony w Informacjach
objasniajgcych do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego w punkcie
24 Zobowigzania warunkowe.

9. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli fagczna wartos¢ wszystkich transakcji zawartych
w okresie od poczatku roku obrotowego miata istotne znaczenie i jezeli zostaty one zawarte
na warunkach innych niz rynkowe

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2014 r. podmioty Grupy Kapitatowej
BALTONA nie zawarty jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, ktére pojedynczo i tacznie
bytyby istotne oraz nie bytyby transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi na warunkach
rynkowych, a ich charakter i warunki nie wynikatyby z biezgcej dziatalnosci operacyjnej spétek Grupy.
Zestawienie transakcji z podmiotami powigzanymi zostato zaprezentowane w notach objasniajgcych
do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

10. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zaleing poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartosc istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi
réwnowartos¢ co najmniej 10% kapitatow wiasnych Emitenta

Nie wystgpity.
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11. Inne informacje, ktore zdaniem spotki s istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian w Grupie Kapitatowej oraz informacje, ktore sg

istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta

Odpowiednio na dzief 30 wrzesnia 2014 r. oraz 30 wrzesnia 2013 r. zatrudnienie ksztattowato sie nastepujgco:

30 wrzesnia 2014

30 wrzesnia 2013

osoby etaty osoby etaty

PHZ Baltona S.A. 275 274 263 261
BH Travel Retail Poland Sp. z o.0. 0 0 0 0
Centrum Obstugi Operacyjnej Sp. z o0.0. 69 69 53 53
Centrum Ustug Wspodlnych Baltona Sp. z o.o. 36 36 26 26
Baltona Shipchandlers Sp. z 0.0. 24 24 25 23
Baltona France SAS 16 15 13 11
Baltona Italy 12 12

Gredy Company SRL 6 6 5
Flemingo Duty Free Ukraine 22 22 28 28
CDD* 62 62 0 0
Razem 522 519 414 407

* spotka CDD zostata nabyta w czwartym kwartle 2013 roku, dlatego w danych poréwnywalnych widniejq zera

W celu zabezpieczenia ptynnosci finansowej Jednostka Dominujgca oraz dwie ze spdtek bezposrednio zaleznych

a takze spotka z grupy CDD Holding B.V. posiadajg kredyty w rachunku biezgcym. Dodatkowym Zrddtem

finansowania Grupy sg pozyczki otrzymane od jednostki powigzanej Flemingo International Limited BVI. Polityka

zarzadzania majatkiem obrotowym na biezgco jest dostosowywana do zmieniajgcej sie sytuacji rynkowej, przez

co wywiera wptyw na utrzymanie ptynnosci finansowej. Grupa posiada petng zdolnosé¢ do realizacji swoich

zobowigzan.

Kwoty zostaty zaprezentowane w tysigcach PLN
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12. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie Emitenta bedg miaty wptyw na osiggniete przez niego
i Grupe Kapitatowa wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

W ocenie Emitenta na wyniki finansowe jego Grupy Kapitatowej w perspektywie co najmniej najblizszego
kwartatu beda miaty:

» Wyniki osiggane przez CDD Holding B.V., jednostke zalezng Grupy operujacg na obszarze krajow
Beneluxu, Wielkiej Brytanii i Niemczech

» Wyniki osiggane przez nowo otwarte sklepy i punkty sprzedazy w Polsce, w tym sklep na lotnisku w
Poznaniu oraz punkty gastronomiczne w Modlinie, a takze sklepy o powiekszonej powierzchni sprzedazy
w Montpellier (Francja) i we Lwowie (Ukraina) oraz otwarty w |l kwartale sklep w Algehro (Wtochy).

» Perspektywy wzrostu regularnego ruchu pasazerskiego w porcie lotniczym Warszawa-Modlin i na innych
lotniskach, na ktdrych zlokalizowane s3 sklepy spoétek z Grupy.

Y

Dynamika rozwoju kanatu B2B. Od roku 2012 Grupa ktadzie nacisk na rozwdj dystrybucji hurtowej,
przychody osiggane z tego kanatu sukcesywnie wzrastaja.

Utrzymanie odpowiedniego poziomu zatowarowania sklepow Grupy.

Utrzymanie obecnych i zdobywanie nowych zrdédet finansowania, zwtaszcza kredytéw bankowych.
Ksztattowanie sie kursow walut, szczegdlnie pary EUR/PLN.

Ksztattowanie sie stop procentowych, od ktérych zalezg koszty obstugi zadtuzenia Grupy.

Sytuacja polityczna na Ukrainie.

YV VVVYYY

Optymalizacje kosztowe poprzez renegocjacje oraz zmiany procesowe.

13. Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitalowej w okresie, ktérego
dotyczy sprawozdanie, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Obszar operacyjny

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2014 roku Grupa skupita sie na dziatalnosci operacyjnej
i budowaniu nowych strategii w zakresie zwiekszania przychoddéw. Wysitki Grupy skupity sie na optymalizacji
zarzadzania asortymentem w sklepach oraz motywowaniu zatogi. Spétka z Grupy: Centrum Obstugi Operacyjne;j
Sp. z 0.0. otworzyta pierwszg kawiarnie mieszczaca sie poza granicami portéw lotniczych zlokalizowang w hali
gtéwnej dworca PKP w Krakowie. W Il kwartale zostaty otwarte trzy sklepy, w tym sklep w porcie lotniczym
Alghero we Wtoszech oraz dwa sklepy typu Corner Dog.

Obszar finansowy

Znaczacy wptyw na wynik finansowy ma sytuacja polityczno-ekonomiczna na Ukrainie, na skutek ktérej kurs
walutowy hrywny ulegt znaczgcemu spadkowi. Niski kurs spowodowat powstanie znaczgcych ujemnych réznic
kursowych, co opisano w kolejnym punkcie niniejszej Informacji Dodatkowe;j.

14. Opis czynnikdéw i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wptyw na osiggniete skonsolidowane wyniki finansowe

Okres 9 miesiecy zakoniczony 30 wrzesnia 2014 r. w zakresie osiggnietych wynikéw finansowych nalezy zaliczy¢
do bardzo udanych. Grupa osiggneta przychody ze sprzedazy ogétem w wysokosci 268 min zt, co oznacza wzrost
w wartosciach bezwzglednych o ponad 102 min zt, a tym samym wzrost az 0 62% w poréwnaniu do analogicznego
okresu w roku 2013. Przychody Grupy rosty w kazdej kategorii, natomiast najwiekszy wzrost (o 62 min zt okres
do okresu) zanotowano w obszarze kluczowej dla spotek Grupy dziatalnosci tj. wolnoctowej sprzedazy detalicznej.
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Wynik na dziatalnosci operacyjnej Grupy po Il kwartale 2014 r. zamknat sie zyskiem w wysokosci 1.852 tys. zt
— dla poréwnania wynik za analogiczny okres w roku poprzednim byt stratg i wynidst 154 tys. zt. Jesli chodzi
o obszar kosztéw najwiekszy wzrost (w wartosciach bezwzglednych) w poréwnywanych okresach dotyczyt
kosztéw ustug obcych i kosztéw s$wiadczen pracowniczych — odpowiednio o 16,5 min zt. i 15,3 min zt.
Wspomniane wzrosty wynikaty jednak z poszerzania spektrum dziatalnosci i zwigzane byty przede wszystkim
z nowo otwartymi sklepami i punktami sprzedazy i miaty swoje bezposrednie przetozenie na wzrost przychoddéw
ze sprzedazy.

Wypracowany w Il kwartale 2014 r. wynik na poziomie EBITDA (liczony jako wynik operacyjny skorygowany
o0 amortyzacje) wynidst 6.803 tys. zt i byt niemal dwukrotnie wyzszy niz ten sam wskaznik w poréwnywalnym
okresie kiedy to wynosit on 3 506 tys. zt.

Z kolei, wynik netto Grupy za okres 9 miesiecy zakoiczony 30 wrze$nia 2014 r. zamknat sie stratg w wysokosci
2.665 tys. zt. Strata netto za analogiczny okres w roku 2013 byta wprawdzie nizsza i wyniosta 1.260 tys. zt, nalezy
jednak wzig¢ pod uwage fakt, ze na wynik netto Grupy za omawiany okres wptyneta w znaczacym stopniu trudna
sytuacja polityczno-ekonomiczna na Ukrainie, ktéra spowodowata duze ostabienie kursu hrywny majace
bezposredni wptyw na wzrost kosztéw finansowych Grupy. Ujemne réznice kursowe ujete w rachunku zyskow
i strat za okres 9 miesiecy zakoniczony 30 wrzesnia 2014 r wyniosty 2.536 tys. zi, a z tego ponad 55% dotyczyto
wtasnie spotki na Ukrainie. Dla poréwnania réznice kursowe netto za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzes$nia
2013 roku byty dodatnie i wynosity 168 tys. zt.

15. Informacje dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci w prezentowanym okresie

Dziatalnos$¢ Grupy Baltona charakteryzuje sie znaczgcg sezonowoscig popytu, rentownosci i sprzedazy. Wynika
to ze specyfiki branzy lotniczej i zwigzanej z tym sezonowosci ruchu lotniczego. Grupa Baltona odnotowuje
najnizszg sprzedaz w okresie od listopada do kwietnia, a najwyzszg w okresie od maja do pazdziernika.
W rezultacie przychody ze sprzedazy osiggane w | i IV kwartale sg z reguty znaczaco nizsze niz te notowane
w kwartale Ili Ill.

Zjawisko sezonowosci ma wptyw na marze i wyniki finansowe realizowane w poszczegdlnych miesigcach
i kwartatach oraz wptywa na zréznicowane zapotrzebowanie Grupy na kapitat obrotowy.
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16. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudziatlowych i kapitalowych papieréw
wartosciowych

W okresie dziewieciu miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2014 roku Jednostka Dominujaca nie wprowadzita
do obiegu na rynku kapitatowym nowych papieréw wartosciowych, nie posiadata réwniez wyemitowanych
dtuznych papieréw wartosciowych, ktére podlegatyby sptacie lub wykupowi.

W dniu 12 czerwca 2013 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Jednostki Dominujgcej podjeto uchwate
w sprawie emisji 500 000 imiennych warrantéw subskrypcyjnych, uprawniajacych do objecia akcji zwyktych
na okaziciela serii H o wartosci nominalnej 0,25 zt kazda. Warranty subskrypcyjne zostaty zaoferowane
do objecia w drodze subskrypcji prywatnej osobom sposréd kluczowego szczebla pracownikdw Spétki i osob
wspotpracujacych ze Spdtka na podstawie innych stosunkow cywilnoprawnych oraz cztonkdw Zarzadu i Rady
Nadzorczej Spotki, z zastrzezeniem, ze liczba oséb, ktédrym zostanie ztozona oferta objecia warrantéw
subskrypcyjnych nie przekroczy 149 (sto czterdziesci dziewiec) osdb. Posiadacz warrantu subskrypcyjnego bedzie
mogt wykonaé prawo do objecia akgji serii H nie wczesniej niz dnia 30 czerwca 2013 r. oraz nie pdzniej niz do dnia
31 stycznia 2016 r., po cenie emisyjnej wynoszacej 5,50 zt.

Zgodnie z informacja podang w raporcie biezagcym nr 62/2013 z dnia 24 pazdziernika 2013 r. w dniu
23 pazdziernika 2013 r. Jednostka Dominujaca otrzymata z Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, postanowienie o dokonaniu z dniem 16 pazdziernika
2013 r. wpisu do rejestru przedsiebiorcow warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta.
W wyniku rejestracji warunkowy kapitat zaktadowy Jednostki Dominujgcej wynosi nie wiecej niz 250.000,00
(stownie: dwiescie piecdziesiat tysiecy) zt i dzieli sie na nie wiecej niz 500.000 (stownie: piecset tysiecy) akcji
zwyktych na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 0,25 (stownie: dwadziescia pie¢ groszy) zt kazda akcja oraz
500.000 (stownie: piecset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii H o wartosci nominalnej 0,25 (stownie:
dwadziescia pie¢ groszy) zt kazda akcja. Po rejestracji warunkowego podwyzszenia kapitat zaktadowy Jednostki
Dominujgcej, liczba wszystkich wyemitowanych akcji oraz ogdlna liczba gtoséw wynikajacych z wyemitowanych
akcji nie ulegty zmianie i wynoszg odpowiednio 2.814.144,25 (stownie: dwa miliony osiemset czternascie tysiecy
sto czterdziesci cztery i dwadziescia piec) zt, 11.256.577 (stownie: jedenascie miliondw dwiescie pieédziesiat szes¢
tysiecy piecset siedemdziesigt siedem) akcji i 11.256.577 (stownie: jedenascie milionow dwiescie piec¢dziesiat
sze$¢ tysiecy piecset siedemdziesigt siedem) gtosow.

W dniu 15 listopada 2013 r. Zarzad Jednostki Dominujgcej w wykonaniu ww. uchwaty z dnia 12 czerwca 2013 r.
ztozyt oferte objecia 480.688 warrantow subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia akcji zwyktych na okaziciela
serii H o wartos$ci nominalnej 0,25 zt kazda po cenie emisyjnej 5,50 zt. Oferta zostata w catosci przyjeta przez
objete nig osoby.

Do dnia publikacji niniejszego raportu zadne z wyemitowanych w 2013 roku warrantéw nie zostaty wykonane,
umorzone ani tez nie wygasty.

Wartos¢ godziwa na dzien ztozenia oferty objecia warrantéw uprawniajgcych do objecia akcji zwyktych na
okaziciela serii H (o ktérych mowa powyzej), tj. 15 listopada 2013 r., zwigzana z ww. planami ptatnosci w formie
akcji zostata oszacowana przez uprawnionego aktuariusza przy pomocy modelu Blacka-Scholesa. Przewidywana
zmiennos$¢ cen oszacowana zostata na podstawie Sredniej historycznej zmiennosci cen dla Spoétki.

17. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu
na jednga akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W okresie dziewieciu miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2014 r. PHZ Baltona S.A. nie wypfacita ani nie
zadeklarowata dywidendy.
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18. Zdarzenia, ktére wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne skrécone sprawozdanie
finansowe, nieujete w tym sprawozdaniu, a moggce w znaczgcy sposéb wptynaé na przyszte
wyniki finansowe Emitenta

Nie wystgpity.

19. Informacja dotyczgca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére
nastapity od czasu zakoniczenia ostatniego roku obrotowego

Od zakonczenia ostatniego roku obrotowego nastgpity zmiany zobowigzan warunkowych Grupy Kapitatowe;.
Informacje na temat wartosci zobowigzan warunkowych przedstawiono w notach objasniajgcych
do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitatowa Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego "Baltona" S.A.

Piotr Kazimierski
Cztonek Zarzqdu

Piotr Wilczynski
Cztonek Zarzqdu

Michat Kacprzak

Gtowny Ksiegowy

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie
ksigg rachunkowych
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