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Baltﬁf‘lii\ N Raport kwartalny za okres 9 miesiecy zakoriczony
PO dnia 30 wrzesnia 2014 roku

Grupa Kapitatowa Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego "Baltona" S.A.

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA Nota 30.09.2014 30.06.2014 31.12.2013 30.09.2013
(niebadane)  (niebadane) (niebadane)
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 10 21544 22576 22 637 19740
Warto$ci niematerialne 574 378 218 235
Wartos¢ firmy 7764 7764 7764 480
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 13 2143 2 145 2 140 23
Inwestycje dtugoterminowe 11 14 13 13 21
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1535 1516 1525 1964
Aktywa trwate 33574 34392 34297 22463
Aktywa obrotowe
Zapasy 12 35862 35883 32429 24261
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 13 21964 23 833 16 890 15723
Inwestycje krétkoterminowe 11 918 917 989 934
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 237 55 - 5
Srodki pienieznei ich ekwiwalenty 14 8788 8287 6723 3920
Aktywa obrotowe 67 769 68 975 57 031 44 843
AKTYWA OGOLEM 101 343 103 367 91 328 67 306

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowaé tqcznie z informacjami objasniajgcymi do kwartalnego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wszystkie kwoty zostaty ujete w tysigcach ztotych



B [ , Vi = Raport kwartalny za okres 9 miesiecy zakoriczony

dnia 30 wrze$nia 2014 roku

Grupa Kapitatowa Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego "Baltona" S.A.

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

PASYWA Nota 30.09.2014 30.06.2014 31.12.2013 30.09.2013
(niebadane) (niebadane) (niebadane)

Kapitat wiasny
Kapitat zaktadowy 23814 2814 2814 2814
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 4 655 4 655 4 655 4 655
Pozostate kapitaty 17 223 16 109 16 621 16 719
Zyski zatrzymane (16 818) (19 027) (11 732) (8 755)
Kapitat wiasny wiascicieli jednostki dominujacej 7874 4551 12 358 15433
Udziaty niekontrolujace 1075 (104) 256 (671)
Kapitat wtasny ogétem 8949 4447 12 614 14 762

Zobowiazania

Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek

orazinnych instrumentéw dtuznych 17.1 23151 26222 22985 10325
Pozostate zobowigzania 18 161 225 306 -
Rezerwy 20 1094 1094 1094 52
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 19 3757 3941 3749 66
Zobowiazania dtugoterminowe 28163 31482 28134 10 443

Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek

orazinnych instrumentéw dtuznych 17.2 12044 12431 9042 6036
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 18 49 973 52 459 39488 35011
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 238 80 479 140
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 19 1468 1710 1450 672
Przychody przysztych okreséw 22 508 758 121 242
Zobowiazania krétkoterminowe 64 231 67 438 50580 42101
Zobowiazania 92 394 98 920 78714 52544
PASYWA OGOLEM 101 343 103 367 91328 67 306

Kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac tqcznie zinformacjami objasniajgcymi do kwartalnego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wszystkie kwoty zostaty ujete w tysigcach ztotych



B [ , Vi = Raport kwartalny za okres 9 miesiecy zakoriczony

dnia 30 wrze$nia 2014 roku

Grupa Kapitatowa Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego "Baltona" S.A.

Kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw i strat i innych catkowitych
dochodéw

01.07.2014- 01.07.2013- 01.01.2014- 01.01.2013-
Nota 30.09.2014 30.09.2013 30.09.2014 30.09.2013
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy 5 112 487 68 016 267 973 165 775
Pozostate przychody 7 47 68 268 191
Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej 112 534 68 084 268 241 165 966
Amortyzacja i odpisy z tytutu utraty wartos$ci (1764) (1501) (4 951) (3 660)
Zuzycie surowcow i materiatéw (848) (890) (2737) (2171)
Ustugi obce (19 026) (13 605) (51 704) (35214)
Koszty $wiadczen pracowniczych (9 964) (5363) (28 607) (13 356)
Podatki i optaty (603) (492) (1 549) (1198)
Pozostate koszty rodzajowe (607) (712) (2 396) (1732)
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw (72 850) (43 080) (174 063) (108 353)
Pozostate koszty operacyjne 7 (72) (175) (382) (436)
Razem koszty dziatalnosci operacyjnej (105 734) (65 818) (266 389) (166 120)
Zysk/(Strata) na dziatalnosci operacyjnej 6 800 2266 1852 (154)
Przychody finansowe 75 (105) 218 268
Koszty finansowe (1638) (102) (4 314) (1417)
Koszty finansowe netto 8 (1563) (207) (4 096) (1149)
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem 5237 2 059 (2 244) (1303)
Podatek dochodowy 9 (240) (418) (421) (567)
Strata netto za okres sprawozdawczy 4997 1641 (2 665) (1870)
Inne catkowite dochody
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za granica (112) (14) (433) (42)
Inne catkowite dochody netto za okres sprawozdawczy (112) (14) (433) (42)
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy 4 885 1627 (3098) (1912)
Zysk/(Strata) przypadajaca na:
Wiascicieli Jednostki Dominujacej 4619 1814 (2 682) (1 260)
Udziaty niekontrolujace 378 (173) 17 (610)
2Zysk/(Strata) za okres sprawozdawczy 4997 1641 (2 665) (1870)
Catkowite dochody ogétem przypadajace na:
Wiascicieli Jednostki Dominujacej 4507 1800 (3 115) (1 260)
Udziaty niekontrolujace 378 (173) 17 (610)
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy 4 885 1627 (3 098) (1870)
Zysk/(Strata) przypadajaca na 1 akcje
Podstawowy (zt) 0,42 0,16 (0,24) (0,11)
Rozwodniony (zt) 0,42 0,16 (0,24) (0,11)

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw i strat i innych catkowitych dochoddw nalezy analizowac tqcznie z informacjami objasniajqcymi do
kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wszystkie kwoty zostaty ujete w tysigcach ztotych



Raport kwartalny za okres 9 miesiecy zakoriczony
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Grupa Kapitatowa Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego "Baltona" S.A.

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych
01.01.2014-  01.01.2013-
Nota 30.09.2014  30.09.2013
(niebadane) (niebadane)

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Strata netto (2 665) (1 870)
Korekty:
Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych 4807 3122
Amortyzacja wartosci niematerialnych 144 155
(Odwrécenie)/Utworzenie odpisdw aktualizujacych rzeczowe aktywa trwate - 383
(Przychody)/Koszty finansowe netto 2568 1224
(Zysk)/Strata ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 7.1 2 (17)
Podatek dochodowy 9.1 421 567
5277 3564
Zmiana stanu zapasow (3433) (7 632)
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych (5077) (2996)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 10 340 11935
Zmiana stanu rezerw oraz zobowigzan z tytutu S$wiadczen pracowniczych 26 168
Zmiana stanu przychoddw przysztych okresdow 387 (217)
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 7520 4822
Podatek zaptacony (900) (119)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 6 620 4703
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Odsetki otrzymane 49 22
Wptywy z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 48 17
Wptywy z inwestycji - 64
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych oraz wartosci niematerialnych (3964) (9 826)
Nabycie inwestycji (udzielone pozyczki) - (13)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (3867) (9 843)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Zaciagniecie kredytéw i pozyczek 3104 6517
Nabycie udziatéw niekontrolujacych (10)
Wydatki na sptate kredytéw i pozyczek (4 881) -
Ptatnosdci zobowiazan z tytutu leasingu finansowego (569) (796)
Odsetki zaptacone (728) (543)
Skup akcji wtasnych (553) (121)
Odpisy aktualizujgce wartos¢ srodkow trwatych - (700)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (3637) 4357
Przeptywy pienigzne netto ogétem (883) (783)
Srodki pienieznei ich ekwiwalenty na poczatek okresu (1 545) (483)
Wptyw zmian z tytutu rdznic kursowych dotyczacych srodkow pienieznych i (16) )
ich ekwiwalentéw
Srodki pienigzne na koniec okresu (2 444) (1 266)

Kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych nalezy analizowac tqcznie zinformacjami objasniajgcymi do

kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wszystkie kwoty zostaty ujete w tysigcach ztotych
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Baltﬁ'w Raport kwartalny za okres 9 miesiecy zakoriczony

Grupa Kapitatowa Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego "Baltona" S.A.

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Kapitat ze Kapitat
sprzedazy wiasny
akgji wiascicieli
powyzej ich Réznice jednostki Udzialy Kapitat
Kapitat wartosci Kapitat kursowe z Zyski dominujacej niekontrolu- wiasny
Nota zaktadowy nominalnej zapasowy Akcje wiasne przeliczenia zatrzymane ogotem jace ogotem
Kapitat wiasny na 01.01.2013 2814 4 655 17 213 (563) 63 (7 326) 16 856 (61) 16 795
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
(Strata) netto za okres sprawozdawczy - - - - - (1 260) (1 260) (610) (1870)
Inne catkowite dochody
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za
. - - - - (42) - (42) - (42)
granica
Inne catkowite dochody ogétem - - - - (42) - (42) - (42)
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy - - - - (42) (1 260) (1302) (610) (1912)

Transakcje z wiascicielami Jednostki Dominujacej ujete
bezposrednio w kapitale wiasnym
Woyptata dywidendy - - - (121,0) - - (121,0) - (121,0)

Nabyte akcje wtasne - -

Przeniesienie zysku na kapitat zapasowy - - 169 - - (169) - - -
Transkakcje z wiascicielami Jednostki Dominujacej ogétem - - 169 (121) - (169) (121) - (121)
Kapitat wiasny na 30.09.2013 (niebadane) 2814 4655 17 382 (684) 21 (8 755) 15433 (671) 14762

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym nalezy analizowac tqcznie zinformacjami objasniajgcymi do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wszystkie kwoty zostaty ujete w tysigcach ztotych
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Baltﬁ'w Raport kwartalny za okres 9 miesiecy zakoriczony

Grupa Kapitatowa Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego "Baltona" S.A.

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Kapitat ze Kapitat
sprzedazy wiasny
akgji wiascicieli
powyzej ich Réznice jednostki Udziaty Kapitat
Kapitat wartosci Kapitat kursowe z Zyski dominujacej niekontrolu- wiasny
Nota zaktadowy nominalnej zapasowy Akcje wiasne przeliczenia zatrzymane ogoétem jace ogoétem
Kapitat wiasny na 01.01.2013 2814 4 655 17 213 (563) 63 (7 326) 16 856 (61) 16 795
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
(Strata) netto za okres sprawozdawczy - - - - - (5219) (5219) (871) (6 090)
Inne catkowite dochody
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za
) - - - - (90) - (90) - (90)
granica
Inne catkowite dochody ogétem - - - - (90) - (90) - (90)
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy - - - - (90) (5219) (5309) (871) (6 180)
Transakcje z wiascicielami Jednostki Dominujacej ujete
bezposrednio w kapitale wiasnym
Ptatnos$ci w formie akcji - - - - - 982 982 - 982
Nabyte akcje wiasne - - - (171) - - (171) - (171)
Zmiany w strukturze wiasnosciowej jednostek
podporzgdkowanych
Nabycie spotki zaleznej - - - - - - - 1188 1188
Przeniesienie zysku na kapitat zapasowy - - 169 - - (169) - - -
Transkakcje z wilascicielami Jednostki Dominujacej ogétem - - 169 (171) - 813 811 1188 1999
Kapitat wiasny na 31.12.2013 2814 4 655 17 382 (734) (27) (11732) 12 358 256 12614

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym nalezy analizowac tqcznie zinformacjami objasniajgcymi do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wszystkie kwoty zostaty ujete w tysigcach ztotych
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Baltﬁ'w Raport kwartalny za okres 9 miesiecy zakoriczony

dnia 30 wrzesnia 2014 roku

Grupa Kapitatowa Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego "Baltona" S.A.

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Kapitat ze Kapitat
sprzedazy wiasny
akgji wiascicieli
powyzej ich ROznice jednostki Udzialy Kapitat
Kapitat wartosci Kapitat kursowe z Zyski dominujacej niekontrolu- wiasny
zakladowy nominalnej zapasowy Akcje wiasne przeliczenia zatrzymane ogétem jace ogoétem
Kapitat wiasny na 01.01.2014 2814 4 655 17 382 (734) (27) (11 732) 12 358 256 12 614
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
(Strata) netto za okres sprawozdawczy - - - - - (2 682) (2 682) 17 (2 665)
Inne catkowite dochody
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za
. - - - - (433) - (433) (4) (437)
granica
Inne catkowite dochody ogétem - - - - (433) - (433) (4) (433)
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy - - - - (433) (2 682) (3 115) 13 (3 098)
Transakcje z wiascicielami Jednostki Dominujacej ujete
bezposrednio w kapitale wiasnym
Doptaty i wyptaty do wiascicieli
Nabyte akcje wiasne 15.2 - - - (553) - - (553) - (553)
Zmiany w strukturze wilasnosciowej jednostek
podporzqgdkowanych
Nabycie udziatéw niekontrolujacych,
ktére nie skutkujg zmiang w kontroli ) ) ) ) ) (816) (816) 806 (10)
Pozostate R
Przeniesienie zysku na kapitat zapasowy - - 1588 - - (1588) - - -
Pokrycie straty przez kapitat zapasowy - - - - - - - - -
Transakcje z wiascicielami Jednostki Dominujacej ogétem - - 1588 (553) - (2 404) (1369) 806 (563)
Kapitat wtasny na 30.09.2014 (niebadane) 2814 4655 18 970 (1287) (460) (16 818) 7874 1075 8949

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym nalezy analizowac tqcznie zinformacjami objasniajgcymi do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wszystkie kwoty zostaty ujete w tysigcach ztotych
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Informacje objasniajagce do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego
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dnia 30 wrzesnia 2014 roku

Grupa Kapitatowa Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego "Baltona" S.A.

Informacje objasniajagce do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

1. Dane Jednostki Dominujacej

Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego ,BALTONA” Spétka Akcyjna zwana dalej ,Jednostka
Dominujacy” jest spdtka akcyjng zarejestrowang w Polsce.

Siedziba Jednostki Dominujgcej miesci sie przy ul. Dziatkowej 115 w Warszawie (kod pocztowy 02-234).
Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres sprawozdawczy koniczacy sie
30 wrzesnia 2014 r. obejmuje sprawozdania finansowe Jednostki Dominujgcej oraz jej jednostek
zaleznych (zwanych tgcznie ,Grupga”, a indywidualnie , Jednostkami Grupy”).

Przedmiotem dziatalnosci Grupy jest miedzy innymi sprzedaz towaréw w sklepach detalicznych,
a w szczegoélnosci w sklepach wolnoctowych w portach lotniczych oraz na przejsciach granicznych.
Placéwki handlowe Grupy s3 zlokalizowane w Polsce (wiekszo$¢), w Rumunii, we Francji, na Ukrainie
oraz w Belgii, Wielkiej Brytanii, Niemczech i Holandii. Ponadto Grupa zajmuje sie m. in.
zaopatrywaniem placowek dyplomatycznych, a takze zatdg statkow i okretéw cumujacych w polskich
portach morskich (dziatalno$¢ shipchandlerska). W 2012 roku Grupa rozszerzyta swoje portfolio
o dziatalnos¢ gastronomiczng i sprzedaz towaréw w kanale B2B.

Jednostka Dominujgca zostata utworzona na czas nieokreslony.

2. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

2.1. Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogdlne zasady sporzqdzania

Niniejsze kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”, ktéry
zostat zatwierdzony przez Unie Europejska oraz z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéow papieréw
wartosciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259 z pdzniejszymi zmianami).

Wybrane noty zostaty zamieszczone w celu wyjasnienia zdarzen oraz transakcji, ktore sg znaczace dla
zrozumienia zmian w sytuacji finansowej oraz wynikéw Grupy od ostatniego skonsolidowanego
rocznego sprawozdania finansowego sporzadzonego za rok zakonczony 31 grudnia 2013 r. Niniejsze
kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji, ktére
s wymagane dla petnych, rocznych sprawozdan finansowych sporzadzonych zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktdre zostaty zatwierdzone przez
Unie Europejskg, zwanymi dalej ,MSSF UE”.

Kwartalne skréocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone za okres 9 miesiecy
konczacy sie 30 wrzesnia 2014 r. nie zostato zbadane przez biegtego rewidenta, natomiast
skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe na 31 grudnia 2013 r. podlegato badaniu przez
biegtego rewidenta, ktéry wydat opinie bez zastrzezen.
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Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Z uwagi na obecne
wyniki finansowe Grupa nie wypetnita wszystkich warunkéw okreslonych w umowach kredytowych
dotyczacych utrzymania zatozonych wskaznikéw finansowych (szersze informacje znajdujg sie w nocie
17). Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu Jednostki Dominujacej naruszenie warunkéw umow
kredytowych nie spowoduje wypowiedzenia tych uméw przez banki. Grupa finansuje swojg dziatalnos¢
dtugoterminowymi pozyczkami otrzymanymi od jednostki powigzanej. Jednostka powigzana udziela
takze poreczenia dla kredytéw w rachunku biezgcym, z ktérych korzysta Grupa.

Kwartalne skrdécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad
Jednostki Dominujacej w dniu 13 listopada 2014 r.

2.2. Waluta prezentacyjna i funkcjonalna

Dane w sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane w ztotych polskich, po zaokragleniu do
petnych tysiecy, chyba ze wskazano inaczej.

Ztoty polski jest walutg funkcjonalng Jednostki Dominujgce;j.
2.3. Dokonane osqdy i oszacowania

Sporzadzenie kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF
UE wymaga od Zarzadu Jednostki Dominujgcej osgddéw, szacunkow i zatozen, wptywajgcych na
stosowanie przyjetych zasad rachunkowosci oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywoéw,
przychoddw oraz kosztéw, ktdrych rzeczywiste wartosci moga réznié sie od wartosci szacowanej.

Na dzien przygotowania niniejszego kwartalnego sprawozdania finansowego, znaczgce szacunki
przeprowadzone przez Zarzad Jednostki Dominujgcej, odnoszace sie do grupowych zasad
rachunkowosci oraz gtéwne zrédta niepewnosci szacunkdw pozostaty niezmienne w stosunku do tych
zastosowanych przy sporzgdzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzier 31
grudnia 2013 r.

3. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci oraz zmiany MSSF UE

Zasady (polityka) rachunkowos$ci zastosowane przez Grupe przy przygotowaniu niniejszego
kwartalnego skonsolidowanego sprawozdania finansowego pozostaty niezmienne w stosunku do tych
zastosowanych przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzier 31
grudnia 2013 r.

Grupa zamierza przyjac opublikowane, lecz nieobowigzujgce do dnia publikacji niniejszego skréconego
kwartalnego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zmiany MSSF UE, zgodnie z datg ich
wejscia w Zzycie. Oszacowanie wptywu tych zmian na przyszte skonsolidowane sprawozdanie
finansowego Grupy jest przedmiotem prowadzonych analiz.

12
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4. Segmenty operacyjne

W Grupie wyrdznia sie trzy segmenty sprawozdawcze. Dziatalno$¢ operacyjna poszczegdlnych segmentdéw sprawozdawczych Grupy jest nastepujgca:

- sprzedaz towardw w sklepach ogdlnodostepnych i wolnoctowych,

- sprzedaz towardw do zatdg statkéw i okretdw (sprzedaz shipchandlerska) oraz w kanale B2B,

- dziatalnosé gastronomiczna w formie kawiarni zlokalizowanych na lotniskach.

Wyniki segmentéw sprawozdawczych wynikajg z wewnetrznych raportéw weryfikowanych okresowo przez Zarzad Jednostki Dominujacej (gtéwny organ
decyzyjny w Grupie). Zarzad Jednostki Dominujgcej analizuje wyniki segmentow operacyjnych na poziomie zysku (straty) z dziatalnosci operacyjnej.

Przychody od odbiorcéw zewnetrznych
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami
Wynik na dziatalno$ci operacyjnej

Wynik przed opodatkowaniem

Aktywa segmentu sprawozdawczego
Wydatki inwestycyjne

Zobowigzania segmentu sprawozdawczego

Wszystkie kwoty zostaty ujete w tysigcach ztotych

Sklepy
01.01.2014-
30.09.2014

(niebadane)

172 303
11743
4221
2125
90 637
3660
60441

01.01.2013-
30.09.2013

(niebadane)

131475
6170
2237
1901

64 447
8197
41294

Gastronomia
01.01.2013-
30.09.2013

(niebadane)

01.01.2014-
30.09.2014

(niebadane)

24978
2

(2 616)
(2962)
7024
225
14 566

15 961
(1618)
(1900)
7210
1567
10573

01.01.2014-
30.09.2014

(niebadane)

70 961
6538
247
(1407)
23580
79
35278

B2B

01.01.2013-
30.09.2013

(niebadane)

18 530
6636
(738)

(1269)

13106

62

18 523

Ogoétem
01.01.2014- 01.01.2013-
30.09.2014 30.09.2013
(niebadane) (niebadane)
268 241 165 966
18 283 12 806
1852 (119)
(2 244) (1268)
121241 84763
3964 9 826
110 285 70390
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Przychody od odbiorcéw zewnetrznych
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami
Wynik na dziatalno$ci operacyjnej

Wynik przed opodatkowaniem

Aktywa segmentu sprawozdawczego
Wydatki inwestycyjne

Zobowigzania segmentu sprawozdawczego

Wszystkie kwoty zostaty ujete w tysigcach ztotych

Sklepy

01.07.2014-
30.09.2014

(niebadane)

71386
7196
5544
5131

90 637

796

60441

01.07.2013-
30.09.2013

(niebadane)

55237
2094
2 859
2638

64 447
2212

41294

Gastronomia

01.07.2014- 01.07.2013-
30.09.2014 30.09.2013
(niebadane) (niebadane)

10324 5987

2 -

(15) (350)

(143) (443)

7024 7210

- 1442

14 566 10573

B2B
01.07.2014-
30.09.2014

(niebadane)

30825
2103
1271
249
23 580
14

35278

01.07.2013-
30.09.2013

(niebadane)

6 860
3011
(243)
(136)

13 106

15

18523

Ogoétem

01.07.2014-
30.09.2014

(niebadane)

112534
9301

6 800
5237
121241
810
110 285

01.07.2013-
30.09.2013

(niebadane)

68 084
5105
2266
2059

84763
3669

70390
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5. Przychody

5.1. Struktura rzeczowa

Przychody ze sprzedazy produktéow
Ustugi marketingowe

Podnajem powierzchni

Pozostate

Przychody ze sprzedazy produktéw ogétem

Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw
Sprzedaz detaliczna ogdlnodostepna
Sprzedaz detaliczna wolnoctowa

Pozostate

Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow ogétem

Przychody ze sprzedazy ogétem

5.2. Struktura terytorialna

Przychody ze sprzedazy produktéw
Polska
Pozostate

Przychody ze sprzedazy produktow ogétem

Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow
Polska

Pozostate

Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow ogétem

Przychody ze sprzedazy ogétem

01.07.2014- 01.07.2013- 01.01.2014- 01.01.2013-
30.09.2014 30.09.2013 30.09.2014 30.09.2013
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
1803 994 4383 2826

(18) 18 66 37

294 32 601 141

2079 1044 5050 3004
22873 11576 54 699 32105

67 585 45735 169 888 107 762

19 950 9661 38336 22904

110 408 66 972 262 923 162 771

112 487 68 016 267 973 165 775
01.07.2014- 01.07.2013- 01.01.2014- 01.01.2013-
30.09.2014 30.09.2013 30.09.2014 30.09.2013
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
984 892 2353 1892

1095 152 2697 1112

2079 1044 5050 3004

75671 59 559 180 687 148 145
34737 7413 82236 14 626

110 408 66 972 262923 162 771

112 487 68 016 267 973 165 775

6. Informacja dotyczaca sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy Kapitatlowej

w prezentowanym okresie

Dziatalnos$¢ Grupy charakteryzuje sie znaczgcy sezonowoscig popytu, rentownosci i sprzedazy. Wynika
to ze specyfiki branzy lotniczej i zwigzanej z tym sezonowosci ruchu lotniczego. Grupa odnotowuje
najnizszg sprzedaz w okresie od listopada do kwietnia, a najwyzszg w okresie od maja do pazdziernika.
W rezultacie przychody | i IV kwartatu sg z reguty znaczaco nizsze, natomiast przychody w Il i lll kwartale
sezonowo rosng. Zjawisko sezonowosci ma wptyw na marze i wyniki finansowe realizowane
w poszczegdlnych miesigcach i kwartatach oraz wptywa na zréznicowane zapotrzebowanie Grupy na

kapitat obrotowy.

Wszystkie kwoty zostaty ujete w tysigcach ztotych
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7. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Nadwyzki inwentaryzacyjne

Rozwigzanie rezerw

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych

Zmiana wartosci odpisu aktualizujgcego wartos¢ zapasow
Rozwigzanie odpisow aktualizujgcych naleznosci

Inne

Pozostate przychody operacyjne ogétem

Niedobory inwentaryzacyjne

Likwidacja towaréw

Odpisy aktualizujgce naleznosci

Odpisy aktualizujgce zapasy

Strata na sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych
Kary i odszkodowania

Inne

Pozostate koszty operacyjne ogétem

8. Przychody i koszty finansowe

Przychody z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek i naleznosci
Réznice kursowe netto

Przeszacowanie instrumentdw pochodnych wycenianych w
wartosci godziwej przez wynik finansowy
Przychody finansowe ogétem

Koszty z tytutu odsetek od zobowigzan finansowych
wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu
Réznice kursowe netto

Inne

Odpisy aktualizujgce wartos$¢ srodkéw pienieznych

Koszty finansowe ogétem

Koszty finansowe netto ujete jako zysk lub strata biezacego
okresu

Wszystkie kwoty zostaty ujete w tysigcach ztotych

01.07.2014-
30.09.2014

(niebadane)

01.07.2013-
30.09.2013

(niebadane)

01.01.2014-
30.09.2014
(niebadane)

01.01.2013-
30.09.2013
(niebadane)

- 5 - 5

- - 9 25

- 4 - 17

(8) - 62 -

2 56 6 67

53 3 191 77

47 68 268 191
01.01.2014- 01.01.2013- 01.01.2014- 01.01.2013-
30.09.2014 30.09.2013 30.09.2014 30.09.2013

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

(32) (6) (97) (40)

(25) ) (87) (13)

. (56) - (66)

32 (94) (107) (290)

(2) - (2) -

(8) (15) 9) (17)

(37) (2) (80) (10)

(72) (175) (382) (436)
01.07.2014- 01.07.2013- 01.01.2014- 01.01.2013-
30.09.2014 30.09.2013 30.09.2014 30.09.2013
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

75 11 218 28
- 168 - 168

- (284) - 72

75 (105) 218 268
01.07.2014- 01.07.2013- 01.01.2014-  01.01.2013-
30.09.2014 30.09.2013 30.09.2014  30.09.2013

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

(644) (305) (1768) (698)
(994) 215 (2536) -

- (12) (10) (19)

- - (700)

(1 638) (102) (4 314) (1417)
(1563) (207) (4 096) (1 149)

16



Raport kwartalny za okres 9 miesiecy zakoriczony
dnia 30 wrze$nia 2014 roku

9. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy (czes$¢ biezaca)
Podatek dochodowy za okres biezgcy

Podatek dochodowy (cze$¢ odroczona)
Powstanie/odwrécenie roznic przejsciowych
Podatek dochodowy ogétem

10. Rzeczowe aktywa trwate

01.07.2014- 01.07.2013- 01.01.2014- 01.01.2013-
30.09.2014 30.09.2013 30.09.2014 30.09.2013
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
259 121 431 270

259 121 431 270

(19) 297 (10) 297

(19) 297 (10) 297

240 418 421 567

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2014 r. Grupa wydata na zakupy rzeczowych
aktywow trwatych kwote 3.964 tys. zt (okres dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2013 r.:
9.826tys. zt). W okresie sprawozdawczym aktywowano koszty finansowania zewnetrznego na kwote
60 tys. zt (okres dziewieciu miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2013 r.: 88 tys. zt) .

Wszystkie kwoty zostaty ujete w tysigcach ztotych
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11. Pozostate inwestycje

Inwestycje diugoterminowe 30.09.2014 30.06.2014 31.12.2013 30.09.2013
(niebadane) (niebadane) (badane) (niebadane)
Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym 14 13 13 21
14 13 13 21
Inwestycje krétkoterminowe 30.09.2014 30.06.2014 31.12.2013 30.09.2013
(niebadane) (niebadane) (badane) (niebadane)
Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym 83 82 141 85
Pozyczki udzielone pozostatym jednostkom - - 13 14
Depozyty w banku jako zabezpieczenie pod udzielone gwarancje 835 835 835 835
918 917 989 934

12. Zapasy

30.09.2014 30.06.2014 31.12.2013 30.09.2013

(niebadane) (niebadane) (badane) (niebadane)
Towary 35862 35883 32429 24 261
35 862 35883 32429 24 261

W okresie od 1 stycznia 2014 r. do 30 wrzesnia 2014 r. warto$¢ materiatéw i towaréw handlowych
ujetych w koszcie wtasnym sprzedazy wyniosta 174.063 tys. zt (od 1 stycznia 2013 r. do 30 wrzesnia
2013 r.: 108.353 tys. zt). W okresie dziewieciu miesiecy zakornczonym 30 wrzesnia 2014 r. zwiekszono
odpis aktualizujgcy wartos¢ zapaséw na kwote 107 tys. zt i rozwigzano odpis na kwote 62 tys. zt, co
oznaczato odpis netto 45 tys. zt. W analogicznym okresie w roku poprzednim zawigzano odpis netto w
wysokosci 290 tys. zt .
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13. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate

30.09.2014 30.06.2014 31.12.2013 30.09.2013

(niebadane) (niebadane) (niebadane)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 11 840 13788 9833 3511
Naleznosci budzetowe 4769 5352 3937 4432
Naleznosci pozostate 2 868 2308 2811 3337
Instrumenty pochodne - - - 16
Rozliczenia miedzyokresowe 4630 4530 2449 4450
Naleznosci ogétem 24107 25978 19 030 15 746
Dtugoterminowe* 2143 2145 2140 23
Krétkoterminowe 21964 23833 16 890 15723
24 107 25978 19 030 15 746

* Naleznosci dtugoterminowe w kwocie 2.104 tys. zt dotyczg Jednostki Grupy BH Travel Retail Poland
Sp. z 0.0. i zostaty opisane w nocie 24 "Zobowigzania warunkowe".

14. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

30.09.2014 30.06.2014 31.12.2013 30.09.2013

(niebadane) (niebadane) (niebadane)
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 7518 6382 6111 2356
Srodki pieniezne w drodze 1270 1905 612 1564
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty, warto$¢ wykazana w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej 8788 8287 6723 3920
Kredyty w rachunku biezagcym (11 232) (11 600) (8 268) (5 186)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, warto$¢ wykazana w
rachunku przeptywu srodkéw pienieznych (2444) (3313) (1545) (1266)
19
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15. Kapitat wiasny

15.1 Kapitat zaktadowy

Na dzien 30 wrzesnia 2014 r. kapitat zaktadowy Jednostki Dominujgcej wynosit 2.814 tys. zt i byt
podzielony na 11.256.577 akcji o wartosci nominalnej 0,25 zt kazda.

Akcje serii A, B, C, Di E wilosci 11 239 177 szt. sg akcjami na okaziciela. 17 400 szt. akcji zwyktych serii
A na dzien sprawozdawczy nadal pozostaje w formie akcji imiennych zwyktych.

15.2 Program nabywania akcji wtasnych

W dniu 16 stycznia 2012 r. Zarzad Jednostki Dominujgcej zostat upowazniony do nabycia przez
Jednostke Dominujgcy akcji witasnych. Program nabywania akcji witasnych bedzie realizowany
w okresie od dnia 25 stycznia 2012 r. do dnia 1 stycznia 2015 r., lecz nie dtuzej niz do wyczerpania
Srodkow przeznaczonych na ich nabycie. W ramach programu Zarzad zostat upowazniony do zakupu
nie wiecej niz 500.000 akcji wtasnych o tacznej wartosci nominalnej 125.000 zt celem ich umorzenia
badZz wydania ich akcjonariuszom lub wspdlnikom spoétki przejmowanej przez Grupe. Realizacja
nabywania Akcji Jednostki Dominujgcej bedzie dokonywana wytgcznie za posrednictwem Domu
Inwestycyjnego BRE Bank S.A. Minimalna cena nabycia przez Jednostke Dominujgcy jednej akcji
wiasnej zostata ustalona na poziomie 0,25 zt, natomiast cena maksymalna na poziomie 9,20 zt. W sumie
na nabycie Akcji wtasnych Jednostka Dominujgca zamierza przeznaczy¢ kwote 4.650.000 zt.
Szczegdtowe informacje na temat programu nabywania akcji wtasnych Jednostka Dominujgca podaje
do publicznej wiadomosci w formie raportéw biezgcych.

Na dzien 30 wrzesnia 2014 r. Jednostka Dominujgca skupita 209.712 akcji wtasnych (na dzien 30
wrzes$nia 2013 r.: 103 435).

16. Ptatnosci w formie akgcji

W okresie dziewieciu miesiecy zakoriczonym dnia 30 wrze$nia 2014 r. nie wystgpity zmiany w zakresie
ptatnosci w formie akcji. Szczegdétowy opis zdarzern znajduje sie w opublikowanym rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu za 2013 r.

20
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17. Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych

17.1 Zobowiqzania dtugoterminowe

Pozyczki od jednostek powigzanych
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

17.2 Zobowigzania krétkoterminowe

Kredyty w rachunku biezacym
Kredyty w rachunku biezacym niezabezpieczone

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego

17.3 Warunki oraz harmonogram spftat kredytow i pozyczek

Terminy sptaty i warunki otwartych uméw kredytowych:

Pozyczka od j. powiaz. Niezabezpieczona
Pozyczka od j. powigz. niezabezpieczona

Kredyt w r-ku biezagcym zabezpieczony na majatku Grupy
Kredyt w r-ku biezagcym zabezpieczony na majatku Grupy
Kredyt w rachunku biezacym niezabezpieczony

Kredyt w rachunku biezgcym niezabezpieczony**

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Ogdtem zobowiazania oprocentowane

Waluta

usb
EUR

PLN
PLN
PLN

EUR

PLN, EUR

30.09.2014 30.06.2014 31.12.2013 30.09.2013
(niebadane) (niebadane) (badane) (niebadane)
21 886 24 845 21781 9249
1265 1377 1204 1076
23151 26 222 22 985 10 325
30.09.2014 30.06.2014 31.12.2013 30.09.2013
(niebadane) (niebadane) (badane) (niebadane)
11234 11 600 4591 4893
- - 3677 293
810 831 774 850
12 044 12431 9 042 6 036
30.09.2014  31.12.2013
Rok Wartos¢ Wartos¢
Nominalnastopa  zapadalnosci ksiegowa ksiegowa
5,00% 2015 12174 12389
5,00% 2016 9712 9392
WIBOR1M+marza
banku 2015 4979 2375
W'BO::m:marza 2021* 2481 2506
WIBO:alrI::ILmarza 2015 458 )
EUR'ig:;lTa”a 2014 3316 3297
WIBOR1IM /
LIBORIM + marsa 2014-2017 2075 1978
35195 32027

Kredyty w rachunku biezgcym zabezpieczone na majatku Grupy zostaty zabezpieczone poprzez:
e weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowg wystawiony przez Grupe, wraz z

oswiadczeniem wystawcy weksla o poddaniu sie egzekucji do kwoty zadtuzenia z tytutu

wystawionego weksla;

e ustanowienie zastawu rejestrowego na stanowigcych wtasnos¢ Grupy zapasach towardéw
znajdujgcych sie w magazynach i sklepach wraz z oswiadczeniem o poddaniu sie egzekucji

wydania rzeczy;

Wszystkie kwoty zostaty ujete w tysigcach ztotych
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e cesje na rzecz banku praw z polisy ubezpieczeniowej dotyczacej zapasdw towardéw;

e przejecie na zabezpieczenie srodkdw pienieznych w wysokosci 835 tys. zt ze Srodkdow
zgromadzonych na rachunku bankowym Grupy;

e gwarancje korporacyjng wystawiong przez Flemingo International (BVI) Limited wraz z
oswiadczeniem Gwaranta o poddaniu sie na rzecz Banku egzekucji;

e zabezpieczenie dla kredytu w rachunku biezgcym w postaci w postaci gwarancji bankowej
wystawionej przez Barclays Bank PLC w kwocie 2.950 tys. zt lub 1.150 tys. USD;

e zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych.

* Okres kredytowania do 8 lutego 2021 r. Biezacy termin udostepnienia kredytu to 15 grudnia 2014 r.
** Flemingo International Limited (BVI) udzielito poreczenia sptaty kredytu w rachunku biezagcym na
kwote 995 tys. EUR.

Dnia 8 wrzesnia 2014 r. Spétka PHZ Baltona S.A. podpisata umowe na zwiekszenie limitu
wieloproduktowego w Banku Gospodarki Zywnosciowej (,,BGZ”). Obecnie dostepny limit wynosi 12
min zt.

Baltona Schipchandlers Sp. z 0.0. w dniu 22 maja 2014 otrzymata w Banku BGZ dodatkowe
finansowanie w wysokosci 1 min zt. Biezgcy termin udostepnienia kredytu to 21 maja 2015 r. Na poczet
powyzszego limitu zostaty ustanowione nastepujgce zabezpieczenia:
e zastaw rejestrowy na zapasach, towaréw handlowych o wartosci nie nizszej niz 1 min wraz
z przelewem praw z polisy ubezpieczeniowej;
o weksel whasny in blanco;
e poreczenie Przedsiebiorstwa Handlu Zagranicznego Baltona S.A. wedtug prawa cywilnego.

17.4 Niedotrzymanie warunkéw umowy kredytowej

Grupa korzysta z kredytéw w rachunku biezgcym, ktdrych wartos¢ bilansowa na 30 wrze$nia 2014 r.
wynositgcznie 11.234 tys. zt. Zgodnie z warunkami uméw, w przypadku kredytu z BNP Paribas na kwote
2.481 tys. zt, okres kredytowania ma trwac do 8 lutego 2021 r., przy czym biezgcy okres udostepnienia
uptywa w dniu 15 grudnia 2014 r., natomiast w przypadku kwoty 3.979 tys. zt (ktéra wchodzi w sktad
salda 4.979 tys. zt wymienionego w tabeli powyzej) dotyczacej kredytu otrzymanego od Banku
Gospodarki Zywnosciowej (,,BGZ”), okres kredytowania ma trwaé do dnia 7 wrzesnia 2015 roku.

Na podstawie umowy z BNP Paribas, w przypadku ktdrej analiza warunkdw finansowych odbywa sie
na poziomie danych skonsolidowanych Grupy Kapitatowej Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego
»Baltona” S.A. (,,Grupa”), Grupa jest zobowigzana m.in. do utrzymywania wskaznika obstugi dtugu
(DSCR) na poziomie nie nizszym niz 1.2 (gdzie wskaznik DSCR zostat zdefiniowany, jako iloraz wskaznika
EBITDA pomniejszonego o zaptacony podatek przez sume wartosci zaptaconych rat kapitatowych od
dtugu bankowego Kredytobiorcy, wysokosci sptaty pozyczek od spdétek Grupy Baltona i wysokosci
odsetek od dtugu spotek Grupy Baltona). Weryfikacja tego wskaznika nastepuje co pét roku. Ostatnia
weryfikacja odbyta sie na podstawie danych opublikowanych za pierwsze pétrocze 2014 roku. Grupa
nie spetnita w/w warunku.

Ponadto ta sama umowa przewiduje, iz Kredytobiorca jest zobowigzany utrzymywac iloraz wysokosci
zobowigzan finansowych netto do wskaznika EBITDA na poziomie nie wyiszym niz 3 (gdzie
zobowigzania finansowe netto zostaty zdefiniowane, jako suma dtugoterminowych
i krétkoterminowych kredytow, pozyczek, zobowigzan z tytutu emisji papieréw wartosciowych iinnych
zobowigzan finansowych wobec jednostek pozostatych i powigzanych pomniejszone o srodki pieniezne
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i inne aktywa pieniezne). Weryfikacja tego wskaznika, podobnie jak w przypadku wskaznika opisanego
powyzej, nastepuje co po6t roku. Ostatnia weryfikacja dokonana zostata w oparciu o opublikowane dane
finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2014 roku. Grupa nie spetnita opisanego
warunku.

Trzecim kryterium wymaganym przez bank jest utrzymanie wskaznika ptynnosci biezgcej na poziomie
1. Ten warunek réwniez byt weryfikowany na podstawie danych za pierwsze poétrocze 2014 roku. Grupa
spetniata opisany warunek.

Na podstawie umowy z Bankiem BGZ analiza warunkéw finansowych odbywa sie na poziomie danych
jednostkowych Jednostki Dominujacej, ktdra jest zobowigzana do utrzymywania 3 nizej wymienionych
wskaznikdw w okresach kwartalnych:

e Rentownosc¢ sprzedazy (EBIDTA / przychody ze sprzedazy netto) na poziomie nie nizszym niz
2% - wskaznik weryfikowany w okresach rocznych — wskaznik weryfikowany na danych za rok
2013 byt spetniony, kolejna weryfikacja nastgpi na podstawie danych na dzien 31 grudnia 2014,

e Wskaznik wyptacalnosci (Kapitat wiasny / Aktywa razem) na poziomie nie nizszym niz 35%,
rozliczenie wskaznika wg danych kwartalnych — wskaznik wyliczony na podstawie danych za
9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2014 nie byt spetniony

e Dtug kredytowy netto / EBITDA annualizowana (catkowite zobowigzania finansowe
pomniejszone o $rodki pieniezne i lokaty / EBITDA liczona na bazie 12 miesiecznej) nie wyzszy
niz 3,0, rozliczenie wskaznika wg danych kwartalnych - wskaznik wyliczony na podstawie
danych za 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2014 nie byt spetniony
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17.5 Zobowiqzania z tytutu leasingu finansowego

Biezaca Biezaca

wartosé wartosé

Przyszte przysztych Przyszte przysziych

minimalne minimalnych minimalne minimalnych

ptatnosci ptatnosci z ptatnosci ptatnosci z

z tytutu tytutu z tytutu tytutu

leasingu Odsetki leasingu leasingu Odsetki leasingu

30.09.2014 30.09.2014 30.09.2014 31.12.2013 31.12.2013 31.12.2013
(niebadane) (niebadane) (niebadane)

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 2288 213 2075 2232 254 1978

2288 213 2075 2232 254 1978

Grupa uzytkuje Srodki transportu oraz cze$¢ wyposazenia w ramach leasingu finansowego. Zobowigzania Grupy wynikajgce z umow leasingu finansowego s3
zabezpieczone prawami leasingodawcow do sktadnikéw aktywow objetych umowg oraz wekslami wtasnymi.

Wszystkie kwoty zostaty ujete w tysigcach ztotych
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18. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Nota 30.09.2014 30.06.2014 31.12.2013 30.09.2013
(niebadane) (niebadane) (niebadane)
Zobo.w@zama z tytutu dostaw i ustug od jednostek 353 159 115 240
powigzanych 25
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug od jednostek 41982 45 495 34 614 31548
pozostatych
Zobowigzania budzetowe 5116 3644 2762 2537
Pozostate zobowigzania 1053 1109 127 45
Pozostate zobowigzania do jednostek powigzanych 25 - 1 - -
Rozliczenia miedzyokresowe 1435 2077 1984 449
Instrumenty pochodne - 7 - -
Fundusze specjalne 195 192 192 192
50134 52 684 39 794 35011
w tym czes¢:
- dtugoterminowa 161 225 306 -
- krétkoterminowa 49 973 52 459 39488 35011
19. Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
30.09.2014 30.06.2014 31.12.2013 30.09.2013
(niebadane) (niebadane) (niebadane)
Zobowigazania z tytutu odpraw emerytalnych 73 72 68 66
%oliooquaj\nla z tytutu programu okreslonych 3684 3869 3677
Swiadczen
Zobowiazania z tyt. wynagrodzen 938 745 1059 219
Zobowigzania pozostate 530 965 396 453
5225 5651 5200 738
w tym czes¢:
- dtugoterminowa 3757 3941 3749 66
- krétkoterminowa 1468 1710 1450 672
25
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20. Rezerwy

Sprawy . Koszty ) Sprawa Ogétem
sadowe inwestycji sporna
Warto$¢ na 1 stycznia 2013 r. 69 - - 69
Rezerwy rozwigzane w okresie (17) - - (17)
Wartos¢ na 30 wrzesnia 2013 r. (niebadana) 52 - - 52
cze$¢ dtugoterminowa 52 - - 52
czes¢ krétkoterminowa - - - -
Sprawy . Koszty ) Sprawa Ogétem
sadowe inwestycji sporna
Wartos¢ na 1 stycznia 2013 r. 69 - - 69
Zwiekszenia - - 1042 1042
Rezerwy rozwigzane w okresie (17) - - (17)
Wartos¢ na 31 grudnia 2013 r. 52 - 1042 1094
cze$¢ krétkoterminowa 52 - 1042 1094
Sprawy . Koszty ) Sprawa Ogétem
sadowe inwestycji sporna
Wartos¢ na 1 stycznia 2014 r. 52 - 1042 1094
Wartos$¢ na 30 czerwca 2014 r. (niebadana) 52 - 1042 1094
czes¢ dtugoterminowa 52 - 1042 1094
czes¢ krétkoterminowa - - - -
Sprawy . Koszty ) Sprawa Ogétem
sadowe inwestycji sporna
Wartos¢ na 1 stycznia 2014 r. 52 - 1042 1094
Wartos¢ na 30 wrzesnia 2014 r. (niebadana) 52 - 1042 1094
czes¢ dtugoterminowa 52 - 1042 1094

czes¢ krétkoterminowa - - - -

Sprawa sporna na kwote 1.042 tys. zt dotyczy sporu pomiedzy jednostkg Grupy BH Travel Retail Poland
Sp. z 0.0., a Przedsiebiorstwem Panstwowym , Porty Lotnicze”, ktéry opisany jest w nocie 24.

21. Zobowigzania umowne zaciggniete w celu nabycia rzeczowych aktywoéw trwatych

Nie wystgpity.
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22. Przychody przysztych okresow

30.09.2014 30.06.2014  31.12.2013 30.09.2013
(niebadane) (niebadane) (niebadane)
Usfug|’ marketingowe - przychody przysztych 268 282 107 208
okreséw
Wynajem powierzchni reklamowych 7 7 6 26
Pozostate 233 469 8 8
508 758 121 242
w tym cze$¢:
- dtugoterminowa - - - -
- krétkoterminowa 508 758 121 242

Grupa otrzymata przedptaty na poczet ustug marketingowych, ktére zostang wykonane w przysztych
okresach.

23. Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej

Grupa wycenia instrumenty pochodne w wartosci godziwej przy zastosowaniu modeli wyceny
instrumentow finansowych, wykorzystujagc ogdlnie dostepne kursy walutowe, stopy procentowe,
krzywe forward i zmiennosci dla walut pochodzace z aktywnych rynkéw. W stosunku do poprzedniego
okresu sprawozdawczego Grupa nie dokonywata zmian metod wyceny instrumentéw pochodnych.

Wartos¢ godziwa instrumentéw pochodnych ustalana jest w oparciu o zdyskontowane przyszte
przeptywy z tytutu zawartych transakcji kalkulowane w oparciu o réznice miedzy ceng terminowa
a transakcyjna.

Instrumenty pochodne wykazywane sg jako aktywa, w przypadku gdy ich wycena jest dodatnia oraz
jako zobowigzania, w przypadku wyceny ujemnej. Zyski i straty z tytutu zmian wartosci godziwej
instrumentéw pochodnych, ktére nie spetniajg zasad rachunkowosci zabezpieczen sg odnoszone
w wynik finansowy roku sprawozdawczego.

Warto$¢ godziwa instrumentédw notowanych na aktywnych rynkach ustalana jest na podstawie
notowan rynkowych (tzw. Poziom 1). W pozostatych przypadkach, wartos¢ godziwa jest ustalana na
podstawie innych danych dajgcych sie zaobserwowacé bezposrednio lub posrednio (tzw. Poziom 2).

Ponizsza tabela przedstawia instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej na koniec okresu

sprawozdawczego:
Poziom 1 30.09.2014 30.06.2014 31.12.2013 30.09.2013
(niebadane) (niebadane) (niebadane)
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej - - - -
Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej - - - -
Poziom 2 30.09.2014 30.06.2014 31.12.2013 30.09.2013
(niebadane) (niebadane) (niebadane)
Kontrakty forward - (7) - 16
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej - (7) - 16
Kontrakty forward - - - -
Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej - - - -
27
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24. Zobowigzania warunkowe

Jednostka Grupy — BH Travel Retail Poland Sp. z 0.0. (,,BH Travel”) — otrzymata w dniu 16 lutego 2012
r. wypowiedzenia umoéw najmu powierzchni handlowych zlokalizowanych na Lotnisku Chopina w
Warszawie ze skutkiem natychmiastowym, czego nastepstwem byto wstrzymanie 17 lutego 2012 r.
dziatalno$ci handlowej w szesciu z oSmiu prowadzonych prze BH Travel sklepéw. Obecnie BH Travel
nie prowadzi juz dziatalnosci handlowej na Lotnisku Chopina w Warszawie.

W opinii BH Travel w/w os$wiadczenia o wypowiedzeniu sg bezpodstawne i bezskuteczne prawnie,
w zwigzku z czym BH Travel wystgpita do sgdu i pozostaje w sporze z PPPL, ktdry nie zostat
rozstrzygniety.

Spér sagdowy koncentruje sie w ponizszych obszarach:

1. Istnienia/wigzgcego charakteru umdéw najmu zawartych przez BH Travel i PPPL

2. Obowigzku wydania przez PPPL na rzecz BH Travel okreslonych lokali i pomieszczen
sklepowych;

3. Roszczen BH Travel wobec PPPL o zaptate odszkodowania z tytutu niewykonywania umoéw
najmu, niemozliwosci prowadzenia sklepdw oraz likwidacjg sklepéw jako zorganizowanych
czesci przedsiebiorstwa BH Travel;

4. Roszczen BH Travel wobec PPPL o zwrot kwot, ktére PPPL pobrato na podstawie gwarancji
bankowych wystawionych na zlecenie BH Travel;

5. Roszczen PPPL wobec BH Travel z tytutu kar umownych wynikajgcych z umoéw najmu;

6. Roszczen PPPL wobec BH Travel i PHZ "Baltona" z tytutu zarzucanych czynéw nieuczciwej
konkurencji.

W ocenie Zarzadu BH Travel wspieranej opinig znanej kancelarii prawnej najwieksze znaczenie dla
meritum sporu bedzie miato rozstrzygniecie czy umowy najmu pozostajg w mocy. Zarzad BH Travel
wywodzi bezskutecznos$¢ oswiadczen o wypowiedzeniu z dnia 16 lutego 2012 r. z nastepujacych
argumentow:

a) oswiadczenia o wypowiedzeniu nie zostaty ztozone zgodnie z zasadami reprezentacji PPPL, gdyz nie
zostat zachowany obowigzek wspdtdziatania dyrektora naczelnego PPPL oraz zastepcy dyrektora
naczelnego badz petnomocnika PPPL. Oswiadczenia podpisat p. Michat Marzec (Dyrektor Naczelny
PPPL) oraz p. Piotr Nalej (pracownik PPPL, dyrektor biura handlowego). Podpisujgcy oswiadczenia o
wypowiedzeniu p. Piotr Nalej nie jest petnomocnikiem Przedsiebiorstwa Panstwowego ,Porty
Lotnicze” w rozumieniu ustawy z dnia 23 pazdziernika 1987 r. o przedsiebiorstwie paristwowym ,,Porty
Lotnicze” (dalej jako ,,Ustawa o PPPL”),

b) powotany w oswiadczeniach o wypowiedzeniu punkt 13 ust. 1 lit. ¢) Ogélnych Warunkéw do Uméw
Najmu dotyczacy polisy ubezpieczeniowej, nie mogt znalei¢ zastosowania, bowiem BH Travel
przedtuzyta wymagang Umowami Najmu polise ubezpieczeniowg, zapewniajac ciggtos¢ ochrony
ubezpieczeniowej i nastepnie przedtozyta kopie przedmiotowej polisy ubezpieczeniowej PPPL,

c) powotany w oswiadczeniach o wypowiedzeniu punkt 13 ust. 1 lit. d) Ogdlnych Warunkéw do Umodw
Najmu dotyczacy gwarancji bankowej, nie mogt znalez¢ zastosowania, bowiem BH Travel przedtozyta
PPPL dokument gwarancji bankowej, zgodnie z wymogami Umoéw Najmu,

d) nawet gdyby hipotetycznie rozwazaé powstanie po stronie PPPL uprawnienia do wypowiedzenia
Umodw Najmu, to o bezskutecznosci oswiadczen o wypowiedzeniu przesgdza art. 5 KC, bowiem PPPL
usitowato usung¢ BH Travel z terenu Lotniska Chopina i uchyli¢ sie od wykonania swych obowigzkdw z
wieloletnich Umoéw Najmu, w zwigzku z przebudowg Terminala 1. Obowigzki PPPL z Umdéw Najmu
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koliduja z planami inwestycyjnymi PPPL, co stanowi faktyczng przyczyne bezprawnego zerwania Umow
Najmu pod pozorem ich natychmiastowego rozwigzania. Rzekome naruszenia Umoéw Najmu przez BH
Travel pozostajg wytacznie pretekstem, majgcym upozorowaé legalno$é podejmowanych dziatan.

BH Travel w dniu 14 czerwca 2013 r. wniosta pozew o zasgdzenie od PPPL odszkodowania oraz wydania
Lokalu Baltona Perfumery i jego doprowadzenia do stanu zdatnego do umodwionego uzytku.
Dochodzona kwota roszczen pienieznych obejmuje szkode BH Travel zwigzang z likwidacjg sklepéw
Baltona Classic i Baltona Perfumery oraz naliczone i skapitalizowane odsetki. Wartos$¢ przedmiotu
sporu zostata okreslona na kwote 358.431 tys. zt. W przedmiotowej kwocie zostat rowniez
uwzgledniony oczekiwany zysk/utracone korzysci BH Travel za okres od lutego 2012 r. do korica 2013
r. W ocenie Zarzadu BH Travel oraz wspotpracujgcych prawnikéw powddztwo jest w petni uzasadnione.
Roszczenia te nie zostaty ujete jako aktywa w niniejszym kwartalnym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Same tylko odpisy aktualizujgce majatek trwaty BH Travel, w postaci gtdwnie inwestycji
w obcych $rodkach trwatych, ktére w zwigzku z rozbidrka Terminala zostaty wyburzone przez PPPL,
wyniosty 2.889 tys. zt (zostaty ujete jako koszt w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
2012). W dniu 3 pazdziernika 2013 r. PPPL ztozyto odpowiedZ na pozew zgdajac oddalenia powddztwa
w catosci jako pozbawionego podstaw prawnych i faktycznych. Podczas rozprawy w dniu 8 lipca 2014
r. BH Travel ztozyto wniosek o wydanie przez Sad wyroku wstepnego i orzeczenie o uznanie roszczen
jako usprawiedliwionych co do zasady. W dniu 24 lipca 2014 r. PPPL wniosto pismo procesowe
stwierdzajgce, ze na obecnym etapie postepowania sgdowego brak jest podstaw do wydania wyroku
wstepnego. Ostatecznie, Sad uznat, ze w sprawie nie zachodzg przestanki do wydania wyroku
wstepnego. Sprawa jest w toku.

Pomimo prowadzonego sporu sgdowego, Zarzad BH Travel nie wyklucza mozliwosci polubownego
zakoniczenia sporu.

W przypadku uznania przez sad racji PPPL istnieje ryzyko, iz BH Travel nie wznowi regulowanej
wspomnianymi umowami dziatalnosci na Lotnisku Chopina oraz moze zostaé zobowigzana do zaptaty
kar umownych tytutem opdznien w zwrocie przedmiotdw najmu, co moze mie¢ istotny negatywny
wplyw na wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Grupy. PPPL usitowat czesciowo dochodzi¢ zaptaty
kar umownych z gwarancji bankowych udzielonych na zlecenie BH Travel na zabezpieczenie roszczen
PPPL z tytutu umoéw najmu Na dzied 30 wrzesnia 2014 r. PPPL zrealizowato poprzez ciggnienia z
gwarancji bankowych kwote w wysokosci 917 tys. zt.

W dniu 6 maja 2014 r. BH Travel otrzymata odpis pozwu PPPL przeciwko BH Travel, (powddztwo
wzajemne w sprawie o zwrot gwarancji o wartosci przedmiotu sporu 999 tys. zt) co jest rownoznaczne
z powstaniem stanu zawistosci sporu. Kwota zgdania PPPL przeciwko BH Travel wynosi 5.136 tys. zt
(stownie: pie¢ miliondw sto trzydziesci piec tysiecy osiemset cztery i 96/100) zt na ktdrg sktadajg sie
kary umowne za opdznienie w zwrocie lokali Baltona Accessories, Baltona Airport Shop, Magazynu
WOC i pomieszczen socjalnych, odsetki od kar umownych, koszty usuniecia i magazynowania
ruchomosci BH Travel usunietych z lokali Kids i Esprit, oraz odsetki od w/w kosztéw usuniecia i
magazynowania. W ocenie BH Travel powddztwo wzajemne jest nieuzasadnione. Zarzad BH Travel
bedzie wnosit o oddalenie powddztwa wzajemnego w catosci. Szacowana wysokos¢ kar umownych
przez Zarzad, a zarazem opublikowana w poprzednich raportach wynosita 5.783 tys. zt.

Na dzied 30 wrzesnia 2014 roku w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Spoétki
zaprezentowano nastepujgce aktywa trwate i zobowigzania dfugoterminowe BH Travel dotyczace
powyZszego sporu:

e Aktywa
¢ Naleznos¢ od PPPL tytutem zwrotu naleznosci pobranej z gwarancji — 917 tys. zt.
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¢ Naleznos$¢ od PPPL tytutem nieskorygowanych kosztéw najmu po dniu wypowiedzenia
— 776 tys. zt.

e Naleznos¢ od PPPL tytutem roszczenia o nadptacony czynsz w latach poprzednich w
jednym ze sklepéw — 171 tys. zit.

e Depozyt sgdowy ztozony na poczet wniesionych pozwow przeciw PPPL — 240 tys. zt.

e Pasywa

e Rezerwa nazobowigzania wobec PPPL tytutem kosztdw najmu i pozostatych swiadczen

—1.042 tys. zt.

W dniu 12 marca 2013 roku BH Travel otrzymata odpis pozwu z tytutu nieuczciwej konkurencji z
powddztwa PPPL. PPPL zarzucit BH Travel oraz PHZ Baltona S.A. popetnienie czynéw nieuczciwej
konkurencji, ktére zmierzajg do uniemozliwienia lub utrudnienia PPPL realizacji inwestycji celu
publicznego, ktdrej przedmiotem jest modernizacja Terminala 1 Portu Lotniczego im. F. Chopina w
Warszawie. PPPL wystgpit m.in. o zasgdzenie od obu pozwanych po 120 tys. zt (w sumie 240 tys. zt) na
rzecz Muzeum Lotnictwa Polskiego z siedzibg w Krakowie.

BH Travel wniosta do Sadu odpowiedz na pozew, wnoszgc o oddalenie roszczert PPPL w catosci, jako
bezzasadnych. W wyniku wydzielenia przez Sad roszczert wobec PHZ Baltona S.A. w dniu 10 wrzesnia
2013 r. Jednostka Dominujgca otrzymata analogiczny pozew z tytutu nieuczciwej konkurencji z
wydzielonym zgdaniem zasgdzenia m.in. 120 tys. zt na rzecz Muzeum Lotnictwa Polskiego z siedzibg w
Krakowie. Jednostki Grupy wniosty do Sadu odpowiedz na pozew, wnoszgc o oddalenie roszczen PPPL
w catosci, jako bezzasadnych. Oba postepowania sg w toku. Termin najblizej rozprawy zostat
wyznaczony na 24 marca 2015 r.

Rowniez w zwigzku ze sporem pomiedzy BH Travel a PPPL Wojewoda Mazowiecki wszczat i
przeprowadzit postepowanie egzekucyjne przeciwko BH Travel, w wyniku ktérego odebrano w dniu 14
sierpnia 2012 r. BH Travel dwa lokale sklepowe. Nastepnie, postanowieniem z dnia 1 lutego 2013 r.
Wojewoda Mazowiecki ustalit koszty egzekucyjne na kwote 171 tys. zt i zazadat ich zaptaty przez BH
Travel pod rygorem wszczecia egzekucji administracyjnej. W dniu 14 lutego 2013 r. BH Travel wystgpita
z zazaleniem na przedmiotowe postanowienie do Ministra Transportu zgdajac przy tym wstrzymania
jego wykonalnosci. BH Travel wskazata, ze zgdanie zaptaty jest nienalezne co do zasady, zas$ wysokos¢
kosztéw jest stukrotnie zawyzona. Minister Transportu postanowieniem z dnia 24 kwietnia 2013 r.
wstrzymat wykonanie zaskarzonego postanowienia Wojewody Mazowieckiego do czasu rozpatrzenia
zazalenia na to postanowienie. Minister Transportu postanowieniem z dnia 14 maja 2013 r. uchylit
postanowienie Wojewody Mazowieckiego z dnia 1 lutego 2013 r. i przekazat sprawe do ponownego
rozpatrzenia przez organ | instancji. W dniu 9 pazdziernika 2013 r. Wojewoda Mazowiecki ponownie
ustalit koszty egzekucyjne na kwote 171 tys. zt i zazadat ich zaptaty przez BH Travel. W dniu 23
pazdziernika 2013 r. BH Travel wniosta zazalenie na postanowienie Wojewody Mazowieckiego z dnia
9 pazdziernika 2013 r. w przedmiocie kosztéw egzekucyjnych wraz z wnioskiem o natychmiastowe
wstrzymanie wykonania zaskarzonego postanowienia. W dniu 17 lutego 2014 r. Minister Infrastruktury
i Rozwoju wydat postanowienie o odmowie wstrzymania natychmiastowego wykonania w/w
postanowienia Wojewody Mazowieckiego z dnia 9 pazdziernika 2013 r. Po ponownym rozpatrzeniu
sprawy, Wojewoda ponownie ustalit koszty egzekucji administracyjnej w wysokosci ok. 171 tys. zt. 1
wrze$nia 2014 r. Minister Infrastruktury i Rozwoju utrzymat w mocy zaskarzone przez BH Travel
postanowienie. W dniu 1 pazdziernika 2014 r. w sprawie zostata wniesiona przez BH Travel skarga do
Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie wraz z wnioskiem o wstrzymanie zaskarzonego
postanowienia. Postanowieniem z dnia 31 pazdziernika 2014 r. Minister Infrastruktury i Rozwoju
wstrzymat wykonanie postanowienia z dnia 1 wrzes$nia 2014 r. Sprawa jest w toku.
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W ocenie Grupy bardziej prawdopodobnym rozstrzygnieciem jest korzystne dla BH Travel zakonczenie
powyzszych sporéw. W rezultacie Grupa nie utworzyta na dzied 30 wrzesnia 2014 r. rezerw na
powyzsze zobowigzania warunkowe.

Przed Sgdem Rejonowym w Gdyni toczy sie postepowanie z wniosku Pana Edwarda taskawca o
zniesienie wspoétwiasnosci nieruchomosci potozonej w Gdyni przy ul. 10 Lutego 7. Elementem tego
postepowania jest zgdanie zwrotu pozytkéw (dochoddéw z najmu) z tej nieruchomosci. Powotany
biegty, na okolicznos¢ mozliwych do uzyskania pozytkdw z nieruchomosci, za okres od 20 grudnia 1994
r. do 25 wrzesnia 1998 r. (w okresie tym PHZ Baltona byta wspoétwitascicielem nieruchomosci, ale
administrowata catoscig wynajmujac poszczegdlne lokale), wyrazit opinie, ze dochody z najmu we
wskazanym wyzej okresie mogty wynosié ponad 3 300 tys. zt. Opinia ta w ocenie Zarzgdu jest catkowicie
btedna, nierzetelna, stronnicza i pozbawiona podstawy faktycznej i prawnej. Ztozono do niej liczne
zastrzezenia, sktadajgc jednoczesnie wniosek o powotanie innego biegtego. Sad w chwili obecnej
koncentruje sie na problemie zniesienia wspotwtasnosci (dokonania podziatu nieruchomosci pomiedzy
wspotwiascicieli) i w zwigzku z tym nie zajmuje sie rozliczeniem pozytkow i naktadéw poszczegdlnych
wspotwiascicieli. Na kolejnych rozprawach Sad dopuscit dowody z opinii bieglych zlecajgc im
opracowanie projektu fizycznego podziatu nieruchomosci i oszacowania wartosci poszczegdlnych lokali
oraz z zakresu instalacji sanitarnych. Niemozliwe jest na chwile obecng oszacowanie potencjalnych
zobowigzan Spodtki, jakie mogtyby powsta¢ w zwigzku z przedmiotowym postepowaniem, jednakze
zdaniem Zarzadu jakiekolwiek zobowigzania, ktére mogtyby powsta¢ w wyniku tej spraw bedg bez
istotnego wptywu na wynik finansowy Spoétki. Spdtka skorzysta jednoczesnie z wszelkich dostepnych
prawem srodkéw odwotawczych w przypadku niekorzystnego, zdaniem Zarzadu, rozstrzygniecia
sprawy. W ocenie Zarzgdu postepowanie w niniejszej sprawie potrwa kilka lat. Na powyzsze roszczenie
Spotka zatozyta rezerwe w kwocie 52 tys. zt. W ocenie reprezentujgcej Spoétke kancelarii prawnej, jest
przy tym prawie pewnym, ze Sad przychyli sie do wniosku o zlecenie wykonania opinii dotyczacej
rozliczenia pozytkéw i naktadéw (z nieruchomosci i na nieruchomosc¢) innemu biegtemu, uznajgc tym
samym, ze opinia, o ktérej mowa wyzej jest nieprawidtowa. W chwili obecnej cata uwaga Sadu
skierowana jest na problem podziatu nieruchomosci pomiedzy aktualnych wspotwitascicieli (trwajg
przestuchania $wiadkow) i w zwigzku z tym problem rozliczenia pozytkéow (w tym dochoddw z najmu)
oraz rozliczenia naktadéw na nieruchomos¢ jest odktadany na pézniej.

25. Transakcje z jednostkami powigzanymi

25.1  Jednostka dominujgca oraz jednostka dominujgca najwyzszego szczebla

Jednostkg dominujacg najwyzszego szczebla grupy kapitatowej, w ktorej sktad wchodzi Jednostka
Dominujaca jako jednostka zalezna jest Flemingo International Limited z siedzibg na Brytyjskich
Wyspach Dziewiczych.

25.2  Transakcje z kadrqg kierowniczg

Wynagrodzenie kluczowych cztonkéw kadry kierowniczej Grupy ksztattowato sie w sposdb
nastepujacy:
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01.07.2014- 01.07.2013- 01.01.2014- 01.01.2013-

30.09.2014 30.09.2013 30.09.2014 30.09.2013

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Wynagrodzenia cztonkdéw kierownictwa 380 212 1100 796
380 212 1100 796

25.3  Pozostate transakcje z podmiotami powigzanymi

Wartos¢ transakcji za okres Wartos¢ transakcji za okres Nierozliczone salda na
1.01.2014- 1.01.2013- 1.01.2014- 1.01.2013-
U3l‘J‘.Jl)9.20014 U3l‘J‘.Jl)9.2001:’,'3 o30‘.)0)9.20014 D30‘.309.2001:’,'3 30.09.2014 31.12.2013
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Sprzedaz towaréw i ustug
Flemingo International Ltd. - sprzedaz ustug 325 104 325 294 406 80
Bastion Capital Sp. z 0.0. - sprzedaz towaréw - - - - - 8
Bastion Advisory Sp. z 0.0. - sprzedaz ustug - - - - 8
Tomasz Jaror Doradztwo Gospodarcze - sprzedaz towaréw 5 - 9 - 3 2
Ashdod - sprzedaz ustug 29 - 29 - 29
359 104 363 294 446 90
Pozostate przychody - pozyczki
Rafat Kazimierski - pozyczka - przychody z odsetek 1 1 5 6 97 92
1 1 5 6 97 92
Zakupy surowcéw, towaréw i ustug
Flemingo International Ltd. - zakup towardw - - 66 - 231
Flemingo International Ltd. - ustugi pozostate - - 2 56 93 91
Ashdod Holdings Ltd. - pozostate zobowigzania - - - - 24 24
Bastion Advisory Sp. z 0.0. - ustugi doradcze 104 193 292 569 5
E.K. Investment Wojciech Kruk - ustugi doradcze - 30 - 68 -
104 223 360 693 353 115
Pozostate koszty
Flemingo International Ltd. - pozyczki/koszty z tyt. odsetek* 275 94 863 231 21886 21781
275 94 863 231 21886 21781

* w 2013 r. Grupa otrzymata od jednostki powigzanej Flemingo International (BVI) Limited pozyczki z
okresem spfaty do 31 grudnia 2014 r. ( z mozliwoscig odroczenia spfaty do 31 grudnia 2015 r.) oraz do
31 grudnia 2016 .

W zwigzku z umowami kredytu w rachunku biezgcym oraz linii gwarancyjnych, o ktérych mowa w nocie
17.3, spétkom z Grupy zostaty udzielone gwarancje korporacyjne wystawione przez Flemingo
International (BVI) Limited, ktorych taczna wartos$¢ na dzien 30 wrzesnia 2014 r. wyniosta 40.230 tys.
zt.

Wszystkie nierozliczone salda z jednostkami powigzanymi sg wyceniane wedtug warunkéw rynkowych
i majg by¢ uregulowane: w przypadku rozrachunkdw z tytutu dostaw i ustug w srodkach pienieznych w
okresie 12 miesiecy od kornca okresu sprawozdawczego; w przypadku pozyczek otrzymanych
w terminach wykazanych w nocie 17.3.
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26. Sktad Grupy Kapitatowej

BH Travel Retail Poland Sp.zo.0.
Baltona Shipchandlers Sp. z o0.0.
Gredy Company SRL

Centrum Ustug Wspdlnych Baltona Sp. z 0.0.

Baltona France S.AS.

Baldemar Holdings Limited

Flemingo Duty Free Ukraine*

Centrum Obstugi Operacyjnej Sp. z 0.0.
Efektywne Centrum Operacji Sp. z 0.0.**
Baltona Italy S.R.L.

CDD Holding BV

Chacalli-De Decker NV***

Chacalli Den Haag BV****

Rotterdam Airport Tax-Free Shop BV****
Niederrhein Airport Shop GmbH****

Chacalli-De Decker Limited****

Kraj

Polska
Polska
Rumunia
Polska
Francja
Cypr
Ukraina
Polska
Polska
Witochy
Holandia
Belgia
Holandia
Holandia
Niemcy
Wielka
Brytania

Udziat %
30.09.2014

100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
62
62
62
62
62

62

Udziat %
31.12.2013

100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
62
62
62
62
62

62

* Jednostka Dominujaca posiada udziaty w spotce Flemingo Duty Free Ukraine LLC za posrednictwem jednostki zaleznej Baldemar Holdings Limited

** Jednostka Dominujaca posiada udziaty w spofce Efektywne Centrum Operacji Sp. z 0.0. za posrednictwem jednostki zaleznej Centrum Obstugi

Operacyjnej Sp. z 0.0.

*** Jednostka Dominujaca posiada 1 udziat w spdtce Chacalli-De Decker NV, natomiast pozostate udziaty posiada za posrednictwem jednostki zaleznej

CDD Holding BV.

**x* Jednostka Dominujgca posiada 100% udziatéw w spoétkach Chacalli-De Decker Den Haag BV, Rotterdam Airport Shop BV, Niederrhein Airport
Shop GmbH oraz Chacalli-De Decker Limited za po$rednictwem jednostki zaleznej Chacalli-De Decker Holding BV oraz jej spotek zaleznych.

W dniu 2 wrzesnia 2014 roku spoétka Centrum Obstugi Operacyjnej sp. z 0.0. (spotka bezposrednio
zalezna od PHZ Baltona S.A.) kupita 51 udziatéw, kazdy o wartosci nominalnej 50 zt, w spétce Efektywne
Centrum Operacyjnej sp. z 0.0. Tym samym udziat spétki Centrum Obstugi Operacyjnej sp. z o.0.
zwiekszyta swoj udziat w kapitale zaktadowym wymienionej spétki z 49% do 100%.

27. Zdarzenia po koncu okresu sprawozdawczego

Nie wystgpity.
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