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TEMAT: Informacja na temat dziatalnosci Grupy Kapitatowej Banku Millennium w 2014 r.

Skonsolidowany zysk netto Grupy Banku Millennium (,Grupa”) w roku 2014 wyniost 651 mln zt, co
oznacza jego wysoki, wynoszacy 21,5% wzrost w poréwnaniu z wynikiem osiagnietym w roku 2013.
Wynik netto osiagniety w IV kw. 2014 roku wyniost 157,7 mln zt i byt o 9% nizszy niz zysk osiagniety w
poprzednim kwartale, gtéwnie z powodu negatywnego wptywu cieé stdp procentowych w pazdzierniku.

Podstawowe dane finansowe i biznesowe za rok 2014 sa nastepujace:

Silny wzrost rentownosci

e  Zysk netto w roku 2014 wzrost o 21,5% r/r
e  ROE poprawit sie w skali roku z 10,6% do 11,8%
e Wskaznik koszt/dochod wyraznie sie obnizyt o 4,1 p.p. w skali roku do poziomu 50,2%

Wzrost przychodow z dziatalnosci podstawowej

e Wynik z tytutu odsetek wzrdst o 15,3% r/r, pomimo nizszych niz oczekiwano stop procentowych
e Wynik z tytutu prowizji wzrdst o 3,9% r/r

Bardzo solidna jakos¢ aktywow udokumentowana wynikami zewnetrznego przegladu AQR

e  Wskaznik kredytéw z utrata wartosci wyniost 4,2% i jest najnizszy od 6 lat
e Wskaznik pokrycia kredytow z utrata wartosci osiagnat wysoki poziom 71%

Stabilna ptynnos¢ i lepsze wskazniki kapitatowe

e Wskaznik kredyty/depozyty' uksztattowat sie na bezpiecznym poziomie 92%
e Kredyty do stabilnych zrédet finansowania® na poziomie 88,4%
e Wspotczynnik wyptacalnosci TCR® na poziomie 15,2%, a wspotczynnik CET1® na poziome 14,5%

Bankowo$¢ detaliczna

e Rekord sprzedazy pozyczek gotowkowych wynoszacy 589 mln zt w IV kw. 2014, a roczna sprzedaz na
poziomie 2,1 mld zt; wzrost portfela o0 24% r/r

e  Otwarto 231 tys. nowych rachunkow biezacych gtownie w wyniku kampanii Konto 360°

e  Bardzo wysoki wzrost poziomu depozytow detalicznych o 10,2% r/r

Bankowo$¢ przedsiebiorstw

e Kredyty dla przedsiebiorstw ogotem wzrosty o 13% rocznie t.j. szybciej, niz srednio na rynku.

e Leasing nowych sktadnikow majatku wyniost 2,3 mld zt, co oznacza roczny wzrost o 18%

e Roczne obroty w faktoringu 12,1 mld zt oznaczaja roczny wzrost o 30%, ponad dwukrotnie wyzszy
niz wzrost rynku (+13%)

! Depozyty uwzgledniajg papiery diuzne Banku sprzedane klientom indywidualnym i transakcje repo z klientami

2 Stabilne #rodla finansowania: depozyty plus wszystkie wyemitowane papiery dluzne (w tym dlug podporzqdkowany) oraz
Sredniookresowe finansowanie z instytucji finansowych

% Obliczono zgodnie z zasadami CRR/CRDA4 i przy czesciowym zastosowaniu metody IRB przy ograniczeniach regulacyjnych (70%
dla kredytéw hipotecznych na 31/12/2014 wobec 80% na 30/09/2014 i wczesniej)



Rachunek wynikéw Grupy Banku Millennium po IV kwartale 2014 roku

Przychody operacyjne Zmiana Zmiana

(ml)r: zt) o . 2014 2013 r/r I\éolﬁv‘:' Igolﬁ":;' kw/kw

Wynik z tytutu odsetek * 1465,0 1270,8 15,3% 354,0 377,1 -6,1%
Wynik z tytutu prowizji 611,7 588,7 3,9% 142,2 150,9 -5,8%
Wynik z dziatalnosci podstawowej** 2 076,6 1859,5 11,7% 496,2 528,0 -6,0%
Inne przychody pozaodsetkowe *** 138,9 146,8 -5,4% 44,6 35,4 26,1%
Przychody operacyjne ogétem 2 215,6 2 006,4 10,4% 540,8 563,4 -4,0%

(*) Dane pro-forma: wynik z tytutu odsetek obejmuje marze na wszystkich instrumentach pochodnych. Poczqwszy od1
stycznia 2006 roku Bank stosuje zasady rachunkowosci zabezpieczen. Od dnia wspomnianej zmiany marza z tych
operacji jest uwzgledniana w wyniku z odsetek. Jednakze, poniewaz zmiany rachunkowosci zabezpieczen nie
obejmujq catosci portfela denominowanego w walutach obcych Bank przedstawia dane w uktadzie pro-forma, w
ktérym catos¢ marzy na instrumentach pochodnych jest ujmowana w przychodach z tytutu odsetek i wyniku z tytutu
odsetek, podczas gdy rachunkowo czes¢ tej marzy (10,9 min zt w roku 2014 oraz 50,8 mln zt w roku 2013) jest
uwzgledniona w pozostatych przychodach pozaodsetkowych. W opinii Banku takie podejscie umozliwia lepsze
zrozumienie rzeczywistej ewolucji tej pozycji z ekonomicznego punktu widzenia.

(**) Suma wyniku z tytutu odsetek oraz wyniku z tytutu prowizji.

(***) Obejmuje wynik z pozycji wymiany, wynik z tytutu operacji finansowych oraz pozostate przychody i koszty
operacyjne netto.

Wynik z tytutu odsetek (pro-forma) za rok 2014 osiagnat kwote 1 465,0 mln zt, co oznacza jego wysoki
- 0 15,3% - wzrost w stosunku do roku 2013. Ta wysoka roczna stope zwrotu nalezy traktowac jako
sukces Grupy w sytuacji spadajacych od 3 kwartatu 2014 r. stdp rynkowych (przed obnizka bazowych
stop procentowych NBP o 50 p. b. na poczatku pazdziernika). W IV kw. 2014 roku wynik z tytutu odsetek
obnizyt sie 0 6,1% w stosunku do poziomu z poprzedniego kwartatu, na co miata wptyw przede
wszystkim istotna redukcja stopy lombardowej NBP o 100 p. b. W efekcie tej decyzji, stopy procentowe
kredytéw konsumpcyjnych spadty poprzez zasade maksymalnego limitu (wynikajaca z tzw. ustawy
»antylichwiarskiej”). Co wiecej, korekta oprocentowania depozytéow po cieciach rynkowych stop
procentowych w IV kwartale 2014 roku odbywata sie stopniowo.

Marza odsetkowa netto ogotem (w stosunku do srednich aktywow odsetkowych) w roku 2014 osiagneta
poziom 2,5%, i byta o 0,3 p.p. wyzsza w porownaniu z poziomem z roku 2013. Poprawa marzy
odsetkowej zostata uzyskana dzieki nizszym kosztom odsetkowym (gtownie kosztom depozytow), ktore
obnizyty sie 0 22,2% r/r, podczas gdy przychody odsetkowe spadty jedynie o0 4,7% r/r. Odzwierciedlato to
skuteczne zarzadzanie marza depozytowa i stopniowa zmiane proporcji aktywow w kierunku produktow
0 Wyzszej marzy.

Wynik z tytutu prowizji w roku 2014 wyniost 611,7 mln zt, co oznacza wzrost w ujeciu rocznym o 3,9%.
Gtownymi czynnikami wzrostu byty prowizje ze sprzedazy produktow inwestycyjnych (wtasne fundusze
inwestycyjne i inne podobne produkty podmiotow zewnetrznych) i kredytow. Natomiast prowizje i
optaty ze sprzedazy produktow ubezpieczeniowych (gtownie zwiazane z réznymi produktami
kredytowymi, takimi jak pozyczki gotowkowe, kredyty hipoteczne i karty) zmniejszyty sie z uwagi na
przyjecie bardziej konserwatywnych regut ksiegowych. W drugiej potowie 2014 roku optaty z tytutu kart
ulegty zmniejszeniu, w poréwnaniu z pierwsza potowa roku, w wyniku obnizenia optat interchange
wprowadzonego w Polsce od 1 lipca 2014 roku. W IV kw. 2014 roku wynik Grupy z tytutu prowizji
obnizyt sie 0 5,8% w porownaniu z poprzednim kwartatem.

Wynik z dziatalnosci podstawowej, zdefiniowany jako suma wyniku z odsetek i wyniku z prowizji,
osiagnat w roku 2014 kwote 2 076,6 mln zt co oznacza jego wzrost o 11,7% rok do roku. Kwartalny
spadek tego wyniku wynoszacy w IV kw. 2014 r. 6,0%, byt spowodowany wspomnianym wczesniej
spadkiem zarowno stop procentowych jak i wyniku z tytutu prowizji.



Pozostate przychody pozaodsetkowe wyniosty 138,9 mln zt w roku 2014 i obnizyty sie o 5,4% w ujeciu
rocznym. Byt to efekt nizszych pozostatych przychodow i kosztéow operacyjnych netto. Natomiast dochod
Zz wymiany i instrumentow finansowych wzrdst w tym okresie o 23,3%. W ujeciu kwartalnym pozostate
przychody pozaodsetkowe wzrosty w IV kw. 2014 o 26,1%, gtownie dzieki wzrostowi wyniku z
instrumentow finansowych przeznaczonych do obrotu.

Przychody operacyjne ogétem Grupy osiagnety w 2014 roku 2 215,6 mln zt i wzrosty o 10,4% r/r. W IV
kw. 2014 pozycja ta obnizyta sie 0 4,0% w poréwnaniu z poprzednim kwartatem.

Koszt j Zmi Zmi
i wawn TR e
Koszty osobowe (547,0) (547,0) 0,0% (137,4) (139,6) -1,6%
Pozostate koszty administracyjne* (564,4) (542,6) 4,0% (141,7)  (138,4) 2,4%
Koszty administracyjne ogotem (1111,4) (1089,6) 2,0% (279,1) (278,0) 0,4%
Wskaznik koszty/dochody 50,2% 54,3%  -4,1 p.p. 51,6% 49,3% 2,3 p.p.

(*) w tym amortyzacja

Koszty ogotem w roku 2014 wyniosty 1 111,4 mln zt, co oznacza ich nieznaczny wzrost (o 2,0%) w
poréwnaniu z rokiem 2013. W ujeciu kwartalnym koszty nieco wzrosty: o 0,4%.

Koszty osobowe w roku 2014 nie zmienily sie w poréwnaniu z rokiem poprzednim, a w IV kw. 2014 r.
spadty o 1,6%. Catkowita liczba pracownikow Grupy wzrosta o 227 oséb w poréwnaniu z koncem 2013
roku, do poziomu 6108 osob (w etatach) wytacznie z powodu zatrudnienia czesci pracownikow wczesniej
$wiadczacych ustugi dla Banku w ramach outsourcingu.

Strukture zatrudnienia Grupy Banku Millennium prezentuje ponizsza tabela:

S LT U E T R 31.12.2014  31.12.2013  Zmiana r/r

(w etatach)

Bank Millennium S.A. 5770 5 541 4,1%
Podmioty zalezne 338 340 -0,6%
Grupa Banku Millennium ogétem 6 108 5 881 3,9%

Pozostate koszty administracyjne (w tym amortyzacja) w roku 2014 wzrosty o 4,0% rocznie, gtéwnie na
skutek wyzszych kosztow dziatan marketingowych, wydatkow na konsultacje oraz optat na BFG.
Pozostate pozycje kosztow spadty lub byty stosunkowo stabilne.

Wskaznik koszty/dochody znacznie sie poprawit: z poziomu 54,3% w roku 2013 do poziomu 50,2% w
roku 2014. W ten sposob wspotczynnik ten osiagnat poziom wyznaczony jako cel w strategii
sredniookresowej.

Odpisy z tytutu utraty wartosci ogétem utworzone przez Grupe w roku 2014 wyniosty 265,5 mln zt i
byty o 13,4% (czyli o 31,4 mln zt) wyzsze niz rezerwy utworzone w roku 2013. W ujeciu kwartalnym
rezerwy netto wzrosty o 3,7% w porownaniu z Ill kw. 2014 roku. Wzrost w ujeciu rocznym dotyczyt
gtownie przedsiebiorstw (wzrost o 26 mln zt), natomiast rezerwy detaliczne wzrosty jedynie o 5 mln zt
r/r. Wzrost rezerw przetozyt sie na wyzsze pokrycie kredytow z utrata wartosci, zwtaszcza w segmencie
korporacyjnym (wzrost 0 4 p.p. r/r do 73%).

W ujeciu wzglednym koszt ryzyka (czyli odpisy netto z tytutu utraty wartosci w poréwnaniu ze srednim
poziomem kredytow netto) w roku 2014 osiaggnat poziom 61 p. b., czyli 5 p.b. wiecej w ujeciu rocznym.



W horyzoncie rocznym portfele hipoteczne i leasingowe wykazywaty stabilny koszt ryzyka (odpowiednio
16 p.b. i 44 p.b. za rok 2014), natomiast w pozostatych kredytach detalicznych nastapit widoczny
spadek, o 45 p.b. w ujeciu rocznym, zas w pozostatych kredytach korporacyjnych wzrost o 16 p.b. r/r.

Wynik przed opodatkowaniem w roku 2014 wyniost 838,5 mln zt i byt 0 23,2% wyzszy, niz w poprzednim
roku. Zysk netto dla analizowanego okresu wyniost 650,9 mln zt i byt o 21,5% wyzszy w ujeciu rocznym.
Wzrost ten jest efektem widocznego zwiekszenia przychodéw operacyjnych w potaczeniu z bardzo
niewielkim wzrostem kosztow operacyjnych i przy odpowiednim wzroscie rezerw.

W ujeciu kwartalnym zysk przed opodatkowaniem wyniost 197,5 mln zt i obnizyt sie o 11,7% w ujeciu
kwartalnym, a zysk netto wynoszacy 157,7 mln zt obnizyt sie 0 9,0% w ujeciu kwartalnym.

Zmiana Zmiana

2014 2013 " SIS i
Przychody operacyjne 2 215,6 2 006,4 10,4% 540,8 563,4 -4,0%
Koszty operacyjne * (1111,4)  (1089,6) 2,0% (279,1) (278,0) 0,4%
QOdpisy na utrate wartosci (265,5) (234,1) 13,4% (64,0) (61,7) 3,7%
Wynik przed opodatkowaniem** 838,5 680,6 23,2% 197,5 223,7 -11,7%
Podatek dochodowy (187,5) (144,8) 29,5% (39,8) (50,5) -21,2%
Wynik netto 650,9 535,8 21,5% 157,7 173,2 -9,0%

(*) Bez odpiséw na utrate wartosci aktywéw finansowych i niefinansowych
(**) obejmuje udziat w zysku podmiotéw stowarzyszonych

Wyniki biznesowe w roku 2014

Aktywa ogotem Grupy osiagnety na dzien 31 grudnia 2014 roku 60,740 mln zt, co oznacza ich wzrost o
6,5% w ciagu roku.

taczne srodki Klientow Grupy Banku Millennium osiggnety na koniec grudnia 2014 roku kwote 54 353
mln zt, co oznacza ich wzrost o 4,8% w ujeciu rocznym.

Depozyty klientow wyniosty 47 591 mln zt, rosnac o 2 286 mln zt, czyli 5,0% w poréwnaniu z bilansem
na dzien 31 grudnia 2013 roku. Za bardzo pozytywny nalezy uznac fakt, iz wzrostowi depozytow w 2014
roku towarzyszyta poprawa marzy odsetkowej netto za caty rok 2014, w poréwnaniu z poprzednim
rokiem. Osiggnieto to pomimo niekorzystnego srodowiska spadajacych rynkowych stép procentowych w
okresie sprawozdawczym.

Depozyty klientéw indywidualnych wyniosty 29 820 mln zt i stanowia 63% ogolnego salda depozytow
klientow. Ich wartosc¢ zwiekszyta sie wyraznie, o 10,2% (czyli o 2 769 mln zt) rocznie. Z drugiej strony
wartos¢ depozytow przedsiebiorstw spotek i sektora publicznego zmniejszyta sie w roku 2014 o 2,6%, co
byto spojne z polityka zarzadzania marza odsetkowa Grupy i zostato zrekompensowane duzo wyzszym
wzrostem depozytow osob fizycznych. Na koniec grudnia 2014 r. depozyty przedsiebiorstw i sektora
publicznego wynosity 17,771 mln zt, stanowiac 37% depozytow Grupy.

Inne produkty oszczednosciowe i inwestycyjne sprzedane klientom Grupy wzrosty o 3% w skali roku
osiagajac w grudniu 2014 r. poziom 6 761 mln zt. Ponad potowe tych srodkéw stanowia fundusze
inwestycyjne Millennium TFI z saldem wynoszacym 3 568 mln zt.



Strukture i dynamike srodkow Klientow Grupy przedstawia ponizsza tabela:

f:l:k;’)(“e"téw 31122014 30.09.2014 S0 31.12.2013

Depozyty Klientow indywidualnych* 29 820,0 29 441,4 1,3% 27 050,7 10,2%
Depozyty firm i sek. publicznego 17 771,2 17 993,4 -1,2% 18 254,4 -2,6%
Depozyty ogotem 47 591,2 47 434,8 0,3% 45 305,1 5,0%
Produkty inwestycyjne** 6761,4 6710,4 0,8% 6 566,6 3,0%
Razem $rodki Klientow 54 352,6 54 145,2 0,4% 51 871,7 4,8%

(*) W tym depozyty towarzystw ubezpieczeniowych wspdtpracujqcych z Bankiem odzwierciedlajqce produkty
ubezpieczeniowo-oszczednosciowe oferowane Bankowi przez klientéw detalicznych

(**) Kategoria ta obejmuje obligacje emitowane przez Bank dla Klientéw detalicznych, fundusze inwestycyjne
Millennium TF| oraz inne produkty inwestycyjne podmiotéw zewnetrznych sprzedawane Klientom Grupy

Kredyty ogotem netto Grupy Banku Millennium osiagnety na koniec grudnia 2014 roku 44 143 mln zt , co
oznacza ich wzrost o 5,7% w porownaniu z koncem poprzedniego roku. Kredyty dla obu segmentow,
korporacyjnego i klientow indywidualnych, wzrosty w roku 2014 odpowiednio o0 12,9% i o 3,0%.

W kredytach dla przedsiebiorstw, wzrost naleznosci leasingowych (o 15,3% r/r) byt wyzszy, niz wzrost
pozostatych kredytow dla przedsiebiorstw (o 11,9% r/r). Faktoring w roku 2014 zanotowat nowy rekord
obrotow rocznych ogétem wynoszacy 12,1 mln zt, ktory byt o 30% wyzszy niz w analogicznym okresie
poprzedniego roku. Dzieki wyzszemu niz Sredni wzrost rynkowy, kredyty ogétem dla przedsiebiorstw
osiagnety na koniec grudnia 2014 r. wysokos¢ 12 707 mln zt , co stanowi prawie 30% kredytow ogoétem
Grupy.

Strukture i dynamike kredytéw i pozyczek dla Klientow przedstawia ponizsza tabela:

T;{ei{;yzf’li/':ff;;gv;e o) 31122014 30092014 S0 31422013 FMAN@

Kredyty dla gospodarstw domowych 31 435,3 31 086,9 1,1% 30 511,7 3,0%
- kredyty hipoteczne 26 906,6 26 730,5 0,7% 26 802,8 0,4%
- pozostate dla gosp.domowych 4528,7 4 356,3 4,0% 3708,9 22,1%
Kredyty dla przedsiebiorstw 12 707,4 12 760,2 -0,4% 11 254,0 12,9%
- leasing 3974,0 3959,7 0,4% 3447,9 15,3%
- pozostate dla firm 8733,4 8 800,6 -0,8% 7 806,1 11,9%
Razem kredyty dla Klientow 44 142,7 43 847,1 0,7%  41765,7 5,7%

Wartos¢ kredytow udzielonych gospodarstwom domowym na koniec grudnia 2014 roku wynosita tacznie
31 435 mln zt i wzrosta nieznacznie o 3,0% r/r. Niehipoteczne kredyty detaliczne (pozyczki gotéwkowe,
karty kredytowe, kredyty w rachunku biezacym, itd.) wzrosty dynamicznie o 22,1%, czyli o 820 mln zt
rocznie. Motorem wzrostu byt gtownie wzrost pozyczek gotowkowych: wartosc¢ ich sprzedazy w 2014



roku wyniosta 2,1 mld zt (wzrost o 19,4% w poréwnaniu z poziomem sprzedazy w roku 2013). Na koniec
grudnia 2014 r. saldo kredytow niehipotecznych dla gospodarstw domowych wyniosto 4 529 mln zt.

Stosunkowo umiarkowany wzrost kredytow dla gospodarstw domowych wynikat z dos¢ stabilnego salda
kredytow hipotecznych (niewielki wzrost o 0,4% r/r). Walutowe kredyty hipoteczne zmniejszyty sie w
poréwnaniu z koncem grudnia 2013 r. o 250 mln zt w wyniku naturalnej sptaty kredytow z tego
portfela. Natomiast ksiega kredytow hipotecznych w PLN wzrosta o 395 mln zt rocznie. Na dzien 31
grudnia 2014 roku kredyty hipoteczne stanowity 60% catkowitego portfela kredytowego Grupy. Wedtug
grudniowego kursu CHF/PLN, walutowy portfel kredytow hipotecznych stanowit 56% kredytow ogotem
dla gospodarstw domowych oraz 39% catkowitego portfela kredytowego Grupy.

Ptynnos¢, jakos¢ aktywow i wyptacalnosé

Wskaznik kredyty/depozyty Grupy pozostaje na bardzo komfortowym poziomie 92%, zgodnie z przyjeta
w ostatnich latach praktyka konserwatywnego zarzadzania ptynnoscia, ktora generuje wysokie bufory
ptynnosci zabezpieczajace przed niestabilnoscia kurséw, taka jak ta, ktérej podlegat frank szwajcarski
(CHF) w styczniu 2015 roku. Rowniez wskaznik kredytow do stabilnych zrodet finansowania (depozyty
plus sredniookresowe finansowanie i pozyczki podporzadkowane) osiagnat w grudniu 2014 roku
bezpieczny poziom 88,4%.

Wskaznik kredytow z utratg wartosci dla Grupy poprawit sie w 2014 roku i wyniost na koniec grudnia
4,2% - co oznacza jego najnizszy poziom w ciggu ostatnich 6 lat. Byt to rowniez jeden z najnizszych
wskaznikow wsrod polskich bankéw. Gtéwna poprawe zanotowano w niehipotecznych kredytach
detalicznych (wskaznik kredytow detalicznych obnizyt sie w ciagu roku z 13,4% do 10,8%) i w portfelu
kredytow dla przedsiebiorstw (wskaznik obnizyt sie z 7,9% do 7%). Wskaznik kredytow hipotecznych z
utrata wartosci wzrost nieco z 1,34% do 1,56% w ciagu roku (wskaznik przeterminowanych ponad 90 dni
kredytéw hipotecznych wyniost jedynie 0,81%).

Walutowy portfel kredytow hipotecznych (gtownie w CHF) wykazuje podobny poziom kredytow z utrata
wartosci (1,79%), co portfel kredytow hipotecznych ogotem. Raty kredytow CHF sa obecnie okoto 30%
wyzsze niz raty poczatkowe (w latach 2006-08), jednakze dzieki regularnemu wzrostowi srednich ptac w
Polsce, szacowany wskaznik raty kredytu hipotecznego CHF do srednich przychodoéw pozostaje obecnie
na podobnym poziomie do okresu, w ktérym udzielano kredytow (poziom 28-35%).

Podobnie jak w przesztosci, niedawny spadek CHF LIBOR3M (do poziomu -0,85% na dzien 30 stycznia
2015) zrekompensuje wiekszos¢ aprecjacji CHF, tak ze catkowita Srednia rata kredytu w CHF, przy
zatozeniu utrzymania obecnych warunkow rynkowych, szacowana jest w drugim kwartale na poziomie
jedynie o okoto 3% wyzszym w porownaniu z rata z grudnia 2014 t.j. przed decyzjami Szwajcarskiego
Banku Narodowego z 15 stycznia 2015 roku.

Zmiane wskaznikow opisujacych jakos¢ portfela kredytowego Grupy przedstawia ponizsza tabela.

Wskazniki jakosci portfela ogotem 31.12.2014 30.09.2014 31.12.2013
Kredyty z utrata wartosci ogétem (mln zt) 1923 1929 1903
Rezerwy ogdotem (mln zt) 1358 1358 1312
Kredyty z utrata wart. do kredytow ogotem (%) 4,2% 4,3% 4,4%
Rezerwy ogotem/kredyty z utrata wartosci (%) 70,6% 70,4% 69,0%

Wskaznik pokrycia kredytow z utrata wartosci rezerwami ogotem ulegt w ciggu ostatniego roku
ponownemu wzmocnieniu osiagajac poziom 71%. Najwyzsze pokrycie zanotowano w przypadku
niehipotecznych kredytow detalicznych (78%) oraz kredytow dla przedsiebiorstw z utrata wartosci (73%),
po rocznym wzroscie o 4 p.p. Ta konserwatywna polityka w zakresie tworzenia rezerw zostata
potwierdzona rowniez pozytywnym wynikiem przegladu jakosci aktywow (AQR) przeprowadzonego przez
KNF. Pokrycie rezerwami kredytow przeterminowanych o ponad 90 dni osiagneto komfortowy poziom
101%.



Pozycja kapitatowa Grupy pozostaje bardzo solidna. Skonsolidowane fundusze wtasne wzrosty o 7,5%
rocznie do poziomu 5 765 mln zt. Wspotczynnik wyptacalnosci (Total Capital Ratio) osiagnat 15,2% a
wskaznik CET1 14,5% na koniec grudnia 2014 roku. Na wzrost obu wskaznikow wptyw miata rowniez
decyzja nadzoru w zakresie zmiany tymczasowego ograniczenia aktywow wazonych ryzykiem (RWA) dla
kredytow hipotecznych przy metodzie IRB z 80% do 70% RWA (w ramach metody standardowej). Decyzje
te wydano wraz z kilkoma warunkami dla portfeli juz zatwierdzonych, a takze objetych planem
rozszerzenia metody IRB, ktore maja by¢ spetnione w ciagu kolejnych dwoch lat.

Gtowne wskazniki wyptacalnosci* i ptynnosci 31.12.2014 30.09.2014 31.12.2013

Skonsolidowane fundusze wtasne (mln zt) 5765 5 656 5363
Kapitat regulacyjny (mln zt) 5369 5425 5328
Wymog kapitatowy (mln zt): 2 821 3082 2932
- Ryzyko kredytowe 2538 2780 2 665
- Ryzyko rynkowe 25 25 18
- Ryzyko operacyjne 258 258 249
Aktywa wazone ryzykiem (mln zt) 35257 38 521 36 654
Wspotczynnik wyptacalnosci (%, skonsolidowany) 15.2% 14.1% 14.5%
Wskaznik Core Tier 1 (%, skonsolidowany) 14.5% 13.4% 13.4%
Wskaznik kredytow do depozytow (%)** 92.0% 91.4% 91.5%

Wskaznik kredytow do stabilnych zrodet

finansowania *** (%) 88.4% 87.9% 87.8%

(*) Obliczono zgodnie z zasadami CRR/CRD4 i przy czesciowym zastosowaniu metody IRB przy ograniczeniach
regulacyjnych (70% dla kredytéw hipotecznych na 31/12/2014 wobec 80% na 30/09/2014 i wczesniej)

(**) Depozyty obejmujq papiery dtuzne Banku sprzedawane osobom fizycznym i transakcje repo z klientami.

(***) Depozyty oraz wszelkie papiery dtuzne sprzedane inwestorom indywidualnym i instytucjonalnym (w tym dtug
podporzqgdkowany) oraz finansowanie sredniookresowe od instytucji finansowych.

Wskazniki kursu akcji

W roku 2014 kurs akcji Banku Millennium wzrést o 15,3% , co dato mu druga pozycje na liscie
najwiekszych bankéow notowanych na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie (cztonkow WIG
Banki). Jedynie trzy banki zanotowaty dodatni roczny wzrost, a caty indeks WIG Banki spadat o 3,5%. W
ciagu roku 2014 caty indeks WIG wzrdst o 3,1% a indeks mWIG40 wzrost o 6,6%.

Ewolucja kursu akcji Banku Millennium w roku 2014 w porownaniu z gtéwnymi indeksami Gietdy
Papierow Wartosciowych w Warszawie prezentowana jest ponizej:
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Zysk na jedna akcje w roku 2014 wzrést o 23%, co spowodowato spadek wskaznika cena/zysk do 15,2
pomimo wzrostu ceny akcji. W tym samym okresie wskaznik ceny do wartosci ksiegowej wzrost do 1,78
czyli o 6% rocznie.

Gtowne wskazniki rynkowe 30.12.2014 28.12.2013 Zmiana r/r
Kurs akcji Banku Millennium ( zt) 8,30 7,20 15.3%
Kapitalizacja rynkowa (mln PLN) 10 069 8734 15.3%
Dzienne obroty - sredniorocznie (w tys. zt) 5911 4097 44.3%
Zysk na akcje - EPS (zt) 0.54 0.44 23%
Cena/Zysk (P/E) 15.18 16.88 -10%
Zysk/wartosc ksiegowa (P/BV) 1.78 1.68 6%




