Pszczyna, dnia 11 lutego 2015 roku

STANOWISKO ZARZADU
dotyczace ogloszonego wezwania na sprzedaz akcji spotki

Zaktady Miesne Henryk Kania S.A.

Zarzad spotki Zaktady Miesne Henryk Kania S.A. (,Spo6tka”), na podstawie art. 80
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdétkach
publicznych (t.j. Dz. U. z 2013 r., poz. 1382, z pdzn. zm., ,Ustawa”), niniejszym
przedstawia stanowisko dotyczgce ogtoszonego w dniu 23 stycznia 2015 r. przez Bahrija
Limited z siedzibg w miejscowosci Floriana, Malta (,Wzywajacy”) wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz akcji spotki Zaktady Miesne Henryk Kania S.A.

(,Wezwanie”). Wezwanie ogtoszone zostato zgodnie z art. 73 ust. 2 pkt 1) Ustawy.

Warunki Wezwania

Stosownie do tresci wezwania Wzywajgcy zamierza naby¢ w ramach wezwania
29.380 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,05 zt, wyemitowanych przez
Spotke, zdematerializowanych i oznaczonych kodem PLIZNS000022 w Krajowym
Depozycie Papierow Wartosciowych S.A. (,Akcje”). Akcje stanowig 0,02% kapitatu
zaktadowego Spotki oraz 0,02% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Na dzien ogtoszenia Wezwania Wzywajacy posiadat posrednio, poprzez podmiot
zalezny Bogden Limited z siedzibg w Larnace, Republika Cypru, 82.591.650 akcji Spotki,
reprezentujacych 65,98% kapitatu zaktadowego Spoétki, uprawniajgcych do wykonywania
82.591.650 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki, stanowigcych 65,98% gtosow na
Walnym Zgromadzeniu Spdtki. Na dzien ogtoszenia Wezwania Wzywajgcy nie posiadat
bezposrednio zadnych akcji Spotki.

W wyniku przeprowadzenia Wezwania Wzywajacy, za posrednictwermn podmiotu
zaleznego, spotki Bogden Limited, zamierza osiggnac¢ 82.621.030 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki, co odpowiada 82.621.030 akcjom Spotki i stanowi 66% tacznej
liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Nie istniejg warunki prawne, ktorych spetnienie bytoby wymagane w celu nabycia
Akcji w ramach Wezwania oraz nie sg wymagane zadne decyzje wiasciwych organdw
udzielajacych zgode na nabycie Akcji ani nie sg wymagane zadne zawiadomienia o braku
zastrzezen wobec nabycia Akcji. Wezwanie nie zostato ogtoszone pod warunkiem
ziszczenia sie warunkow prawnych lub otrzymania odpowiednich decyzji lub

zawiadomien.



Podstawy stanowiska Zarzadu Spotki
W celu wyrazenia swojego stanowiska Zarzad Spotki dokonat analizy
nastepujacych informacji i dokumentow zwigzanych z Wezwaniem:

1. Llredci Wezwania,

2. notowan gietdowych akcji Spotki z okresu szesciu miesiecy poprzedzajacych
ogtoszenie Wezwania,

3. informacji o cenie, jakg za akcje bedace przedmiotem Wezwania Wzywajacy oraz
podmioty od niego zalezne lub wobec niego dominujace lub podmioty bedace
stronami zawartego z nim porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 Ustawy,
zaptacili w okresie 12 miesiecy przed ogtoszeniem Wezwania,

4, wartosci ksiegowej aktywow Spotki netto na koniec 3 kwartatu 2014 roku tj. na
dzien 30.09.2014 roku.

Z uwagi na niskg wartos¢ Wezwania (w przypadku zakupu maksymalnej liczby
Akcji w ramach Wezwania, tgqczna cena tych Akcji wyniostaby 76.681,80 PLN), kierujgc
sie zamiarem racjonalnego wydatkowania s$rodkow Spotki, Zarzad Spotki nie zlecat

podmiotom zewnetrznym zadnych opracowan, analiz ani opinii w zwigzku z Wezwaniem.

Ponadto, Zarzad pragnie poinformowac, ze do dnia przedstawienia niniejszego

stanowiska Zarzad Spotki nie otrzymat od pracownikow Spotki opinii co do Wezwania.

Zastrzezenia

Niniejsze stanowisko nie stanowi rekomendacji dotyczacej nabywania Iub
zbywania instrumentéw finansowych, o ktérej mowa w art. 42 ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Kazdy inwestor podejmujgcy decyzje
inwestycyjng w zwigzku z niniejszym stanowiskiem Zarzadu w sprawie Wezwania
powinien dokonac¢ wiasnej oceny ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze sprzedazg
instrumentow finansowych na podstawie catoéci informacji udostepnionych przez
Wzywajgcego oraz Spotke, w szczegodlnosci w ramach wykonywania przez Spotke
obowiazkow informacyjnych, w tym uzyskania indywidualnej porady lub rekomendacji
uprawnionych doradcow w zakresie niezbednym do podjecia stosownej decyzji. W
szczegolnosci, kazdy akcjonariusz Spoétki analizujac kwestie ewentualnej odpowiedzi na
Wezwanie powinien dokonaé oceny zwigzanego z tym ryzyka inwestycyjnego.

Jednoczesnie Zarzad Spotki zastrzega i zwraca uwagg, iz mogq istnie¢ inne niz

prezentowane w niniejszym stanowisku, opinie na temat wartosci Spoétki oraz Wezwania.



Wptyw wezwania na interes Spétki, zatrudnienie. Strategiczne plany
Wzywajacego wobec Spétki i ich prawdopodobny wplyw na zatrudnienie w
Spotce oraz na lokalizacje prowadzenia dziatalnosci Spotki

Stosownie do deklaracji przedstawionej w Wezwaniu, zamiarem Wzywajacego (jak
i podmiotu nabywajacego akcje - Bogden Limited) jest utrzymanie kontroli nad Spétka.
Inwestycja w akcje Spotki ma charakter dtugoterminowy. Stosownie do tresci Wezwania,
Wzywajacy, w zakresie przystugujacych mu, jako akcjonariuszowi Spétki, uprawnien,
bedzie dgzyt do utrzymania notowania akcji Spoétki w obrocie na Gietdzie Papierdw
Wartosciowych w Warszawie oraz do kontynuowania przez Spoétke dziatalnosci w
dotychczasowym ksztatcie a takze rozwoju tej dziatalnosci, a w konsekwencji do
umocnienia pozycji Spotki na rynku.

W swietle powyzszego, stosownie do oceny Zarzadu, Wezwanie jest zgodne z
interesem Spotki. Zarzad nie przewiduje tez, aby przeprowadzenie Wezwania miato

skutkowac ograniczeniem zatrudnienia w Spétce lub ograniczenia dziatalnosci Spotki.

Stanowisko Zarzadu dotyczace ceny za akcje Spotki zaproponowanej w
Wezwaniu. Informacja, czy zdaniem Zarzadu cena proponowana w Wezwaniu
odpowiada wartosci godziwej Spotki.

Stosownie do przepisu art. 79 Ustawy, cena Akcji oferowana w Wezwaniu nie
moze byc¢ nizsza od:

1. sredniej ceny rynkowej z okresu szesciu miesiecy poprzedzajacych ogtoszenie
Wezwania, w czasie ktorych dokonywany byt obrét tymi akcjami na rynku
gtownym,

2. najwyzszej ceny, jaka za akcje bedace przedmiotem Wezwania podmiot
obowigzany do jego ogtoszenia, podmioty od niego zalezne lub wobec niego
dominujgce lub podmioty bedgce stronami zawartego z nim porozumienia, o
ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy, zaptacity w okresie 12 miesiecy przed
ogtoszeniem Wezwania, albo

3. najwyzszej wartosci rzeczy lub praw, ktére podmiot obowigzany do ogtoszenia
Wezwania, podmioty od niego zalezne lub wobec niego dominujace, lub podmioty
bedace stronami zawartego z nim porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1
pkt 5 Ustawy, wydaly w zamian za akcje bedgace przedmiotem wezwania, w

okresie 12 miesiecy przed ogtoszeniem Wezwania.

Zgodnie 7 trescig Wezwania:
1. Srednia cena rynkowa akcji Spotki za okres szesciu miesiecy poprzedzajgcych

ogtoszenie Wezwania wynosi 2,61 PLN za jedna akcje,



2;

w okresie 12 miesiecy poprzedzajacych dzien ogtoszenia Wezwania Wzywajacy ani
zaden czlonek grupy kapitatowej podmiotu dominujacego wobec Wzywajgcego nie
nabywat akcji Spotki po cenie wyzszej niz cena Akcji w Wezwaniu,

Wzywajacy ani jego podmiot dominujacy nie sg ani nie byli stronami umowy, 0

ktorej mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5) Ustawy,

Ponadto, stosownie do wiedzy Zarzadu Spotki, Wzywajacy ani jego podmioty
zalezne ani wobec niego dominujace nie nabyty akcji Spotki w zamian za
$wiadczenia niepieniezne w okresie 12 miesiecy bezposrednio poprzedzajacych

dzien ogtoszenia Wezwania.

Cena zaproponowana w Wezwaniu, to jest kwota 2,61 PLN za jedna Akcje Spotki:
1. Nie jest nizsza od $redniej ceny rynkowej akcji Spotki za okres szesciu
miesiecy poprzedzajgcych ogtoszenie Wezwania (2,61 PLN),
2. Nie jest nizsza od najwyzszej ceny zaptaconej za akcje Spotki przez
podmiot zalezny od Wzywajacego,
3. Jest wyzsza od ksiegowej wartosci aktywow netto przypadajacych na jedng
akcjg Spotki na dzien 30.09.2014r. (1,37 PLN) 0 90,5%.

Stosownie do powyzszych danych Zarzad Spotki ocenia, ze proponowana przez

Wzywajacego w Wezwaniu cena za jedng Akcje odpowiada wartosci godziwej

Spotki.
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