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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu
Krezus S.A.

1. Przeprowadzilismy badanie zatgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego Krezus S.A. (Spétki,
Jednostki) z siedzibg w Toruniu, przy ulicy M. Sktodowskiej - Curie 73, za rok obrotowy, ktéry

zakonczyt sie dnia 30 listopada 2014 r., na ktére sktada sie:

a. sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien 30 listopada 2014 r., ktére po stronie
aktywow i pasywoéw wykazuje sume 43 316 tys. zt,

b. sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2013 r. do dnia 30
listopada 2014 r., ktére wykazuje strate netto w wysokosci 39 282 tys. zt oraz ujemny dochéd
catkowity w wysokosci 39 282 tys. zt,

c. sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2013 r. do dnia
30 listopada 2014r., ktére wykazuje zmniejszenie stanu kapitatu  wilasnego
o kwote 39 308 tys. zf,

d. sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2013 r. do dnia
30 listopada 2014r., ktére wykazuje zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych
o kwote 1 047 tys. zt,

e. informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace,

(zataczone sprawozdanie finansowe).

2. Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad. Ponadto Zarzad i Rada Nadzorcza zobowigzani s3
do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania
przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2013 r.
poz. 330, z pdzn. zm.), zwanej dalej Ustawg o rachunkowosci.

3. Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajgcymi zastosowania zasadami
(politykg) rachunkowosci tego zataczonego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie ijasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkows i finansowa, jak tez wynik
finansowy Spotki oraz o prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

4. Badanie zafaczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do obowigzujacych
postanowien:

a. rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

b. krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw
w Polsce.
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5. Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby uzyskaé
racjonalng pewnos¢, pozwalajgcg na wyrazenie opinii o zatgczonym sprawozdaniu. W szczegdlnosci
badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Jednostke zasad (polityki)
rachunkowosci i znaczacych szacunkdw, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposdb wyrywkowy —
dowoddw i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, jak i catosciowg ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii o sprawozdaniu
finansowym.

6. Naszym zdaniem zafaczone sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

a. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego Spétki
za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2013 r. do dnia 30 listopada 2014 r., jak tez sytuacji
majatkowej i finansowej badanej Spdtki na dzien 30 listopada 2014 r.,

b. sporzadzone zostatlo zgodnie =z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzenn Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogdéw Ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepiséw, jak rowniez na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksigg rachunkowych,

c. jest zgodne z wptywajgcymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujgcymi sporzadzenie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Spoétki.

7. Nie zgfaszajac zastrzezen, co do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego,
zwracamy uwage na fakt, ze Spoétka wykazata w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji ,aktywa
trwate” akcje w spétce zaleznej Krezus Mining Guinee SA wycenione na kwote 298 tys. z, jak rowniez
zaprezentowata w aktywach obrotowych udzielong temu podmiotowi krétkoterminowg pozyczke,
wyceniong na dzien bilansowy na kwote na 3 922 tys. zt, ktérej termin sptaty przypada na marzec 2015
r. Zaznaczamy, ze jednostka zalezna Krezus Minig Guinee SA nie osiggneta w okresie objetym badaniem
przychoddw, a jej aktywa netto na dzien 30 listopada 2014 r. prezentowaty warto$¢ ujemng. Podmiot
ten prowadzi dziatalnos¢ naukowo-wydobywczg w zakresie mineratéw kruszcowych i innych. Do dnia
wydania niniejszej opinii uzyskat koncesje na poszukiwanie boksytéw oraz zfota, a jego dalsza
dziatalno$¢ uzalezniona jest od wynikdw przeprowadzonych badan geologicznych oraz od uzyskania,
w przypadku pozytywnych wynikéw tych badan, koncesji wydobywczej. Zgodnie z deklaracjami Zarzadu
Spotki, zdobycie powyiszej koncesji umozliwi rozpoczecie prowadzenia komercyjnej dziatalnosci
gospodarczej przez te jednostke oraz osigganie przez nig zyskow netto oraz wolnych przeptywoéw
pienieznych, ktdore pozwoli¢ majg na odbudowanie jej kapitatdow wtasnych oraz uregulowanie
zobowigzan.

Na dzien sporzadzania sprawozdania finansowego Zarzad Spétki nie byt w stanie jednak oszacowad
prawdopodobienstwa zamkniecia prowadzonych badan geologicznych wynikiem pozytywnym oraz
uzyskania w zwigzku z tym koncesji wydobywczej.

Wskazujemy zatem na istnienie znaczacej niepewnosci w zakresie wartosci sktadnikow majatkowych
Spotki zaangazowanych w podmiot zalezny Krezus Mining Guinee SA, ktérej rozstrzygniecie zalezy od
trudnych do oszacowania zdarzen przysztych zwigzanych z wynikiem prowadzonych badan oraz
uzyskaniem koncesji na wydobycie boksytéw oraz ztota.
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8. Zapoznalismy sie ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalnosci Spétki za rok obrotowy od dnia
1 stycznia 2013 r. do dnia 30 listopada 2014 r. Uznalismy, ze informacje pochodzace z zatgczonego
sprawozdania finansowego sg z nim zgodne oraz, ze sprawozdanie z dziatalnosci jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za roéwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim.

Marcin Hauffa tukasz Motata
N L
AAALEL
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Kluczowy biegty rewident
Numer ewidencyjny 11266

4AUDYT sp. z o0.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR  pod
numerem ewidencyjnym 3363

Poznan, dnia 16 lutego 2015 r.

4AUDYT sp.z 0.0.

ul. Kodcielna 18/4 t.+48 61 816 27 81 w. www.4audyt.pl
60-538 Poznan f.+4861 8551039 e. biuro@4audyt.pl .

An International Network of
NIP: 7811817052 KRS 0000304558 Sad Rejonowy w Poznaniu

REGON: 300821905 Kapitat zakladowy 100 000 PLN VIl Wydziat Gospodarczy KRS Professional Accounting Firms



budujemy zaufanie

—

w audycie

tgs| /

think global - think tgs

RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK OBROTOWY OD DNIA 1 STYCZNIA 2013 R. DO DNIA 30 LISTOPADA

2014 R.
I.  INFORMACJE PODSTAWOWE

1. INFORMACIE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE

Krezus S.A. (Spotka, Jednostka, Krezus) zostata zawigzana w dniu 15 grudnia 1994 r. na mocy ustawy z dnia
30 kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji (Dz. U. Nr 44, poz. 202
z pdzniejszymi zmianami).

Siedziba Spétki miesci sie w Toruniu, przy ulicy M. Sktodowskiej-Curie 73.

Krezus zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez
Sad Rejonowy w Warszawie, Xl Wydziat Krajowego Rejestru Gospodarczego pod numerem
KRS 0000012206 w dniu 15 maja 2001 r. W zwigzku ze zmiang siedziby Jednostki w dniu 22 sierpnia 2008 r.
zostat dokonany wpis do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego, prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Toruniu, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000012206.

Spétka posiada numer NIP 5261032881 oraz symbol REGON 011154542,
Jednostka dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spétek handlowych oraz w oparciu o statut Spoétki.

Od 1 stycznia 2013 r. na mocy ustawy z dnia 30 marca 2012 r. o uchyleniu ustawy o narodowych
funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji oraz o zmianie niektdérych innych ustaw (Dz. U. z 2012 r.,
poz. 596) przestata obowigzywaé ustawa z dnia 30 kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach
inwestycyjnych i ich prywatyzacji.

Wskutek powyzszej zmiany, zgodnie z art. 12 ustawy o uchyleniu ustawy o narodowych funduszach
inwestycyjnych i ich prywatyzacji oraz o zmianie niektérych innych ustaw, z dniem 1 stycznia 2013 r. Spétka
dokonata zmiany firmy z Narodowy Fundusz Inwestycyjny Krezus S.A. na Krezus S.A.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:
= nabywanie bgdZ obejmowanie udziatéw lub akgji,
= nabywanie innych papieréw wartosciowych,
= rozporzadzanie nabytymi akcjami, udziatami i innymi papierami wartosciowymi,
= udzielanie pozyczek spétkom i innym podmiotom.
Przedmiot dziatalnosci Spotki oznaczony jest w PKD pod numerem 64.99.Z.

Kapitat podstawowy Spoétki wedtug stanu na dzien 30 listopada 2014 r. wynosit 5470,3 tys. zt i dzielit sie
na 54 702 992 akcji zwyktych o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.
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Struktura akcjonariuszy Spoétki na dzien 30 listopada 2014 r. posiadajacych bezposrednio i posrednio
powyzej 5% udziatu gtoséw przedstawiata sie nastepujaco:

Akcjonariusz % posiad’anych llos¢ posia‘t.ianych Wartos¢ nominalna akcji Wartos¢ posiadanych akcji (w
gtoséw akcji (w zt) tys. zt)
Taleja sp. z 0.0. 49,1 26 871 500 0,10 2 687,2
Grazyna Karkosik 30,6 16 757 981 0,10 1675,8
Pozostali 20,3 11073511 0,10 1107,3
Razem 100,0% 54 702 992 - 5470,3

Jednostkami powigzanymi ze Spdtka sg podmioty wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej, ktérej jednostka
dominujaca jest Krezus S.A., podmioty wchodzace w skfad Grupy Kapitatowej, ktérej jednostkg dominujgca
jest TALEJA sp. z 0.0. oraz jednostki wspdtzalezne i stowarzyszone.

Nazwa jednostki Rodzaj powigzania
Krezus S.A. jednostka dominujaca
,GOLD INVESTMENTS” sp. z o.0. jednostka zalezna
KREZUS EXPLORATION GUINEE SA (Gwinea) jednostka zalezna
KREZUS MINING GUINEE SA (Gwinea) jednostka zalezna
PT. JEANETTE INDONESIA (Indonezja) jednostka zalezna
Mineralis sp. z o.0. jednostka wspétzalezna

Jednostki powigzane ze Spdtkg oraz informacje na temat zmian w strukturze Grupy Kapitatowej KREZUS S.A.
oraz objecia lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi, jak réwniez struktury inwestycji
dtugoterminowych zostaty zaprezentowane w punkcie nr 2 informacji dodatkowych o przyjetych zasadach
(polityce) rachunkowosci do zbadanego przez nas sprawozdania finansowego za rok obrotowy, ktéry
zakonczyt sie 30 listopada 2014 r.

Zgodnie ze statutem organami Spétki sg Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.

Zarzad Spétki na dziedn wydania opinii byt jednoosobowy, a funkcje Prezesa Zarzadu petnit czasowo,
w zwigzku z oddelegowaniem z Rady Nadzorczej, p. Damian Pakulski.

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii wystgpity nastepujgce zmiany w sktadzie Zarzagdu
Spotki:
= wdniu 27 lutego 2013 r. Rada Nadzorcza Spotki na podstawie uchwaty nr 01/02/2013 zdecydowata

o odwotaniu z dniem 2 kwietnia 2013 r. z funkcji Prezesa Zarzadu p. Wiestawa Jakubowskiego
i powotaniu na to stanowisko p. Pawtfa Konzala,

= w dniu 6 listopada 2014 r. p. Pawet Konzal ztozyt rezygnacje ze stanowiska Prezesa Zarzgdu Spotki
z dniem 28 listopada 2014 .,

= w dniu 13 litego 2015 r. Rada Nadzorcza Spotki na podstawie uchwaty nr 1/02/15 postanowita
oddelegowac¢ p. Damiana Pakulskiego do czasowego petnienia funkcji Prezesa Zarzadu Jednostki
przez okres 3 miesiecy poczagwszy od dnia 16 lutego 2015 r.

Od dnia 5 listopada 2014 r. do dnia wydania opinii prokure w Spétce sprawowat p. Wiestaw Jakubowski
(prokura samoistna).
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W skfad Rady Nadzorczej Spotki na dzierh wydania opinii wchodzili:
Wyszczegdlnienie Funkcja

Damian Pakulski Przewodniczacy RN
Agnieszka Zielinska-Dalasiriska Sekretarz RN
Matgorzata Krauze Cztonek RN
Andrzej Jasinski Cztonek RN
Stanistaw Rychlicki Cztonek RN

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii wystgpita jedna zmiana w sktadzie Rady
Nadzorczej Spotki - w dniu 5 sierpnia 2013 r. p. Andrzej Wojciechowski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji
cztonka Rady Nadzorczej Spotki. W konsekwencji tej rezygnacji, na podstawie art. 16 ust. 3 Statutu, do Rady
Nadzorczej powofana zostata p. Matgorzata Krauze.

Ponadto, na podstawie podjetej w dniu 13 litego 2015 r. przez Rade Nadzorczg Spotki uchwaty nr 1/02/15
p. Damian Pakulski zostat oddelegowany do czasowego petnienia funkcji Prezesa Zarzadu Jednostki przez
okres 3 miesiecy poczagwszy od dnia 16 lutego 2015 r.

2. INFORMACIE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy, ktéry zakonczyt sie w dniu 31 grudnia 2012r.,
zostato zbadane przez biegtego rewidenta Marcina Hauffa (numer ewidencyjny 11266), dziatajgcego
w imieniu 4AUDYT sp. z 0.0., podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych (numer
ewidencyjny 3363) i uzyskato opinie biegtego rewidenta bez zastrzezen.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie w dniu 28 czerwca
2013 r., ktére postanowito, ze osiggniety zysk netto w kwocie 4 410 tys. zt zostat w catosci przeznaczony
na pokrycie straty z lat ubiegtych.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym
w dniu 10 lipca 2013 r.

3. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY KLUCZOWEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Kluczowym biegtym rewidentem przeprowadzajagcym badanie w imieniu 4AUDYT sp. z o.0. byt biegly
rewident Marcin Hauffa (nr ewidencyjny 11266).

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia 1 sierpnia
2013 r. zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej Spotki z dnia 10 lipca 2013 r. odnosnie do wyboru
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

4. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | TERMIN BADANIA

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien rozdziatu 7 Ustawy
o rachunkowosci oraz krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce.

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie finansowe
zarok obrotowy, ktéry zakonczyt sie 30 listopada 2014 r. we wszystkich istotnych aspektach jest
prawidtowe oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majgtkowsq ifinansowa, jak tez wynik finansowy
Spotki zgodnie zzasadami (politykg) rachunkowosci, wynikajagcymi z Miedzynarodowych Standardow
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Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standarddw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi
interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzern Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym
w tych Standardach — stosownie do wymogdéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepiséw wykonawczych.

Zwracamy uwage, ze badane sprawozdanie finansowe zawierato dane finansowe za okres od 1 stycznia
2013 r. do 30 listopada 2014 r., tj. okres 23 kolejnych miesiecy. Dane poréwnawcze zostaty przedstawione
zgodnie z MSR 1 i stanowity dane za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r.

W badaniu poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego i ksigg rachunkowych postuzylismy sie
testami i probami wtfasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikéw tych testéw i préb
whnioskowalismy o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych prob zastosowalismy
rowniez w odniesieniu do rozrachunkéw i obcigzen z tytutu podatkdéw, w zwigzku z czym moga wystapic
réznice pomiedzy naszymi ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli uprawnionych organéw
skarbowych.

Nie stanowito przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére mogtyby — gdyby
wystgpity - stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powotane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byly réwniez inne kwestie, ktére mogty wystgpi¢ poza systemem rachunkowosci
Spétki, lecz niemajace wptywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

5. DOSTEPNOSC INFORMACII ORAZ OTRZYMANE OSWIADCZENIA

Zarzad Spoétki ztozyt w dniu 16 lutego 2015 r. oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci
jednostkowego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz o braku zdarzen,
ktore mogtyby w znaczacy sposdb wptynac na dane wykazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
za badany rok obrotowy, a nie zostatyby wtym sprawozdaniu ujawnione, w szczegdlnosci takie,
ktore zaistniaty po dacie bilansu.

Ponadto Zarzad Jednostki oswiadczyt o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych oraz
wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w sprawozdaniu finansowym.

Zarzad Spotki potwierdzit swojg odpowiedzialnos¢ za zatwierdzone sprawozdanie finansowe, a takze
oswiadczyt, ze udostepnit nam w czasie badania kompletne ksiegi rachunkowe, dane finansowe, informacje
i inne wymagane dokumenty oraz przekazat nam wyjasnienia niezbedne do wydania opinii o zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyty wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zatgczonym
sprawozdaniu finansowym.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposdb ograniczony. Sposdb przeprowadzonego
badania, jego zakres oraz zastosowane metody wykazane sg w sporzadzonej przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujacej sie w siedzibie 4AUDYT sp. z 0.0.

6. DEKLARACJA NIEZALEZNOSCI

4AUDYT sp. z o.o., profesjonalna, globalna sie¢ partneréw, do ktérej nalezy podmiot uprawniony
do badania, kluczowy biegly rewident kierujgcy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu
spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym
Spotki okreslone w art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
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podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77

poz. 649 z pdzniejszymi zmianami).

Il ANALIZA SYTUACII FINANSOWEJ | MAJATKOWE)

1. SPRAWOZDANIE Z SYTUACII FINANSOWEJ UPROSZCZONE

30.11.2014 31.12.2012 Dynamika

30.11.2014 31.12.2012

(struktura  (struktura
.zt .zt 9
(tys. zt) (tys. zt) (%) %) %)
Aktywa trwate 5029,6 11 372,2 -55,8% 11,6% 16,2%
Rzeczowe aktywa trwate 466,9 339 1275,9% 1,1% 0,0%
Pozostate wartosci niematerialne 3,7 0,0 - 0,0% -
Inwgstyqe w jednostkach wspotzaleznych, 399,4 18597 78,5% 0,9% 2 6%
zaleznych, stowarzyszonych
Inwestycje utrzymywane do terminu zapadalnosci 3976,4 6 373,7 -37,6% 9,2% 9,1%
Inne mwelst_yqe w ak_tywa finansowe wyceniane 0,0 29469  -100,0% i 4,2%
do wartosci godziwe;j
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 183,2 157,9 16,1% 0,4% 0,2%
Aktywa obrotowe 38 210,3 59 013,4 -35,3% 88,2% 83,8%
Zapasy 464,9 0,0 - 1,1% -
Nale.zno:c,c-l z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 10 026,9 30319 230,7% 23,1% 4,3%
naleznosci
Aktywa fln.an-sowe wyceniane w wartos¢ godziwej 219829 47 2652 5359% 50,8% 67,1%
przez wynik finansowy
Udzielone pozyczki 5633,7 7 575,8 -25,6% 13,0% 10,8%
Pozostate aktywa 9,2 0,7 1284,6% 0,0% 0,0%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 92,6 1139,8 -91,9% 0,2% 1,6%
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 75,8 14,6 420,5% 0,2% 0,0%
Aktywa razem 43 315,7 70 400,2 -38,5% 100,0% 100,0%
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30.11.2014 31.12.2012

30(t1ylszz?)1 4 31(;;22?)1 2 Dyr};lea (strt:ktura (struktura
%) %)
Kapitat wiasny 18733,4 58 041,5 -67,7% 43,2% 82,4%
Wyemitowany kapitat akcyjny 5470,3 5470,3 0,0% 12,6% 7,8%
Kapitat zapasowy 65 909,3 65 909,3 0,0% 152,2% 93,6%
Zyski zatrzymane /straty niepokryte -13 363,8 -17 747,7 -24,7% -30,9% -25,2%
Zysk/strata netto -39282,4 4409,5 -990,8% -90,7% 6,3%
Zobowigzania diugoterminowe 183,2 157,9 16,1% 0,4% 0,2%
Rezerwa na podatek odroczony 183,2 157,9 16,1% 0,4% 0,2%
Zobowigzania krétkoterminowe 24 399,1 12 200,8 100,0% 56,3% 17,3%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 25,6 585,5 -95,6% 0,1% 0,8%
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 23 214,2 11 525,5 101,4% 53,6% 16,4%
Rezerwy krétkoterminowe 1121,6 9,6 - 2,6% 0,0%
Pozostate zobowigzania 37,8 80,2 -52,9% 0,1% 0,1%
Pasywa razem 43 315,7 70 400,2 -38,5% 100,0% 100,0%
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2. SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW UPROSZCZONE
1.01.2013- 1.01.2012 - Dynamika 1.01.2013- 1.01.2012 -
30.11.2014 31.12.2012 (%) 30.11.2014 31.12.2012
(tys. zt) (tys. zt) (struktura %) (struktura %)
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy akcji 962 825,8 292 808,3 228,8% 100,0% 100,0%
Wartos$¢ sprzedanych akc;ji -972 769,9 -289 791,4 235,7% -101,0% -99,0%
Zysk (strata) ze sprzedazy akcji i udziatéw -9 944,0 3016,9 -429,6% -1,0% 1,0%
:zsdliii‘ll::j straty z wyceny wedtug wartosci -16 470,2 38876  -523,7% 1,7% 1,3%
Zysk (strata) brutto na sprzedazy -26 414,3 6904,5 -482,6% -2,7% 2,4%
Przychdd ze sprzedazy towaréw 1306,0 0,0 - 0,1% -
Wartos¢ sprzedanych towaréw 0,0 0,0 - - -
Zysk (strata) na sprzedazy towarow 1 306,0 0,0 - 0,1% -
Pozostate przychody operacyjne 1268,5 2 884,0 -56,0% 0,1% 1,0%
Amortyzacja -154,1 -13,7 1022,9% 0,0% 0,0%
Zuzycie surowcow i materiatow -198,5 -37,8 424,7% 0,0% 0,0%
Ustugi obce -5218,4 -1481,3 252,3% -0,5% -0,5%
Koszty Swiadczen pracowniczych -2690,1 -392,8 584,9% -0,3% -0,1%
Podatki i optaty -185,5 -30,7 504,2% 0,0% 0,0%
Pozostate koszty -583,1 -33,5 1642,9% -0,1% 0,0%
Inne koszty operacyjne -4 372,5 -4711,8 -7,2% -0,5% -1,6%
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjne;j -37 241,9 3087,0 -1306,4% -3,9% 1,1%
Przychody finansowe 7 484,9 1552,6 382,1% 0,8% 0,5%
Koszty finansowe -9 548,1 -159,7 5877,0% -1,0% -0,1%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -39 305,1 4479,9 -977,4% -4,1% 1,5%
Podatek dochodowy 0,0 -70,4 -100,0% - 0,0%
i‘é;’;é‘:"t‘:zt‘:;:;“° 2 dziatalnosci -39305,1 44095 -991,4% -4,1% 1,5%
Dziatalnos¢ zaniechana 22,7 0,0 - 0,0% -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 22,7 0,0 - 0,0% -
Zysk (strata) netto -39 282,4 4 409,5 -990,8% -4,1% 1,5%
Ujemny dochdd catkowity ogétem -39 282,4 4 409,5 -990,8% -4,1% 1,5%
12/18
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3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa 30.11.2014 31.12.2012
Rentownos¢ aktywow zysk (strata) netto / aktywa ogdtem -90,7% 6,3%
e e zmiana stanu akt. netto / stan aktywow netto na 67,7% 8,2%

poczatek okresu

aktywa obrotowe i przeznaczone do sprzedazy -

. o 13 887 46 827
zobowigzania biezace

Kapitat obrotowy netto (w tys. z1)

Wartos¢ aktywdw netto na jedng

. .. ' 1
akeje (w ) aktywa netto / liczba akcji (w szt.) 0,34 ,06
Zysk (strata) netto na jedng akcje zysk (strata) netto / $rednia wazona liczba akcji

-0,72 0,08
zwyktg (w zt) zwyktych
Wspotczynnik zadtuzenia kapitat obcy / kapitaty ogétem 56,8% 17,6%

Komentarz

Wartos$é majgtku Spotki na dzien 30 listopada 2014 r. byta nizsza o 27 084 tys. zt w poréwnaniu ze stanem
zaprezentowanym na koniec poprzedniego roku obrotowego. Na wskazang zmiane wptyneto w gtdéwne;j
mierze zmniejszenie wartosci aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, tj. akcji spdtek notowanych na rynku regulowanym, znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym
Jednostki (0 25 282 tys. zt).

W zakresie Zrddet finansowania wystgpit istotny wzrost wartosci (o 11 689 tys. zt) krétkoterminowych
zobowigzan z tytutu kredytéw i pozyczek, czego skutkiem na dzied bilansowy byt wzrost wskaznika
zadtuzenia do poziomu ok. 57%. Spadek wartosci aktywéw netto Spétki spowodowany byt poniesieniem
w okresie od 1 stycznia 2013 r. do 30 listopada 2014 r. straty netto w wysokosci 39 282 tys. zf,
z czego 16 470 tys. zt dotyczyto straty z wyceny aktywow finansowych Jednostki wedtug wartosci godziwej.
Poniesiona w badanym okresie strata netto spowodowata, iz wskazniki rentownosci prezentowaty wartosci
ponizej zera.

W wyniku poniesionej straty spadta wartos¢ aktywdéw netto przypadajgcych na jedng akcje z kwoty 1,06 zt
na akcje na koniec grudnia 2012 r. do 0,34 zt na akcje na koniec listopada 2014 r.

Spoétke charakteryzowaty w badanym okresie wysokie wartosci wskaznikdéw ptynnosci w zwigzku
z posiadanymi aktywami finansowymi, obejmujgcymi zwtaszcza przeznaczone do obrotu akcje wyceniane
do wartosci godziwe]j przez wynik finansowy. Aktywa obrotowe na dzien 30 listopada 2014 r. przewyzszaty
poziom zobowigzan krétkoterminowych, czego efektem byto wykazanie dodatniej wartosci kapitatu
obrotowego netto w kwocie 13 887 tys. zt.
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We wprowadzeniu do zbadanego sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy, ktory zakonczyt sie
30 listopada 2014 r., Zarzad poinformowat, ze zostato ono sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Spétke przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego oraz, ze nie wystepujg
okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spétke.

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego KREZUS S.A. zarok obrotowy,
ktory zakonczyt sie 30 listopada 2014 r., w tym analizy sytuacji finansowej, nie stwierdzilismy zagrozenia
kontynuacji dziatalnosci w roku nastepnym po badanym na skutek zamierzonego lub przymusowego

zaniechania, badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.
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INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. SYSTEM RACHUNKOWOSCI

Spoétka posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady (polityke) rachunkowosci, obejmujaca
w szczegdlnosci okredlenie roku obrotowego i wchodzacych w jego sktad okreséw sprawozdawczych,
metody wyceny aktywdéw i pasywdow oraz ustalania wyniku finansowego, sposdb prowadzenia ksigg
rachunkowych, jak réwniez system ochrony danych i ich zbioréow.

Dokumentacja polityki rachunkowos$ci zostata opracowana w oparciu o wymagania okreslone w Ustawie
o rachunkowosci zgodnie z postanowieniami Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci /
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe;j.

Podstawowe zasady wyceny aktywéw i pasywdw oraz pomiaru wyniku finansowego zostaty przedstawione
we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

Ksiegi rachunkowe sg prowadzone w Spétce przy wykorzystaniu systemu komputerowego Symfonia Forte.

Zwracamy uwage, iz pomimo faktu, ze rok obrotowy Spétki obejmowat okres od 1 stycznia 2013 r. do 30
listopada 2014 r. ksiegi rachunkowe Jednostki zostaty otwarte na dzied 1 stycznia 2013 r. obejmujac
niezgodny z postanowieniami Statutu rok obrotowy, tj. okres roku kalendarzowego od 1 stycznia 2013 r. do
31 grudnia 2013 r., a nastepnie zostaty otwarte na dzien 1 stycznia 2014 r. obejmujac okres od 1 stycznia
2014 r. do 30 listopada 2014 r.

Zgodnie z wyjasnieniami otrzymanymi od Spétki, z uwagi na ograniczenia stosowanego systemu, btgd
polegajacy na btednym zdefiniowaniu roku obrotowego nie mégt zosta¢ poprawiony w trakcie jego trwania.

Dane zaprezentowanie w zaftgczonym sprawozdaniu finansowym wynikaja z odpowiedniego pofaczenia
zapiséw ksiegowych oraz danych z sald odpowiednich kont ww. okreséw, ktdre tgcznie obejmujg rok
obrotowy wykazany w sprawozdaniu finansowym i zgodny z postanowieniami statutu Spotki, tj. okres od 1
stycznia 2013 r. do 30 listopada 2014 r.

W trakcie naszego badania nie stwierdzilismy istotnych, poza powyzszg, nieprawidiowosci ksiag
rachunkowych, ktére mogtyby mie¢ znaczacy wptyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktére nie
zostatyby usuniete, w tym dotyczacych:

= zasadnosci i ciggtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym prawidtowosci otwarcia
ksigg rachunkowych (poza sposobem zdefiniowania roku obrotowego),

= rzetelnosci ksigg rachunkowych, bezbtednosci ksigg rachunkowych oraz powigzania zapiséw
w ramach ksigg rachunkowych,

= udokumentowania operacji gospodarczych,
=  powigzania zapisow z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

= speftniania warunkéw jakim powinna odpowiadaé¢ ochrona dokumentacji ksiegowej
oraz przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie byto wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu
rachunkowosci.
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2. INFORMACIE O WYBRANYCH ISTOTNYCH POZYCIACH SPRAWOZDANIA Z SYTUACII FINANSOWEJ | SPRAWOZDANIA
Z CALKOWITYCH DOCHODOW

INWESTYCJE UTRZYMYWANE DO TERMINU ZAPADALNOSCI

Inwestycje utrzymywane do terminu zapadalnosci stanowity na dzie 30 listopada 2014 r. bony dtuzne
wyemitowane przez jednostke zalezng ,Gold Investments” sp. z 0.0. wycenione wedtug skorygowanej ceny
nabycia z uwzglednieniem utraty wartosci. W poréwnaniu do ubiegtego roku kwota pozycji zmniejszyta sie
0 2 397 tys. zt, z uwagi na dokonany przez Spdtke, w analizowanym okresie, dodatkowy odpis aktualizujgcy
wartos$¢ tych bondw.

AKTYWA FINANSOWE WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ WYNIK FINANSOWY

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy byly na dzied bilansowy
30 listopada 2014 r. najistotniejszym sktadnikiem majgtku Spétki, stanowigc 51 % sumy bilansowej. Wartos¢
prezentowanej pozycji byta nizsza w poréwnaniu z rokiem poprzednim o 25 282 tys. zt.

W ramach aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy Jednostka
zaprezentowata wycenione w wartosci rynkowej, znajdujace sie w jej portfelu inwestycyjnym, akcje spotek
notowanych na rynku regulowanym, ktére zostaly przedstawione w nocie nr 4 innych informacji
objasniajgcych.

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

Na dzien 30 listopada 2014 r. naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
wyniosty 10027 tys. zt, a sktadaty sie na nie gtéwnie rozliczenia z tytutu sprzedazy akcji w tgcznej
kwocie 8 946 tys. zt (89% analizowanej pozycji).

KROTKOTERMINOWE POZYCZKI | KREDYTY BANKOWE (OTRZYMANE)

Wartos¢é krotkoterminowych kredytéw i pozyczek na dzier 30 listopada 2014 r. wyniosta 23 214 tys. zi.
Na powyzszg kwote sktadato sie w szczegdlnosci zadtuzenie z tytutu kredytdw na rachunkach maklerskich w
tacznej wysokosci 17 812 tys. zt. Pozostatg wartos¢ stanowity pozyczki udzielone Spdtce przez jednostke
zalezng i pozostate jednostki (powigzane osobowo) w tgcznej wysokosci 5403 tys. zt, ktérych termin
wymagalnosci zostat wyznaczony na 31 grudnia 2014 r.

WYNIK NA DZIALALNOSCI OPERACYJNE)

W przeciwienstwie do poprzedniego roku Spétka w okresie od 1 stycznia 2013 r. do 30 listopada 2014 r.
poniosta strate na dziatalnosci operacyjne;.

Gtéwne Zrddto przychoddéw Jednostki stanowity przychody ze sprzedazy akcji, ktdre wyniosty 962 826 tys. zt.
Koszty nabycia sprzedanych akcji opiewaty na 972 770 tys. zt, w efekcie czego Spétka zaprezentowata
ujemny wynik ze sprzedazy akcji w kwocie 9 944 tys. zt.

Strate brutto ze sprzedazy pogtebita ponadto strata poniesiona w zwigzku z wyceng inwestycji w aktywa
finansowe w taczonej wysokosci 16 470 tys. zt. Szczegétowe zestawienie pozycji sktadajgcych sie na wartos¢
zyskéw (strat) z wyceny wedtug wartosci godziwej zostato przedstawione w nocie 18 innych informacji
objasniajacych.
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3. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Spétka potwierdzita zasadno$é¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywéw ipasywéw, pomiaru wyniku finansowego oraz
sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaty prawidtowo i kompletnie opisane w dodatkowych
informacjach i objasnieniach.

Dodatkowe informacje i objasnienia w sposdb kompletny opisuja pozycje sprawozdawcze oraz jasno
prezentujg pozostate informacje wymagane przez Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci,
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych znimi interpretacji
ogtoszonych w formie rozporzadzenn Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych.

Zapoznali$my sie ze sporzadzonym przez Zarzad zatgczonym do sprawozdania finansowego sprawozdaniem
z dziatalnosci Spotki w r. obrotowym, ktdry zakoriczyt sie 30 listopada 2014 r. Sprawozdanie z dziatalnosci
zawiera informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenie Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papierdow wartosciowych oraz warunkdw uznawania za rédwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim. Dokonalismy sprawdzenia tego
sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych informacji, dla ktérych bezposrednim Zrédtem jest
zbadane sprawozdanie finansowe. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu z dziatalnosci pochodzace ze
zbadanego przez nas sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 30 listopada 2014 r. sg z nim
zgodne.

Zarzad zapewnit porownywalnos¢ danych finansowych zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym
za wszystkie prezentowane lata obrotowe. Zbadane sprawozdanie finansowe zawierato dane finansowe
za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 listopada 2014 r., tj. okres 23 kolejnych miesiecy. Dane poréwnawcze
zostaty przedstawione zgodnie z MSR 1 i stanowity dane za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r.
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4. INFORMACIE | USTALENIA KONCOWE
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4AUDYT sp. z o.0. oraz biegty rewident otrzymali od Zarzadu pisemne oswiadczenie, w ktérym Zarzad

stwierdzit, iz Spétka przestrzegata obowigzujacych jg przepiséw prawa.

Marcin Hauffa

Sl

Wiceprezes Zarzadu
Kluczowy biegty rewident
Numer ewidencyjny 12269

Niniejszy dokument zawiera 18 stron.

Poznan, dnia 16 lutego 2015 r.
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sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR  pod
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