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Wybrane dane finansowe

tys. PLN tys. EUR
TYTUL 01.01.2014 - 01.01.2013 - 01.01.2014 - 01.01.2013 -
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatlow 3322 4323 793 1027
II. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (1 047) (1974) (250) (469)
III. Zysk (strata) brutto 542 (3535) 129 (839)
IV. Zysk (strata) netto 542 (3 535) 129 (839)
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (731) (273) (174) (65)
VL. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (19) 870 (5) 207
VIL. Przepltywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej - ) - (2)
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem (750) 588 (179) 140
IX. Aktywa razem 30522 29510 7161 7116
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 2338 1868 549 450
XI. Zobowiazania dtugoterminowe 1519 1308 356 315
XII. Zobowiazania krotkoterminowe 819 560 192 135
XII. Kapital wlasny 28 184 27 642 6612 6 665
XIV. Kapitat zaktadowy 18 197 18 197 4269 4 388
XV. Liczba akcji 363 930 000 36 393 000 363 930 000 36 393 000
XVL. Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zt / EUR) 0,001 -0,10 0,000 -0,02
XVII. Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt / EUR) 0,08 0,76 0,02 0,18

Informacja na temat przyjetych kurséw przy przeliczaniu danych:

Dane bilansowe na dzien 31 grudnia 2014r. zostaty przeliczone po kursie 4,2623, natomiast na dzien 31 grudnia 2013r. po kursie 4,1472

Dane w rachunku zyskdw i strat za okres od 1 stycznia 2014r. do 31 grudnia 2014r. zostaly przeliczone po kursie 4,1893, natomiast dane

za okres od 1 stycznia 2013r. do 31 grudnia 2013r. po kursie 4,2110.
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Rachunek zyskow i strat (wariant kalkulacyjny)- Dziatalnosé kontynuowana

Wyszczegdinienie P S sman s
Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw 882 3322 923 4323
Koszty sprzedanych produktdw, towaréw i materiatléw 333 908 10 1126
C. ZYSK (STRATA) BRUTTO ZE SPRZEDAZY 549 2414 913 3197
Koszty sprzedazy - - - 9
Koszty ogdlnego zarzadu 388 3563 1226 5132
C. ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY (339) (1149) (313) (1.944)
Pozostale przychody operacyjne 51 535 450 748
Pozostale koszty operacyjne 128 433 466 778
ZYSK (STRATA) NA DZIALALNOSCI OPERACY]JNE] 416) (1047) (329) (1974)
Przychody finansowe 391 910 164 619
Koszty finansowe 463 2018 1294 2475
3({:1;12{0 ;/\C/izyskach i stratach jednostek rozliczanych metoda praw 69 2697 (253) 205
ZYSK (STRATA) PRZED OPODATKOWANIEM (419) 542 (1712) (3 535)
Podatek dochodowy - - - -
Pozostate zmniejszenia zysku - - - -
ié?;g;gg}?;ggr TO Z DZIALALNOSCI (419) 542 (1712) (3 535)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - - - -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci sprzedanej - - - -
ZYSK (STRATA) NETTO 419) 542 (1712) (3 535)
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Sprawozdanie z catkowitych dochodow

Wyszczegolnienie

01.10.2014 -
31.12.2014

01.01.2014 -
31.12.2014

01.10.2013 -
31.12.2013

01.01.2013 -
31.12.2013

ZYSK (STRATA) NETTO

(419)

542

(1712)

(3 535)

Przeszacowanie aktywdéw finansowych przeznaczonych
(dostepnych) do sprzedazy

Przeszacowanie $rodkow trwatych i WNiP

Zabezpieczenia przeplywdw pienieznych

Réznice z przeliczenia dziatalnosci zagranicznej

Udziat w pozostatych dochodach jednostek stowarzyszonych
Skutki ujecia programu motywacyjnego

Skutki zmian polityki rachunkowosci

Btedy z lat poprzednich

POZOSTALE DOCHODY RAZEM

(419)

542

(1712)

(3 535)

Podatek dochodowy od pozostatych dochodéw ogdtem

POZOSTALE DOCHODY RAZEM PO OPODATKOWANIU

(419)

542

(1712)

(3 535)

Dochody catkowite z dziatalnosci zaniechanej

DOCHODY CALKOWITE RAZEM

(419)

542

(1712)

(3 535)
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej - Aktywa - Dziatalnosé kontynuowana

Wyszczegolnienie Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien
31.12.2014 30.09.2014  31.12.2013 30.09.2013

AKTYWA TRWALE 17 586 19 806 18 335 20 627
Rzeczowe aktywa trwate 15 9 11 18
Nieruchomosci inwestycyjne - - - -
Wartosci niematerialne 15 15 15 15
Akgdje i udziaty, w tym: 17 440 19299 17 897 19133

- inwestycje rozliczane metoda praw wtasnosci 16 315 16 246 13 618 13871
Naleznosci dtugoterminowe - - - -
Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe - 358 309 1300
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 116 125 103 161
Pozostate aktywa trwate - - - -
AKTYWA OBROTOWE 12 936 10909 11175 10 929
Zapasy 290 478 610 798
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1193 1033 856 1464
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego - - - -
Pozostate naleznosci 5542 5480 5316 5176
Pozostate aktywa finansowe 5777 3667 3 509 3112
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 132 241 882 374
Rozliczenia miedzyokresowe i inne 2 10 2 5
AKTYWA SKLASYFIKOWANE JAKO PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY - - - 998
Rzeczowe aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy - - - -
Inne aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - - - -
Aktywa razem : 30 522 30715 29 510 32554
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej - Pasywa - Dziatalnos¢ kontynuowana

Wyszczegblnienie Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien
31.12.2014 30.09.2014 31.12.2013 30.09.2013
KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 28 184 28 603 27 642 29 354
Kapitat podstawowy 18197 18197 18197 18 197
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy i akcje wlasne (234) (234) (234) (234)
Pozostate kapitaty 69 489 69 489 69 489 69 489
Niepodzielony wynik z lat ubieglych (59 810) (59 810) (56 275) (56 275)
Zysk (strata) netto roku obrotowego 542 961 (3535) (1823)
ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE 1519 1444 1308 1410
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 116 125 103 161
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne - - - -
- w tym: dtugoterminowe - - - -
Pozostate rezerwy - - - -
- w tym: dtugoterminowe - - - -
Oprocentowane kredyty i pozyczki - - - -
Inne zobowigzania finansowe - - - -
Pozostale zobowigzania dtugoterminowe 1403 1319 1205 1249
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 819 668 560 1516
Kredyty i pozyczki - - - -
Inne zobowigzania finansowe - - - -
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 635 459 253 1225
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego - - - -
Pozostate zobowigzania 149 187 252 291
Rozliczenia miedzyokresowe i przychody przysztych okresow 35 2 55 )
ZOBOWIA_ZANIA ZAKLASYFIKOWANE JAKO PRZEZNACZONE DO
SPRZEDAZY - - - 274
Pasywa razem : 30 522 30 715 29 510 32554
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

. Kapitat z Zyski Razem
Wyszczegodlnienie Kapital Akcje wlasne Pozo.stale aktualizacji zatrzymane / kapitat
podstawowy kapitaty wyceny ) straty wlasny
niepokryte
Warto$¢ na dzien 1 stycznia 2014 roku 18 197 (234) 69 489 (59 810) 27 642
inne catkowite dochody -
zysk / strata netto biezacego okresu 542 542
zmiana kapitatu wtasnego w zwiazku z
rozpoznaniem utraty wartosci )
Catkowite dochody - - - 542 542
potaczenie - objecie akcji wlasnych -
Warto$¢ na dzien 31 grudnia 2014 roku 18 197 (234) 69 489 (59 268) 28 184
Wartos¢ na dzien 1 pazdziernika 2014 roku 18 197 (234) 69 489 (58 849) 28 603
inne catkowite dochody -
zysk / strata netto biezacego okresu (419) (419)
zmiana kapitatu wtasnego w zwiazku z
rozpoznaniem utraty wartosci )
Catkowite dochody - - - (419) (419)
potaczenie - objecie akcji wlasnych -
Warto$¢ na dzien 31 grudnia 2014 roku 18 197 (234) 69 489 (59 268) 28 184
Warto$¢ na dzien 1 stycznia 2013 roku 18 197 (234) 69 489 (56 275) 31177
inne catkowite dochody -
zysk / strata netto biezacego okresu (3 535) (3 535)
zmiana kapitatu wtasnego w zwiazku z
rozpoznaniem utraty wartosci )
Catkowite dochody - - - (3535) (3535)
potaczenie - objecie akcji wlasnych
Warto$¢ na dzien 31 grudnia 2013 roku 18 197 (234) 69 489 (59 810) 27 642
Wartos¢ na dzien 1 pazdziernika 2013 roku 18197 (234) 69 489 (58 098) 29 354
inne catkowite dochody (1712) (1712)
zysk / strata netto biezacego okresu -
zmiana kapitatu wtasnego w zwiazku z
rozpoznaniem utraty wartosci )
Catkowite dochody - - - (1712) (1712)
potaczenie - objecie akcji wlasnych -
Warto$¢ na dzien 31 grudnia 2013 roku 18 197 (234) 69 489 (59 810) 27 642
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Sprawozdanie z przeplywow pieniginych (metoda posrednia) - Dziatalnosc kontynuowana

Wyszczegéinienie 01.10.2014 - 01.01.2014 - 01.10.2013 - 01.01.2013 -
31.12.2014 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2013
PRZEPELYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNE]
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej 419) 542 1712) (3 535)
Korekty razem 405 (1273) 1438 3262
Amortyzada 41 170 41 183
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 61 145 (24) 17)
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 87) (347) (92) (495)
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 305 (1.096) 1885 2134
Zmiana stanu rezerw 9) 13 (316) (58)
Zmiana stanu zapasow 188 320 188 469
Zmiana stanu naleznosci (222) (563) 469 1221
fi?;?;;;;}li rzl;)::g\;\lle;;n krétkoterminowych, z wyjatkiem 138 279 (351) 279
propebodin provsayageatne o 3) 1z 2
Inne korekty (40) (161) (479) (479)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (14) (731) (274) (273)
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNE]J
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych 9) 17) - -
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych ) e8] (28) 88
Wydatki. na nabycie aktywow finansowych przeznaczonych do } ) ~ (1814)
sprzedazy
Wptywy ze sprzedazy aktywéw finansowych 1558 1558 -
Pozyczki udzielone (2 385) (3195) 323 (505)
Otrzymane splaty pozyczek udzielonych 622 1354 (468) 3012
Otrzymane odsetki 121 282 (41) 89
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (95) (19) (214) 870
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWE]
Wptywy z tytutu zaciagniecia kredytow i pozyczek - - - 1120
Sptaty kredytow i pozyczek - - - (1120)
Odsetki zaptacone - - - 9)
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej - - - )
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (109) (750) (488) 588
glyLIGNSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W (109) (750) (488) 588
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych - - - -
SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 241 882 374 294
SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F +/- D), W TYM 132 132 882 882

- 0 ograniczonej mozliwoéci dysponowania -
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DODATKOWE INFORMACJE ZA TV KWARTAL 2014 ROKU

Informacje podstawowe na temat Spétki

KCI S.A. z siedzibg w Krakowie (30-011), ul. Wroctawska 53, numer KRS: 0000112631 (poprzednia firma pod ktéra dziatata Spétka to Ponar
S.A.). KCI S.A. powstata w wyniku przeksztatcenia w 1992 roku przedsigbiorstwa parnistwowego Fabryka Elementéw Obrabiarkowych Ponar-
Wadowice z siedzibg w Wadowicach w jednoosobowa spétke Skarbu Panstwa pod nazwg Fabryka Elementéw Obrabiarkowych Ponar-
Wadowice S.A.

Przedmiotem dziatalno$ci Emitenta (zgodnie z KRS) jest m. in.: realizacja projektéw budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkéw;
kupno i sprzedaz nieruchomo$ci na wlasny rachunek; wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wilasnymi lub dzierzawionymi;
posrednictwo w obrocie nieruchomo$ciami; zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie; dziatalnos$¢ firm centralnych (head

offices) i holdingdw, z wytaczeniem holdingéw finansowych; dziatalno$¢ holdingéw finansowych; dziatalnos¢ rachunkowo — ksiegowa;
pozostate formy udzielania kredytow.

W chwili obecnej przejawem aktywnosci Spétki w obszarze szeroko pojetego sektora nieruchomosciowego sa swiadczone ustugi zarzadzania
nieruchomosciami oraz posrednictwa w sprzedazy majatku. Od II pdtrocza 2013 roku Spétka prowadzi réwniez dziatalno$¢ ustugowa z

zakresu obstugi ksiegowej spdtek Grupy Gremi.

Czas trwania Spdtki nie jest ograniczony.

Sklad osobowy Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zarzad

Na dzien 1stycznia 2014 roku sktad osobowy Zarzadu byl nastepujacy:

Agata Kalinska - Prezes Zarzadu.

Stan ten nie ulegt zmianie do dnia 31 grudnia 2014 roku, a takze do dnia sporzadzenia niniejszego raportu.
Rada Nadzorcza

Sktad osobowy Rady Nadzorczej Emitenta na dzien 1 stycznia 2014 roku byt nastepujacy:

Dorota Hajdarowicz - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Jarostaw Knap - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Kazimierz Hajdarowicz - Czlonek Rady Nadzorczej,

Bogustaw Kosmider - Cztonek Rady Nadzorczej,

Piotr Lysek - Cztonek Rady Nadzorczej.

W dniu 30 czerwca 2014 roku Uchwata nr 19 i 20 Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy odwotato ze sktadu Rady Nadzorczej Pana Piotra Lyska

i Pana Jarostawa Knapa.

Jednoczesnie Uchwatg nr 21 i 22 Walne Zgromadzenie powotato do sktadu Rady Nadzorczej Pana Grzegorza Hajdarowicza oraz Panig Ewe
Machnik-Ochata.

Sktad osobowy Rady Nadzorczej Emitenta na dzien 31 grudnia 2014 roku byl nastepujacy:

Dorota Hajdarowicz - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Grzegorz Hajdarowicz - Cztonek Rady Nadzorczej,
Kazimierz Hajdarowicz - Czlonek Rady Nadzorczej,
Bogustaw Kosmider - Cztonek Rady Nadzorczej,
Ewa Machnik-Ochata - Cztonek Rady Nadzorczej.
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Stan ten pozostat niezmieniony do dnia sporzadzenia niniejszego raportu.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku KCI S.A. nie tworzylta grupy kapitatowej.

KCI SA na dzien sporzadzenia niniejszego srddrocznego skroconego sprawozdania finansowego nie posiada akgi ani udziatow w
jednostkach zaleznych, zatem nie tworzy grupy kapitalowej i nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jednak nadal
posiada akcje w jednostce stowarzyszonej KCI Development Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia — Centrum Zablocie — Spotka
Komandytowo — Akcyjna, ktore wyceniane sa metoda praw wiasnosci.

Informacja dotyczaca okreséw za ktore prezentowane jest sprawozdanie finansowe oraz dane porownawcze

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone za okres dwunastu miesiecy, zakonczony 31 grudnia 2014 roku, z danymi
poréwnywalnymi za okres dwunastu miesiecy, zakonczony 31 grudnia 2013 roku oraz za okres trzech miesiecy, zakonczony 31 grudnia 2013
roku. Dane poréwnawcze pochodza ze sprawozdan skonsolidowanych za wyzej wymienione okresy.

Zwiezly opis istotnych dokonan i niepowodzen Emitenta w okresie, ktorego dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen
dotyczacych Emitenta

KCI S.A. za okres koniczacy sie 31 grudnia 2014 roku osiagneta przychody netto ze sprzedazy wynoszace 3.322 tys. zt.

W okresie czwartego kwartatu 2014 roku Spétka poniosta strate netto w wysokosci 419 tys. zt.

Za caty okres objety niniejszym raportem Spoétka realizowata gtéwnie przychody zwigzane z przyjetym kierunkiem dziatalnosci, to jest z
rynkiem nieruchomosciowym. Spoétka stowarzyszona KCI Development Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig — Centrum Zablocie —
S.K.A. — konsekwentnie kontynuowata dziatalnos$¢ polegajaca na najmie powierzchni w ramach komplekséw nieruchomosci zlokalizowanych
na terenie Krakowa.

Wykaz najwazniejszych zdarzen w IV kwartale 2014 r.

e W dniu 3 pazdziernika 2014 roku Zarzad KCI S.A. przekazal do publicznej wiadomos$ci pisemna opinie niezaleznego bieglego
rewidenta z badania planu potaczenia KCI S.A. ze spdtka JUPITER S.A., stanowiaca aktualizacje opinii z dnia 17 lipca 2013 roku;

e W dniu 9 pazdziernika 2014 roku Zarzad KCI S.A. przekazal do publicznej wiadomosci Sprawozdanie Zarzadu KCI S.A.
sporzadzone w trybie art. 501 Ksh uzasadniajace potaczenie KCI S.A. z Jupiter S.A,;

e W zwiazku z toczacym sie przed Komisja Nadzoru Finansowego postepowaniem administracyjnym w przedmiocie zatwierdzenia
prospektu emisyjnego KCI S.A. z siedzibg w Krakowie (,Spétka”), ktére to postepowanie zostalo zawieszone na wniosek
Wnioskodawcy postanowieniem Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 6 lutego 2014 roku, Spétka w dniu 10 pazdziernika 2014 roku
ztozyla na podstawie art. 105 § 2 Kodeksu postepowania administracyjnego, wniosek o umorzenie postepowania w sprawie
zatwierdzenia prospektu emisyjnego sporzadzonego w formie jednolitego dokumentu w zwiazku z ofertg publiczng akdji serii F oraz
zamiarem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym akgji serii F Spétki, ktore zostalo wszczete na podstawie
wniosku ztozonego w dniu 5 listopada 2013 roku.

e W dniu 10 pazdziernika 2014 roku Spétka za posrednictwem Domu Maklerskiego Navigator S.A. ztozyta do Komisji Nadzoru
Finansowego wniosek o zatwierdzenie memorandum informacyjnego z zatacznikami.

Whniosek zostal sporzadzony w zwiazku z oferta publiczng dokonywana w zwiazku z potaczeniem KCI S.A. ze spdtka JUPITER S.A.
oraz ubieganiem si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. do 1.388.081.128 akgji zwyklych na okaziciela serii F, o warto$ci nominalnej 0,03 PLN.

¢ W dniu 13 listopada 2014 roku do Spétki wplyneta decyzja Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 6 listopada 2014 roku o umorzeniu
na wniosek Spdtki postepowania w sprawie zatwierdzenia prospektu emisyjnego sporzadzonego w formie jednolitego dokumentu
w zwiazku z ofertg publiczng akdji serii F oraz zamiarem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym akgji serii F
Spotki.

e W dniu 18 grudnia 2014 roku pomiedzy Spotka jako Sprzedajacym, a JUPITER S.A. jako Kupujacym zostato zawarte Porozumienie o
zakonczeniu warunkowej umowy sprzedazy akgji spotki FAM Grupa Kapitatowa S.A., wraz z ugoda. Na mocy porozumienia Strony
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zgodnie rozwiazaly Umowe, uchylajac tym samym wszelkie skutki prawne wynikajace z niej w tym znoszac wzajemne
zobowigzania z tytulu zawartej umowy. W zwiazku z tym, Ze cena sprzedazy akcji okreslona w umowie nie odzwierciedla ich
aktualnej wartosci rynkowej w opinii Zarzadéw obu Spoétek przedtuzanie okresu obowigzywania umowy nie jest korzystne dla Stron
takze w kontekscie realnego potaczenia obu podmiotéw w najblizszym czasie oraz z punktu widzenia przepiséw podatkowych.

e W dniu 18 grudnia 2014 roku za poérednictwem Domu Maklerskiego BOS S.A. Zarzad KCI S.A. zbyt wszystkie akcje spotki FAM
Grupa Kapitatowa S.A. (tj. 3.505.000 sztuk)

e W dniu 19 grudnia 2014 roku w zwiazku z zawarciem uméw pozyczek, faczna wartos¢ uméw zawartych przez Spétke z podmiotami
zaleznymi od Pana Grzegorza Hajdarowicza osiggneta wartos¢ 4.491.872 zt tj. stanowiacq powyzej 10% kapitaléw wlasnych
Emitenta. Umowa o najwyzszej wartosci jest umowa pozyczki z limitem w wysokosci 1.800.000 zt zawarta 19 grudnia 2014 roku z
DRAGMOR Sp. z o. 0., z terminem sptaty do dnia 31 grudnia 2015 roku. Zgodnie z zapisami umowy Pozyczkodawca ( KCI S.A)
przekaze Pozyczkobiorcy ( DRAGMOR Sp. z 0.0.) kwote pozyczki w formie przelewu na wskazany przez Pozyczkobiorce rachunek
bankowy, jednorazowo badz tez w transzach, kazdorazowo na podstawie dyspozycji ztozonej przez Pozyczkobiorce, z
zastrzezeniem, ze ostatnia z takich dyspozycji nie moze by¢ ztozona pdzniej niz na 30 dni przed terminem zwrotu pozyczki. Umowa
nie zawiera kar umownych, nie zostala zawarta z zastrzezeniem warunku, oprocentowanie ustalone zostalo na warunkach
rynkowych.

e W dniu 23 grudnia 2014 roku pomiedzy Spdtka jako Kupujacym, a JUPITER S.A. jako Sprzedajacym zostalo zawarte porozumienie
do przedwstepnej umowy sprzedazy udziatéw z dnia 21 lipca 2011 roku opisanej w raporcie 27 / 2011, zawartej z poprzednikiem
prawnym Sprzedajacego, spotka KCI Krowodrza spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia. W zwiazku z zaistniatymi
przeksztatceniami podmiotowymi Stron Umowy oraz przeksztatceniem spétki KCI — Centrum Zablocie sp. z 0.0. w spdtke Gremi
Development spétka z ograniczong odpowiedzialnosciag — Centrum Zabtocie — spétka komandytowo akcyjna (obecna firma tej spotki:
KCI Development spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia — Centrum Zablocie — spétka komandytowo akcyjna), w miejsce
opisanych w Umowie 33.426 udziatéw Umowa obejmuje obecnie 1.671.300 akcji imiennych w spétce KCI Development spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscia — Centrum Zablocie — spdétka komandytowo akcyjna. W ramach niniejszego porozumienia strony
postanowily, ze Umowa Przyrzeczona, zawarta zostanie w terminie do dnia 31 grudnia 2015 roku.

Zdarzenia po dniu bilansowym:

e W dniu 19 lutego 2015 roku Zarzad Emitenta, na podstawie art. 504 w zwiazku z art. 4021 § 1 Kodeksu spoétek handlowych po raz
pierwszy zawiadomit akcjonariuszy, ze:

1) Plan Potaczenia Spotki (jako Spétki Przejmujacej) ze spdtka Jupiter S.A. (jako Spotki Przejmowanej), uzgodniony i podpisany w
dniu 28 maja 2013 r., zostal opublikowany raportem biezacym nr 010/2013 z dnia 2013.05.28 i zaktualizowany poprzez
Aktualizacje nr 1 z dnia 1 wrzesnia 2014 r. - opublikowana raportem biezacym nr 22/2014. Dokumenty powyzsze na podstawie
art. 500 § 21 KSH sa dostepne do publicznej wiadomosci na stronie internetowej Spétki http://www kei.pl/ , podstrona "relacje
inwestorskie”, zakladka "Komunikaty gietdowe”

2) Akcjonariusze laczacych sie spolek maja prawo przeglada¢ dokumenty, o ktérych mowa w art. 505 § 1 k.s.h,, tj.: a) Plan
Potaczenia wraz z zalacznikami, o ktérych mowa w art. 499 § 2 k.s.h.; b) sprawozdania finansowe oraz sprawozdania zarzadéw
z dziatalnosci Spotki i Jupiter S.A. za trzy ostatnie lata obrotowe wraz z opiniami i raportami bieglych rewidentéw; c)
sprawozdania Zarzaddw Spétki oraz Jupiter S.A. sporzadzone dla celow polaczenia, o ktérych mowa w art. 501 k.s.h.; d) opinia
bieglego rewidenta z badania planu polaczenia. Dokumenty powyzsze sa dostepne w lokalu Spétki (w Krakowie, przy ulicy
Wroclawskiej 53) poczawszy od dnia 19 lutego 2015 roku do dnia powzigcia uchwaly o polaczeniu, w dni robocze z
wylaczeniem sobot w godzinach od 9.00 do 15.00.

e W dniu 20 lutego 2015r. Zarzad KCI S.A., w nawigzaniu do informacji o podjeciu decyzji o potaczeniu Spotki ze spdtka Jupiter S.A. z
siedziba w Krakowie — opublikowanej raportem biezacym nr 10/2013 z dnia 28 maja 2013 r. (zawierajacym plan polaczenia KCI S.A.
(jako Spdtki Przejmujacej) oraz Jupiter S.A. (jako Spdtki Przejmowanej), ktéry zostat zaktualizowany poprzez Aktualizacje nr 1 z dnia
1 wrzesnia 2014 r. - opublikowang raportem biezacym nr 22/2014, zwotat na dzien 20 marca 2015 roku Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie z nastepujacym porzadkiem obrad:

1. Otwarcie Walnego Zgromadzenia.
2. Wybér Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia.
3. Stwierdzenie prawidtowosci zwotania Walnego Zgromadzenia oraz jego zdolnosci do podejmowania uchwat.

4. Przyjecie porzadku obrad Walnego Zgromadzenia.
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5. Przedstawienie istotnych elementéw planu potaczenia oraz dokumentéw formalnych zwigzanych z potaczeniem, w tym sprawozdania
zarzadu oraz opinii biegtego, a takze istotnych zmian w zakresie aktywdéw i pasywdw obu laczacych sie spdtek, ktdére zaszty po dniu
sporzadzenia planu potaczenia.

6. Podjecie uchwaty w sprawie rozliczenia kwot z przysztego obnizenia kapitatu zaktadowego.

7. Podjecie uchwaty w sprawie potaczenia KCI S.A. i Jupiter S.A. oraz zwigzanym z tym obniZeniem i podwyzszeniem kapitatu zaktadowego
oraz w sprawie zmian Statutu.

8. Podjecie uchwat w sprawie zmian w skladzie Rady Nadzorczej KCI S.A., celem zapewnienia stosowania jednej z zasad Dobrych Praktyk
Spotek Notowanych na GPW (zasada 6 z czeéci IIlI. ,,Dobre praktyki stosowane przez cztonkédw rad nadzorczych”), gdyz tylko jeden czionek
Rady Nadzorczej (zamiast dwdch) spelnia kryterium niezaleznosci.

9. Podjecie uchwaty w sprawie okreslenia wysokosci wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej.
10. Zamkniecie obrad Walnego Zgromadzenia.

Ogloszenie o zwotaniu wraz z projektami uchwat zostaty opublikowane raportem biezagcym nr 3/2015 oraz na stronie internetowej Spétki.

Poza opisanymi powyzej, do daty sporzadzenia niniejszego raportu nie zaszly u Emitenta Zadne istotne zdarzenia.

Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku polaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub
sprzedazy jednostek grupy kapitalowej Emitenta, inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W okresie czwartego kwartatu 2014 roku nie miaty miejsca zmiany w strukturze organizacyjnej KCI S.A.

Oswiadczenie o zgodnosci z MSSF

Niniejsze srddroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z przyjetym przez Unie Europejska Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowoéci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa”. Dane finansowe za IV kwartat 2014 roku oraz dane
poréwnywalne za III kwartat 2013 roku zaprezentowane zgodnie z przepisami prawa, jako srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe nie
podlegaly badaniu przez audytora. Dane poréwnawcze za rok 2013 zostaty zbadane przez audytora.

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego
W czwartym kwartale 2014 roku w KCI S.A. nie wystapita dziatalnoé¢ zaniechana.

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzieri 31 grudnia 2014 roku aktywa i pasywa przedstawiaja dane dotyczace dziatalnosci
kontynuowane;j.

W rachunku zyskow i strat za okres konczacy sie 31 grudnia 2014 roku oraz odpowiednio za okresy poréwnawcze wykazano dane dotyczace
dziatalno$ci kontynuowane;.

Na dzien bilansowy oraz za okres poréwnawczy Spotka prezentuje aktywa z tytutu podatku odroczonego do wysokosci rezerwy z tytutu
podatku odroczonego. Na dzien 31 grudnia 2014 roku podatek odroczony dotyczy dziatalnosci kontynuowane;.

I.1. Regulacje ogdlne

I.1.1. Aktywa i pasywa Spoétki, a takze jej wynik finansowy sa ustalane zgodnie z zasadami okreslonymi w MSSF. Ponizej przedstawiono
szczegdtowe regulacje przywotujace najwazniejsze postanowienia MSSF oraz okre$lajace wybor Spétki w odniesieniu do zagadnien, dla
ktérych MSSF taki wybdr umozliwia. Ponadto przedstawiono stanowisko Spoétki w kwestiach nie sprecyzowanych przez MSSF.

1.1.2. Jezeli nie zaznaczono inaczej, wszystkie postanowienia niniejszej polityki rachunkowosci dotyczace Spotki stosuje sie rowniez do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej, w przypadku istnienia podstawy do jego sporzadzenia, w ktorej jednostka

dominujaca sporzadzajaca sprawozdanie finansowe jest Spétka.
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113 Istotnos¢. Spdtka przyjmuje, ze mozliwe jest odstapienie od zasad uregulowanych w niniejszej polityce
i w MSSF, jezeli wplyw odstgpienia na wartos¢ aktywow i pasywéw, kapitaléw wilasnych i wynik finansowy nie bedzie istotny. Jezeli w
dalszych postanowieniach nie zdecydowano inaczej, za nieistotne uwaza sig¢ skutki odstapien, ktorych taczna wartos¢ nie przekracza zadnej z
wartosci granicznych:

1.1.3.1. 1,5% wartosci aktywow — dla odstapien wptywajacych na wartos¢ aktywow i pasywow,

1132. 1,0 % wartosci przychodéow ze sprzedazy - dla odstgpien wpltywajacych na  warto$ci  ujawnione
w rachunku zyskow i strat,

1.1.3.3. 5,0% kapitatéw wtasnych — dla odstagpienn wptywajacych na wynik finansowy lub inne pozycje kapitatéw wtasnych.

1.1.4. Definicje:

1.1.4.1. MSSF — Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci, Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzane z
nimi interpretacje ogtoszone w formie Rozporzadzeni Komisji Europejskiej.

1.1.4.2. MSR — Miedzynarodowy Standard Rachunkowosci.

1.1.4.3. Dzien przejscia na MSSF — 1 stycznia 2005 roku.

1.1.4.4. Aktywa i pasywa krotkoterminowe - § 571 § 60 MSR 1.

1.1.4.5. Aktywa i pasywa dtugoterminowe - § 57 i § 60 MSR 1.

1.1.4.6. Zamortyzowany koszt - § 9 MSR 39.

1.1.4.7. Efektywna stopa procentowa - § 9 MSR 39.

1.1.4.8. Aktywa finansowe - § 11 MSR 32.

1.1.4.9. Zobowiazania finansowe - § 11 MSR 32.

1.1.4.10. Instrument kapitalowy - § 11 MSR 32.

1.1.4.11. Zapasy - § 6 MSR 2.

1.1.4.12. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych - § 6 MSR 7.

I.2. Zwolnienia zastosowane przy wprowadzeniu MSSF po raz pierwszy.

1.2.1. Celem prawidlowego ustalenia bilansu otwarcia na dzien przejScia na MSSF Spotka stosuje postanowienia MSSF 1 , Zastosowanie
Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy”.

1.2.2. Spotka zastosowata nastepujace zwolnienia ze stosowania MSSF:

1.2.1.1. Jako zakladany koszt historyczny srodkéw trwatych na dzien przej$cia na MSSF uznano ich wartos¢ godziwa na ten dzien zgodnie z §
16-19 MSSF 1.

1.2.1.2. Skorzystano z opcji ponownego wyznaczenia instrumentéw finansowych na dzien przej$cia na MSSF zgodnie z dyspozycja § 25A-C
MSSF 1.

I.3. Sprawozdanie finansowe

1.3.1. Elementy oraz minimalny zakres sprawozdania finansowego okresla MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa”.
1.3.2. Sprawozdania finansowe sporzadzane sg przy zastosowaniu zasad zdefiniowanych w § 25-28 MSR 1:

1.3.2.1. Kontynuagji dziatalnosci,

1.3.2.2. Memoriatu,

1.3.2.3. Ciaglosci prezentacji.

1.3.3. Spotka sporzadza rachunek zyskow i strat w wariancie kalkulacyjnym i dla wlasnych potrzeb w wariancie poréwnawczym.

1.3.4. Spotka sporzadza sprawozdanie przeptywdéw pienieznych metoda posrednia.

I.4. Polityka rachunkowo$ci, zmiany wartosci szacunkowych i bledow poprzednich okreséw

1.4.1. Spotka bedzie dokonywa¢ zmian polityki rachunkowosci oraz ujmowac skutki zmian wartosci szacunkowych oraz dokonywa¢ korekt
btedéw zgodnie z regulacjami MSR 8 ,, Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany warto$ci szacunkowych i korygowanie btedéw”.

1.4.2. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci Spétka dokonuje tylko wéwezas, gdy taki wymodg naktada MSR/MSSF lub tez, gdy zmiana
zasad (polityki) rachunkowosci zapewni bardziej wtasciwg prezentacje zdarzen lub transakcji w sprawozdaniu finansowym jednostki lub

grupy kapitatowej.
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1.4.3. W wypadku zmiany zasad rachunkowosci skutki zmiany polityki rachunkowosci odnosi si¢ w niepodzielony wynik finansowy i
odpowiednio koryguje sie dane poréwnywalne, chyba Ze nie jest to mozliwe ze wzgledéw praktycznych.

1.4.3.1. Zmieniong zasade rachunkowosci wdraza si¢ tak, jakby byla stosowana ,0od zawsze” i koryguje sie¢ dane poréwnywalne wprost w
sprawozdaniu finansowym. Nie dopuszcza si¢ mozliwosci zaprezentowania danych poréwnywalnych jedynie w informacji dodatkowej.
Dopuszcza si¢ zwolnienie ze stosowania zasad rachunkowosci okreslonych w MSR/MSSF, jezeli wptyw odstapienia jest nieistotny dla
sprawozdania

1.4.4. Niektére dane zawarte w sprawozdaniach finansowych oparte sq o oceny dotyczace przyszlosci dokonane przez sporzadzajacych
sprawozdania finansowe. Poniewaz dane dotyczace przyszlosci obarczone sa niepewnoscia, wielu pozycji sprawozdan finansowych nie
mozna precyzyjnie wyceni¢, lecz tylko oszacowac. Proces szacowania wymaga dokonania wlasnego osadu na podstawie najbardziej
aktualnych, dostepnych informacji. Stosowanie rozsadnych wartosci szacunkowych jest podstawowym elementem procesu sporzadzania
sprawozdan finansowych i nie podwaza wiarygodnosci tychze sprawozdan.

1.4.5. Zastosowanie wartos$ci szacunkowych moze by¢ wymagane miedzy innymi w przypadku okreslenia:

1.4.5.1. Watpliwych naleznosci,

1.4.5.2. Zapaséw, ktore utracity przydatnosé gospodarcza,

1.4.5.3. Ustalenia dtugosci okreséw uzytkowania aktywoéw podlegajacych amortyzacji,

1.4.5.4. Rezerwy na przyszle swiadczenia.

1.4.6. Skutki zmian danej warto$ci szacunkowej uwzglednia si¢ przy ustalaniu wysokosci zysku lub straty netto:

1.4.6.1. W okresie, w ktérym nastapita zmiana, jesli zmiana ta dotyczy tylko tego okresu lub

1.4.6.2. W okresie, w ktérym nastapita zmiana i w okresach przyszlych, jesli zmiana ta dotyczy wszystkich tych okresow.

1.4.7. Jezeli zostanie stwierdzony istotny btad dotyczacy poprzednich okreséw sprawozdawczych (nie majacy charakteru zmiany szacunku),
woéwczas skutki ujawnienia btedu zostana ujete w saldach bilansu otwarcia najwczesniejszego okresu sprawozdawczego zaprezentowanego
w sprawozdaniu finansowym lub w najwczesniejszym okresie sprawozdawczym zaprezentowanym w sprawozdaniu finansowym, jezeli
btad dotyczy tego okresu.

1.4.8. Nowe standardy i interpretacje wchodzace w zycie od dnia 1 stycznia 2014 roku.

Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci i zmian polityki rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego za IV
kwartat 2014 roku sa spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzeniu rocznego sprawozdania finansowego za 2013 rok, z wyjatkiem
zmian opisanych ponizej.

Zastosowano takie same zasady dla okresu biezacego i poréwnywalnego. Szczegoétowy opis zasad rachunkowosci przyjetych przez KCI S.A.
zostal przedstawiony w rocznym sprawozdaniu finansowym za 2013 rok, opublikowanym w dniu 29 kwietnia 2014 roku.

*  Zmiany wynikajace ze zmian MSSF

Nastepujace nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub
Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej obowiazuja od 1 stycznia 2014 roku:

e MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe

e  MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne

e MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach

®  MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe

e MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspdlnych przedsiewzieciach

e Zmiany do MSR 32 Kompensowanie aktywow i zobowiqzan finansowych

e Wskazowki odnosnie przepiséw przejsciowych (Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12)

¢ Jednostki inwestycyjne (Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27)

e Zmiany do MSR 36 Ujawnienia odnosnie wartosci odzyskiwalnej aktywow niefinansowych

e Zmiany do MSR 39 Nowacja (odnowienie) instrumentow pochodnych a kontynuacja rachunkowosci zabezpieczer

Ich zastosowanie nie miato wplywu na wyniki dziatalnosci i sytuacje finansowg Spotki, a skutkowato jedynie zmianami stosowanych zasad
rachunkowosci lub ewentualnie rozszerzeniem zakresu niezbednych ujawnien czy tez zmiang uzywanej terminologii.
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Gtéwne konsekwencje zastosowania nowych regulacji:
e MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i ma zastgpi¢ interpretacje SKI 12 Konsolidacja — Jednostki specjalnego
przeznaczenia oraz czes$¢ postanowienn MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe. Standard definiuje pojecie kontroli
jako czynnika determinujacego czy jednostka powinna zostac objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz zawiera wskazéwki
pomagajace ustali¢ czy jednostka sprawuje kontrole czy tez nie.

Zastosowanie nowego standardu nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spoétki.
e  MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne

Nowy standard zostal opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i ma zastapi¢ interpretacje SKI 13 Wspodlnie kontrolowane jednostki —
niepieniezny wktad wspdlnikéw oraz MSR 31 Udzialy we wspdlnych przedsiewzigciach. Standard kladzie nacisk na prawa i obowiazki
wynikajace ze wspdlnych uméw niezaleznie od ich formy prawnej oraz eliminuje niekonsekwencje w raportowaniu poprzez okreslenie
metody rozliczania udziatléw we wspodlnie kontrolowanych jednostkach.

Zastosowanie nowego standardu nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spoétki.
e  MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach

Nowy standard zostal opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i zawiera wymogi ujawnien informacyjnych na temat zaangazowania w
innych jednostkach lub inwestycjach.

Zastosowanie nowego standardu nie ma istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe Spotki.
®  MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe

Nowy standard zostal opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i wynika przede wszystkim z przeniesienia niektérych postanowien
dotychczasowego MSR 27 do nowych MSSF 10 oraz MSSF 11. Standard zawiera wymogi w zakresie prezentacji oraz ujawnien w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym inwestycji w jednostkach stowarzyszonych, zaleznych oraz we wspdlnych przedsiewzieciach.
Standard zastapit dotychczasowy MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe.

Zastosowanie nowego standardu nie ma istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe Spotki.
e MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspdlnych przedsiewzieciach

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i dotyczy rozliczania inwestycji w jednostkach stowarzyszonych. Okresla
rowniez wymogi stosowania metody praw wlasnosci w inwestycjach w jednostkach stowarzyszonych oraz we wspdlnie kontrolowanych
jednostkach. Standard zastapit dotychczasowy MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych.

Zastosowanie nowego standardu nie ma wplywu na sprawozdanie finansowe Spotki.
e Zmiany do MSR 32 Kompensowanie aktywow i zobowiqzan finansowych

Zmiany w MSR 32 zostaly opublikowane w dniu 16 grudnia 2011 roku i maja zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2014 roku lub pdzniej. Zmiany sa reakcja na istniejace niespdjnosci w stosowaniu kryteriow kompensowania istniejacych w MSR 32.

Zastosowanie nowego standardu nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spétki.
e Wskazowki odnosnie przepiséw przejsciowych (Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12)

Wskazdéwki zostaty opublikowane w dniu 28 czerwca 2012 roku i zawieraja dodatkowe informacje odnosnie zastosowania MSSF 10, MSSF 11 i
MSSF 12, w tym prezentacji danych poréwnawczych w przypadku pierwszego zastosowania ww. standardow.
Zastosowanie powyzszych zmian nie ma wplywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

¢ Jednostki inwestycyjne (Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27)
Wskazdéwki zostaty opublikowane w dniu 31 pazdziernika 2012 roku i zawieraja inne zasady odnosnie zastosowania MSSF 10 i MSSF 12 w
przypadku jednostek o charakterze funduszy inwestycyjnych.
Zastosowanie powyzszych zmian nie ma wplywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

® Zmiany do MSR 36 Ujawnienia odnosnie wartosci odzyskiwalnej aktywow niefinansowych
Zmiany zostaly opublikowane w dniu 29 maja 2013 roku i maja zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku
lub poézniej. Zmiany skutkuja modyfikacja zakresu ujawnien w odniesieniu do utraty wartosci aktywdéw niefinansowych, m.in. wymagaja
ujawnienia wartosci odzyskiwalnej aktywa (osrodka wypracowujacego wptywy pieniezne) tylko w okresach, w ktérych ujeto utrate wartosci
lub jej odwrdcenie w odniesieniu do danego aktywa (lub osrodka). Ponadto, z zmienionego standardu wynika, ze wymagany bedzie szerszy i
bardziej precyzyjny zakres ujawnien w przypadku ustalenia wartosci odzyskiwalnej jako wartosci godziwej pomniejszonej o koszty
sprzedazy, a w przypadku ustalenia warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy z wykorzystaniem techniki ustalania warto$ci
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biezacej (zdyskontowane przeptywy) konieczne bedzie podanie informacji o zastosowanej stopie dyskonta (w przypadku ujecia utraty
wartosci lub jej odwrdcenia).
Zmiany dostosowuja tez zakres ujawnient odnosnie wartosci odzyskiwalnej niezaleznie od tego czy zostala ona ustalona jako wartos¢
uzytkowa czy warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy.
Zastosowanie powyzszych zmian nie ma wplywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

e Zmiany do MSR 39 Nowacja (odnowienie) instrumentow pochodnych a kontynuacja rachunkowosci zabezpieczer

Zmiany zostaty opublikowane w dniu 27 czerwca 2013 roku i maja zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014
roku lub pdzniej. Zmiany umozliwiaja kontynuowanie stosowania rachunkowosci zabezpieczen (pod pewnymi warunkami), w przypadku,
gdy instrument pochodny, bedacy instrumentem zabezpieczajacym, jest odnawiany w wyniku regulacji prawnych, a w wyniku zmiany
nastepuje zmiana instytucji rozliczeniowej. Zmiany w MSR 39 sg efektem zmian prawnych w wielu krajach, ktérych efektem bylo
obowigzkowe rozliczenie istniejacych pozagieldowych instrumentéw pochodnych i ich odnowienie poprzez umowe z centralng instytucja
rozliczeniowa.

Zastosowanie powyzszych zmian nie ma wplywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

Standardy nieobowiazujace (Nowe standardy i interpretacje)
W niniejszym sprawozdaniu finansowym Spdtka nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu opublikowanych standardéw lub
interpretacji przed ich data wejscia w zycie.
Nastepujace standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub Komitet ds.
Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowej, a nie weszly jeszcze w zycie na dzien bilansowy:

e MSSF 9 Instrumenty finansowe

Nowy standard zostal opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku i roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1
stycznia 2018 roku lub podzniej. Celem standardu jest uporzadkowanie klasyfikacji aktywdw finansowych oraz wprowadzenie jednolitych
zasad podejscia do oceny utraty wartosci dotyczacych wszystkich instrumentéw finansowych. Standard wprowadza réwniez nowy model
rachunkowosci zabezpieczen w celu ujednolicenia zasad ujmowania w sprawozdaniach finansowych informacji o zarzadzaniu ryzykiem.
Spotka stosuje zmienione standardy w zakresie dokonanych zmian od 1 stycznia 2018 roku.
Spotka rozpoczeta analize skutkéw wdrozenia nowego standardu.

e MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts
Nowy standard zostal opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2016 roku lub pdzniej. Nowy standard ma charakter przejsciowy w zwigzku z toczacymi si¢ pracami RMSR nad uregulowaniem sposobu
rozliczania operacji w warunkach regulacji cen. Standard. Standard wprowadza zasady ujmowania aktywow i zobowigzan powstatych w
zwiazku z transakcjami o cenach regulowanych w przypadku gdy jednostka podejmie decyzje o przej$ciu na MSSF.
Spotka zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2016 roku.
Zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Spétki.

e MSSF 15 Przychody z uméw z klientami
Nowy ujednolicony standard zostat opublikowany w dniu 28 maja 2014 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2017 roku lub poézniej i dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie. Standard ustanowia jednolite ramy ujmowania przychodéw i

zawiera zasady, ktore zastapig wiekszos¢ szczegotowych wytycznych w zakresie ujmowania przychodéw istniejacych obecnie w MSSF, w
szczegdlnosci, w MSR 18 Przychody, MSR 11 Umowy o ustuge budowlang oraz zwigzanych z nimi interpretacjach.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania nowego
standardu. Spétka rozpoczeta analize skutkéw wdrozenia nowego standardu.

¢ Zmiany do réznych standardéw wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej (Annual Improvements 2010-2012)

W dniu 12 grudnia 2013 roku zostaty opublikowane kolejne zmiany do siedmiu standardéw wynikajace z projektu proponowanych zmian do
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej opublikowanego w maju 2012 roku. Majg one zastosowanie przewaznie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 roku lub pdzniej.

Spotka stosuje zmienione standardy w zakresie dokonanych zmian od 1 stycznia 2015 roku, chyba ze przewidziano inny okres ich wejécia w
zycie.

Zastosowanie zmienionych standardéw nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spoétki.
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¢ Zmiany do réznych standardéw wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej (Annual Improvements 2011-2013)

W dniu 12 grudnia 2013 roku zostaty opublikowane kolejne zmiany do czterech standardéw wynikajace z projektu proponowanych zmian do
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej opublikowanego w listopadzie 2012 roku. Maja one zastosowanie
przewaznie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 roku lub poézniej.

Spotka zastosuje zmienione standardy w zakresie dokonanych zmian od 1 stycznia 2015 roku, chyba ze przewidziano inny okres ich wejscia
w zycie.
Zastosowanie zmienionych standardéw nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

e Zmiana do MSR 19 Plany okreslonych Swiadczen — sktadki pracownikéw

Zmiana zostata opublikowana w dniu 21 listopada 2013 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 roku
lub pézniej. Zmiany doprecyzowuja, i w niektdrych przypadkach, upraszczaja, zasady rachunkowosci dla sktadek pracownikéw (lub innych
stron trzecich) wnoszonych do planéw okreslonych §wiadczen.

Spotka zastosuje zmieniony standard w zakresie dokonanych zmian od 1 stycznia 2015 roku.
Zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spétki.
e Interpretacja KIMSF 21 Daniny publiczne

Nowa interpretacja zostata opublikowana w dniu 20 maja 2013 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2014 roku lub pézniej. Interpretacja zawiera wskazowki odnosnie tego, w jakich okresach ujmowa¢ zobowigzania do zaptaty okreslonych
ciezaréw publicznoprawnych (danin).

Grupa zastosuje nowg interpretacje od daty ustalonej w rozporzadzeniu Komisji Europejskiej, przyjmujacej interpretacje do stosowania w
Unii Europejskiej, tj. od 1 stycznia 2015 roku.

Zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Spétki.

e Zmiany do MSSF 11 Ujmowanie nabycia udziatow we wspdlnych dziataniach

Zmiany w MSSF 11 zostaty opublikowane w dniu 6 maja 2014 roku i maja zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2016 roku lub poézniej. Celem zmian jest przedstawienie szczegdtowych wytycznych wyjasniajacych sposob ujecia transakgji nabycia udzialéw
we wspdlnych dziataniach, ktdére stanowig przedsiewziecie. Zmiany wymagaja, aby stosowa¢ zasady identyczne do tych, ktdre stosowane sa
w przypadku potaczen jednostek.
Zastosowanie nowego standardu nie bedzie miato wplywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

¢ Zmiany do MSR 16 i MSR 38 Wyjasnienia ~w  zakresie  akceptowanych — metod — ujmowania  umorzenia

i amortyzacji

Zmiany w  MSSF 16  Rzeczowe  aktywa  trwale i  MSR 38  Wartosci  niematerialne  zostaly = opublikowane
w dniu 12 maja 2014 roku i maja zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 roku lub pézniej. Zmiana stanowi
dodatkowe wyjasnienia w stosunku do dozwolonych do stosowania metod amortyzacji. Celem zmian jest wskazanie, ze metoda naliczania
umorzenia rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych oparta na przychodach nie jest wlasciwa, jednak w przypadku
wartosci niematerialnych metoda ta moze by¢ zastosowana w okreslonych okolicznosciach.

Zastosowanie nowego standardu nie bedzie miato wplywu na sprawozdanie finansowe Spotki.
e Zmiany do MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: Rosliny Produkcyjne

Zmiany w MSSF 16 i 41 zostaly opublikowane w dniu 30 czerwca 2014 roku i maja zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2016 roku lub pdzniej. Zmiana ta wskazuje, ze rosliny produkcyjne powinny by¢ ujmowane w taki sam sposéb jak rzeczowe aktywa
trwale w zakresie MSR 16. W zwiazku z powyzszym ro$liny produkcyjne nalezy rozpatrywac poprzez pryzmat MSR 16, zamiast MSR 41.
Produkty rolne wytwarzane przez rosliny produkcyjne nadal podlegaja pod zakres MSR 41.

Zastosowanie nowego standardu nie bedzie miato wplywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie r6znia si¢ obecnie w znaczacy sposéb od regulacji przyjetych przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standarddw, interpretacji oraz zmian do nich, ktére na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania przez UE:

e MSSF 9 Instrumenty finansowe opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku,
e MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku,
e MSSF 15 Przychody z umow z klientami opublikowany w dniu 28 maja 2014 roku,
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¢ Zmiany do réznych standardéw wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej (Annual Improvements 2010-2012) opublikowane w dniu 12 grudnia 2013 roku,

e Zmiany do rézinych standardéw wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej (Annual Improvements 2011-2013) opublikowane w dniu 12 grudnia 2012 roku,

e Zmiana do MSR 19 Plany okreslonych Swiadczen - sktadki pracownikéw opublikowana
w dniu 21 listopada 2013 roku,

e Zmiany do MSSF 11  Ujmowanie  nabycia  udzistbw  we  wspdlnych  dziataniach  opublikowane w  dniu
6 maja 2014 roku,

¢ Zmiany do MSR 16 i MSR 38 Wyjasnienia =~ w  zakresie  akceptowanych — metod — ujmowania  umorzenia

i amortyzacji opublikowane w dniu 12 maja 2014 roku,

e Zmiany do MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: Rosliny Produkcyjne opublikowane w dniu 30 czerwca 2014 roku.

Zmiany wprowadzone samodzielnie przez Emitenta

Spotka nie dokonata korekty prezentacyjnej danych poréwnywalnych za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2013 roku i/lub na dzien 31
grudnia 2013 roku oraz 30 wrzeénia 2014 roku.

I.5. Transakcje w walutach obcych
1.5.1. Zasady wyceny i ujecia transakcji w walutach obcych reguluje MSR 21 ,,Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych”.

1.5.2. Waluta funkcjonalng Spotki jest ztoty polski (PLN). Spotka sporzadza sprawozdania finansowe w walucie funkcjonalnej.

1.5.3. Spotka wycenia transakcje w walutach obcych wedtug kursu natychmiastowej wymiany na dzien transakcji. Przyjmuje sie, ze kursem
natychmiastowej wymiany na dzien transakgji jest kurs sredni NBP z dnia poprzedzajacego transakcje lub odpowiednio $redni tygodniowy
kurs NBP.

1.5.4. Spotka wycenia na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach obcych:

1.5.4.1. Pieniezne (waluty oraz naleznosci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych) — wg kursu natychmiastowej wymagalnoéci na dzien
bilansowy, tj. wg kursu kupna dla aktywoéw i kursu sprzedazy dla pasywow,

1.5.4.2. Pozycje niepieniezne wyceniane wg kosztu historycznego — wg kursu z dnia transakgdji, tzn. nie podlegaja przeszacowaniu na dzien
bilansowy,

1.5.4.3. Pozycje niepieniezne wyceniane wg wartosci godziwej — przy zastosowaniu kursow wymiany, ktére obowigzywaty w dniu, na ktory
ustalono wartos$¢ godziwa, tj. kursu kupna dla aktywdéw oraz kursu sprzedazy dla pasywow na ten dzien.

1.5.5. Jezeli skutki wyceny pozycji niepienieznej w wartosci godziwej odnoszone sa w kapitaly wlasne, w ten sam sposéb ujmowane sa réznice

kursowe z wyceny. W innym wypadku réznice kursowe ujmowane sa w wyniku okresu.

I.6. Wartosci niematerialne (WN)
1.6.1. Definicja sktadnika WN zostata okreslona w §12 MSR 38 , Wartosci niematerialne”, zas kryteria ujmowania w §21 MSR 38.

1.6.2. Spotka ujmuje poczatkowo WN nabyte w odrebnych transakcjach wedlug cen nabycia, zas WN wytworzone we wlasnym zakresie
wedtug kosztu wytworzenia.

1.6.3. W przypadku nabycia licencji na oprogramowania lub podobnych sktadnikéw majatkowych, do wartosci poczatkowej WN zalicza sie
koszty wdrozenia oprogramowania poniesione do dnia doprowadzenia oprogramowania do zatozonej uzytecznosci okreslonej przez Zarzad
Spotki.

1.6.4. Do WN wytworzonych we wlasnym zakresie kwalifikuje sie wytacznie WN spelniajace kryteria okreslone dla prac rozwojowych w § 57
MSR 38. Nie kwalifikuje sie do WN wartosci firmy, znakéw firmowych, towarowych itp. o ile zostalty wytworzone we wlasnym zakresie.

1.6.5. Po poczatkowym ujeciu Spotka wycenia WN wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o dokonane odpisy
umorzeniowe, zgodnie z modelem okreslonym w § 74 MSR 38.

1.6.6. W odniesieniu do kazdej WN Spoétka ustala okres ekonomicznej uzyteczno$ci. Okres ekonomicznej uzyteczno$ci moze by¢
nieograniczony. Okres ekonomicznej uzytecznosci wynikajacy z tytuléw prawnych nie moze by¢ diuzszy niz okres obowigzywania tych
tytutéw.

1.6.7. WN podlegaja réwnomiernej amortyzacji w okresie ekonomicznej uzytecznosci od dnia, gdy sktadnik jest gotowy do uzycia do dnia

wylaczenia z uyjmowania lub dnia przeznaczenia do sprzedazy.
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1.6.8. Jednostka stosuje liniowa metode amortyzacji WN, chyba, ze inne metody (degresywna, oparta o jednostki produkcji) lepiej
odzwierciedlaja konsumpcje korzysci ekonomicznych.

1.6.9. Okres amortyzacji oraz metoda amortyzacji podlegaja periodycznej weryfikacji, co najmniej na koniec kazdego roku obrotowego. W
przypadku stwierdzenia znaczacej zmiany wzgledem poprzednich szacunkéw, jednostka dokonuje zmiany stawek i/lub metody amortyzacji
poczawszy od pierwszego dnia okresu sprawozdawczego.

1.6.10. WN o nieograniczonym okresie ekonomicznej uzytecznosci nie podlegaja amortyzacji, sq jednak poddawane testom z tytutu trwatej
utraty wartosci na koniec kazdego roku obrotowego oraz gdy wystepuja przestanki, ze wystapita trwala utrata wartosci WN. Ponadto
corocznie weryfikowana jest poprawnosc¢ zatozenia, ze WN ma nieograniczony okres ekonomicznej uzytecznosci i — w razie potrzeby — WN

podlega przekwalifikowaniu do WN amortyzowanych.

I.7. Rzeczowe aktywa trwale
1.7.1. Zasady wyceny rzeczowych aktywow trwatych zawarte sa przede wszystkim w MSR 16 ,,Rzeczowe aktywa trwate”.

1.7.2. Rzeczowe aktywa trwate podlegaja poczatkowemu ujeciu wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia.

1.7.3. Cena nabycia lub koszty wytworzenia podlegaja powiekszeniu o koszty demontazu i usuniecia sktadnika aktywoéw trwatych oraz
renowacji miejsca uzywania aktywow trwatych, jezeli Spoltka jest do tego zobowiazana.

1.7.4. Cena nabycia lub koszty wytworzenia nie podlegaja skorygowaniu o réznice kursowe dotyczace zobowiazan finansujacych nabycie
sktadnika aktywoéw naliczone do dnia przekazania sktadnika aktywdéw do uzywania, chyba, ze wynika to z przyjetej polityki w zakresie
rachunkowosci zabezpieczen.

1.7.5. Cena nabycia lub koszty wytworzenia podlegaja powigkszeniu o koszty odsetek od zobowigzan finansujacych nabycie sktadnika
aktywow naliczone do dnia przekazania skladnika aktywdéw do uzywania.

1.7.6. Po poczatkowym ujeciu Spdtka wycenia rzeczowe aktywa trwate wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o
dokonane odpisy umorzeniowe, zgodnie z modelem okreslonym w § 30 MSR 16.

1.7.7. Jako zaktadany koszt historyczny srodkéw trwatych na dzien przejscia na MSSF uznano ich wartoé¢ godziwa na ten dzienl zgodnie z §
16-19 MSSF 1. Przeszacowanie do wartosci godziwej ma charakter jednorazowy.

1.7.8. W odniesieniu do kazdego skladnika rzeczowych aktywéw trwatych Spétka ustala okres ekonomicznej uzytecznosci. Jezeli w
odniesieniu do istotnych czesci sktadowych srodka trwatego uzasadnione jest zastosowanie réznych okreséw ekonomicznej uzytecznosci i
stawek/metod amortyzacji Spotka stosuje rézne stawki/metody amortyzacji w odniesieniu do kazdej istotnej czesci sktadowej.

1.7.9. Rzeczowe aktywa trwate podlegaja réwnomiernej amortyzacji w okresie ekonomicznej uzytecznosci od dnia, gdy sktadnik jest gotowy
do uzycia do dnia wylaczenia z ujmowania lub dnia przeznaczenia do sprzedazy.

1.7.10. Spétka przyjmuje, ze wartos¢ koricowa (rezydualna) uzywanych rzeczowych skladnikéw trwatych zwykle nie jest istotna i nie bedzie
ustalana, chyba, ze w odniesieniu do danego sktadnika aktywdéw warto$¢ rezydualna bedzie istotna. Za istotng uznaje sie wartos¢ rezydualna
stanowigca, co najmniej 25,0% wartosci poczatkowej srodka trwatego.

1.7.11. Jednostka stosuje liniowa metode amortyzacji rzeczowych aktywéw trwatych, chyba, ze inne metody (degresywna, oparta o jednostki
produkgji) lepiej odzwierciedlaja konsumpcje korzysci ekonomicznych.

1.7.12. Okres amortyzacji, metoda amortyzacji oraz wartos¢ rezydualna (o ile zostata ustalona) podlegaja okresowej weryfikacji, co najmniej na
koniec kazdego roku obrotowego. W przypadku stwierdzenia znaczacej zmiany wzgledem poprzednich szacunkéw, jednostka dokonuje
zmiany stawek i/lub metody amortyzacji poczawszy od pierwszego dnia okresu sprawozdawczego.

1.7.13. Srodki trwate o wartoéci poczatkowej nie przekraczajacej 3.500,00 zt sq odpisywane w koszty w miesiacu oddania ich do uzywania
(wyjatek stanowig zespoty komputerowe amortyzowane w okresie 3 lat niezaleznie od wartosci poczatkowej). Srodki trwate o wartoéci
ponizej 1.000,00 zt s3 uyjmowane wylacznie w ewidengji pozabilansowej.

1.7.14. Koszty ulepszenia rzeczowych aktywow trwatych powiekszaja ich wartos¢ poczatkowa, pod warunkiem, ze ulepszenie polega na
wydtuzeniu okresu ekonomicznej uzytecznosci lub poprawie parametréw rzeczowych aktywoéw trwalych mierzonych kosztami eksploatacji,
wydajnoscia, jakoscia wytwarzanych wyrobow badz zakresem funkcjonalnosci.

1.7.15. Koszty biezacych remontéw i przegladéw rzeczowych aktywoéw trwalych s ujmowane jako koszty okresu, w ktérym je poniesiono,
chyba, ze prowadza do wydluzenia okresu ekonomicznej uzytecznosci wzgledem pierwotnie zakltadanego.

1.7.16. W przypadku wylaczenia rzeczowych aktywéw trwatych z uzywania, Spétka nie zaprzestaje amortyzacji, chyba, ze srodek trwaty jest
przeznaczony do zbycia w ciggu 12 miesiecy. W takiej sytuacji srodki trwate wyceniane sg wedtug wartosci poczatkowej pomniejszonej o
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odpisy aktualizujace lub w warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy, w zaleznosci od tego, ktéra z nich jest nizsza i nie podlegaja
amortyzacji — zgodnie z MSSF 5 ,, Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnos¢ zaniechana”.

I.8. Leasing
1.8.1. Spotka ujmuje i wycenia sktadniki majatkowe bedace przedmiotem leasingu zgodnie z MSR 17 ,Leasing”.

1.8.2. Spotka kwalifikuje sktadniki majatkowe do bedacych przedmiotem umoéw leasingu finansowego lub operacyjnego na podstawie
kryteriéw okreslonych w § 7-19 MSR 17.

1.8.3. W przypadku skladnikéw majatkowych bedacych przedmiotem leasingu finansowego, podlegaja one wykazaniu jako aktywa
korzystajacego, zas w przypadku leasingu operacyjnego jako aktywa leasingodawcy.

1.8.4. W przypadku leasingu finansowego Spdtka ujmuje zdyskontowang wartos¢ zobowiazania (bez czesci odsetkowej) w podziale na
zobowigzania dlugo- i krétkoterminowe. Cze$¢ odsetkowa rat leasingowych ujmowana jest jako koszty okresu. Jezeli Spétka nie planuje
skorzysta¢ z opcji wykupu przedmiotu leasingu finansowego, ustala okres ekonomicznej uzytecznosci nie dtuzszy niz czas trwania umowy
leasingu.

1.8.5. Jezeli Spétka dokona transakcji leasingu zwrotnego, to ewentualny zysk z tytulu zbycia sktadnika aktywdéw do leasingodawcy nie
podlega ujeciu jako przychody i jest rozliczana w czasie, chyba, Ze leasing zwrotny jest leasingiem operacyjnym i transakcje zawarto wedtug

wartosci godziwych.

1.9. Aktywa finansowe
1.9.1. Dla wyceny aktywow finansowych Spétka stosuje zasady okreslone w MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe”, MSR 28

»Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach”, oraz MSR 39 , Instrumenty finansowe — ujmowanie i wycena”.
1.9.2. Spétka wycenia w jednostkowym sprawozdaniu finansowym inwestycje w jednostkach zaleznych, wspolnych przedsiewzieciach i
jednostkach stowarzyszonych po koszcie zgodnie z § 10 MSR 27.

1.9.3. Spotka kwalifikuje aktywa finansowe inne niz inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych zgodnie z definicjami okreslonymi
w § 9 MSR 39 przy poczatkowym ujeciu do nastepujacych kategorii:

1.9.3.1. Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat. Kwalifikuje sie tutaj:

1.9.3.1.1. Przeznaczone do obrotu — wyceniane w wartosci godziwej, przy czym skutki wyceny odnoszone sa w wynik okresu. Spotka
kwalifikuje do tej podkategorii:

1.9.3.1.2. Instrumenty pochodne nie bedace instrumentami zabezpieczajacymi objetymi rachunkowoscia zabezpieczen, w tym wbudowane
instrumenty pochodne podlegajace wyodrebnieniu i ujeciu,

1.9.3.1.3. Instrumenty przeznaczone do zbycia w ciggu 12 miesiecy od daty nabycia, o ile mozna dla nich wiarygodnie ustali¢ warto$¢
godziwa.

1.9.3.2. Zaliczone do tej kategorii przy poczatkowym ujeciu.

1.9.3.2.1. Spétka kwalifikuje do tej podkategorii aktywa finansowe jezeli takie ujecie powoduje zmniejszenie niespdjnosci w zakresie wyceny
lub ujmowania (np. finansujace zobowiazanie jest wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat).

1.9.3.2.2. Do kategorii tej Spdétka zalicza rowniez inne aktywa finansowe, dla ktérych mozliwe jest wiarygodne wyznaczenie warto$ci
godziwej, jezeli decyzje zarzadcze dotyczace tych instrumentéw dokonywane sa w oparciu o udokumentowanga procedure wedlug wartosci
godziwych.

1.9.3.3. Aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci — aktywa o ustalonych i mozliwych do okreslenia ptatnosciach, ktére jednostka w
sposéb stanowczy zamierza utrzymywac¢ do terminu wymagalnosci. Podlegaja wycenie w zamortyzowanej cenie nabycia (koszcie) z
zastosowaniem efektywnej stopy procentowej, przy czym amortyzacja odnoszona jest w wynik okresu.

1.9.3.4. Pozyczki i naleznosci — aktywa o ustalonych i mozliwych do okre$lenia platnosciach, ktére nie sa kwotowane na aktywnym rynku i
ktére nie zostaly zaliczone przy poczatkowym ujeciu do innych grup. Podlegaja wycenie w zamortyzowanej cenie nabycia (koszcie) z
zastosowaniem efektywnej stopy procentowej, przy czym amortyzacja odnoszona jest w wynik okresu.

1.9.3.4.1. Spétka wycenia naleznosci z tytutu dostaw i ustug i innych naleznoSci w cenie nabycia (nie dyskontuje), jezeli termin ich
wymagalnosci nie przekracza 360 dni liczac od daty ujecia.

1.9.3.5. Aktywa dostepne do sprzedazy — wyceniane w warto$ciach godziwych, przy czym skutki zmian wartosci bilansowej odnoszone sa w
kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny. Do aktywéw dostepnych do sprzedazy kwalifikowane sa:

1.9.3.5.1. Aktywa wyznaczone do tej kategorii przy poczatkowym ujeciu,
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1.9.3.5.2. Aktywa nie zakwalifikowane do innych kategorii.

1.9.3.6. Aktywa finansowe wyceniane w cenie nabycia — do tej kategorii kwalifikowane sg aktywa, ktére nie zostaly zakwalifikowane do
kategorii utrzymywanych do terminu wymagalnosci ani naleznosci i pozyczek oraz dla ktérych nie mozna w sposéb wiarygodny ustali¢
wartosci godziwe;j.

1.9.4. Spétka identyfikuje i wyodrebnia wbudowane instrumenty pochodne, jezeli spetniajg one kryteria okreslone w § 11 MSR 39. Spétka nie
wyodrebnia walutowych instrumentéw pochodnych wbudowanych w kontrakty zawarte w walucie innej niz waluta funkcjonalna Spdtki,
jezeli waluta kontraktu jest waluta funkcjonalng dla drugiej strony kontraktu.

1.9.5. Zasady ujmowania i wylaczania aktywow finansowych reguluja § 14-42 MSR 39.

1.9.6. Zasady ujmowania odpiséw aktualizujacych aktywa finansowe zawierajq § 58-70 MSR 39.

1.9.7. Spétka przyjmuje nastepujace zasady tworzenia odpiséw aktualizujacych naleznosci (od ktérych mozna odstapi¢ w wyjatkowych
wypadkach po uzyskaniu zgody Zarzadu):

1.9.7.1. Naleznosci przeterminowane ponad 180 dni — w wysokosci 50 % wartosci kwoty gléwnej i odsetek,

1.9.7.2. Naleznosci przeterminowane ponad 360 dni — w wysokosci 100 % wartosci kwoty gldwnej i odsetek,

1.9.7.3. Naleznosci od odbiorcow w stosunku do ktérych rozpoczeto czynnosci prawne lub ugodowe traktuje sie jako watpliwe od momentu

wszczecia w/w czynnosci obejmujac je odpisem w wysokosci 100 % wartosci kwoty gléwnej i odsetek.

1.10. Rachunkowo$¢ zabezpieczen
1.10.1. Spétka moze wyznaczy¢ instrumenty finansowe jako instrumenty zabezpieczajace, jezeli spetniaja one warunki okre$lone w § 88 MSR

39. Zastosowanie rachunkowo$ci zabezpieczen zalezy od uznania jednostki. Zabezpieczenia moga dotyczy¢:

1.10.1.1. Zabezpieczenia przysztych przeptywdédw pienieznych — wtedy skutki wyceny instrumentéw zabezpieczajacych w czesci stanowiacej
efektywne zabezpieczenie odnoszone sa w kapitat wlasny, w czesci stanowiacej nieefektywne zabezpieczenie, w wynik okresu;

1.10.1.2. Zabezpieczenia wartosci godziwej — skutki wyceny instrumentéw zabezpieczajacych i zabezpieczanych odnoszone sa w wynik
finansowy;

1.10.1.3. Zabezpieczenie wartosci godziwej inwestycji netto w podmiocie zagranicznym - skutki wyceny ujmuje si¢ analogicznie do
zabezpieczenia przyszlych przeplywoéw pienieznych.

I.11. Zapasy
1.11.1. Zasady ujmowania i wyceny zapaséw zawarto w MSR 2 , Zapasy”.

1.11.2. Zapasy sa wyceniane w cenach nabycia lub kosztach wytworzenia, nie wyzszych niz wartos¢ netto mozliwa do uzyskania.

1.11.3. Do kosztu wytworzenia produkcji w toku lub wyrobow gotowych Spétka zalicza wszystkie koszty bezposrednie oraz zmienne koszty
posrednie wytworzenia sktadnika zapaséw oraz te czes¢ statych kosztéw posrednich, ktéra zostata poniesiona w ramach wykorzystania
normalnych zdolnoéci produkcyjnych.

1.11.4. Do kosztu wytworzenia zapaséw nie sa wliczane réznice kursowe lub odsetki dotyczace zobowigzan finansujacych zapasy.

1.11.5. Koszty zakupu dajace sie w sposob bezposrednio przyporzadkowad nabywanym aktywom stanowia cene nabycia, pozostate rozliczane
sa na zlecenia proporcjonalnie do wartosci zuzycia materiatéw.

1.11.6. Rozchéd zapasow wyceniany jest wedlug metody pierwsze przyszio — pierwsze wyszto (FIFO).

1.11.7. Na koniec kazdego potrocznego i rocznego okresu sprawozdawczego, Spétka pordwnuje wycene zapasow wedtug ceny nabycia lub
kosztow wytworzenia do wartosci netto mozliwej do uzyskania. Dla pozydji, dla ktérych warto$¢ netto mozliwa do uzyskania jest nizsza od

wartosci bilansowej Spétka dokonuje odpisu do warto$ci netto mozliwej do uzyskania.

L.12. Srodki pienigezne i sprawozdanie przeplywu srodkéw pienieznych

1.12.1. Spétka kwalifikuje do $rodkéw pienieznych $rodki pieniezne w kasie oraz depozyty platne na zadanie. W przypadku depozytéw,
ktérych platnos¢ uzalezniona jest od spetnienia okreslonych warunkéw (akredytywy, blokady) ujmowane sg one jako $rodki pieniezne o
ograniczonej zdolnosci dysponowania.

1.12.2. Do ekwiwalentow Srodkéw pienieznych Spoétka zalicza lokaty bankowe, bony skarbowe oraz bony komercyjne o wysokiej jakosci
kredytowej, dla ktérych termin wymagalnosci nie przekracza 3 miesiecy od daty ujecia aktywa finansowego (dotyczy rowniez lokat
bankowych).
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1.12.3. Spétka wycenia srodki pieniezne inne niz wymienione w punkcie 1.12.2 w wartoéci nominalnej. Spétka wycenia ekwiwalenty srodkéw
pienieznych wymienione w punkcie 1.12.2 w warto$ci godziwej, ktéra co do zasady nie powinna istotnie odbiega¢ od wyceny w
zamortyzowanej cenie nabycia.

1.12.4. Spotka sporzadza sprawozdanie przeptywdéw pienieznych metoda posrednig. Wyrédznia sie nastepujace rodzaje przeptywow
pienieznych:

1.12.4.1. Z dziatalnosci operacyjnej — kwalifikacja zgodnie z § 13-15 MSR 7;

1.12.4.2. Z dziatalnosci inwestycyjnej — kwalifikacja zgodnie z § 16 MSR 7;

1.12.4.3. Z dziatalnosci finansowej — kwalifikacja zgodnie z § 17 MSR 7.

I.13. Rozliczenia miedzyokresowe aktywne
1.13.1. Spotka  rozlicza ~w  czasie  koszty  poniesione,  ktére  dotycza  przysztych  okresbw  sprawozdawczych.

W szczegolnosci rozliczeniu proporcjonalnie do uptywu czasu podlegaja:
1.13.1.1. Koszty ubezpieczen;

1.13.1.2. Koszty prenumerat i abonamentéw;

1.13.1.3. Z géry optacone koszty dostarczanych medidéw, najmu itp.;

1.13.2. Nie podlegaja rozliczaniu w czasie koszty remontéw. Nie rozlicza si¢ w czasie kosztéw o wartosci nie przekraczajacej 3.500,00 zt.;

I.14. Kapitaly wlasne

1.14.1. Spotka zalicza do kapitatéw wlasnych:

1.14.1.1. Réwnowartos¢ wyemitowanych instrumentéw kapitatowych (akcje, opcje na akgje itp.). Instrumenty kapitatowe Spétka odréznia od
zobowigzan zgodnie z regulacjami § 15-20 MSR 32 , Instrumenty finansowe —prezentacja”. W zaleznosci od regulacji prawnych podlegaja
ujeciu jako kapitat podstawowy, zapasowy lub rezerwowy.

1.14.1.1.1. Y przypadku emisji instrumentéw ztozonych, sktadajacych sie z instrumentu kapitalowego
i zobowigzania finansowego (np. obligacje zamienne na akcje) Spétka wyodrebnia i wycenia instrument kapitalowy prezentujac jego wartos¢
jako kapitaty wtasne.

1.14.1.2. Zyski zatrzymane — w zaleznosci od decyzji akcjonariuszy prezentowane jako kapitaly zapasowe lub kapitaty rezerwowe. Wyceniane
sa w wartosci nominalnej.

1.14.1.3. Skutki wyceny aktywéw i pasywow odnoszone bezposrednio w kapitaly wlasne — prezentowane jako kapitaly rezerwowe.
Wyceniane sg w warto$ci nominalnej.

1.14.1.4. Niepodzielony wynik z lat poprzednich. Wyceniany jest w warto$ci nominalnej.

1.14.2. Kapitaly wtasne nie podlegaja przeszacowaniom, za wyjatkiem wystapienia hiperinflacji zgodnie z MSR 29 ,Sprawozdawczos¢

finansowa w warunkach hiperinflacji”.

I.15. Rezerwy na zobowiazania
1.15.1. Spotka tworzy nastepujace rezerwy na inne tytuly:

1.15.1.1. Na skutki sporéw prawnych — w wysokosci pelnej wartosci przedmiotu sporu i przewidywanych kosztéw zwigzanych ze sporem,
jezeli z oceny prawnej wynika srednie lub wysokie prawdopodobienstwo przegranej; (pozycja nie wystepuje na dzien bilansowy)

1.15.1.2. Na przyszle straty z operacji gospodarczych w toku - tworzone, jezeli umowa, ktorej strong jest Spotka rodzi obcigzenia, np.
podpisano kontrakt, ktéry przyniesie straty, nie wywiazano si¢ z warunkéw kontraktu, co spowoduje obowiazek wyptaty odszkodowary;

(pozycja nie wystepuje na dzien bilansowy).

I.16. Zobowiazania
1.16.1. Dla wyceny zobowigzan finansowych Spétka stosuje zasady okreslone w MSR 39 , Instrumenty finansowe — ujmowanie i wycena”.

1.16.2. Spotka wycenia zobowiazania finansowe z zastosowaniem metody zamortyzowanego kosztu, z wyjatkami okreslonymi w § 47 MSR 39.
Do wyjatkow zaliczono m.in.:
1.16.2.1. Instrumenty pochodne bedace zobowigzaniami finansowymi wyceniane sg w wartosci godziwej przez RZiS, chyba ze wyznaczono je

na instrumenty zabezpieczajace;
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1.16.2.2. Zobowiazania finansowe zaliczone do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez RZiS przy poczatkowym ujeciu. Spotka
kwalifikuje do tej podkategorii zobowiazania finansowe wylacznie wtedy, jezeli takie ujecie powoduje zmniejszenie niespdjnosci w zakresie
wyceny lub ujmowania (np. finansowany sktadnik aktywéw jest wyceniany w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat).

1.16.3. Zobowiazania z tytutu kredytéw, pozyczek i leasingu finansowego Spdtka wycenia z zastosowaniem metody zamortyzowanego
kosztu.

1.16.4. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug wyceniane sg z zastosowaniem metody zamortyzowanego kosztu, przy czym nie dyskontuje sie
zobowigzan, jezeli termin ptatnosci nie przekracza 360 dni.

1.16.5. Zasady ujmowania i wylaczania zobowigzan finansowych zawarto w § 14-42 MSR 39.

1.17. Dotacje i pomoc panstwa
1.17.1. Zasady rozliczania otrzymanych dotacji i pomocy Panstwa reguluje MSR 20 ,,Dotacje rzadowe oraz ujawnianie informacji na temat

pomocy rzadowej”.

1.17.2. Dotacje do kosztéw lub przychodéw poniesionych lub uzyskanych w przesztosci ujmuje sie jako przychdéd w okresie, w ktérym staty
sie nalezne. Dotacje prezentuje si¢ jako odrebna pozycje przychodéw z podstawowej dziatalnosci operacyjnej, chyba, ze dotycza kosztéw lub
przychoddéw pozostatej dziatalnosci operacyjnej — wtedy prezentuje sie je jako pozostate przychody operacyjne. (pozycja nie wystapita)

1.17.3. Dotacje do aktywéw ujmuje sie¢ jako przychody przyszlych okreséw i rozlicza w przychody proporcjonalnie do wartosci dotowanego
aktywa odpisanego w koszty. Rozliczong cze$¢ dotacji prezentuje si¢ jako przychod na tym samym poziomie rachunku zyskéw i strat, na

ktérym ujmowane sa koszty dotyczace dotowanego aktywa. (pozycja nie wystapita).

1.18. Przychody
1.18.1. Zasady ujmowania przychodéw okreslone zostaty w MSR 18 ,,Przychody”.

1.18.2. Przychdéd wycenia sie¢ w wartosci godziwej zaptaty. Jezeli termin ptatnosci jest odroczony, przychody nalezy uja¢ w dacie powstania w
kwocie zdyskontowanej. Warto$¢ dyskonta stanowi przychdd odsetkowy (finansowy) ujmowany zgodnie z efektywna stopa procentowag w
okresie odroczonego terminu ptatnosci. Nie dyskontuje si¢ przychodéw, jezeli termin ptatnosci nie przekracza 360 dni.

1.18.3. Przychdd nalezy rozpoznawac w dacie przekazania znaczacych ryzyk i korzysci zwigzanych z towarem oraz gdy Spotka przestaje by¢
trwale zaangazowana w zarzadzanie towarem jako wtasciciel. Ponadto przychdd uznaje si¢ za osiagniety, jezeli kwote przychodéw mozna
wiarygodnie oszacowac i istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka gospodarcza uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakgji oraz jezeli
poniesione koszty mozna wyceni¢ w sposob wiarygodny.

1.18.4. Spétka standardowo rozlicza sprzedaz zgodnie z formutag EX WORKS. Rozliczenie z uwzglednieniem innych metod dokonywane jest
tylko wtedy, gdy sprzedaz na warunkach innych niz EX WORKS w ostatnim kwartale przed dniem bilansowym przekracza 10% sprzedazy
ogotem w tym ostatnim kwartale.

1.18.5. W przypadku swiadczenia ustug, gdy wynik transakcji mozna oszacowaé w wiarygodny sposob, przychody z transakgji nalezy ujac¢ na
podstawie stopnia zaawansowania realizacji transakcji na dzien bilansowy. Wynik transakcji mozna oceni¢ w wiarygodny sposob, jezeli
zostang spetnione wszystkie nastepujace warunki:

1.18.6.1. Kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob,

1.18.6.2. Istnieje prawdopodobieristwo, ze jednostka gospodarcza uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu przeprowadzonej transakgji,

1.18.6.3. Stopien realizacji transakcji na dzien bilansowy moze by¢ okreslony w wiarygodny sposéb oraz

1.18.6.4. Koszty poniesione w  zwiazku transakcja oraz  koszty  zakonczenia transakcji moga by¢  wycenione
w wiarygodny sposob.

1.18.7. Dywidendy nalezy ujmowa¢ w momencie ustalenia praw udziatlowcéw do ich otrzymania.

1.19. Koszt

1.19.1. KosZty ujmowane sa w ciezar wyniku w dacie ich poniesienia, tzn. w dacie wylaczenia aktywow lub ujecia zobowigzan ktérym
odpowiadaja.

1.19.2. Koszty $wiadczen pracowniczych ujmowane s w okresie, w ktéorym pracownicy $wiadczyli dotyczaca ich prace.

1.19.3. Koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sa jako koszty okresu, w ktérym je poniesiono, za wyjatkiem kosztéw, ktére mozna

bezposrednio przyporzadkowaé nabyciu, budowie lub wytworzeniu sktadnika aktywow. Nalezy je wéwczas aktywowac jako czes$¢ ceny
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nabycia lub kosztu wytworzenia tego skladnika aktywéw, zgodnie z podejsciem alternatywnym MSR 22 ,Koszty finansowania

zewnetrznego”.

1.20. Zasady wyceny i ewidencji dzialalnosci deweloperskiej

1.20.1. Dzialalno$¢ deweloperska nie byta prowadzona bezposrednio przez jednostke dominujaca lecz jej jednostke zalezna do dnia utraty nad
nig kontroli, w wyniku jej zbycia w II potowie 2013 roku.

1.21. Podatek dochodowy
1.21.1. Zasady wyceny i ujmowania podatku dochodowego reguluje MSR 12 , Podatek dochodowy”.

1.21.2. Dochéd do opodatkowania (strata podatkowa) Spotki stanowi dochdd (strata) za dany okres, ustalony zgodnie z zasadami
ustanowionymi przez polskie wiadze podatkowe, na podstawie ktorych podatek dochodowy podlega zaplacie (zwrotowi).

1.21.3. Podatek biezacy jest to kwota podatku dochodowego podlegajacego zaplacie (zwrotowi) od dochodu do opodatkowania (straty
podatkowej) za dany okres.

1.21.4. Dodatnie i ujemne réznice przejsciowe, aktywa i rezerwy na odroczony podatek dochodowy (ODPD), warto$¢ podatkowa i bilansowa
aktywow i pasywow zdefiniowane s w § 5 MSR 12.

1.21.5. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego stanowia kwoty przewidziane w przyszlych okresach do odliczenia od podatku
dochodowego ze wzgledu na:

1.21.5.1. Ujemne roznice przejSciowe,

1.21.5.2. Przeniesienie na kolejny okres nierozliczonych strat podatkowych oraz

1.21.5.3. Przeniesienie na kolejny okres niewykorzystanych ulg podatkowych.

1.21.6. Obciazenie podatkowe (przychéd podatkowy) sktada sie z biezacego obcigzenia podatkowego (biezacego przychodu podatkowego)
oraz odroczonego obcigzenia podatkowego (odroczonego przychodu podatkowego).

1.21.7. Spétka tworzy rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego (ujmuje sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego), we wszystkich tych przypadkach, w ktdrych realizacja lub rozliczenie wartosci bilansowej sktadnika aktywoéw lub pasywow
spowoduje zwiekszenie (zmniejszenie) kwoty przysztych platnosci podatkowych w poréwnaniu do kwoty, ktéra bytaby wtasciwa, gdyby ta
realizacja lub rozliczenie nie wywotywataby skutkéw podatkowych.

1.21.8. Biezacej wyceny naleznosci i zobowigzan podatkowych nalezy dokonywaé¢ w kwotach wymagajacych zaptaty wedlug stawek
obowiazujacych prawnie lub faktycznie na dzien bilansowy.

1.21.9. Na podstawie sporzadzanych prognoz wynikow finansowych w latach nastepnych nalezy oceni¢ czy istnieja przestanki (planowany
dochdd do opodatkowania) do tworzenia aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego lub dokonania korekty jego wartosci.

1.21.10. Spétka nie dyskontuje aktywoéw i rezerw z tytutu podatku odroczonego.

1.21.11. Aktywa i rezerwy od roznic przejsciowych, ktorych skutki odniesiono bezposrednio na kapitat wtasny, zostang odniesione na kapitat
wlasny a nie w wynik okresu.

1.21.12. Naleznosci i zobowigzania podatkowe podlegaja odrebnemu ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym, podobnie jak aktywa i
rezerwy z tytutu ODPD.

1.21.13. Nie nalezy kompensowa¢ zobowiazan i naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego. Kompensata jest dopuszczona jedynie
wtedy, gdy Spotka:

1.21.13.1. Posiada mozliwy do wyegzekwowania tytul prawny do przeprowadzenia kompensat ujmowanych kwot,

1.21.13.2. Ma zamiar zaptaci¢ podatek w kwocie netto lub jednoczesnie zrealizowac naleznosci i rozliczy¢ zobowiazanie.

1.21.14. Nie nalezy kompensowac aktywow i rezerw z tytutu ODPD. Kompensata jest dopuszczona jedynie wtedy, gdy Spétka:

1.21.14.1. Posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzenia kompensat ujmowanych kwot,

1.21.14.2. Aktywa i rezerwy dotycza podatku dochodowego natozonego na jednego podatnika lub wielu podatnikéw pod kilkoma
warunkami.

1.21.15. Spory z organami skarbowymi skutkuja ujeciem zobowiazan warunkowych. Jezeli prawdopodobienstwo niekorzystnego

rozstrzygniecia jest wysokie, Spétka ujmuje rezerwy zgodnie z MSR 37 ,,Rezerwy”.

1.22. Segmenty dzialalnosci
1.22.1. Spotka wyodrebnia i prezentuje informacje o segmentach dziatalno$ci zgodnie z MSSF 8. W przypadku obowiazku sporzadzania

skonsolidowanego sprawozdania finansowego, informacje o segmentach nie sa prezentowane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.
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1.22.2. Jednostka ustala segmenty branzowe jako podstawowy wzdr sprawozdawczy.

1.22.2.1. Podstawowym segmentem dziatalnosci jest sprzedaz, posrednictwo i zarzadzaniem nieruchomosciami. Ponadto Spétka identyfikuje
jeszcze dwa segmenty operacyjne: ustugowe prowadzenie ksiag rachunkowych i pozostate ustugi.

1.22.3. Jednostka ustala segmenty geograficzne jako uzupelniajacy wzoér sprawozdawczy.

122.3.1. W dniu zatwierdzenia polityki Spoétka zidentyfikowata jeden segment ze wzgledu na kryterium lokalizacji aktywow Spoétki —
dziatalno$¢ w krajach UE,

1.22.3.2. W dniu zatwierdzenia polityki Spétka zidentyfikowala nastepujace segmenty geograficzne ze wzgledu na kryterium lokalizacji
klientow:

1.22.3.2.1. Kraje nalezace do UE;

1.22.3.2.2. Pozostate kraje nalezace do OECD;

1.22.3.2.3. Pozostate kraje.

1.23. Zasady konsolidacji
1.23.1. Spdtka przeprowadza konsolidacje zgodnie z regulacjami MSSF 3 ,Polaczenia jednostek”, MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania

finansowe” oraz MSR 28 , Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzigciach”.

1.23.2. Spétka moze nie obejmowac konsolidacja jednostki zaleznej lub stowarzyszonej, jezeli spelnione sg tacznie trzy warunki (w
wyjatkowych przypadkach mozliwe jest odstapienie od ponizszego):

1.23.2.1. Aktywa jednostki zaleznej lub stowarzyszonej nie przekraczaja 10% zsumowanych aktywow jednostek objetych konsolidacja bez
dokonywania wytaczen konsolidacyjnych;

1.23.2.2. Laczne przychody (ze wszystkich rodzajéw dziatalnosci) jednostki zaleznej lub stowarzyszonej nie przekraczaja 10% zsumowanych
przychoddéw jednostek objetych konsolidacja bez dokonywania wytaczen konsolidacyjnych;

1.23.2.3. Bezwzgledna wartos¢ wyniku (zysku lub straty) jednostki zaleznej lub stowarzyszonej stanowi nie wiecej niz 10% zsumowanych
kapitaléw wiasnych jednostek objetych konsolidacja bez dokonywania wytaczen konsolidacyjnych.

1.23.3. Jezeli Spotka zdecyduje sie nie obejmowac konsolidacjg wiecej niz jednej jednostki, zsumowane wartosci okreslone w punkcie 1.23.2 dla
wylaczonych jednostek nie moga przekroczy¢ progéw okreslonych w tym punkcie.

1.23.4. Spétka konsoliduje sprawozdania finansowe metoda pelna w odniesieniu do danych jednostki dominujacej i jednostek zaleznych
zgodnie z wymogami MSSF 10.

1.23.5. Spétka konsoliduje sprawozdania finansowe metodg praw wtasnosci w odniesieniu do danych jednostek stowarzyszonych zgodnie z
wymogami § 16-39 MSR 28.

1.23.6. Spdtka nie dokonuje wylaczenia marzy niezrealizowanej zawartej w aktywach, jezeli bezwzgledna, taczna warto$¢ marzy
niezrealizowanej nie przekracza 5% wartosci bezwzglednej skonsolidowanego wyniku finansowego bez wylaczen konsolidacyjnych. Mozna
nie wylacza¢ marz niezrealizowanych wyltacznie dla srodkéw trwatych, jezeli samodzielnie speiniaja warunek okreslony w zdaniu
poprzednim.

1.23.7. Spétka tworzy aktywa lub rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego z tytutu wytaczonych marz niezrealizowanych, jezeli
wartosc jest zrealizowana w Jednostce, ktéra uzyska planowane dochody podatkowe pozwalajace na rozliczenie utworzonych aktywdéw na
odroczony podatek dochodowy.

1.23.8. Nie tworzy sie rezerw na odroczony podatek dochodowy z tytutu dodatniej wartosci firmy.
Wazne oszacowania i osady

Szacunki Zarzadu KCI S.A., wplywajace na wartosci wykazane w $rédrocznym sprawozdaniu finansowym, dotycza:
= przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci srodkéw trwalych i warto$ci niematerialnych,
=  wartosci rezydualnej sSrodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych,
®  odpiséw aktualizujacych sktadniki aktywow,
= przysztych wynikéw podatkowych, uwzglednianych przy ustalaniu aktywa na odroczony podatek dochodowy.

Stosowana metodologia ustalania wartosci szacunkowych opiera sie na najlepszej wiedzy Zarzadu i jest zgodna

z wymogami MSSF. Metodologia ustalania wartosci szacunkowych jest stosowana w sposéb ciagly wzgledem ostatniego okresu
sprawozdawczego i nie zostata zmieniona w okresie sprawozdawczym.
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Zmiany polityki rachunkowosci

Emitent nie dokonywat zmian zasad polityki rachunkowosci w poréwnaniu do danych poréwnawczych.

Opis czynnikow i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych istotny wplyw na osiagniete wyniki finansowe

W okresie IV kwartatu 2014 roku nie wystapily w Spdtce czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze, ktére w sposéb istotny wplynety na

osiagniete wyniki finansowe.

Informacja na temat utworzonych rezerw i odpiséw Emitenta

Odpisy

Stan na dzien

Obroty od 01-12. 2014

Stan na dzien

01.01.2014r. 31.12.2014r.
rozwiazano | wykorzystano | utworzono

Odpis aktualizujacy rzeczowe aktywa trwate - - - - -
Odpis aktualizujacy warto$ci niematerialne 421 121 - - 300
Odpis aktualizujacy zapasy 615 - - 88 703
dels aktualizujgcy dtugoterminowe aktywa 24 626 25973 ) 1367 20
finansowe
Odpis aktualizujacy krotkoterminowe aktywa
finansowe
Odpis akt-uahzu]qcy na}e.znosa z tytutu dostaw i ustug 12 044 i 3 i 12 041
oraz pozostate naleznosci
Razem 37706 26 094 3 1455 13 064
Aktywa z tyt. réznic przejsciowych w podatku 103 i i 13 116
dochodowym*
Rezerwa z tyt. réznic przejsciowych w podatku 103 i i 13 116

dochodowym

*aktywa z tytulu odroczonego pod. dochodowego Spétka tworzy do wys. rezerwy na ten podatek

Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznos$ci dzialalnosci Emitenta

W ramach profilu dzialalno$ci Emitenta obejmujacego szeroko rozumiany rynek nieruchomosci, a od lipca 2013 roku réwniez ustugi
ksiegowe, w zasadzie nie obserwuje si¢ sezonowosci. Pewna cyklicznos¢ przychodéw moze jednak wigzac si¢ ze specyfika realizowanych na

rynku nieruchomosci inwestycji, w ktérych wysokos¢ wptywéw zalezy m.in. od stopnia ich zaawansowania. Natomiast w przypadku

wynajmu powierzchni mozna méwic o stabilnym poziomie przychodéw. Ponadto Emitent nie moze wykluczy¢ innych zdarzen o charakterze
jednorazowym, ktére moga mie¢ wptyw na osiggane w danym okresie wyniki.

Informacja dotyczaca emisji, wykupu lub splaty dluznych i kapitalowych papieréw wartosciowych

W okresie IV kwartatu 2014 roku w KCI S.A. nie przeprowadzano emisji ani wykupu dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy lacznie i w przeliczeniu na jedna akcje z podzialem na akcje zwyktle

i uprzywilejowane

W IV kwartale 2014 roku Emitent nie wyplacil dywidendy i nie zadeklarowat wyptaty dywidendy.
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Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu na ktéry sporzadzono kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe, nieujetych
w sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wplynac na przyszte wyniki finansowe emitenta

Za wyjatkiem zdarzen opisanych w niniejszym sprawozdaniu nie wystapily inne zdarzenia mogace w znaczacy sposéb wplynaé na przyszte
wyniki finansowe emitenta.

Informacja dotyczaca zmian zobowiazan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktore nastapily od czasu zakonczenia ostatniego
roku obrotowego

Na skutek udzielenia przez KCI SA w dniu 2 stycznia 2014 roku pozyczki na rzecz KCI Park Technologiczny Krowodrza S.A. w kwocie
umownej 1.000 tys. z1, na rzecz Emitenta wystawiony zostat weksel wtasny in blanco stanowiacy zabezpieczenie w/w pozyczki. W dniu 5
stycznia 2015 roku nastapila catkowita sptata pozyczki, w zwiazku z czym weksel zostat zniszczony.

W wyniku udzielenia w dniu 19 grudnia 2014 roku pozyczki na rzecz Dragmor Sp. z 0.0. w kwocie umownej 1.800 tys. zt (dotychczas
wyptacono 1.035 tys. zt) KCI S.A. otrzymata jako zabezpieczenie udzielonej pozyczki weksel wtasny in blanco.

Na skutek udzielenia w dniu 19 grudnia 2014 roku pozyczki na rzecz Gremi Sp. z 0.0. w kwocie umownej 1.700 tys. zt (dotychczas wyptacono

1.350 tys. zt) KCI S.A. otrzymata jako zabezpieczenie udzielonej pozyczki weksel wtasny in blanco.

Poza opisanymi powyzej, nie zaszly zadne zmiany zobowigzann warunkowych lub aktywoéw warunkowych, ktére nastapily od czasu
zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na dany rok

Zarzad nie publikowat prognoz wynikéw finansowych.

Wskazanie Akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio ponad 5% ogolnej liczby gloséw

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014roku nastepujacy Akcjonariusze posiadali ponad 5% ogolnej liczy glosow:

Akcjonariusz Liczba akcji Liczba glosow  Udzial w kapitale = Udzial w glosach
Jupiter S.A. 96 846 780 96 846 780 26,61% 26,61%
Warinvest Sp. z o.0. 35973 300 35973 300 9,88% 9,88%

Podmiotem posrednio dominujacym wobec Jupiter S.A. jest Gremi Sp. z o.0., ktéra posiada bezposrednio 14.586.580 akcji KCI S.A. oraz
posrednio 96 846 780 akcji KCI S.A. posiadanych bezposrednio przez Jupiter S.A. Gremi Sp. z o.0. jest spotka zalezng od Pana Grzegorza
Hajdarowicza.

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie wptynety do Spdiki zadne inne informacje, ktore skutkowatyby zmiang w strukturze

wlasnosci znacznych pakietéw akgji Emitenta.

Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzadzajace i nadzorujace, wraz ze wskazaniem zmian w okresie
od przekazania poprzedniego raportu

Osoby zarzadzajace:
Stan na dzien Stan na dzien
Osoba zarzadzajaca Funkcja 12.11.2014 Zmiana 20.02.2015
Agata Kalinska Prezes Zarzadu 0 0 0

Strona 27 z 34



[l kasA.

KCI S.A.

Raport kwartalny za czwarty kwartat 2014 r.

o ile nie podano inaczej dane w tys. zt

Osoby nadzorujace:

Stan na dzien

Stan na dzien

Osoba nadzorujaca Funkcja 12.11.2014 Zmiana 20.02.2015
Dorota Hajdarowicz Przewodm.czqcy Rady 0 0
Nadzorczej
Grzegorz Hajdarowicz * Czlonek Rady Nadzorczej
Kazimierz Hajdarowicz Cztonek Rady Nadzorczej 0 0
Bogustaw Kosmider Cztonek Rady Nadzorczej 0 0
Ewa Machnik-Ochata Cztonek Rady Nadzorczej 0 0

* posredni stan posiadania akcji zostal opisany w pkt. ,Wskazanie Akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio ponad 5%

ogolnej liczby glosow”

Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji

publicznej

KCI S.A. dysponuje na chwile sporzadzenia niniejszego sprawozdania prawomocnym wyrokiem sagdowym, wydanym
przez sad w USA, zasadzajacym od Joe Bajjani i Mc Nutt Service Group, Inc. na rzecz KCI S.A. kwote 3.950.035 USD
tytulem naleznosci gtéwnej, odsetki za zwloke w stawce 25,23 USD dziennie poczawszy od dnia 18 listopada 2011 rok,
zwrot kosztow, uzasadnione koszty zastepstwa procesowego oraz odsetki w okresie przed i po wyroku. Joe Bajjani i Mc
Nutt Service Group, Inc. ztozyli odwotlanie od w/w wyroku, przy czym w dniu 28 lutego 2013 roku sad apelacyjny uchylit
apelacje na wniosek samych pozwanych. Wyrok jest nastepstwem krokéw prawnych podjetych przez KCI SA wobec Joe
Bajjani i Mc Nutt Service Group, Inc. w zwiazku z brakiem zaptaty ceny sprzedazy udzialéw w Georgia Hydraulic
Cylinders, Inc. Zgodnie z informacjg otrzymana od reprezentujacej jednostke dominujacg kancelarii prawnej, gwarant w
osobie McNutt Service Group, Inc. zlozyl wniosek o upadio$é. Rozpoczete przez Emitenta czynnosci o charakterze
windykacyjnym, w tym réwniez majace na celu zabezpieczenie majatku dtuznikéw, zostaly czasowo zawieszone w
zwiazku z zawarciem ugody.

W dniu 12 listopada 2013 roku KCI S.A. zawarta z Panem Joe Bajjani zam. w Stanie Georgia (USA) Poufng Umowe Ugody i
Zwolnienia ze wzajemnych roszczeri (Umowa). Umowa ta zostala zawarta przez KCI SA z uwagi na znaczace trudnosci
jakie zaistniaty w trakcie procesu windykagji kwot zasagdzonych wyrokiem Sadu Stanu Georgia (USA) od Pana Joe Bajjani na
rzecz KCI SA, a ktére wskazuja na znaczne prawdopodobienstwo ryzyka nie odzyskania nawet minimalnej czesci
zasadzonej kwoty.

Zgodnie z zawarta Umowaq Pan J. Bajjani zobowiazatl sie¢ do zaptaty na rzecz KCI SA kwoty 850.000,- USD w trzech
ptatnosciach (ratach): (1) — 100.000,- USD w terminie 5 dni od zawarcia Umowy; (2) — 500.000,- USD w terminie do dnia 31
stycznia 2014 roku (plus 6 dni tzw. karengji); (3) — 250.000,- USD w terminie do dnia 30 kwietnia 2014 roku (plus 6 dni tzw.
karengji). W umowie ustalono, ze jezeli wszystkie trzy powyzsze ptatnosci zostang dokonane w uméwionym terminie beda
one stanowily calg i ostateczng zaptate wszystkich kwot naleznych KCI SA od Pana J. Bajjani. KCI SA zobowiazala sig, iz w
nastepnym dniu po otrzymaniu w terminie pierwszej platnosci w kwocie 100.000,- USD ztozy wniosek o zawieszenie
postepowan cywilnych przeciwko Panu J. Bajjani do dnia 8 sierpnia 2014 roku. Zawieszenia te pozostana w mocy chyba ze
Pan J. Bajjani nie dokona w terminie zaptaty drugiej i trzeciej ptatnosci odpowiednio w kwotach 500.000,- USD i 250.000,-
USD. W przypadku nie dotrzymania termindéw ktérejkolwiek z tych ptatnosci KCI SA moze niezwlocznie ztozy¢ do Sadu
wniosek o zniesienie zawieszenia w celu kontynuowania swoich dziatan windykacyjnych a Pan ]. Bajjani nie moze ztozy¢
sprzeciwu od takiego wniosku. Jezeli wszystkie trzy platnosci zostang dokonane w umdéwionych terminach wowczas KCI
SA zlozy o$wiadczenie o wypelnieniu przez Pana J. Bajjani wyroku sadu. Umowa zostata zawarta zgodnie z prawem stanu
Georgia (USA) i wylacznie to prawo jest wlasciwym do wyktadni postanowienn Umowy z wyltaczeniem wtasciwosci prawa
wskazanego przez normy kolizyjne tego prawa.

W dniu 20 listopada 2013 roku na konto KCI S.A. wptyneta kwota 100.000,- USD tytutem pierwszej raty, natomiast druga
rata nie zostata uregulowana do chwili sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego. Spdtka rozwigzata odpis
aktualizujacy na naleznos¢ od Pana Joe Bajjani do wysokosci wplaty z 20 listopada 2013 roku. Pozostata cze$¢ naleznosci jest
nadal objeta odpisem aktualizujacym z uwagi na niepewno$¢ co do sptaty. Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego na konto KCI S.A. nie wptynety kolejne raty naleznosci od Pana Joe Bajjani.
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W zwiazku z wszczeciem jeszcze w 2008 roku na wniosek KCI S.A. (jako pokrzywdzonego) postepowania prokuratorskiego
przeciwko miedzy innymi bylym cztonkom zarzadu, na etapie postepowania przygotowawczego toczacego sie przed
Prokuraturg Okregowa w Krakowie, Emitent wystapil z powddztwem cywilnym juz w toku prowadzonego postepowania
przygotowawczego (pozwem adhezyjnym) domagajac sie kwoty 34.272.915 zlotych. Pozew ten znajduje si¢ w aktach
sprawy. Samo postepowanie prokuratorskie zostalo zakonczone i w dniu 23 czerwca 2014 roku zostal wniesiony akt
oskarzenia do Sadu Okregowego w Krakowie VI Wydzial Karny. Sprawa zostata zarejestrowana w Sadzie pod sygn. akt VI
K 89/14.

Sprawa z powodztwa Venitec Sp. z 0.0. przeciwko KCI S.A. Pozew w niniejszej sprawie zostal wniesiony w dniu 26 czerwca
2013 roku do Sadu Okregowego w Krakowie. Kwota dochodzonego roszczenia, tj. 162.384 zt stanowi réznice wartosci
maszyn zakupionych przez Venitec Sp. z 0.0. w dniu ich zakupu 20.10.2008r., a ich warto$cia w chwili odbioru zakupionych
maszyn w dniu 10.10.2012r. Zdaniem powoda Spdétka odpowiada na podstawie art. 560 ke z rekojmi w zakresie obowigzku
obnizenia ceny oraz na podstawie art. 471 kc wobec poniesienia szkody przez powoda na skutek wadliwego
przechowywania maszyn przez Spdtke, a tym samym obnizenia ich wartosci. Postepowanie prowadzone przez sad
pierwszej instangji zakonczyto si¢ w dniu 25.11.2014 wyrokiem na korzy$¢ Venitec Sp. z 0.0. W zwiazku z tym, iz Spétka w
catosci neguje zasadnos¢ roszczen i tym samym zasadno$¢ orzeczenia, Emitent ztozyt w dniu 22 grudnia 2014 roku apelacje
od w/w wyroku.

W sprawach o mniejszym stopniu istotnosci, KCI S.A. dochodzi réwniez na drodze sadowej na podstawie art. 299 ksh
swoich roszczen wobec cztonkéw zarzadu spdtek bedacych dtuznikami Emitenta (sad pierwszej instancji wydat wyrok na
korzy$¢ Emitenta, od ktérego strona pozwana zlozyla apelacje), a takze usitluje doprowadzi¢ do windykacji swoich
naleznosci w nielicznych sprawach egzekucyjnych i upadtosciowych o znikomej istotnosci.

Oproécz opisanych powyzej spraw, nie tocza sie z udzialem Emitenta, zadne istotne postepowania przed sadem, organem wilasciwym dla

postepowania arbitrazowego lub organem administracji publiczne;j.

Informacja o zawarciu przez Emitenta lub jednostki zalezne jednej lub wielu transakcji z podmiotami powiazanymi

W ponizszych tabelach Emitent prezentuje stan wzajemnych rozrachunkéow z tytutu pozyczek pomiedzy podmiotami powigzanymi wraz

z odsetkami na dzien 31 grudnia 2014 roku, stan wzajemnych naleznosci i zobowigzan pomiedzy podmiotami powigzanymi na dzien 31

grudnia 2014 roku oraz zestawienie wzajemnych obrotéw za kwartat okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Stan nalezno$ci i zobowiazan pomiedzy podmiotami powiazanymi na dzien 31.12.2014r.

Podmiot Nalezno$ci Zobowiazania

KCI Park Technologiczny Krowodrza S.A. 31 -
Dragmor Sp. z o.0. 1921 -
KCI Development Sp. z o.0. 2 -
KCI Development Sp. z o.0. - Polonijna - Sp. Kom. 5 -
KCI Development Sp. z o.0. - Wroclawska - Sp. Kom. 451 -
KCI Development Sp. z o0.0. Centrum Zabtocie S.K.A. 96 -
Gremi Sp. z 0.0. (w tym KCI Lobzoéw Sp. z 0.0., Gremi Development

Sp. z 0.0., Gremi Development Sp. z 0.0. Beta S.K.A. po potaczeniu 3425 138
z Gremi Sp. z 0.0.)

Jupiter S.A. 5187 -
Presspublica Sp. z o.0. - -
Gremi Business Communication Sp. z o.o. - -
Gremi Communication Sp. z o.0. 266 -
Gremi Film Sp. z o.o0. 1 -
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| Gremi Media S.A. 30 -
Wzajemne obroty pomiedzy podmiotami powiazanymi za okres
1 stycznia - 31 grudnia 2014 roku
Podmiot Sprzedaz Zakup
KCI Park Technologiczny Krowodrza S.A. 490 112
Dragmor Sp. z o.0. 126 -
KCI Development Sp. z o.0. 24 -
KCI Development Sp. z o.0. - Polonijna - Sp. Kom. 24 -
KCI Development Sp. z o.0. - Wroclawska - Sp. Kom. 1157 -
KCI Development Sp. z o0.0. Centrum Zabtocie S.K.A. 1024 2
Gremi Sp. z o.0. (w tym KCI Lobzéw Sp. z o.0., Gremi
Development Sp. z 0.0., Gremi Development Sp. z o.0. Beta S.K.A. 237 1440
po potaczeniu z Gremi Sp. z 0.0.)
Jupiter S.A. 796 -
Presspublica Sp. z o.o. 13 -
Gremi Business Communication Sp. z o.o. - 74
Gremi Communication Sp. z o.0. 266 -
Gremi Film Sp. z o.0. 3 -
Gremi Media S.A. 144 -

Stan pozyczek i wyemitowanych obligacji pomiedzy podmiotami powiazanymi wraz z odsetkami

na dzien 31.12.2014 roku

Podmiot

Nalezno$ci

Zobowiazania

Gremi Sp. z o.0. (w tym KCI Lobzéw Sp. z o.0., Gremi

Development Sp. z 0.0., Gremi Development Sp. z o.0. Beta 2 560 -
S.K.A. po potaczeniu z Gremi Sp. z 0.0.)

Dragmor Sp. z o.0. 1920 -
KCIPTK S.A. 31 -

Informacja o udzieleniu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezna poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — facznie
jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli laczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi

rownowartos¢ co najmniej 10% kapitaléw wilasnych Emitenta

W IV kwartale 2014 roku Emitent nie udzielil jednostkom zaleznym poreczen kredytéw lub pozyczek, ktdrych wartos¢ przekroczyta 10%

kapitaléw wilasnych Emitenta.

Inne informacje (zdaniem Emitenta istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz

istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta)

Sytuacja finansowa Emitenta jest stabilna. Obecnie nie wystepuja zagrozenia w zakresie wywiazywania si¢ przez Emitenta ze zobowigzan

finansowych.
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Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na osiagniete wyniki finansowe w perspektywie co najmniej
kolejnego kwartatu.

Czynniki, ktére w ocenie Emitenta moga mie¢ wptyw na osiggane wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu:

a) ryzyko zwiazane z ewentualnym niepowodzeniem procesu potaczenia KCI SA z Jupiter S.A. (koniecznosc¢ rewizji plandéw strategicznych
dotyczacych dziatania w kolejnych latach);

b) ryzyko zwigzane z mozliwoscig niedotrzymania przez dluznikéw umownych terminéw splat zobowiazan (udzielone pozyczki),

¢) ryzyko niepowodzenia dziatari majacych na celu windykacje zasadzonych na rzecz Spoétki naleznosci od Joe Bajjani z tytutu umowy
sprzedazy udzialéw Georgia Hydraulic Cylinder, Inc., zminimalizowane poprzez dokonanie 100% odpisu aktualizujacego naleznosci z
tego tytutu;

d) powodzenie projektu nieruchomosciowego , Gremi Business Park” realizowanego w Krakowie przy ul. Romanowicza przez spotke
stowarzyszong KCI Development Spétka z ograniczona odpowiedzialno$cig — Centrum Zabtocie SKA

W szczegdlnosci, w ocenie Zarzadu KCI SA, pierwszorzedne znaczenie bedzie miato planowane polaczenie ze spotka Jupiter S.A.
Potaczeniem tym jest w istocie warunkowana cala nowa strategia rozwoju Spdtki. Jednym z podstawowych jej zatozen jest zdecydowana
poprawa przejrzystosci dotychczasowego funkcjonowania obu laczacych sie¢ podmiotéw. Przyczyni¢ sie do tego maja planowane procesy
konsolidacyjne, ktére obejmowac beda zaréwno wspomniane potaczenie spotki KCI S.A. ze spdtka Jupiter S.A., jak rowniez konsolidacje
spotek w samej Grupie Kapitalowej Jupiter. W tym zakresie dokonane zostato juz potaczenie spotki Jupiter ze spétkami KCI Krowodrza
sp. z 0.0., Forum XIII Alfa sp. z o.0. oraz Gremi Development Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia — Rybitwy — SKA, jak réwniez zbycie
na rzecz zewnetrznych inwestoréw 100% udzialéw w spotce Ponar Real Estate sp. z o.0., likwidacja spotki zaleznej Jupiter S.A. tj. Sagar sp. z
o.0. w likwidacji. Dziatania te majg za zadanie zwiekszy¢ transparentno$¢ nowej Grupy Kapitatowej KCI oraz jej dziatalnosci operacyjnej
wobec akgjonariuszy i potencjalnych przysztych inwestoréow.

Podjete dziatania konsolidacyjne, oprocz poprawy przejrzystosci funkcjonowania Emitenta, maja réwniez na celu odniesienie korzysci
wynikajacych z redukgji kosztéw prowadzonej dziatalnosci, w tym kosztéw ogdlnego zarzadu. Realizacja zamierzonych dzialant usprawni
rowniez proces zarzadzania cala grupa kapitalowa poprzez zmniejszenie rozmiaru organizacji, a tym samym pozwoli na lepsze i
efektywniejsze lokowanie srodkow finansowych poprzez ich koncentracje na wybranych projektach nieruchomosciowych i medialnych w
ramach spoétek nalezacych do jednej grupy kapitatowej. Potaczenie dwdch spotek publicznych w jedna pozwoli réwniez na ograniczenie
kosztow natozonych na tego typu spdtki wynikajace z przepiséw prawnych. Planowane potaczenie Emitenta ze spétka Jupiter S.A.
doprowadzi réwniez do rozliczenia licznych istniejacych wzajemnych rozrachunkéw pomiedzy taczacymi sie spétkami, co z jednej strony
pozwoli na zmniejszenie kosztéw, a z drugiej zwiekszy przejrzystos¢ transakcji pomiedzy KCI S.A. a Grupa Kapitalowa Jupiter poprzez ich
znaczna redukgje.

Przyszla dzialalno$¢ po potaczeniu z Grupa Kapitatowa Jupiter skupiona bedzie gtéwnie na dwoch obszarach tj. na segmencie
nieruchomosciowym oraz na segmencie medialnym, co jest naturalng konsekwencja wynikajaca z posiadanych aktywoéw, nabytego know —
how oraz zasobéw kadrowych. Docelowo nie nalezy jednak wykluczy¢ zaangazowania réwniez w inne, starannie wyselekcjonowane
przedsiewziecia, charakteryzujace sie¢ duzym potencjalem wzrostu i oczekiwang stopa zwrotu przy zachowaniu odpowiedniego poziomu
ryzyka. W ramach segmentu nieruchomos$ciowego, polaczenie ze spotka Jupiter pozwoli na koncentracje w swoim majatku znacznej liczby
aktywow zwigzanych z nieruchomosciami.

Uzyskane w ten sposdb $rodki beda reinwestowane badz w nowe projekty nieruchomosciowe skupione na rynku krakowskim,
charakteryzujace si¢ dobra lokalizacja i duzym potencjatem stopy zwrotu przy zachowaniu odpowiedniego poziomu ryzyka badz beda
stuzyly inwestycjom w branzy medialnej lub w inne wyselekcjonowane projekty. W ocenie Zarzadu obecnie obserwowane mozliwosci w
segmencie nieruchomosciowym pozwalaja na przeprowadzenie komercjalizacji projektéw i uzyskanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu.

Emitent zamierza réwniez dokona¢ zmiany firmy spdtki na Gremi Inwestycje S.A., ktéra ma nastgpi¢ wraz z zarejestrowaniem potaczenia
Emitenta ze spétka Jupiter S.A. Celem zmiany nazwy jest podkreslenie charakteru przysztej dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta.

Dziatalno$¢ inwestycyjna zwigzana z obszarem mediéw: rynku prasy w Polsce i nowych mediach elektronicznych (m.in. telewizja
internetowa) realizowana bedzie poprzez inwestycje w podmioty rynku mediowego, a takze dziatania restrukturyzacyjne, w oparciu o
strukture holdingowa. W tym obszarze dziatalnos¢ operacyjna prowadzona bedzie gléwnie poprzez spétke Gremi Business Communication
sp. z 0.0 (dziatalno$¢ wydawnicza w oparciu o posiadane prawa do takich tytuléw jak: ,Rzeczpospolita”, ,Parkiet’, ,Bloomberg
Businessweek Polska”, ,Sukces”) oraz spotki celowe, $wiadczace wysoko wyspecjalizowane ustugi dla wydawnictw. W ocenie Emitenta
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dywersyfikacja zrodet przychodéw pozwoli na wigksza stabilizacje i przewidywalnos¢ przysztych wynikéw finansowych grupy KCI, a tym
samym ograniczy postrzeganie Emitenta przez inwestorow jedynie w kontekscie sytuacji panujacej na rynku nieruchomosci. W ocenie
Zarzadu KCI, branza mediowa jest u progu istotnych zmian wynikajacych z obserwowanych trendéw zachowania czytelnikéw z ktérych
najbardziej istotnym jest odejscie od tradycyjnej formy dystrybucji prasy w formie papierowej w kierunku medidéw elektronicznych i
Internetu. Rynek ten podlegat bedzie takze licznym procesom konsolidacyjnym, ktérych wynikiem bedzie ograniczenie iloSci wystepujacych
na nim podmiotdw przy jednoczesnym zwiekszeniu udziatu w rynku tych, ktére pozostana i grupa Emitenta, jako podmiot konsolidujacy nie
wyklucza wzigcia udziatu w tych procesach. Emitent zamierza réwniez przeprowadzi¢ sprawne i skuteczne dostosowanie dziatalnosci
przejetych oraz utworzonych podmiotéw w tym segmencie gospodarki do nowych trendéw obserwowanych na rynku i oczekiwan
potengjalnych klientéw jak rowniez pozbycie si¢ tych aktywoéw, ktére w ocenie Emitenta nie pasuja do nowej strategii rozwoju grupy
Emitenta szczegdlnie, gdy pojawi sie atrakcyjna oferta. Zatem dziatalno$¢ inwestycyjna w podmioty z tej branzy stanowi, w opinii Zarzadu,
wlasciwy krok w rozwoju grupy KCL

Segmenty branzowe

Dziatalno$¢ kontynuowana
S Razem
Sprzedaz, posrednictwo Ustugowe
i zarzadzanie prowadzenie ksiag | Pozostale ustugi
nieruchomosciami rachunkowych
1. | Przychody segmentu ogéltem 2576 804 1387 4767
Przychody segmentu (zewnetrzne) 2576 804 1387 4767
Przychody segmentu (wewnetrzne) - - - -
W tyn'u przychody z tytutu odsetek i i 348 348
przypisane do segmentu
2. | Koszty segmentu ogéotem (967) (379) (5 576) (6 922)
Koszty segmentu (zewnetrzne) (967) (379) (5 576) (6 922)
Koszty segmentu (wewnetrzne) - - - -
W tym: koszty z tytulu odsetek przypisane do
segmentu
3. Udzial w zyskach i st1:a.tach wycenianych 2 697 i i 2697
metoda praw wlasnosci
4. | Wynik segmentu 4 306 425 (4 189) 542
5. | Podatek dochodowy - - - -
6. | Zysk / strata netto 4 306 425 (4 189) 542
7.| Aktywa 22 025 105 8392 30522
8.| Zobowiazania i rezerwy razem 69 - 2269 2338
- krotkoterminowe 69 - 750 819
- dlugoterminowe - - 1519 1519

Na dzien bilansowy Spoélka prezentuje trzy segmenty branzowe: sprzedaz, posrednictwo i zarzadzanie nieruchomosciami,
uslugowe prowadzenie ksigg rachunkowych oraz pozostale ustugi. Segment: pozostate ustugi obejmuje posiadane akcje i
udziaty (za wyjatkiem akcji KCI Development Sp. z o.0. Centrum Zabtocie S.K.A., ktére wykazywane sa w segmencie:
sprzedaz, posrednictwo i zarzadzanie nieruchomosciami), udzielone pozyczki i inng dziatalno$¢ finansowa
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Zasadniczo cato$¢ dziatalnos¢ KCI S.A. zlokalizowana jest na terenie kraju. Wyjatkiem sa odpisane w 100% naleznosci z tytutu
sprzedazy udziatéw Georgia Hydraulic Cylinders Inc. w kwocie 3.850 tys. USD, zobowigzania z tytutu przedwstepnej umowy
dochodzenia i zbycia roszczen w kwocie 400 tys. USD, koszty zwigzane z dziataniami zmierzajacymi do odzyskania
wierzytelnosci, ktére podlegajq refakturowaniu oraz pozyczka udzielona spo6tce Bojanco Ltd w wysokosci 100 tys. USD.

Dodatkowe informacje

1. Informacje o odpisach aktualizujacych wartos¢ zapasow do wartosci netto mozliwej do odzyskania i odwroceniu odpiséw z tego
tytutu

Informacje na temat utworzonych rezerw i odpiséw Emitenta — zaprezentowano na str. 26.

2. Informacje o odpisach aktualizujacych z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych, rzeczowych aktywoéw trwatych, wartosci
niematerialnych i prawnych lub innych aktywéw oraz odwrdceniu takich odpiséw.

Informacje na temat utworzonych rezerw i odpiséw Emitenta — zaprezentowano na str. 26.

3. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw
Za wyjatkiem rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego zaprezentowanego w pkt 4 ponizej, u Emitenta nie wystepuja
przestanki do tworzenia innych rezerw.

4. Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Informacje na temat utworzonych rezerw i aktywach z tytulu odroczonego podatku dochodowego Emitenta zaprezentowano na str.
26.

5. Informagje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych.
Nabycia urzadzen technicznych i maszyn wyniosto 17 tys. zt,
Nabycie pozostatych srodkéw trwatych wyniosto O tys. zt,
Zbycie urzadzen technicznych i maszyn wyniosto 1 tys. zi,
Zbycie $rodkéw transportu wyniosto 0 tys. z1.

6. Informagje o istotnym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywéw trwatych.

W trakcie czwartego kwartatu 2014 roku Emitent nie zostat strong istotnych zobowigzan z tytutu transakcji nabycia i sprzedazy
rzeczowych aktywéw trwatych.

7. Informagje o istotnych rozliczeniach z tytulu spraw sadowych.
W IV kwartale 2014r. nie miaty miejsca istotne rozliczenia z tytutu spraw sadowych.
8. Wskazanie korekt bledow poprzednich okresow.
W trakcie czwartego kwartatu 2014 roku nie wystapity korekty btedéw poprzednich okreséw.
9. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkow prowadzenia dziatalnosci Emitenta, ktére maja istotny wplyw

na wartos¢ godziwg aktywow finansowych i zobowiazan finansowych jednostki, niezaleznie od tego czy te aktywa i zobowiazania
sa ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym).
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Powyzsze informacje zostaly zawarte w punkcie ,Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta beda miaty wplyw na osiagniete
wyniki finansowe w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu”.

10. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowiert umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu
do ktdrych nie podjeto zadnych dziatari naprawczych do konca okresu sprawozdawczego.

Nie dotyczy Emitenta.
11. W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej - informacje o zmianie sposobu (metody jej ustalenia).

W trakcie czwartego kwartatu 2014 roku nie wystapily zmiany sposobu (metod) ustalenia wartosci instrumentéw finansowych
wycenianych w warto$ci godziwe;j.

12. Informacja dotyczaca zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych aktywow.

Nie dotyczy Emitenta.
Dzialalnos¢ zaniechana

W okresie sprawozdawczym, a takze w okresach poréwnawczych dziatalnos¢ zaniechana nie wystapita.

Prezes Zarzadu:

Agata Kalinska

Krakéw, 20 lutego 2015t.
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