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I. Informacje wstepne
1. Dane podstawowe

Grupa Kapitatowa Stalprodukt S.A. obejmuje, oprécz jednostki dominujacej,
10 jednostek powigzanych, stanowigcych spoétki zalezne. Stalprodukt S.A. posiada 100%
udziatéw w spotkach zaleznych z wyjatkiem: Cynk-Mal S.A., gdzie posiada 51% akcji oraz
Zaktadach Gérniczo - Hutniczych ,Bolestaw” S.A., gdzie posiada 90,07 % akcji.

Stalprodukt S.A., jako jednostka dominujgca w grupie, wytycza kierunki dziatalnosci
i rozwoju jednostek powigzanych, utworzonych w ramach restrukturyzacji oraz przejetych
w celu rozszerzenia dziatalnosci produkcyjnej, handlowej i ustugowe;j.

Podstawowymi przedmiotami dziatalnosci spétek z grupy kapitatowej s3:

e produkcja blach elektrotechnicznych transformatorowych - jednostka dominujaca
Stalprodukt S.A.,

e produkcja ksztattownikdw zimnogietych, ochronnych barier drogowych oraz blach
i tasm cietych, zimno- i gorgcowalcowanych — jednostka dominujaca Stalprodukt S.A.,

e wydobywanie rud metali niezelaznych oraz produkcja cynku i otowiu — ZGH ,,Bolestaw”
S.A. wraz ze sp6tkami zaleznymi:

- Huta Cynku ,Miasteczko Slaskie” S.A. — produkcja cynku rektyfikowanego, otowiu
i kadmu,

- Bolestaw Recykling Sp. z 0.0. — ustugi przerobu i utylizacji materiatéw cynkonosnych
oraz produkcja i sprzedaz koncentratéw metali niezelaznych,

- Boltech Sp. z 0.0.* — ustugi energetyczne, laboratoryjne i mechaniczno-budowlane,
ustugi transportowo-sprzetowe i spedycyjne, produkcja kruszyw dolomitowych,
wyrobdéw cynkowych i stopéw cynku,

- Gradir Montenegro d.o.o. — wydobycie rud cynkowo-otowiowych oraz produkcja
koncentratu,

- Agencja Ochrony Oséb i Mienia ,,Karo” Sp. z 0.0. — ochrona mienia i oséb,

- PRD Olkusz Sp. z 0.0. — budowa i remonty drég (spétka zalezna Boltech Sp. z 0.0.)

*Spotka powstata poprzez potaczenie Boloil S.A., Bolsped Sp. z 0.0. oraz Bol-Therm Sp. z 0.0.

e dziatalnos¢ handlowa:

- Stalprodukt-Centrostal Krakéw Sp. z o.0., kierujgca ogdlnopolsky siecig sprzedazy
z oddziatami i biurami handlowymi w Gliwicach, Wtoctawku, Wroctawiu, Szczecinie
i Radomiu,

Stalprodukt - Zamo$é Sp. z o.0.

e pozostata dziatalnos¢ produkcyjno-ustugowa:

- produkcja odgromowych bednarek i drutdw ocynkowanych oraz tasm stalowych -
Cynk-Mal S.A,,

- produkcja i regeneracja czesci zamiennych - Stalprodukt-Wamech Sp. z 0.0.,
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- instalacja, remonty i konserwacja maszyn - Stalprodukt-Serwis Sp. z 0.0.,

- produkcja konstrukgcji stalowych - STP Elbud Sp. z 0.0., Stalprodukt-Wamech Sp. z o0.0.,

- ustugi cynkowania - STP Elbud Sp. z 0.0. i Cynk-Mal S.A.,

- budowa, utrzymanie drdg i autostrad — Stalprodukt MB Sp. z 0.0.,

- ochrona mienia i 0séb - Stalprodukt Ochrona Sp. z o0.0.,

- projektowanie urzadzen zwigzanych z wykorzystaniem odnawialnych zrédet energii —
Anew Institute Sp. z 0.0.

2. Zmiany w strukturze Emitenta i Grupy Kapitatowej

W stosunku do IV kwartatu 2013 r., stanowigcego okres poréownywalny do niniejszego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego nastgpity nizej wymienione zmiany

w strukturze Grupy Kapitatowej Emitenta:

W dniu 30 czerwca 2014 roku nadzwyczajne zgromadzenie wspdlnikow
Stalprodukt Warszawa Sp. z o.0. w likwidacji podjeto uchwate nr 3/2014
w sprawie zakonczenia postepowania likwidacyjnego. W dniu 04.07.2014 Sad
Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego dokonat wykres$lenia spétki z rejestru
przedsiebiorcow.

W dniu 09.02.2015 Emitent otrzymat postanowienie Sgdu Rejonowego dla
Krakowa-Srédmiescia, Xl Wydziat Gospodarczy KRS z dnia 29.01.2015 r.
o dokonaniu wpisu w rejestrze przedsiebiorcéw KRS podwyziszenia kapitatu
zaktadowego Spétki ZGH ,Bolestaw” S.A. z kwoty 126 116 000,00 zt do kwoty
166 116 000,00 zt, zmiany Statutu spotki w zakresie tego podwyiszenia oraz
emisji 4 000 000 nowych akcji serii C. Wszystkie akcje w drodze subskrypcji
prywatnej zostaty objete przez Emitenta w zamian za wktad pieniezny. Powyzsze
zostato dokonane w zwigzku 1z realizacja przez Emitenta zobowigzan
inwestycyjnych, o ktéorych mowa w umowie sprzedazy akcji ZGH ,,Bolestaw” S.A.
zawartej w dniu 7 listopada 2012 pomiedzy Skarbem Panistwa a Stalprodukt S.A.
W wyniku emisji udziat Emitenta w kapitale zaktadowym podmiotu zaleznego
wzrost z 86,92 % do 90,07 %.

W dniu 2 grudnia 2013 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspodlnikow: Bol-Therm
Sp. z 0.0., Bolsped Sp. z 0.0. oraz Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spotki Boloil
S.A. podjety uchwaty o potgczeniu wymienionych spoétek polegajgcym
na przeniesieniu catego majatku spotki Boloil S.A. i spétki Bolsped Sp. z o0.0. (jako
dwéch przejmowanych) na spétke Bol-Therm Sp. z o0.0. (spétka przejmujaca)
w trybie art. 492 § 1 pkt 1 K.s.h. W dniu 31 grudnia 2013 r. Sgd Rejonowy dla
Krakowa-Srédmiescia w Krakowie XIl Wydziat Gospodarczy dokonat wpisu (sygn.
Akt KR.XIl NS-REJ.KRS/22626/13/820) opisanego wyzej potgczenia Spdtek Boloil
S.A., Bolsped Sp. z 0.0. i Bol-Therm Sp. z 0.0. do rejestru prowadzonego dla spotki
przejmujgcej, tj. spotki Bol-Therm Sp. z o.0. (KRS: 000030681). Jednoczes$nie
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w rejestrze odnotowano zmieniong nazwe spoétki z Bol-Therm Sp. z o.o.
na Boltech Sp. z 0.0. Dniem potgczenia spotek jest dzien 1 stycznia 2014 .

3. Podstawowe zasady sporzadzenia skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Prezentowane skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
za okres od 1 pazdziernika 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku metodg petna
z uwzglednieniem wszystkich jednostek zaleznych Grupy. Dane poréwnywalne obejmuja
okres od 1 pazdziernika 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku w zakresie rachunku zyskow
i strat, a dla wartosci bilansowych wedtug stanu na dzie 31 grudnia 2013 roku, natomiast
rachunek przeptywdw pienieznych sporzadzono za rok 2013.

Rokiem obrotowym Grupy jest rok kalendarzowy.

Niniejsze srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska, w szczegdlnosci zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci Nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” oraz przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w dajacej sie przewidziec¢
przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego Zarzad Emitenta
nie stwierdza istnienia okolicznos$ci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
przez Grupe kapitatowa.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich
informacji oraz ujawnien wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, a informacja dodatkowa zawiera gtdwnie objasnienia zdarzen i zmian
niezbednych dla zrozumienia zmian sytuacji finansowej i wyniku dziatania Grupy, ktére
nastgpity od konca ostatniego roku obrotowego.

Informacja dodatkowa obejmuje wybrane dane objasniajgce wymagane przez MSR 34 oraz
Rozporzadzenie Ministra Finanséw z 19.02.2009 r. w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw warto$ciowych oraz warunkdw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedgcego
panstwem cztonkowskim (Dz.U. Nr 33 poz. 259).

Jezeli w Informacji nie opisano niektdorych zdarzen wymaganych ww. przepisami oznacza
to, ze zdarzenia te nie wystgpity w okresie sprawozdawczym.

II. Zasady (polityka) rachunkowosci

1. W kwartalnym skréoconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przestrzegano
tych samych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i pasywoéw
oraz przychodow i kosztow, a takze metod obliczeniowych, ktére zaprezentowane
zostaty szczegétowo w opublikowanym skonsolidowanym raporcie za rok 2013 r.
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W okresie sprawozdawczym nie dokonano zadnych istotnych zmian zasad (polityki)
rachunkowosci, jak rowniez korekt z tytutu btedéw podstawowych oraz przyjetych
wartosci szacunkowych, ktére miatyby istotny wptyw na sytuacje majatkowa
i finansowg, ptynnos¢ oraz wynik finansowy Grupy.

2. Zmiany w standardach i interpretacjach wydanych przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci lub Komitet do Spraw Integracji Miedzynarodowe;j
Sprawozdawczosci Finansowe], obowigzujgce od 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej,
nie majg zastosowania do Grupy Stalprodukt , badZ tez nie wywierajg istotnego
wptywu na stosowang dotychczas polityke rachunkowosci i ocene sytuacji majgtkowej
i finansowej. Wiele zmian w standardach rachunkowosci oraz zmian interpretacji
istniejgcych standardéw zostato juz przyjetych przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci ale jeszcze nie zatwierdzonych przez UE, zatem wejdg one
w zycie w terminach pdzniejszych.

Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardéw oraz interpretacji
miato istotny wptyw na stosowane przez Grupe zasady (polityke) rachunkowosci,
sytuacje finansowa i wynik finansowy, ale mogg one wymaga¢ zamieszczenia
w sprawozdaniu dodatkowych lub zmienionych ujawnien. Ww. zmiany zostaty
szczegdtowo  opisane w  Informacjach  dodatkowych i  objasniajgcych
do opublikowanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2013.

3. Informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzone
zostaty z zachowaniem zasad wyceny aktywdéw i pasywdw oraz pomiaru wyniku
finansowego netto, okreslonych na dzien bilansowy, zgodnie z MSSF, przyjetymi przez
Unie Europejska oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, z zachowaniem zasady istotnosci.

Zgodnie z powyzszymi zasadami sporzadzone zostato rdéwniez sprawozdanie
jednostkowe Emitenta, stanowigce czes¢ niniejszego Raportu.

III. Wartosci szacunkowe

1. W IV kwartale 2014 r. Grupa dokonata nastepujacych korekt z tytutu rezerw,
przeszacowan i odpiséw aktualizujgcych wartos$é sktadnikow majgtkowych:

e zwiekszono aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego o kwote 3 668 tys. zt
w zwigzku z rozliczeniem ujemnych réznic przejsciowych,

e zwiekszono rezerwe na odroczony podatek dochodowy o kwote 912 tys. zt w zwigzku
z powstaniem dodatnich rdznic przejsciowych,

e zwiekszono rezerwe na Swiadczenia emerytalne i jubileuszowe o kwote 8 904 tys. zt,

e rozwigzano rezerwe na $wiadczenia pracownicze w wysokosci 7 766 tys. zt, w tym:
z tytutu wypftaty nagrdd jubileuszowych 1 694 tys. zt, wyptaty odpraw emerytalnych
3 012 tys. zt, wyptat nagrod z okazji Swigt branzowych 3 060 tys. zt,
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e utworzono rezerwe na remonty w kwocie 1 500 tys. zt, a rozwigzano na kwote
1575 tys. zi,

e utworzono rezerwe na pogorszenie rentownosci w kwocie 2 600 tys. zt, a rozwigzano
na kwote 3 398 tys. zt,

e utworzono rezerwe na S$wiadectwa pochodzenia energii elektrycznej w kwocie
3 180 tys. zt, a rozwigzano w kwocie 9 316 tys. zf,

e dokonano odpisu aktualizujgcego cene wyrobéw gotowych w wysokosci 855 tys. zf,

e utworzono rezerwe na likwidacje kopalni w kwocie 8 293 tys. zt oraz na rekultywacje
terenu w kwocie 207 tys. zi.

2. Poza wykazanymi w pkt.1 nie zaistniata koniecznos¢ dokonywania innych korekt
z tytutu rezerw, przeszacowan i odpisow aktualizujgcych wartos¢ sktadnikow
majgtkowych, a takze zmian innych wartosci szacunkowych.

IV. Segmenty dzialalnosci

Sprawozdawczo$é wedtug segmentdédw przedstawiono w oparciu o MSSF 8 ,Segmenty
operacyjne”. Zasady podziatu dziatalnosci Grupy Kapitatowej Stalprodukt na segmenty
operacyjne oraz zasady rachunkowosci stosowane do tej sprawozdawczosci podano
szczegbtowo w ostatnim opublikowanym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok 2013.
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Przychody segmentu
127 500 185595 383778 55192 752 065
Koszty segmentu
109 891 183975 326 303 48 045 668 214
Wynik segmentu
17 609 1620 57 475 7147 83851
Pozostate przychody operacyjne ifinansowe
nie przyporzadkowane do segmentu 7903
Pozostate koszty ogolne, operacyjne i
finansowe nie przyporzadkowane do segmentu 59 105
Zysk brutto
32649
Podatek dochodo!
w 7491
Zysk netto
25158
Aktywa segmentu
760 800 761 427 1341705 258 704 3122636
Aktywa nie przypisane do segmentu
o prap g 20 165
Aktywa ogotem
tywa og 3142801
Zobowigzania
123720 221398 542 225 113421 1000 764
Zobowigzania warunkowe
296 115
Ogétem zobowigzania
1296 879
Naktady inwestycyjne
y ey 10424 27 404 3675 41503
Amortyzacja
6618 4758 19717 2854 33947




Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2014.
Informacja dodatkowa

SEGMENT RAZEM
blach » pozostata Wartos¢
profili cynku dziatalnogé | bil
WYSZCZEGOLNIENIE IV kwartat 2013 elektrotech. Zziataino llansowa
Przychody segmentu
86 112 209 365 342031 62 720 700 228
Koszty segmentu
88 623 201 884 325354 57 948 673 809
Wynik segmentu
-2511 7481 16 677 4772 26 419
Pozostate przychody operacyjne ifinansowe
nie przyporzgdkowane do segmentu 26 122
Pozostate koszty ogdine, operacyjne i
finansowe nie przyporzagdkowane do segmentu 43 425
Zysk brutto
9116
Podatek dochodowy
4708
Zysk netto
4408
Aktywa segmentu
734173 788991 1172232 259 662 2955058
Aktywa nie przypisane do segmentu
o prap g 37 354
Aktywa ogodtem
tywa og 2992412
Zobowigzania
112109 263 832 462 605 101 423 939 969
Zobowigzania warunkowe
296 115
Ogétem zobowigzania
1236 084
Naktady inwestycyjne
19622 403 5025 3401 28 451
Amortyzacja
5933 5066 19 848 2334 33181
V. Ocena uzyskanych wynikow i sytuacja finansowa

W IV kwartale 2014 r., w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2013, Grupa Kapitatowa

Stalprodukt S.A. osiggneta przychody ze sprzedazy wyzsze o 51 837 tys. zt. Jednoczesnie

Grupa odnotowata wzrost zysku na sprzedazy o 56 571 tys. zt. Zysk na dziatalnosci

operacyjnej wzrést o 27 159 tys. zt, a wynik netto o 20 750 tys. zt. Oceniajgc uzyskane wyniki

nalezy podkresli¢, ze w IV kwartale na poziomie zysku na sprzedazy odnotowano wynik

na poziomie 47 640 tys. zt wobec straty w wysokosci 8 931 tys. zt w analogicznym okresie

roku 2013.

Poprawa wynikéw osiggnietych przez Grupe w stosunku do analogicznego okresu 2013 r.

nastgpita gtéwnie poprzez wzrost wolumendow i cen w dwéch z czterech raportowanych
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segmentéw operacyjnych, to jest w Segmencie Blach Elektrotechnicznych oraz w Segmencie
Cynku.

W Segmencie Blach Elektrotechnicznych nastgpit wzrost wolumendw sprzedazy o 31,70 %.
Wzrost wolumendéw wraz z podwyzkami cen spowodowat znaczacy wzrost przychoddéw
ze sprzedazy oraz znaczacg poprawe wyniku segmentu. W stosunku do IV kwartatu 2013 r.
nastgpit wzrost przychoddéw ze sprzedazy o 41 388 tys. zi, tj. o0 48,06 %, przy jednoczesnej
poprawie wyniku o 20 120 tys. zt. Poprawa wynikdéw segmentu Blach Elektrotechnicznych
stanowi odzwierciedlenie wczesdniejszych sygnatdw ptynacych z rynku co do oznak
zwiekszenia popytu oraz korekty cenowe;j in plus. Nalezy przypomnie¢, iz w | kw. 2014 r. ceny
blach spadty do najnizszego od 10 lat poziomu, natomiast wyrazne odbicie cen nastgpito w
Il pétroczu ub.r. Ponadto na poprawe zrealizowanych cen sprzedazy w ztotych wptynety
korzystne kursy walut, zwtaszcza dolara amerykanskiego.

W Segmencie Profili odnotowano ilosciowy spadek sprzedazy o 6,38 %, jednak w kluczowej
grupie produktowej - profili zimnogietych - Spétce udato sie utrzymac wolumeny sprzedazy
na poziomie zblizonym do 4 kw. 2013 r. Tak wiec ilosciowy spadek sprzedazy w tym
segmencie wystgpit gtéwnie w grupie produktéow centréow serwisowych. Jednoczesnie
ze spadkiem wolumendw nastgpit spadek $rednich cen. Efektem powyzszego jest spadek
przychoddéw ze sprzedazy o 23 770 tys. zt oraz spadek wynikéw segmentu o 5 861 tys. zt.

Poréwnujgc obydwa segmenty, nalezy zwrdci¢ uwage na znaczng poprawe dziatalnosci
Segmentu Blach Elektrotechnicznych oraz utrzymywanie sie stabszej sytuacji w Segmencie
Profili. W Segmencie Blach Elektrotechnicznych osiggniete w IV kwartale 2014 wyniki
potwierdzity wczesdniejsze przewidywania Spoétki. Natomiast Segment Profili odzwierciedla
trudne warunki panujace na rynku, tj. spadek popytu i zuzycia jawnego profili, utrzymywanie
sie duzej podazy materiatu, a w konsekwencji spadek srednich cen w poréwnaniu
do IV kwartatu 2013. Jednoczes$nie nalezy dodaé, ze poprzez dziatania majgce na celu
obnizenie kosztéw wytworzenia Segment ten, pomimo znacznego spadku wartosci
sprzedazy, wykazat w IV kwartale wynik dodatni.

Trzeci segment operacyjny - Segment Cynku - osiggnat znaczacg poprawe wynikow.
W IV kwartale 2014 r. segment odnotowat wzrost przychodow ze sprzedazy o 41 747 tys. zf,
tj. 12,20 %, jednoczesnie znaczacej poprawie ulegt osiggniety wynik. Wzrost wyniku
o 40 798 tys. zt osiggniety zostat dzieki wzrostowi poziomu cen metali na Londynskiej
Gietdzie Metali (LME) oraz wzrostowi notowan kursu dolara amerykanskiego. W IV kwartale
2014 w stosunku do IV kwartatu 2013 ceny cynku LME wzrosty o 17 %, przy jednoczesnym
wzroscie notowania kursu dolara o 9,6%. Oznacza to w przeliczeniu na PLN, wzrost ceny
bazowej cynku na LME o 28,4%. Pomimo spadku ceny otowiu na Londyniskiej Gietdzie Metali,
dzieki wzrostowi kursu dolara amerykanskiego, cena bazowa otowiu w przeliczeniu na PLN
wzrosta 0 3,7 % w IV kwartale 2014 w stosunku do okresu poréwnawczego.
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Sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej Stalprodukt S.A. jest stabilna. Wskazniki
ekonomiczno-finansowe charakteryzujgce dziatalno$¢ gospodarczg nie uleglty znaczacym
zmianom i odpowiadajg aktualnym warunkom rynkowym. W catym okresie Grupa nie
doswiadczyta zatoréw pfatniczych i konsekwentnie realizowata przyjetg polityke w
zarzadzaniu ryzykiem. Zarowno Emitent, jak i wiekszo$¢ spotek z Grupy Kapitatowej
posiadajg ptynnosc finansowg i zdolnos¢ kredytowa. Trudnosci finansowe nadal wystepujg w
spotce Stalprodukt-Centrostal Krakéw Sp. z 0.0. w zwigzku z ostabieniem koniunktury w
handlu wyrobami gotowymi ze stali.

W Grupie ZGH ,Bolestaw” w trudnej sytuacji finansowej znajduje sie spdétka Gradir
Montenegro w zwigzku z wysokimi kosztami finansowymi i brakiem odpowiedniego kapitatu
obrotowego. Rozmowy majgce na celu sprzedaz udziatéw, wobec niewywigzania sie strony
kupujgcej z warunkéw umowy, zostaty zakonczone. Szczegdéty transakcji zostaty
zaprezentowane w dalszej czesci ,Informacji dodatkowej” niniejszego raportu kwartalnego
oraz w raportach biezgcych przesytanych do wiadomosci publiczne;j.

W pordwnaniu do 31.12.2013 r. nastgpity niewielkie zmiany w wielkosci majatku oraz
zrédtach finansowania. Nastgpit wzrost wartosci aktywéw o 5,0 %. Jednocze$nie wzrosty
aktywa obrotowe o 12,3 %. Kapitat wtasny wzrdst o 89 594 tys. zt, tj. 0 5,1 %. Zobowigzania
i rezerwy na zobowigzania wzrosty o 60 795 tys. zt, tj. 0 4,9 %.

W strukturze aktywdw i pasywdw nie nastgpity wieksze zmiany. Natomiast w strukturze
zobowigzan  nastgpito  przesuniecie finansowania z zobowigzan  handlowych
na krétkoterminowe kredyty bankowe.

W poréwnaniu do 31.12.2013 r. nastgpit wzrost wartosci ksiegowej na jedng akcje z 261,16 zt
do 274,49 zt.

Przez caty okres sprawozdawczy Grupa Stalprodukt posiadata bardzo dobrg ptynnos$é
finansowg, o czym $wiadczy utrzymanie na wysokim poziomie wskaznikdw ptynnosci,
terminowo realizowata wszelkie zobowigzania zaréwno wobec pracownikéw i dostawcow,
jak i budzetu oraz instytucji finansowych.

W ocenie bankéw finansujgcych Grupa Kapitatowa Stalprodukt posiada nieprzerwanie
zdolnos¢ kredytowg, ktéra pozwala na pozyskiwanie finansowania dziatalnosci Grupy
w réznych formach. Wszystkie linie kredytowe, ktdre zostaly szczegdétowo opisane
w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2013 funkcjonujg
i sg przedtuzane przez banki w stosownych terminach. Wiekszo$¢ tych linii jest
wykorzystywana jako limity na gwarancje i akredytywy oraz kredyt w rachunkach biezgcych.
Dodatkowo stanowig one zabezpieczenie zrodet finansowania zewnetrznego Grupy.

W celu utrzymania dobrej sytuacji finansowej i ptynnosci prowadzone s3g dalsze
przedsiewziecia w zakresie restrukturyzacji dziatalnosci majgce na celu poprawe gospodarki
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zapasami i obnizke kosztéw, a takze dziatania w zakresie zdobywania nowych rynkéw

zaopatrzenia i zbytu.

VI.

Pozostate informacje

W IV kwartale 2014 r. skutki sezonowosci w Grupie Kapitatowej nie wystapity.
W okresie sprawozdawczym nie zanotowano rdéwniez innych pozycji istotnie
wptywajgcych na aktywa, zobowigzania, kapitat witasny, zysk netto i przeptywy
pieniezne, ktére bytyby nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub czestotliwosc.

W dniu 19 grudnia 2014 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspodlnikéw
Anew Institute Sp. z 0.0. podjefo uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spotki
o kwote 2 051 000 tys. zt do wysokosci 9 524 300 zt. Podwyzszenie zostato w cafosci
pokryte przez Stalprodukt S.A. W zamian za wktad pieniezny Stalprodukt objat 610
nowych, rownych i niepodzielnych udziatéw o wartosci nominalnej 4 100,00 zt za kazdy
udziat. Postanowienie o podniesieniu kapitatu zostato wydane przez Sad Rejonowy dla
Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego w dniu 15 stycznia 2015 roku.

Grupa Kapitatowa Stalprodukt S.A. na dzieA bilansowy posiada nizej wymienione
zobowigzania warunkowe pozabilansowe:

- gwarancje dobrego wykonania dotyczace produkcji i montazu barier drogowych
o tgcznej wysokosci 16 791 tys. zt,

- gwarancje i poreczenia weksli udzielone przez ZGH ,Bolestaw” S.A. w kwocie
1358 tys. zt.

Emitent nie publikuje prognoz wynikow.

W dniu 20 lutego 2014 roku zostata zawarta umowa warunkowa sprzedazy udziatéw
w spotfce Gradir Montenegro d.o.o., pomiedzy jednostky zalezng Zaktadami Gdrniczo-
Hutniczymi , Bolestaw” S.A. z siedzibg w Bukownie, jako Sprzedajgcym, a Balkan Mining
Group Ltd, spotka utworzong i zarejestrowang na Malcie pod numerem C61059
z siedzibg przy ul. Melita 60/2, Valletta, VLT 1122, Malta, jako Kupujgcym. Na dzien
zawarcia Umowy udziat Sprzedajacego w spoétce wynosit 99,3473 % tacznego
zarejestrowanego kapitatu spodtki. Cena ptatna Sprzedajgcemu przez Kupujgcego
za sprzedawany udziat wynosita 152 968 330 zt.

Na wniosek strony kupujacej, termin realizacji umowy byt przesuwany kilkakrotnie.
W dniu 25 wrzesnia 2014 roku podpisany zostat ostatni Aneks. Strony zmienity termin
umowny na ziszczenie sie jednego z warunkéw zawieszajgcych Warunkowej Umowy
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Sprzedazy Udziatu w postaci uzyskania Zgody Hipotekarna Banka z dnia 30 wrzesnia
2014 na dzien 31 grudnia 2014 roku. Tym samym Warunkowa Umowa Sprzedazy
Udziatu miata przesta¢ obowigzywaé w przypadku nieziszczenia sie ww. warunkow
zawieszajgcych w zmienionych terminach, tj. w przypadku zajscia nastepujacych
zdarzen:

1) jezeli przekazanie Ceny Sprzedazy na Rachunek Escrow nie zostanie dokonane
do dnia 29 grudnia 2014 roku;

2) jezeli zgoda Hipotekarna Banka nie zostanie udzielona do dnia 31 grudnia 2014 roku.

Ze wzgledu na fakt, iz warunki te nie zostaty spetnione, Umowa Sprzedazy przestata
obowigzywac.

W zwigzku z Uchwatg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ZGH ,,Bolestaw” S.A. z dnia
17 listopada 2014 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki o kwote
40 000 000,00 zt poprzez emisje 4 000 000 akcji serii C po cenie emisyjnej 10 zt za akcje
w dniu 5 grudnia 2014 Emitent dokonat wptaty tytutem objecia emisji, wykonujgc
zobowigzania inwestycyjne, wynikajace z umowy sprzedazy akcji ZGH , Bolestaw” S.A.
zawartej w dniu 7 listopada 2012 pomiedzy Skarbem Panstwa, a Stalprodukt S.A. W
dniu 09.02.2015 Emitent otrzymat postanowienie Sadu Rejonowego dla Krakowa-
Srédmiescia, X1l Wydziat Gospodarczy KRS z dnia 29.01.2015 r. o dokonaniu wpisu w
rejestrze przedsiebiorcdw KRS podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki ZGH
,Bolestaw” S.A. z kwoty 126 116 000,00 zt do kwoty 166 116 000,00 zi.

W dniu 30.09.2014 r. zgromadzenie wspdlnikéw spotki Gradir Montenegro d.o.o.
podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego tej spdtki o kwote
3.466.742,72 (stownie: trzy miliony czterysta szesédziesigt szes¢ tysiecy siedemset
czterdziesci dwa 72/100) EUR, to jest z kwoty 16.533.257,28 EUR do kwoty
20.000.000,00 EUR. Udziaty zostaty objete przez ZGH ,Bolestaw” S.A., a srodki
pochodzace z podwyzszenia kapitatu zakladowego zostaty wykorzystane m.in. na:
sptate zobowigzan wobec ZGH ,Bolestaw” S.A., sptate biezgcych zobowigzan oraz raty
kredytu.

Na dzien przekazania niniejszego raportu akcjonariuszami posiadajgcymi co najmniej
5% ogodlnej liczby gtoséw na WZA s3:

- ArcelorMittal Poland S.A. posiadajaca 2 270 800 akcji, stanowigcych 33,77 % udziatu
w kapitale i 6 846 800 gtoséw stanowigcych 38,20 % ogdlnej liczby gloséw na WZA,

- STP Investment S.A. posiadajgca 1959 725 akcji, stanowigcych 29,14 % udziatu
w kapitale i 5 899 941 gtoséw stanowigcych 32,92 % ogdlnej liczby gloséw na WZA,

- Stalprodukt Profil S.A. posiadajgca 614 065 akcji, stanowigcych 9,13 % udziatu
w kapitale i 936 349 gtoséw stanowigcych 5,22 % ogodlnej liczby gloséw na WZA.
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10.

11.

W okresie od Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy roku Emitent nie otrzymat
informacji od akcjonariuszy o zmianach w stanie posiadania przez nich akcji Spoéfki.

Na dzien przekazania raportu stan posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzadzajgce
i nadzorujgce przedstawia sie nastepujgco:

a/ osoby zarzadzajace:

- Piotr Janeczek 114 865 akcji o warto$ci nominalnej 229 730 zf,

- Jozef Ryszka 504 akcje o wartosci nominalnej 1 008 zt.

b/ osoby nadzorujace:

- Stanistaw Kurnik 2 900 akcji o warto$ci nominalnej 5 800 zt,

- Maria Sierpinska 11 880 akcji o wartosci nominalnej 23 760 zt,

- Kazimierz Szydtowski 7 012 akcji o warto$ci nominalnej 14 024 zi,
- Janusz Bodek 62 640 akcji o wartosci nominalnej 125 280 zt.

W okresie od Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, Emitent nie otrzymat informacji
0 zmianie w stanie posiadania akcji Spétki przez osoby zarzadzajace i nadzorujace.

Toczace sie postepowania upadtosciowe i uktadowe obejmujg wierzytelnosci Grupy
na tgczng kwote 10 466 tys. zt, z czego na Stalprodukt przypada kwota 743 tys. zi,
a na ZGH ,Bolestaw” 9 723 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym nie zostaly wszczete, ani nie toczg sie przed sgdem
lub organem administracji publicznej inne istotne postepowania dotyczgce zobowigzan
lub wierzytelnosci, ktére mogtyby miec istotny wptyw na przyszte wyniki i sytuacje
finansowg Grupy.

Oprécz transakcji typowych i rutynowych, zawieranych na warunkach rynkowych
z jednostkami powigzanymi w ramach Grupy Kapitatowej, o charakterze i warunkach
wynikajgcych z biezgcej dziatalnosci operacyjnej, zaréwno Spétka Stalprodukt S.A.,
jak i jednostki od niej zalezne nie zawieraty w okresie sprawozdawczym innych
transakcji z podmiotami powigzanymi.

taczng warto$é transakcji Emitenta z podmiotami powigzanymi w okresie
od 01.10.2014 r. do 31.12.2014 r. i w okresie poréwnywalnym od 01.10.2013 r.
do 31.12.2013 r. przedstawiajg ponizsze tabele.
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Stalprodukt-MB sp. zo.o. 80 2088 361 1050
Stalprodukt-Wamech sp. zo.o. 150 2873 1379 1669
Stalprodukt-Centrostal sp. zo.0. 77042 60 86 416 59
Stalprodukt-Serwis sp. z0.0. 80 5288 203 3115
Stalprodukt-Zamos$¢ sp. zo.o. 78 70 193 162
Stalprodukt-Ochrona sp. zo.o. 21 614 59 545
STP Elbud sp. zo.o. 319 3526 777 5281
Anew Institute sp.zo.0.

ZGH Bolestaw S.A. 33 45
Cynk-Mal S.A. 3189 4108 1545

Stalprodukt-MB sp. zo.0. 31 1795 73 1203
Stalprodukt-Wamech sp. zo.o. 148 1142 364 1819
Stalprodukt-Centrostal sp. zo.0. 72 597 82774 96
Stalprodukt-Serwis sp. zo.o. 88 2831 207 3383
Stalprodukt-Zamos¢ sp. zo.o. 78 366 190 481
Stalprodukt-Warszawa sp. z0.0. 2718

Stalprodukt-Ochrona sp. zo.o. 24 510 58 648
STP Elbud sp. zo.o. 376 10061 892 8224
Anew Institute sp.z 0.0. 45 21 159
ZGH "Bolestaw "S.A. 24 37
Cynk-Mal S.A. 4971 5559 2877

W okresie sprawozdawczym Grupa poniosta nakfady inwestycyjne na zakup
i wytworzenie rzeczowych aktywow trwatych w kwocie 41 503 tys. zt. W okresie
sprawozdawczym nie zbyto zadnej istotnej pozycji aktywow trwatych.

Emitent oraz jednostki z jego Grupy Kapitatowej nie dokonywaty emisji, wykupu
i sptaty dtuznych i kapitatowych papierow wartosciowych, innych niz wymienione w
niniejszym raporcie.

W okresie sprawozdawczym oraz do czasu sporzadzenia niniejszego raportu
kwartalnego Spétka dominujgca i jednostki od niej zalezne nie udzielity poreczen,
ani tez pozyczek, kredytdéw i gwarancji, innych niz wymienione w niniejszym raporcie.
W ocenie Emitenta, czynnikami, ktére moga wptyna¢ na osiagniete wyniki Grupy
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu beda:
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16.

17.

18.

19.

ksztattowanie sie cen wsadu oraz popytu i cen na wyroby Stalproduktu,
ksztattowanie sie cen cynku i otowiu na LME oraz srebra na LBM,
ksztattowanie sie kurséw walutowych.

W okresie sprawozdawczym oraz po dniu 31.12.2014 r. do czasu sporzadzenia
skréconego skonsolidowanego raportu za IV kwartat nie wystgpity poza wymienionymi
W niniejszym sprawozdaniu, inne wazne zdarzenia, ktére mogtyby w znaczacy sposéb
wptynaé na sytuacje w Grupie i jej wyniki finansowe. Emitent nie posiada réwniez
innych informacji, ktore jego zdaniem sg istotne dla oceny i zmiany sytuacji kadrowe;j,
majatkowe]j i finansowej Grupy, a takze informacji istotnych dla oceny mozliwosci
realizacji swoich zobowigzan.

Emitent, na podstawie § 83 ust. 3 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem
cztonkowskim (Dz.U. Nr 33 poz. 259), nie przekazuje oddzielnego kwartalnego raportu
jednostkowego. Raport ten stanowi uzupetnienie  skréconego raportu
skonsolidowanego w formie ,Srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego
Stalprodukt S.A. za IV kwartat 2014 r.”.

Nie sporzadzono informacji dodatkowej do skréconego sprawozdania finansowego
Stalprodukt S.A. za IV kwartat 2014 r., gdyz w okresie sprawozdawczym nie wystgpity
inne zdarzenia dotyczgce sprawozdania jednostkowego, poza opisanymi w niniejszej
»Informacji dodatkowej”.

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2014 roku
zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad jednostki dominujacej w dniu
27.02.2015 .

Piotr Janeczek Jézef Ryszka

Prezes Zarzadu — Dyrektor Generalny Cztonek Zarzadu — Dyrektor Marketingu
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