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Zgodnie z paragrafem 82 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za roéwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czionkowskim ( Dz. U. z 2009 r. , Nr 33, poz. 259), Zarzad Spétki Akcyjnej
Odlewnie Polskie z siedzibg w Starachowicach przekazuje dodatkowe informacje do skréconego
kwartalnego sprawozdania finansowego:

1. Informacja o przyjetych przy sporzadzaniu raportu zasadach ustalania wartosci aktywow i
pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego , o zmianach stosowanych zasad(polityki)
rachunkowosci , a takze o poréwnywalnosci danych

W okresie 4 kwartatéw 2014 roku w Spoéfce nie wystapity zmiany zasad ustalania wartosci aktywéw i
pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego.

Raport sporzadzono na podstawie ksigg rachunkowych zgodnie ze stosowanymi w sposob ciggty
zasadami rachunkowosci, zgodnymi z polskimi zasadami rachunkowosci zawartymi w Ustawie o
rachunkowosci z 29 wrzesnia 1994 r. ( tekst jednolity Dz.U. z 2013 r., poz. 330 , z pézn. zm.) i
wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz zgodnie z wymogami wynikajacymi z
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rbwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (tekst jednolity Dz.U. z 2014 r., poz. 133).

Stosowane w Spoétce zasady (polityka) rachunkowosci, sposéb wyceny sktadnikéw majatkowych oraz
pomiar wyniku finansowego, okreslone zostalty w Zakladowym Planie Kont (ZPK) i przedstawione w
potrocznym sprawozdaniu Zarzgdu za 2014 rok.

Stosowane przez Spotke zasady sporzgdzania skréconego sprawozdania finansowego za 4
kwartaty 2014 roku nie ulegty zmianom w stosunku do ich poprzedniego brzmienia opisanego w
sprawozdaniu  Zarzadu stanowigcym element sktadowy do potrocznego sprawozdania
finansowego za 2014 rok.

Niniejsze skrécone sprawozdanie finansowe obejmuje okres obrachunkowy od 01.01.2014 r. do
31.12.2014 r. idane poréwnawcze za okres obrachunkowy od 01.01.2013r. do 31.12.2013 r.

Dla pozycji bilansowych prezentowane sg dodatkowo dane poréwnawcze na 30.09.2013 r. oraz dane
poréwnawcze na 30.09.2014 r.

Skrocone sprawozdanie finansowe za 4 kwartaty 2014 r. zostalo sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuacji dziatalno$ci gospodarczej przez Spoétke. Zgodnie z oceng Zarzagdu kontynuacja
dziatalno$ci gospodarczej w perspektywie kolejnych 12 miesiecy nie jest zagrozona.

Dane finansowe zawarte w skréconym sprawozdaniu kwartalnym za 4 kwartaty 2014 roku i za
analogiczny okres 2013 roku nie podlegaty przeksztatceniu i doprowadzeniu do poréwnywalnosci z
uwagi na stosowanie identycznych zasad wyceny w obydwu okresach. Zakres danych
sprawozdawczych i poréwnawczych wykazanych w danej pozycji kwartalnego sprawozdania
finansowego jest jednakowy.

2. Wybrane dane finansowe zawierajace podstawowe pozycje skréconego sprawozdania
finansowego

4 kwartaly 2014r. 4 kwartaly 2013 r.
DAL S L o SIS tys. zt tys. EUR tys. zt tys. EUR

l. Pr;thody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i 132 012 31512 110 498 26 240
materiatéw

Il. Zysk/strata z dziatalnoSci operacyjnej 6139 1465 6358 1510
I1l. Zysk/strata brutto 6216 1483 6 067 1441
IV. Zysk/strata netto 5848 1396 5185 1231
V. Aktywa (stan na koniec okresu) 76 770 18 011 78 008 18 810
VI. Kapitat wiasny (stan na koniec okresu) 31668 7430 29143 7027
VII. Kapitat zaktadowy (stan na koniec okresu) 61992 14 544 61992 14 948
L/III.I Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania (stan na 45102 10 581 48 866 11783

oniec okresu)
IX. Zobowigzania krotkoterminowe 19332 4535 22108 5331




X. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 10 058 2401 8597 2042
?(I. Przepiyvyy pienigzne netto z dziatalno$ci .8358 1995 -5369 1275
inwestycyjnej

XII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej - 5040 -1203 1448 344
XIII. Przeptywy pieniezne netto -3340 -797 4 676 1110
XIV. Srednia wazona liczba akcji zwyklych na koniec 20 664 121 20 664 121 20 664 121 20 664 121
kwartatu (w szt.)

XV. Liczba akcji (w szt 20 664 121 20 664 121 20664 121 20664 121
XVI. Zanualizowany zysk / strata na jedng akcje w

Zt/EUR 0,28 0,07 0,25 0,06
( zysk zanualizowany/ $rednia wazona liczba akcji)

XVII. Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje w z{/EUR

( kapitat wtasny/ liczba akcji) 1,53 0,36 1.41 0,34

Do przeliczenia wybranych danych finansowych zaprezentowanych w raporcie Spétki za 4 kwartaty
2014 r. i danych poréwnawczych za 4 kwartaty 2013 r. przyjeto:

— dla pozycji rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych

sredni kurs dla waluty EUR obliczony jako $rednia arytmetyczna s$rednich kursow
ogtoszonych przez NBP na ostatni dzien kazdego miesigca od stycznia do grudnia danego
roku, tj.:

1 EUR =4,1893 PLN dla 4 kw. 2014r.

1 EUR =4,2110 PLN dla 4 kw. 2013 .

— dla pozycji bilansowych przyjeto sredni kurs NBP dla waluty EUR obowigzujgcy na
dzien bilansowy , tj.:

1 EUR = 4,2623 PLN dla 4 kw. 2014r.
(tabela NBP nr 252/A/NBP/2014 z dnia 31.12.2014 r.)
1 EUR = 4,1472 PLN dla 4 kw. 2013r.

(tabela NBP nr 251A/NBP/2013 z dnia 31.12.2013r.)

Najwyzszy sredni kurs ustalony przez NBP dla waluty EUR w okresie od stycznia do grudnia
biezgcego i ubiegtego roku wyniést:

1 EUR = 4,3138 PLN ustalony na dzien 30 grudnia 2014 r.

1 EUR = 4,3432 PLN ustalony na dzien 24 czerwca 2013r.

Najnizszy sredni kurs ustalony przez NBP dla waluty EUR w okresie od stycznia do grudnia
biezgcego i ubiegtego roku wyniést:

1 EUR =4,0998 PLN ustalony na dzien 9 czerwca 2014 r.

1 EUR =4,0671 PLN ustalony na dzien 2 stycznia 2013r.

Zanualizowany zysk na jedng akcje zwykta wyliczono dzielgc zysk netto za 4 kwartaty 2014 r. w
kwocie 5847 927,49 zt (za 4 kwartaty 2013: 5 185 372,41 zt ) przez Sredniowazong liczbe akciji,
ktéra w tym okresie wyniosta 20 664 121 sztuk (wroku 2013: 20 664 121 sztuk).

Zysk przypadajacy na jedna akcje wyniést za 4 kwartaly 2014 r.: 0,28 zt, ( za 4 kwartaty 2013 r.:
0,25 z).

W okresie ostatnich 12 m-cy poprzedzajgcych dzien biezgcego sprawozdania finansowego liczba
akcji w kapitale podstawowym Spofki nie ulegta zmianie.

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje na dzien bilansowy 31.12.2014 r. wynoszaca 1,53 zt ( na dzien
31.12.2013 r.: 1,41 zt) wyliczono dzielgc warto$¢ kapitalu wtasnego wynoszacego na dzien
31.12.2014 r.: 31 668 591,54 zt (na dzien 31.12.2013r. 29 142 927,79 zt) przez liczbe akcji zwyktych
wystepujacych na dzien 31.12.2014 r., tj. 20 664 121 sztuk ( na dzien 31.12.2013 r.: 20 664 121
sztuk).

Z uwagi na brak elementéw rozwadniajgcych akcje zwykte, w niniejszym raporcie nie prezentujemy
rozwodnionego zysku na jedng akcje zwyktg i rozwodnionej wartosci ksiegowej na jedng akcje.



3. Opis istotnych dokonan Ilub niepowodzen w okresie ktérego dotyczy raport wraz ze
wskazaniem najwazniejszych zdarzen dotyczacych Spoéftki

W okresie od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r. w Spéice Odlewnie Polskie S.A. wystagpity
nastepujgce zdarzenia majgce wptyw na jej sytuacje majatkowg i finansowa:
— w dniu 08.01.2014 r. Spotka podpisata z Raiffeisen Bank Polska Spotka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie Aneks nr 4 do Umowy o Limit Wierzytelno$ci Nr CRD/L/36760/12 z dnia 01 lutego
2012 roku. W ramach niniejszego Aneksu okres obowigzywania umowy zostat przedtuzony do
dnia 29 stycznia 2015 roku z zachowaniem dotychczasowych rodzajéw zabezpieczen. Z tytutu
podpisania niniejszego Aneksu Bank pobrat jednorazowg prowizje w wysokosci 28 tys. zt.

— w dniu 5 maja 2014 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoiki zatwierdzito sprawozdanie
finansowe i sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Spoétki za rok obrotowy 2013, udzielito
Cztonkom Zarzadu i Cztonkom Rady Nadzorczej Spétki absolutorium z wykonania przez nich
obowigzkéw w 2013 r., a takze podjeto uchwate o przeznaczeniu zysku za 2013 r. na pokrycie
straty z lat ubiegtych,

— w dniu 26.06.2014 r. Rada Nadzorcza Spdtki podjeta uchwate w sprawie wyboru biegtego
rewidenta. Podmiotem uprawnionym do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego
Spotki Akcyjnej Odlewnie Polskie S.A. za 2014 r. oraz przeglagdu sprawozdania finansowego
Spolki za | potrocze 2014 r. zostata spoétka Biegli Rewidenci Kielce Sp. z 0.0. z siedzibg w
Kielcach, dziatajgca pod adresem 25-324 Kielce ul. Sandomierska 105, wpisana na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzong przez Krajowa Izbe
Bieglych Rewidentéw pod nr 473. Spoétka Biegli Rewidenci Kielce Sp. z 0.0. z siedzibg w
Kielcach przeprowadzata badanie i przeglad sprawozdan finansowych Spétki Odlewnie Polskie
S.A. za 2013 r. Wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania Rada Nadzorcza
dokonata zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi,

— w dniu 30.06.2014 r. Spoétka zakonczyta realizacje projektu ,Stworzenie w Spétce Odlewnie
Polskie S.A. Osrodka Badawczo-Rozwojowego Komponentéw Odlewniczych ,OBRKO™.
Projekt realizowany byt od 01.12.2009 r. w ramach Programu Operacyjnego Rozwdj Polski
Wschodniej 2007-2013, Osi priorytetowej | Nowoczesna Gospodarka, Dziatanie 1.3 Wspieranie
Innowacji. W oparciu o Umowe o dofinansowanie Nr POPW.01.03.00-26-039/09-00 z dnia
31.08.2010 r. zawartg pomiedzy Polskg Agencjg Rozwoju Przedsigbiorczosci a Spotkg Akcyjng
ODLEWNIE POLSKIE i Aneks Nr POPW.01.03.00-26-039/09-03 z dnia 15 maja 2013 r. Spodtka
otrzymata dofinansowanie w wysokosci 6 161 tys. zt. Catkowita warto$¢ netto projektu wyniosta
17 036 tys. zt.

W wyniku realizacji projektu zostat osiggniety cel gtéwny, tj. utworzenie Osrodka Badawczo-
Rozwojowego Komponentéw Odlewniczych.

Powstaty Osrodek Badawczo-Rozwojowy Komponentéw Odlewniczych stanowi wewnetrzng
strukture organizacyjng Spotki, a celem jego funkcjonowania jest wdrazanie innowacji
technologicznych do procesu produkcyjnego komponentéw odlewniczych dla poprawy ich
konkurencyjnosci, w tym jakosci, terminowosci dostaw i kosztéw wytwarzania.

W ramach celéw strategicznych projektu:

v' wprowadzone zostaly innowacyjne technologie procesowe zwigzane z obrobkg
pozapiecowg stopéw zelaza, automatycznym szlifowaniem odlewdw, robotyzacjg
procesow szlifowania, automatycznym wykonywaniem rdzeni do odlewéw oraz
innowacyjne technologie produktowe zwigzane z wykonywaniem odlewow z
innowacyjnych tworzyw (SiMo, ADI, CADI),

v/ wspierana jest dziatalno$¢ innowacja u producentéw odlewéw i w zaktadach obrébki
powierzchniowej, zrzeszonych w Stowarzyszeniu Producentow Komponentow
Odlewniczych KOM-CAST.

Efektem realizacji projektu jest:

v' stworzenie mozliwosci prowadzenia prac badawczo-rozwojowych na potrzeby
wiasnych wdrozen oraz dla firm sektora odlewniczego,

v rozwijanie wspétpracy miedzy sferg badawczo-rozwojowag a gospodarkg (Akademia
Gorniczo-Hutnicza w Krakowie, Instytut Technologii Eksploatacji, Politechnika
Swietokrzyska w Kielcach, Instytut Odlewnictwa w Krakowie) poprzez umozliwienie
wspolnej realizacji projektéw badawczo-rozwojowych (celowych),

v' zwiekszenie naktadéw na dziatalno$¢ badawczo-rozwojowg w Spoétce.



w dniu 11.08.2014 r. Zarzad Spotki poinformowat, ze Spdtka w okresie od dnia 01.01.2014 r.
poprzez zrealizowanie w dniu 11.08.2014 roku kolejnego zamodwienia na dostawe odlewdw
zeliwnych do KORDEL Kordel Antriebstechnik GmbH z siedzibg w Dilmen, osiggneta wartosé
przychodow ze sprzedazy do tej Spotki w fgcznej wysokosci 12.188 tys. zt.

w dniu 31.10.2014 r. Spoéta zakonczyla realizacje projekt badawczo- rozwojowy pod
nazwg: , Badanie i opracowanie techniki wytwarzania innowacyjnego wysokojakosciowego
zeliwa ausferytycznego”. Projekt realizowany byt od 01.09.2011 r. w ramach Programu
Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007-2013, O$ priorytetowa 1 Badania i rozwoj
nowoczesnych technologii, Dziatanie 1.4 Wspieranie projektéw celowych. W oparciu o Umowe
o0 dofinansowanie Nr UDA- POIG.01.04.00-26-011/10-00 z dnia 10.08.2011 r. z pdzn.
zmianami zawartg pomiedzy Polskg Agencjg Rozwoju Przedsiebiorczosci a Spoétkg Akcyjng
ODLEWNIE Spotka otrzymata w latach (2012- 2014) dofinansowanie do tego projektu w
kwocie 1 722 tys. zt. Catkowita warto$é netto projektu wyniosta 2 999 tys. z.

w dniu 31.10.2014 r. Spotka podpisata z Bankiem Millennium S.A. z siedzibg w Warszawie:

a). aneks nr 9 do Umowy o kredyt w rachunku biezacym z dnia 3 grudnia 2007 roku w
wysokosci 8.000 tys. zt z przeznaczeniem na finansowanie biezgcej dziatalnosci. Okres
kredytowania Spotki przez Bank Millennium S.A. zostat przedtuzony do dnia 01 grudnia 2015
roku z zachowaniem dotychczasowych warunkdow zabezpieczen. Spotka ziozyla nowe
oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji $wiadczen pienieznych do kwoty 12 800 tys. zt z
terminem wystgpienia przez Bank o nadanie bankowemu tytutowi egzekucyjnemu klauzuli
wykonalnosci do dnia 01 grudnia 2018 roku i nowe oswiadczenie jako zastawcy o poddaniu sie
egzekucji wydania przedmiotu zastawu na rzecz Banku z terminem wystgpienia przez Bank o
nadanie bankowemu tytutowi egzekucyjnemu klauzuli wykonalnoéci do dnia 01 grudnia 2018
roku. Oprocentowanie kredytu stanowi stawka WIBOR dla depozytéw jednomiesiecznych i
marzy banku w wysokosci 1,0 %. Bank pobrat prowizje za zawarcie aneksu w wysokosci 1%
liczong od kwoty kredytu. Pozostate warunki udzielenia kordytu nie odbiegajg od warunkéw
powszechnie stosowanych w tego rodzaju umowach.

b). aneks nr A1/6410/13/424/04 do Umowy o linie na akredytywy dokumentowe nr
6410/13/424/04 z okresem obowigzywania od 20.11.2013 do 19.11.2015 r. do maksymalnej
kwoty 1500 tys. zi. Zabezpieczeniem umowy o linie na akredytywy dokumentowe sg
zabezpieczenia ustanowione w ramach umowy przewlaszczenia rzeczy ruchomych
oznaczonych co do tozsamosci, ktéra zabezpiecza zawartg z Bankiem Millennium S.A. umowe
kredytowg, o ktérej mowa w pkt b). Spdlka zlozyta takze oswiadczenie o poddaniu sie
egzekucji do kwoty 2 400 tys. zt z terminem wystapienia przez Bank o nadanie bankowemu
tytutowi egzekucyjnemu klauzuli wykonalnosci do dnia 19 lipca 2019 roku. Bank pobrat
prowizje za przedtuzenie okresu obowigzywania Linii w wysokosci 0,4% liczong od kwoty linii.
Pozostate postanowienia nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych w tego rodzaju
umowach.

w dniu 9.12.2014 r. Spotka podpisata z Raiffeisen Bank Polska Spdotka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie Aneks nr 5 do Umowy o Limit Wierzytelno$ci Nr CRD/L/36760/12 z dnia 1 lutego
2012 roku. W ramach niniejszego aneksu okres obowigzywania umowy zostat przediuzony do
dnia 27 stycznia 2017 roku oraz zostata zwiekszona gérna kwota limitu umowy do wysokosci 9
000 tys. zt. W ramach limitu umowy Spodtka moze zaciggna¢ kredyt w rachunku biezgcym do
kwoty 8 000 tys. zt, ustanawia¢ akredytywy do kwoty stanowigcej réwnowartos¢ 1 000 tys.
ztotych i zawiera¢ walutowe transakcje terminowe typu forward do kwoty stanowigcej
réwnowarto$¢ 1 000 tys. zt. Lgczna kwota zadtuzenia wynikajgca z wykorzystania limitu umowy
nie moze przekroczy¢é 9 000 tys. zi. Zabezpieczeniem umowy jest udzielone Bankowi
petnomocnictwo do rachunku biezgcego i innych rachunkéw Spoétki w Raiffeisen Bank Polska
S.A., hipoteka do kwoty 13 500 tys. zt na prawie wieczystego uzytkowania gruntu, potozonego w
Starachowicach przy Al. Wyzwolenia 70, dla ktérego Sad Rejonowy w Starachowicach, V
Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg KW nr KI1H/00023237/0 wraz z cesjg
praw na rzecz Banku z polisy ubezpieczeniowej ww. nieruchomosci z zastrzezeniem, ze suma
ubezpieczenia od ognia i innych zdarzen losowych nie moze by¢ nizsza niz 9 000 tys. zt oraz
potwierdzona cesja naleznosci od pieciu kontrahentow Spdéiki,

w dniu 11.12.2014 r. przyjeto do realizacji ,Strategie Rozwoju ODLEWNI POLSKICH S.A. w
Starachowicach na lata 2015-2021”. Strategia rozwoju Spofki zostata opracowana przez Zarzad



Spoiki i zatwierdzona przez Rade Nadzorczg w dniu 11.12.2014 r. Celem nadrzednym strategii
jest wzrost konkurencyjnosci i wartosci rynkowej Spoétki poprzez inteligentny i zréwnowazony
rozwdj przy wiodgcej roli Osrodka Badawczo-Rozwojowego Komponentéw Odlewniczych.

W okresie 4 kwartatébw 2014 roku Spodtka utrzymata dobrg pozycje na rynku producentéw
komponentéw odlewniczych i odnotowata dobre wyniki ekonomiczno- finansowe.

Za 4 kwartaty 2014 r. w poréwnaniu do analogicznego okresu 2013 roku nastgpit wzrost warto$ci
przychodow ze sprzedazy produktow , towaréw i materiatbw o 19,47% oraz wzrost kosztow
sprzedanych produktow, towaréw i materiatow o 21,11%.

Sprzedaz odlewoéw w tonach za 4 kwartaty 2014 roku wyniosta 15 104 ton i wzrosta w stosunku do
sprzedazy odlewéw w analogicznym okresie ubiegtego roku o 17,58%.

Udziat przychodow ze sprzedazy w walutach obcych i zréwnanych z nimi przychodéw w PLN
ustalonych na bazie cen walutowych ( gitéwnie w EUR) w przychodach ze sprzedazy ogétem za 4
kwartaty 2014 r. wynidst fgcznie 81,36% i byt na nizszym poziomie jak w okresie 4 kwartatow 2013
r. Na zmniejszenie przychoddw uzyskiwanych w walutach obcych miato wptyw zwiekszenie zamdwien
krajowych.

Koszty sprzedazy za 4 kwartaty 2014 r. w stosunku do analogicznego okresu 2013 r. wykazaty
dynamike 143,91%, zas koszty ogoélnego zarzadu wykazaty dynamike 104,45%.

Za 4 kwartaty 2014 r. Spotka osiggneta zysk z dziatalnosci operacyjnej w kwocie 6 139 tys. zt, (za
4 kwartaty 2013 r.: 6 358 tys. zt), zysk brutto w kwocie 6 216 tys. zt ( za 4 kwartaty 2013 r.: 6 067
tys. zt) oraz zysk netto w kwocie 5 848 tys. zt (za 4 kwartaty 2013 r.: 5 185 tys. zt).

W okresie sprawozdawczym w porownaniu do ubiegtego roku dynamika zysku brutto ze sprzedazy
wzrosta i wyniosta 110,14%, zysku z dziatalnosSci operacyjnej wykazata niewielki spadek i
uksztattowata sie na poziomie 96,56%, a dynamika zysku brutto i netto wzrosta i wykazata
odpowiednio poziom: 102,46% i 112,79%. Spadek dynamiki zysku na dziatalnosci operacyjne;j
spowodowany byt  gtéwnie zmniejszeniem pozostatych przychodéw operacyjnych z tytutu
zmniejszenia dotacji rozliczanych w czasie , proporcjonalnie do amortyzacji srodkéw trwatych i
wartosci niematerialnych i prawnych wspétfinansowanych ze srodkéw publicznych.

W ciggu 4 kwartatéw 2014 roku Spdtka uzyskata dobre parametry ekonomiczo-finansowe na
dziatalnosci gospodarczej, co spowodowane bylo wzrostem przychodow gtéwnie z produkcji
nowouruchamianej oraz wzrostem przychodéw zrealizowanych w ramach wyodrebnionej dziatalnosci
prowadzonej na terenie Niemiec.

Pozostate przychody operacyjne za 4 kwartaty 2014 r. i 4 kwartaty 2013 r. wyniosty odpowiednio 3 039
tys. zt i 3568 tys. zt, wtym:

Pozostate przychody operacyjne BKWAZO T, BWAZ01,
tys. zt tys. zt
Dofinansowanie ze $rodkéw pomocowych z lat ubiegtych do projektow
inwestycyjnych i badawczych rozliczane proporcjonalnie do amortyzacii 1635 2236
dotowanych $rodkéw trwatych i warto$ci niematerialnych i prawnych
Dofinansowanie - refundacja wynagrodzen pracowniczych z PFRON 218 256
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych na naleznoéci 389 521
Zysk ze sprzedazy Srodkdéw trwatych - 7
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych na materiaty, towary i wyroby 663 184
gotowe
Przedawnione zobowigzania 13 68
Otrzymane odszkodowania , kary i grzywny 77 120
Rozwigzanie rezerwy na koszty doradztwa i inne 25 135
Pozostate 19 41
Razem: 3039 3568




Pozostate koszty operacyjne za 4 kwartaty 2014 r. i 4 kwartaly 2013 r. wyniosty odpowiednio 1 470
tys. zt i 1654 tys. zt, wtym:

4 kw. 2014 . 4 kw. 2013 r.
Pozostate koszty operacyjne

tys. zt tys. zt
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych naleznosci 853 352
Rezerwa na przewidywane koszty biezace 155 20
Qdpis aktualizujacy zapasy materiatow, towaréw i wyrobédw gotowych 100 256
Qdpisane w czasie koszty postepowania uktadowego 143 143
Koszty ztomowania produkcji w toku i wyr. gotowych 83 491
Przekazane darowizny 102 84
Niedobory i szkody 30 26
Likwidacja Srodkéw trwatych - 246
Wynik na sprzedazy Srodkow trwatych 3 -
Pozostate 1 36
Razem: 1470 1654

Pozostate przychody finansowe za 4 kwartaty 2014 r. i 4 kwartaty 2013 r. wyniosty odpowiednio 502
tys. zt i 21 tys. zt, w tym:

4 kw. 2014 . 4 kw. 2013 .
Przychody finansowe
tys. zt tys. zt
Odsetki naliczone od naleznosci - 16
Odsetki od $rodkéw na rachunkach bankowych 1 2
Rozwigzanie odpisu aktualizujacego na odsetki od naleznosci - 3
Wynik na réznicach kursowych zrealizowanych i niezrealizowanych 500 -
Pozostate 1 -
Razem: 502 21

Pozostate koszty finansowe za 4 kwartaty 2014 r. i 4 kwartaty 2013 r. wyniosty odpowiednio 425 tys.
zt i 233 tys. zt, w tym:

. 4kw.2014r. 4 kw. 2013 .
Koszty finansowe

tys. zt tys. zt
Odsetki od otrzymanych kredytdw bankowych 106 140
Odsetki od leasingu i inne 19 23
Prowizja od otrzymanych kredytéw bankowych 255 98
Wynik na réznicach kursowych zrealizowanych i niezrealizowanych - 13
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych na nalezno$ci z tytutu odsetek 16
Wycena instrumentu finansowego typu forward 22
Rezerwa na odsetki od zalegto$ci podatkowej CIT-8 za 2008 r. 44 -
Pozostate 1 -
Razem: 425 312

EBITDA za 4 kwartaly 2014 r. wyniost 12 408 tys. zt i byt nizszy od EBITDA za 4 kwartaly
2013r. 0 4,58%.

Nadwyzka finansowa za 4 kwartaly 2014 r. wyniosta 12 117 tys. zt i byla wyzsza o 2,41% od
osiggnietej za 4 kwartaly ubiegtego roku.

Kurs PLN/EUR obliczony za 4 kwartaty 2014 r. dla rachunku zyskéw i strat jako $rednia
arytmetyczna srednich kurséw ogtoszonych przez NBP na ostatni dzieh kazdego miesigca od stycznia
do grudnia danego roku wyniést 1EUR= 4,1893 PLN i byt nizszy o 0,52 pkt. procentowego od
kursu wyliczonego tg samag metodg za 4 kw. 2013 r. (1 EUR =4,2110 PLN)

Réznica stanu podatku odroczonego na poczatek i koniec 4 kwartatu 2014 r. ujeta w rachunku zyskéw
i strat wykazata rezerwe ztego tytutu w kwocie 368 tys. zi.

W biezgcym okresie sprawozdawczym, z uwagi na straty podatkowe z 2009 roku, nie wystgpit biezgcy
podatek dochodowy od oséb prawnych.



Za 4 kwartaty 2014 r. i analogiczny okres 2013 r. Spotka uzyskata nastepujgce wskazniki rentownosci:

Dynamika
Wskazniki rentownosci 4 kw. 2014r. 4kw.2013r. | 4kw.2014r./
4 kw.2013 r.
Marza brutto ze sprzedazy
[zysk brutto ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy] 13,79% 14,95% 92,24%
Rentowno$¢ dziatalno$ci operacyjnej (EBIT)
[zysk z dziatalnosci operacyjnej / przychody ze sprzedazy] 4,65% 575% 80,87%
Rentowno$¢  brutto
[zysk brutto / przychody ze sprzedazy] 411% 549% 85,79%
Rentowno$¢ netto
[zysk netto / przychody ze sprzedazy] 4,43% 4,69% 94,47%
Rentowno$é mathku (ROA) 762% 6.65% 114.59%
[zysk netto / aktywa ogotem] ! ’ ’
Rentowno$¢ kapitatu (ROE)
[zysk netto / Sredni kapitat wasny] 18,47% 17,79% 103,82%
EBITDA
[wynik z dziatalno$ci operacyjnej + amortyzacja] 12408 tys. 2 13004 tys. 95,42%
Nadwyzka finansowa 0
[wynik netto + amortyzacja] 12 117 tys. zt 11 831 tys. zt 102,42%

W biezgcym okresie sprawozdawczym Spoétka

terminowo regulowata

swoje zobowigzania, a
zadiluzenie Spofki ulegato dalszemu, systematycznemu obnizaniu. Poziom zadtuzenia na koniec

grudnia 2014 r. w poréwnaniu ze stanem na koniec grudnia 2013 r. ulegt obnizeniu o 3,9 pkt
procentowe, a dynamika wykazata poziom 93,79%. Wskazniki ptynnosci biezgcej i szybkiej wykazaty
dalszg poprawe i utrzymatly poziom uznawany za prawidtowy. Dynamika cyklu zapaséw i cyklu
zobowigzan handlowych ulegta obnizeniu i wykazata poziom odpowiednio: 78,43% i 93,55%.
Dynamika cyklu naleznosci handlowych ulegta wzrostowi i wykazata poziom 106,06%.

Wybrane wskazniki zadtuzenia i ptynnosci za 4 kwartaty 2014 r.i 2013 r. przyjety wartosci jak nizej:

Dynamika
Wskazniki zadtuzenia i ptynnosci 4 kw. 2014 r. 4kw.2013r. | 4 kw.2014r./
4 kw.2013r.

pOZiOm zadtuzeniaw % 58.75 6264 93.79%
[zobowigzania i rez. na zobowigzania ogtem / aktywa ogétem] ’ ’ 11970
ptynno$¢ biezaca
[majatek obrotowy / zobowigzania krétkoterminowe] 197 182 108,24%
plynno$¢ szybka
[(majatek obrotowy- zapasy) / zobowigzania krotkoterminowe] 126 1,10 114,55%
cykl zapaséw w dniach 0
[Sredni stan zapaséw * 360 dni / przychody netto ze spizedaz‘y] 40 o1 78,43%
cykl nalezno$ci handlowych w dniach 0
[$redni stan naleznoci handlowych * 360 dni / przychody netto ze sprzedazy] 85 33 106,06%
cykl zobowigzan handlowych w dniach
[Sredni stan zobowigzan z tyt. dostaw * 360 dni/ przychody netto ze sprzedazy] 2 31 93,55%

4. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegélnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiggniete wyniki finansowe

Nietypowym zdarzeniem , ktore zostato ujete w ksiegach rachunkowych 4 kw. 2014 r. byto wydanie
decyzja przez Urzedu Kontroli Skarbowej w Kielcach, dotyczacej ustalenia zalegtosci podatkowej za
2008 r. w kwocie 2 122 tys. zt wraz z naleznymi odsetkami. Spétka w dniu 23.02.2015 r. odwotata sie
od tej decyzji do Dyrektora Izby Skarbowej w Kielcach, a z uwagi na istotno$é kwoty wynikajgcej z
nieprawomocnej decyzji , wprowadzita jg w ksiegi rachunkowe 2014 r. w nastepujgcy sposob:

— Spétka utworzyta rezerwe w tgcznej kwocie 3 366 tys. zt, w tym: na zalegtos¢ w podatku
dochodowym od oséb prawnych za 2008 r. na kwote 2 122 tys. z. oraz na oszacowane przez
Spotke odsetki od tej zalegtosci liczone do dnia 20.03.2014 r., w kwocie 1 244 tys. zi.

— czesc rezerwy, to jest kwota 3 322 tys. zt obnizyla wynik lat ubiegtych, natomiast kwota 44 tys.
zt stanowigca rownowartos¢ odsetek oszacowanych za okres od 01 stycznia do 20 marca 2014r.,
to jest do dnia rozpoczecia kontroli, obnizyta wynik biezgcego okresu sprawozdawczego.

Na podstawie art. 54 par. 7 Ustawy ordynacja podatkowa w zwigzku z art. 31 ust. 1 Ustawy o
kontroli skarbowej okres od dnia 20 marca 2014 r. do dnia 31.12.2014 r., tj. z uwagi na nie
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doreczenie decyzji w terminie 3 miesiecy od dnia wszczecia postepowania kontrolnego zostat
wytgczony przez Spoétke przy naliczaniu odsetek.

5. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci

W okresie objetym biezgcym sprawozdaniem nie wystapity w dziatalno$ci gospodarczej zjawiska

cyklicznosci i sezonowosci.

6. Informacje o odpisach aktualizujacych wartos$¢ zapasow do wartosci netto mozliwej do
uzyskania i odwréceniu odpisow z tego tytutu

W Spolce, w okresie 4 kwartatéw 2014 r. utworzono nastepujgce odpisy aktualizujgce wartosc

zapasow:.
[wtys. zi]
Wyszczegdlnienie stan na zwigkszenia Zmniejszenia stan na
31.12.2013r. wykorzystanie rozwiqzanie 31.12.2014r.

Odpislaktualizujqcy zapasy materiatow i 941 208 871 268
towarow

Odpis aktualizujacy zapasy wyrobow 1 9 I’ 0
gotowych

7. Informacje o odpisach aktualizujacych z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych,
rzeczowych aktywoéw trwalych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywéw
oraz odwroceniu takich odpisow

W Spoétce , w okresie 4 kwartatow 2014 r. utworzono oraz rozwigzano i wykorzystano nastepujgce
odpisy aktualizujgce wartosé pozostatych aktywow :

[wtys. zi]
Wyszczegolnienie ST zwiekszenia zmniejszenia ST
31.12.2013 r. wykorzystanie rozwigzanie 31.12.2014 r.
e :
Odpis aktualizujacy naleznosci 2026 853 1804 389 686

8. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw oraz istotnych
zmianach wielkosci szacunkowych.

W Spéice , w okresie 4 kwartatéw 2014 r. utworzono oraz wykorzystano nastepujgce rezerwy:

[ wtys. zi]
Wyszczegdlnienie Q] zwigkszenia Zmniejszenia S
¥ 9 31.12.2013 . ¢ wykorzystanie | rozwigzanie | 31.12.2014r.
1.‘I§et;?nnfvy dtugoterminowe, 266 156 422
- rezerwa na $wiadczenia 266 156 422
emerytalne i podobne
2 g‘:?rwy krotkoterminowe, 3205 7941 4089 841 6216
- rezerwa na $wiadczenia
emerytalne i podobne ( urlopy, 905 571 522 954
nagrody jubileuszowe)
;ggm i’;";gvy”ag“’dze”'a 1464 2100 1633 631 1300
- rezerwa na remonty i koszty
postojow zwigzanych z remontami i 780 1824 1913 185 506
inwestycjami
- rezerwa na zalegto$¢ w podatku
dochodowym od os. prawnych za - 3366 */ 3366
2008 r wraz z odsetkami do
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20.03.2014 r. na podst.
nieprawomocnej Decyzji UKS z dn.
05.02.2015.

- pozostate rezerwy 56 80 21 25 90

*/ W ksiegach rachunkowych za 2014 rok ujeto rezerwe na zalegtos¢ w podatku dochodowym

od 0s6b prawnych za 2008 r. okre$long w nieprawomocnej decyzji z Urzedu Kontroli Skarbowej
w Kielcach , od ktorej Spotka w dniu 23.02.2015 r. ztoZzyta odwotanie do Dyrektora Izby
Skarbowej w Kielcach.

9. Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu odroczoneqo podatku dochodowego

W okresie od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r. aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
zmniejszyty sie o kwote 473 tys. zt, co wptyneto na zwiekszenie podatku odroczonego za 2014 r.
wykazanego w rachunku zyskow i strat.

Zobowiazania z tytutu odroczoneqo podatku dochodoweqo

W okresie od 01.01.20014 r. do 31.12.2014 r. zobowigzania z tytutlu odroczonego podatku
dochodowego zmniejszyty sie o 105 tys. zt, co wptyneto na zmniejszenie podatku odroczonego za
2014 r. wykazanego w rachunku zyskow i strat.

10. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych

W 4 kwartatach 2014 r. Spétka poniosta tgcznie naktady na cele inwestycyjne oraz na prace
badawczo- rozwojowe w wysokosci 8 455 tys. zt ( z tego wydatki na prace B+R i zwigzane z nimi
inwestycje wyniosty 2 345 tys. zt, co stanowito 1,78% przychodéw netto ze sprzedazy produktow,
towaréw i materiatow).

Do gtéwnych zakupow zalicza sie:

- zakupu obrabiarki CNC - 1472tys. zt
- zakupu budynkoéw (hal) - 1245tys. zt
- zakup oczyszczarki OWZ - 1089 tys. zt
- zakup 5 szt. samochodéw osobowych, w tym 3 samochody Transit

do przewozu pracownikéw w zwigzku z prowadzong dziatalnoscig

na terenie Niemiec - 531 tys. zt
- zakup instalacji malowania natryskowego i zanurzeniowego - 508 tys. zt
- zakup poziomego centrum tokarskiego - 362 tys. zt
- zaliczka na zakup prawa wieczystego uzytkowania gruntu - 244 tys. zt
- zakup 2 szt. wozkéw widtowych - 217 tys. zt
- zakup licencji na oprogramowanie NX CAD/CAM - 212 tys. zt
- zakup licencji i sprzetu komputerowego do oprogramowania Impuls Evo - 198 tys. zt
- zakup bram do hal - 115 tys. zt
- zakup filtra pulsacyjnego workowego - 89 tys. zt
- zakup defektoskopu ultradzwiekowego - 84 tys. zt
- zakup suwnicy 2- belkowej - 76 tys. zt

Ponadto Spétka w pazdzierniku biezgcego roku zakonczyta projekt badawczo- rozwojowy pod nazwa:
.Badanie i opracowanie techniki wytwarzania innowacyjnego wysokojakosciowego zeliwa
ausferytycznego”, ktdrego czes$¢ naktadow, to jest kwota 570 tys. zt zostata przeniesiona z rozliczenh
miedzyokresowych na wartosci niematerialne i prawne.

W biezgcym okresie sprawozdawczym Spoétka nie zawierata istotnych transakcji sprzedazy
rzeczowych aktywow trwatych.

11. Informacje o istothym zobowigzaniu 2z tytulu dokonania zakupu rzeczowych aktywéw
trwalych

Na dzieh 31.12.2014 r. nie wystgpity istotne zobowigzania z tytutu zakupu rzeczowych aktywow
trwatych.
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12. Informacja o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych

W okresie 4 kwartatéw 2014 r. nie wystgpity rozliczenia z tytutu spraw sgdowych.

13. Postepowania toczace sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczace zobowigzan albo
wierzytelnosci , ktorych wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wiasnych Spoéfki

Na dzien 31.12.2014 r. toczyty sie nastepujgce postepowania, ktérych tgczna wartos¢ oszacowana
przez Spotke wyniosta 3 532 tys. zt i przekroczyta 10% kapitatoéw wtasnych Spotki:

— przed Sgdem Okregowym Wydziat VIl Gospodarczy w Kielcach z powoédztwa spétki Odlewnie
Polskie S.A. przeciwko spofce Ztotecki sp. z 0.0. z siedzibg w Zelichowie, w sprawie zaptaty
odszkodowania w wysokosci 160 tys. zl. z tytulu poniesionej przez Odlewnie Polskie S.A.
szkody zwigzanej z nienalezytym wykonaniem obrdbki odlewéw. Pozew skierowano do sadu w
dniu 30.07.2014 r. Na dzien sporzadzenia sprawozdania sprawa jest w toku i nie zapadto
zadne rozstrzygniecie.

— przed Urzedem Kontroli Skarbowej w Kielcach w sprawie rzetelnosci deklarowanych podstaw
opodatkowania oraz prawidtowosci obliczania podatku dochodowego od osdb prawnych za lata
2008-2012, a takze ustalenia, czy dany podmiot jest instytucjg obowigzang w swietle ustawy z
dnia 16.11.2000 r. o przeciwdziataniu praniu brudnych pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu,
a w przypadku uzyskania statusu instytucji obowigzanej — w sprawie wywigzania sie z
obowigzkéw wynikajgcych z w/w ustawy.

Postepowania wszczeto 20 marca 2014 roku. Organ kontrolujgcy w dniu 05.02.2015 r. wydat
decyzje okreslajacg zalegtos¢ podatkowg w podatku dochodowym od oséb prawnych za
2008 rok, w wysokosci 2 122 tys. zt wraz z naleznymi odsetkami. Decyzja ta wynika z innej
oceny charakteru zawieranych transakcji na pochodne instrumenty finansowe od przyjetej przez
Spotke.

Spoétka dokonata oszacowania kwoty odsetek do dnia 20.03.2014 r. na poziomie 1244 tys. zt
uznajgc okres od daty rozpoczecia kontroli tj. od daty wszczecia postepowania do daty
wydania decyzji za okres bez odsetkowy. Na podstawie art. 54 par. 7 Ustawy ordynacja
podatkowa w zwigzku z art. 31 ust. 1 Ustawy o kontroli skarbowej okres od dnia 20 marca 2014
r. do dnia 31.12.2014 r. , tj. z uwagi na nie doreczenie decyzji w terminie 3 miesiecy od dnia
wszczecia postepowania kontrolnego zostat wytagczony przez Spoétke przy naliczaniu odsetek.
W dniu 23 lutego 2015 r. Spétka ztozyta odwotanie od tej decyzji do Dyrektora lzby Skarbowej
w Kielcach, wnoszgc o jej uchylenie w catosci i umorzenie postepowania w sprawie. Spoétka
nie zgodzita sie z argumentacja przedstawiong w uzasadnieniu do decyzji i traktuje jg jako
prébe przerzucenia na nig przez Organ kontrolujgcy konsekwencji globalnego kryzysu z 2008 r.,
ktérego uczestnicy rynku jak i organy i instytucje panstwowe nie byty w stanie przewidzie¢. W
przypadku nie podzielenia pogladu Spoftki przez Izbe Skarbowg w Kielcach , Spétka dochodzié¢
bedzie swoich praw przed sgdem. Spétce nic nie jest wiadomo o czynnosciach podejmowanych
przez Organ w $wietle postepowan wszczetych 20 marca 2014 r. a dotyczgcych lat 2009- 2012.

14. Wskazania korekt bledéw poprzednich okresow

W zwigzku z otrzymang decyzjg z Urzedu Kontroli Skarbowej w Kielcach, dotyczaca ustalenia
zalegtosci podatkowej za 2008 r. w kwocie 2 122 tys. zt wraz z naleznymi odsetkami, Spétka pomimo,
ze w dniu 23.02.2015 r. odwotata sie od niniejszej decyzji do I1zby Skarbowej w Kielcach, a z uwagi na
istotnos¢ kwoty, wprowadzita jg w ksiegi rachunkowych 2014 r. poprzez utworzenie rezerwy w kwocie
3 366 tys. zt, to jest tgcznie z oszacowanymi przez Spotke odsetkami.

Z kwoty rezerwy 3 366 tys. zt, kwota 3 322 tys. zt obnizyta wynik lat ubiegtych, a jedynie kwota 44
tys. zt stanowigca réwnowartos¢ odsetek oszacowanych za okres od 01 stycznia do 20 marca 2014 r.,
to jest do dnia rozpoczecia kontroli, obnizyta wynik biezgcego okresu sprawozdawczego. Na
podstawie art. 54 par. 7 Ustawy ordynacja podatkowa w zwigzku z art. 31 ust. 1 Ustawy o kontroli
skarbowej okres od dnia 20 marca 2014 r. do dnia 31.12.2014 r. , tj. z uwagi na nie doreczenie decyzji
w terminie 3 miesiecy od dnia wszczecia postepowania kontrolnego zostat wytgczony przy naliczaniu
odsetek.
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15. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci,
ktére maja istotny wplyw na warto$¢ godziwa aktywoéw finansowych i zobowigzan
finansowych Spoétki, niezaleznie od tego, czy aktywa i zobowigzania sg ujete w wartosci
godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym)

Na osiggane przez Spoétke w perspektywie kolejnych miesiecy wyniki ekonomiczno-finansowe oraz
warto$¢ godziwg aktywow i zobowigzan finansowych bedg miaty wptyw:

— tempo, skala i trwatos¢ wzrostu gospodarczego w krajach Unii Europejskiej , w powigzaniu z
sytuacjg rynkowg i ekonomiczno- finansowg gtéwnych kontrahentéw Spotki, w tym w
szczegollnosci sytuacja gospodarcza Niemiec,

— wahania kurséw walut obcych, w tym w szczegdélnosci EUR/PLN,

— ksztaltowanie sie cen surowcéw i materiatdw uzywanych do produkcji odlewniczej, gtéwnie
suréwki odlewniczej i ztomu,

— sytuacja ekonomiczno- finansowa gtéwnych odbiorcow Spoiki.

16. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien
umowy kredytu lub pozyczki , w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan
naprawczych do konca okresu sprawozdawczego

W okresie od stycznia do grudnia 2014 roku Spotka terminowo regulowata zobowigzania z tytutu
zaciggnietych kredytéw bankowych i nie naruszyta postanowien uméw kredytowych.

17. Opis organizacji grupy kapitalowej

Jednostkg dominujgcg w stosunku do Spotki Odlewnie Polskie S.A., w rozumieniu art.3 ust.1 pkt 37 d
ustawy o rachunkowosci, jest Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig OP Invest z siedzibg w
Starachowicach, ktéra na dzien 31.12.2014 r. posiadata 5.425.246 sztuk akcji Spétki Odlewnie
Polskie S.A. , co stanowi 26,25 % ogotu akcji i 26,25% liczby gtosow na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy Spétki Odlewnie Polskie S.A.

Posiadana przez jednostke dominujacg liczba akciji i udziat w kapitale spétki Odlewnie Polskie S.A.
nie ulegty zmianie w stosunku do ubiegtego roku.

18. Istotne i zawarte na innych warunkach niz rynkowe transakcje z podmiotami
powigzanymi.

Spotka w okresie 4 kwartatéw 2014 r. nie zawierata z podmiotami powigzanymi istotnych transakcji
i na innych warunkach niz rynkowe.

19. Instrumenty finansowe

Dziatalnos¢ Spotki w okresie 4 kwartatéw 2014 r. finansowana byta kapitatem wtasnym, kredytami
bankowymi, a takze zobowigzaniami uktadowymi i handlowymi w ramach udzielonego kredytu
kupieckiego. Bankami finansujgcymi dziatalno$¢ Spotki byty: Bank Millennium S.A. i Raiffeisen Bank
Polska S.A.

W ramach Umowy o kredyt w rachunku biezgcym zawartej z Bankiem Millennium Spétka korzystata z
limitu w wysokosci 8.000 tys. zt oraz w ramach Umowy o linie na akredytywy dokumentowe z limitu w
wysokosci 1.500 tys. zt.

W ramach Umowy o limit wierzytelnosci zawartej z Raiffeisen Bank Polska S.A. na kwote 9.000 tys. zt
Spotka mogta korzysta¢ z kredytu w rachunku biezgcym w wysokoéci 8.000 tys. zi, limitu na
akredytywy w wysokosci 1.000 tys. zt oraz limitu na obstuge Walutowych Transakcji Terminowych w
wysokosci 1.000 tys. zt, przy czym tgczna kwota zadtuzenia z tytutu wykorzystania limitu nie mogta
przekroczy¢ 9.000 tys. zt.

Srednioroczne zadtuzenie Spétki w Bankach finansujgcych jej dziatalno$é¢ wyniosto 2.817 tys. zt.

W 2014 roku Spotka nie zawierata transakcji walutowych w ramach limitu na obstuge Walutowych
Transakcji Terminowych.
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20. Informacje o zmianie sposobu (metody) ustalenia wartosci instrumentéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej

W 4 kw. 2014 r. nie wystgpita zmiana metody ustalania wartosci instrumentéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwe;j.

21. Informacje dotyczace zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu
lub wykorzystania tych aktywow

W 4 kw. 2014 r. nie miata miejsca zmiana w kwalifikacji aktywdéw finansowych w wyniku zmiany celu
lub wykorzystania tych aktywdw.

22. Informacje dotyczace emisji , wykupu i sptaty nieudzialowych i kapitalowych papieréw
wartosciowych.

W 4 kw. 2014 r. nie mialy miejsca emisja akcji, wykup i sptata nieudziatowych i kapitatowych papieréw
wartosciowych.

23. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy

W 4 kw. 2014 r. Spoétka nie zadeklarowata , ani tez nie wyptacita dywidendy.

24. Zdarzenia po dniu na ktéry sporzadzono kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe |,
nieujete w tym sprawozdaniu, a mogace w znaczacy sposéb wplynaé na przyszie
wyniki finansowe

Po dniu na ktéry sporzadzono biezgce , skrocone sprawozdanie finansowe wystgpity nastepujace
zdarzenia majgce wptyw na jej sytuacje majgtkowg i finansowa:

— w dniu 10 lutego 2015 roku Spétka podpisata z Raiffeisen Bank Polska Spotka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie Aneks nr 6 do Umowy o Limit Wierzytelnosci Nr CRD/L/36760/12 z
dnia 01.02.2012 r. W ramach niniejszego aneksu na okres do 31 maja 2016 roku zostata
zwiekszona goérna kwota limitu umowy do wysokosci 14 000 tys. zt. Zwiekszenie goérnej
granicy limitu umowy z kwoty 9 000 tys. zt do kwoty 14 000 tys. zt. zwigzane byto ze
zwiekszeniem kwoty na akredytywy z kwoty 1.000 tys. zt do kwoty 6 000 tys. zt. tgczna kwota
zadtuzenia wynikajgca z wykorzystania limitu umowy nie moze przekroczy¢ 14 000 tys. z. W
zwigzku z powyzszym zwigkszeniu ulegto zabezpieczenie hipoteczne z kwoty 13 500 tys. zt
do kwoty 21 000 tys. zt, ustanowione na prawie wieczystego uzytkowania gruntu, potozonego
w Starachowicach przy Al. Wyzwolenia 70, dla ktérego Sad Rejonowy w Starachowicach V
Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg KW nr KI1H/00023237/0 wraz z cesja
praw na rzecz Banku z polisy ubezpieczeniowej ww. nieruchomosci z zastrzezeniem, ze suma
ubezpieczenia od ognia i innych zdarzenh losowych nie moze byé nizsza niz 10 000 tys. zt.
Pozostate warunki umowy nie ulegty zmianie i nie odbiegajg od powszechnie stosowanych dla
tego rodzaju umoéw. Z dniem 1 czerwca 2016 r. na dalszy okres obowigzywania umowy tj. do
27 stycznia 2017 r. gérna kwota limitu umowy jak i ustanowionych zabezpieczen hipotecznych
ulegnie obnizeniu do poziomu wynikajgcego z Aneksu nr 5 z dnia 9 grudnia 2014 roku do
Umowy o Limit Wierzytelnodci Nr CRD/L/36760/12 z dnia 1 lutego 2012 roku. Z tytutu
podpisania niniejszego Aneksu Bank nie pobrat prowizji.

— wdniu 16.02.2015 r. Spotka otrzymata z kancelarii podatkowej , ustanowionej petnomocnikiem
w sprawie, decyzje Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Kielcach wydang w dniu 5.02.2015
r. w przedmiocie okreslenia zobowigzania podatkowego w podatku dochodowym od osdb
prawnych za 2008 rok w kwocie 2 122 tys. zt. Decyzja zostata wydana w zwigzku z
prowadzonym w Spoétce postepowaniem kontrolnym od dnia 20 marca 2014 r. w zakresie
rzetelnosci deklarowanych podstaw opodatkowania oraz prawidtowosci obliczania podatku
dochodowego od oséb prawnych za lata 2008-2012. Przedmiotowa decyzja wydana przez
Dyrektora UKS w Kielcach nie jest ostateczna. Od powyzszej decyzji Spétka odwotata sie w
dniu 23.02.2015 r. do Dyrektora Izby Skarbowej w Kielcach, jako organu wyzszej instancji w
postepowaniu administracyjnym.
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Ewentualne skutki otrzymanej po dacie bilansowej niniejszego sprawozdania decyzji Urzedu

Kontroli Skarbowej

opisane szczegotowo w punkcie:

4, 12 i 13

niniejszej ,Informacji

Dodatkowej” ujete zostaty w ksiegach rachunkowych 2014 r. poprzez utworzenie stosownych

rezerw.

25. Informacje dotyczace zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére
nastagpily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Na koniec 4 kwartatu 2014 roku w stosunku do stanu na dzien 31.12.2013 r. zobowigzania warunkowe
ulegty zwiekszeniu o 172 tys. zt i wyniosty 9 019 tys. zh

Zobowigzania warunkowe wynikajga z zawartych

uméw o dotacje, ktére to zabezpieczone sg

wekslami wtasnym in blanco wystawionymi przez Spétke. Aktualny stan zabezpieczerh wekslowych
prezentuje ponizsza tabela:

. Podstawa Wartos¢ na dzier 31.12.2014 r.
bz ST zobowigzania UL [tys. zt]
. Zabezpieczenie nalezytego wykonania zobowigzan wynikajacych
E‘;'stkvzj lfge“"la Zumowy nr POPW,01.03.00-26-039/09-00 z dnia 31.08.2010r. o
1 P - - weksel in blanco | dofinansowanie projektu , Stworzenie w spdtce Odlewnie Polskie 6200
rzedsiebiorczosci . ) X
w Warszawie SA Os_rodka Badawczo- Rozwojowego Komponentow
Odlewniczych OBRKO’.
Polska Agencja Zabezpieczenie nalezytego wykonania zobowigzan wynikajacych 925
Rozwoju z umowy nr UDA-POIG.01.04.00-26-007/09-00 UDA- wraz z odsetkami w wysokosci
9 Przedsigbiorczosci weksel in blanco POIG.04.01.00-26-007/09-00 z dnia 25.10.2010 . 0 okreslonej jak dla zalegtosci
w Warszawie dofinansowanie projektu ,Opracowanie i wdrozenie innowacyjnej | podatkowych liczonymi od dnia
technologii wytapiania i obrobki pozapiecowej przekazania $rodkow na konto
wysokojako$ciowego zeliwa sferoidalnego” Spotki do dnia zwrotu dotacji.
Polska Agencja Zabezpieczenie nalezytego wykonania zobowigzan wynikajacych 1 722. -
Rozwoju Z umowy nr UDA-POIG.01.04.00-26-011/10-00 z dnia wraz  odsetkami w wysokoscl
3 | Przedsigbiorczosci weksel in blanco | 10.08.2011 r. o dofinansowanie projektu "Badania i opracowanie okreslonej jak .dla zaleglosm )
) 1 P ; R o podatkowych liczonymi od dnia
w Warszawie techniki wytwarzania innowacyjnego wysokojako$ciowego zeliwa L X
ausferytycznego”. przgk_azama §rodkow na konfo
Spdtki do dnia zwrotu dotacji.
172
Zabezpieczenie nalezytego wykonania zobowigzan wynikajacych | wraz z naleznymi odsetkami w
Narodowy Fundusz zumowy dotacji nr 11/2014/Wn13/0OA- AU-KU/D z dnia wysokos$ci okreslonej jak dla
4 Ochrony Srodowiska i weksel in blanco 08.01.2014 r. o dofinansowanie projektu ,Przeprowadzenie zaleglosci podatkowych liczonymi
" | Gospodarki Wodnej w audytu energetycznego, ktdry przyczyni si¢ do zmniejszenia od dnia przekazania $rodkéw na
Warszawie zuzycia energii elektrycznej oraz gazowej’. konto Spotki do dnia zwrotu dotacji
( okres trwatosci projektu do
31.12.2020 r.).
Razem 9019

Spotka nie posiada innych zobowigzan warunkowych poza wymienionymi powyze;.

W zakresie aktywéw warunkowych , na ktore skifadajg sie naleznosci warunkowe

wynikajgce z

podpisanych w latach 2010-2011 uméw o dotacje , w zwigzku z zakonczeniem realizacji wszystkich
projektow i wptywem dotacji , wystgpito ich zmniejszenie o kwote 1 114 tys. zt. w stosunku do stanu
na dzien 31.12.2013 .

Na dzier 31.12.2014 r. Spotka nie posiada aktywow warunkowych.

26. Skutki zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej, inwestycji
dlugoterminowych, podziatu , restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

W okresie od stycznia do grudnia 2014 r.
potgczenia  jednostek  gospodarczych,
dlugoterminowych, podziatu i restrukturyzaciji.

nie wystgpity zmiany w strukturze Spotki w wyniku
przejecia lub sprzedazy jednostek, inwestycji

27. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci
wynikéw na dany rok.

zrealizowania publikowanych prognoz

Spodtka nie podata do publicznej wiadomosci prognozy wynikéw na rok 2014 z uwagi na niestabilng
sytuacje makroekonomiczng w gospodarce $Swiatowej i europejskiej skutkujgcg trudnym do
przewidzenia poziomem zamoéwien w perspektywie kolejnych miesiecy biezacego roku.

16



28. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki oraz zmiany w strukturze
wilasnosci znaczacych pakietéow akcji w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego

Na dzien 31.12.2014 r. kapitat zakladowy Spotki wynosit 61 992 363 zt i dzielit sie na 20 664 121
akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 3,00 zt kazda.

Akcjonariuszami posiadajgcymi co najmniej 5 % ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
Spotki Akcyjnej Odlewnie Polskie wedtug stanu na 31.12.2014 r. byli:

. . Liczba akcji / glosow na WZ % udziat
I B TS [Jw gzt.] w kapitale zaktadowym
1 OP Invest Sp.zo.o0. 5425 246 26,25%
2 Bank Handlowy SA 3495248 16,91%
3 BNP Paribas Bank Polska S.A. w Warszawie 1952 896 9,45%
4 Bank Gospodarki Zywnogciowej SA 1303 586 6,31%
5. PKO OFE 2065743 10,00%

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego nie wystgpity zmiany w strukturze
wlasnosci znacznych pakietow akcji Spotki.

29. Zestawienie stanu posiadania akcji Spotki przez osoby zarzadzajace i nadzorujace na
dzien przekazania raportu kwartalnego oraz zmian w stanie posiadania w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

W okresie od stycznia do dnia przekazania raportu za 4 kw. 2014 roku Spétka nie otrzymata
informacji o zmianie w stanie posiadania akcji przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce.
Tabela ponizej przedstawia stan posiadania akcji Spotki przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce:

Stan na 31.12.2014r.
Lp. Osoba zarzadzajaca lub nadzorujaca Spotke Liczba akcji / glosow na WZ % udzial
[wszt] w kapitale zakladowym
1 Leszek Walczyk- Wiceprezes Zarzadu Spotki 498 578 241%
Kazimierz Kwiecien — Wiceprzewodniczacy o
2 Rady Nadzorczej Spotki 100 00005 %
Razem: 498 678 2,4105 %

30. Udzielone poreczenia i gwarancje, ktérych taczna wartosé stanowi co najmniej 10%
kapitalow witasnych Spoétki

Na dzien sporzadzenia raportu Spotka nie udzielita poreczenia kredytu lub pozyczki ani tez
gwarancji zadnemu podmiotowi.

31. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej , majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian oraz informacje istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowiazan przez Spotke

W Spoétce od 20 marca 2014 r. trwa postepowanie kontrolne prowadzone przez Urzedu Kontroli
Skarbowej w Kielcach w sprawie rzetelnosci deklarowanych podstaw opodatkowania oraz
prawidtowosci obliczania podatku dochodowego od oséb prawnych za lata 2008-2012, a takze
ustalenia, czy dany podmiot jest instytucja obowigzang w $wietle ustawy z dnia 16.11.2000 r. o
przeciwdziataniu praniu brudnych pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu, a w przypadku uzyskania
statusu instytucji obowigzanej — w sprawie wywigzania sie z obowigzkéw wynikajgcych z w/w ustawy.
Organ kontrolujgcy przyjat inng ocene charakteru zawieranych transakcji na pochodne instrumenty
finansowe od przyjetej przez Spotke i okreslit zalegtos¢ podatkowg w podatku od os6b prawnych za
2008 rok w wysokosci 2 122 tys. zt wraz z naleznymi odsetkami, ktére Spdtka oszacowata do dnia
17.02. 2015 r. na poziomie ok. 1 250 tys. zt. W dniu 23 lutego 2015 r. Spétka ztozyta odwotanie do
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Izby Skarbowej w Kielcach od tej decyzji wnoszac o jej uchylenie w catosci i umorzenie postepowania
w sprawie. Ewentualne , negatywne skutki decyzji UKS w Kielcach za 2008 r. Spdtka ujeta w
ksiegach rachunkowych 2014 r. Pozostate postepowania kontrolne za lata 2009- 2012 wszczete w
marcu 2014 r. nie zakonczyly sie wydaniem decyzji przez UKS w Kielcach. W przypadku
podtrzymania przez Organ kontroli skarbowej dotychczasowej argumentacji w zakresie oceny
zawieranych przez Spotke transakcji na pochodne instrumenty finansowe oraz innej niz Spoétka
interpretacji skutkow wypowiedzenia w pierwszym kwartale 2009 r. uméw zawartych w tym zakresie z
Bankami, istnieje ryzyko wydawania kolejnych, niekorzystnych dla Spdtki decyzji, ktére mogg miec
wplyw na tempo i perspektywy rozwoju Spétki, a takze na jej sytuacje finansowa.

Poza tym w okresie sprawozdawczym za 4 kwartaty 2014 r. nie wystgpity inne istotne zdarzenia,
ktére mogtyby znaczgco wplyng¢ na ocene i zmiane sytuacji majgtkowej, finansowej i wyniku
finansowego Spotki, a takze istotne dla oceny sytuacji kadrowej oraz mozliwosci realizacji
zobowigzan.

32. Czynniki, ktére beda mialy wptyw na osiggnigete wyniki w perspektywie co najmniej
kolejnego kwartatu

Na osiggane przez Spotke w perspektywie kolejnego kwartatu wyniki ekonomiczno-finansowe bedg
miaty wptyw:

— wzrost gospodarczy w krajach Unii Europejskiej, w powigzaniu z sytuacja rynkowag i
ekonomiczno- finansowg gtéwnych kontrahentéw Spétki, w szczegdlnosci odbiorcow z Niemiec,

— ksztattowanie sie kursow walut obcych, a w szczegdlnosci waluty EUR wobec PLN , z uwagi na
wysoki udziat sprzedazy realizowanej w walutach obcych w przychodach ze sprzedazy ogotem,

— ksztattowanie sie  cen surowcow i materiatdw wykorzystywanych w produkcji odlewniczej,
gtéwnie suréwki odlewniczej oraz cen nosnikdw energetycznych, z uwagi na ich istotny udziat
w kosztach rodzajowych produkcji,

— wydawanie kolejnych, niekorzystnych dla Spotki decyzji podatkowych za lata 2009- 2012, w
przypadku podtrzymania przez Organ kontroli skarbowej dotychczasowej argumentacji w
zakresie oceny zawieranych przez Spétke transakcji na pochodne instrumenty finansowe oraz
innej niz Spotka interpretacji skutkdéw wypowiedzenia w pierwszym kwartale 2009 r. umoéw
zawartych w tym zakresie z Bankami.

Starachowice, 27 luty 2015 .
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