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I

CZESC OGOLNA

1. Informacje ogolne

Jednostkg dominujaca w Grupie Kapitatowej (zwanej dale;j ,,Grupa” lub ,,Grupa Kapitatowa”)
Jest Midas Spétka Akcyjna (,jednostka dominujgca”, ,,Spétka”, poprzednia nazwa: Narodowy
Fundusz Inwestycyjny Midas Spétka Akcyjna).

Jednostka dominujgca zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 15 grudnia 1994 roku.
Siedziba jednostki dominujgcej miesci si¢ w Warszawie, ul. Lwowska 19.

Jednostka dominujgca jest emitentem papieréw wartosciowych, o ktérych mowa
w art. 4 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady Unii Europejskiej z dnia
19 lipca 2002 r. nr 1606/2002/WE w sprawie stosowania miedzynarodowych standardéw
rachunkowosci (Dz. Urz. WE L 243 z 11 wrzesnia 2002 roku, str. 1; Dz. Urz. UE Polskie
wydanie specjalne, rozdz. 13, t. 29, str. 609) i na podstawie art. 55.5 ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2013.330 z pézn. zm. — ,ustawa o rachunkowosci”)
sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE.

W dniu 6 lipca 2001 roku jednostka dominujaca zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000025704.

Jednostka dominujaca posiada symbol REGON: 010974600 nadany w dniu 11 maja
1995 roku.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy jest dzialalnos¢ telekomunikacyjna
prowadzona na terytorium Polski.

W dniu 31 grudnia 2014 roku kapitat podstawowy jednostki dominujacej wynosit 147 967
tysigey ztotych. Kapital wiasny Grupy na ten dzien wynosit 442 269 tysigcy ztotych.

Zgodnie z danymi pozyskanymi w trakcie badania Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego na dziefi 31 grudnia 2014 roku struktura wiasnosci kapitalu podstawowego
Jednostki dominujacej byla nastepujaca:

Wartose Udziat w kapitale
Liczba akcji Liczba glosow nominalna akcji odstawowym
(tys. zlotych) p WY

Zygmunt 976 542 690 976 542 690 97 654 66%
Solorz — Zak

ING OFE 80 000 000 80 000 000 8 000 5%

Pozostali 423 124 060 423 124 060 42 313 29%
akcjonariusze

Razem 1479 666 750 1 479 666 750 147 967 100%
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Zgodnie z informacjami pozyskanymi w trakcie badania sprawozdania finansowego na dzier
3 marca 2015 roku, w okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii
nie bylo istotnych zmian w strukturze wlasno$ciowej kapitatu podstawowego jednostki
dominujace;j.

W okresie sprawozdawczym kapitat podstawowy jednostki dominujacej nie zmienit sie.

W skiad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien 3 marca 2015 roku wchodzili:

Krzysztof Adaszewski - Prezes Zarzadu
Piotr Janik - Wiceprezes Zarzadu

W dniu 9 grudnia 2014 roku na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu Spétki powolany zostat Pan
Piotr Janik, ze skutkiem od dnia 16 grudnia 2014 roku.

W dniu 15 grudnia 2014 roku, w zwiazku z uptywem kadencji, funkcje Wiceprezesa Zarzadu
przestal petni¢ Pan Maciej Kotlicki.
Sklad Grupy Kapitalowej

Na dzien 31 grudnia 2014 roku w skiad Grupy Kapitatowej Midas S. A. wchodzity nastgpujace
jednostki zalezne:

. . dzieni bilansowy,
L podmiot uprawniony, .
rodzaj opinii . : na ktory
nazwa metoda . ktéry przeprowadzit
. . . o sprawozdaniu . . sporzadzono
Jjednostki konsolidacji f badanie sprawozdania .
inansowym finansoweeo sprawozdanie
& finansowe
Ernst & Young Audyt
Centernet S.A. konsolidacja w trakcfle Polska §poika 31 grudnia 2014
pelna badania Z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp. k.
Ernst & Young Audyt
Mobyland konsolidacja w trakcie Polska spétka .
. . 31 grudnia 2014
Sp. z 0.0. pelna badania Z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k.
Emnst & Young Audyt
Aero2 konsolidacja w trakgle Polska §poika 31 grudnia 2014
Sp. z 0.0. peina badania Z ograniczong

odpowiedzialnoscia sp. k.

Rodzaj zmian i wptyw wywolany zmianami w stosunku do roku ubieglego w zakresie
jednostek objetych konsolidacjg zostat przedstawiony w nocie 2 zasad (polityk) rachunkowosci
oraz dodatkowych not objasniajacych (,informacja dodatkowa”) do zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok zakoficzony dnia
31 grudnia 2014 roku.
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3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

3.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie skonsolidowanego sprawozdania

finansowego

Emst & Young Audyt Polska spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. z siedzibg
w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych, wpisanym na liste pod numerem 130.

Emnst & Young Audyt Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. w dniu 28 maja
2014 roku zostala wybrana przez Rade Nadzorcza jednostki dominujacej do badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy.

Ernst & Young Audyt Polska spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. oraz kluczowy
biegly rewident spelniaja, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku
o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649, z p6zn. zm.),
warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 28 lipca 2014 roku z Zarzadem Jednostki dominujacej
przeprowadziliSmy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2014 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
na podstawie przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby
umozliwi¢ wydanie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako
catos¢. Nasze procedury nie obejmowaty uzupetniajacych informacji, ktére nie maja wplywu
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe traktowane jako calosé.

Na podstawie naszego badania, z dniem 3 marca 2015 roku wydali$my opini¢ bieglego
rewidenta bez zastrzezen z objasnieniem o nastepujacej tresci:

»Dla Rady Nadzorczej Midas Spotka Akcyjna

1.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy
kapitatowej Midas Spotka Akcyjna (,Grupa™), w ktérej jednostka dominujacg jest Midas
Spotka Akeyjna (,,Spétka”) z siedzibg w Warszawie, ul. Lwowska 19, za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2014 roku, obejmujgcego skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw
za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku, skonsolidowane
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 roku,
skonsolidowane sprawozdanie z przeptyw6w pienigznych, skonsolidowane sprawozdanie ze
zmian w kapitale wlasnym za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014
roku, zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace (,,zalaczone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe™).

Za rzetelnos¢ i jasno$¢ zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jak
rowniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz za prawidtowos¢ dokumentacji konsolidacyjnej odpowiada Zarzad Spofki.
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Ponadto Zarzad Spéiki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby
zafgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy
spetnialy wymagania przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz. U. 2013.330 z pézn. zm. — ,,ustawa o rachunkowosci”). Naszym zadaniem bylo zbadanie
zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie
badania, opinii o tym, czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono,
we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy
Grupy.

Badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy
stosownie do postanowien:

» rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

» Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce,

w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegélnosci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze
metoda wyrywkowa — dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte
w zalagczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez
oceng poprawnosci przyjetych i stosowanych przez Grupg zasad rachunkowosci i znaczacych
szacunkéw dokonanych przez Zarzad Spétki, jak i ogélnej prezentacji zalaczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas
badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catosé.

Naszym zdaniem zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

o przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dziatalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014
roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Grupy na dzien 31 grudnia 2014
roku;

 sporzadzone zostalo zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE;

* jest zgodne z wplywajacymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujgcymi przygotowanie sprawozdan finansowych.

Nie zglaszajgc zastrzezen, zwracamy uwage, iz jak szerzej opisano w nocie 30.1
do zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego toczy si¢ spor prawny
dotyczacy przyznania odplatnych rezerwacji czestotliwosci 1800 MHz na rzecz Mobyland
Sp. z o.0. oraz Centernet S.A. (obecnie: Aero2 Sp. z 0.0.). Jak opisano w powyzszej nocie,
Zarzad Spoiki nie jest w stanie przewidzie¢ ostatecznego rozstrzygniecia powyzszej kwestii,
Jjednakze jest zdania, iz powyzsza kwestia nie powinna negatywnie wplynaé na wyniki oraz
sytuacje finansowa Grupy. W zwigzku z powyzszym zafgczone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe nie zawiera zadnych korekt zwigzanych z wycena wartosci koncesji, ktére mogtyby
okaza¢ si¢ konieczne w wyniku negatywnych rozstrzygnigé powyzszej kwestii dla spotek
z Grupy.
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3.2

33

ZapoznaliSmy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spétki na temat dziatalnosci Grupy w okresie
od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie z dzialalnosci”) i uznali$my,
ze informacje pochodzace z zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa
z nim zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniajg postanowienia
art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansoéw z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papier6w wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rbwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebgdacego parnstwem czlonkowskim (Dz.U. 2014.133, z pdzn.
zm. - ,rozporzadzenie w sprawie informacji biezacych i okresowych™).”

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spéitki przeprowadzilisSmy w okresie
od dnia 1 grudnia 2014 roku do dnia 3 marca 2015 roku, w tym w miejscu gdzie prowadzone
sg ksiggi rachunkowe Spéiki od dnia 1 grudnia 2014 roku do dnia 5 grudnia 2014 roku oraz
od dnia 2 lutego 2015 roku do dnia 26 lutego 2015 roku.

Oswiadczenia otrzymane i dost¢gpnosé danych

Zarzad jednostki dominujacej potwierdzit swoja odpowiedzialnos¢ za rzetelnosé i jasnosé
sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajgcymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz prawidlowo$¢ dokumentacji
konsolidacyjnej. Oswiadczyt on, iz udostgpnit nam wszystkie sprawozdania finansowe
jednostek  objetych  skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, dokumentacje
konsolidacyjna oraz pozostale wymagane dokumenty oraz udzielit niezbednych wyjasnien.
OtrzymaliSmy réwniez pisemne oswiadczenie z dnia 3 marca 2015 roku Zarzadu jednostki
dominujgcej o:
» kompletnym ujgciu informacji w dokumentacji konsolidacyjne;j,
o wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, oraz
» ujawnieniu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen,
ktére nastapily po dacie bilansu do dnia zlozenia oswiadczenia.

W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu jednostki dominujacej i objely wszelkie
zdarzenia moggace mie¢ wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Jednoczesnie o$wiadczamy, ze w trakcie badania sprawozdania finansowego nie nastapity
ograniczenia zakresu badania.

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za poprzedni
rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2013 roku zostalo zbadane przez Jarostawa Daca, kluczowego bieglego rewidenta nr 10138,
dzialajagcego w imieniu Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscig sp. k. z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1, spotki wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 130. Dziatajgcy
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4.1

w imieniu podmiotu uprawnionego kluczowy biegly rewident wydat o tym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku opini¢ bez
zastrzezen z objasnieniem na temat sporu prawnego dotyczacego przyznania odplatnych
rezerwacji czestotliwosci na rzecz Mobyland Sp. z 0.0. oraz Centernet S.A. Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku zostalo
zatwierdzone na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 30 czerwca 2014 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy zakoficzony dnia 31 grudnia
2013 roku wraz z opinia bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy zostato
ztozone w dniu 8 lipca 2014 roku w Krajowym Rejestrze Sagdowym.

Sytuacja finansowa

Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa Grupy
w latach 2014 — 2012, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych
w sprawozdaniach finansowych za lata zakofczone dnia 31 grudnia 2014 roku
oraz dnia 31 grudnia 2013 roku.

2014 2013 2012
suma bilansowa 1394 620 1482 769 1420 309
kapital wlasny 442 269 763 126 969 672
wynik finansowy netto (320 857) (206 550) (175 620)
rentowno$¢ majatku (%) (23,0%) (13,9%) (12,4%)
wynik finansowy netto x 100
suma aktywow
rentownos¢ netto sprzedazy (%) (74,5%) (89,8%) (195,5%)
wynik finansowy netto x 100
przychody ze sprzedazy towaréw i ustug
plynnos$é — wskaznik ptynnosci I 0,7 0,8 0,8
aktywa obrotowe ogdlem
zobowigzania krotkoterminowe
plynno$é — wskaznik ptynnosci III 0,15 0,42 0,59

$rodki pieniezne

zobowigzania krétkoterminowe
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(w tysigcach ztotych)
2014 2013 2012
szybko$¢ obrotu naleznosci 114 dni 106 dni 216 dni
naleznosci z tytutu dostaw i ushug x 365 dni
przychody ze sprzedazy towar6w i ustug
okres splaty zobowigzan 79 dni 105 dni 54 dni
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug x 365 dni
koszty operacyjne
trwalo$¢ struktury finansowania (%) 74,1% 89,9% 86,8%
(kapitat wlasny + rezerwy i zobowigzania
dlugoterminowe) x 100
suma pasywow
obcigzenie majatku zobowigzaniami (%) 68,3% 48,5% 31,7%
(suma pasywow — kapitat wiasny) x 100
suma aktywow
wskaznik inflacji:
Srednioroczny 0,0% 0,9% 3,7%
od grudnia do grudnia -1,0% 0,7% 2,4%

4.2 Komentarz

Przedstawione wskazniki wskazuja na nastepujace trendy:

Rentownos¢ majatku byta ujemna w catym analizowanym okresie.
Rentownos¢ netto sprzedazy byta ujemna w calym analizowanym okresie.

Wskaznik ptynnosci I wyniést 0,7 na dzien 31 grudnia 2014 roku, natomiast na dzien
31 grudnia 2012 roku oraz na dzien 31 grudnia 2011 roku utrzymywat sie na stalym
poziomie 0,8.

Na dziefi 31 grudnia 2014 roku wskaznik plynnosci III wynidst 0,15 i zmalat
W poréwnaniu ze stanem na dzien 31 grudnia 2013 oraz na dzied 31 grudnia 2012
roku, kiedy wynosit odpowiednio 0,42 i 0,59.

Szybkos¢ obrotu naleznosci w 2014 roku wyniosta 114 dni i zmalala w stosunku
do roku 2013, kiedy to wynosila 106 dni, wzrosta natomiast w stosunku do roku 2012,
kiedy wynosita 216 dni.

Okres splaty zobowigzan w 2014 roku wyni6st 79 dni i ulegt skréceniu w poréwnaniu
z rokiem 2013, kiedy wyniost 105 dni, oraz wydtuzyt si¢ w poréwnaniu z rokiem
2012, kiedy wynosit 54 dni.
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e  Wskaznik trwatosci struktury finansowania na dzien 31 grudnia 2014 roku wynidst
74,1% i zmalatl w poréwnaniu ze stanem na dzien 31 grudnia 2013 roku oraz na dzien
31 grudnia 2012 roku, kiedy to wynosil odpowiednio 89,9% oraz 86,8%.

e Obcigzenie majatku zobowigzaniami na dzien 31 grudnia 2014 roku bylo réwne
68,3% i wzrosto w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku oraz na dzief
31 grudnia 2012 roku, kiedy wyniosto odpowiednio 48,5% i 31,7%.

4.3 Kontynuacja dzialalnosci

Podczas naszego badania nic nie zwrdcilo naszej uwagi, co powodowatoby nasze przekonanie,
ze jednostka dominujgca nie jest w stanie kontynuowaé dzialalnosci przez co najmniej
12 miesiecy liczac od dnia 31 grudnia 2014 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

W nocie 6 informacji dodatkowej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku Zarzad jednostki dominujacej wskazat,
ze bedace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdania
finansowe jednostek Grupy zostaly sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez te jednostki przez okres nie krotszy niz 12 miesigcy od dnia 31 grudnia 2014 roku
i ze nie wystepuja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci przez
te jednostki.
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II.

3.1

3.2

3.3

CZESC SZCZEGOLOWA

Kompletnos¢ i poprawnos¢ dokumentacji konsolidacyjnej

Podczas badania nie stwierdziliSmy mogacych mieé istotny wplyw na zbadane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nieprawidiowosci dokumentacji konsolidacyjnej,
ktore nie zostalyby usunigte, w tym w zakresie spelienia warunkéw, jakim powinna
odpowiada¢ dokumentacja konsolidacyjna (a w szczegélnosci obejmujacych wylaczenia
dotyczace korekt konsolidacyjnych).

Zasady i metody wyceny aktywéw i zobowigzan oraz kapitaléw wlasnych

Zasady (polityke) rachunkowosci Grupy oraz wykazywania danych przedstawiono w nocie 10
informacji dodatkowej w sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2014 roku.

Charakterystyka skladnikéw skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Struktura aktywéw, zobowigzan i kapitaléw wlasnych Grupy zostala przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoficzony dnia 31 grudnia
2014 roku. Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne
z dokumentacja konsolidacyjna.

W opinii z badania zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zawarlismy
objasnienie dotyczace istniejgcej niepewnosci zwigzanej z trwajacym sporem prawnym.

Warto$¢ firmy z konsolidacji oraz spos6b dokonywania odpiséw

Sposob ustalenia wartosci firmy z konsolidacji, zasady oceny utraty wartosci oraz dokonane
odpisy z tytulu utraty wartosci za rok obrotowy i do dnia bilansowego przedstawiono
w nocie 16 informacji dodatkowej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Kapital wlasny, w tym udzialy niekontrolujace

Wykazany stan kapitaléw wiasnych jest zgodny z dokumentacja konsolidacyjna
1 odpowiednimi dokumentami prawnymi. Na dzien 31 grudnia 2014 roku w Grupie
Kapitalowej nie bylo udziatéw niekontrolujacych.

Dane dotyczace kapitaléw wiasnych przedstawiono w nocie 23 informacji dodatkowej
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Rok obrotowy

Sprawozdania finansowe, bedace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, wszystkich jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej zostaly
sporzagdzone na dzien 31 grudnia 2014 roku i obejmuja dane finansowe za okres
sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku.
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4.2

Wylaczenia konsolidacyjne

Wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowiazan) oraz obrotéw
wewnetrznych (przychodéw i kosztéw) jednostek objetych konsolidacja

Dokonane wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowigzan) oraz obrotow
wewnetrznych (przychodéw i kosztéw) jednostek objetych konsolidacja sa zgodne
z dokumentacja konsolidacyjna.

Wylaczenia wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacjg,
zawartych w wartoSci aktywow oraz z tytulu dywidend

Dokonane wylaczenia wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja
zawartych w wartosci aktywéw oraz z tytulu dywidend sg zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna.

Sprzedaz calo$ci lub czeSci udzialéw (akeji) w jednostce podporzadkowanej

W roku obrotowym Grupa nie sprzedata zadnych udziatéw (akcji) w jednostkach
podporzadkowanych.

Pozycje ksztaltujace wynik dzialalnosci Grupy

Charakterystyka pozycji ksztattujacych wynik dziatalnosci Grupy zostala przedstawiona
w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2014 roku.

Shusznos$¢ odstepstw od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wlasnosci
okreslonych w Mig¢dzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej,
ktére zostaly zatwierdzone przez UE

W procesie sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie miaty miejsca
odstgpstwa od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wlasnosci.

Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2014 roku sporzadzona zostata, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci F inansowej zatwierdzonymi przez Unig
Europejska.

Sprawozdanie z dzialalno$ci Grupy

ZapoznaliSmy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spétki na temat dziatalnosci Grupy w okresie
od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie z dzialalnosci”) i uznalismy,
ze informacje pochodzace z zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sa z nim zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniaja
postanowienia art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw warto§ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim
(DzU 2014.133 z p6zn. zm.).
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10. Zgodno$é z prawem

UzyskaliSmy pisemne potwierdzenie od Zarzadu Jednostki dominujgcej, iz w roku
sprawozdawczym nie zostaly naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutow
1 uméw jednostek Grupy majace wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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