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Grupa LOTOS S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres rok zakoviczony dnia 31 grudnia 2014 roku
(w tysigcach zlotych)

I. CZESC OGOLNA
1. Informacje ogdlne

Grupa LOTOS S.A. (,,Spdtka”) zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 18 wrzesnia
1991 roku. Siedziba Spotki miesci si¢ w Gdansku, ul. Elblaska 135.

W dniu 10 kwietnia 2002 roku Spotka zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000106150.

Spolka posiada numer NIP: 5830000960 nadany w dniu 9 czerwca 1993 roku oraz symbol
REGON: 190541636 nadany w dniu 25 lutego 1998 roku.

Spotka jest jednostka dominujacg grupy kapitalowej Grupa LOTOS S.A. Informacje
o transakcjach z jednostkami powigzanymi oraz wykaz spotek, w ktérych jednostka posiada co
najmniej 20% udzialéw w kapitale lub ogdlnej liczbie gloséw w organie stanowigcym spotki
zostaly zamieszczone w notach 16 i 33 dodatkowych informacji i objasnien (,.informacja
dodatkowa”) do zbadanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku.

Podstawowym przedmiotem dzialalnosci Spdiki jest:
s gbrnictwo ropy naftowej i gazu ziemnego (PKD 06),
e wytwarzanie i przetwarzanie koksu i produktéw rafinacji ropy naftowej (PKD 19),
« produkcja gazow technicznych (PKD 20.11),
o produkcja pozostalych podstawowych chemikaliéw nieorganicznych (PKD 20.13),
o produkcja pozostatych podstawowych chemikalidw organicznych (PKD 20.14),
e produkcja tworzyw sztucznych w formach podstawowych (PKD 20.16),

e wytwarzanie i zaopatrzenie w energi¢ elektryczna, gaz, par¢ wodna, goraca wode
i powietrze do uktadow klimatyzacyjnych (PKD 35),

s pobor, uzdatnianie i dostarczanie wody (PKD 36),

o roboty zwigzane z budowg rurociagdw, linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych
(PKD 42.2),

¢ wykonywanie instalacji elektrycznych, wodno-kanalizacyjnych i pozostalych instalacji
budowlanych (PKD 43.2),

o sprzedaz hurtowa paliw i produktow pochodnych (PKD 46.71),
o sprzedaz hurtowa wyrobow chemicznych (PKD 46.75),

» transport kolejowy towarow (PKD 49.2),

e transport rurociggowy (PKD 49.5),

s  przefadunek towarow (PKD 52.24),

e magazynowanie i przechowywanie towarow (PKD 52.1),

s badania i analizy techniczne (PKD 71.2),

o badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych
i technicznych (PKD 72.19).
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Grupa LOTOS S.A.
Raport = badania sprawozdania finansowego
za okres rok zakoviczony dnia 31 grudnia 2014 roku
(w tysigcach zlotych)

Informacje ogélne (ciag dalszy)

W dniu 31 grudnia 2014 roku kapital podstawowy Spotki wynosit 184 873 tysigcy zlotych.
Kapital wlasny Spoitki na ten dzien wynosit 6 346 776 tysiecy zlotych.

Zgodnie z art. 69 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz spétkach publicznych z dnia 29 lipca
2005 roku (Dz. U. nr 184 z 2005 roku, poz. 1539, z pdzniejszymi zmianami), zgodnie
z raportem biezacym Spoiki nr 38/2014 z dnia 25 listopada 2014 roku struktura wlasnosci
kapitalu podstawowego Spétki byla nastgpujaca:

Liczba Liczba Wartos¢ Udziat w kapitale
akcji glosow nominalna akcji podstawowym
Skarb Panstwa 69.076.392 69.076.392 69.076.392 53,19%
ING OFE 7.800.000 7.800.000 7.800.000 6,01%
Pozostali
akcjonariusze 52.996.970 52.996.970 52.996.970 40,80%
Razem 129.873.362 129.873.362 129.873.362 100,00%

Zmiany kapitatu podstawowego Spétki w roku obrotowym byly nastepujace:

Liczba akcji Wartosé
nominalna akcji

Stan na poczatek okresu 129.873.362 129.873.362
Podwyzszenie kapitatu 55.000.000 55.000.000
Stan na koniec okresu 184.873.362 184.873.362

W dniu 8 wrzes$nia 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki podjeto uchwale
w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego Spotki w drodze emisji nowych akcji, oferty
publicznej akcji nowej emisji, ustalenia dnia 18 listopada 2014 roku jako dnia prawa poboru akcji
nowej emisji, dematerializacji oraz ubiegania si¢ o dopuszczenie praw poboru, praw do akcji oraz
akcji nowej emisji do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietdg¢ Papierdw
Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz zmiany statutu Spdiki, a takze upowaznienia Rady
Nadzorczej do ustalenia tekstu jednolitego statutu Spoiki.

Zarzad Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. uchwala nr 1396/2014 z dnia
11 grudnia 2014 roku postanowit wprowadzi¢ z dniem 12 grudnia 2014 roku w trybie zwyklym
do obrotu gieldowego na rynku podstawowym 55.000.000 praw do akcji zwyklych na okaziciela
serii D Spotki o wartosci nominalnej 1 zloty kazda oznaczonych przez Krajowy Depozyt
Papieréw Wartosciowych S.A. kodem PLLOTOS00074.
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za okres rok zako#iczony dnia 31 grudnia 2014 roku
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Informacje ogolne (ciag dalszy)

W sktad Zarzadu Spo6lki na dzien 5 marca 2015 roku wehodzili:

Pawet Olechnowicz - Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny

Marek Sokotowski - Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor ds. Produkcji i Rozwoju
Mariusz Machajewski - Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor ds. Ekonomiczno-Finansowych
Maciej Szozda - Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor ds. Handlu

Zbigniew Paszkowicz - Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor ds. Poszukiwan i Wydobycia

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii nie byto zmian w skladzie
Zarzadu Spoiki.
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Grupa LOTOS S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku
(w tysigcach zlotych)

2.1

Sprawozdanie finansowe

W dniu 8 grudnia 2004 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjelo decyzjg o sporza-
dzaniu sprawozdania finansowego Spotki zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez UE.

Opinia bieglego rewidenta oraz badanie sprawozdania finansowego

Ernst & Young Audyt Polska spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. z siedziba
w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych,
wpisanym na listg¢ pod numerem 130.

Ernst & Young Audyt Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. w dniu
31 pazdziernika 2012 roku zostala wybrana przez Rade Nadzorcza Grupy LOTOS S.A. do
badania sprawozdania finansowego Spotki.

Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. oraz kluczowy
biegly rewident spelniaja, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o
biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (DzU 2009.77.649 z pézn. zm.), warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 30 lipca 2013 roku z Zarzadem Spéiki przeprowadzilismy
badanie sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania sprawozdania
finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby umozliwi¢ wydanie opinii o sprawozdaniu
finansowym traktowanym jako calo$¢. Nasze procedury nie obejmowaly uzupelniajacych
informacji, ktére nie maja wplywu na sprawozdanie finansowe traktowane jako catosé.

Na podstawie naszego badania, z dniem 5 marca 2014 roku wydaliSmy opinie bieglego rewidenta
bez zastrzezen o nastepujgcej tresci:

,, Dla Rady Nadzorczej Spétki Grupa LOTOS S.A.

1.

PrzeprowadziliSmy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2014 roku spélki Grupa LOTOS S.A. (,,Spoitka”) z siedziba w Gdansku,
ul. Elblaska 135, obejmujacego sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien
31 grudnia 2014 roku, sprawozdanie z catkowitych dochodéw, sprawozdanie z przeplywow
pienieznych, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku
do dnia 31 grudnia 2014 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia (,,zalaczone sprawozdanie
finansowe™).

Za rzetelno$¢ i jasnos$¢ zalaczonego sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego sporzadzenie
zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz za prawidlowosé
ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad Spétki. Ponadto Zarzad Spétki oraz czionkowie Rady
Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby zalaczone sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dzialalnosci Spolki spelnialy wymagania przewidziane w Ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. 2013.330 z p6zn. zm. — ,,ustawa o rachunkowosci”).
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Grupa LOTOS §.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku
(w tysigcach zlotych)

2.1. Opinia bieglego rewidenta oraz badanie sprawozdania finansowego (ciag dalszy)

5.

Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie,
na podstawie badania, opinii o tym, czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansows, jak tez
wynik finansowy Spéitki oraz czy ksiggi rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzadzenia sg
prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposob prawidtowy.

Badanie zalaczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowiefi:
o rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci;

o Krajowych Standarddbw Rewizji Finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce;

w taki sposob, aby uzyskaé racjonalna pewnosé, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegolnosci, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metodg
wyrywkowsg — dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalgczonym
sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo roéwniez oceng poprawnosci przyjgtych
i stosowanych przez Zarzad Spolki zasad rachunkowosci oraz znaczacych szacunkow
dokonanych przez Zarzad Spolki, jak i ogodlnej prezentacji zalaczonego sprawozdania
finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajacych
podstaw do wyrazenia opinii o zataczonym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catos¢.

Naszym zdaniem zalaczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

o przedstawia rzetelnie 1 jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dzialalno$ci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014
roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Spotki na dzien 31 grudnia 2014 roku;

o sporzadzone zostalo zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE oraz na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksiag rachunkowych;

« jest zgodne z wplywajacymi na formg i tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujgcymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Spofki.

Nie zglaszajgc zastrzezen, zwracamy uwage, ze Spotka wykazala w zalaczonym sprawozdaniu
finansowym udzialy w jednostkach zaleznych i wspdlnych przedsiewzigciach wedlug ceny
nabycia pomniejszonej o odpisy z tytulu utraty wartosci. Zgodnie z zasadami (polityka)
rachunkowosci wynikajagcymi z Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
Grupa Kapitalowa LOTOS (,,Grupa Kapitatowa™), w ktorej Spotka jest jednostka dominujaca,
sporzadzifa skonsolidowane sprawozdanie finansowe datowane na dzien 5 marca 2015 roku.
Skonsolidowana strata netto Grupy Kapitatowej za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku
wynosi 1 466 372 tysigce zlotych, skonsolidowany kapital wlasny na dzien 31 grudnia 2014 roku
wynosi 8 258 463 tysiace zlotych, a skonsolidowane aktywa 18 947 157 tysigcy zlotych.

Zapoznali$my si¢ z nota 35 dodatkowych informacji i objasnien do zalaczonego sprawozdania
finansowego, zawierajaca wybrane pozycje bilansu oraz rachunki zyskoéw i strat sporzadzone
odrebnie dla poszczegdlnych rodzajow wykonywanej dziatalnosci gospodarczej, o ktdrych mowa
w art. 44 ust. 2 ustawy z dnia 10 kwietnia 1997 roku Prawo energetyczne (Dz. U. 1997 Nr 54
poz. 348 z p6zn. zm.) (,,Prawo energetyczne™), a takze zwigzane z nimi zasady alokacji aktywow,
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2.1.

2.2

Opinia bieglego rewidenta oraz badanie sprawozdania finansowego (ciag dalszy)

pasywow, przychodow i kosztéw. Uznalismy, ze informacje zawarte w nocie 35 sa w istotnych
aspektach zgodne z wymogami art. art. 44 ust. 2 Prawa energetycznego, a dokonana alokacja
aktywow, pasywow, przychodow i kosztow do poszczegéinych rodzajow dzialalnosci jest w
istotnych aspektach zgodna z zasadami alokacji opisanymi w tej nocie.

Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dzialalnosci Spotki w okresie od dnia
| stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego sprawo-
zdania finansowego (,,sprawozdanie z dzialalnosci”) i uznali$my, Ze informacje pochodzace
z zalaczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu
z dzialalnosci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem czlonkowskim (Dz.U. 2014.133
z pozn. zm. - ,rozporzadzenie w sprawie informacji biezacych i okresowych™).”

Badanie sprawozdania finansowego Spolki przeprowadziliSmy w okresie od dnia 14 kwietnia
2014 roku do 5 marca 2015 roku, w tym w siedzibie Spdtki od 14 kwietnia 2014 roku do
18 kwietnia 2014 roku, od 21 lipca 2014 roku do | sierpnia 2014 roku, od 13 pazdziernika
2014 roku do 22 pazdziernika 2014 roku, od 17 listopada 2014 roku do 21 listopada 2014 roku
oraz od 2 lutego 2015 roku do 13 lutego 2015 roku.

Oswiadczenia otrzymane i dostepnos¢ danych

Zarzad potwierdzil swoja odpowiedzialnos¢ za rzetelnos¢ i jasnos¢ sprawozdania finansowego
jak réwniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz o$wiadczyl, iz udostgpnil nam wszystkie dane finansowe, ksiggi rachunkowe
i inne wymagane dokumenty oraz udzielil niezbednych wyjasnien. Otrzymalismy réwniez
pisemne o$wiadczenie z dnia 5 marca 2015 roku Zarzadu Spéiki o:

» kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych;

» wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w sprawozdaniu finansowym, oraz

» ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen, ktére nastapily po
dacie bilansu do dnia zlozenia o$wiadczenia.

W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe zgodnie
z przekonaniem i najlepsza wiedzag Zarzadu Spolki i objely wszelkie zdarzenia moggce miec
wplyw na sprawozdanie finansowe.

Jednoczesnie o$wiadczamy, Zze w trakcie badania sprawozdania finansowego nie nastgpily
ograniczenia zakresu badania.
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2.3 Informacje o sprawozdaniu finansowym Spoélki za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe Spoétki, za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku zostato zbadane
przez Marcina Zielinskiego, kluczowego bieglego rewidenta nr 10402, dziatajagcego w imieniu
Ernst & Young Audyt Polska spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp. k., firmy wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzong przez Krajowa
Rade Bieglych Rewidentéw pod numerem 130. Dzialajacy w imieniu podmiotu uprawnionego
kluczowy biegly rewident wydal o tym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2013 roku opinig¢ bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spotki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku zostalo
zatwierdzone na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 30 czerwca 2014 roku,
na ktérym akcjonariusze podjeli uchwale, ze strata netto za rok 2013 w kwocie 14 744 tysigcy
zlotych zostanie w calosci pokryta z kapitatu zapasowego Spoétki.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku wraz z opinig
bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego, odpisem
uchwaly o pokryciu straty, sprawozdaniem z dzialalnosci Spotki zostaly ztozone w dniu 7 lipca
2014 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Zatwierdzony bilans zamkniecia na dzien 31 grudnia 2013 roku zostal prawidlowo wprowadzony
do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 2014 roku.
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3. Sytuacja finansowa
3.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa Spotki w latach
2012 — 2014, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w sprawozdaniach
finansowych za lata zakonczone dnia 31 grudnia 2014 roku i dnia 31 grudnia 2013 roku.

2014 2013 2012

suma bilansowa 14339 743 15559412 15978 614
kapital wiasny 6346 776 7 135595 7 052 353
wynik finansowy netto (1285910) (14 774) 836431
rentownos$¢ majatku (%) (9,0%) (0,1%) 5,2%

wynik finansowy netto x 100%

suma aktywow

rentowno$¢ kapitalu wlasnego (%) (18%) (0,2%) 14,3%

wynik finansowy netto x 100%

kapitat wlasny na poczatek okresu

rentownosé netto sprzedazy (%) (4,9%) (0,1%) 2,7%

wynik finansowy netto x 100%

przychody ze sprzedazy produktow,
towarow i materialow
plynnos¢ — wskaznik plynnosci I 1,47 1,65 1,75
aktywa obrotowe ogolem

zobowiazania krétkoterminowe

plynnosé — wskaznik plynnosci 111 0,06 0,05 0,001
$rodki pienigzne

zobowiazania krétkoterminowe

szybko$¢ obrotu naleznosci 17 dni 22 dni 20 dni

naleznosci z tytutu dostaw i ushug x 365 dni

przychody ze sprzedazy produktow,
towarow i materiatow
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2014 2013 2012

okres splaty zobowigzai 22 dni 33 dni 26 dni

zobowiazania z tytutu dostaw i ustug x 365 dni

warto$¢ sprzedanych towardw i materialow
+ koszt wytworzenia sprzedanych produktéow

szybko$é obrotu zapaséow 47 dni 75 dni 68 dni

zapasy X 365 dni

wartos$¢ sprzedanych towarow i materiatow
+ koszt wytworzenia sprzedanych produktow

trwalos$c struktury finansowania (%) 70,4% 70,6% 72,0%

(kapital wlasny + rezerwy i zobowigzania
dlugoterminowe) x 100%

suma pasywow
obcigzenie majgtku zobowigzaniami (%) 55,7% 54,1% 55,9%

suma pasywow-- kapitat wlasny) x 100%
( pasy p )

suma aktywow

wskaznik inflacji:
Srednioroczny 0,00% 0,90% 3,70%
od grudnia do grudnia (1,00%) 0,70% 2,40%

3.2 Komentarz

Analiza przedstawionych wielkosci i wskaznikéw wskazuje na wystapienie w 2014 roku
nastepujacych tendencji:

Wszystkie wskazniki rentownosci w 2014 roku zanotowaly wartosci ujemne i ulegly obnizeniu
w porownaniu z latami 2013 oraz 2012 na skutek zanotowania wyzszej straty netto za 2014 rok
w poréwnaniu do roku ubiegtego.

Wskaznik rentownosci majatku wyniost w 2014 roku -9,0% i ulegt obnizeniu w poréwnaniu
z 2013 rokiem o 8,9 punktu procentowego, kiedy wynosit -0,1%. W 2012 roku uksztaltowal si¢
on na poziomie 5,2%. Wskaznik rentownosci majatku wiasnego spadl z -0,2% w 2013 roku
do -18,0% w 2014 roku, podczas gdy 2012 roku wynosil 14,3%.

Analogicznie rentownosé¢ netto sprzedazy w 2014 roku ulegla obnizeniu w poréwnaniu
z latami 2012 i 2013. W 2012 roku wynosita ona 2,7%, w 2013 roku -0,1%, a w 2014 roku
osiagnela poziom -4,9%, czyli o 4,8 punktu procentowego nizszy niz w 2013 roku. Powodem
spadku tego wskaznika, tak jak w przypadku wskaznikéw rentownos$ci majatku, byl nizszy wynik
finansowy netto w 2014 roku, niz w latach ubiegtych.
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3.2

3.3

Komentarz (ciag dalszy)

Wskaznik plynnosci I (plynno$¢ biezaca) wynidst na koniec 2014 roku 1,47 i ulegl obnizeniu
w poroéwnaniu z koncem 2013 roku kiedy wynosit 1,65 oraz w poroéwnaniu z koncem 2012 roku
gdy wynosit 1,75. Obnizenie wskaznika w 2014 roku byto spowodowane zmniejszeniem poziomu
aktywow krotkoterminowych.

Wskaznik ptynnosci Il (pltynnos¢ gotowkowa) ulegt podwyzszeniu w 2014 roku do poziomu
0,06 w stosunku do lat ubieglych, kiedy ksztaltowal si¢ na poziomie wynoszacym 0,05
w 2013 roku i 0,001 w 2012 roku. Wzrost spowodowany jest nizszym poziomem zobowiazan
krotkoterminowych niz w latach ubiegtych.

Szybkos¢ obrotu naleznosci w 2014 roku ulegta skroceniu z 22 dni w 2013 roku do poziomu
17 dni w 2014 roku, na skutek obnizenia si¢ poziomu naleznosci z tytutu dostaw i ustug, podczas
gdy w 2012 roku wynosita 20 dni.

Okres splaty zobowigzan w 2014 roku wynidst 22 dni i byl krétszy niz w 2013 roku, kiedy
wynosit 33 dni, na skutek spadku poziomu zobowigzan z tytulu dostaw i ustug na koniec
2014 roku. W 2012 roku okres splaty zobowigzan wynosit 26 dni.

Z kolei wskaznik szybkosci obrotu zapaséw w 2014 roku ulegl skroceniu do 47 dni
w porownaniu do 2013 roku, kiedy wynosil 75 dni; w 2012 roku wynosit 68 dni. Spadek
wskaznika w 2014 roku w poréwnaniu z rokiem ubieglym wynika gléwnie z wigkszego spadku
wartosci zapaséw w pordwnaniu do zmiany kosztéw dzialalnosci operacyjne;j.

Wskaznik trwalosei struktury finansowania wedhig stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku wynidst
70,4% w porownaniu do 70,6% na koniec 2013 roku oraz 72,0% na koniec 2012 roku. Obnizenie
wartosci wskaznika na koniec 2014 roku w porownaniu ze stanem na koniec 2013 roku wynika
ze spadku zobowigzan w 2014 roku poréwnaniu do zmiany kapitatlu wlasnego.

Obciazenie majatku zobowigzaniami uleglo podwyzszeniu o 1,6 punktu procentowego na koniec
2014 roku w pordéwnaniu z koncem 2013 roku z poziomu 54,1%, do poziomu 55,7%. Na koniec
2012 roku wskaznik ten wynosit 55,9%. Wzrost wynika z nizszej wartosci kapitalu wlasnego
na koniec 2014 roku w poréwnaniu ze stanem na koniec 2013 i 2012 roku.

Kontynuacja dzialalnoS$ci

Podczas naszego badania nic nie zwrécilo naszej uwagi, co powodowatoby nasze przekonanie,
ze Spotka nie jest w stanie kontynuowac dziatalnosci przez co najmniej 12 miesiecy liczac od
dnia 31 grudnia 2014 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz
istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dzialalnosci.

Zarzad os$wiadczyl, ze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu
kontynuowania dzialalnosci przez Spotke przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia
31 grudnia 2014 roku i ze nie wystepuja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci przez Spotke.
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II. CZESC SZCZEGOLOWA

1.

Prawidlowos¢ stosowanego systemu ksiegowosci

Ksiggowos¢ Spotki prowadzona jest przy wykorzystaniu zintegrowanego systemu
komputerowego mySAP.com w siedzibie Spétki. Spotka posiada aktualng dokumentacjg, o ktorej
mowa w art. 10 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (DzU 2013.330
z pézn. zm. — ,ustawa o rachunkowosci”), w tym rowniez zaktadowy plan kont zatwierdzony
przez Zarzad Spolki.

W trakcie naszego badania nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidtowosci ksiag rachunkowych,
ktére moglyby mie¢ istotny wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktore nie zostalyby
usuniete, w tym dotyczacych:

. zasadnosci i cigglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci;

. rzetelnosci ksigg rachunkowych, bezblednosci ksiag rachunkowych oraz powigzania
zapiséw w ramach ksiag rachunkowych;

° udokumentowania operacji gospodarczych;

. prawidlowosci otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu
za okres poprzedni;

. powiazania zapisow z dowodami ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym;

. spetniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiggowej oraz

przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Aktywa, zobowigzania i kapitaly wlasne oraz pozycje ksztaltujace wynik
dzialalnosci Spolki

Struktura aktywow i zobowiazan bilansu Spétki, kapitatéw wiasnych Spofki jak rowniez pozycji
ksztattujacych wynik dziafalnosci, zostala przedstawiona w zbadanym sprawozdaniu finansowym
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku.

Inwentaryzacja aktywoéw 1 zobowigzan zostala przeprowadzona zgodnie z ustawa
o rachunkowosci. Roéznice inwentaryzacyjne zostaly rozliczone i ujete w ksiggach
rachunkowych 2014 roku.

Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa w sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014
roku sporzadzona zostata, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE.
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Sprawozdanie z dzialalno$ci Spolki

Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dzialalnosci Spotki w okresie od dnia
I stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie z dzialalnosci”) 1 uznaliSmy, ze informacje
pochodzace z zalaczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte
w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja postanowienia art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci
oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz
warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czltonkowskim (Dz.U. 2014.133 z pézn. zm.).

Zgodnosé z prawem

UzyskaliSmy pisemne potwierdzenie od Zarzadu, iz w roku sprawozdawczym nie zostaly
naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutu/ umowy Spolki majace wplyw
na sprawozdanie finansowe.

Wykorzystanie pracy specjalistow

W trakcie naszego badania korzystaliSmy z wynikéw prac niezaleznego aktuariusza
odpowiedzialnego za wyliczenie wartosci obecnej przyszlych zobowiazan wobec pracownikéw
z innych tytuldow niz wynagrodzenia.

w imieniu
Ernst & Young Audyt Polska spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr ewid. 130

Kluczowy Biegly Rewident

/14%}4 f‘/z"fé*

Marcin Zielinski
biegly rewident
nr 10402

Warszawa, dnia 5 marca 2015 roku
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