¢ LOTOS

GRUPA LOTOS S.A.
WYBRANE DANE FINANSOWE

PLN’000 EUR’000
za rok zakonczony za rok zakonczony za rok zakonczony za rok zakonczony
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
(dane przeksztatcone) (dane przeksztatcone)
Przychody ze sprzedazy 26.243.106 26.697.179 6.264.318 6.339.867
Strata operacyjna (1.294.183) (352.799) (308.926) (83.780)
Strata przed opodatkowaniem (1.545.869) (77.525) (369.004) (18.410)
Strata netto (1.285.910) (14.774) (306.951) (3.508)
Catkowite dochody/(straty) ogétem (1.762.097) 83.242 (420.618) 19.768
Egzerggmef'e”'ezne netto z dziatalnosci 561.327 733.621 133.991 174.215
:?]gzgg\év%npéjemezne netto z dziatalnosci (137.277) 51.026 (32.768) 12.117
fFi’r:;?];;ng\\llgj pieniezne netto z dziatalnosci (392.823) (597.916) (93.768) (141.989)
Przeptywy pieniezne netto razem 31.227 186.731 7.455 44.343
e e o WEUR) 6 010 @12 002
e U @an o1 @1 002
PLN’000 EUR’000
Stan na Stan na Stan na Stan na
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
(dane przeksztatcone) (dane przeksztatcone)
Aktywa razem 14.339.743 15.559.412 3.364.320 3.751.787
Kapitat wlasny 6.346.776 7.135.595 1.489.050 1.720.581

W celu przeliczenia pozycji wykazanych w tabeli "Wybrane dane finansowe" na EUR zastosowano nastepujace kursy wymiany:

Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono stosujgc $redni kurs NBP obowigzujgcy w dniu konczacym okres

sprawozdawczy:

na dzien 31.12.2014

na dzien 31.12.2013

1 EUR =4,2623 PLN

1 EUR =4,1472 PLN

Pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych przeliczono stosujgc kurs
stanowigcy $rednig arytmetyczng $rednich kurséw NBP ustalonych na ostatni dzieh kazdego miesigca kalendarzowego okresu

sprawozdawczego:

za rok zakonczony

31.12.2014

za rok zakonczony

31.12.2013

1 EUR =4,1893 PLN

1 EUR =4,2110 PLN
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$» LOTOS

GRUPA LOTOS S.A. i
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

zarok 2014

za rok zakonczony za rok zakonczony
w tysigcach ztotych Nota 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Przychody ze sprzedazy 9.1 26.243.106 26.697.179
Koszt wtasny sprzedazy 9.2 (26.660.350) (26.214.651)
Zysk/(Strata) na sprzedazy (417.244) 482.528
Koszty sprzedazy 9.2 (667.323) (614.354)
Koszty ogélnego zarzadu 9.2 (205.731) (224.935)
Pozostate przychody operacyjne 9.4 6.164 12.125
Pozostate koszty operacyjne 9.5 (10.049) (8.163)
Strata operacyjna (1.294.183) (352.799)
Przychody finansowe 9.6 169.581 412.140
Koszty finansowe 9.7 (421.267) (144.528)
Zysk ze zbycia inwestycji - 7.662
Strata przed opodatkowaniem (1.545.869) (77.525)
Podatek dochodowy 10.1 259.959 62.751
Strata netto (1.285.910) (14.774)
Inne catkowite dochody/(straty)
Pozycje, ktore w przyszfosci mogg zostac zreklasyfikowane do wyniku: (473.554) 97.820
Zabezpieczenia przeptywdw pienieznych 22 (584.653) 120.765
P_odr_:ltgk dochodowy dotyczacy zabezpieczenia przeptywow 10.1 111.099 (22.945)
pienieznych
Pozycje, ktore w przysztfosci nie zostang zreklasyfikowane do wyniku: (2.633) 196
Zyskl/(St_raty) aktua_na_lne z tytutu $wiadczen pracowniczych 26.1 (3.251) 249
po okresie zatrudnienia
Podatek dochodowy dotyczacy zyskéw/(strat) aktuarialnych z tytutu
Swiadczen pracowniczych 10.1 618 (46)
po okresie zatrudnienia
Inne catkowite dochody/(straty) netto (476.187) 98.016
Catkowite dochody/(straty) ogétem (1.762.097) 83.242
Strata netto na jedna akcje
Srednia wazona liczba akgji w tysigcach sztuk 11 145.027 142.717
- podstawowy 11 (8,87) (0,10)
- rozwodniony 11 (8,87) (0,10)

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 8 do 80
stanowig jego integralng czes$é



$» LOTOS

GRUPA LOTOS S.A.
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
na dzien 31 grudnia 2014 roku

w tysiacach ztotych 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 13 6.299.421 6.572.705
Aktywa niematerialne 14 120.388 114.448
Udzialy i akcje 16 1.220.535 910.649
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 10.3 164.952 -
Pozostate aktywa dtugoterminowe 17 240.484 439.537
Aktywa trwate razem 8.045.780 8.037.339
Aktywa obrotowe

Zapasy 18 3.573.922 5.544.460
- w tym zapasy obowigzkowe 18.2 2.153.696 4.247.822
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 17 1.248.777 1.584.750
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 502 10.296
Pochodne instrumenty finansowe 25 11.203 73.956
Pozostate aktywa krétkoterminowe 17 1.170.921 84.580
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 19 239.642 224.031
Aktywa obrotowe razem 6.244.967 7.522.073
Aktywa trwate (lub grupy do zbycia) przeznaczone }
do sprzedazy 15 48.996

Aktywa razem 14.339.743 15.559.412
KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy 20 184.873 129.873
Nadwyzka ceny emisyjnej nad warto$cig nominalng akcji 21 2.229.626 1.311.348
Kapitat rezerwowy z wyceny zabezpieczen przeptywow 29 (412.535) 61.019
pienieznych

Zyski zatrzymane 23 4.344.812 5.633.355
Kapitat wiasny razem 6.346.776 7.135.595
Zobowigzania diugoterminowe

Kredyty 24 3.613.674 3.538.779
Pochodne instrumenty finansowe 25 62.626 52.876
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 10.3 - 206.817
Swiadczenia pracownicze 26 67.267 53.300
Zobowigzania diugoterminowe razem 3.743.567 3.851.772
Zobowigzania kréotkoterminowe

Kredyty 24 1.661.771 1.327.536
Pochodne instrumenty finansowe 25 146.006 28.297
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 27 1.664.882 2.436.614
Swiadczenia pracownicze 26 26.692 33.582
Pozostate zobowigzania i rezerwy 27 750.049 746.016
Zobowigzania krotkoterminowe razem 4.249.400 4.572.045
Zobowigzania razem 7.992.967 8.423.817
Kapitat wlasny i zobowigzania razem 14.339.743 15.559.412

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego zatagczone na stronach od 8 do 80
stanowig jego integralng czes$é



$» LOTOS

GRUPA LOTOS S.A. _
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

zarok 2014
sporzagdzone metodg posrednig

za rok zakonczony

za rok zakonczony

w tysigcach ziotych Nota 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Strata netto 11 (1.285.910) (14.774)
Korekty: 1.848.127 757.299
Podatek dochodowy 10.1 (259.959) (62.751)
Amortyzacja 9.2 350.901 391.069
(Zyski)/Straty z tytutu réznic kursowych 143.063 (5.467)
Odsetki i dywidendy (63.101) (156.829)
(Zyski)/Straty z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej 1.461 (7.007)
Rozliczenie i wycena pochodnych instrumentéw finansowych 9.6, 9.7 180.035 (101.728)
Zmnigjszenie stanu nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 335.973 83.743
(Zwigkszenie)/Zmniejszenie stanu pozostatych aktywoéw (29.413) 190.086
Zmnigjszenie stanu zapasow 1.970.538 161.257
(Zmniejszenie)/Zwigkszenie stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug (771.732) 274.704
(Zmniejszenie) stanu pozostafych zobowigzan i rezerw (13.465) (15.783)
Zwiegkszenie stanu $wiadczen pracowniczych 3.826 6.005
Podatek dochodowy zaptacony (890) (8.904)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 561.327 733.621
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Dywidendy otrzymane 151.452 269.051
Odsetki otrzymane 6.012 6.518
Sprzedaz rzeczowych aktywéw trwatych i aktywéw niematerialnych 687 29
Sprzedaz udziatéw i akcji w jednostkach powigzanych - 14.907
Sprz_edaz zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa do jednostek 17: 331 13.817 }
powigzanych
Sptata pozyczek udzielonych podmiotom powigzanym 30 -
Whplywy w ramach systemu cash pool 38 -
Zakup rzeczowych aktywow trwatych i aktywdw niematerialnych (147.373) (204.735)
Zakup udziatéw i akcji w jednostkach powigzanych 16.1 (2.214) -
Podwyzszenie kapitatu w jednostkach powigzanych 16.1 - (6.945)
Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym 33.1 (100.080) (30.220)
Depozyt zabezpieczajgcy 10.035 134
Wydatki w ramach systemu cash pool (72.626) 37)
Rozliczenie pochodnych instrumentéw finansowych 2.945 2.324
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (137.277) 51.026
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Whplywy z tytutu zaciggnietych kredytow 24 199.745 189.965
Wydatki z tytutu sptaty kredytow 24 (493.421) (708.975)
Woydatki zwigzane z emisjg akcji Grupy LOTOS (7.867) -
Zaptacone odsetki (95.887) (118.637)
Rozliczenie pochodnych instrumentéw finansowych 4.607 39.731
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (392.823) (597.916)
Przeptywy pieniezne netto razem 31.227 186.731
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 442 (609)
Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto 31.669 186.122
Srodki pieniezne na poczatek okresu (220.237) (406.359)
Srodki pieniezne na koniec okresu 19 (188.568) (220.237)

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 8 do 80

stanowig jego integralng czes$¢
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

zarok 2014
Nadwyzka Kapitat
ceny rezerwowy
Kapitat emisyjnej nad z wyceny Zyski Kapitat

podstawowy wartoscia zabezpieczen zatrzymane  wlasny razem

nominalng przeplywow

w tysigcach ziotych Nota akcji pienieznych
1 stycznia 2014 129.873 1.311.348 61.019 5.633.355 7.135.595
Strata netto 11 - - - (1.285.910) (1.285.910)
Inne catkowite straty (netto) - - (473.554) (2.633) (476.187)
Catkowite straty ogétem - - (473.554) (1.288.543) (1.762.097)
Emisja akcji 20 55.000 - - - 55.000
Nadwyzka ceny emisyjnej nad nominalng 21 - 940.500 - - 940.500
Koszty emisji 21 - (22.222) - - (22.222)
31 grudnia 2014 184.873 2.229.626 (412.535) 4.344.812 6.346.776
1 stycznia 2013 129.873 1.311.348 (36.801) 5.647.933 7.052.353
Strata netto 11 - - - (14.774) (14.774)
Inne catkowite dochody (netto) - - 97.820 196 98.016
Catkowite dochody/(straty) ogétem - - 97.820 (14.578) 83.242
31 grudnia 2013 129.873 1.311.348 61.019 5.633.355 7.135.595

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego zatagczone na stronach od 8 do 80

stanowig jego integralng czgsé
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DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

1. Informacje ogélne

Grupa LOTOS Spédtka Akcyjna (,Grupa LOTOS S.A.”, ,Spotka”) zostata utworzona 18 wrzesnia 1991 roku. Siedziba Spotki
miesci sie w Polsce pod adresem: 80-718 Gdansk, ul. Elblgska 135.

Grupa LOTOS S.A. prowadzi dziatalnos¢ produkcyjng, ustugowg i handlowa. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spofki
jest wytwarzanie i przetwarzanie produktow rafinacji ropy naftowej. Wedtug klasyfikacji Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie, Grupa LOTOS S.A. zakwalifikowana jest do sektora paliwowego.

2.  Wskazanie, czy Spotka jest jednostka dominujaca lub znaczacym inwestorem oraz czy sporzadza
skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Grupa LOTOS S.A. jest jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS Spétki Akcyjnej (,Grupa Kapitatowa Grupy
LOTOS S.A% ,Grupa Kapitalowa LOTOS”, ,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa”), w skiad ktérej na dzien 31 grudnia 2014 roku
wchodzg: Grupa LOTOS S.A. (,Jednostka Dominujgca”) oraz podmioty o profilu produkcyjnym, ustugowym i handlowym (spotki
zalezne oraz spdtki posrednio zalezne od Grupy LOTOS S.A.).

Grupa LOTOS S.A. sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe uwzgledniajgc dane finansowe jednostek zaleznych
konsolidowanych metodg petng oraz wspolnych przedsiewzigé wycenianych metodg praw wtasnosci.

Sprawozdanie skonsolidowane Grupy Kapitatowej LOTOS za rok 2014 zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spéiki
w dniu 5 marca 2015 roku.

3. Podstawa sporzadzania sprawozdan finansowych

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez Unie Europejska, opublikowanymi i obowigzujgcymi na dzien 31 grudnia 2014 roku.
Biorac pod uwage toczacy sie w Unii Europejskiej proces wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez Spotke
dziatalno$¢, w zakresie stosowanych przez Spétke zasad rachunkowosci nie ma roznicy miedzy standardami MSSF,
ktore weszty w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska dla roku 2014, z wyjatkiem zasad, ktére
zostaty zmienione lub wprowadzone w wyniku zastosowania nowych regulacji MSSF dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie po 1 stycznia 2014 roku lub poézniej (patrz nota 4).

W okresach rozpoczynajgcych sie w dniu i po 1 stycznia 2014 roku obowigzujg nowe standardy, zmiany w obowigzujgcych
standardach oraz interpretacje, ktére zostaty przyjete przez Unie Europejska (,UE”) i zastosowane przez Spotke:

e MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” (ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej — w UE najpozniej dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2014 roku lub pézniej),

. MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” (ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2013 roku lub pdzniej — w UE najpdzniej dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku
lub pdzniej),

. MSSF 12 ,Ujawnianie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach” (ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdézniej — w UE najpdzniej dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2014 roku lub pézniej),

e MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” - wersja z 2011 roku (ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub p6zniej — w UE najpo6zniej dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2014 roku lub pézniej),

. MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspoélnych przedsigwzigciach” - wersja z 2011 roku
(ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej — w UE najpoézniej
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej),

e Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja: kompensowanie aktywdéw finansowych i zobowigzan
finansowych” (ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub pézniej),

e Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12 ,Przepisy przejSciowe” (majg zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej — w UE najpdzniej dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2014 roku lub pézniej),

e  Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 oraz MSR 27,Jednostki inwestycyjne” (majg zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub pézniej),

e Zmiany do MSR 39 ,Odnowienie instrumentéw pochodnych i kontynuacja rachunkowos$ci zabezpieczen” wydane
w dniu 27 czerwca 2013 roku (majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku
lub pdzniej),

e Zmiany w MSR 36 ,Ujawnienia dotyczgce warto$ci odzyskiwalnej aktywéw niefinansowych” wydane 29 maja
2013 roku (majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej).

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez Spotke
w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia
okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spétke.
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Walutg funkcjonalng i walutg prezentacji sprawozdania finansowego jest ztoty polski (,ztoty”, ,z”, ,PLN”). Niniejsze
sprawozdanie finansowe zostalo sporzagdzone w tysigcach ztotych i wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane
sg w tysigcach ztotych.

4. Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, ale nie majg zastosowania

Nowe standardy, zmiany w obowigzujgcych standardach oraz interpretacie, ktére zostaty przyjete przez Unie Europejskg (,UE"):

e  Zmiany wynikajgce z przeglagdu MSSF cykl 2010 - 2012 wydane w dniu 12 grudnia 2013 roku (majg zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2014 roku lub pozniej) — w UE najpdzniej dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 lutego 2015 roku lub pdzniej),

e  Zmiany wynikajgce z przeglagdu MSSF cykl 2011 - 2013 wydane w dniu 12 grudnia 2013 roku (majg zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2014 roku lub pozniej) — w UE najpdzniej dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2015 roku lub pézniej),

e Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze: Programy okre$lonych $wiadczen: Skiadki pracownicze”
(majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2014 roku lub pézniej) — w UE najpdzniej
dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lutego 2015 roku lub poézniej),

. Interpretacja KIMSF 21 ,Optaty publiczne”, opublikowang dnia 20 maja 2013 roku (majacg zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2014 roku lub pdézniej — w UE majgca zastosowanie najpdzniej
dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 17 czerwca 2014 roku lub pézniej).

Nowe standardy, zmiany w obowigzujgcych standardach oraz interpretacje, ktére nie zostaty przyjete przez Unie Europejska:

. MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” wydany w dniu 24 lipca 2014 roku (ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub pézniej),

. MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe” wydany w dniu 30 stycznia 2014 roku (ma zastosowanie
dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej),

e MSSF 15 ,Przychody z tytutu uméw z klientami” wydany w dniu 28 maja 2014 roku (ma zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku lub pozniej),

e  Zmiany do MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne: Rozliczenie nabycia udziatu we wspdlnej dziatalnosci” wydane
wdniu 6 maja 2014 roku (maja zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku
lub pozniej),

e  Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” i MSR 38 ,Aktywa niematerialne”: Wyjasnienie dopuszczalnych metod
amortyzacji; wydane w dniu 12 maja 2014 roku (majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2016 roku lub pézniej),

e  Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” i MSR 41 ,Rolnictwo”: Rosliny produkcyjne; wydane w dniu 30 czerwca
2014 roku (majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej),

e  Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe: Metoda praw wiasnosci w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym” wydane w dniu 12 sierpnia 2014 roku (majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajagcych
sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej),

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” i MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsigwzigciach”: Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy
inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem; wydane w dniu 11 wrzesnia 2014 roku
(majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pézniej, przy czym
termin ten zostat wstepnie odroczony, i do dnia publikacji niniejszego sprawozdania finansowego nie podjeto decyzji
odnosnie terminéw, w ktérych beda przeprowadzone poszczegdlne etapy prac prowadzgcych do zatwierdzenia
niniejszych zmian),

e  Zmiany wynikajace z przeglagdu MSSF cykl 2012 - 2014 wydane w dniu 25 wrzesnia 2014 roku (majg zastosowanie
dla okres6w rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pozniej),

. Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnianie informacji na temat udziatéw
w innych jednostkach” i MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspodlnych przedsiewzigciach”
Jednostki inwestycyjne: Zastosowanie wyjgtku dotyczgcego konsolidacji wydane w dniu 18 grudnia 2014 roku
(majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pézniej),

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”: Ujawnienia wydane w dniu 18 grudnia 2014 roku
(majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pézniej).

Spétka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego z przyjetych przez UE standarddw, interpretacji lub zmian,
ktore nie weszly dotychczas w zycie. Zarzad Spéiki jest w trakcie analizy i oceny ich wptywu na stosowane przez Spétke zasady
(polityki) rachunkowo$ci oraz przyszte sprawozdania finansowe Spotki.

5. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga przyjecia pewnych zatozen oraz dokonania szacunkéw
i osgdow, ktore wptywajg na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym.

Zatozenia i szacunki sg oparte na najlepszej wiedzy kierownictwa na temat biezacych i przyszlych zdarzen oraz dziatan, jednak
rzeczywiste wyniki moga sie rézni¢ od przewidywanych.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezgcej weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest rozpoznawana
w okresie, w ktérym zostaly one zmienione, jesli dotyczy to wytacznie tego okresu, lub w okresie biezgcym i przysziym,
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jesli zmiany dotyczg zaréwno okresu biezgcego jak i przysztego. Przyjete istotne zatozenia przy dokonywaniu szacunkow
przedstawione zostaty w odpowiednich notach do sprawozdania.

Przyjmujgc zatozenia, dokonujac szacunkow i osgdéw zarzad Spotki (Zarzad) moze kierowa¢ sie wtasnym doswiadczeniem
i wiedzg a takze opiniami, analizami i rekomendacjami niezaleznych ekspertow.

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowos$ci wobec zagadnien podanych ponizej, istotne znaczenie, oprécz
szacunkoéw, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Swiadczenia pracownicze

Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych zostaly oszacowane za pomocg metod aktuarialnych. Zatozenia aktuarialne
i wycena zobowigzan z tytutu S$wiadczen pracowniczych opisana zostata w nocie 26.

Amortyzacja

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci sktadnikow
rzeczowego majatku trwatego oraz aktywdw niematerialnych. Spétka corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okresow
ich ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkéw. Aktualizacja szacunkow w tym zakresie, ktéra miata wptyw
na sprawozdanie finansowe Spétki za rok 2014 spowodowata zmniejszenie amortyzacji z tego tytutu o 23.472 tys. zt.

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie wykorzystujgc odpowiednie
techniki wyceny. Przy doborze odpowiednich metod i zatozen do wyceny Spétka kieruje sie profesjonalnym osgdem.

Zatozenia dotyczgce wyceny wartosci godziwej instrumentéw finansowych opisano w nocie 7.19.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Spétka rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysziosci zostanie osiggniety
dochdéd podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow podatkowych w przysztosci
mogtoby spowodowaé, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione. Zarzad Spotki weryfikuje przyjete szacunki dotyczace
prawdopodobienstwa odzyskania aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego w oparciu 0 zmiany czynnikéw branych
pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe informacje oraz doswiadczenia z przeszitosci.

Informacje dotyczace aktywdw z tytutu podatku odroczonego przedstawiono w nocie 10.3.

Utrata wartosci_osrodkow wypracowujgcych Srodki pieniezne oraz pojedynczych sktadnikéw rzeczowych aktywow
trwalych i aktywow niematerialnych

Kazdorazowo na dzien konczacy okres sprawozdawczy, zgodnie z postanowieniami standardu MSR 36 ,Utrata wartosci
aktywoéw”, przeprowadza sie analize pod katem przestanek, ktére mogtyby wskazywa¢ na ewentualng utrate wartosci osrodkéw
wypracowujgcych srodki pieniezne oraz pojedynczych sktadnikow aktywéw. Przestanki mogg pochodzi¢ z zewnatrz i dotyczy¢
na przykfad zmiennych rynkowych (w tym: zmiany cen, notowan kurséw walut, notowan gietdowych, stép procentowych, innych
zmiennych zwigzanych z biezgcymi trendami gospodarczymi), jak réwniez wynika¢ z plandéw, dziatan i zdarzen majgcych
miejsce w Spétce, zwigzanych na przykiad z decyzjami o zmianie, zaniechaniu, ograniczaniu, czy rozwoju dziatalnosci, a takze
zmianie technologii, dziataniach efektywnosciowych i inwestycyjnych.

Stwierdzenie utraty warto$ci wymaga oszacowania wartosci odzyskiwalnej sktadnikéw aktywéw lub o$rodkéw wypracowujgcych
srodki pieniezne. Do istotnych zatozen uwzglednianych przy szacunkach tej wartosci nalezg takie zmienne jak: stopy
dyskontowe, stopy wzrostu, wskazniki cenowe.

Przeprowadzona analiza przeptywow pienieznych dla poszczegdlnych osrodkéow wypracowujgcych $rodki pieniezne
nie wykazata przestanek, ktére w opinii Zarzagdu wymagatyby dokonania testéw na utrate wartosci aktywow Spoétki, w wyniku
ktorych konieczne bytoby dokonanie korekt.

Informacje dotyczace skfadnikow rzeczowych aktywow trwatych i aktywow niematerialnych przedstawiono w notach 13, 14.

6. Zmiana danych prezentowanych we wczesniejszych okresach sprawozdawczych, zmiana zasad
rachunkowosci oraz korekty btedow

Spétka w roku 2014 nie dokonywata zmiany danych prezentowanych we wczes$niejszym okresie sprawozdawczym.
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7. Zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem instrumentéw finansowych,
ktore sg wyceniane wedtug wartosci godziwe;.

Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez Spoétke przedstawione zostaty ponize;.

7.1 Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej otrzymanych lub naleznych wptywéw z tytutu transakcji sprzedazy
produktéw, towaréw lub ustug dostarczonych odbiorcom w ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej, po pomniejszeniu
o rabaty, podatek od towaréw i ustug (VAT) i inne podatki zwigzane ze sprzedazg (podatek akcyzowy, optata paliwowa).
Sprzedaz towaréw i produktéw ujmowana jest w momencie ich dostarczenia, kiedy znaczgce ryzyko i korzysci wynikajace
z prawa wiasnosci towaréw i produktow zostaty przekazane nabywcy.

7.2 Przychody z tytutu dywidend

Nalezne dywidendy zalicza sie do przychoddéw finansowych na dzien powziecia przez wtasciwy organ jednostki wyptacajacej
dywidende uchwaty o podziale zysku chyba, ze w uchwale okreslono inny dzien prawa do dywidendy.

7.3 Przychody z odsetek

Przychody z tytutu odsetek sg rozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej),
jezeli ich otrzymanie nie jest watpliwe.

7.4 Podatki
7.4.1 Podatek dochodowy

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku skfadajg sie: podatek biezacy (CIT) oraz podatek odroczony. Biezace obcigzenie
podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata)
podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto z powodu wystepowania tzw. réznic przejsciowych miedzy przychodami
w ujeciu ksiegowym i podatkowym, tj. przychodéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty uzyskania
przychodéw w innym okresie niz biezgcy okres sprawozdawczy) oraz tzw. réznic trwatych wynikajacych z faktu, iz czesé
z pozycji kosztéw i przychoddéw, ujetych ksiegowo nigdy nie bedzie uwzgledniona w rozliczeniu podatkowym. Obcigzenia
podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujagce w danym roku obrotowym.

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego jest tworzone metoda zobowigzan
bilansowych w stosunku do wszystkich réznic przejsciowych wystepujacych na dzien konczacy okres sprawozdawczy miedzy
wartoscig podatkowg aktywow i pasywoéw a ich wartoscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Zobowigzanie z tytutu podatku odroczonego ujmowane jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych:

e  z wyjatkiem sytuacji, gdy zobowigzanie z tytutu podatku odroczonego powstaje w wyniku poczatkowego ujecia
wartosci firmy lub poczatkowego ujecia skfadnika aktywéw badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej
potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majgcej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani
na dochéd do opodatkowania czy strate podatkowg oraz

e w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajgcych z inwestycji w jednostkach zaleznych, wspotzaleznych
lub stowarzyszonych i udziatébw we wspdinych przedsiewzieciach — z wyjgtkiem sytuacji, gdy terminy odwracania
sie roznic przejsciowych podlegajg kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajgcej sie przewidzie¢
przysztosci réznice przejsciowe nie ulegng odwréceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych, jak rowniez
niewykorzystanych aktywéw podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej
wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdéd do opodatkowania, ktory pozwoli wykorzystac
ww. réznice, aktywa i straty:
ez wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu podatku odroczonego dotyczgce ujemnych roznic przejsSciowych powstajg
w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywow bgdz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potgczenia
jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majg wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd
do opodatkowania czy strate podatkowg oraz
e w przypadku ujemnych roéznic przejSciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych, wspoétzaleznych
lub stowarzyszonych oraz udziatéw we wspdinych przedsiewzieciach, sktadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego
jest ujmowany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne,
iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci ww. réznice przejsciowe ulegng odwréceniu i osiggniety zostanie dochdd
do opodatkowania, ktory pozwoli na potrgcenie ujemnych réznic przejsciowych.
Warto$¢ bilansowa skiadnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego jest weryfikowana na kazdy dzien konczacy okres
sprawozdawczy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestalo by¢ prawdopodobne osiagniecie dochodu
do opodatkowania wystarczajgcego do jego czesciowego lub catkowitego zrealizowania skfadnika aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego oraz zobowigzania z tytutlu podatku odroczonego wyceniane
sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg obowigzywaé w okresie, gdy sktadnik aktywow
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lub zobowigzan zostanie zrealizowany, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujgce
na dzien konczacy okres sprawozdawczy lub takie, ktérych obowigzywanie w przysztosci jest pewne na dzien konczacy okres
sprawozdawczy. Wptyw podatku odroczonego dotyczacy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale wlasnym jest ujmowany
w kapitale wlasnym poprzez inne catkowite dochody.

Spotka kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ze zobowigzaniami z tytutu odroczonego
podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzenia
kompensat naleznosci z rezerwami z tytutu biezgcego podatku i odroczony podatek dochodowy ma zwigzek z tym samym
podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

7.4.2 Podatek od towarow i ustug (VAT), podatek akcyzowy i optata paliwowa

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomniejszeniu o wartos¢ podatku od towaréw i ustug (VAT),
podatku akcyzowego i optaty paliwowej, z wyjgtkiem:

. gdy podatek od towardw i ustug (VAT) zaptacony przy zakupie aktywéw lub ustug nie jest mozliwy do odzyskania
od organéw podatkowych (wtedy jest on ujmowany odpowiednio, jako cze$¢ ceny nabycia sktadnika aktywow
lub jako czes¢ pozycji kosztowej) oraz

. naleznosci i zobowigzan, ktére sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towaréw i ustug (VAT), akcyzy
i optaty paliwowe;j.

Kwota netto podatku od towarow i ustug (VAT), podatku akcyzowego i optaty paliwowej mozliwa do odzyskania lub nalezna do
zaptaty na rzecz organéw podatkowych jest ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, jako cze$é naleznosci lub zobowigzan.

7.5 Transakcje w walucie obcej

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w walucie funkcjonalnej Spodtki (polski ztoty) na dzien
ich zawarcia odpowiednio po kursie:

. faktycznie zastosowanym w tym dniu, wynikajacym z charakteru operacji - w przypadku sprzedazy lub kupna walut,

. $rednim ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski (,NBP”) z dnia poprzedzajgcego ten dzien - w przypadku
zapfaty naleznosci lub zobowigzan, jezeli nie jest zasadne zastosowanie kursu, o ktérym mowa w punkcie powyzej, a takze
w przypadku pozostatych operacji.

Kursem dla faktur zakupu jest $redni kurs NBP ogtoszony w ostatnim dniu roboczym poprzedzajgcym dzien wystawienia
faktury, a dla faktur sprzedazy — $redni kurs NBP ogtoszony w ostatnim dniu roboczym poprzedzajgcym date sprzedazy.

Wszelkie zyski lub straty kursowe powstate z tytutu przeliczenia sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodow,
z wyjatkiem réznic kursowych traktowanych jako czes$¢ kosztéw finansowania zewnetrznego kapitalizowanych w wartosci
rzeczowych aktywow trwatych (réznice kursowe od odsetek i prowizji). Pozycje niepieniezne wyceniane wedtug kosztu
historycznego w walucie obcej sg przeliczane po kursie wymiany z dnia poczatkowej transakcji. Pozycje niepieniezne
wyceniane wedtug wartosci godziwej w walucie obcej sg przeliczane po kursie wymiany z dnia ustalenia takiej wartosci
godziwej.

Spétka osobno ustala wynik z tytutu réznic kursowych dla réznic zrealizowanych i niezrealizowanych, prezentujgc ostatecznie
wynik na tgcznych réznicach kursowych w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw jako zyski lub straty:
. dziatalnosci operacyjnej: w odniesieniu do réznic kursowych dotyczacych rozliczenia naleznosci i zobowigzan handlowych,
. dziatalnosci finansowej: w odniesieniu miedzy innymi do pozycji kredytéw i pozyczek, zobowigzan inwestycyjnych, srodkéow
pienieznych i ich ekwiwalentéw.

Réznice kursowe powstate w zwigzku z wyceng na dzien konczacy okres sprawozdawczy inwestycji krotkoterminowych
(np. udzielonych pozyczek, srodkéw pienieznych i innych aktywow pienigznych) oraz naleznosci i zobowigzan w walutach
obcych zalicza sie do kosztéw lub przychodéw dziatalnosci finansowej i operacyjne;j.

Dla potrzeb wyceny pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej zastosowano nastgpujace kursy walut obcych ustalone
na podstawie notowan ogtaszanych przez Narodowy Bank Polski (NBP):

Sredni kurs NBP na dzien 31 grudnia2014 @ 31 grudnia 2013 @
UsD 3,5072 3,0120
EUR 4,2623 41472

@ Tabela kursow srednich NBP obowigzujaca na dziern 31 grudnia 2014 roku.
@ Tabela kursow $rednich NBP obowiazujgca na dzien 31 grudnia 2013 roku.
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7.6 Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate, z wyjgtkiem gruntéw, sg wyceniane wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych
0 umorzenie oraz o odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Grunty wyceniane sg w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. W przypadku prawa
wieczystego uzytkowania gruntu przez cene nabycia rozumie sie cene nabycia tego prawa od osoby trzeciej. Spotka aktywuje
otrzymane bezptatnie prawo wieczystego uzytkowania gruntow w warto$ci godziwej w ksiggach rachunkowych.

Wartos¢ poczatkowa rzeczowych aktywow trwatych obejmuje ich cene nabycia powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio
zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majgtku do stanu zdatnego do uzywania. W skitad kosztu wchodzi réwniez
koszt wymiany czesci skladowych maszyn i urzadzeh w momencie poniesienia, jesli spetnione sg kryteria rozpoznania. Koszty
poniesione po wprowadzeniu rzeczowych aktywéw trwalych do uzytkowania, jak koszty napraw, przegladéw, optaty
eksploatacyjne, wptywaja na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktérym zostaty poniesione.

Rzeczowe aktywa trwate w momencie ich nabycia zostajg podzielone na czesci sktadowe bedgce pozycjami o istotnej wartosci,
do ktérych mozna przyporzadkowa¢ odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czescig skiadowg sg réwniez koszty
generalnych remontoéw.

Rzeczowe aktywa trwate (w tym ich komponenty), z wyjatkiem gruntéw, sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym
szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci, ktory ksztattuje sie nastepujgco:

Budynki, budowle 1 rok — 80 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny 1 rok — 25 lat
Srodki transportu, pozostate 1 rok — 15 lat

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zosta¢ usunieta ze sprawozdania z pozycji finansowej po dokonaniu
jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajgce z dalszego uzytkowania takiego
sktadnika aktywdéw. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usunigcia danego sktadnika aktywow ze sprawozdania z sytuacji
finansowej (obliczone jako roznica pomigdzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danej pozyciji)
sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w okresie, w ktéorym dokonano takiego usuniecia.

Wartos¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metoda amortyzacji sktadnikéw aktywoéw poddawane sg corocznej weryfikacji
i w razie koniecznosci korygowane z efektem od poczatku nastepnego roku obrotowego.

Rzeczowe aktywa trwate w toku budowy sg wyceniane w wysokosci ogotu kosztow pozostajgcych w bezposrednim zwigzku
z ich nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztéw finansowych, pomniejszonych o odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.
Rzeczowe aktywa trwate w toku budowy nie sg amortyzowane do momentu osiggniecia przydatnosci do uzytkowania.

Rzeczowe aktywa trwate w toku budowy dotyczg rzeczowych aktywdw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu
i sg wykazywane wediug cen nabycia lub kosztu wytworzenia.

Koszty finansowe aktywowane na rzeczowe aktywa trwate w toku budowy obejmujg koszty obstugi zobowigzan zaciagnietych
w celu ich sfinansowania zgodnie z zasadami opisanymi w nocie 7.18.

7.7 Aktywa niematerialne

Aktywa niematerialne sag rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysziosci spowodujg one wptyw do Spotki korzysci
ekonomicznych, ktére moga by¢ bezposrednio powigzane ztymi aktywami. Poczatkowe ujecie aktywdw niematerialnych
nastepuje wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, jesli sg nabyte w ramach oddzielnej transakcji. Po ujeciu poczatkowym
aktywa niematerialne sg wyceniane wediug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie i odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Aktywa niematerialne inne niz warto$¢ firmy, obejmujg licencje na programy komputerowe, patenty, znaki towarowe oraz nabyte
prawa do emisji CO..

Aktywa niematerialne, za wyjgtkiem wartosci firmy, sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym szacowanemu
okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci. Przewidywany okres uzytkowania posiadanych przez Spotke aktywow

niematerialnych wynosi od 2 do 40 lat.

Okres i metoda amortyzacji aktywoéw niematerialnych sg weryfikowane na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany
w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych
z danego sktadnika aktywow sg ujmowane poprzez zmiang odpowiednio okresu lub metody amortyzaciji i traktowane jak zmiany
wartosci szacunkowych. Okresy uzytkowania sg poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem
od poczatku nastepnego roku obrotowego.

Nakfady poniesione na aktywa niematerialne wytworzone we wiasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych nakfadow
poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i sg ujmowane w kosztach okresu, w ktérym zostaty poniesione.
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7.8 Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenosza zasadniczo cate potencjalne korzysci
oraz ryzyko wynikajgce z bycia witascicielem przedmiotu leasingu na leasingobiorce. Wszystkie pozostate rodzaje leasingu
sg traktowane przez Spotke jako leasing operacyjny.

Spétka jako leasingobiorca

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sa traktowane jak aktywa Spotki i sg wyceniane w ich wartosci
godziwej ustalonej na moment ich nabycia, nie wyzszej jednak niz wartos¢ biezgca minimalnych optat leasingowych.
Powstajgce z tego tytutlu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
w pozycji zobowigzania z tytutu leasingu finansowego. Platnosci leasingowe sg podzielone na czes$¢ odsetkowg oraz czesé
kapitatowg tak, by stopa odsetek od pozostajgcego do rozliczenia zobowigzania byta wielkoscig statg. Koszty finansowe sg
ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodoéw.

Ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego sg odnoszone w sprawozdanie z catkowitych dochodéw przy zastosowaniu metody
liniowej w okresie wynikajgcym z umowy leasingu.

7.9 Udziaty i akcje

Udzialy i akcje wykazywane sg wedtug kosztu historycznego pomniejszonego o utworzone odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
wartosci.

7.10 Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych

Na kazdy dzien konczacy okres sprawozdawczy Spétka ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze mogta
nastgpi¢ utrata wartosci ktoregos ze sktadnikow aktywéw. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza, lub w razie
koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajgcego, czy nastagpita utrata wartosci, Spétka dokonuje oszacowania
wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow.

Warto$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow odpowiada wartosci godziwej tego sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujgcego
srodki pieniezne, pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest wyzsza. Wartosé
te ustala sie dla poszczegdinych aktywow, chyba Zze dany sktadnik aktywow nie generuje samodzielnie wptywdw pienieznych,
ktére w wiekszosci sg niezalezne od tych, ktére sg generowane przez inne aktywa lub grupy aktywéw. Jesli warto$¢ bilansowa
sktadnika aktywow jest wyzsza niz jego wartos¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje sie¢ wéwczas odpisu
do ustalonej wartosci odzyskiwalne;.

Przy szacowaniu wartosci uzytkowej prognozowane przeptywy pieniezne sg dyskontowane do ich wartosci biezgcej
przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkéw opodatkowania, ktéra odzwierciedla biezgce rynkowe
oszacowanie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywéw. Odpisy aktualizujgce z tytutu
utraty wartosci niefinansowych sktadnikéw majatkowych uzywanych w dziatalnosci ujmuje sig jako pozostate koszty operacyjne.

Na kazdy dzien konczacy okres sprawozdawczy Spétka ocenia, czy wystepujg przestanki wskazujgce na to, ze odpis
aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci, ktéry byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika aktywéw
jest zbedny, lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja, Spoétka szacuje warto$¢ odzyskiwalng
tego skfadnika aktywdw. Poprzednio ujety odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci ulega odwréceniu wtedy i tylko wtedy,
gdy od czasu ujecia ostatniego odpisu aktualizujgcego nastgpita zmiana wartosci szacunkowych stosowanych do ustalenia
wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow. W takim przypadku, podwyzsza sie warto$¢ bilansowg skfadnika aktywow
do wysokosci jego wartosci odzyskiwalne;j.

Podwyzszona kwota nie moze przekroczyé warto$ci bilansowej sktadnika aktywoéw, jaka zostataby ustalona (po odjeciu
umorzenia), gdyby w ubiegltych latach w ogdle nie ujeto odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do tego
sktadnika aktywoéw. Odwrécenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci skfadnika niefinansowych aktywéw trwatych
ujmuje sie niezwtocznie jako pozostate przychody operacyjne. Po odwrdceniu odpisu aktualizujgcego, w kolejnych okresach
odpis amortyzacyjny dotyczacy danego sktadnika jest korygowany w sposéb, ktéry pozwala w ciggu pozostatego okresu
uzytkowania tego skfadnika aktywoéw dokonywac systematycznego odpisania jego zweryfikowanej wartosci bilansowej
pomniejszonej o warto$¢ koncowg. Spodtka dokonuje kompensaty odpowiadajgcych sobie tytutdbw pozostatych przychodéw
i kosztéw operacyjnych zgodnie z MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” (pkt. 34) i wykazuje w sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw w wartosci netto.
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7.11 Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i ceny sprzedazy netto.

Koszty poniesione w celu doprowadzenia sktadnikéw zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu ujmowane sg w nastepujacy
sposob:

. materiaty i towary — wedtug ceny nabycia ustalonej metodg Sredniej wazonej,

e  produkty gotowe i produkty w toku — wedtug kosztu bezposrednich materiatéw i robocizny oraz uzasadnionej czesci
posrednich kosztéw produkciji, ustalonej przy normalnym wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych, ustalonych metoda
Sredniej wazone;j.

Wycena rozchodu zapaséw dokonywana jest metodg $redniej wazone;.

Cena sprzedazy netto jest to mozliwa do uzyskania na dzien konczacy okres sprawozdawczy cena sprzedazy bez podatku
od towaréw i ustug, podatku akcyzowego i optaty paliwowej, pomniejszona o rabaty, opusty i tym podobne oraz koszty
zwigzane z przystosowaniem skfadnika do sprzedazy i dokonaniem tej sprzedazy.

Spotka wykazuje zapasy obowigzkowe jako aktywa krétkoterminowe ze wzgledu na rotacje w krétkim okresie.

Dodatkowe informacje dotyczace charakterystyki zapaséw obowigzkowych zostaty przedstawione w nocie 18.2.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ produktéw lub pétproduktéw, wynikajgce z wyceny wedtug cen sprzedazy netto zamiast cen
zakupu albo kosztéow wytworzenia, korygujg koszt wytworzenia. Odpisy aktualizujgce warto$¢ towaréw obcigzajg wartosc
sprzedanych towaréw w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

Na dzien konczacy okres sprawozdawczy Spétka ustala szacunkowo (na podstawie indywidualnej analizy przydatnosci
zapasow dla celéw prowadzonej przez Spoétke dziatalnosci gospodarczej) wartos¢ odpisu aktualizujgcego zapas materiatow
zgromadzonych w magazynach. W przypadku obnizki notowan cen ropy i produktéw rafineryjnych, Spétka zawigzuje odpis
aktualizujgcy bilansowg wartos¢ zapaséw z uwagi na roznice miedzy kosztem wytworzenia, a cenami mozliwymi do uzyskania
(z ang. ,net realisable value”) zgodnie z MSR 2. Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw materiatdw dokonane w zwigzku
z utratg ich wartosci, obcigzajg koszty wytworzenia.

W przypadku ustania przyczyny, dla ktorej dokonano odpisu aktualizacyjnego zapasu — rozwigzanie odpisu, rownowartos¢
catosci lub czesci zwigksza wartos¢ sktadnika zapaséw. W przypadku wykorzystania odpisu, ze wzgledu na czysto$¢ zapisu
i tre$¢ ekonomiczna, odwrdcenie odpisu znajduje odzwierciedlenie poprzez podstawowg dziatalno$¢ operacyjna.

7.12 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktérych termin zapadalnosci wynosi zazwyczaj od 7 do 60 dni, sg ujmowane i wykazywane
wedlug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem odpisu na watpliwe naleznosci. Odpis na naleznosci
oszacowywany jest wtedy, gdy Sciagniecie petnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne. Naleznosci niesciagalne
sg odpisywane do sprawozdania z catkowitych dochodéw w momencie stwierdzenia ich niesciggalnosci.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywédw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto
odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca
na dyskontowaniu, zwiekszenie nalezno$ci w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe.

Spotka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw, jezeli dotycza one przyszlych okreséw sprawozdawczych
i uimuje je w pozostatych aktywach niefinansowych.

7.13 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe przechowywane do terminu zapadalnoséci wyceniane sg wedtug
wartosci nominalne;j.

Wykazana w sprawozdaniu z przeptywu srodkéw pienieznych pozycja srodki pieniezne iich ekwiwalenty sktada sie z gotéwki
w kasie, kredytéw w rachunku biezgcym oraz lokat bankowych o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 3 miesigce, ktore
nie zostaty potraktowane jako dziatalnos¢ lokacyjna.

7.14 Aktywa trwate (lub grupy do zbycia) przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate i grupy do zbycia klasyfikuje sie jako przeznaczone do sprzedazy, jesli ich warto$¢ bilansowa zostanie odzyskana
raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego uzytkowania. Warunek ten uznaje sie za spetniony wytgcznie
woéwczas, gdy wystagpienie transakcji sprzedazy jest bardzo prawdopodobne, a skfadnik aktywéw (lub grupa do zbycia)
jest dostepny do natychmiastowej sprzedazy w swoim obecnym stanie. Klasyfikacja skladnika aktywow jako przeznaczonego
do zbycia zaklada zamiar kierownictwa Spoétki do dokonania transakcji sprzedazy w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikacji.

Aktywa trwate (lub grupy do zbycia) zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wycenia si¢ po nizszej sposréd dwéch
wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane ze sprzedaza.
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7.15 Kapitaty witasne

Kapitaty wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na ich rodzaje i wedtug zasad okreslonych przepisami prawa
i postanowieniami Statutu Spofki.

Kapitat podstawowy Grupy LOTOS S.A. jest wykazywany wedtug warto$ci nominalnej, w wysokosci zgodnej ze Statutem Spotki
oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego.

7.16 Kredyty

W momencie poczatkowego ujecia wszystkie kredyty bankowe sg ujmowane wedtug ceny nabycia odpowiadajgcej wartosci
godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty sa nastepnie wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu
metody efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia si¢ koszty zwigzane z uzyskaniem
kredytu oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania. Zyski i straty sg ujmowane w sprawozdaniu z
catkowitych dochoddéw z chwilg usunigcia zobowigzania ze sprawozdania z sytuacji finansowej, a takze w wyniku naliczania
odpisu z tytutu utraty wartosci.

7.17 Swiadczenia pracownicze

7.17.1  Odprawy emerytalne, nagrody jubileuszowe i inne swiadczenia

Zgodnie z obowigzujacym Zaktadowym Uktadem Zbiorowym Pracy, Spétka realizuje wyptaty nagréd jubileuszowych, odpraw
emerytalnych i rentowych oraz odpraw posmiertnych.

Ponadto, objetym przez Spétke opiekg socjalng pracownikom, emerytom i rencistom, przystuguja $wiadczenia w ramach
odrgbnego funduszu socjalnego, ktory tworzony jest zgodnie z obowigzujgcymi krajowymi przepisami ustawowymi
w tym zakresie (Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych, ZFSS).

Wedtug MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” odprawy emerytalne, rentowe oraz odpisy na fundusz socjalny tytutem przysztych
$wiadczen dla pracownikdéw, w zwigzku z programem socjalnym dla emerytéw i rencistéw, Spoétka kwalifikuje jako programy
okreslonych s$wiadczeh po okresie zatrudnienia, natomiast nagrody jubileuszowe, odprawy posmiertne oraz $wiadczenia
wyptacane obecnym emerytom i rencistom z funduszu socjalnego zaliczane sg do pozostatych $wiadczeh pracowniczych.
Warto$¢ biezaca zobowigzan z tytutu przyszltych wyptat Swiadczen po okresie zatrudnienia na dzien konczgcy okres
sprawozdawczy jest obliczana przez niezaleznego aktuariusza z zastosowaniem tzw. metody prognozowanych uprawnien
jednostkowych i stanowi zdyskontowang kwote przewidywanych przysztych ptatnosci, ktérych dokonanie jest wymagane celem
wywigzania sie pracodawcy z zobowigzan wynikajgcych z pracy wykonywanej przez pracownikdw w okresach ubiegtych
(do dnia konczacego okres sprawozdawczy), okreslong dla kazdego pracownika indywidualnie, z uwzglednieniem rotacji
zatrudnienia (prawdopodobienstwo odejs¢ pracownikéw), bez uwzglednienia oséb, ktére zostang w przysztosci przyjete
do pracy.

Warto$¢ zobowigzania z tytutu przysziych wyptat Swiadczen pracowniczych obejmuje nagrody jubileuszowe, odprawy
emerytalne i rentowe oraz $wiadczenia z funduszu socjalnego na rzecz emerytdéw i rencistow, a takze kwote szacowanych
wypftat z tytutu odpraw posmiertnych.

Nagrody jubileuszowe sg wyptacane pracownikom po przepracowaniu okreslonej liczby lat. Odprawy emerytalne i rentowe
sg wyptacane jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture lub rente. Wysokos¢ odpraw emerytalnych i rentowych
oraz nagréd jubileuszowych zalezy od stazu pracy oraz $redniego wynagrodzenia pracownika. Wysoko$¢ odprawy pos$miertnej
uzalezniona jest od okresu zatrudnienia zmartego pracownika, a wypfata przystuguje jego rodzinie, zgodnie z przepisami
Kodeksu pracy.

Kwoty zyskoéw i strat aktuarialnych z tytutu $wiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia Grupa rozpoznaje w innych
catkowitych dochodach.

Pracownikom Spoétki przystuguje ponadto prawo do urlopéw na warunkach okreslonych w przepisach Kodeksu pracy. Spétka
kalkuluje koszty urlopéw pracowniczych memoriatowo, stosujgc metode zobowigzan. Warto$¢ szacowanego w ten sposéb
ekwiwalentu z tytutu niewykorzystanych urlopéw pracowniczych ujmowana jest w ksiegach Spotki w oparciu o réznice pomiedzy
faktycznym stanem wykorzystania urlopéw przez pracownikéw a stanem, jaki wynikatby z proporcjonalnego wykorzystania
urlopu w czasie i wykazywana w sprawozdaniu finansowym odpowiednio jako krétkoterminowe lub diugoterminowe
zobowigzanie z tytutu pozostatych Swiadczen pracowniczych w okresie zatrudnienia.

Zobowigzania z tytutu pozostatych $wiadczen pracowniczych w okresie zatrudnienia obejmujg ponadto premie i nagrody,
ktore wynikaja z funkcjonujgcych w Spoétce ptacowych systeméw motywacyjnych.

Szczegotowe informacje dotyczgce $wiadczen pracowniczych zawiera nota 26, gdzie poza ujawnieniami poszczegdlnych
pozycji zobowigzan i kosztow z tytutu Swiadczen pracowniczych, przedstawiono zatozenia aktuarialne, a takze analize
wrazliwosci szacunkéw na zmiane tych zatozen. Spdtka ujmuje koszty dyskonta od zobowigzan z tytutu Swiadczen
pracowniczych w kosztach finansowych.
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7.17.2  Podziat zysku na cele pracownicze oraz fundusze specjalne

Zgodnie z polska praktykg gospodarcza akcjonariusze jednostek mogg dokona¢ podziatu zysku na cele pracownicze w formie
zasilenia funduszu socjalnego oraz na inne fundusze specjalne, jednakze w sprawozdaniu finansowym ta czes¢ podziatu zysku
jest zaliczana do kosztéw dziatalnosci okresu, w ktorym podziat zysku zostat zatwierdzony przez Zgromadzenie Akcjonariuszy.

7.18 Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego ujmuje sig jako koszty w okresie, w ktérym je poniesiono, z wyjatkiem kosztéw, ktére mozna
bezposrednio przyporzadkowaé nabyciu, budowie lub wytworzeniu dostosowywanego sktadnika aktywoéw (w tym rdznice
kursowe od odsetek i prowizji), ktére aktywuje sie jako cze$¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego sktadnika aktywow.
W zakresie, w jakim srodki pozycza sie specjalnie w celu pozyskania dostosowywanego skfadnika aktywow, kwote kosztow
finansowania zewnetrznego, ktérg mozna aktywowac jako czes¢ tego skiladnika aktywow, ustala sie jako réznice miedzy
rzeczywistymi kosztami finansowania zewnetrznego poniesionymi z tytutu danej pozyczki lub kredytu w danym okresie,
a przychodami z tytutu tymczasowego zainwestowania pozyczonych srodkow.

W stopniu, w jakim $rodki pozycza sie bez scisle okreslonego celu, a nastepnie przeznacza na pozyskanie dostosowywanego
sktadnika aktywow, kwote kosztéw finansowania zewnetrznego, ktére mogg by¢ kapitalizowane, ustala sie poprzez
zastosowanie stopy kapitalizacji do naktadéw poniesionych na ten sktadnik majatku.

7.19 Aktywa i zobowiagzania finansowe

Aktywa i zobowigzania finansowe dzielone sa na nastepujace kategorie:
e  Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
Udzielone pozyczki i naleznosci wtasne,
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Aktywa finansowe notowane na aktywnym rynku niebedace instrumentami pochodnymi, o okreslonych lub mozliwych do
okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Spotka zamierza i ma mozliwos¢ utrzymac¢ w posiadaniu
do tego czasu, inne niz:

e wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

e  wyznaczone jako dostepne do sprzedazy,

. spetniajgce definicje pozyczek i naleznosci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody

efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci kwalifikowane sg jako aktywa
diugoterminowe, jezeli ich zapadalno$c¢ przekracza 12 miesiecy od dnia korniczacego okres sprawozdawczy.

Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Sktadnikiem aktywdéw finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy jest sktadnik spetniajgcy jeden
Z ponizszych warunkow:

a) jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu. Skiadniki aktywéw finansowych kwalifikuje sie jako przeznaczone
do obrotu, jesli sa:

. nabyte gtéwnie w celu sprzedazy w krétkim terminie,

e czescig portfela okreslonych instrumentéw finansowych zarzgdzanych tgcznie i co do ktorych istnieje
prawdopodobienstwo uzyskania zysku w krétkim terminie,

. instrumentami pochodnymi, z wylgczeniem instrumentéw pochodnych bedacych elementem rachunkowosci
zabezpieczen oraz umoéw gwaranciji finansowych,

b) zostat zgodnie z MSR 39 zakwalifikowany do tej kategorii w momencie poczatkowego ujecia.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej uwzgledniajagc ich wartos¢ rynkowg na dzien bilansowy bez uwzglednienia
kosztéw transakcji sprzedazy. Zmiany wartosci tych instrumentéw finansowych ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw jako przychody lub koszty finansowe. Jezeli kontrakt zawiera jeden lub wiecej wbudowanych instrumentow
pochodnych, caty kontrakt moze zosta¢ zakwalifikowany do kategorii aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy. Nie dotyczy to przypadkéw, gdy wbudowany instrument pochodny nie wptywa istotnie na przeptywy
pieniezne z kontraktu lub jest rzeczg oczywistg bez przeprowadzania lub po pobieznej analizie, ze gdyby podobny hybrydowy
instrument bytby najpierw rozwazany, to oddzielenie wbudowanego instrumentu pochodnego byloby zabronione. Aktywa
finansowe mogg by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespojnos¢ w zakresie
ujmowania lub wyceny (niedopasowanie ksiggowe); lub (ii) aktywa sg czescig grupy aktywdw finansowych, ktére sa zarzadzane
i oceniane w oparciu o warto$¢ godziwg, zgodnie z udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem; lub (iii) aktywa finansowe
zawierajg wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny byé oddzielnie ujmowane.
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Zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy obejmujg zobowigzania finansowe
przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do kategorii wycenianych do wartosci
godziwej przez wynik finansowy. Zobowigzania finansowe sg klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, jezeli zostaty nabyte
dla celéw sprzedazy w niedalekiej przysziosci. Instrumenty pochodne, wigczajgc wydzielone instrumenty wbudowane,
sg rowniez klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, chyba ze sg uznane za efektywne instrumenty zabezpieczajgce.
Zobowigzania finansowe mogg by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwe;j
przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespojnosc
traktowania, gdy zaréwno wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskéw podlegajg innym regulacjom; lub (ii)
zobowigzania sg czescig grupy zobowigzan finansowych, ktére sg zarzadzane i oceniane w oparciu o wartos¢ godziwg, zgodnie
z udokumentowang strategia zarzadzania ryzykiem; lub (iii) zobowigzania finansowe zawieraja wbudowane instrumenty
pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie ujmowane.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci godziwej,
uwzgledniajac ich warto$¢ rynkowa na dzien konczacy okres sprawozdawczy bez uwzglednienia kosztéw transakcji sprzedazy.
Zmiany w wartosci godziwej tych instrumentéw sg ujmowane w zysku lub stracie jako koszty lub przychody finansowe.

W oparciu o stosowane metody ustalania wartos$ci godziwej, poszczegdlne sktadniki aktywoéw i zobowigzan finansowych Spoétka
klasyfikuje do nastepujacych kategorii:

° Poziom 1: Aktywa i zobowiagzania finansowe, ktérych warto$¢ godziwa wyceniana jest bezposrednio o ceny notowane
(nieskorygowane) z aktywnych rynkoéw dla identycznych aktywéw lub zobowigzan.

e Poziom 2: Aktywa i zobowigzana finansowe, ktorych warto§¢ godziwa wyceniana jest za pomocg modeli wyceny,
w przypadku, ktérych wszystkie znaczgce dane wejSciowe sg obserwowalne na rynku w sposob bezposredni
(jako ceny) lub posrednio (bazujgce na cenach).

e Poziom 3: Aktywa i zobowigzania finansowe, ktdrych wartos¢ godziwa wyceniana za pomocg modeli wyceny,
w przypadku, ktérych dane wejSciowe nie sg oparte na mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych
(dane wejsciowe nieobserwowalne).

Spotka wykazuje transakcje pochodne o dodatniej wartosci godziwej jako aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,
a transakcje pochodne o ujemnej wartosci godziwej wykazywane sg jako zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu.
Aktywa izobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu obejmujg wycene nastepujacych rodzajéw instrumentéw
pochodnych: swapy, futures, forward, opcje, swapy procentowe, forward procentowy.

Warto$¢ godziwa swapdéw towarowych ustalana jest w oparciu o przyszte przeptywy z tytutu zawartych transakcji kalkulowanych
w oparciu o réznice miedzy srednig ceng rynkowa, a ceng transakcyjng. Do wyznaczenia wartosci godziwej zostaty przyjete
ceny notowane z aktywnych rynkéw przekazane przez firme zewnetrzng. Wedtug hierarchii wartosci godziwej jest to Poziom 2.

Warto$¢ godziwa spotow, forwardéw oraz swapoéw walutowych ustalana jest w oparciu o zdyskontowane przyszite przeptywy
z tytutu zawartych transakcji kalkulowanych w oparciu o réznice miedzy ceng terminowg a ceng transakcyjng. Cena terminowa
kalkulowana jest w oparciu o fixing NBP i krzywg stép procentowych implikowang z transakcji fxswap. Wedtug hierarchii
wartosci godziwej jest to Poziom 2.

Warto$¢ godziwa transakcji terminowych na stope procentowg ustalana jest w oparciu o zdyskontowane przyszte przeptywy
z tytutu zawartych transakcji kalkulowanych w oparciu o réznice migdzy ceng terminowa a ceng transakcyjng. Cena terminowa
kalkulowana jest w oparciu o zerokuponowg krzywa stép procentowych opartg o LIBOR 6M lub 3M w zaleznosci od zawartych
transakcji. Wedtug hierarchii wartosci godziwej jest to Poziom 2.

W ramach zarzadzania ryzykiem dotyczacym uprawnien do emisji dwutlenku wegla, Spétka ocenia kazdorazowo ryzyko
przewidywanego niedoboru uprawnien przyznawanych nieodptatnie w ramach systemu ograniczenia emisji dwutlenku wegla,
0 ktérym mowa w nocie 5 i zarzadza ryzykiem cen uprawnien do emisji notowanych na aktywnym rynku.

Dla celéw zabezpieczenia ryzyka cen uprawnien do emisji dwutlenku wegla (CO,) Spétka zawiera transakcje futures EUA, CER
i ERU. Szacowana wartos¢ godziwa tych instrumentéw ustalana jest w oparciu o réznice miedzy ceng rynkowg publikowang
na dzien wyceny przez ICE (Intercontinental Exchange). Wedtug hierarchii wartosci godziwej jest to Poziom 1.

W razie potrzeby Spoétka decyduje o rozliczeniu zawartych, otwartych na dzien konczacy okres sprawozdawczy transakciji
terminowych na nabycie uprawnien do emisji CO, poprzez ich fizyczng dostawe z zamiarem ich ewentualnego umorzenia jako
rozliczenie rzeczywistej emisji. Wycena transakcji futures na zakup uprawnien do emisji dwutlenku wegla, planowanych
do zrealizowania dostawg fizyczna nie podlega ujeciu w aktywach / zobowigzaniach finansowych w sprawozdaniu finansowym,
niemniej jednak Spdtka wewnetrznie monitoruje i przeprowadza wycene takich otwartych transakcji futures w ramach ogoélnej
oceny efektywnosci zarzgdzania ryzykiem CO,, pozabilansowo.

Informacje na temat limitu nieodptatnych uprawnien do emisji dwutlenku wegla dla Spéitki znajdujg sie w nocie 31, natomiast
opis zarzgdzania ryzykiem znajduje sie w nocie 29.2

Spétka stosuje rachunkowo$¢ zabezpieczen. Zmiany wartosci godziwej pochodnych instrumentéw finansowych wyznaczonych
do zabezpieczenia przeptywow pienieznych w czesci stanowigcej efektywne zabezpieczenie odnosi sie bezposrednio na inne
catkowite dochody.

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej pochodne instrumenty finansowe prezentowane sg jako odrebna pozycja bgdz w ramach
pozostatych aktywoéw i zobowigzan, jesli ich warto$¢ jest nieistotna.
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Dodatkowe informacje na temat zasad ujmowania i wyceny pochodnych instrumentéw finansowych oraz rachunkowosci
zabezpieczen znajdujg sie w notach 7.2117.22.

Pozyczki udzielone i naleznosci wlasne

Do tej kategorii nalezg aktywa finansowe niezaliczane do instrumentéw pochodnych o ustalonych lub mozliwych do ustalenia
ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza sie je do aktywéw obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci
nie przekracza 12 miesiecy od dnia konczacego okres sprawozdawczy. Pozyczki udzielone i naleznosci o terminie
wymagalnosci przekraczajgcym 12 miesiecy od dnia konczgcego okres sprawozdawczy zalicza sie do aktywow trwatych.

Kategoria obejmuje: naleznosci z tytutu dostaw i ustug, $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty, lokaty, depozyty zabezpieczajace,
udzielone pozyczki, naleznosci inwestycyjne, naleznosci z systemu cash pool oraz pozostate. W sprawozdaniu z sytuacji
finansowej sg one prezentowane w pozycjach: Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug, Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, Pozostate
aktywa dfugoterminowe i krétkoterminowe, a ich ujmowanie i wycena zostata opisana w notach 7.12 oraz 7.13.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg ujmowane wedtug wartosci godziwej, powiekszonej o koszty transakcji, ktére
mogg by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji skladnika aktywow finansowych. W przypadku braku notowan
gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi,
aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci.
Dodatnig i ujemng réznice pomiedzy wartoscig godziwg aktywdéw dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona
na aktywnym rynku regulowanym albo ktérych warto$é godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposéb) a ich ceng
nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony ujmuje sie w innych catkowitych dochodach. Spadek wartosci aktywéw
dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg warto$ci ujmuje sie jako koszt finansowy.

Nabycie i sprzedaz aktywdw finansowych rozpoznawane sg na dzien dokonania transakcji. W momencie poczatkowego ujecia
sktadnik aktywoéw finansowych wycenia sie w wartosci godziwej, powiekszonej, w przypadku sktadnika aktywow
niekwalifikowanego jako wyceniany w wartosci godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakcji, ktére moga
by¢ bezposrednio przypisane do nabycia.

Sktadnik aktywdw finansowych zostaje usuniety ze sprawozdania z sytuacji finansowej, gdy Spoétka traci kontrole nad prawami
umownymi skfadajagcymi sie na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu
lub gdy wszystkie przeptywy srodkéw pienieznych przypisane danemu instrumentowi przechodzg na niezalezng strone trzecia.

Spétka zalicza do tej kategorii udzialy i akcje w pozostatych jednostkach i prezentuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w
pozycji Udziaty i akcje. Ujmowanie i wycene przedstawiono w nocie 7.9.

Zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Zobowigzania finansowe niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,
sg wyceniane weditug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu obejmuja zaciggniete kredyty, zobowigzania z tytuiu
dostaw i ustug, zobowigzania inwestycyjne oraz pozostate zobowigzania. Zobowigzania te wykazywane sg w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej w pozycjach: Kredyty, Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, Pozostate zobowigzania i rezerwy. Wycena i
ujmowanie wymienionych klas w tej kategorii instrumentéw opisano w notach 7.16 i1 7.24.

7.20 Utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzien konczacy okres sprawozdawczy Spétka ocenia czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci skfadnika
aktywéw finansowych lub grupy aktywéw finansowych.

Aktywa uimowane wedfug zamortyzowanegqo kosztu

Jezeli istniejg obiektywne przestanki na to, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty warto$ci pozyczek i naleznosci
wycenianych wediug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci réwna sie roznicy
pomiedzy wartos$cig bilansowa sktadnika aktywéw finansowych a wartoscig biezacg oszacowanych przysztych przeptywéw
pienieznych (z wylgczeniem przyszlych strat z tytulu niesciggniecia naleznosci, ktére nie zostaly jeszcze poniesione),
zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej efektywnej stopy procentowej (tj. stopy procentowej ustalonej przy poczatkowym
ujeciu). Warto$¢ bilansowg skiadnika aktywéw obniza sie bezposrednio lub poprzez rezerwe. Kwote straty ujmuje
sie w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw. Spétka ocenia najpierw, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci
poszczegolnych sktadnikdw aktywdw finansowych, ktére indywidualnie sg znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywow
finansowych, ktére indywidualnie nie sg znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, ze nie istniejg obiektywne
przestanki utraty wartos$ci indywidualnie ocenianego skfadnika aktywoéw finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on znaczacy,
czy tez nie, to Spotka wigcza ten sktadnik do grupy aktywoéw finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego
i tacznie ocenia pod katem utraty wartosci. Aktywa, ktére indywidualnie sg oceniane pod kagtem utraty wartosci i dla ktorych
ujeto odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci lub uznano, ze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sg brane
pod uwage przy tgcznej ocenie grupy aktywow pod katem utraty wartosci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty wartosci zmniejszyt sie, a zmniejszenie to mozna w obiektywny sposob
powigzaé¢ ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis odwraca sie. Pézniejsze odwrdcenie odpisu
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aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w zakresie, w jakim na dzieh
odwrocenia wartosé bilansowa sktadnika aktywdw nie przewyzsza jego zamortyzowanego kosztu.

Aktywa finansowe wykazywane wedfuq kosztu

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci nienotowanego instrumentu kapitatowego, ktory
nie jest wykazywany wedlug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie ustali¢, to kwote odpisu
z tytutu utraty wartosci ustala sie jako réznice pomigdzy wartoscig bilansowa skfadnika aktywow finansowych oraz wartoscig
biezagcg oszacowanych przysztych przeptywéw pienieznych zdyskontowanych przy zastosowaniu biezacej rynkowej stopy
zwrotu dla podobnych aktywow finansowych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastapita utrata wartosci sktadnika aktywoéw finansowych dostepnego do sprzedazy,
to kwota stanowigca roznice pomiedzy ceng nabycia tego skifadnika aktywow (pomniejszona o wszelkie sptaty kapitatu
i amortyzacje) i jego biezacg wartoscig godziwa, pomniejszong o wszelkie odpisy z tytutu utraty wartosci tego sktadnika
uprzednio ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw, zostaje wyksiegowana z kapitatlu wiasnego i przeniesiona
do sprawozdania z catkowitych dochodéw. Nie mozna ujmowaé w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw odwrécenia odpisu
z tytutu utraty wartosci instrumentéw kapitatowych kwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy. Jezeli w nastepnym okresie
wartos¢ godziwa instrumentu diuznego dostepnego do sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie tgczony
ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu z tytutu utraty wartosci w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, to kwote
odwracanego odpisu ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywdw finansowych i ich odwrécenie ujmuje sie jednostronnie (netto) jako zyski badz straty
odpowiednio w pozycjach pozostatych przychodéw bgdz kosztéw operacyjnych lub przychodéw bgdz kosztéw finansowych
w zaleznosci od klasy instrumentéw finansowych.

7.21 Pochodne instrumenty finansowe

Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Spoétka w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zwigzanym ze zmianami kurséw
wymiany walut, to przede wszystkim kontrakty walutowe typu forward. Ponadto, Spétka w celu zabezpieczenia sie przed
ryzykiem zwigzanym z ryzykiem cen surowcow oraz produktow naftowych korzysta z transakcji full barrel swap oraz commodity
swap. Spoétka korzysta z transakcji typu futures w celu zarzadzania ryzykiem cen uprawnien do emisji dwutlenku wegla (CO5).
Grupa LOTOS S.A. w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zwigzanym ze zmiang stép procentowych korzysta z swapéw
procentowych (IRS) oraz terminowych transakcji stopy procentowej (FRA). Tego rodzaju pochodne instrumenty finansowe
sg wyceniane do warto$ci godziwej. Warto$é godziwa walutowych kontraktéw forward jest ustalana poprzez odniesienie
do biezgcych kurséw terminowych (forward) wystepujacych przy kontraktach o podobnym terminie zapadalnosci. Warto$¢
godziwa kontraktéw na zamiane stop procentowych jest ustalana poprzez odniesienie do wartosci rynkowej podobnych
instrumentéw. Instrumenty pochodne wykazuje sie jako aktywa, gdy ich warto$¢ jest dodatnia, i jako zobowigzania — gdy ich
wartos¢ jest ujemna. Zyski i straty z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentéw pochodnych, ktére nie spetniajg zasad
rachunkowosci zabezpieczen sg bezposrednio odnoszone na wynik finansowy netto roku obrotowego.

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej instrumenty finansowe prezentowane sa jako pozycje krétkoterminowe
lub dtugoterminowe z uwzglednieniem przewidywanego okresu realizacji aktywoéw i zobowigzan zaklasyfikowanych
jako przeznaczone do obrotu.

7.22 Rachunkowos¢ zabezpieczen

Z dniem 1 stycznia 2011 roku Grupa LOTOS S.A. rozpoczeta stosowanie rachunkowo$ci zabezpieczen przeptywow
pienieznych w odniesieniu do kredytéw walutowych przeznaczonych na finansowanie Programu 10+ wyznaczonych
na instrument zabezpieczajgcy dla przysztych transakcji sprzedazy produktéw naftowych denominowanych w USD.

Celem rachunkowosci zabezpieczen przeptywéw pienieznych jest zagwarantowanie okreslonego poziomu wartosci zlotowej
generowanych przez nig przychoddw ze sprzedazy denominowanej w USD. Zabezpieczang pozycja jest szereg wysoce
prawdopodobnych, planowanych transakcji sprzedazy produktéw rafineryjnych denominowanych w USD, w szczegdlnosci
pierwszy wolumen przychodéw (do wysokosci desygnowanej raty kapitatowej) z tytutu sprzedazy denominowanej w USD,
generowanych w trakcie danego miesigca kalendarzowego lub w przypadku gdy kwota przychodéw ze sprzedazy w danym
miesigcu bedzie niewystarczajgca w stosunku do desygnowanej raty kapitatowej, pierwszy wolumen przychodéw generowany
w trakcie trzech kolejnych miesiecy. W przypadku desygnowania kolejnego wolumenu przychodéw ze sprzedazy w danym
miesigcu kalendarzowym, pozycjg zabezpieczang bedzie pierwszy wolumen przychodéw ze sprzedazy nastepujgcy
po uprzednio desygnowanym wolumenie przychodéw z tytutu sprzedazy denominowanej w USD w danym miesigcu
lub w przypadku gdy kwota przychodéw ze sprzedazy w danym miesigcu bedzie niewystarczajgca w stosunku
do desygnowanej raty kapitatowej, kolejny wolumen przychodéw generowany w trakcie trzech kolejnych miesiecy. Pozycja
zabezpieczana zostanie przypisana odpowiednio do kazdego instrumentu zabezpieczajgcego zgodnie z indywidualnym
dokumentem ustanowienia powigzania zabezpieczajgcego.

Wyznaczone do rachunkowosci zabezpieczen instrumenty zabezpieczajgce obejmujg zobowigzanie do sptaty zaciggnietego
kredytu w walucie USD z datami rozliczenia przypadajgcymi w dniach roboczych okreslonego miesigca kalendarzowego
zgodnie z harmonogramem sptat rat kapitatowych.
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Zmiany wartosci godziwej finansowych instrumentéw pochodnych wyznaczonych do zabezpieczenia przeptywow pienieznych
w czesci stanowigcej efektywne zabezpieczenie odnosi sie bezposrednio na inne catkowite dochody. Zmiany wartosci godziwej
finansowych instrumentéw pochodnych wyznaczonych do zabezpieczenia przeplywow pienigznych w czesci nie stanowigcej
efektywnego zabezpieczenia zalicza sie do pozostatych przychodow lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego.

W momencie ustanowienia zabezpieczenia Spoétka formalnie wyznacza i dokumentuje powigzanie zabezpieczajace, jak réwniez
cel zarzagdzania ryzykiem oraz strategie ustanowienia zabezpieczenia.

Dokumentacja zawiera identyfikacje instrumentu zabezpieczajgcego, zabezpieczanej pozycji lub transakcji, charakter
zabezpieczanego ryzyka, a takze sposob oceny efektywnosci instrumentu zabezpieczajgcego w kompensowaniu zagrozenia
zmianami warto$ci godziwej zabezpieczanej pozycji lub przeptywdéw pienieznych zwigzanych z zabezpieczanym ryzykiem.
Oczekuje sie, ze zabezpieczenie bedzie wysoce skuteczne w kompensowaniu zmian wartosci godziwej lub przeptywow
pienieznych wynikajgcych z zabezpieczanego ryzyka. Efektywnos¢ zabezpieczenia jest oceniania na biezgco w celu
sprawdzenia, czy jest wysoce efektywne we wszystkich okresach sprawozdawczych, na ktére zostato ustanowione.

7.23 Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spotce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajgcy
ze zdarzenh przesztych, i gdy prawdopodobne jest, Zze wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu korzysci
ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Spdtka spodziewa sie,
ze koszty objete rezerwg zostang zwrdcone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany
jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie pewng, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty
dotyczace danej rezerwy s wykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.
W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielkos¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywéw pienieznych do wartosci biezgcej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto
odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym
zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie rezerwy w zwigzku z uptywem
czasu jest ujmowane jako koszty finansowe. Utworzone rezerwy zalicza sie odpowiednio do kosztéw operacyjnych, pozostatych
kosztéw operacyjnych, kosztéw finansowych, zaleznie od okolicznosci, z ktérymi przyszte zobowigzania sie wigza.

7.24  Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty.

Spdétka wylgcza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto — to znaczy, kiedy obowigzek
okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast. Zastgpienie dotychczasowego instrumentu dtuznego
przez instrument o zasadniczo réznych warunkach dokonywane pomiedzy tymi samymi podmiotami Spdtka ujmuje
jako wygasniecie pierwotnego zobowigzania finansowego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Podobnie znaczace
modyfikacje warunkéw umowy dotyczacej istniejgcego zobowigzania finansowego Spétka ujmuje jako wygasniecie pierwotnego
i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Powstajgce z tytutu zamiany réznice odnosnych wartosci bilansowych wykazuje
sie w zysku lub stracie.

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmujg w szczegdlnosci zobowigzania wobec urzedu skarbowego z tytutu podatku
od towardéw i ustug, akcyzy i optaty paliwowej oraz zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek, ktére beda rozliczone poprzez
dostawe towaréw, ustug lub rzeczowych aktywéw trwatych. Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane sg w kwocie
wymagajacej zaptaty.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajgcych
na biezacy okres sprawozdawczy. Spoétka wykazuje bierne rozliczenia migdzyokresowe w pozycji pozostatych zobowigzan
niefinansowych, badz w przypadku rozliczen dotyczacych swiadczen pracowniczych w pozycjach zobowigzan wykazywanych
w ramach tych swiadczen.

7.25 Dotacje

Jezeli istnieje uzasadniona pewnosé, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zostang wszystkie zwigzane z nig warunki,
woéwczas dotacje sg ujmowane wedtug ich warto$ci godziwe;j.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wéwczas jest ona ujmowana jako przychdd w sposob wspétmierny do kosztéw,
ktore dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac. Jezeli dotacja dotyczy sktadnika aktywdw, wowczas jej wartos¢ godziwa
jest uimowana jako przychody przyszlych okreséw, a nastepnie stopniowo, drogg rownych odpiséw rocznych, odpisywana
do sprawozdania z catkowitych dochodéw przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nig skfadnika aktywow.
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7.26 Zobowigzania i aktywa warunkowe

Zgodnie ze stosowanymi przez Spoétke zasadami okreslonymi standardem MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe
i aktywa warunkowe” przez zobowigzania warunkowe rozumie sig:

. mozliwy obowigzek, ktéry powstanie na skutek przesztych zdarzen, ktérego istnienie zostanie potwierdzone
dopiero w momencie wystgpienia lub braku wystgpienia jednego lub wigkszej ilosci niepewnych przysziych
zdarzen, ktére nie w petni podlegajg kontroli jednostki, lub

. obecny obowigzek, ktéry powstaje na skutek przeszitych zdarzen, ale nie jest ujmowany w sprawozdaniu
poniewaz:

(i) nie jest prawdopodobne, aby wypetnienie obowigzku spowodowato konieczno$¢ wyptywu Srodkéw
zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne, bgdz
(i)  kwoty obowigzku (zobowigzania) nie mozna wyceni¢ wystarczajaco wiarygodnie.

Zobowigzania warunkowe nie sg wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, jednakze ujawnia sie informacje
0 zobowigzaniu warunkowym, chyba Ze prawdopodobienstwo wyptywu $Srodkéw uosabiajgcych korzySci ekonomiczne
jest znikome.

Stosujac sie do zasad MSSF, Spoétka definiuje warunkowy sktadnik aktywow jako mozliwy sktadnik aktywoéw, ktory powstaje
na skutek zdarzen przesztych, ktérego istnienie zostanie potwierdzone dopiero w momencie wystgpienia lub braku wystgpienia
jednego lub wigkszej ilosci niepewnych zdarzen przysziych, ktére nie w petni podlegajg kontroli jednostki.

Naleznosci warunkowe nie sg wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, jednakze ujawnia sie informacje o naleznosci
warunkowej, jezeli wptyw srodkéw uosabiajacych korzysci ekonomiczne jest prawdopodobny.

Przyktadem aktywdéw i zobowigzah warunkowych sg zobowigzania lub naleznosci wynikajgce z prowadzonych sporow
sgdowych, ktorych przyszty wynik nie jest przez jednostke znany, ani w petni kontrolowany. Spétka przedstawita informacje
na temat prowadzonych spraw sgadowych w nocie 32.1 oraz informacje na temat pozostatych zobowigzan warunkowych
w nocie 32.2.

7.27 Prawa do emisji dwutlenku wegla (CO,)

Prawa do emisji dwutlenku wegla (CO,) sg przez Spotke prezentowane w sprawozdaniu finansowym zgodnie z metodg
zobowigzan netto. Oznacza to, ze w swoim sprawozdaniu finansowym Spoétka rozpoznaje tylko zobowigzania wynikajgce
z przekroczenia przez Spotke przyznanych limitéw praw do emisji. Spétka analizuje przyznane limity w okresach rocznych.
Zobowigzanie to jest rozpoznawane dopiero w momencie przekroczenia przyznanego Spéice limitu. Przychody z tytutu
sprzedazy niewykorzystanych przez Spétke praw do emisji uyjmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w momencie
sprzedazy.

Zakupione dodatkowo uprawnienia do emisji wyceniane sg w koszcie nabycia pomniejszonym o ewentualne odpisy z tytulu
utraty wartosci, uwzgledniajgc warto$¢ rezydualng tych praw i prezentowane jako wartosci niematerialne.

W przypadku wykorzystania zakupionych praw w celu pokrycia nimi niedoboru zaistniatego na dzien rozliczenia rocznego limitu,
wykorzystane prawa wedtug wartosci ksiggowej rozliczane sg ze zobowigzaniem wykazanym uprzednio na pokrycie niedoboru.

8. Segmenty dziatalnosci

Wyniki segmentow operacyjnych za rok 2014 zostaty zaprezentowane w Nocie 8 Dodatkowych informacji i objasnien
do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za rok 2014, z uwagi na identyfikacje segmentéw i alokacje spotek
do poszczegolnych segmentéow Grupy. Grupa LOTOS S.A. wchodzi w sktad segmentu produkcji i handlu. Podstawg oceny
wynikéw dziatalnosci jest wynik na dziatalnosci operacyjnej na poziomie Spotki.
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9. Przychody i koszty

9.1 Przychody ze sprzedazy

za rok zakonczony

za rok zakonczony

w tysigcach ztotych 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Sprzedaz produktow 25.674.929 25.340.531
R z/lg;,r; ;f)t;léthrozliczenia rachunkowo$ci zabezpieczen przeptywéw (7.992) (12.452)
Sprzedaz ustug 125.765 125.248
Sprzedaz produktow i ustug razem 25.800.694 25.465.779
Sprzedaz towaréw 438.840 1.226.439 @
Sprzedaz materiatéw 3.572 4.961
Sprzedaz towaréw i materialow razem 442.412 1.231.400
Razem 26.243.106 26.697.179
- w tym do jednostek powigzanych 11.785.044 12.906.993

@ Wyzsze przychody ze sprzedazy towardw zwigzane byty z utrzymywaniem ciggtosci dostaw dla kontrahentow Spétki w czasie postoju

remontowego rafinerii, w pierwszym kwartale 2013 roku.

za rok zakonczony

za rok zakonczony

w tysigcach zlotych 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Sprzedaz krajowa: 17.832.184 19.264.209
produkty i ustugi 17.466.243 18.033.031
towary i materiafy 365.941 1.231.178
Sprzedaz zagraniczna: 8.410.922 7.432.970
produkty i ustugi 8.334.450 7.432.747
towary i materiaty 76.472 223
Razem 26.243.106 26.697.179
Benzyny 4.565.083 4.927.995
Benzyna surowa 750.973 824.241
Olej napedowy 13.163.501 13.921.390
Lekki olej opatowy 736.883 928.000
Ciezki olej opatowy 2.297.781 1.962.997
Paliwo lotnicze 2.044.246 1.467.215
Paliwo bunkrowe 121.379 139.361
Komponenty do produkcji asfaltéw 712.311 927.698
Oleje bazowe 712.307 610.817
Gaz ptynny 451.070 398.124
Reformat 28.689 -
Pozostate produkty, towary i materiaty rafineryjne 533.063 466.844
Pozostate towary i materiaty 8.047 9.701
Ustugi 125.765 125.248
Efekt rozliczenia rachunkowo$ci zabezpieczen przeptywdw pienigznych (7.992) (12.452)
Razem 26.243.106 26.697.179

Zaréwno w roku 2014 jak i 2013 gtéwnym odbiorcg, ktérego udziat w przychodach ze sprzedazy ogoétem Grupy LOTOS S.A.
wynosit okoto 40%, byta spotka LOTOS Paliwa Sp. z 0.0. (spétka w 100% zalezna od Grupy LOTOS S.A.). W obu tych
okresach Spoétka nie posiadata zadnego innego odbiorcy, ktérego udziat w przychodach ze sprzedazy ogétem przekroczyt

znaczaco 10%.
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9.2 Koszty wedtug rodzaju

za rok zakonczony za rok zakonczony
w tysigcach ztotych Nota 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Amortyzacja 350.901 391.069
Zuzycie materiatéw i energii 24.440.400 24.514.794
- w tym réznice kursowe™ 28.3 65.131 (77.257)
Ustugi obce 908.524 919.451
Podatki i optaty 105.205 103.169
Koszty $wiadczen pracowniczych 9.3 198.569 206.416
Pozostate koszty rodzajowe 107.310 76.676
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 418.833 1.178.221
Razem koszty wedtug rodzaju 26.529.742 27.389.796
Zmiana stanu produktéw oraz korekty kosztu wtasnego 1.003.662 (335.856)
Razem 27.533.404 27.053.940
w tym:
Koszt wiasny sprzedazy 26.660.350 26.214.651
Koszty sprzedazy 667.323 614.354
Koszty ogdlnego zarzadu 205.731 224.935

® Roznice kursowe dotyczace dziatalnosci operacyjnej zostaty ujete w koszcie wkasnym sprzedazy.

9.3 Koszty swiadczen pracowniczych

za rok zakonczony za rok zakonczony
w tysigcach ztotych Nota 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Koszty biezgcych wynagrodzen 143.029 155.675
Koszty ubezpieczen spotecznych i pozostatych swiadczen pracowniczych 41.090 40.777
éch\)I;zé)ézr:’]g;%dg;?;l:i:szz;mydcr::éigadczeh emerytalnych i innych 26.3 14.450 9.964
Razem koszty swiadczen pracowniczych 9.2 198.569 206.416
Zmiana stanu produktéw oraz korekty kosztu wtasnego 1.217 (1.090)
Razem 199.786 205.326
w tym:
Koszt wiasny sprzedazy 83.089 81.251
Koszty sprzedazy 8.885 9.939
Koszty ogdlnego zarzadu 107.812 114.136

9.4 Pozostate przychody operacyjne

za rok zakonczony za rok zakonczony
w tysigcach ziotych Nota 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Dotacje 27.1 720 720
Odszkodowania 3.481 3.034
Zysk ze zbycia zorganizowanej czgsci przedsigbiorstwa - 948
Zwrot akcyzy 884 6.143 @
Przychody lat ubiegtych 609 239
Pozostate 470 1.041
Razem 6.164 12.125

@w tym kwota zwrotu nienaleznej akcyzy od dostaw wewnatrzwspdlnotowych ciezkiego oleju opatowego w wysokosci 1.673 tys. zt oraz kwota
3.634 tys. zt tytutem zwrotu akcyzy uprzednio zaptaconej od zuzycia energii elektrycznej i dodatkéw paliwowych w zwigzku z zastosowaniem
zwolnienia od akcyzy na podstawie art. 47 ust. 1 pkt 1 Ustawy o podatku akcyzowym.

Spétka stosuje zasade kompensowania podobnych typéw transakcji zgodnie z zapisami MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”,

pkt 34 i pkt 35.
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9.5 Pozostate koszty operacyjne

za rok zakonczony za rok zakonczony
w tysigcach ztotych Nota 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 1.280 1.365
Strata z tytutu utraty warto$ci naleznosci 17.1; 28.3 3.748 161
Kary i odszkodowania 585 646
Darowizny na cele spoteczne 638 2.099
Szkody majgtkowe zwigzane z normalng dziatalnoscig 69 885
Srlz;rzra](zi(l()i\,\,}(l:g]onkowskie zwigzane z przynaleznoscig do organizaciji 1.003 949
Koszty lat ubiegtych 541 262
Rezerwa na pokrycie niedoboru uprawnien CO; 31 1.257 1.527
Pozostate 928 269
Razem 10.049 8.163

Spotka stosuje zasade kompensowania podobnych typéw transakcji zgodnie z zapisami MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”,

pkt 34 i pkt 35.

9.6 Przychody finansowe

za rok zakonczony za rok zakonczony

w tysigcach ztotych Nota 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Otrzymane dywidendy: 151.662 269.211
- od jednostek powigzanych 33.1 150.559 268.371

- od jednostek pozostatych 1.103 840
Odsetki: 17.919 15.905
- od nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 28.3 160 920

- od $rodkéw pienieznych 28.3 12 94

- od lokat 28.3 6.938 6.062

- od udzielonych pozyczek 28.3; 33.1 10.270 8.204

- od cash pool 28.3; 33.1 539 625
Rdéznice kursowe: - 25.516
- od kredytow 28.3 - 22.419

- od udzielonych pozyczek 28.3 - (1.865)

- od zrealizowanych transakcji w walutach obcych na 28.3 : 7598

rachunkach bankowych

- od $rodkéw pienieznych 28.3 - (2.478)

- od pozostatych aktywéw i zobowigzan finansowych 28.3 - (158)
Aktualizacja wartosci aktywow finansowych: - 101.508
- wycena pochodnych instrumentéw finansowych 28.3 - 59.673

- rozliczenie pochodnych instrumentéw finansowych 28.3 - 42.055

- pozostate 28.3 - (220)
Razem 169.581 412.140

Spétka stosuje zasade kompensowania podobnych typéw transakcji zgodnie z zapisami MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”,
pkt 34 i pkt 35. Spdtka wykazuje istotne pozycje przychodéw i kosztéw ujetych w wyniku finansowym oddzielnie, co zaprezentowano

w tabeli powyze;j.
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9.7 Koszty finansowe

za rok zakonczony za rok zakonczony

w tysigcach ztotych Nota 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Odsetki: 110.374 126.443
- od kredytow 28.3 104.405 119.692

- od zobowigzan z tytutu dostaw i ustug 28.3 34 8

- od faktoringu 3.509 4.585

- koszty dyskonta od zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych ~ 26.3 2.292 2.144

- od zobowigzar budzetowych 134 -

- pozostate - 14
Réznice kursowe: 114.514 -
- od kredytéw w walutach obcych 28.3 107.319 -

- od udzielonych pozyczek w walutach obcych 28.3 (7.714) -

- od zrealizowanych transakcji w walutach obcych na rachunkach 28.3 16.193 :

bankowych

- od $rodkéw pienigeznych 28.3 (1.030) -

- pozostate réznice kursowe 28.3 (254) -
Aktualizacja wartosci aktywow finansowych: 180.165 -
- wycena pochodnych instrumentéw finansowych 28.3 187.588 -

- rozliczenie pochodnych instrumentéw finansowych 28.3 (7.553) -

- aktualizacja warto$ci udziatow 16.1 50 -

- pozostate 28.3 80 -
Prowizje bankowe 13.006 15.198
Gwarancje bankowe 2.776 2.887
Prowizja za zarzagdzanie $rodkami z emisji akcji 432 -
Razem 421.267 144,528

Spotka stosuje zasade kompensowania podobnych typéw transakcji zgodnie z zapisami MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan
finansowych”, pkt 34 i pkt 35. Spétka wykazuje istotne pozycje przychoddéw i kosztéw ujetych w wyniku finansowym oddzielnie,

co zaprezentowano w tabeli powyzej.

10. Podatek dochodowy

10.1 Obcigzenia podatkowe

za rok zakonczony
31 grudnia 2014

za rok zakonczony
31 grudnia 2013

w tysigcach ztotych Nota

Podatek biezacy 93 (433)

Podatek odroczony 10.3 (260.052) (62.318)

Razem podatek dochodowy wykazany w wyniku netto (259.959) (62.751)

Obcigzenie podatkowe wykazane w innych catkowitych

dochodach/(stratach) netto, w tym z tytutu: (111.717) 22.991
- zabezpieczen przeptywdw pienieznych 22 (111.099) 22.945
- zyskow/(strat) aktuarialnych dotyczgcych $wiadczen (618) 46

pracowniczych po okresie zatrudnienia

Obcigzenie podatkowe ustalone zostato wedtug stawki réwnej 19% dla podstawy opodatkowania podatkiem dochodowym.
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10.2 Podatek dochodowy wedtug efektywnej
opodatkowaniem do podstawy opodatkowania

podatkowej

oraz uzgodnienie zysku przed

za rok zakonczony

za rok zakonczony

w tysigcach ztotych 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Strata przed opodatkowaniem (1.545.869) (77.525)
Podatek dochodowy wedtug stawki 19% (293.715) (14.730)
Efekt podatkowy otrzymanych dywidend (28.816) (51.150)
Efekt podatkowy pozostatych réznic trwatych: 1.969 2.771
- niedobory i ubytki ponadnormatywne 354 503
- koszty reprezentacji 832 950
- darowizny 121 399
- inne réznice trwate 662 919
Podatek od dywidend 210 160
Korekty wykazane w biezgcym roku w odniesieniu do podatku z lat
\ 248 198
ubiegtych
Nierozpoznane aktywa z tytutu podatku odroczonego na straty
. ) 60.145 -
podatkowe rozliczane w czasie
Podatek dochodowy (259.959) (62.751)
Efektywna stawka podatkowa 16,8% 80,9%
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10.3 Odroczony podatek dochodowy

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Sprawozdanie z catkowitych dochodow
za rok zakonczony

w tysigcach ziotych Nota 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013 1 stycznia 2013 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Swiadczenia pracownicze 17.620 17.093 15.237 527 1.856
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw 117.100 - - 117.100 -
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 9.588 8.877 8.847 711 30
Odpisy aktualizujgce warto$¢ rzeczowych aktywéw trwatych 4.266 4.266 3.037 - 1.229
Ujemna wycena pochodnych instrumentéw finansowych 19.916 13.730 28.905 6.186 (15.175)
Strata podatkowa rozliczana w czasie 379.893 292.159 136.994 87.734 155.165
Zabezpieczenia przeptywow pienigznych 96.787 - 8.633 96.787 (8.633)
Pozostate 634 685 1.620 (51) (935)
Razem 645.804 336.810 203.273 308.994 133.537
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego
Réznica pomigdzy biezgcg wartoscig podatkowg i ksiegowa
rzeczowych aktywdw trwatych i aktywdw niematerialnych 480.540 526.300 446.148 (45.760) 80.152
Dodatnia wycena pochodnych instrumentéw finansowych - 140 2.159 (140) (2.019)
Zabezpieczenia przeptywdw pienieznych - 14.312 - (14.312) 14.312
Pozostate 312 2.875 1.110 (2.563) 1.765
Razem 480.852 543.627 449.417 (62.775) 94.210
Obcigzenie z tytutu podatku odroczonego wykazane: 371.769 39.327

- w wyniku netto 10.1 260.052 62.318

- w innych catkowitych (dochodach)/stratach netto 10.1 111.717 (22.991)
Aktywa / (Zobowigzania) netto z tytutu podatku odroczonego 164.952 (206.817) (246.144)

w tym:

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 645.804 336.810 203.273

Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego (480.852) (543.627) (449.417)

Przewidywany termin wygasnigcia dodatnich réznic przej$ciowych przypada na lata 2015 - 2083.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku warto$¢ nierozpoznanych aktywéw podatkowych z tytutu strat podatkowych wynosita 60.145 tys. zt (31 grudnia 2013: 0 tys. zt).
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11. Strata netto przypadajgca na jedng akcje

za rok zakonczony za rok zakonczony

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

Strata netto w tys. zt (A) (1.285.910) (14.774)
Srednia wazona liczba akgji w tys. sztuk (B) 145.027 142.717
Strata netto na jedna akcje (w zt) (A/B) (8,87) (0,10)

Strata netto przypadajgca na jedna akcje dla kazdego okresu sprawozdawczego jest obliczona poprzez podzielenie straty netto
za dany okres sprawozdawczy przez $rednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym. Do Sredniej wazonej
liczby akcji z dniem 12 grudnia 2014 roku wigczone zostaty akcje nowej emisji Grupy LOTOS S.A. (seria D, patrz nota 20).

W zwigzku z emisjg praw poboru do akcji serii D oraz przydziatem akcji oferowanych w ramach wykonania praw poboru, Spotka
dokonata zgodnie z wymogami MSR 33 ,Zysk przypadajgcy na jedna akcje”, kalkulacji wskaznika zysku przypadajgcego na
jedng akcje uwzgledniajgc efekt praw poboru (emisja premiowa po cenie 18,10 zt za akcje w stosunku do wdéwczas
obowigzujacej ceny akcji Spotki na poziomie 25,95 zt), stosujgc te zasade retrospektywnie dla danych poréwnawczych.

Rozwodniona strata netto na jedng akcje jest réwna stracie podstawowej, poniewaz nie wystepujg instrumenty rozwadniajgce
strate netto na jedng akcje.

12. Dywidendy

Na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku w Grupie LOTOS S.A. wystgpity ograniczenia
do przekazywania funduszy w postaci dywidend. Ograniczenia wynikaty z zapiséow zawartej w dniu 27 czerwca 2008 roku
umowy kredytowej zwigzanej z finansowaniem Programu 10+. Umowa kredytowa ogranicza mozliwo$¢ wyptaty dywidendy
przez Grupe LOTOS S.A. a jej wysokos¢ moze by¢ uzalezniona od spetnienia okreslonych warunkéw, w tym wypracowania
odpowiedniej nadwyzki pienieznej oraz osiggnigcia okreslonych pozioméw wskaznikéw finansowych.

W dniu 30 czerwca 2014 roku Walne Zgromadzenie Grupy LOTOS S.A. podjeto uchwate w sprawie pokrycia straty netto Spotki
za rok 2013. Zgodnie z trescig uchwaty strata netto za rok 2013 w wysokosci 14.774 tys. zt zostata pokryta z kapitatu
zapasowego Spoitki.

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania finansowego Zarzad Spotki nie podjgt uchwaty w sprawie propozycji pokrycia straty
netto za rok 2014.

13. Rzeczowe aktywa trwate

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
w tysigcach ztotych
Grunty 188.733 176.582
Budynki, budowle 2.340.505 2.450.168
Urzgdzenia techniczne i maszyny 3.662.189 3.816.213
Srodki transportu, pozostate 34.765 34.532
Rzeczowe aktywa trwate w toku budowy 73.229 95.210
Razem 6.299.421 6.572.705

Na dzien 31 grudnia 2014 roku warto$¢ aktywowanych kosztéw finansowania w rzeczowych aktywach trwatych w toku budowy
wynosita 1.268 tys. zt (31 grudnia 2013 roku: 1.417 tys. z).

W 2014 roku warto$¢ aktywowanych kosztéw finansowania zewnetrznego w rzeczowych aktywach trwatych w toku budowy
wynosita 1.324 tys. zt (w roku 2013: 1.828 tys. z).
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Zmiana stanu rzeczowych aktywow trwalych

Rzeczowe

Budynki Urzadzenia Srodki aktywa
Grunty budowlé tgchmczne transportu, trwate Razem

i maszyny pozostate w toku

w tysigcach ztotych budowy

Wartos¢ ksiggowa brutto

1 stycznia 2014 177.207 3.247.772 5.065.776 102.155 117.660 8.710.570
Zakup - - - 8.990 124.155 133.145
Z rozliczenia rzeczowych aktywow trwatych 14.236 38.136 79.319 214 (147.412) (15.507)

w toku budowy

Przeklasyfikowanie do aktywdéw trwatych
(lub grup do zb%/cia) przeznaczonych (1.993) (29.519) (18.013) (28) - (49.553)
do sprzedazy @

Koszty finansowania zewnetrznego - - - - 1.324 1.324
Sprzedaz - (49) (256) (541) - (846)
Likwidacja - (1.162) (3.602) (90) - (4.854)
Pozostate - - 24 (478) (48) (502)
Wartos¢ ksiegowa brutto

31 grudnia 2014 189.450 3.255.178 5.123.248 110.222 95.679 8.773.777
Skumulowane umorzenie

1 stycznia 2014 625 797.604 1.249.563 67.623 - 2.115.415
Amortyzacja 99 117.701 215.369 8.947 - 342.116
Przeklasyfikowanie do aktywow trwatych

(lub grup do_ zb%/cia) przeznaczonych (@) (456) (412) @) - (882)
do sprzedazy

Sprzedaz - - (252) (538) - (790)
Likwidacja - (176) (3.233) (90) - (3.499)
Pozostate - - 24 (478) - (454)
Skumulowane umorzenie

31 grudnia 2014 717 914.673 1.461.059 75.457 - 2.451.906
Odpisy z tytutu utraty wartosci

1 stycznia 2014 - - - - 22.450 22.450
Utworzenie - - - - - -
Wykorzystanie / Rozwigzanie - - - - - -
Odpisy z tytutu utraty wartosci

31 grudnia 2014 - - - - 22.450 22.450
Wartos¢ ksiegowa netto

31 grudnia 2014 188.733 2.340.505 3.662.189 34.765 73.229 6.299.421

W Baza paliw ptynnych oraz tereny pod budowe instalacji opéznionego koksowania (tzw. Projekt EFRA), patrz nota 15.
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i Rzeczowe
Budynki Urzq_dzeniq Srodki aktywa
Grunty budowlé technicznei transportu, trwate Razem
maszyny pozostate w toku
w tysigcach ztotych budowy
Wartos¢ ksiegowa brutto
1 stycznia 2013 178.191 3.220.343 4.936.587 285.735 136.346 8.757.202
Zakup - - - 13.724 163.318 177.042
va ﬁ‘;ﬁ’(fﬁﬁg’f W’;eczowy ch aktywow trwalych - 40.395 131.400 1.779 (183.832) (10.258)
Przeklasyfikowanie do aktywoéw trwatych
(lub grup dq zbgcia) przeznaczonych (984) (10.132) (9.321) (321) - (20.758)
do sprzedazy(
Koszty finansowania zewnetrznego - - - - 1.828 1.828
Sprzedaz - - (305) (671) - (976)
Likwidacja - (2.834) (9.233) (181.443) @ - (193.510)
Pozostate - - 16.648 (16.648) - -
Wartos¢ ksiegowa brutto
31 grudnia 2013 177.207 3.247.772 5.065.776 102.155 117.660 8.710.570
Skumulowane umorzenie
1 stycznia 2013 538 674.885 1.032.717 226.620 - 1.934.760
Amortyzacja 103 129.472 228.785 23.263 - 381.623
Przeklasyfikowanie do aktywow trwatych
(lub grup dq z%/cia) przeznaczonych (16) (4.211) (3.496) (167) - (7.890)
do sprzedazy
Sprzedaz - - (304) (671) - (975)
Likwidacja - (2.542) (8.139) (181.422) @ - (192.103)
Skumulowane umorzenie
31 grudnia 2013 625 797.604 1.249.563 67.623 - 2.115.415
Odpisy z tytutu utraty wartosci
1 stycznia 2013 - - - - 22.450 22.450
Utworzenie - - - - - -
Wykorzystanie / Rozwigzanie - - - - - -
Odpisy z tytutu utraty wartosci
31 grudnia 2013 - - - - 22.450 22.450
Wartos¢ ksiegowa netto
31 grudnia 2013 176.582 2.450.168 3.816.213 34.532 95.210 6.572.705

@ Sprzedaz baz paliw ptynnych w Piotrkowie Trybunalskim i Rypinie na rzecz spétki LOTOS Terminale S.A. (spétka w 100% zalezna od Grupy

LOTOS S.A)), patrz nota 17 i 33.1.

@ W tym likwidacja zuzytych katalizatorow w kwocie 180.429 tys. zt.

W 2014 roku Spodtka poniosta naktady inwestycyjne w kwocie 133.145 tys. zt. gtéwnie na rozbudowe bazy paliw w Poznaniu
i budowe instalacji Wezta Odzysku Wodoru (WOW).

W 2013 roku Spétka poniosta naktady inwestycyjne w kwocie 177.042 tys. zt. gtéwnie w zwigzku z projektem instalacji
opo6znionego koksowania (tzw. Projekt EFRA) oraz na rozbudowe bazy paliw w Poznaniu.

W ponizszej tabeli przedstawiono pozycje, w ktorych ujeto amortyzacje rzeczowych aktywow trwatych:

za rok zakonczony
31 grudnia 2014

za rok zakonczony

w tysigcach ztotych 31 grudnia 2013

Koszt wiasny sprzedazy 327.569 354.530
Koszty sprzedazy 6.949 6.860
Koszty ogdinego zarzadu 12.011 15.532
Zmiana stanu produktéw oraz korekta kosztu wlasnego (4.413) 4.701
Razem 342.116 381.623

Na dzien 31 grudnia 2014 roku warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych stanowigcych zabezpieczenie zobowigzan Spotki,
o ktérych mowa w nocie 24, wynosita 6.146.059 tys. zt (31 grudnia 2013: 6.409.835 tys. z}).

Na dzien 31 grudnia 2014 roku nie ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej przyszte zobowigzania umowne Grupy

LOTOS S.A. dotyczgce nakfadéw na rzeczowe aktywa trwate wynosity 112.531 tys. zt. Zobowigzania te zwigzane byty gtéwnie
z projektem instalacji opéznionego koksowania (tzw. Projekt EFRA) oraz rozbudowg Rafinerii o instalacje Wezta Odzysku
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Wodoru (WOW) dajacego mozliwos¢ dalszego przerobu gazéw odpadowych, uzywanych do tego momentu jako gaz opatowy

w piecach rafineryjnych.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku nie ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej przyszte zobowigzania umowne Grupy
LOTOS S.A. dotyczace naktaddéw na rzeczowe aktywa trwate wynosity 44.117 tys. zt. Zobowigzania te zwigzane byly gtéwnie

projektem instalacji op6znionego koksowania (tzw. Projekt EFRA) oraz rozbudowg bazy paliw w Poznaniu.

14. Aktywa niematerialne

31 grudnia 2014

31 grudnia 2013

w tysigcach ztotych

Wartos¢ firmy 1.862 1.862
Licencje, patenty, znaki towarowe 90.736 84.538
Uprawnienia do emisji dwutlenku wegla (COy) 23.911 23.911
Pozostate 3.879 4.137
Razem 120.388 114.448

W ponizszej tabeli przedstawiono pozycje, w ktorych ujeto amortyzacje aktywdw niematerialnych:

za rok zakonczony

za rok zakonczony

w tysigcach ztotych 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Koszt wiasny sprzedazy 3.985 3.046
Koszty sprzedazy 152 102
Koszty ogdlnego zarzadu 5.092 6.202
Zmiana stanu produktéw oraz korekta kosztu wkasnego (444) 96
Razem 8.785 9.446
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Zmiana stanu aktywoéw niematerialnych

Licencje, Uprawnienia do

Wartos¢ firmy patenty, znaki dwut? rennl EJUI Pozostate Razem
w tysigcach ztotych towarowe wegla (CO,)
Wartos¢ ksiggowa brutto
1 stycznia 2014 1.862 154.554 23.911 11.175 191.502
Zakup - - - 103 103
Z rozliczenia rzeczowych aktywoéw
trwatych w toku budov};y Y ) 15.360 ) 147 Loy
Przeklasyfikowanie do aktywéw
trwatych (lub grup do zbycia) - (359) - - (359)
przeznaczonych do sprzedazy @
Pozostate - (559) - - (559)
Wartos¢ ksiegowa brutto
31 grudnia 2014 1.862 168.996 23.911 11.425 206.194
Skumulowane umorzenie
1 stycznia 2014 - 70.016 - 7.038 77.054
Amortyzacja - 8.277 - 508 8.785
Przeklasyfikowanie do aktywow
trwatych (lub grup do zbycia) - (33) - - (33)
przeznaczonych do sprzedazy @
Skumulowane umorzenie
31 grudnia 2014 - 78.260 - 7.546 85.806
Wartos¢ ksiegowa netto
31 grudnia 2014 1.862 90.736 23.911 3.879 120.388
Wartos¢ ksiggowa brutto
1 stycznia 2013 1.862 144.583 481 11.010 157.936
Zakup - - 23.430 14 23.444
Z rozliczenia rzeczowych aktywow
trwatych w toku budov};y Y ) 10.103 ) 155 U
Likwidacja - (132) - (4) (136)
Wartos¢ ksiegowa brutto
31 grudnia 2013 1.862 154.554 23.911 11.175 191.502
Skumulowane umorzenie
1 stycznia 2013 - 61.301 - 6.439 67.740
Amortyzacja - 8.845 - 601 9.446
Likwidacja - (130) - (2) (132)
Skumulowane umorzenie
31 grudnia 2013 - 70.016 - 7.038 77.054
Wartos¢ ksiegowa netto
31 grudnia 2013 1.862 84.538 23.911 4.137 114.448

) Baza paliw ptynnych, patrz nota 15.

W latach 2013 — 2014 Spoétka nie dokonywata odpisow z tytutu utraty wartosci aktywdw niematerialnych. Na dzien 31 grudnia 2014 roku
i 2013 roku aktywa niematerialne nie byly objete odpisami z tytutu utraty wartosci.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku nie wystapity nie ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej przyszte zobowigzania umowne
Grupy LOTOS S.A. dotyczgce naktadow na aktywa niematerialne (31 grudnia 2013: 9.033 tys. zi).

15. Aktywa trwate (lub grupy do zbycia) przeznaczone do sprzedazy

Na dzien 31 grudnia 2014 roku ujete przez Grupe LOTOS S.A. aktywa trwate (lub grupy do zbycia) przeznaczone do sprzedazy
w kwocie 48.996 tys. zt obejmujg zorganizowang czgs¢ przedsigbiorstwa w postaci bazy paliw ptynnych w Poznaniu w zwigzku
z projektem optymalizacji logistyki w Grupie Kapitalowej LOTOS w ramach ,Programu Efektywno$é i Rozwdj 2013-2015”
(program szerzej opisano w Prospekcie Emisyjnym opublikowanym dnia 13 listopada 2014 roku) oraz tereny pod budowe
instalacji op6znionego koksowania wraz z infrastrukturg towarzyszacg (tzw. Projekt EFRA). Na dzien 31 grudnia 2013 roku
Spétka nie wykazywata aktywow trwatych (lub grupy do zbycia) przeznaczonych do sprzedazy.
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16. Udziaty i akcje

31 grudnia 2014

31 grudnia 2013

w tysigcach ztotych Nota

Udzialy i akcje w jednostkach powigzanych 16.1 1.214.223 904.337
- w tym Inwestycje we wspolnym przedsiewzieciu @ 16.1 6.945 6.945

Udzialy i akcje w jednostkach pozostatych 28.1;, 29.6 6.312 6.312

Razem 1.220.535 910.649

@ Umowa joint venture Grupy LOTOS S.A. z BP Europe SE na prowadzenie dziatalno$ci w zakresie dostaw paliwa lotniczego w ramach spéiki
LOTOS - Air BP Polska Sp. z 0.0.

16.1 Udziaty i akcje w jednostkach powigzanych

Procentowy udziat
Spotki w kapitale

Wartos¢ bilansowa
udziatow/akcji

Nazwa podmiotu Siedziba  Przedmiot dziatalnosci podstawowym (w tysiacach zlotych)
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014  31.12.2013
LOTOS Petrobaltic S.A. . . .
(spolka posiada swoj Pozyskiwanie oraz eksploatacja
grﬁpe k:pitabwa_ G:? Gdansk  zI6z ropy naftowej i gazu 99,99% 99,98% 1.049.375 741.653
LOTOS Petrobaltic S.A.) ziemnego
Sprzedaz hurtowa, detaliczna
LOTOS Paliwa Sp. z 0.0. Gdansk 2:'% J;:g::i?eﬂgitgzi'ggﬁ° 100,00% 100,00% 114.706 114.706
LOTOS
Produkcja i sprzedaz olejow
LOTOS Oil S.A. Gdansk ~ Smarowych . 100,00% 100,00% 505 505
i smaréw oraz sprzedaz olejow
bazowych
LOTOS Asfalt Sp. z 0.0. Gdansk Produkcja i sprzedaz asfaltéw 100,00% 100,00% 78 78
LOTOS Kolej Sp. z 0.0. Gdansk Transport kolejowy 100,00% 100,00% 234 234
Dziatalno$¢ w zakresie
LOTOS Serwis Sp. 2 0.0. Gdansk ~ Utrzymania ruchu 100,00% 100,00% 4.020 4.020
mechanicznego, elektrycznego
i automatyki, ustugi remontowe
LOTOS Lab Sp. z 0.0. Gdanisk gggﬁ;ﬁﬁ:}"iﬁ”am 100,00% 100,00% 50 50
LOTOS Straz Sp. zo.o. Gdansk Ochrona przeciwpozarowa 100,00% 100,00% 3.906 3.906
oS Sp. 200 Gdafnsk  Ochrona mienia i 0s6b 100,00% 100,00% 353 353
LOTOS Terminale S.A.
(spotka posiada swojg Czechowice- Magazynowanie i dystrybucja 100.00% 100.00% 28.252 26.044
grupe kapitatowg: GK Dziedzice paliw et et ’ ’
LOTOS Terminale S.A.)
LOTOS Infrastruktura S.A. L :
(spotka posiada swoj Magazynowanie i dystrybucja
grﬁpe ke?pitalowa' G|J<E11 Jasto paliw. Wynajem i zarzadzanie 66,95% @ 100,00% 5.786 5.786
LOTOS ’ nieruchomosciami wtasnymi ! ! ’ ’
Infrastruktura S.A.) lub dzierzawionymi
LOTOS Park Spotka nie prowadzi
Technologiczny Sp. z 0.0. Jasto P ep e 100,00% 100,00% - 50
w likwidacji dziatalnosci operacyjnej
LOTOS Gaz S.A. . Spétka nie prowadzi
w likwidacji Krakéw dziatalnosci operacyjnej 100,00% 100,00% . .
Infrastruktura Gdansk Spétka nie prowadzi 100,00% : 6 :

Kolejowa Sp. z 0.0.

kontynuacja na nastepnej stronie

dziatalno$ci operacyjnej
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Procentowy udziat Wartos¢ bilansowa
. - . . A AT " udziatéw/akgcji
Nazwa podmiotu Siedziba Przedmiot dziatalnosci Spétki w kapitale podstawowym (w tysiacach zlotych)
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013

kontynuacja z poprzedniej strony
AB LOTOS Geonafta
(spdtka posiada swojg Poszukiwanie i wydobycie ropy
grupe kapitatowg: GK AB Gargzdai,  naftowej, $wiadczenie ustug o o
LOTOS Geonafta, nalezy Litwa wiertniczych oraz kupno 0,00137% 0,00137% 3 8
do GK LOTOS i sprzedaz ropy naftowej
Petrobaltic S.A.)
LOTOS
Biopaliwa Sp. z 0.0. Czechowice- Produkcja estréw metylowych o o
(GK LOTOS Dziedzice  kwasow ttuszczowych (FAME) 0,005% 0.005% 3 3
Terminale S.A))
RCEkoenergia Sp. z 0.0. Czechowice- Wytwarzanie i dystrybucja
(GK LOTOS Driedzice  ENerdii elektrycznej, ciepta 0,004% ©@ 0,005% 1 1
Infrastruktura S.A.) i gazu

Poszukiwanie i wydobycie ropy

naftowej na Norweskim Szelfie
LOTOS Exploration and Stavanger Kontynentalnym; $wiadczenie
Production Norge AS (GK Norwegia ustug zwigzanych z 0,00000011% 0,00000011% 0 0

LOTOS Petrobaltic S.A.) poszukiwaniem i wydobyciem
ropy naftowej

i gazu ziemnego

Inwestycje we wspoélnym przedsiewzieciu

LOTOS - Air BP Gdansk Handel paliwem lotniczym

A 50,00% 50,00% 6.945 6.945
Polska Sp. z o.0. oraz ustugi logistyczne

Razem 1.214.223 904.337

@ Zmiana procentowego udzialu w wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki LOTOS Infrastruktura S.A. przez spdétke LOTOS
Terminale S.A. (spotka w 100% zalezna od Grupy LOTOS S.A.). Wytgczono prawo objecia nowej emisji akcji przez Grupe LOTOS S.A.
Zdarzenie nie miato wptywu na zaprezentowane dane finansowe w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

@ Zmiana procentowego udziatu w wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki RCEkoenergia Sp. z 0.0. przez spoétke LOTOS
Terminale S.A. (spotka w 100% zalezna od Grupy LOTOS S.A.). Wytgczono prawo objecia nowo utworzonych udziatow przez Grupe LOTOS
S.A. Zdarzenie nie miato wptywu na zaprezentowane dane finansowe w niniejszym sprawozdaniu finansowym.
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16.1.1  Zmiana stanu udziatéw i akcji w jednostkach powigzanych

Udzialy i akcje w jednostkach powiazanych

w tysigcach ztotych Nota

1 stycznia 2014 904.337
Nabycie akgji spotki LOTOS Petrobaltic S.A. © 54
Podwyzszenie kapitatu w spotce LOTOS Petrobaltic S.A. @ 307.668
Nabycie akgji spotki LOTOS Terminale S.A.® 2.208
Nabycie udziatéw spétki Infrastruktura Kolejowa Sp. z 0.0. 6
Aktualizacja wartosci udziatow spétki LOTOS Park 9.7 (50)
Technologiczny Sp. z 0.0. w likwidacji :

31 grudnia 2014 1.214.223
1 stycznia 2013 904.208
Nabycie akgji spotki LOTOS Petrobaltic S.A. @ 429
Podwyzszenie kapitatu spotki LOTOS Tank Sp. z 0.0. © 6.945
Sprzedaz udziatéw spotki LOTOS Tank Sp. z 0.0. (7.245)
31 grudnia 2013 904.337

@ Nabycie akcji spétki LOTOS Petrobaltic S.A. w ramach procesu przymusowego wykupu akcji, z wytgczeniem akcji nalezacych do Skarbu
Panstwa. Proces przymusowego wykupu akcji spotki LOTOS Petrobaltic S.A. trwat od roku 2012 i zostat zakonczony w | pétroczu 2014 roku.

@ Objecie przez Grupg LOTOS S.A. 1.183.337 nowych akcji o wartosci 260 zt kazda w wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego w spédtce
LOTOS Petrobaltic S.A. o tgcznej wartosci 307.668 tys. zt. W dniu 28 listopada 2014 roku Grupa LOTOS S.A. oraz spétka LOTOS Petrobaltic
S.A. podpisaty porozumienie o potrgceniu wzajemnych wierzytelnosci, w ktérym dokonaty potrgcenia wierzytelnosci z tytutu pozyczek
udzielonych w latach 2012 — 2014 spétce LOTOS Petrobaltic S.A. przez Grupe LOTOS S.A. (transakcje szerzej opisano w nocie 33.1)
z wierzytelno$cig z tytutu objecia akcji wynoszgcg 307.668 tys. zt.

© Doptata do akcji spotki LOTOS Terminale S.A nabytych przez Grupe LOTOS S.A. w 2011 roku w ramach procesu przymusowego wykupu akcji,
wynikajgca z wyroku Sadu Rejonowego Katowice-Wschod w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w sprawie
0 zmiane wyceny akcji.

“ Na dzien 31 grudnia 2014 roku Spotka dokonata odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci udziatéw spotki LOTOS Park Technologiczny
Sp. z 0.0. w likwidacji w wyniku zakonczenia postgpowania likwidacyjnego. Spétka ujeta odpis aktualizujgcy warto$¢ udziatéw w kosztach
finansowych (patrz nota 9.7).

® Objecie przez Grupg LOTOS S.A. 1.000 nowych udziatéw o wartosci 6.945 zt kazdy w wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego w spoéitce
LOTOS Tank Sp. z 0.0. (obecnie LOTOS — Air BP Polska Sp. z 0.0.). Nowe udziaty o tgcznej wartosci 6.945 tys. zt zostaty pokryte przez
Grupe LOTOS S.A. wktadem gotéwkowym.

W latach 2013 - 2014 wystepowato ograniczenie do wyptaty dywidend przez spétke LOTOS Paliwa Sp. z 0.0. wynikajgce

z zapiséw umoéw kredytowych, ktére ograniczaty warto$é nadwyzki finansowej wypracowanej w roku obrotowym przez spotke
LOTOS Paliwa Sp. z 0.0. przeznaczonej na wyptate dywidendy od spetnienia okreslonych wskaznikéw.
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17. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate aktywa

w tysigcach ztotych Nota 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Aktywa finansowe
Dlugoterminowe aktywa finansowe
Pozostate aktywa finansowe: 237.700 436.385
Naleznosci z tytuf_u nabycia akcji spotki ) 54
LOTOS Petrobaltic S.A.
Coneatinaone e :
Depozyt zabezpieczajgcy 28.1 - 8.917
Razem 237.700 436.385
Krétkoterminowe aktywa finansowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 28.1 1.248.777 1.584.750
- w tym od jednostek powigzanych 33.1 772.388 976.882
Pozostate aktywa finansowe: 1.113.101 49.888
Lokaty 28.1; 29.3.1 31.432 29.593
Cash pool 28.1, 331 72.767 97
Depozyty zabezpieczajgce zwigzane z korzystaniem z systemu
qystrybucji i przesytu paliwa gazowego 281 7.342 )
g;zgjl; glkegilezne 0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania - 28.1 996.939 :
:
Pozostate nalezno$ci 28.1 340 2.100
Razem 2.361.878 1.634.638
Razem aktywa finansowe 2.599.578 2.071.023
Aktywa niefinansowe
Dtugoterminowe aktywa niefinansowe
Pozostate 2.784 3.152
Razem 2.784 3.152
Krétkoterminowe aktywa niefinansowe
Ubezpieczenia majatkowe i inne 13.451 955
Akcyza od przesunie¢ miedzymagazynowych 35.811 26.758
Zaliczki na dostawy i ustugi 3.747 2.784
Optaty za dostep do specjalistycznych serwiséw informacyjnych 2.600 2.148
Pozostate 2.211 2.047
Razem 57.820 34.692
Razem aktywa niefinansowe 60.604 37.844
Razem 2.660.182 2.108.867
w tym:
cze$c¢ diugoterminowa 240.484 439.537
cze$¢ krétkoterminowa: 2.419.698 1.669.330
- Z tytutu dostaw i ustug 1.248.777 1.584.750
- pozostate 1.170.921 84.580

Na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku na pozycje Lokaty sktadaty sie lokaty na zabezpieczenie
splaty odsetek od kredytéw zaciagnietych na finansowanie Programu 10+ oraz na refinansowanie i finansowanie zapaséw,

o ktérych mowa w nocie 24.

Na dziert 31 grudnia 2014 roku na pozycje Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania - emisja akcji sktadaty
sie srodki pieniezne z emisji akcji serii D Grupy LOTOS S.A. ulokowane na wydzielonym rachunku bankowym Krajowego
Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. (patrz nota 20), do dnia rejestracji podwyzszenia kapitatu (patrz nota 34). Cele emisji
akcji serii D zostaly przedstawione w Prospekcie Emisyjnym opublikowanym dnia 13 listopada 2014 roku i obejmowaty
wybudowanie instalacji opéznionego koksowania (tzw. Projekt EFRA) oraz zagospodarowanie zt6z gazowych B4 i B6.
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Na dzieh 31 grudnia 2013 roku Spotka wykazata naleznosci od jednostek powigzanych z tytutu sprzedazy zorganizowanej
czesci przedsigbiorstwa w kwocie 13.817 tys. zt. Naleznosci dotyczyly sprzedanych w 2013 roku baz paliw ptynnych
w Piotrkowie Trybunalskim i Rypinie na rzecz spétki LOTOS Terminale S.A. (spétka w 100% zalezna od Grupy LOTOS S.A.),
patrz nota 33.1. Wplywy pieniezne z tytutu sprzedazy powyzszych aktywéw Grupa LOTOS S.A. otrzymata w 2014 roku, patrz
sprawozdanie z przeptywdw pienieznych pozycja Sprzedaz zorganizowanej cze$ci przedsiebiorstwa do podmiotéw
powigzanych.

Okres sptaty naleznosci z tytutu dostaw i ustug zwigzany z normalnym tokiem sprzedazy wynosi 7- 35 dni.
Na dzien 31 grudnia 2014 roku warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug objetych cesjg z tytutu zabezpieczenia kredytow
zaciggnietych na finansowanie Programu 10+, o ktérych mowa w nocie 24, wynosita 777.217 tys. zt (31 grudnia 2013:

957.749 tys. zt).

Charakterystyka instrumentéw finansowych zostata zaprezentowana w nocie 7.19. Cele oraz zasady zarzadzania ryzykiem
finansowym opisano w nocie 29.

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe aktywéw finansowych zostata przedstawiona w nocie 29.6.

Analiza wrazliwosci aktywéw finansowych na ryzyko rynkowe zwigzane ze zmianami kurséw walut zostata przedstawiona
w nocie 29.3.1.

Analiza wrazliwosci aktywow finansowych na ryzyko rynkowe zwigzane ze zmianami stop procentowych zostata przedstawiona
w nocie 29.4.1.

17.1 Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci

za rok zakonczony za rok zakonczony
w tysigcach ztotych 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Stan na poczatek okresu 76.730 86.685
Utworzenie 3851 @ 347
Wykorzystanie (329) (10.068) @
Rozwigzanie (99) (234)
Stan na koniec okresu 80.153 76.730

@ w tym kwota 3.781 tys. zt odpisu aktualizujgcego warto$é naleznosci od zagranicznego kontrahenta w stanie upadtosci.
@ w tym kwota 9.890 tys. zt tytutem zwolnienia z dtugu spé6tki LOTOS Gaz S.A. w likwidacji (w 100% spétka zalezna od Grupy LOTOS S.A.).

Utworzenie i rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci prezentowane jest w pozostatej dziatalnosci operacyjnej
w zakresie naleznos$ci gléwnych oraz w dziatalnosci finansowej w zakresie odsetek za nieterminowg ptatnosé.

Na pozycje Utworzenie skiada sie kwota 3.781 tys. zt dotyczgca naleznosci gtéwnych (w 2013 roku: 216 tys. zt) oraz kwota
70 tys. zt dotyczgca odsetek (w 2013 roku: 131 tys. zt).

Na pozycje Rozwigzanie sktada sie kwota 33 tys. zt dotyczgca naleznosci gtéwnych (w 2013 roku: 55 tys. zt) oraz kwota
66 tys. zt dotyczgca odsetek (w 2013 roku: 179 tys. zt).

W roku 2014 utworzenie i rozwigzanie odpisu z tytutu utraty warto$ci naleznosci gtéwnych Spétka ujeta w pozostatych kosztach
operacyjnych w kwocie 3.748 tys. zt (w 2013 roku: 161 tys. zt).

Analiza wiekowania naleznosci przeterminowanych nieobjetych odpisem aktualizujgcym przedstawia sie nastepujaco:

w tysigcach ziotych 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Do 1 miesigca 5.570 1.548
Od 1 do 3 miesiecy 37 2.086
Od 3 do 6 miesiecy 318 38
Od 6 miesiecy do 1 roku 577 -
Powyzej 1 roku - 13
Razem 6.502 3.685

Zaréwno na dzien 31 grudnia 2014 roku jak i 31 grudnia 2013 roku udziat naleznosci z tytutu dostaw i ustug najwiekszego
odbiorcy Spofki, jakim jest spdtka LOTOS Paliwa Sp. z 0.0. (spétka w 100% zalezna od Grupy LOTOS S.A.), na koniec okresu
sprawozdawczego nie przekroczyt 60% salda tych naleznosci ogétem. Zaréwno na dzierh 31 grudnia 2014 roku jak i 31 grudnia
2013 roku udziat naleznosci z tytutu dostaw i ustug dwoch kolejnych odbiorcéw, jakimi byty podmioty Grupy Kapitatowej Shell i
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podmioty Grupy Kapitatowej Statoil na koniec okresu sprawozdawczego wynosit tgcznie okoto 20% salda tych naleznosci
ogotem (udziat zadnego z nich nie przekroczyt znaczgco 10% salda tych naleznosci ogétem). W ocenie Spotki, w odniesieniu
do naleznosci z tytutu dostaw i ustug, z wyjagtkiem naleznosci od ww. odbiorcéw, nie wystepuje istotna koncentracja ryzyka
kredytowego. Maksymalna ekspozycja Spétki na ryzyko kredytowe na dzien konczacy okres sprawozdawczy jest najlepiej

reprezentowana przez wartos¢ ksiegowa tych instrumentow.

18. Zapasy

w tysigcach ztotych 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Wyroby gotowe 1.045.725 1.633.910
Pétprodukty i produkty w toku 467.608 596.311
Towary 193.663 255.106
Materiaty 1.866.926 3.059.133
Razem 3.573.922 5.544.460
w tym zapasy wycenione:

wedtug kosztu wytworzenia lub ceny nabycia 253.614 5.544.460
wedfug ceny sprzedazy netto mozliwej do uzyskania 3.320.308 -

Zapasy wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia z uwzglednieniem odpiséw aktualizujacych te wartos¢
do poziomu ceny sprzedazy netto mozliwej do realizacji pomniejszonej o koszty sprzedazy, jesli cena ta jest nizsza.

W zwigzku z obnizka notowan cen ropy naftowej i produktéw rafineryjnych, Spoétka dokonata odpisu warto$ci swoich zapaséw
na dzien 31 grudnia 2014 roku do poziomu wyceny wedtug ceny sprzedazy netto mozliwej do uzyskania (patrz nota 18.1).

Na dzien 31 grudnia 2014 roku warto$¢ zapaséw stanowigcych zabezpieczenie zobowigzan Grupy LOTOS S.A. z tytutu kredytu
na refinansowanie i finansowanie zapaséw, o kiéorym mowa w nocie 24, wynosita 3.255.171 tys. zt (31 grudnia 2013:
5.071.234 tys. zf).

18.1 Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapasow

za rok zakonczony za rok zakonczony

w tysigcach zlotych 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Stan na poczatek okresu 2.003 470
Utworzenie 614.912 2.003
Wykorzystanie (601) (40)
Rozwigzanie - (430)
Stan na koniec okresu 616.314 2.003
- wtym:

Wyroby gotowe 233.473

Pdtprodukty i produkty w toku 83.700

Towary 5.723

Materiaty 293.418 2.003

W zwigzku z obnizkg notowan cen ropy naftowej i produktéw rafineryjnych, Spoétka zawigzata odpis aktualizujacy
doprowadzajac bilansowg wartos¢ zapaséw do poziomu cen sprzedazy netto mozliwych do uzyskania, zgodnie z MSR 2.

Efekt aktualizacji warto$ci zapaséw prezentowany jest w koszcie wtasnym sprzedazy.

18.2 Zapasy obowigzkowe

Grupa LOTOS S.A. stosuje obowigzujgce od dnia 7 kwietnia 2007 roku zasady funkcjonowania systemu zapasow
obowigzkowych, wprowadzone ustawg z dnia 16 lutego 2007 roku o zapasach ropy naftowej, produktéw naftowych i gazu
ziemnego oraz zasadach postepowania w sytuacjach zagrozenia bezpieczenstwa paliwowego panstwa i zaktécen na rynku
naftowym (Dz. U. Nr 52, poz. 343, z dnia 23 marca 2007 roku z pdzniejszymi zmianami). Ustawa, o ktérej mowa powyzej
okresla zasady tworzenia, utrzymywania oraz finansowania zapaséw ropy naftowej i produktéw naftowych. Zapasy
obowigzkowe obejmujg rope naftowa, produkty naftowe (paliwa ciekle), gaz ptynny LPG. Na dzien 31 grudnia 2014 roku
bilansowa wartos¢ zapaséw obowigzkowych wynosita 2.153.696 tys. zt (31 grudnia 2013: 4.247.822 tys. z}).
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19. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

w tysigcach ztotych 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Srodki pieniezne w banku 239.622 224.006
Srodki pieniezne w kasie 20 25

Razem srodki pienigezne i ich ekwiwalenty

wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej A ZELEL

Kredyty w rachunku biezgcym (428.210) (444.268)

Razem srodki pienigezne i ich ekwiwalenty

wykazane w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych (et eic) (2

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktdrych wysoko$é zalezy od stopy
oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe sg zaktadane na rézne okresy, od jednego dnia
do trzech miesiecy, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Spétki na srodki pieniezne i sg oprocentowane wedtug
ustalonych dla nich stop procentowych.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Spotka dysponowata niewykorzystanymi przyznanymi srodkami kredytowymi w wysokosci
324.656 tys. zt (31 grudnia 2013: 212.066 tys. zt) zwigzanymi z kredytami obrotowymi (w tym udzielonymi przez Konsorcjum
bankow (4), patrz nota 24) w odniesieniu do ktérych wszystkie warunki zawieszajgce zostaty spetnione.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku warto$¢ srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych, na ktérych ustanowiono zastaw

rejestrowy, celem zabezpieczenia zobowigzan z tytutu kredytéw Grupy LOTOS S.A., wynosita 1.672 tys. zt (31 grudnia 2013:
2.629 tys. zt).

20. Kapitat podstawowy

za rok zakonczony za rok zakonczony
w tysigcach ztotych 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Stan na poczatek okresu 129.873 129.873
Emisja akcji serii D 55.000 -
Stan na koniec okresu 184.873 129.873
W tym:
Akcje serii A 78.700 78.700
Akcje serii B 35.000 35.000
Akcje serii C 16.173 16.173
Akcje serii D 55.000

W dniu 8 wrzesnia 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate nr 2 w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego spétki w drodze emisji nowych akcji, oferty publicznej akcji nowej emisji, ustalenia dnia 18 listopada 2014
roku jako dnia prawa poboru akcji nowej emisji, dematerializacji oraz ubiegania sie o dopuszczenie praw poboru, praw do akcji
oraz akcji nowej emisji do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gielde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie
S.A. oraz zmiany statutu Spotki, a takze upowaznienia Rady Nadzorczej do ustalenia tekstu jednolitego statutu Spoiki.

Zarzad Gieldy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. uchwatg nr 1396/2014 z dnia 11 grudnia 2014 roku postanowit
wprowadzi¢ z dniem 12 grudnia 2014 roku w trybie zwyktym do obrotu gieldowego na rynku podstawowym 55.000.000 praw
do akcji zwyktych na okaziciela serii D Spétki o wartosci nominalnej 1 zloty kazda oznaczonych przez Krajowy Depozyt
Papieréow Wartosciowych S.A. kodem PLLOTOS00074.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku kapitat podstawowy sktada sie z 184.873.362 akcji zwyktych o warto$ci nominalnej 1 zt za kazdg
akcje majgcych petne pokrycie w kapitale podstawowym, w tym akcje serii D w liczbie 55.000.000 oraz akcje serii A,B, C tgcznie
w liczbie 129.873.362 z poprzednich emisji. Jedna akcja jest rownowazna pojedynczemu gtosowi na Walnym Zgromadzeniu
i posiada prawo do dywidendy.

W dniu 9 stycznia 2015 roku zostato zarejestrowane podwyzszenie kapitatu zaktadowego Grupy LOTOS S.A. z kwoty
129.873.362 zt do kwoty 184.873.362 zt (patrz nota 34). Ogdlna liczba gtoséw wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych przez
Grupe LOTOS S.A. akcji po zarejestrowaniu zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego w Krajowym Rejestrze Sgdowym wynosi
na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego 184.873.362 gtosy.
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21. Nadwyzka ceny emisyjnej nad wartoscig nominalng akcji

Nadwyzka ceny emisyjnej nad wartoscig nominalng akcji obejmuje nadwyzke ceny emisyjnej akcji serii B, C i D nad ich
warto$cig nominalng z uwzglednieniem kosztéw bezposrednio zwigzanych z emisjg akcji.

31 grudnia 2014

SeriaB Seria C Seria D Razem
w tysigcach zlotych
Nadwyzka ceny emisyjnej nad warto$cig nominalng akgji 980.000 340.773 940.500 2.261.273
Koszty bezposrednio zwigzane z emisjg akgcji (9.049) (376) (22.222) (31.647)
Razem 970.951 340.397 918.278 2.229.626
31 grudnia 2013

Seria B Seria C Seria D Razem
w tysigcach ztotych
Nadwyzka ceny emisyjnej nad warto$cig nominalng akcji 980.000 340.773 - 1.320.773
Koszty bezposrednio zwigzane z emisjg akcji (9.049) (376) - (9.425)
Razem 970.951 340.397 - 1.311.348

22. Kapital rezerwowy z wyceny zabezpieczen przeptywow pienieznych

Kapitat rezerwowy z wyceny zabezpieczen przeptywow pienieznych obejmuje zmiany wyceny kredytéw w walutach obcych,
wykorzystywanych, jako instrumenty zabezpieczajgce do zabezpieczenia przeptywOw pienieznych, pomniejszone o wplyw
podatku dochodowego.

Zmiany wartosci godziwej finansowych instrumentéw pochodnych wyznaczonych do zabezpieczenia przeptywdw pienieznych
w czesci stanowigcej efektywne zabezpieczenie ujmuje sie w kapitale rezerwowym z wyceny zabezpieczeh przeplywow
pienigznych, natomiast czes¢ nieefektywng zalicza sie do przychoddéw/kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego.

za rok zakonczony za rok zakonczony
w tysigcach zlotych Nota 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Stan na poczatek okresu 61.019 (36.801)
Wycena instrumentéw zabezpieczajacych przeptywy pieniezne: (584.653) 120.765
- cze$¢ skuteczna (584.731) 120.765
- cz8$¢ nieskuteczna ) 78 -
Podatek dochodowy dotyczacy wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych 10.1 111.099 (22.945)
przeptywy pieniezne ) ) )
Stan na koniec okresu (412.535) 61.019

@ Czes$¢ stanowigca nieefektywne zabezpieczenie ujeta w kosztach finansowych.

23. Zyski zatrzymane

Na zyski zatrzymane sktadajg sie kapitaly tworzone i wykorzystywane wedtug zasad okreslonych przepisami prawa
i postanowieniami Statutu Spoétki oraz wyniki biezacego okresu sprawozdawczego.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku w Grupie LOTOS S.A. wystgpity ograniczenia
do przekazywania funduszy w postaci dywidend, szerzej opisane w nocie 12.

Ponadto Spétka prezentuje w zyskach zatrzymanych zyski/straty aktuarialne z wyceny okreslonych $wiadczen pracowniczych

po okresie zatrudnienia z uwzglednieniem efektu podatkowego, ktére w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw ujmowane
sg W pozycji Inne catkowite dochodyl(straty) netto.
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24. Kredyty
w tysigcach ztotych 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Kredyt na refinansowanie i finansowanie zapaséw (Konsorcjum bankoéw (1)) 1.052.449 753.296
Kredyty inwestycyjne: 4.066.706 3.914.267
Konsorcjum bankéw (2) 2.974.259 2.868.182
Konsorcjum bankéw (3) 1.092.447 1.046.085
Kredyty obrotowe (Konsorcjum bankow (4)) 428.209 444.268

Srodki zgromadzone na lokatach bankowych zabezpieczajgcych sptate

odsetek oraz rat kapitatowych” (271.919) (245.516)
Razem 5.275.445 4.866.315
w tym:

cze$c¢ diugoterminowa 3.613.674 3.538.779
czesc¢ krétkoterminowa 1.661.771 1.327.536

Konsorcjum bankéw (1):
Pekao S.A., ING Bank Slagski S.A., Société Générale S.A., Bank Handlowy w Warszawie S.A., Bank Zachodni WBK S.A., mBank S.A.

Konsorcjum bankow (2):

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A., Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ (Holland) N.V., Pekao S.A., BNP Paribas S.A., Caja de Ahorros y Monte de
Piedad de Madrid, Credit Agricole CIB (dawniej Calyon), DnB Nor Bank ASA, DnB Nord Polska S.A., ING Bank Slgski S.A., KBC Finance Ireland,
Kredyt Bank S.A., Nordea Bank AB, PKO BP S.A., The Royal Bank of Scotland plc, Société Générale S.A., Bank Zachodni WBK S.A.,
Rabobank Polska S.A., Bank Gospodarki Zywnosciowej S.A., Sumitomo Mitsui Banking Corporation Europe Ltd.

Konsorcjum bankoéw (3):
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A., BNP Paribas S.A.

Konsorcjum bankow (4): ) .
Pekao S.A., PKO BP S.A., BNP Paribas S.A., ING Bank Slgski S.A., Rabobank Polska S.A., Bank Gospodarki Zywnosciowej S.A.

*Spétka zgodnie z MSR 32 kompensuje sktadnik aktywow finansowych (srodki zabezpieczone na sptatge zobowigzan kredytowych) i zobowigzania
finansowe z tytutu otrzymanych kredytéw, gdyz posiada wazny tytut prawny do dokonania kompensaty ujetych kwot oraz zamierza jednocze$nie
zrealizowa¢ sktadnik aktywdéw i wykonaé zobowigzanie. Gromadzenie $rodkéw na sptate zobowigzan kredytowych wynika wprost z ustalen
zawartych w dokumentacji kredytowej dotyczgcej kredytdw inwestycyjnych zwigzanych z finansowaniem Programu 10+ oraz z kredytem
na refinansowanie i finansowanie zapaséw. Spdtka jest zobowigzania do zabezpieczenia i utrzymywania $rodkéw na sptate rat kapitatowych
i odsetek przypadajgcych do sptaty w okresie do 6 miesiecy. Prezentacja netto w sprawozdaniu z sytuacji finansowej stuzy odzwierciedleniu
oczekiwanych przysztych przeptywéw pienieznych z rozliczenia dwéch lub wigcej instrumentéw finansowych.

Kredyt na refinansowanie i finansowanie zapasow

Na dzien 31 grudnia 2014 roku wykorzystanie kredytu na refinansowanie i finansowanie zapaséw, w kwocie nominalnej wynosi
1.052,2 min zt (300 min USD).

Grupa LOTOS S.A. w ramach kredytu na refinansowanie i finansowanie zapaséw zobowigzana jest do utrzymywania wskaznika
okreslonego jako Tangible Consolidated Net Worth (TCNW) na poziomie nie nizszym niz zapisany w umowie kredytowej.
Dodatkowo Spétka w ramach ww. umowy kredytowej zobowigzana jest do utrzymywania warto$ci wskaznika finansowego
okreslonego jako Loan to Pledged Inventory Value Ratio na poziomie nie wyzszym niz okreslony umowa kredytowg. Spoétka
na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz 31 grudnia 2013 roku spetniata opisane powyzej wytyczne.

Zmiany w umowie kredytowej na refinansowanie i finansowanie zapaséw

W dniu 29 pazdziernika 2014 roku Grupa LOTOS S.A. oraz Konsorcjum bankéw (1) podpisaty umowe zmieniajgcg do umowy
na finansowanie i refinansowanie zapaséw, zawartej dnia 10 pazdziernika 2012 roku, skutkujgcg przedtuzeniem o 12 miesiecy
(tzn. do dnia 20 grudnia 2015 roku) kredytu odnawialnego na tgczng kwote 400 min USD (tj. 1.268 min zt wg kursu $redniego
NBP na dzien 10 pazdziernika 2012 roku).

Pozostate warunki umowy, w tym réwniez zapisy dotyczace kar nie ulegty zmianie i nie odbiegajg od powszechnie stosowanych
dla tego typu umow.
Kredyty inwestycyjne

Na dzien 31 grudnia 2014 roku kredyty inwestycyjne zwigzane z realizacja Programu 10+ wykorzystane byly w kwocie
nominalnej 4.102,6 min zt (1.169,8 min USD). Na dzieh 31 grudnia 2013 roku byta to kwota 3.960,9 min zt (1.315,0 min USD).

Grupa LOTOS S.A. w ramach kredytéw inwestycyjnych zobowigzana jest do utrzymywania wskaznika okreslonego jako

Tangible Consolidated Net Worth (TCNW) na poziomie nie nizszym niz zapisany w umowach kredytowych. Spoétka na dzien
31 grudnia 2014 roku oraz 31 grudnia 2013 roku spetniata opisane powyzej wytyczne.
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Kredyty obrotowe

Kredyt na finansowanie kapitatu obrotowego zostat udzielony Grupie LOTOS S.A. w formie kredytéw w rachunkach biezacych
i jest wykorzystywany przez Spdtke w miare zapotrzebowania Spotki na kapitat obrotowy.

Ponadto Spoétka ma mozliwos¢ korzystania z kredytéw obrotowych w tgcznej kwocie 400 min zt w ramach uméw zawartych z
bankami PKO BP S.A. (umowa z dnia 26 czerwca 2009 roku, z pézniejszymi zmianami - na tgczng kwote 300 min z}) oraz
Pekao S.A. (umowa z dnia 16 maja 2012 roku, z p6zniejszymi zmianami - na faczng kwote 100 min zt). Na dzien 31 grudnia
2014 roku ani 31 grudnia 2013 roku Spotka nie wykazywata zobowigzan z tytutu tych uméw.

Wplywy i wydatki z tytutu kredytow bankowych

W 2014 roku wptywy z tytutu zaciggnietych przez Spotke kredytow wynosity 199.745 tys. zt (w 2013 roku: 189.965 tys. zt)
i dotyczyly kredytu na refinansowanie i finansowanie zapasow (154.145 tys. zt) oraz kredytu obrotowego w Pekao S.A. W 2014
roku wydatki z tytutu sptaty kredytdw wynosity 493.421 tys. zt (w 2013 roku: 708.975 tys. zt.) i dotyczyty gtéwnie kredytow
inwestycyjnych (447.821 tys. zt) oraz kredytu obrotowego w Pekao S.A. Powyzsze kwoty zostaty zaprezentowane w
sprawozdaniu z przeptywow pienieznych z dziatalnosci finansowej odpowiednio w pozycjach: Wpfywy z tytutu zaciggnietych
kredytow oraz Wydatki z tytutu sptaty kredytow.

Kredyty bankowe w podziale na waluty wedtug terminu ptatnosci

31 grudnia 2014 roku Kredyty zaciagniete Razem
w tysigcach ztotych w EUR w USD w PLN

2015 7.038 1.355.079 299.654 1.661.771
2016 - 472.424 - 472.424
2017 - 464.917 - 464.917
2018 - 549.642 - 549.642
2019 - 591.468 - 591.468
po 2019 - 1.535.223 - 1.535.223
Razem 7.038 4.968.753 299.654 5.275.445
31 grudnia 2013 roku Kredyty zaciagniete Razem
w tysigcach ztotych w EUR w USD w PLN

2014 3 999.028 328.505 1.327.536
2015 - 371.047 - 371.047
2016 - 404.569 - 404.569
2017 - 398.140 - 398.140
2018 - 470.697 - 470.697
po 2018 - 1.894.326 - 1.894.326
Razem 3 4.537.807 328.505 4.866.315

Oprocentowanie kredytéw jest oparte o:
. dla kredytéw zaciggnietych w USD - LIBOR USD 1M, 3M lub 6M w zaleznosci od wybranego w danym momencie
okresu odsetkowego,
. dla kredytow zaciggnietych w EUR - EURIBOR 3M,
. dla kredytow zaciggnietych w PLN - WIBOR 1M lub 3M.

Marze bankowe dotyczgce zaciggnigtych kredytow mieszczg sie w przedziale 0,85 pp. — 1,15 pp.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku efektywna stopa procentowa kredytdw uwzgledniajgca fakt finansowania w USD i EUR
ksztattuje sie na Srednim poziomie okoto 2,20 % (31 grudnia 2013: 2,28 %).

Zabezpieczenie sptaty powyzszych kredytow stanowig:

petnomocnictwo do dysponowania rachunkami bankowymi,
zastaw rejestrowy na rachunkach bankowych,

zastaw rejestrowy na zapasach,

zastaw rejestrowy na ruchomosciach istniejgcych i przysztych,
hipoteka,

cesja z umoéw ubezpieczenia zapasow,

cesja z umow na przechowywanie zapasow,
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. cesja praw do odszkodowania od Skarbu Panstwa w przypadku obowigzku sprzedazy zapaséw obowigzkowych
ponizej ich ceny rynkowej,

cesja z umow ubezpieczenia dotyczacych rafinerii w Gdansku,

cesja umow licencyjnych,

cesja umow sprzedazy produktéw do jednostek powigzanych, o ile sprzedaz przekroczyta 10.000 tys. zt /rok,
os$wiadczenie o poddaniu sie egzekuciji.

Analiza wrazliwosci zobowigzan z tytutu kredytdw na ryzyko rynkowe zwigzane ze zmianami kurséw walut zostata
przedstawiona w nocie 29.3.1.

Analiza wrazliwosci zobowigzan z tytutu kredytdw na ryzyko rynkowe zwigzane ze zmianami stop procentowych zostata
przedstawiona w nocie 29.4.1.

Analiza wymagalnos$ci zobowigzan z tytutu kredytéw zostata przedstawiona w nocie 29.5.

25. Pochodne instrumenty finansowe

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
w tysigcach ztotych Nota
Aktywa finansowe
Krétkoterminowe aktywa finansowe
Swap towarowy (surowce i produkty naftowe) - 736
Forwardy i spoty walutowe 693 34.924
- w tym od jednostek powigzanych 33.1 157 -
Swap walutowy 10.510 38.296
- w tym od jednostek powigzanych 33.1 6.616 21
Razem aktywa finansowe 11.203 73.956
Zobowigzania finansowe
Dtugoterminowe zobowigzania finansowe
Swap towarowy (surowce i produkty naftowe) 9.483 -
Swap procentowy (IRS) 53.143 52.876
Razem 62.626 52.876
Krétkoterminowe zobowigzania finansowe
Swap towarowy (surowce i produkty naftowe) 19.854 -
Forwardy i spoty walutowe 66.454 1.686
- w tym wobec jednostek powigzanych 33.1 10.089 668
Swap procentowy (IRS) 22.341 19.387
Swap walutowy 37.357 7.224
- w tym wobec jednostek powigzanych 33.1 - 6.352
Razem 146.006 28.297
Razem zobowigzania finansowe 208.632 81.173

Charakterystyka pochodnych instrumentéw finansowych zostata zaprezentowana w nocie 7.21. Cele oraz zasady zarzadzania
ryzykiem finansowym opisano w nocie 29.

Analiza wrazliwo$ci pochodnych instrumentéw finansowych na ryzyko rynkowe zwigzane ze zmianami cen surowcéw
i produktéw naftowych zostata przedstawiona w nocie 29.1.1.

Analiza wrazliwosci pochodnych instrumentéw finansowych na ryzyko rynkowe zwigzane ze zmianami kurséw walut zostata
przedstawiona w nocie 29.3.1.

Analiza wrazliwosci pochodnych instrumentéw finansowych na ryzyko rynkowe zwigzane ze zmianami stép procentowych
zostata przedstawiona w nocie 29.4.1.

Analiza wymagalnosci pochodnych instrumentéw finansowych zostata przedstawiona w nocie 29.5.

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe pochodnych instrumentéw finansowych (aktywa finansowe) =zostata
przedstawiona w nocie 29.6.
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26. Swiadczenia pracownicze

w tysigcach zlotych Nota 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Dtugoterminowe zobowiagzania

Swiadczenia po okresie zatrudnienia 26.1 14.739 11.444
Nagrody jubileuszowe i pozostate $wiadczenia 26.1 52.528 41.856
Razem 26.1 67.267 53.300
Krétkoterminowe zobowigzania

Swiadczenia po okresie zatrudnienia 26.1 1.772 1.679
Nagrody jubileuszowe i pozostate $wiadczenia 26.1 4.736 3.954
532;2/\:&2%@ z tytutu premii, nagrod i niewykorzystanych 17.301 25,307
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 2.883 2.642
Razem 26.692 33.582
Razem zobowiagzania 93.959 86.882

26.1 Zobowigzania z tytutu przysztych swiadczen pracowniczych

Grupa LOTOS S.A. wyptaca pracownikom przechodzgcym na emerytury kwoty $wiadczen po okresie zatrudnienia zgodnie
z zaktadowymi systemami wynagradzania. Nagrody jubileuszowe sg wyptacane pracownikom po przepracowaniu okreslonej
liczby lat. W zwigzku, z tym Spdétka na podstawie wyceny dokonanej przez profesjonalng firme aktuarialng lub na podstawie
wiasnych szacunkéw ujmuje zobowigzanie z tytutu nagréd jubileuszowych oraz $wiadczen po okresie zatrudnienia na poziomie

wartosci
sprawozdawczego przedstawiono ponizej:

biezgcych. Kwote tego zobowigzania oraz uzgodnienie przedstawiajgce zmiany stanu w ciggu okresu

Swiadczenia jubilgluagzrgv%
po okresie i pozostate Razem

w tysigcach zlotych Nota izl swiadczenia
1 stycznia 2014 13.123 45.810 58.933
Koszty biezgcego zatrudnienia 615 2.950 3.565
Koszty dyskonta 9.7, 26.3 493 1.799 2.292
Wyptacone $wiadczenia (971) (4.180) (5.151)
(Zyski)/Straty aktuarialne wykazane w wyniku 26.3 - 10.885 10.885
Grosray atuarane whazare wimh . |
31 grudnia 2014 26.2 16.511 57.264 73.775

w tym:

cze$c¢ diugoterminowa 26 14.739 52.528 67.267
cze$c¢ krétkoterminowa 26 1.772 4.736 6.508

) Nagrody

Swiadczenia po jubileuszowe i
okresie zatrudnienia pozostate e

w tysigcach ztotych Nota swiadczenia
1 stycznia 2013 13.093 38.647 51.740
Koszty biezgcego zatrudnienia 538 5.588 6.126
Koszty dyskonta 9.7, 26.3 428 1.716 2.144
Wyptacone $wiadczenia (694) (3.979) (4.673)
(Zyski)/Straty aktuarialne wykazane w wyniku 26.3 - 3.838 3.838
Gpoaisuay skarane whazane w yeh g5 -
31 grudnia 2013 26.2 13.123 45.810 58.933

w tym:

cze$c¢ diugoterminowa 26 11.444 41.856 53.300
cze$¢ krétkoterminowa 26 1.679 3.954 5.633
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26.2 Wartos¢ biezaca zobowiagzan z tytutu przyszitych wyptat Swiadczen pracowniczych

Wartos¢ biezaca zobowigzan z tytutu

w tysigcach ziotych Nota przysztych swiadczen pracowniczych
31 grudnia 2014 26.1 73.775
31 grudnia 2013 26.1 58.933
31 grudnia 2012 51.740
31 grudnia 2011 48.200
31 grudnia 2010 36.393

Wartos¢ biezgca zobowigzan z tytutu przysztych wyptat Swiadczen pracowniczych jest tozsama z wartoscig ksiegows.

26.3 taczna kwota kosztéw ujetych w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw z tytutu przysztych wyptat
$wiadczen pracowniczych

za rok zakonczony za rok zakonczony
w tysigcach ztotych Nota 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Pozycje ujete w wyniku: 16.742 12.108
I,(o_szty nggrod jub_ileuszowyf:h,. §wiadczen emerytalnych i innych 9.3 14.450 0.964
Swiadczen po okresie zatrudnienia:
- koszty biezgcego zatrudnienia 3.565 6.126
- (zyski)/straty aktuarialne 26.1 10.885 3.838
Koszty dyskonta 9.7, 26.1 2.292 2.144
Pozycje ujete w innych catkowitych (dochodach)/stratach: 3.251 (242)
(Zyski)/Straty aktuarialne 26.1 3.251 (242)
Catkowite dochody ogétem 19.993 11.866

26.4 Zatozenia aktuarialne

Gléwne zatozenia przyjete przez aktuariusza na dzien bilansowy do wyliczenia kwoty zobowigzania sg nastepujace:

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Stopa dyskontowa (%) 2,70% 4,30%
Przewidywany wskaznik inflacji (%) 2,50% 2,50%
Wskaznik rotacji pracownikow (%) 2,43% 2,49%
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen w kolejnym roku (%) 4,00% 0,00%
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen w latach nastgpnych (%) 2,50% 2,76%

. Prawdopodobienstwo odejs¢ pracownikdw przyjeto na podstawie danych historycznych dotyczacych rotacji
zatrudnienia w Grupie oraz danych statystycznych dotyczacych odej$é pracowniczych w branzy. Wskazniki rotaciji
przyjete przez aktuariusza zostaty ustalone w podziale na mezczyzn i kobiety oraz na 9 kategorii wiekowych
w przedziatach piecioletnich. Obecnie, wskaznik rotacji pracownikéw jest prezentowany w wartosci usrednione;j.

. Umieralno$¢ i prawdopodobienstwo dozycia przyjeto zgodnie z Tablicami Trwania Zycia 2013, publikowanymi przez
Gtéwny Urzad Statystyczny, przyjmujac, ze populacja zatrudnionych w Spéice odpowiada $redniej dla Polski
pod wzgledem umieralnosci (31 grudnia 2013: Tablicami Trwania Zycia 2012).

. Uwzgledniono zmiany wynikajgce ze znowelizowanej Ustawy o emeryturach i rentach z Funduszu Ubezpieczen
Spotecznych (tzw. ustawy emerytalnej), w szczegdlnosci zmiany dotyczace ustalenia wieku emerytalnego dla kobiet
i mezczyzn, w tym wydtuzenia tego wieku emerytalnego w zdefiniowanym horyzoncie czasowym do 67 lat zaréwno
dla kobiet jak i mezczyzn. Nowelizacja ustawy emerytalnej skutkowata zmiang zasad funkcjonowania poszczegéinych
programow swiadczen, co spowodowato powstanie kosztow przesziego zatrudnienia.

. Przyjeto normalny tryb przechodzenia pracownikéw na emeryture wedtug szczegdtowych zasad zawartych w ustawie
emerytalnej, z wyjgtkiem tych zatrudnionych, ktérzy wg informacji dostarczonych przez spotke spetnig warunki
wymagane do przejscia na wczesniejszg emeryture.

. Dodatkowo dokonano oszacowania wartosci rezerwy na odprawy posmiertne na dzien bilansowy 31 grudnia 2013
roku. Efekt tego przeszacowania zostat wykazany w nocie 26.1 w pozycji Koszty biezgcego zatrudnienia.

. Do dyskontowania przysztych wyptat $wiadczen przyjeto stope dyskontowg w wysokosci 2,7%, tj. zgodnie z
zatozeniem zdefiniowanym na poziomie korporacyjnym (31 grudnia 2013: 4,3%, tj. na poziomie $redniej rentownosci
najbezpieczniejszych dtugoterminowych papieréw wartosciowych notowanych na polskim rynku kapitatowym).
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26.5 Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy

Wartos¢ kosztéw swiadczen z tytutu rozwigzania stosunku pracy oraz odszkodowan z tytutu zakazu konkurencji w 2014 roku
wynosita facznie 1.571 tys. zt (w 2013 roku: 1.079 tys. zt).

26.6 Analiza wrazliwosci zmian zatozen aktuarialnych na swiadczenia pracownicze

Ponizsza tabela przedstawia wyniki kalkulacji przy zmienionych podstawowych zatoZzeniach aktuarialnych: stopy wzrostu
wynagrodzen oraz stopy dyskonta finansowego.

Saldo poczatkowe zobowigzania

w tysigcach ztotych
Stopa wzrostu Stopa dyskonta Nagrody Odprawy Odprawy Fundusz

A : - emerytalne i P : Razem
wynagrodzen finansowego jubileuszowe posmiertne socjalny

rentowe

bazowa bazowa 52.175 14.959 3.444 3.197 73.775
bazowa + 1% bazowa 57.137 16.692 3.814 3.756 81.399
bazowa - 1% bazowa 47.889 13.517 3.127 2.756 67.289
bazowa bazowa + 0,5% 49.731 14.148 3.266 2.956 70.101
bazowa bazowa - 0,5% 54.835 15.859 3.639 3.470 77.803

Ponizsze tabele przedstawiajg wyniki kalkulacji przy zmienionych podstawowych zatozeniach aktuarialnych: stopy wzrostu
wynagrodzen i sktadek na opieke medyczng oraz stopy dyskonta finansowego.

Prognozowane na rok 2015 koszty biezgcego zatrudnienia

w tysigcach zlotych
Stopa wzrostu Stopa dyskonta Nagrody Odprawy Odprawy Fundusz

" - - emerytalne i P ) Razem
wynagrodzen finansowego jubileuszowe e posmiertne socjalny
bazowa bazowa 3.803 734 242 91 4.870
bazowa + 1% bazowa 4.308 878 280 124 5.590
bazowa - 1% bazowa 3.377 620 212 68 4.277
bazowa bazowa + 0,5% 3.580 674 226 79 4.559
bazowa bazowa - 0,5% 4.048 802 260 106 5.216
Prognozowane na rok 2015 koszty dyskonta
w tysigcach ztotych
Stopa wzrostu Stopa dyskonta Nagrody Odprawy Odprawy Fundusz

" : - emerytalne i P ) Razem
wynagrodzen finansowego jubileuszowe A posmiertne socjalny
bazowa bazowa 1.290 356 87 83 1.816
bazowa + 1% bazowa 1.424 403 97 98 2.022
bazowa - 1% bazowa 1.175 317 78 71 1.641
bazowa bazowa + 0,5% 1.451 396 97 90 2.034
bazowa bazowa - 0,5% 1.110 310 75 73 1.568
tacznie prognozowane na rok 2015 koszty biezgcego zatrudnienia oraz koszty dyskonta
w tysigcach ztotych
Stopa wzrostu Stopa dyskonta Nagrody emeordtpaﬁvg Odprawy Fundusz RERET
wynagrodzen finansowego jubileuszowe y posmiertne socjalny

rentowe

bazowa bazowa 5.093 1.090 329 174 6.686
bazowa + 1% bazowa 5.732 1.281 377 222 7.612
bazowa - 1% bazowa 4.552 937 290 139 5.918
bazowa bazowa + 0,5% 5.031 1.070 323 169 6.593
bazowa bazowa - 0,5% 5.158 1.112 335 179 6.784
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27. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania i rezerwy

w tysigcach ztotych Nota 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

Krétkoterminowe zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 28.1 1.664.882 2.436.614
- w tym wobec jednostek powigzanych 331 153.252 229.615
Pozostate zobowigzania finansowe: 30.054 45.527
Zobowigzania inwestycyjne 28.1 26.060 39.637
- w tym wobec jednostek powigzanych 331 1.505 493
Zobowigzania wobec ubezpieczycieli 28.1 762 2.439
Pozostate zobowigzania 28.1 3.232 3.451
Razem zobowigzania finansowe 1.694.936 2.482.141
Krotkoterminowe zobowigzania niefinansowe
Pozostate rezerwy 205 954
Zobowigzania budzetowe inne niz podatek dochodowy @ 683.560 663.723
Dotacje 27.1 28.789 29.509
Optaty z tytutu ochrony $rodowiska 1.840 1.737
Rezerwa na pokrycie niedoboru CO2 9.5, 31 2.784 1.527
Pozostate 2.817 3.039
Razem zobowigzania niefinansowe 719.995 700.489
Razem 2.414.931 3.182.630
w tym:
- Z tytutu dostaw i ustug 1.664.882 2.436.614
- pozostate 750.049 746.016

@w tym kwota 584.577 tys. zt zobowigzan z tytutu akcyzy i optaty paliwowej (31 grudnia 2013: 540.582 tys. zt).

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach w przedziale 14 - 30 dni.
Pozostate zobowigzania sg nieoprocentowane, ze $rednim 1 miesiecznym terminem ptatnosci. Kwota wynikajgca z réznicy
pomiedzy zobowigzaniami a nalezno$ciami z tytutu podatku od towardw i ustug jest ptacona wtasciwym organom podatkowym
w okresach miesiecznych. Zobowigzania z tytutu odsetek sg zazwyczaj rozliczane w okresie 14 dni od daty wystawienia noty
odsetkowej przez kontrahenta.

Analiza wrazliwosci zobowigzan finansowych na ryzyko rynkowe zwigzane ze zmianami kurséw walut zostata przedstawiona
w nocie 29.3.1.

Analiza wymagalnosci zobowigzan finansowych zostata przedstawiona w nocie 29.5.

27.1 Dotacje

za rok zakonczony za rok zakonczony
w tysiacach ziotych Nota 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Stan na poczatek okresu 29.509 25.033
Otrzymane w trakcie roku - 5.196
Ujete w wyniku 9.4 (720) (720)
Stan na koniec okresu 28.789 29.509

Dotacje dotycza nieodptatnie otrzymanych licenciji.

Spoétka korzysta z ulgi na nabycie nowych technologii, ktéra wynika z Ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku
dochodowym od oséb prawnych (Dz. U. z 2011 roku, Nr 74, poz. 397 t.j.) - art. 18b. Ulga umozliwia odliczenie od podstawy
opodatkowania kwoty nie przekraczajgcej 50% wydatkéw poniesionych na nabycie nowych technologii. Wplyw ulgi na niniejsze
sprawozdanie finansowe Spotki byt nieistotny.
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28. Instrumenty finansowe

28.1 Wartos¢ bilansowa

Kategorie instrumentéw finansowych

Aktywal/Zobowigzania

Zobowigzania

. ) Aktywa :
31 grudnia 2014 fmansowe’: wyceniane Pozyczki finansgwe fmanspwe
w wartosci godziwej i dostepne @ wyceniane Razem
U TR naleznosci do w
- przeznaczone do ST zamortyzowanym
. obrotu P y koszcie
w tysigcach ztotych Nota
Klasy instrumentow finansowych
Aktywa finansowe
Udzialy i akcje 16 - - 6.312 - 6.312
Pochodne instrumenty finansowe 25 11.203 - - - 11.203
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 17 - 1.248.777 - - 1.248.777
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 19 - 239.642 - - 239.642
Pozostate aktywa finansowe: - 1.108.820 - - 1.108.820
Lokaty 17 - 31.432 - - 31.432
Cash pool 17 - 72.767 - - 72.767
Depozyty zabezpieczajgce zwigzane
z korzystaniem z systemu dystrybucjii 17 - 7.342 - - 7.342
przesytu paliwa gazowego
Srodki pienigzne o ograniczonej
mozliwo$ci dysponowania - emisja 17 - 996.939 - - 996.939
akciji
Pozostate naleznosci 17 - 340 - - 340
Razem 11.203  2.597.239 6.312 - 2.614.754
Zobowiazania finansowe
Kredyty 24 . — — 5.275.445 5.275.445
Pochodne instrumenty finansowe 25 208.632 - - - 208.632
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 27 - - - 1.664.882 1.664.882
Pozostate zobowigzania finansowe 27 - - - 30.054 30.054
Razem 208.632 - - 6.970.381 7.179.013

@ Na dzien 31 grudnia 2014 roku Spoétka posiadata udziaty w jednostkach pozostatych wyceniane wedtug kosztu historycznego pomniejszonego
o utworzone odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.
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Kategorie instrumentéw finansowych

Aktywal/Zobowigzania

Zobowigzania

31 grudnia 2013 finansowe wyceniane . Akywa finansowe
w wartosci godziwej POZYCZK; flcr;ggtsovxz ) wyceniane  Razem
BT naleznosci epdo w
- przeznaczone do ; zamortyzowanym
obrotu FETEE T koszcie
w tysigcach ztotych Nota
Klasy instrumentéw finansowych
Aktywa finansowe
Udzialy i akcje 16 - - 6.312 - 6.312
Pochodne instrumenty finansowe 25 73.956 - - - 73.956
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 17 - 1.584.750 - - 1.584.750
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 19 - 224.031 - - 224.031
Pozostate aktywa finansowe: - 244.238 - - 244238
Poz'yczki udzielone jednostkom 17 : 189.714 : : 189.714
powigzanym
Lokaty 17 - 29.593 - - 29.593
Depozyt zabezpieczajgcy 17 - 8.917 - - 8.917
Cash pool 17 - 97 - - 97
Naleznosci od jednostek powigzanych
z tytutu sprzedazy zorganizowanej 17 - 13.817 - - 13.817
czesci przedsigbiorstwa
Pozostate naleznosci 17 - 2.100 - - 2.100
Razem 73.956  2.053.019 6.312 - 2.133.287
Zobowigzania finansowe
Kredyty 24 - - - 4.866.315 4.866.315
Pochodne instrumenty finansowe 25 81.173 - - - 81.173
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 27 - - - 2.436.614 2.436.614
Pozostate zobowigzania finansowe 27 - - - 45.527 45.527
Razem 81.173 - - 7.348.456 7.429.629

) Na dzien 31 grudnia 2013 roku Spoétka posiadata udziaty w jednostkach pozostatych wyceniane wedtug kosztu historycznego pomniejszonego
o utworzone odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku wartos¢ godziwa aktywow i zobowigzan finansowych
nie odbiega istotnie od ich wartosci ksiegowe;j.

28.2 Hierarchia wartosci godziwej
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

w tysigcach zlotych Poziom 2 Poziom 2
Aktywa finansowe

Swap towarowy - 736
Forwardy i spoty walutowe 693 34.924
Swap walutowy 10.510 38.296
Razem 11.203 73.956
Zobowigzania finansowe

Swap towarowy 29.337 -
Forwardy i spoty walutowe 66.454 1.686
Swap procentowy (IRS) 75.484 72.263
Swap walutowy 37.357 7.224
Razem 208.632 81.173
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28.3 Pozycje przychodow, kosztéw, zyskow i strat ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w podziale na kategorie instrumentéw finansowych

Kategorie instrumentow finansowych

za rok zakonczony

Aktywal Zobowiazania Zobowiagzania

31 grudnia 2014 finansowe wyceniane Pos . q SR finansowe
w wartosci godziw_ej i naI:izr)l,gg:: ﬁgfgtimz wyceniane Razem
przez wynik do sprzedazy w zamortyzowanym
wtysiacach Zlotych Nota - przeznaczone do obrotu koszcie
Klasy instrumentéw finansowych
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug: - 28.925 - - 28.925
Przychody z tytutu odsetek 9.6 - 160 - - 160
Zyski/(Straty) z tytutu réznic kursowych 9.2 - 32.513 - - 32.513
Strata z tytutu utraty wartosci 9.5 - (3.748) - - (3.748)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty: - 1.042 - - 1.042
Przychody z tytutu odsetek 9.6 - 12 - - 12
Zyski/(Straty) z tytutu réznic kursowych 9.7 - 1.030 - - 1.030
Pozostate aktywa finansowe: - 26.185 - - 26.185
Przychody z tytutu odsetek 9.6 - 17.747 - - 17.747
Zyski/(Straty) z tytutu réznic kursowych 9.7 - 8.518 - - 8.518
Aktualizacja warto$ci 9.7 - (80) - - (80)
Pochodne instrumenty finansowe (aktywa/zobowiagzania finansowe): (180.035) - - - (180.035)
Zyski/(Straty) z tytutu wyceny do warto$ci godziwej pochodnych instrumentéw finansowych 9.7 (187.588) - - - (187.588)
Zyski/(Straty) z tytutu realizacji pochodnych instrumentéw finansowych 9.7 7.553 - - - 7.553
Kredyty: - - - (820.562) (820.562)
Koszty z tytutu odsetek 9.7 - - - (104.405) (104.405)
Zyski/(Straty) z tytutu rozliczenia rachunkowosci zabezpieczeri przeptywoéw pienieznych 9.1 R B } (7.992) (7.992)

korygujace przychody ze sprzedazy
Zyski/(Straty) z tytutu réznic kursowych 9.7 - - - (123.512) (123.512)
Zyskil(Straty) z tytufu wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne ujete w

innych catkowitych dochodach 22 ) ) ) (584.653) (584.653)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug: - - - (97.678) (97.678)
Koszty z tytutu odsetek 9.7 - - - (34) (34)
Zyski/(Straty) z tytutu réznic kursowych 9.2 - - - (97.644) (97.644)
Pozostate zobowigzania finansowe: - - - (550) (550)
Zyski/(Straty) z tytutu réznic kursowych 9.7 - - - (550) (550)
Razem (180.035) 56.152 - (918.790) (1.042.673)
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GRUPA LOTOS S.A.

za rok zakonczony

Kategorie instrumentow finansowych

Aktywal Zobowiazania

Zobowiagzania

31 grudnia 2013 finansowe wyceniane . . q SR finansowe
w wartosci godziw_ej i n;:;xg;:; ﬁggg;%vr\:z wyceniane Razem

przez wynik do sprzedazy w zamortyzowanym

wtysiacach Zlotych Nota - przeznaczone do obrotu koszcie

Klasy instrumentow finansowych
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug: - 1.862 - - 1.862
Przychody z tytutu odsetek 9.6 - 920 - - 920
Zyski/(Straty) z tytutu réznic kursowych 9.2 - 1.103 - - 1.103
Strata z tytutu utraty wartosci 9.5 - (161) - - (161)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty: - (2.384) - - (2.384)
Przychody z tytutu odsetek 9.6 - 94 - - 94
Zyski/(Straty) z tytutu réznic kursowych 9.6 - (2.478) - - (2.478)
Pozostate aktywa finansowe: - 12.859 - - 12.859
Przychody z tytutu odsetek 9.6 - 14.891 - - 14.891
Zyski/(Straty) z tytutu réznic kursowych 9.6 - (1.812) - - (1.812)
Aktualizacja wartosci 9.6 - (220) - - (220)
Pochodne instrumenty finansowe (aktywa/zobowiazania finansowe): 101.728 - - - 101.728
Zyski/(Straty) z tytutu wyceny do warto$ci godziwej pochodnych instrumentéw finansowych 9.6 59.673 - - - 59.673
Zyski/(Straty) z tytutu realizacji pochodnych instrumentéw finansowych 9.6 42.055 - - - 42.055
Kredyty: - - - 18.638 18.638
Koszty z tytutu odsetek 9.7 - - - (119.692) (119.692)
iysle{Straty) z ’fyt‘;ﬂu rozliczznifa rachunkowosci zabezpieczeri przeptywoéw pienieznych 9.1 R B } (12.452) (12.452)
orygujgce przychody ze sprzedazy

Zyski/(Straty) z tytutu réznic kursowych 9.6 - - - 30.017 30.017
iﬁilggig’aktg)w ;ytgfisu(;zcm/;}égzr% instrumentéw zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne ujete w 22 R B ) 120.765 120.765
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug: - - - 76.146 76.146
Koszty z tytutu odsetek 9.7 - - - (8) 8)
Zyski/(Straty) z tytutu réznic kursowych 9.2 - - - 76.154 76.154
Pozostate zobowigzania finansowe: - - - (211) (211)
Zyski/(Straty) z tytutu réznic kursowych 9.6 - - - (211) (211)
Razem 101.728 12.337 - 94.573 208.638
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29. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Grupa LOTOS S.A. narazona jest na ryzyko finansowe obejmujgce przede wszystkim:
. ryzyko rynkowe (ryzyko cen surowcéw i produktdow naftowych, ryzyko cen uprawnienn do emisji dwutlenku wegla,
ryzyko walutowe, ryzyko stép procentowych),
e  ryzyko ptynnosci,
. ryzyko kredytowe zwigzane z transakcjami finansowymi oraz handlowymi.

Funkcjonujgce w strukturach organizacyjnych Spoétki Biuro Zarzadzania Ryzykiem Finansowym koordynuje oraz sprawuje
biezgcy nadzér nad procesem zarzadzania ryzykiem finansowym Grupy Kapitatowej LOTOS.

Ponadto powotany przez Zarzad Komitet Ryzyka Cenowego i Tradingu nadzoruje prace nad opracowaniem polityk i procedur
oraz monitoruje realizacje strategii Grupy Kapitalowej w obszarze swoich kompetencji. W szczegolnosci komitet opiniuje
i podejmuje kluczowe inicjatywy z zakresu zarzadzania ryzykiem cenowym oraz w dziatalnosci tradingowej, przedstawia
rekomendacje oraz wnioskuje w zakresie dziatan wymagajgcych zgody Zarzgdu.

Dodatkowo, w celu efektywnego zarzadzania ptynnoscig, strukturg zadtuzenia oraz procesem pozyskiwania finansowania
zewnetrznego przez spotki Grupy Kapitalowej LOTOS Zarzad powotat Zespdt ds. optymalizacji ptynnosci i koordynaciji
finansowania.

Podstawowymi celami realizowanymi poprzez zarzadzanie ryzykiem finansowym s3a:
. zwiekszenie prawdopodobienstwa realizacji celéw budzetowych i strategicznych,
ograniczenie zmienno$ci przeptywow pienieznych,
zapewnienie krotkoterminowej ptynnosci finansowej,
maksymalizacja wyniku na zarzgdzaniu ryzykiem rynkowym przy zatozonym poziomie ryzyka,
wspieranie procesow operacyjnych, inwestycyjnych i finansowych i budowanie wartosci firmy w dtugim okresie czasu.

W zwigzku z realizacjag wymienionych wyzej celéw Grupa LOTOS S.A. wdrozyta odpowiednie narzedzia i opracowata szereg
dokumentéw, zatwierdzonych na odpowiednich szczeblach decyzyjnych, ktére okreslajg ramy konieczne do efektywnego
i bezpiecznego funkcjonowania Spétki w obszarze finansowym, w tym:
e metodologie wyznaczania ekspozycji w poszczegolnych kategoriach ryzyk,
horyzont czasowy zabezpieczania danego ryzyka,
dopuszczone instrumenty finansowe,
sposéb oceny zarzgdzania ryzykiem finansowym,
limity w zarzgdzaniu ryzykiem,
sposob raportowania,
limity kredytowe,
standardy dokumentacyjne i operacyjne,
rozdziat odpowiedzialno$ci w zakresie wykonywania transakcji, analizy i kontroli ryzyka oraz dokumentaciji
i rozliczania transakcji pomiedzy rézne komaérki organizacyjne.

Grupa LOTOS S.A. monitoruje oraz raportuje w sposéb ciggly wszystkie ryzyka rynkowe bedace przedmiotem zarzadzania.
Spotka uzywa ptynnych instrumentéw pochodnych, ktére jest w stanie wyceni¢ za pomocg stosowanych powszechnie modeli
wyceny. Wycena pozycji bazowej i instrumentéw pochodnych odbywa sie na podstawie danych rynkowych otrzymywanych
od wiarygodnych dostawcéw. Nie jest dopuszczone otwieranie pozycji w ramach ryzyk, ktére nie wynikajg z podstawowej
dziatalnosci Spofki.

W 2014 roku Spétka kontynuowata stosowanie wdrozonych w roku 2011 oraz 2012 zasad rachunkowosci zabezpieczen
przeptywow pienieznych w odniesieniu do kredytéw walutowych przeznaczonych na finansowanie Programu inwestycyjnego
10+ wyznaczonych na instrument zabezpieczajgcy dla przyszlych transakcji sprzedazy produktéw naftowych denominowanych
w USD.

29.1 Ryzyko cen surowcéw i produktéw naftowych

Szczegdlne znaczenie dla Spotki ma zarzgdzanie ryzykiem cen surowcéw i produktéw naftowych.

Grupa LOTOS S.A. identyfikuje nastepujace czynniki tego ryzyka:

e zmienno$¢ marzy rafineryjnej, rozumianej jako réznica pomiedzy ptynnymi indeksami referencyjnego koszyka
produktéw naftowych (np. paliwa lotniczego, benzyn, olejéw napedowych, olejéw opatowych) a ptynnym indeksem
referencyjnego surowca (np. ropa Ural),

e  zmiennos$¢ poziomu cen w zakresie ilosci zapaséw surowcow i produktdow odbiegajgcych od wymaganego poziomu
zapasow obowigzkowych i operacyjnych,

e zmienno$¢ dyferencjatéw pomiedzy indeksami referencyjnymi a indeksami uzywanymi w kontraktach handlowych
(np. dyferencjat Brent / Ural czyli réznica pomiedzy réznymi gatunkami ropy),

. stosowanie niestandardowych formut cenowych w kontraktach handlowych.

Chcac oferowa¢ swoim odbiorcom zabezpieczenie cen produktéw naftowych dla przysztych dostaw Spétka wdrozyta system
w ramach ktérego istnieje mozliwo$¢ przenoszenia ryzyka z odbiorcow na Spétke. Wymaga to jednoczesnego wykonywania
odpowiednich transakcji zabezpieczajgcych ryzyko cenowe oraz stosowania procedur zapewniajgcych bezpieczenstwo
kredytowe i operacyjne.
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W ramach opisanych wyzej dziatan w 2014 roku w powigzaniu ze sprzedazg komponentéw asfaltowych po cenach statych,
Spoétka zawierata swapy towarowe na lata 2014-2017, co pozwolito zachowac pierwotny profil ryzyka cenowego Spotki .
Zawierane we wskazanym okresie transakcje swapowe byly rozliczone czgsciowo w roku ich zawarcia, a czesciowo bedag
rozliczane w latach nastepnych.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku otwarte swapy towarowe przedstawialy sie nastepujgco:

Wartos¢ godziwa

- llo$é w tonach (w tys. 21)

Typ transakcji Indeks bazowy Okres wyceny . . .
w okresie wyceny Aktywa Zobowigzania
finansowe finansowe
Swap towarowy 3.5 PCT Barges FOB Rotterdam IV '2015 - IX '2017 41.690 - (29.337)
Razem - (29.337)

Wymienione wyzej transakcje swap na faczng ilos¢ 41.690 ton w oparciu o ptynny indeks 3.5 PCT Barges FOB Rotterdam w okresie od kwietnia
2015 roku do wrzesnia 2017 roku zwigzane byty z odwréceniem profilu ryzyka cen surowcéw i produktéw naftowych wynikajacych ze sprzedazy
komponentéw asfaltowych po cenach statych.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku otwarte swapy towarowe przedstawialy sie nastepujgco:

Wartos¢ godziwa

S¢ .zt

Typ transakcji Indeks bazowy Okres wyceny Ilosc.w LEIEE ] (w tys. 20
w okresie wyceny Aktywa Zobowigzania

finansowe finansowe

Swap towarowy 3.5 PCT Barges FOB Rotterdam - X'2014 20.989 736 -
Razem 736 -

Wymienione wyzej transakcje swap na tgczng ilos¢ 20.989 ton w oparciu o ptynny indeks 3.5 PCT Barges FOB Rotterdam w okresie od marca do
pazdziernika 2014 roku zwigzane byty z odwréceniem profilu ryzyka cen surowcéw i produktéw naftowych wynikajacych ze sprzedazy
komponentéw asfaltowych po cenach statych.

Zarzad zwraca uwage, Ze znaczenie zarzgdzania ryzykiem cenowym i obszar dziatan tradingowych w Spéice stale wzrasta.
W zwigzku z potrzebg zarzgdzania nowymi procesami i usprawnienia biezgcego dziatania w tym obszarze oraz dla podniesienia
bezpieczenstwa operacyjnego Spdétka w 2014 przekazata do uzytkowania nowy system informatyczny klasy ETRM (z ang.
Energy Trading and Risk Management).

29.1.1  Analiza wrazliwosci na ryzyko rynkowe zwigzane ze zmianami cen surowcéw i produktéw naftowych

Analiza wrazliwosci na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz na dzieh 31 grudnia 2013 roku transakcji finansowych narazonych
na ryzyko zmiany cen surowcéw i produktdw naftowych przy zatozeniu zmiany cen o odpowiednio +/- 34,22% i +/- 10%
przedstawiata sie nastepujgco:

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

Wartos¢ Zmiana procentowa Wartosé Zmiana procentowa

w tysigcach ztotych bilansowa 34,22%  -34,22% bilansowa 10% -10%
Aktywa finansowe @ - - - 736 3.695 (3.695)
Zobowigzania finansowe ) (29.337) 15.325  (15.325) - - -
Razem (29.337) 15.325  (15.325) 736 3.695 (3.695)

@ Swapy towarowe.

Analiza wrazliwosci zostata przeprowadzona na bazie stanu instrumentéw posiadanych na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz 31 grudnia 2013 roku.
Dla instrumentéw posiadanych na dzien 31 grudnia 2014 roku do kalkulacji powyzszych odchylen cen indekséw bazowych wykorzystano roczng
implikowang zmienno$¢ indeksu, o ktéry oparte sg zawarte transakcje, z dnia 31 grudnia 2014 roku, publikowang przez serwis SuperDerivatives.
Dla instrumentéw posiadanych na dzien 31 grudnia 2013 roku kalkulacji dokonano na podstawie hipotetycznej zmiany ceny o +/- 10%. Zbadano
wptyw zmian cen indekséw bazowych na warto$¢ godziwg przy niezmiennym poziomie kurséw walut. Zmiana podej$cia w ustalaniu procentowego
odchylenia cen w 2014 roku spowodowana byta zamiarem lepszego odzwierciedlenia zmiennosci cen surowcow i produktdw naftowych
kwotowanych na rynkach na dzierr 31 grudnia 2014 roku.
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29.2 Ryzyko cen uprawnien do emisji dwutlenku wegla (CO,)

Zarzadzanie ryzykiem cen uprawnien do emisji dwutlenku wegla w Spéice odbywa sie w sposoéb ciagly zgodnie z zatozeniami
strategii zarzadzania ryzykiem cen uprawnien do emisji dwutlenku wegla (CO,) zatwierdzonej przez Zarzad Grupy LOTOS S.A.
Spotka podejmuje decyzje co do sposobu zbilansowania przysztych niedoboréw lub nadwyzek uprawnien do emisji CO,
w zaleznos$ci od sytuacji rynkowej i w ramach ustalonych limitéw. W ramach zatwierdzonej strategii i posiadanych limitéw
Spotka zawiera transakcje finansowe na jednostki:

e  EUA - (z ang. Emission Unit Allowance) oznacza uprawnienie do emisji jednej tony CO; ,

e CER - (z ang. Certified Emission Reduction Unit) oznacza ekwiwalent skutecznej redukcji emisji jednej tony
ekwiwalentu CO, (tCO.e). Certyfikat redukcji emisji uzyskiwany jest w zwigzku z realizacjg inwestycji w krajach
rozwijajgcych sie, gdzie nie okreslono limitéw emisji CO,

. ERU - (z ang. Emission Reduction Unit) oznacza ekwiwalent skutecznej redukcji emisji jednej tony ekwiwalentu CO,
(tCOze). Jest to poswiadczona jednostka emisji uzyskiwana w zwigzku z realizacjg inwestycji w krajach o nizszych
kosztach redukcji CO,.

Na dzien 31 grudnia 2014 szacowany niedobdr uprawnien w okresie rozliczeniowym przypadajgcym na lata 2013-2020 (tzw. Il
faza) wynosi 573.770 ton, jednakze biorgc pod uwage wykonane transakcje pochodne na fgczng ilos¢ 1.149.000 ton, Spdtka
posiada nadwyzke uprawnien w wysokosci 575.230 ton, ktdre zostaty nabyte z uwzglednieniem sytuacji rynkowej i w kontekscie
strategicznego charakteru niedoboru uprawnien przewidywanego po roku 2020.

Na dzien 31 grudnia 2013 szacowany niedobdér uprawnien w okresie rozliczeniowym przypadajacym na lata 2013-2020 (tzw. Il
faza) wynosit 1.209.102 ton, jednakze biorgc pod uwage wykonane transakcje pochodne na tgczng ilos¢ 1.696.000 ton, Spotka
posiadata nadwyzke uprawnien w wysokosci 486.898 ton.

W ramach zarzadzania ryzykiem dotyczacym uprawnien do emisji dwutlenku wegla Spdétka ocenia kazdorazowo ryzyko
przewidywanego niedoboru nieodptatnych uprawnien przyznawanych w ramach KPRU.

W razie koniecznosci, Spotka decyduje o rozliczeniu zawartych, otwartych na dzien konczacy okres sprawozdawczy transakcji
terminowych na zakup uprawnien do emisji CO, poprzez ich fizyczng dostawe z zamiarem ich ewentualnego umorzenia jako
rozliczenie rzeczywistej emisji CO,. Wycena transakcji planowanych do zrealizowania dostawa fizyczng nie podlega ujeciu
w aktywach / zobowigzaniach finansowych w sprawozdaniu finansowym, niemniej jednak Spétka wewnetrznie monitoruje
i przeprowadza wycene takich transakcji w ramach ogdéinej oceny efektywnosci zarzgdzania ryzykiem CO,, pozabilansowo.

Otwarte na dzien 31 grudnia 2014 roku transakcje futures EUA, ktére Spétka uznata za prawdopodobne do rozliczenia poprzez
ich fizyczng dostawe na potrzeby wlasne nie zostaly wykazane w sprawozdaniu finansowym na dzien konczacy okres
sprawozdawczy, a ich warto$¢ godziwg ujeto wytgcznie pozabilansowo.

Ponadto w 2014 roku Spétka dokonata transakcji zamiany posiadanych na koncie uprawnien ERU w ilosci 29 000 ton na
jednostki EUA, co byto uzasadnione poziomem spreadu miedzy tymi uprawnieniami.

Ponizej zaprezentowano informacje na temat pozycji transakcyjnej na dzier 31 grudnia 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia
2013 roku.

Transakcje otwarte w uprawnieniach do emisji na dzien 31 grudnia 2014 roku przedstawialy sie nastepujaco:

Wartos¢ godziwa (w tys. zt)*

Typ transakcji ~ Okres rozliczenia transakcji llos¢ uprawnien w okresie Faza Aktywa Zobowigzania
finansowe finansowe

Futures EUA XI1'2015 - XIl '2018 1.149.000 Il faza 6.062 (402)
Razem 6.062 (402)

*Wycena pozabilansowa, wytacznie dla celéw statystycznych i monitoringu w zarzagdzaniu ryzykiem.

Transakcje otwarte w uprawnieniach do emisji na dzien 31 grudnia 2013 roku przedstawialy sie nastepujgco:

Wartos¢ godziwa (w tys. zh)*

Typ transakcji  Okres rozliczenia transakcji llos¢ uprawnien w okresie Faza Aktywa Zobowiazania
finansowe finansowe

Futures EUA Xl1'2014 - Xl '2017 1.696.000 Il faza 1.182 (5.230)
Razem 1.182 (5.230)

*Wycena pozabilansowa, wytacznie dla celéw statystycznych i monitoringu w zarzgdzaniu ryzykiem.

Informacje na temat uprawnien do emisji CO, zaprezentowano w nocie 31.
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29.2.1  Analiza wrazliwosci na ryzyko rynkowe zwigzane ze zmianami cen uprawnien do emisji dwutlenku
wegla (CO,)

Na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku Spétka posiadata kontrakty futures na zakup uprawnien
do emisji dwutlenku wegla.

Spotka nie przeprowadza analizy wrazliwosci dla wartosci godziwej kontraktow futures na zakup uprawnien do emisji dwutlenku
wegla, ktére posiada na dzien konczacy okres sprawozdawczy, jesli zamierza dokonaé rozliczenia tych transakcji poprzez
fizyczng dostawe na potrzeby wtasne pokrycia niedoboréw w ramach systemu ograniczania emisji. W zwigzku z tym nie
przeprowadzono analizy wrazliwosci posiadanych na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz 31 grudnia 2013 roku instrumentow
futures EUA.

29.3 Ryzyko walutowe

Zarzadzanie ryzykiem walutowym w Spéice odbywa sie zgodnie z zatozeniami zawartymi w ,Strategii zarzgdzania ryzykiem
walutowym w Grupie LOTOS S.A.”. Horyzont zarzadzania ekspozycjg jest zwigzany z okresem, na jaki sporzadzany jest budzet
Spotki, ktéry w zaleznosci od momentu w roku obejmuje od 3 do 5 kolejnych kwartatéw. W ramach prowadzonej dziatalnosci Grupa
LOTOS S.A. narazona jest na zmiany kurséw walutowych z tytutu:

e  handlu surowcami i produktami naftowymi oraz innymi towarami,

e  przeptywow inwestycyjnych,

. przeptywdw finansowych w tym lokat i kredytow,

e wyceny instrumentéw pochodnych,
indeksowanych do lub denominowanych w walucie innej niz waluta funkcjonalna.

Grupa LOTOS S.A. aktywnie zarzadza swojg ekspozycjg walutowa, ksztattujac ja w ramach uzgodnionych limitéw i w zaleznosci
od przewidywanego rozwoju sytuacji rynkowe;j.

Waluta USD jest uzywana w kwotowaniach cen rynkowych ropy i produktéw naftowych. Z tego tez wzgledu uznano, ze najwtasciwszg
walutg do zaciggania i sptaty diugoterminowych kredytéw na finansowanie Programu 10+ jest USD, poniewaz efektem takiego
dziatania bedzie zmniejszenie strukturalnie dtugiej pozycji i w konsekwencji strategicznego ryzyka walutowego.

Strukturalnie Grupa LOTOS S.A. posiada dtugg ekspozycje w USD (zyskuje w przypadku wzrostu kursu USD/PLN) ze wzgledu na to,
iz wptywy zalezne od kursu USD (gtownie z tytutu sprzedazy produktéw naftowych) przewyzszajg odpowiednie wyptywy (np. z tytutu
zakupu ropy, sptaty kredytu).

W skiad transakcji wymiany walutowej wchodzi kazdorazowo para transakc;ji, ktére w ponizszych zestawieniach zostaty odpowiednio
przypisane do kupna lub sprzedazy w ramach typu transakcji Swap walutowy.
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Transakcje walutowe otwarte na dzien 31 grudnia 2014 roku przedstawialy sie nastepujgco:

Wartos¢ godziwa (w tys. zt)

Typ transakcji Kupno/sprzedaz Okres rozliczenia transakcji Para walut . Kwota w walucie bazowej .
(bazowa/zmienna) (w tys.) Aktywa finansowe Zobowiazania finansowe
Spot walutowy Kupno 1'2015 USD/PLN 14.000 - (548)
Spot walutowy Kupno 1'2015 EUR/PLN 3.000 - (76)
Forward walutowy Kupno I-11'2015 USD/PLN 17.537 157 (331)
Forward walutowy Kupno 11 2015 EUR/PLN 5.000 253 -
Forward walutowy Kupno 111" 2015 EUR/USD 5.000 - (1.386)
Forward walutowy Sprzedaz I-1X 2015 USD/PLN (317.135) - (64.027)
Forward walutowy Sprzedaz 11" 2015 EUR/PLN (5.000) 11 (86)
Forward walutowy Sprzedaz Il 2015 EUR/USD (3.500) 272 -
Swap walutowy Kupno 11" 2015 USD/PLN 80.598 10.510 -
Swap walutowy Kupno IV'2015 EUR/USD 5.500 - (672)
Swap walutowy Sprzedaz I - VII '2015 USD/PLN (207.300) - (36.685)
Razem 11.203 (103.811)

Transakcje walutowe otwarte na dzien 31 grudnia 2013 roku przedstawialy sie nastepujgco:

Wartosé godziwa (w tys. zt)

Typ transakcji Kupno/sprzedaz Okres rozliczenia transakcji Para walut . Kwota w walucie bazowej .
(bazowa/zmienna) (w tys.) Aktywa finansowe Zobowigzania finansowe
Spot walutowy Kupno 1'2014 USD/PLN 21.000 - (125)
Spot walutowy Kupno 1'2014 EUR/PLN 2.050 - 4)
Forward walutowy Kupno |- X1'2014 USD/PLN 26.149 - (1.452)
Forward walutowy Kupno 1'2014 EUR/PLN 4.700 - (105)
Forward walutowy Sprzedaz 1l - X'2014 USD/PLN (169.000) 34.924 -
Swap walutowy Kupno |- XI'2014 USD/PLN 84.623 1 (7.196)
Swap walutowy Kupno 1'2014 EUR/USD 1.850 - (18)
Swap walutowy Sprzedaz I-XIl'2014 USD/PLN (393.450) 38.275 -
Swap walutowy Sprzedaz 11'2014 EUR/PLN (800) 20 -
Swap walutowy Sprzedaz 1'2014 EUR/USD (7.500) - (10)
Razem 73.220 (8.910)
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29.3.1  Analiza wrazliwosci na ryzyko rynkowe zwigzane ze zmianami kursow walut

Struktura _walutowa wybranych _instrumentdw _finansowych na dzien 31 grudnia 2014 roku przedstawiafa
sie nastepujgco:

Wartos¢
31 grudnia 2014 bilansowa
usb EUR w walucie
Nota USD przeliczone EUR przeliczone przeliczona
. na PLN na PLN na PLN
w tysigcach na dzien
bilansowy
Klasy instrumentow finansowych
Aktywa finansowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 51.760 181.531 255 1.089 182.620
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2.183 7.655 28 121 7.776
Pozostate aktywa finansowe: 8.962 31.432 - - 31.432
Lokaty 17 8.962 31.432 - - 31.432
Razem 62.905 220.618 283 1.210 221.828
Zobowigzania finansowe
Kredyty 24 1.411.980 4.968.753 1.651 7.038 4.975.791
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 370.706 1.300.140 6.108 26.036 1.326.176
Pozostate zobowigzania finansowe 2.417 8.478 1.203 5.127 13.605
Razem 1.785.103 6.277.371 8.962 38.201 6.315.572

Struktura _walutowa wybranych _instrumentow__finansowych na dzien 31 grudnia 2013 roku przedstawiata
sie nastepujgco:

Wartos¢
31 grudnia 2013 bilansowa w
uUsD EUR walucie
Nota USD przeliczone EUR przeliczone przeliczona
. na PLN na PLN na PLN na
w tysigcach dzien
bilansowy

Klasy instrumentéw finansowych
Aktywa finansowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 110.374 332.447 217 901 333.348
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2.421 7.291 1.176 4.877 12.168
Pozostate aktywa finansowe: 30.465 91.762 2.150 8.917 100.679

Poz}(czkl udzielone jednostkom 20.640 62.169 ; : 62.169

powigzanym

Lokaty 17 9.825 29.593 - - 29.593

Depozyt zabezpieczajgcy 17 - - 2.150 8.917 8.917
Razem 143.260 431.500 3.543 14.695 446.195
Zobowigzania finansowe
Kredyty 24 1.504.086 4.537.807 1 3 4.537.810
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 636.616 1.917.487 8.812 36.544 1.954.031
Pozostate zobowigzania finansowe 2.229 6.715 1.177 4.881 11.596
Razem 2.142.931 6.462.009 9.990 41.428 6.503.437

Poza wymienionymi wyzej instrumentami finansowymi Spétka posiadata takze wyrazone w walutach obcych pochodne
instrumenty finansowe takie jak: swapy towarowe, swapy procentowe, kontrakty futures, a takze spoty, forwardy i swapy
walutowe. Spodtka stosuje odpowiednie metody ustalania wartosci godziwej dla poszczegdlnych rodzajow instrumentow
pochodnych, ktore jednoczesnie determinujg technike ustalenia wptywu zmiany kurséw walut na warto$é tych instrumentow
(metody wyceny pochodnych instrumentéw finansowych szerzej opisano w nocie 7.21). Zamieszczone ponizej tabele z analiza
wrazliwosci instrumentéw finansowych na ryzyko walutowe na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz 31 grudnia 2013 roku
prezentujg takze wptyw zmiany kurséw walut na wartos¢ bilansowg instrumentéw pochodnych.
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Analiza_wrazliwosci_na_ryzyko walutowe na dzien 31 grudnia 2014 roku wraz z wplywem na_ wynik finansowy

przy zatozeniu zmiany kurséw USD/PLN o +/- 12,142% i EUR/PLN o +/- 7,2% przedstawiafa sie nastepujaco:

31 grudnia 2014

Zmiana kursu - wpltyw na wynik roku

+12,142% +7,2% -12,142% -7,2%

w tysigcach ztotych USD EUR UsD EUR
Klasy instrumentéw finansowych
Aktywa finansowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 22.042 78 (22.042) (78)
Pochodne instrumenty finansowe 34.244 (307) (34.244) 307
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 930 9 (930) 9)
Pozostate aktywa finansowe: 3.817 - (3.817) -

Lokaty 3.817 - (3.817) -
Razem aktywa finansowe 61.033 (220) (61.033) 220
Zobowigzania finansowe
Kredyty 111.925 @ - (111.925) @ -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 157.863 1.875 (157.863) (1.875)
Pochodne instrumenty finansowe 226.142 (3.374) (226.142) 3.374
Pozostate zobowigzania finansowe 1.029 369 (1.029) (369)
Razem zobowigzania finansowe 496.959 (1.130) (496.959) 1.130
Razem (435.926) 910 435.926 (910)

@w kalkulacji wptywu zmiany kursu na wskazang pozycje bilansowg uwzgledniono efekt rachunkowosci zabezpieczen przeptywoéw pienigeznych.
Whptyw zastosowania rachunkowosci zabezpieczen przy zatozeniu zmiany kurséw USD/PLN o +/- 12,142% potencjalnie spowodowatby zmiane
wyceny warto$ci godziwej kredytéw o (498.143) 498.143 tys. zt. Ponadto w szacunku uwzglgdniono efekt zaptaconych z gory prowizji
przygotowawczych (wycenionych wg kursu z dnia zaptaty) pomniejszajacych zobowigzania z tytutu zaciggnietych kredytéw, ktorych wptyw
na zmiane wyceny wartosci godziwej tych zobowigzan przy zatozeniu zmiany kurséw USD/PLN o +/- 12,142% wynositby 6.762 (6.762) tys. zt.

Powyzsze odchylenia wartosci bilansowych wyrazonych w PLN a zaleznych od kurséw walutowych, skalkulowano na podstawie
rocznej implikowanej zmiennos$ci kurséw walut z dnia 31 grudnia 2014 roku wynoszacej 12,142% dla kursu USD/PLN i 7,2%
dla kursu EUR/PLN, publikowanej przez Reuters. Analiza wrazliwos$ci zostata przeprowadzona na bazie stanu instrumentéw
posiadanych na dzien 31 grudnia 2014 roku. Zmiana podej$cia w ustalaniu procentowej zmiany kurséw walut w 2014 roku
podyktowana byta zamiarem lepszego odzwierciedlenia zmiennosci kurséw walutowych kwotowanych na rynkach finansowych.

Analiza wrazliwosci_na_ryzyko walutowe na dzien 31 grudnia 2013 roku wraz z wplywem na_ wynik finansowy

przy zatozeniu zmiany kurséw USD/PLN i EUR/PLN o +/- 4% przedstawiata sie nastepujgco:

31 grudnia 2013

Zmiana kursu - wptyw na wynik roku

+4% +4% -4% -4%
w tysigcach ztotych uUsb EUR uUsb EUR
Klasy instrumentéw finansowych
Aktywa finansowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 13.298 36 (13.298) (36)
Pochodne instrumenty finansowe (67.479) (41) 67.479 41
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 292 195 (292) (195)
Pozostate aktywa finansowe: 3.671 357 (3.671) (357)
Pozostate naleznosci - - - -
Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym 2.487 - (2.487) -
Lokaty 1.184 - (1.184) -
Depozyt zabezpieczajgcy - 357 - (357)
Razem aktywa finansowe (50.218) 547 50.218 (547)
Zobowigzania finansowe
Kredyty 25.669 @ - (25.669) © -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 76.699 1.462 (76.699) (1.462)
Pochodne instrumenty finansowe (13.733) (91) 13.733 91
Pozostate zobowigzania finansowe 269 195 (269) (195)
Razem zobowigzania finansowe 88.904 1.566 (88.904) (1.566)
Razem (139.122) (1.019) 139.122 1.019

Dw kalkulacji wptywu zmiany kursu na wskazang pozycje bilansowg uwzgledniono efekt rachunkowosci zabezpieczen przeptywoéw pienigznych.
Woplyw zastosowania rachunkowosci zabezpieczen przy zatozeniu zmiany kurséw USD/PLN o +/- 4% potencjalnie spowodowatby zmianeg

wyceny wartosci godziwej kredytéw o (158.436) 158.436

tys. zt. Ponadto w szacunku uwzgledniono efekt zaptaconych z géry prowizji

przygotowawczych (wycenionych wg kursu z dnia zaptaty) pomniejszajgcych zobowigzania z tytutu zaciagnietych kredytéw, ktérych wptyw na
zmiang wyceny wartosci godziwej tych zobowigzan przy zatozeniu zmiany kurséw USD/PLN o +/- 4% wynositby 2.593 (2.593) tys. zt.
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Powyzsze odchylenia wartosci bilansowych wyrazonych w PLN a zaleznych od kurséw walutowych, skalkulowano na podstawie
hipotetycznej zmiany kurséw o +/- 4%. Analiza wrazliwosci zostata przeprowadzona na bazie stanu instrumentéw posiadanych
na dzien 31 grudnia 2013 roku.

29.4 Ryzyko stopy procentowej

Grupa LOTOS S.A. narazona jest na ryzyko zmiennosci przeptywéw pienieznych z tytutu zmian stép procentowych wynikajgce
z posiadanych aktywéw oraz pasywéw dla ktorych przychody oraz koszty odsetkowe sg uzaleznione od zmiennych stop
procentowych, w szczegélnosci z tytutu przewidywanego harmonogramu spfat kredytu na refinansowanie i finansowanie
zapasow oraz na finansowanie inwestycji w ramach Programu 10+ oraz wysokos$ci odsetek ustalanych na podstawie zmiennej
stopy LIBOR USD. Spétka zarzadza ryzykiem stopy procentowej w ramach przyznanych limitéw przy wykorzystaniu swapow
stép procentowych.

W dtugim horyzoncie efekt czesciowego zabezpieczenia zostat osiagniety poprzez wybdr statej stopy dla transzy kredytu
inwestycyjnego na finansowanie Programu 10+ (jest to kredyt oznaczony jako Konsorcjum bankéw (3), patrz nota 24).

Transakcje otwarte na stope procentowa na dzienn 31 grudnia 2014 roku przedstawialy sie nastepujgco:

Kwota ) Zobowiazania

" . . . Aktywa finansowe .
Typ transakcji Okres nominalna Spoétka otrzymuje T o) finansowe
(w tys. USD) ys-: (w tys. )
Swap procentowy (IRS) VIl '2011 - 1'2018 200.000 LIBOR 6M - (69.290)
Swap procentowy (IRS) 1'2015 - 1'2019 50.000 LIBOR 3M - (6.194)
Razem - (75.484)

Transakcje otwarte na stope procentowg na dzien 31 grudnia 2013 roku przedstawialy sie nastepujgco:

Kwota ) Zobowiazania

. . . . Aktywa finansowe .
Typ transakcji Okres nominalna Spétka otrzymuje (w tys. z}) finansowe
(w tys. USD) ys- (w tys. )
Swap procentowy (IRS) VII '2011 - | '2018 200.000 LIBOR 6M - (70.543)
Swap procentowy (IRS) 1'2015 - 1 '2019 50.000 LIBOR 3M - (1.720)
Razem - (72.263)

29.4.1  Analiza wrazliwosci na ryzyko rynkowe zwigzane ze zmianami stép procentowych

Analiza wrazliwosci na ryzyko zmiany stopy procentowej Spétki przy zalozeniu zmiany stopy procentowej o +/- 0,72%
na dzien 31 grudnia 2014 roku przedstawiata sie nastepujaco:

31 grudnia 2014 Wartos¢ Zmiana procentowa

bilansowa
w tysigcach ztotych Nota +0,72% -0,72%

Klasy instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 19 239.642 1.725 (1.725)

Pozostate aktywa finansowe: 1.101.138 7.928 (7.928)
Lokaty 17 31.432 226 (226)
Cash pool 17 72.767 524 (524)
Srqdki pieqieZne 0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania - 17 996.939 7178 (7.178)
emisja akcji

Razem 1.340.780 9.653 (9.653)

Zobowigzania finansowe

Kredyty 24 5.275.445 30.207 @ (30.207) @

Pochodne instrumenty finansowe @ 25 75.484 (20.063) 20.681

Razem 5.350.929 10.144 (9.526)
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Analiza wrazliwosci na ryzyko zmiany stopy procentowej Spotki przy zatozeniu zmiany stopy procentowej o +/- 0,2%
na dzien 31 grudnia 2013 roku przedstawiata sie nastepujgco:

31 grudnia 2013 Wartosc¢ Zmiana procentowa

bilansowa
w tysigcach ztotych Nota +0,2% -0,2%

Klasy instrumentow finansowych

Aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 19 224.031 448 (448)
Pozostate aktywa finansowe: 228.321 456 (456)
Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym 17 189.714 379 (379)
Lokaty 17 29.593 59 (59)
Depozyt zabezpieczajgcy 17 8.917 18 (18)
Cash pool 17 97 - -
Razem 452.352 904 (904)
Zobowiazania finansowe
Kredyty 24 4.866.315 7.669 @ (7.669) @
Pochodne instrumenty finansowe @ 25 72.263 (6.017) 6.081
Razem 4.938.578 1.652 (1.588)

@ Wykazane bez uwzglednienia kredytéw o statym oprocentowaniu oraz zaptaconych prowizji przygotowawczych pomniejszajgcych zobowigzania
finansowe z tytutu otrzymanych kredytow.

@ Swap procentowy (IRS). Réznica miedzy zmiang warto$ci wyceny, gdy przesuwa sie krzywa stop procentowych o odpowiednio +/- 0,72% lub
+/- 0,2% powstaje w momencie obliczania i dyskontowania przysztych przeptywéw (zwigzanych z rozliczeniem transakcji) na dzien kalkulacji
wyceny. Dyskontowanie odbywa sie w oparciu o rézne stopy procentowe (w pierwszym przypadku przesuniecie krzywej powoduje zwigkszenie
stopy o odpowiednio 0,72% lub 0,2%, za$ w drugim przypadku zmniejszenie stopy 0 0,72% lub 0,2%).

Analiza wrazliwosci zostata przeprowadzona na bazie stanu instrumentéw posiadanych na dzien 31 grudnia 2014 roku
oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku. Zbadano wptyw zmian stop procentowych na warto$¢ godziwa przy niezmiennym poziomie
kurséw walut. W przypadku instrumentéw pochodnych posiadanych na dzien 31 grudnia 2014 roku w analizie wrazliwosci
na ryzyko stopy procentowej Spoétka zastosowata przesuniecie krzywej stép procentowych o roczng zmienno$¢ historyczng
z dnia 31 grudnia 2014 roku, wyliczong na podstawie publikowanych przez Reuters danych o historycznej zmiennosci
dla oprocentowania IRS z 6-miesiecznym okresem ptatnosci odsetek i 3-letnim okresem wygasniecia. W przypadku
instrumentéw posiadanych na dzien 31 grudnia 2013 roku zastosowano hipotetyczng zmiane referencyjnych stép procentowych
(LIBOR 3M, LIBOR 6M). Zmiana podejscia w ustalaniu procentowej zmiany kwotowan stép procentowych w 2014 roku
podyktowana byta zamiarem lepszego odzwierciedlenia zmiennosci stép procentowych na rynkach finansowych.

29.5 Ryzyko ptynnosci

Proces zarzadzania ryzykiem plynnosci przez Spoétke polega na monitorowaniu prognozowanych przeptywdw pienieznych oraz
portfela aktywéw i zobowigzan finansowych, a nastepnie dopasowywaniu ich zapadalnosci, analizie kapitatu obrotowego
i optymalizacji przeptywdw w ramach Grupy Kapitatowej. Proces ten wymaga $cistej wspdtpracy z jednostkami funkcjonujgcymi
w réznych obszarach biznesowych w celu bezpiecznej i efektywnej alokacji posiadanej ptynnosci.

Wiegkszos$¢ krajowych podmiotéw zaleznych w ramach Grupy Kapitatowej jest uczestnikiem cash-poolingu rzeczywistego.
Struktura podmiotéw jest na biezgco zarzgdzana przez Grupg LOTOS S.A. pod katem optymalizacji ptynnosci i salda odsetek.

Ptynnos¢ w horyzoncie budzetowym monitorowana jest w przekroju Grupy Kapitatowej na biezagco w ramach zarzadzania
ryzykiem finansowym. Ptynno$¢ w okresie srednio i dlugoterminowym monitorowana jest w ramach procesu planowania, ktéry
wspomaga tworzenie wieloletniej strategii finansowej.

W obszarze ryzyka finansowego obok aktywnego zarzadzania ryzykiem rynkowym, Spétka stosuje nastepujgce zasady
w zakresie ptynnosci:
. brak depozytow zabezpieczajgcych w handlu instrumentami pochodnymi na rynku pozagietdowym,
ograniczenie mozliwosci wczesniejszego rozwigzania transakgji finansowych,
limity w zakresie mato ptynnych kasowych instrumentéw finansowych,
limity kredytowe dla partneréw transakc;ji finansowych i handlowych,
zapewnienie odpowiedniej jakosci i zréznicowania dostepnych zrodet finansowania,
procesy kontroli wewnetrznej oraz efektywno$¢ organizacyjna zapewniajgca szybkie dziatanie w warunkach
awaryjnych.

Ponizej zaprezentowano informacje o kontraktowych terminach zapadalnosci zobowigzan finansowych wedtug stanu na dzien
31 grudnia 2014 roku oraz 31 grudnia 2013 roku.
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Kontraktowe terminy zapadalnosci zobowigzan finansowych wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku:

Wartosé Kontraktowe
31 grudnia 2014 HENSEmE przeplywy Do 6 miesiecy 6 - 12 miesiecy 1-2lata 2-5]at Powyzej 5 lat
w tysigcach ztotych Nota pieni¢zne
Ef;gé;’r:;"”kowe (poza kredytami w rachunku 24 4.847.236 5.554.711 222.589 1.370.594 558.908 1.807.009 1.595.611
Kredyty w rachunku biezgcym 24 428.209 428.209 428.209 - - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 27 1.664.882 1.650.423 1.650.423 - - - -
Pozostate zobowigzania finansowe 27 30.054 30.002 28.925 1.077 - - -
Razem 6.970.381 7.663.345 2.330.146 1.371.671 558.908 1.807.009 1.595.611
Kontraktowe terminy zapadalnosci zobowigzan finansowych wedfug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku:

Wartosé Kontraktowe
31 grudnia 2013 ] przeplywy Do 6 miesiecy 6 - 12 miesiecy 1-2lata 2-5]at Powyzej 5 lat
w tysigcach ztotych Nota pieni¢zne
k*;fzdg’ct;’n?‘)"‘”kowe (poza kredytami w rachunku 24 4.422.047 5.150.761 183.624 1.026.223 455.957 1.480.747 2.004.210
Kredyty w rachunku biezgcym 24 444.268 444.268 444.268 - - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 27 2.436.614 2.436.614 2.436.614 - - - -
Pozostate zobowigzania finansowe 27 45.527 45.527 45.527 - - - -
Razem 7.348.456 8.077.170 3.110.033 1.026.223 455.957 1.480.747 2.004.210
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Analiza wymagalnosci pochodnych instrumentdéw finansowych wedtuq stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku przestawiala sie nastepujaco:

Wartosé Kontraktowe
31 grudnia 2014 [ ——— przepltywy Do 6 miesigcy 6 - 12 miesiecy 1-2lata 2-5lat Powyzej 5 lat
) pieniezne
w tysigcach zlotych Nota
Swap towarowy (29.337) (29.337) (2.414) (17.440) (7.670) (1.813) -
Forwardy i spoty walutowe 25 (65.761) (62.195) (53.475) (8.720) - - -
Swap walutowy (26.847) (25.431) (21.759) (3.672) - - -
Swap procentowy (IRS) (75.484) (76.610) (23.975) 1.629 (20.792) (33.472) -
Razem (197.429) (193.573) (101.623) (28.203) (28.462) (35.285) -
Analiza wymagalnosci pochodnych instrumentéw finansowych wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku przestawiata sie nastepujaco:
Wartosé Kontraktowe
31 grudnia 2013 T przeplywy Do 6 miesiecy 6 - 12 miesiecy 1-2lata 2-5lat Powyzej 5 lat
. pieniezne
w tysigcach ztotych Nota
Swap towarowy 736 736 409 327 - - -
Forwardy i spoty walutowe 25 33.238 37.864 21.948 15.916 - - -
Swap walutowy 31.072 37.373 32.763 4.610 - - -
Swap procentowy (IRS) (72.263) (73.301) (20.446) 1.055 (17.772) (33.866) (2.272)
Razem (7.217) 2.672 34.674 21.908 (17.772) (33.866) (2.272)

* Wartos¢ bilansowa (dodatnia wycena pochodnych instrumentéw finansowych minus ujemna wycena pochodnych instrumentéw finansowych) prezentuje warto$¢ godziwg pochodnych instrumentéw finansowych

ujetych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej (z wytgczeniem futures na uprawnienia do emisji CO, zakupionych z zamiarem rozliczenia).
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29.6 Ryzyko kredytowe

Zarzadzanie ryzykiem kredytowym partneréw transakcji finansowych polega na kontroli wiarygodnosci finansowej obecnych
i potencjalnych partneréw tych transakcji oraz na monitorowaniu ekspozycji kredytowej w stosunku do przyznanych limitow.
Na ekspozycje kredytowg sktadajg sie depozyty bankowe, wycena instrumentéw pochodnych oraz wystawione zabezpieczenia.

Partnerzy transakcji muszg posiada¢ odpowiedni rating przyznany przez wiodace agencje ratingowe, badz posiada¢ gwarancje
instytucji spetniajgcych wymog minimalnego ratingu. Spétka zawiera transakcje finansowe z renomowanymi firmami o dobrej
zdolnosci kredytowej oraz stosuje dywersyfikacje instytuciji, z ktérymi wspdtpracuje.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku koncentracja ryzyka u pojedynczego partnera transakcji finansowych Grupy LOTOS S.A.
nie przekraczata wartosci 284.174 tys. zt (4,44 % kapitatdbw wtasnych Spotki), z kolei na dzien 31 grudnia 2013 roku byta
to kwota 249.010 tys. zt (3,49% kapitatéw wtasnych Spditki). Grupa LOTOS S.A. prezentuje podziat kredytéw wedtug instytuciji
udzielajacych finansowania w nocie 24.

W zakresie zarzadzania ryzykiem kredytowym partneréw transakcji handlowych Spoétka poddaje wszystkich klientéw, ktérzy
whnioskujg o przyznanie limitéw kredytowych procedurom weryfikacji ich wiarygodnosci finansowej i w zaleznosci od jej oceny
przyznawane sg odpowiednie limity. Spotka okresla wytyczne w zakresie procesu zarzadzania ryzykiem kredytowym partnerow
handlowych w celu utrzymywania odpowiednich standardéw w zakresie analizy kredytowej oraz bezpieczenstwa operacyjnego
procesu w przekroju catej Grupy Kapitatowe;.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku koncentracja ryzyka u pojedynczego partnera transakcji handlowych Spétki nie przekraczata
wartosci 141.880 tys. zt (2,21% kapitatdow wtasnych Spotki), z kolei na dzien 31 grudnia 2013 roku byta to kwota 161.066 tys. zt
(2,26% kapitatow wtasnych Spotki).

Miarg ryzyka kredytowego jest kwota maksymalnego narazenia na ryzyko dla poszczegdlnych klas aktywéw finansowych.
Wartosci ksiegowe aktywow finansowych reprezentujg maksymalng ekspozycje kredytowa.

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe aktywow finansowych na dzien konczacy okres sprawozdawczy wynosita:

w tysigcach ztotych Nota 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

Udzialy i akcje 16 6.312 6.312

Pochodne instrumenty finansowe 25 11.203 73.956

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 17 1.248.777 1.584.750

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 19 7.342 224.031

Pozostate aktywa finansowe: 1.108.820 244.238
Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym 17 - 189.714
Lokaty 17 31.432 29.593
Depozyt zabezpieczajgcy 17 - 8.917
Cash pool 17 72.767 97
Depozyty zabezpieczajgce zwigzane z korzystaniem z systemu 17 7342

dystrybucji i przesytu paliwa gazowego
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania -

L - 17 996.939
emisja akcji
Naleznosci od jednostek powigzanych z tytutu sprzedazy
; ; P = 17 - 13.817
zorganizowanej cze$ci przedsiebiorstwa
Pozostate naleznosci 17 340 2.100
Razem 2.382.454 2.133.287

W ocenie Zarzadu, ryzyko zagrozonych aktywow finansowych jest odzwierciedlone poprzez dokonanie odpiséw aktualizujgcych
ich warto$¢. Informacje na temat wartosci odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych zostaty przedstawione
w notach 9.5 oraz 17.1.

Analiza pod katem koncentracji ryzyka kredytowego w odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug zostata przedstawiona
w nocie 17.1.

Analiza wiekowania naleznosci przeterminowanych, w przypadku ktérych nie nastgpita utrata wartosci, zostata przedstawiona
w nocie 17.1.

64



¢ LOTOS

GRUPA LOTOS S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok 2014
Dodatkowe informacje i objasnienia

30. Zarzadzanie kapitatem

Celem polityki finansowej Grupy LOTOS S.A. jest zapewnienie dtugoterminowej ptynnosci przy jednoczesnym stosowaniu
odpowiedniej dzwigni finansowej, wspomagajgcej realizacje celu nadrzednego, jakim jest maksymalizacja stopy zwrotu
na kapitale przynaleznym akcjonariuszom.

Realizacja powyzszego celu dokonuje sie poprzez dazenie do osiggniecia pozadanej struktury finansowania. Grupa
LOTOS S.A. monitoruje strukture finansowania stosujgc wskaznik relacji dlugu do kapitatu wiasnego, ktory jest liczony
jako stosunek zadtuzenia netto do kapitatu wtasnego.

Do zadtuzenia netto Spétka wlicza kredyty, pomniejszone o $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty.

za rok zakonczony za rok zakonczony
w tysigcach ztotych Nota 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Kredyty dlugoterminowe 24 3.613.674 3.538.779
Kredyty krétkoterminowe 24 1.661.771 1.327.536
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania - emisja akcji 17 (996.939) -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 19 (239.642) (224.031)
Zadtuzenie netto 4.038.864 4.642.284
Kapitat wiasny razem 6.346.776 7.135.595
Stosunek zadtuzenia netto do kapitatu wlasnego 0,64 0,65

@ Srodki pieniezne z emisji akcji serii D Grupy LOTOS S.A. ulokowane na wydzielonym rachunku bankowym Krajowego Depozytu Papieréow
Wartosciowych S.A. (patrz nota 20) do dnia rejestracji podwyzszenia kapitatu (patrz nota 34).

Monitoring struktury finansowania dokonywany jest w celu zapewnienia realizacji celu ujetego w Strategii Grupy Kapitatowe;j
LOTOS na lata 2011 - 2015, ktéra zaktada zmniejszenie wielkosci zadtuzenia i osiagniecie wskaznika relacji dtugu do kapitatu
wiasnego na poziomie nieprzekraczajacym 0,4 na koniec okresu objetego Strategig.

31. Uprawnienia do emisji dwutlenku wegla (CO,)

Zaprezentowane ponizej wielkosci uprawnien do emisji CO, na lata 2013 - 2020 uwzgledniajg uprawnienia przyznane wedtug
rozporzadzen Rady Ministrow, jak rowniez dodatkowe bezptatne uprawnienia przyznane przez Komisje Europejska.

Liczba nieodptatnych uprawnien do emisji CO;na lata 2013 - 2020 oraz rzeczywista emisja CO,:

w tysigcach ton 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 Razem
Uprawnienia przyznane KPRU @ 1.677 1645 1612 1576 1541 1508 1.475 1.435 12.469
Rzeczywista emisja CO, 1.689 1.820? - - - - - - 3.509

W o bezptatnych uprawnien do emisji CO, dla Grupy LOTOS S.A. na lata 2013 — 2020, wg Krajowego Planu Rozdziatu Uprawnien (,KPRU”),
na podstawie Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 31 marca 2014 roku (Dz. U. 2014 poz. 439) jak réwniez Rozporzadzenia Rady Ministréw
z dnia 8 kwietnia 2014 roku (Dz. U. 2014 poz. 472) zawierajgcych wykaz instalacji objetych systemem handlu uprawnieniami do emisji gazéw
cieplarnianych wraz z przyznana im liczbg uprawnien do emisji. Ponadto w zestawieniu uwzgledniono przydziat dodatkowych bezptatnych
uprawnien z rezerwy Komisji Europejskiej w zwigzku ze zwiekszeniem zdolnosci produkcyjnych rafinerii, wynikajgcych z zastosowania gazu
ziemnego jako wsadu do produkcji wodoru.

@ Emisja CO, wyliczona na podstawie danych produkcyjnych dla instalacji objetych systemem handlu emisjami, zgodnie z raportem z 20 stycznia
2015 roku prezentujgcym dane na dzien 31 grudnia 2014 roku. Dane za rok 2014 beda podlega¢ weryfikacji zgodnie z art. 59 Ustawy z dnia
28 kwietnia 2011 roku o systemie handlu uprawnieniami do emisji gazéw cieplarnianych.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku, biorgc pod uwage limit uprawnien na rok 2014 do przyznania w ramach systemu EU ETS
(z ang. European Union Emissions Trading System/Scheme) oraz wielko$¢ emisji dwutlenku wegla w Spéice wystepowat
niedobor przyznanych uprawnien do emisji CO, W zwigzku z tym na dzien 31 grudnia 2014 roku Spétka ujeta kwote
2.784 tys. zt zobowigzan z tego tytutu (31 grudnia 2013: 1.527 tys. zt.). Wplyw utworzonej rezerwy na wynik operacyjny
w kwocie 1.257 tys. zt (tj. po uwzglednieniu odwrécenia rezerwy utworzonej w poprzednim okresie sprawozdawczym)
zaprezentowano w pozostatych kosztach operacyjnych (patrz nota 9.5)

Ponadto, w celu zabezpieczenia pokrycia niedoboru Spétka nabyta w 2013 roku 923 tys. uprawnien do emisji CO, (EUA, ERU),
o wartosci 23.430 tys. zt, ktére w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wykazano w pozycji Aktywa niematerialne (patrz nota 14).

tacznie uprawnienia do emisji CO, przyznane Grupie LOTOS S.A. na rok 2013 wynosity 1.677 tys. , a rzeczywista emisja CO,
w Spétce za rok 2013 osiggneta poziom 1.689 tys. ton.

Informacje na temat ryzyka cen uprawnien do emisji CO, zaprezentowano w nocie 29.2.
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32. Zobowiazania i aktywa warunkowe

32.1 Informacje o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem wilasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej i innych ryzykach

Postepowanie z powédztwa PETROECCO JV Sp. z 0.0. 0 odszkodowanie za szkode doznang na skutek stosowanych
praktyk monopolistycznych

Pozwem z dnia 18 maja 2001 roku PETROECCO JV Sp. z 0.0. wniosta powddztwo o zasgdzenie od Spdtki kwoty 6.975 tys. zt
wraz z odsetkami ustawowymi od dnia 1 maja 1999 roku tytutem odszkodowania za szkode doznang na skutek stosowanych
przez Spotke praktyk monopolistycznych polegajacych na sprzedazy olejow bazowych BS w sposéb powodujgcy
uprzywilejowanie niektorych odbiorcow poprzez realizowanie ich zaméwien w zakresie nieproporcjonalnie wigkszym
niz zaméwien PETROECCO JV Sp. z 0.0. Stosowanie przez Spotke zarzuconych jej praktyk monopolistycznych stwierdzone
zostato decyzjg Urzedu Antymonopolowego z dnia 26 wrzesnia 1996 roku, ktérg Urzad nakazat Spoifce ich zaniechanie.
Zaniechanie praktyk monopolistycznych nakazano Spoéice takze wyrokiem Sadu Wojewddzkiego w Warszawie — Sadu
Antymonopolowego z dnia 22 pazdziernika 1997 roku.

Sad Okregowy w Gdansku, wyrokiem z dnia 21 grudnia 2002 roku, oddalit powdédztwo PETROECCO JV Sp. z o.o.
0 odszkodowanie, w catosci uwzgledniajgc zgtoszony przez Spotke zarzut przedawnienia. Wyrok ten zostat jednak uchylony
w dniu 4 grudnia 2003 roku przez Sad Apelacyjny w Gdansku i przekazany do ponownego rozpoznania przez Sgd Okregowy.
Spétka kwestionowata fakt wystgpienia jakiejkolwiek szkody po stronie PETROECCO JV Sp. z o0.0., jej wysokosci
i istnienia zwigzku przyczynowego pomiedzy praktykg monopolistyczng a szkodg. Po dwoch kolejnych rozprawach, podczas
ktorych byty przeprowadzane dowody z opinii biegtych, wyrokiem z dnia 20 kwietnia 2007 roku powdédztwo zostato oddalone.
W wyniku postepowania apelacyjnego i kasacyjnego prowadzonego z inicjatywy PETROECCO JV Sp. z o.0. w 2007 roku,
sprawa zostata przekazana do ponownego rozpoznania przez Sad Okregowy w Gdansku. W nastepstwie kolejnych rozpraw
(w dniach: 3 listopada 2009 roku, 1 pazdziernika 2010 roku, 6 grudnia 2012 roku, 8 lutego 2013 roku), po przeprowadzeniu
dowodu z korzystnej dla Grupy LOTOS S.A. opinii biegtego Instytutu Nafty i Gazu w Krakowie oraz po wymianie pism
procesowych pomiedzy stronami, w dniu 22 lutego 2013 roku Sad oddalit w catosci powddztwo PETROECCO JV Sp. z o.0.
W dniu 26 czerwca 2013 roku PETROECCO JV Sp. z o.0. ztozylo apelacje do wyroku, Grupa LOTOS S.A. wystata w dniu
11 marca 2014 roku odpowiedz na apelacje. Sad Apelacyjny w Gdansku w dniu 28 sierpnia 2014 roku wyrokiem oddalit
apelacje powoda oraz zasadzit na rzecz Grupy LOTOS S.A. koszty postepowania. W dniu 19 stycznia 2015 roku
PETROECCO JV Sp. zo.o. ziozyla kasacje od wyroku sadu drugiej instancji. Na dzien zatwierdzenia sprawozdania
finansowego sprawa jest w toku.

Grupa LOTOS S.A. szacujgc, ze ryzyko niekorzystnego rozstrzygniecia sprawy nie jest duze, nie tworzyla rezerwy
na potencjalne zobowigzania z tego tytutu.

Postepowanie _administracyjne oraz sgdowo-administracyjne dotyczgce wniosku o stwierdzenie niewaznosci decyzji
orzekajgcej wywtaszczenie nieruchomosci na rzecz Skarbu Panstwa

Spotka jest strong postepowania prowadzonego przeciwko Skarbowi Panstwa o stwierdzenie niewaznosci decyzji
wywilaszczeniowej, bedacej podstawg nabycia przez Spétke uzytkowania wieczystego gruntu oraz wiasnosci potozonych
na nim budynkow.

Postepowanie dotyczy nieruchomosci o tacznej powierzchni 87.000 m?, na ktdrej posadowiony jest fragment parku zbiornikéw
i oczyszczalnia Sciekéw Rafinerii. Postgpowanie zostato wszczete na wniosek bytych wtascicieli nieruchomosci. Wniosek z dnia
18 grudnia 2006 roku obejmuje zgdanie stwierdzenia niewaznos$ci decyzji wywtaszczeniowej Prezydenta Miasta Gdanska z dnia
14 czerwca 1983 roku w catosci, badz ewentualnie w zakresie dotyczgcym ustalenia odszkodowania. W dniu 9 wrze$nia
2014 roku Wojewoda Pomorski wydat decyzje odmawiajgcg stwierdzenia niewaznosci decyzji wywtaszczeniowej. W dniu
24 pazdziernika 2014 roku byli wiasciciele zlozyli odwotanie od decyzji Wojewody Pomorskiego na ktére Spoétka w dniu
3 listopada 2014 roku wystata odpowiedz. Obecnie sprawa jest rozpatrywana przez Ministra Infrastruktury. Na dzien
zatwierdzenia sprawozdania finansowego decyzja nie jest ostateczna.

Zdaniem Spdiki, ryzyko niekorzystnego rozstrzygniecia postepowania jest niewielkie i nie ma wptywu na niniejsze sprawozdanie
finansowe.

Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajgce regulacjom (na przyktad sprawy celne czy dewizowe) mogg
by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sga do naktadania wysokich kar i sankcji.
Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujgcych przepisach
niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujgce roéznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno
wewnatrz organdéw panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie
obszaréw niepewnosci i konfliktow.

Rozliczenia podatkowe mogg byé przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od konca roku, w ktérym nastgpita

zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Spétki mogg zosta¢ powigkszone
o dodatkowe zobowigzania podatkowe.
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32.2 Pozostate zobowigzania warunkowe

Od dnia 20 sierpnia 2014 roku Spoétka posiada zabezpieczenie akcyzowe stanowigce ztozony do Urzedu Celnego w Gdansku
weksel z wtasnego wystawienia do kwoty 240.000 tys. zt, jako zabezpieczenie akcyzowe ryczattowe na kwote 800.000 tys. zt.
Termin waznosci tego zabezpieczenia okreslony zostat na dzien 19 sierpnia 2015 roku. Ponadto na dzien 31 grudnia 2014 roku
w depozycie Naczelnika Urzedu Celnego w Gdansku znajduje sie drugi weksel z wiasnego wystawienia do kwoty 240.000 tys.
zt, ktéry zostanie zwrocony Spotce po formalnym rozliczeniu poprzedniego ryczattowego zabezpieczenia akcyzowego na kwote
800.000 tys. zt obowigzujacego w okresie od dnia 20 sierpnia 2013 roku do dnia 19 sierpnia 2014 roku.

33. Informacje o podmiotach powigzanych

33.1 Informacje o transakcjach z jednostkami powiazanymi, w ktorych Grupa LOTOS S.A. posiada udzialy

i akcje

za rok zakonczony za rok zakonczony
w tysigcach ziotych Nota 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Jednostki zalezne
Sprzedaz 11.330.012 12.887.586
Zakupy 1.435.693 1.565.759
S_przedaz rzeczowych aktywow trwatych i aktywéw 548 13817 ®
niematerialnych
Zakupy rzeczowych aktywow trwatych i aktywow
niematerialnych 6.735 14.681
Otrzymane dywidendy 9.6 150.559 268.371
Przychody z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek 9.6 10.270 8.204
Przychody z tytutu odsetek od cash pool 9.6 539 625
Przychody z tytutu pozostatych odsetek 82 810
Koszty z tytutu pozostatych odsetek 2 -
Wspélne przedsiewzigcia
Sprzedaz 455.190 19.533
Zakupy - -
Przychody z tytutu pozostatych odsetek 2 -
w tysiacach zlotych Nota 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Jednostki zalezne
Naleznosci 749.156 974.378
Cash pool 17 72.767 97
Udzielone pozyczki 17 - 189.714
Transakcje walutowe typu swap (aktywa finansowe) 25 6.773 21
Zobowigzania 27 154.757 230.108
Transakcje walutowe typu: forward, swap (zobowigzania 5 10.089 7.020
finansowe)
Wspélne przedsiewziecia
Naleznosci 23.232 16.321

Zobowigzania

@ Sprzedaz zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa - bazy paliw ptynnych w Piotrkowie Trybunalskim i Rypinie, na rzecz spétki LOTOS
Terminale S.A. Wplywy pieniezne z tytutu sprzedazy powyzszych aktywéw Grupa LOTOS S.A. otrzymata w 2014 roku (patrz pozycja Sprzedaz
zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa do podmiotéw powigzanych w sprawozdaniu z przeptywow pienigznych).

Na dzien 31 grudnia 2014 roku warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug od podmiotéw powigzanych objetych cesjg wynosita
768.773 tys. zt (31 grudnia 2013: 957.749 tys. z}).

W latach 2013 i 2014 roku Spétka nie udzielata poreczen jednostkom powigzanym.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku Spétka nie posiadata udzielonych poreczen dla jednostek
powigzanych.

W 2014 roku Spotka udzielita jednostkom powigzanym pozyczki w kwocie 100.080 tys. zt (w roku 2013: 30.220 tys. z). Wydatki

z tytutu udzielonych pozyczek zostalty wykazane w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
w pozycji Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym.
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Ponizej przedstawiono informacje na temat pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym w roku 2014:

Jednostka Termin zawarcia Kwota pozyczki Termin splat Warunki finansowe
. . X wedtug umowy in splaty Zabezpieczenie (warunki
powiazana umowy pozyczki pozyczki ¢ .
tys.PLN  Waluta oprocentowania)

Jednostki zalezne

oprocentowanie pozyczkKi
w skali roku jest zmienne,
okreslone w oparciu
o stawke WIBOR 6M
powiekszong o marze
oprocentowanie pozyczKi
w skali roku jest state,
okreslone w oparciu
o stawke WIBOR 3M
powigkszong o marze

weksel wiasny in
Lotos 23.01.2014 100.000 ; 31.12.2017 blanco z klauzulg ,bez
Petrobaltic S.A. protestu” wraz z

deklaracjg wekslowg

weksel wiasny in
LOTOS Géz S.A. 28.02.2014 80 ) 31.12.2014 blanco z klaﬂuzula Jbez
w likwidacji protestu” wraz z

deklaracjg wekslowg

W dniu 28 listopada 2014 roku Grupa LOTOS S.A. oraz spétka LOTOS Petrobaltic S.A podpisaty porozumienie o potragceniu
wzajemnych wierzytelnosci, w ktérym dokonaty potrgcenia wierzytelnosci z tytutu pozyczek udzielonych w latach 2012 — 2014
spotce LOTOS Petrobaltic S.A. przez Grupe LOTOS S.A. o facznej wartosci 307.698 tys. zt (nalezny kapitat oraz odsetki
naliczone do dnia 28 listopada 2014 roku wedtug ich wartosci bilansowej, ktéra nie odbiegata istotnie od ich wartosci godziwej)
z wierzytelnos$cig z tytutu objecia przez Grupe LOTOS S.A. akcji spotki LOTOS Petrobaltic S.A. w kwocie 307.668 tys. zt (patrz
nota 16.1.1). Na skutek powyzszego potrgcenia wierzytelnosci z tytutu pozyczek ulegty umorzeniu o kwote 307.668 tys. zt.
Pozostata czes¢ wierzytelnosci spotki LOTOS Petrobaltic S.A. wobec Grupy LOTOS S.A. z tytulu pozyczek w wysokosci 30 tys.
zt zostata zaptacona przez spotke LOTOS Petrobaltic S.A. Wptywy z tytutu pozostatej czesci wierzytelnosci w kwocie 30 tys. zt
Grupa LOTOS S.A. wykazata w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej w pozycji Sptata pozyczek
udzielonych podmiotom powigzanym. Na dzien 31 grudnia 2014 roku Grupa LOTOS S.A. nie posiadata naleznosci z tytutu
pozyczek udzielonych spétce LOTOS Petrobaltic S.A.

W roku 2013 jednostki powigzane nie dokonaty sptaty pozyczek.

33.2 Podmiot sprawujacy kontrole nad Spétka

Na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku Skarb Panstwa byt wiascicielem 53,19% akcji Grupy
LOTOS S.A. W latach 2013 i 2014 nie wystgpity transakcje pomiedzy Grupg LOTOS S.A. a Skarbem Panstwa.

33.2.1 Transakcje z jednostkami powigzanymi, w ktorych Skarb Panstwa sprawuje kontrole, wspétkontrole
lub ma na nie znaczacy wplyw

W roku 2014 Grupa LOTOS S.A. przeprowadzita transakcje z podmiotami powigzanymi poprzez Skarb Panstwa, ktérych tgczna
wartos¢ byta istotna. Transakcje byty przeprowadzone na zasadach rynkowych i zwigzane byly z biezgcg dziatalnoscig
operacyjng Spétki. Transakcje dotyczyly gtownie sprzedazy paliw, sprzedazy i zakupu ustug magazynowania, zakupu ustug
transportowych, energii, gazu ziemnego oraz innych paliw.

za rok zakonczony za rok zakonczony
w tysigcach ztotych 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Sprzedaz 403.134 63.117
Zakupy 1.267.718 1.467.052
w tysigcach zlotych 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Naleznosci 5.559 3.339
Zobowigzania 120.482 233.796
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33.3 Wynagrodzenie Zarzadu i Rady Nadzorczej oraz informacje o pozyczkach i$wiadczeniach
o podobnym charakterze udzielonych osobom wchodzacym w skiad organéw zarzadzajacych

i nadzorujacych

Wynagrodzenie wyptacone czlonkom Zarzadu oraz czionkom Rady Nadzorczej Spotki

za rok zakonczony za rok zakonczony
w tysigcach ztotych 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Zarzad
Kroétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia), w tym: 1.346 1.580
- wyptfacona nagroda roczna - 249 @
- nagrody jubileuszowe 57 41
Zarzad — jednostki zalezne @
Kroétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia) 3.646 3.562
Rada Nadzorcza
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia) 228 246
Razem © 5.220 5.388

‘1)Wyplacone w 2013 roku wynagrodzenie z tytutu nagrody rocznej za rok 2012.
‘2)Wynagrodzenie wyptacone cztonkom Zarzgdu Spotki z tytutu petnienia funkcji we wtadzach spotek bezposrednio i posrednio zaleznych.
@ Wartosé wynagrodzenia uwzglednia zmiany w skfadzie Rady Nadzorczej Spétki.

Pozostate $wiadczenia pracownicze

w tysigcach zlotych 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Zarzad

Swiadczenia po okresie zatrudnienia, nagrody jubileuszowe i pozostate

. ) 631 522
$wiadczenia

Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu nagrody rocznej ) 156 311
Razem 787 833

@ Zgodnie z ustawg o wynagradzaniu oséb kierujgcych niektérymi podmiotami prawnymi (tzw. ustawa kominowa).

W roku 2014 oraz 2013 Spétka nie udzielita pozyczek i $wiadczen o podobnym charakterze osobom wchodzacym w skfad
organéw zarzgdzajgcych i nadzorujgcych. Ponadto, nie wystapity inne znaczace transakcje z czionkami Zarzadu i Rady
Nadzorczej Spétki. Grupa LOTOS S.A. nie uzyskata wiedzy o transakcjach zawartych przez ich matzonkéw, krewnych
lub powinowatych w linii prostej do drugiego stopnia lub zwigzanymi z tytutu opieki, przysposobienia lub kurateli, bgdz z innymi

osobami, z ktérymi majg osobiste powigzania ze Spétkg lub z podmiotem Grupy Kapitatowej LOTOS.

334 Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne pozostatym czionkom gtéwnej kadry kierowniczej

Wynagrodzenie wypfacone gléwnej kadrze kierowniczej (za wyjatkiem czfonkoéw Zarzagdu Spétki)

za rok zakonczony za rok zakonczony
w tysigcach ztotych 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia), w tym: 17.712 19.598
- wyptacona nagroda roczna 2642 @ 3.982 @

@ Wyptacone w 2014 roku wynagrodzenie z tytutu nagrody rocznej za rok 2013.
@ Wyptacone w 2013 roku wynagrodzenie z tytutu nagrody rocznej za rok 2012.
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Pozostate Swiadczenia pracownicze

w tysiacach zlotych 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
élevi:chZzeerr]}:a po okresie zatrudnienia, nagrody jubileuszowe i pozostate 8.432 6.505
Kroétkoterminowe zobowigzania z tytutu nagrody rocznej 2.595 5.103
Pozyczki i $wiadczenia o podobnym charakterze 31 5
Razem 11.058 11.703

Ponadto w roku 2014 Spoétka udzielita cztonkom gtéwnej kadry kierowniczej pozyczki w kwocie 30 tys. zt. W roku 2013 Spdtka
nie udzielita pozyczek i Swiadczen o podobnym charakterze cztonkom gtéwnej kadry kierownicze;.

33.5 Transakcje z podmiotami powigzanymi poprzez cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki

W roku 2014 Grupa LOTOS S.A. przeprowadzita transakcje ze stronami powigzanymi poprzez cztionkéw Rady Nadzorczej
Spotki, ktérych warto$¢ byta istotna. Transakcje byty przeprowadzone na zasadach rynkowych i zwigzane byty z biezgca
dziatalnoscig operacyjng Spétki. Transakcje dotyczyty zakupu gazu ziemnego w Il i Il kwartale 2014 roku i wynosity
160.176 tys. zt. W roku 2013 Grupa LOTOS S.A. nie przeprowadzata istotnych transakcji ze stronami powigzanymi poprzez
cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki.

W latach 2013 i 2014 roku Grupa LOTOS S.A. nie przeprowadzafta istotnych transakcji ze stronami powigzanymi poprzez
cztonkéw Zarzadu Spotki.

34. Istotne zdarzenia nastepujace po dniu konczagcym okres sprawozdawczy

e W dniu 9 stycznia 2015 roku Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego zarejestrowat: (i) podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki z kwoty 129.873.362 zt do kwoty 184.873.362 zt
w drodze emisji 55.000.000 akcji zwykiych na okaziciela serii D Spétki o warto$ci nominalnej 1 zt kazda wyemitowanych
na podstawie uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 8 wrzesnia 2014 roku w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji nowych akcji, oferty publicznej akcji nowej emisji, ustalenia dnia
18 listopada 2014 roku jako dnia prawa poboru akcji nowej emisji, dematerializacji oraz ubiegania sie o dopuszczenie praw
poboru, praw do akcji oraz akcji nowej emisji do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gielde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz zmiany statutu Spotki, a takze upowaznienia Rady Nadzorczej do ustalenia tekstu
jednolitego statutu Spoéiki, ktorej tre$¢ zostata podana do publicznej wiadomosci w raporcie biezgcym nr 19/2014 z dnia
8 wrzesnia 2014 roku (,Uchwata Emisyjna”) oraz (ii) zmiane Statutu Spétki dokonang na podstawie Uchwaty Emisyjne;.

Na dzien 9 stycznia 2015 roku ogolna liczba gtoséw wynikajacych ze wszystkich wyemitowanych akcji Spotki,
po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz akcji serii D, wynosi 184.873.362 gtoséw, natomiast kapitat
zakltadowy jest reprezentowany przez 184.873.362 akcji zwyktych Spotki o wartosci nominalnej 1 zt kazda,
w tym: (i) 78.700.000 akciji serii A; (ii) 35.000.000 akc;ji serii B; (iii) 16.173.362 akciji serii C oraz (iv) 55.000.000 akcji serii D.
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35. Sprawozdanie finansowe wg rodzajow dziatalnosci energetycznej — wybrane pozycje

Grupa LOTOS S.A. jako przedsigbiorstwo energetyczne, zgodnie z art.44 Ustawy z dnia 26 lipca 2013 r o zmianie ustawy
Prawo energetyczne oraz niektorych innych ustaw (Dz.U. z 2013 r poz.984) wyodrebnia cztery rodzaje dziatalnosci
energetycznej, dla ktérych ewidencjonuje odrebnie przychody i koszty oraz zyski i straty a takze pozycje sprawozdania
z sytuacji finansowej.

Dziatalnos¢ energetyczna Spotki, zgodnie z przyznanymi koncesjami, obejmuje:
- wytwarzanie energii w postaci ciepta,

- przesytanie energii w postaci ciepta,

- przesytanie energii w postaci energii elektrycznej,

- obrét energig w postaci energii elektryczne;.

Przychody ze sprzedazy i koszty sprzedanych produktéw z dziatalnosci energetycznej przypisane sg bezposrednio
do poszczegdéinych rodzajow tej dziatalnosci, natomiast koszty ogdlnozaktadowe, pozostate koszty i przychody operacyjne
oraz koszty i przychody finansowe sg alokowane odpowiednimi kluczami podziatowymi. Koszty dzielone sa proporcjonalnie
do kosztu sprzedanych produktéw, a przychody odpowiednio do przychoddéw netto ze sprzedazy.

Pozycje bilansowe przypisane sg bezposrednio do rodzajéw dziatalnosci lub wyliczone kluczami podziatowymi.

Rzeczowe aktywa trwate i aktywa niematerialne odnoszg sie bezposrednio do majatku, wykorzystywanego do produkcji energii.
Ich warto$¢ zostata przypisana do rodzajow dziatalno$ci energetycznej przy wykorzystaniu wskaznika ilosci sprzedanej energii
do ilosci energii wyprodukowane;.

Aktywa lub rezerwy z tytulu podatku odroczonego obejmujg podatek odroczony z tytutu rezerw pracowniczych oraz réznicy
amortyzacji podatkowej i bilansowej majatku, wykorzystywanego do produkcji energii. Pozycje te zostaty przypisane
do rodzajéw dziatalnosci w oparciu o podany wyzej wskaznik ilosciowy.

Zapasy przypisane dziatalnos$ci energetycznej obejmujg materiaty i potprodukty. Kluczem podziatu ich wartosci jest stosunek
kosztu sprzedanych produktéw z dziatalnosci energetycznej do kosztu sprzedanych produktéw ogdtem.

Naleznosci przypisane sg bezposrednio do poszczegdlnych rodzajow dziatalnosci na podstawie faktur sprzedazy.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty zostaty przypisane do rodzajow dziatalnosci energetycznej proporcjonalnie do przychodow
ze sprzedazy z tej dziatalno$ci.

W pozycji Zyski zatrzymane prezentowane sg wyniki z rodzajéw dziatalnosci wykazane w Sprawozdaniu z catkowitych
dochoddéw, skumulowane wyniki z lat ubiegtych oraz elementy bilansujgce pozycje aktywow i pasywoéw.

Swiadczenie pracownicze oraz pozostale zobowigzania i rezerwy zostaly przypisane do rodzajéw dziatalno$ci w oparciu
0 wskaznik ilosciowy energii sprzedanej do wyprodukowane;.

Kluczem podziatowym dla Zobowigzan z tytutu dostaw i ustug jest stosunek kosztu sprzedanych produktéw z dziatalnosci
energetycznej do kosztu sprzedanych produktow ogotem.

Sporzadzone odrebnie sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok 2014 oraz sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien
31 grudnia 2014 roku wedtug rodzajow dziatalnosci energetycznej wraz z wybranymi notami dodatkowymi przedstawiono
ponizej.
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

zarok 2014

za rok zakonczony za rok zakonczony
w tysigcach ztotych Nota 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Przychody ze sprzedazy 9.1;35.1.1 26.243.106 26.697.179
- z dziatalnosci podstawowe;j 26.234.431 26.687.844
- z dziatalnosci w zakresie wytwarzania ciepta 2.986 3.149
- z dziatalnosci w zakresie przesytu ciepta 289 296
- z dziatalnos$ci w zakresie przesytu energii elektrycznej 2.104 2.183
- z dziatalnos$ci w zakresie obrotu energia elektryczng 3.296 3.707
Koszt wiasny sprzedazy 9.2 (26.660.350) (26.214.651)
- z dziatalnosci podstawowe;j (26.650.145) (26.202.637)
- z dziatalnos$ci w zakresie wytwarzania ciepta (5.333) (6.543)
- z dziatalnosci w zakresie przesytu ciepta (884) (979)
- z dziatalnos$ci w zakresie przesytu energii elektrycznej (544) (603)
- z dziatalno$ci w zakresie obrotu energia elektryczng (3.444) (3.889)
Zyskl/(Strata) na sprzedazy (417.244) 482.528
- z dziatalno$ci podstawowej (415.714) 485.207
- z dziatalnosci w zakresie wytwarzania ciepta (2.347) (3.394)
- z dziatalno$ci w zakresie przesytu ciepta (595) (683)
- z dziatalnosci w zakresie przesytu energii elektrycznej 1.560 1.580
- z dziatalno$ci w zakresie obrotu energia elektryczng (148) (182)
Koszty sprzedazy 9.2 (667.323) (614.354)
- z dziatalnosci podstawowej (667.323) (614.354)
- z dziatalno$ci w zakresie wytwarzania ciepta - -
- z dziatalnosci w zakresie przesytu ciepta - -
- z dziatalnosci w zakresie przesytu energii elektrycznej - -
- z dziatalnosci w zakresie obrotu energia elektryczng - -
Koszty ogdlnego zarzadu 9.2 (205.731) (224.935)
- z dziatalnosci podstawowej (205.652) (224.833)
- z dziatalnosci w zakresie wytwarzania ciepta (41) (56)
- z dziatalnosci w zakresie przesytu ciepta ©) (8)
- z dziatalnosci w zakresie przesytu energii elektrycznej 4) (5)
- z dziatalnosci w zakresie obrotu energia elektryczng 27) (33)
Pozostate przychody operacyjne 9.4;35.1.3 6.164 12.125
- z dziatalnosci podstawowej 6.162 12.121
- z dziatalnosci w zakresie wytwarzania ciepta 1 1
- z dziatalnosci w zakresie przesytu ciepta - -
- z dziatalnosci w zakresie przesytu energii elektrycznej - 1
- z dziatalnosci w zakresie obrotu energia elektryczng 1 2
Pozostate koszty operacyjne 9.5;35.1.4 (10.049) (8.163)
- z dziatalno$ci podstawowej (10.046) (8.160)
- z dziatalno$ci w zakresie wytwarzania ciepta 2) 2)
- z dziatalno$ci w zakresie przesytu ciepta - -
- z dziatalno$ci w zakresie przesytu energii elektrycznej - -
- z dziatalno$ci w zakresie obrotu energia elektryczng 1) 1)
Zyskl/(Strata) operacyjna (1.294.183) (352.799)
- z dziatalno$ci podstawowej (1.292.573) (350.016)
- z dziatalno$ci w zakresie wytwarzania ciepta (2.389) (3.451)
- z dziatalno$ci w zakresie przesytu ciepta (602) (692)
- z dziatalnosci w zakresie przesytu energii elektrycznej 1.556 1.575
- z dziatalno$ci w zakresie obrotu energia elektryczng (175) (215)
Przychody finansowe 9.6 169.581 412.140
- z dziatalno$ci podstawowej 169.525 411.994
- z dziatalno$ci w zakresie wytwarzania ciepta 19 49
- z dziatalnosci w zakresie przesytu ciepta 2 5
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zarok 2014

za rok zakonczony za rok zakonczony
w tysigcach ztotych Nota 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
- z dziatalnos$ci w zakresie przesytu energii elektrycznej 14 34
- z dziatalnos$ci w zakresie obrotu energia elektryczng 21 58
Koszty finansowe 9.7 (421.267) (144.528)
- z dziatalnosci podstawowe;j (421.106) (144.463)
- z dziatalno$ci w zakresie wytwarzania ciepta (84) (36)
- z dziatalno$ci w zakresie przesytu ciepta (14) 5)
- z dziatalno$ci w zakresie przesytu energii elektrycznej 9) 3)
- z dziatalno$ci w zakresie obrotu energia elektryczng (54) (21)
Zysk ze zbycia inwestycji - 7.662
Zyskl/(Strata) przed opodatkowaniem (1.545.869) (77.525)
- z dziatalnosci podstawowej (1.544.154) (74.822)
- z dziatalno$ci w zakresie wytwarzania ciepta (2.454) (3.438)
- z dziatalno$ci w zakresie przesytu ciepta (614) (692)
- z dziatalnosci w zakresie przesytu energii elektrycznej 1.561 1.606
- z dziatalno$ci w zakresie obrotu energia elektryczng (208) (179)
Podatek dochodowy 10.1 259.959 62.751
- z dziatalnosci podstawowej 260.197 63.013
- z dziatalnos$ci w zakresie wytwarzania ciepta 11 3
- z dziatalnosci w zakresie przesytu ciepta 11 5
- z dziatalnosci w zakresie przesytu energii elektrycznej (260) (270)
- z dziatalno$ci w zakresie obrotu energia elektryczng - -
Zysk/(Strata) netto (1.285.910) (14.774)
- z dziatalnosci podstawowe;j (1.283.957) (11.792)
- z dziatalno$ci w zakresie wytwarzania ciepta (2.443) (3.441)
- z dziatalnosci w zakresie przesytu ciepta (603) (698)
- z dziatalnosci w zakresie przesytu energii elektrycznej 1.301 1.336
- z dziatalnos$ci w zakresie obrotu energia elektryczng (208) (179)
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
na dzien 31 grudnia 2014 roku

w tysiacach ztotych 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 13 6.299.421 6.572.705
- dziatalno$¢ podstawowa 6.291.662 6.564.327
- dziatalno$¢ w zakresie wytwarzania ciepta 1.575 1.025
- dziatalno$¢ w zakresie przesytu ciepta 1.374 1.654
- dziatalno$¢ w zakresie przesytu energii elektrycznej 4.810 5.699
- dziatalno$¢ w zakresie obrotu energia elektryczng - -
Aktywa niematerialne 14 120.388 114.448
- dziatalno$¢ podstawowa 120.387 114.447
- dziatalno$¢ w zakresie wytwarzania ciepta 1 1
- dziatalno$¢ w zakresie przesytu ciepta - -
- dziatalno$¢ w zakresie przesytu energii elektrycznej - -
- dziatalno$¢ w zakresie obrotu energia elektryczng - -
Udzialy i akcje 16 1.220.535 910.649
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 10.3 164.952 -
- dziatalno$¢ podstawowa 165.243 -
- dziatalno$¢ w zakresie wytwarzania ciepta (34) -
- dziatalno$¢ w zakresie przesytu ciepta (8) -
- dziatalno$¢ w zakresie przesytu energii elektrycznej (249) -
- dziatalno$¢ w zakresie obrotu energia elektryczng - -
Pozostate aktywa dtugoterminowe 17 240.484 439.537
Aktywa trwate razem 8.045.780 8.037.339
- dziatalno$¢ podstawowa 8.038.310 8.028.960
- dziatalno$¢ w zakresie wytwarzania ciepta 1.542 1.026
- dziatalnos¢ w zakresie przesytu ciepta 1.367 1.654
- dziatalnos¢ w zakresie przesytu energii elektrycznej 4.561 5.699
- dziatalno$¢ w zakresie obrotu energia elektryczng - -
Aktywa obrotowe
Zapasy 18 3.573.922 5.544.460
- dziatalnos¢ podstawowa 3.573.018 5.542.714
- w tym zapasy obowigzkowe 18.2 2.153.696 4.247.822
- dziatalnos¢ w zakresie wytwarzania ciepta 481 912
- dziatalnos¢ w zakresie przesytu ciepta 384 764
- dziatalno$¢ w zakresie przesytu energii elektrycznej 39 70
- dziatalno$¢ w zakresie obrotu energia elektryczng - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 17 1.248.777 1.584.750
- dziatalno$¢ podstawowa 1.247.989 1.583.841
- dziatalno$¢ w zakresie wytwarzania ciepta 306 389
- dziatalnos¢ w zakresie przesytu ciepta 44 40
- dziatalno$¢ w zakresie przesytu energii elektrycznej 169 180
- dziatalnos¢ w zakresie obrotu energia elektryczng 269 300
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 502 10.296
Pochodne instrumenty finansowe 25 11.203 73.956
Pozostate aktywa krotkoterminowe 17 1.170.921 84.580
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 19 239.642 224.031
- dziatalno$¢ podstawowa 239.551 223.926
- dziatalno$¢ w zakresie wytwarzania ciepta 30 31
- dziatalnos¢ w zakresie przesytu ciepta 5 9
- dziatalno$¢ w zakresie przesytu energii elektrycznej 26 34
- dziatalnos¢ w zakresie obrotu energia elektryczng 30 31
Aktywa obrotowe razem 6.244.967 7.522.073
- dziatalno$¢ podstawowa 6.243.183 7.519.313
- dziatalno$¢ w zakresie wytwarzania ciepta 817 1.333
- dziatalno$¢ w zakresie przesylu ciepta 434 812
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w tysiacach ztotych 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
- dziatalno$¢ w zakresie przesytu energii elektrycznej 234 284
- dziatalno$¢ w zakresie obrotu energia elektryczng 299 331

Aktywa trw_ale (lub grupy do zbycia) przeznaczone 15 48.996 }

do sprzedazy

Aktywa razem 14.399.743 15.559.412
- dziatalno$¢é podstawowa 14.390.490 15.548.272
- dziatalno$¢ w zakresie wytwarzania ciepta 2.359 2.359
- dziatalnos$¢ w zakresie przesytu ciepta 1.800 2466
- dziatalno$¢ w zakresie przesytu energii elektrycznej 4.795 5984
- dziatalno$¢ w zakresie obrotu energia elektryczng 299 331
KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 20 184.873 129.873
Nadwyzka ceny emisyjnej nad warto$cig nominalng akgji 21 2.229.626 1.311.348
Kapitat rezerwowy z wyceny zabezpieczen przeptywow
pienieznych 22 (412.535) 61.019
Zyski zatrzymane 23 4.344.812 5.633.355
- dziatalno$¢ podstawowa 4.335.829 5.623.739
- dziatalno$¢ w zakresie wytwarzania ciepta 2.217 1.467
- dziatalno$¢ w zakresie przesytu ciepta 1.782 2.323
- dziatalno$¢ w zakresie przesytu energii elektrycznej 4.765 5.628
- dziatalno$¢ w zakresie obrotu energia elektryczng 219 198
Kapitat wiasny razem 6.346.776 7.135.595
- dziatalno$¢ podstawowa 6.337.793 7.125.979
- dziatalno$¢ w zakresie wytwarzania ciepta 2.217 1.467
- dziatalnos¢ w zakresie przesytu ciepta 1.782 2.323
- dziatalno$¢ w zakresie przesytu energii elektrycznej 4.765 5.628
- dziatalnos¢ w zakresie obrotu energia elektryczng 219 198

Zobowigzania diugoterminowe
Kredyty 24 3.613.674 3.5638.779
Pochodne instrumenty finansowe 25 62.626 52.876

Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 10.3 - 206.817
- dziatalnos¢ podstawowa - 206.427
- dziatalno$¢ w zakresie wytwarzania ciepta - 49
- dziatalnos¢ w zakresie przesytu ciepta - 21
- dziatalno$¢ w zakresie przesytu energii elektrycznej - 320
- dziatalno$¢ w zakresie obrotu energia elektryczng - -
Swiadczenia pracownicze 26 67.267 53.300
- dziatalnos¢ podstawowa 67.200 53.242
- dziatalno$¢ w zakresie wytwarzania ciepta 51 44
- dziatalnos¢ w zakresie przesytu ciepta 4 4
- dziatalnos¢ w zakresie przesytu energii elektrycznej 12 10
- dziatalno$¢ w zakresie obrotu energia elektryczng - -
Zobowigzania diugoterminowe razem 3.743.567 3.851.772
- dziatalnos¢ podstawowa 3.743.500 3.851.324
- dziatalno$¢ w zakresie wytwarzania ciepta 51 93
- dziatalno$¢ w zakresie przesytu ciepta 4 25
- dziatalnos¢ w zakresie przesytu energii elektrycznej 12 330
- dziatalno$¢ w zakresie obrotu energia elektryczng - -
Zobowigzania krotkoterminowe
Kredyty 24 1.661.771 1.327.536
Pochodne instrumenty finansowe 25 146.006 28.297
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 27 1.664.882 2.436.614
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w tysiacach ztotych 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
- dziatalno$¢ podstawowa 1.664.699 2.435.560
- dziatalno$¢ w zakresie wytwarzania ciepta 7 783
- dziatalno$¢ w zakresie przesylu ciepta 13 117
- dziatalno$¢ w zakresie przesytu energii elektrycznej 13 20
- dziatalno$¢ w zakresie obrotu energia elektryczng 80 134

Swiadczenia pracownicze 26 26.692 33.582
- dziatalno$¢ podstawowa 26.689 33.578
- dziatalno$¢ w zakresie wytwarzania ciepta 2 3
- dziatalno$¢ w zakresie przesytu ciepta - -
- dziatalno$¢ w zakresie przesytu energii elektrycznej 1 1
- dziatalno$¢ w zakresie obrotu energia elektryczng - -
Pozostate zobowigzania i rezerwy 27 750.049 746.016
- dziatalno$¢ podstawowa 750.032 745.998
- dziatalno$¢ w zakresie wytwarzania ciepta 12 13
- dziatalno$¢ w zakresie przesytu ciepta 1 1
- dziatalno$¢ w zakresie przesytu energii elektrycznej 4
- dziatalno$¢ w zakresie obrotu energia elektryczng - -

Zobowiazania krotkoterminowe razem 4.249.400 4.572.045
- dziatalno$¢ podstawowa 4.249.197 4.570.969
- dziatalno$¢ w zakresie wytwarzania ciepta 91 799
- dziatalno$¢ w zakresie przesylu ciepta 14 118
- dziatalno$¢ w zakresie przesytu energii elektrycznej 18 26
- dziatalno$¢ w zakresie obrotu energia elektryczng 80 133

Zobowigzania razem 7.992.967 8.423.817
- dziatalno$¢ podstawowa 7.992.697 8.422.293
- dziatalnos¢ w zakresie wytwarzania ciepta 142 892
- dziatalnos¢ w zakresie przesytu ciepta 18 143
- dziatalno$¢ w zakresie przesytu energii elektrycznej 30 356
- dziatalnos¢ w zakresie obrotu energia elektryczng 80 133

Kapitat wiasny i zobowigzania razem 14.399.743 15.559.412
- dziatalno$¢ podstawowa 14.390.490 15.548.272
- dziatalno$¢ w zakresie wytwarzania ciepta 2.359 2.359
- dziatalno$¢ w zakresie przesytu ciepta 1.800 2.466
- dziatalno$¢ w zakresie przesytu energii elektrycznej 4.795 5.984
- dziatalno$¢ w zakresie obrotu energia elektryczng 299 331
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35.1 Przychody i koszty

35.1.1  Przychody ze sprzedazy

za rok zakonczony za rok zakonczony
w tysigcach ztotych 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Sprzedaz produktow 25.674.929 25.340.531
- w tym efekt rozliczenia rachunkowo$ci zabezpieczer przeptywdw pienieznych (7.992) (12.452)
Sprzedaz ustug 125.765 125.248
- w zakresie wytwarzania ciepta 2.986 3.149
- w zakresie przesytu ciepta 289 296
- w zakresie przesytu energii elektrycznej 2.104 2.183
- pozostatych 120.386 119.620
Sprzedaz produktow i ustug razem 25.800.694 25.465.779
Sprzedaz towaréw 438.840 1.226.439 @
- energia elektryczna 3.296 3.707
- pozostate towary 435.544 1.222.732
Sprzedaz materiatow 3.572 4.961
Sprzedaz towaréw i materialéw razem 442.412 1.231.400
Razem 26.243.106 26.697.179
- w tym do jednostek powigzanych 11.785.044 12.906.993

@ Wyzsze przychody ze sprzedazy towaréw zwigzane byly z utrzymywaniem ciggtosci dostaw dla kontrahentow Spotki w czasie postoju

remontowego rafinerii, w pierwszym kwartale 2013 roku.
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35.1.2  Koszty wedtug rodzaju

za rok zakonczony

za rok zakonczony

w tysigcach zlotych Nota 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Amortyzacja 350.901 391.069
- z dziatalno$ci podstawowej 350.056 390.071
- z dziatalno$ci w zakresie wytwarzania ciepta 97 149
- z dziatalno$ci w zakresie przesytu ciepta 449 496
- z dziatalno$ci w zakresie przesytu energii elektrycznej 299 353
- z dziatalno$ci w zakresie obrotu energia elektryczng - -
Zuzycie materiatéw i energii 24.440.400 24.514.794
- z dziatalnosci podstawowe;j 24.435.408 24.508.829
- w tym réznice kursowe™ 28.3 65.131 (77.257)
- z dziatalno$ci w zakresie wytwarzania ciepta 4.943 5.913
- z dziatalno$ci w zakresie przesytu ciepta 2 24
- z dziatalno$ci w zakresie przesytu energii elektrycznej a7 28
- z dziatalno$ci w zakresie obrotu energia elektryczng - -
Ustugi obce 908.524 919.451
- z dziatalno$ci podstawowej 908.196 919.005
- z dziatalno$ci w zakresie wytwarzania ciepta 123 237
- z dziatalno$ci w zakresie przesytu ciepta 90 93
- z dziatalno$ci w zakresie przesytu energii elektrycznej 115 116
- z dziatalno$ci w zakresie obrotu energia elektryczng - -
Podatki i optaty 105.205 103.169
- z dziatalno$ci podstawowej 104.860 102.795
- z dziatalno$ci w zakresie wytwarzania ciepta 21 28
- z dziatalno$ci w zakresie przesytu ciepta 284 301
- z dziatalno$ci w zakresie przesytu energii elektrycznej 40 45
- z dziatalno$ci w zakresie obrotu energia elektryczng - -
Koszty $wiadczen pracowniczych 9.3 198.569 206.416
- z dziatalno$ci podstawowej 198.320 206.090
- z dziatalno$ci w zakresie wytwarzania ciepta 148 198
- z dziatalno$ci w zakresie przesytu ciepta 58 66
- z dziatalno$ci w zakresie przesytu energii elektrycznej 43 62
- z dziatalno$ci w zakresie obrotu energia elektryczng - -
Pozostate koszty rodzajowe 107.310 76.676
- z dziatalno$ci podstawowej 107.229 76.558
- z dziatalno$ci w zakresie wytwarzania ciepta 42 74
- z dziatalno$ci w zakresie przesytu ciepta 7
- z dziatalno$ci w zakresie przesytu energii elektrycznej 4 4
- z dziatalno$ci w zakresie obrotu energia elektryczng 27 33
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 418.833 1.178.221
- z dziatalno$ci podstawowej 415.389 1.174.332
- z dziatalno$ci w zakresie obrotu energia elektryczng 3.444 3.889
Razem koszty wedtug rodzaju 26.529.742 27.389.796
- z dziatalno$ci podstawowej 26.519.458 27.377.680
- z dziatalno$ci w zakresie wytwarzania ciepta 5.374 6.599
- z dziatalno$ci w zakresie przesytu ciepta 891 987
- z dziatalno$ci w zakresie przesytu energii elektrycznej 548 608
- z dziatalno$ci w zakresie obrotu energia elektryczng 3.471 3.922
Zmiana stanu produktéw oraz korekty kosztu wtasnego 1.003.662 (335.856)
Razem 27.533.404 27.053.940
- z dziatalno$ci podstawowej 27.523.120 27.041.824
- z dziatalno$ci w zakresie wytwarzania ciepta 5.374 6.599
- z dziatalno$ci w zakresie przesytu ciepta 891 987
- z dziatalno$ci w zakresie przesytu energii elektrycznej 548 608
- z dziatalno$ci w zakresie obrotu energia elektryczng 3.471 3.922

M Réznice kursowe dotyczace dziatalno$ci operacyjnej zostaty ujete w koszcie wlasnym sprzedazy.
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35.1.3 Pozostate przychody operacyjne

w tysigcach zlotych

za rok zakonczony
31 grudnia 2014

za rok zakonczony
31 grudnia 2013

Pozostate przychody operacyjne

6.164 12.125
- z dziatalno$ci podstawowej 6.162 12.121
- z dziatalnosci w zakresie wytwarzania ciepta 1 1
- z dziatalnos$ci w zakresie przesytu ciepta = =
- z dziatalnosci w zakresie przesytu energii elektrycznej = 1
- z dziatalno$ci w zakresie obrotu energia elektryczng 1 2

35.1.4  Pozostate koszty operacyjne

za rok zakonczony

za rok zakonczony

w tysigcach ztotych 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Pozostate koszty operacyjne 10.049 8.163
- z dziatalno$ci podstawowej 10.046 8.160
- z dziatalno$ci w zakresie wytwarzania ciepta 2 2
- z dziatalno$ci w zakresie przesytu ciepta - -
- z dziatalno$ci w zakresie przesytu energii elektrycznej - -
- z dziatalnosci w zakresie obrotu energia elektryczng 1 1
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36. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 5 marca 2015 roku.

Podpisy czionkéw Zarzadu oraz osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag ra kowych Grupy LOTOS S.A.

Prezes Zarzadu,
Dyrektor Generalny

%

Pawet Olechnowicz

Wiceprezes Zarzadu,
Dyrektor ds. Ekonomiczno - Finansowych

Mariusz Machajewski

Wiceprezes Zarzadu ds. Poszukiwan i Wydobycia

Zbigniew Vowicz

Wiceprezes Zarzadu,
Dyrektor ds. Produkcji i Rozwoju

Marek Sokotowski y

Wiceprezes Zarzadu,
Dyrektor ds. Handlu

Maciej Szozda

Glowny Ksiegowy

Tomasz Potudniewski
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