Polenergia S.A.
(poprzednio Polish Energy Partners S.A.)

Opinia i Raport
Niezaleznego Bieglego Rewidenta

Rok obrotowy konczacy si¢
31 grudnia 2014 r.

Opinia zawiera 2 strony
Raport uzupekiajacy zawiera 9 stron
Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
oraz raport uzupelniajacy
z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy si¢
31 grudnia 2014 r.

© 2015 KPMG Audyt Spotka z ograni iedzialnoscia sp.k. jest polska spotka komandytows i czlonkiem sieci KPMG
skiadajacej sig z mezaleznych spolek czlonkuwsklch stowarzyszonych z KPMG International Cooperative
(“KPMG International”), podmiotem prawa szwajcarskiego. Wszelkie prawa zastrzezone.




KPMG Audyt Telefon +4822 528 11 00

Spétka z ograniczonag Fax +48 22 528 10 09
odpowiedzialnoscia sp.k. E-mail  kpmg@kpmg.pl
ul. Chtodna 51 Internet www.kpmg.pl
00-867 Warszawa

Poland

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Polenergia S.A. (poprzednio Polish Energy Partners S.A.)

Opinia o sprawozdaniu finansowym

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Polenergia S.A.
(poprzednio Polish Energy Partners S.A.) z siedzibg w Warszawie, ul. Krucza 24/26 (,,Spétka”),
na ktére sklada si¢ bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2014 r., rachunek zysk6w i strat,
sprawozdanie z innych dochodéw, zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz sprawozdanie
z przeptywéw pienigznych za rok obrotowy konczacy sie tego dnia oraz informacje dodatkowe
zawierajace opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za prawidtowos¢ ksiag rachunkowych oraz sporzadzenie
irzetelng prezentacj¢ tego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska
i innymi obowiazujacymi przepisami prawa oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci.
Zarzad Spoiki jest odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzng, kt6rg uznaje za niezbedna,
aby sporzadzane sprawozdania finansowe byty wolne od nieprawidtowosci powstatych wskutek
celowych dziatan lub btedow.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330
z p6zniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”), Zarzad Spétki oraz cztonkowie Rady
Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dzialalnosci spetnialy wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu finansowym oraz prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej
wydanych przez Krajowa Rad¢ Bieglych Rewidentéw oraz Migdzynarodowych Standardéw
Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladaja na nas obowigzek postepowania zgodnego
z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskaé
racjonalng pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe i ksiggi rachunkowe stanowigce podstawe jego
sporzadzenia sg wolne od istotnych nieprawidtowosci.

1
KPMG Audyt Spéika z ograniczong KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Spotka zarejestrowana
odpowiedzialnoscia sp.k., a Polish limited liability sp.k. jest polska spétka komandytows i czionkiem w Sgdzie Rejonowym
partnership and a member firm of the KPMG sieci KPMG sktadajacej sig z niezaleznych spétek dla m.st. Warszawy
network of independent member firms affiliated czlonkowskich stowarzyszonych z KPMG International w Warszawie, XIl Wydziat KRS 0000339379
with KPMG Cooperative (“KPMG International”), Cooperative (“KPMG International”), podmiotem prawa Gospodarczy Krajowego NIP 527-261-53-62

a Swiss entity. szwajcarskiego. Rejestru Sgdowego. REGON 142078130



heonoc

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybér procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnych nieprawidtowosci
w sprawozdaniu finansowym na skutek celowych dziataf lub btedéw. Przeprowadzajac ocene
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrol¢ wewngtrzna zwiazang ze sporzadzeniem oraz rzetelng
prezentacjg sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci
procedur badania, nie za§ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli
wewngetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez ocene odpowiedniosci stosowanej polityki
rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad Spétki oraz ocene ogélnej
prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
1 odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zafaczone sprawozdanie finansowe Polenergia S.A. (poprzednio
Polish Energy Partners S.A.) przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkows i finansowa
Spotki na dziefi 31 grudnia 2014 r., wynik finansowy oraz przeptywy pieniezne za rok obrotowy
konczacy si¢ tego dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone
przez Uni¢ Europejska, jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego
przepisami prawa i postanowieniami statutu Spétki oraz zostato sporzadzone na podstawie
prawidtowo prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksigg rachunkowych.

Szczegodlne objasnienia na temat innych wymogéw prawa i regulacji
Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie
z dzialalnosci Spétki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych
mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r.
poz. 133) i s3 one zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Chiodna 51

00-867 Warszawa

Monika Bartoszewicz

Kluczowy biegly rewident
Nr ewidencyjny 10268
Komandytariusz, Pelnomocnik

11 marca 2015 r.
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Czes$¢ ogolna raportu
Dane identyfikujace Spoltke

Nazwa Spoltki

Polenergia S.A. (poprzednio Polish Energy Partners S.A.)

W dniu 11 wrzeénia 2014 r. w Krajowym Rejestrze Sadowym zostata zarejestrowana zmiana
nazwy Spoiki. Poprzednia nazwa: Polish Energy Partners S.A.

Siedziba Spétki

ul. Krucza 24/26
00-526 Warszawa

Rejestracja w rejestrze przedsi¢biorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

Data: 19 lipca 2001 r.

Numer rejestru: KRS 0000026545

Kapitat zaktadowy na koniec

okresu sprawozdawczego: 90.887.094,00 ztotych

Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Spétki.
W sklad Zarzadu Spétki na dzien 31 grudnia 2014 r. wchodzili:

e Zbigniew Prokopowicz — Prezes Zarzadu,

e Jacek Glowacki — Wiceprezes Zarzadu,
e Michat Koztowski — Wiceprezes Zarzadu,
e Anna Kwarcinska — Wiceprezes Zarzadu.

Na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 20 sierpnia 2014 r. Pan Jacek Glowacki zostat
powolany na Wiceprezesa Zarzadu.

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta

Imie i nazwisko: Monika Bartoszewicz
Numer w rejestrze: 10268
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1.2.2. Dane identyfikujace podmiot uprawniony

1.3.

1.4.

Firma: KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Adres siedziby: ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000339379
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,

XI1I Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp k. jest wpisana na list¢ podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzona przez Krajowa Radg
Biegtych Rewidentéw, pod numerem 3546.

Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2013 r. zostalo zbadane
przez KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. i uzyskato
niezmodyfikowang opini¢ bieglego rewidenta.

Sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie w dniu
15 kwietnia 2014 1., ktore postanowilo, ze strata za ubiegly rok obrotowy w kwocie
12.790 tys. ztotych bedzie pokryta z kapitatu zapasowego.

Sprawozdanie finansowe zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 28 kwietnia 2014 r.
Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Polenergia S.A.
(poprzednio Polish Energy Partners S.A.) z siedziba Warszawie, ul. Krucza 24/26 i dotyczy
sprawozdania finansowego, na ktére skiada si¢ Dbilans sporzadzony na dzief
31 grudnia 2014 r., rachunek zyskow i strat, sprawozdanie z innych dochod6w, zestawienie
zmian w kapitale wiasnym oraz sprawozdanie z przeptywow pienigznych za rok obrotowy
koficzacy sie tego dnia oraz informacje dodatkowe zawierajgce opis istotnych zasad
rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Badana jednostka sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig
Europejska, na podstawie uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
15 kwietnia 2005 r.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia
20 listopada 2014 r., zawarta na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia
8 pazdziernika 2014 r. odno$nie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
finansowego.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do postanowien rozdziatu 7
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z p6zniejszymi
zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”), krajowych standardow rewizji finansowej wydanych
przez Krajowa Rade¢ Bieglych Rewidentéw oraz Migdzynarodowych Standardéw Rewizji
Finansowe;j.

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone Ww Spolce w okresie
od 26 stycznia 2015 r. do 13 lutego 2015 .
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Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za prawidlowo$é ksiag rachunkowych, sporzadzenie
i rzetelna prezentacje¢ sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska oraz
z innymi obowiazujacymi przepisami prawa oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci.

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupehiajacego, odnosnie tego sprawozdania finansowego oraz prawidlowosci ksiag
rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Spéitki ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o rzetelnosci i jasnosci
zalaczonego sprawozdania finansowego oraz niezaistnieniu zdarzen nieujawnionych

w sprawozdaniu finansowym, wplywajacych w sposob znaczacy na dane wykazane
w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Spotki zlozyt wszystkie 2adane przez
nas o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostgpnit nam wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposob ograniczony. Zakres i spos6b
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej si¢ w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony spetniaja wymég niezaleznosci od
badanej Spotki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r. Nr 77, poz. 649 z p6zniejszymi
zmianami).
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2.  Analiza finansowa Spélki

2.1. Ogolna analiza sprawozdania finansowego

2.1.1. Bilans

AKTYWA 31.12.2014 % 31.12.2013 %
z1'000  aktywéw z1 '000 aktywow

Aktywa trwale (dlugoterminowe)

Rzeczowe aktywa trwate 2.761 0,2 1.293 0,2
Wartosci niematerialne 1.252 0,1 946 0,1
Nieruchomosci inwestycyjne 2.803 0,2 2.698 0,3
Aktywa finansowe 1.236.903 80,3 646.650 87,2
Naleznosci diugoterminowe 3.203 0,2 3.453 0,5
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6.143 0.4 - -
Aktywa trwale razem 1.253.065 81,4 655.040 88,3
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe)
Zapasy 17.500 1,1 17.492 2,4
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 18.688 1,2 25.585 3,5
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - - 293 -
Pozostate naleznosci krotkoterminowe 3516 0,2 5.144 0,7
Rozliczenia migdzyokresowe 4.449 0,3 2.933 0,4
Krotkoterminowe aktywa finansowe 25.343 1,7 253 -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 216.447 14,1 34.703 4,7
Aktywa obrotowe razem 285.943 18,6 86.403 11,7
SUMA AKTYWOW 1.539.008 100,0 741.443 100,0
PASYWA 31.12.2014 % 31.12.2013 %
z1'000  aktywéw z1 '000 aktywow
Kapital wlasny
Kapitat zaktadowy 90.887 5,9 42.628 5,7
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 802.909 522 78.521 10,6
Kapitat rezerwowy z wyceny opcji 13.207 0,9 13.207 1,8
Pozostate kapitaty rezerwowe 372.199 242 372.199 50,2
Strata netto (16.091) 1,1 (12.790) 1,7
Kapital wlasny razem 1.263.111 82,1 493.765 66,6
Zobowigzania dlugoterminowe
Kredyty bankowe i pozyczki 1.000 0,1 238.196 32,1
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - 130 -
Rezerwy 1.187 0,1 617 0,1
Pozostate zobowigzania 659 - 320 0,1
Zobowigzania dlugoterminowe razem 2.846 0,2 239.263 32,3
Zobowigzania krotkoterminowe
Kredyty bankowe i pozyczki 259.264 16,8 - -
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 1.033 0,1 1.586 0,2
Pozostate zobowigzania 1.702 0,1 2.013 0,3
Rezerwy 2.042 0,1 1.197 0,1
Rozliczenia migdzyokresowe 9.010 0,6 3.619 0,5
Zobowigzania krétkoterminowe razem 273.051 17,7 8.415 1,1
Zobowigzania razem 275.897 17,9 247.678 33,4
SUMA PASYWOW 1.539.008 100,0 741.443 100,0
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2.1.2. Rachunek zyskéw i strat
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1.01.2014 -

% 1.01.2013 -

%

31.12.2014 przychodéw 31.12.2013 przychodéw

71 '000 ze sprzedazy

z1'000 _ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy 20.589 100,0 62.884 100,0
Koszt whasny sprzedazy (16.972) 82,4 (55.954) 89,0
Zysk brutto ze sprzedaty 3.617 17,6 6.930 11,0
Pozostate przychody operacyjne 197 1,0 33 0,1
Koszty ogolnego zarzagdu (11.916) 57,9 (12.425) 19,7
Pozostate koszty operacyjne (1.313) 6,4 (2.130) 34
Przychody finansowe 22.382 108,7 17.897 28,5
w tym dywidenda 16.006 71,7 9.097 14,5
Koszty finansowe (35.331) 171,6 (27.558) 43,8
Strata brutto (22.364) 108,6 (17.253) 27,3
Podatek dochodowy 6.273 30,5 4.463 7,1
Strata netto za okres (16.091) 78,1 (12.790) 20,2
2.1.3. Sprawozdanie z innych dochodéw
1.01.2014 - % zysku 1.01.2013- % zysku
31.12.2014 netto 31.12.2013 netto
zt '000 zt '000
Strata netto za okres (16.091) 100,0 (12.790) 100,0
INNE CALKOWITE DOCHODY
Inne calkowite dochody netto - - - -
Catkowity dochod za okres (16.091) 100,0 (12.790) 100,0
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2.2. Wybrane wskazniki finansowe

2014 2013 2012
1. Rentownos$¢ sprzedazy netto
zysk netto za rok obrotowy x 100% warto$¢ wartos¢ 821,9%
przychody ze sprzedazy ujemna ujemna
2. Rentowno$¢ kapitalu wlasnego
zysk netto za rok obrotowy x 100% warto$¢ warto$¢ 36,1%
kapital wiasny - zysk netto za rok obrotowy ujemna ujemna
3. Szybkos¢ obrotu naleznosci
$redni stan naleznoéci z tytutu dostaw i ustug brutto x 365 dni 408 dni 134 dni 1372 dni
przychody ze sprzedazy
4. Stopa zadluzenia
zobowiazania x 100% 17,9% 33,4% 32,3%
suma pasywow
5. Wskaznik plynnosci
aktywa obrotowe 1,0 10,3 4,7

zobowigzania krotkoterminowe

Przychody ze sprzedazy obejmuja przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materialow.
Sredni stan naleznosci z tytulu dostaw i ustug brutto stanowi $rednig arytmetyczna naleznosci
z tytuhu dostaw i ustug z poczatku i konca okresu sprawozdawczego, bez uwzglednienia odpiséw
aktualizujacych ich wartos¢.
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Polenergia S.A. (poprzednio Polish Energy Partners S.A.)
Raport uzupetniajgcy z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczgcy sig 31 grudnia 2014 r.

Cze¢sé szczegolowa raportu

System rachunkowosci

Spotka posiada aktualng dokumentacj¢ opisujacg zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Spotki, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego dokonalismy wyrywkowego
sprawdzenia prawidtowosci dziatania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdzilismy znaczacych nieprawidlowosci
dotyczacych systemu rachunkowosci, ktére nie zostatyby usunigte, a mogly mie¢ istotny
wplyw na badane sprawozdanie finansowe. Celem naszego badania nie bylo wyrazenie
kompleksowe;j opinii na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

Spotka przeprowadzila inwentaryzacje skladnikéw majatkowych w terminach okreslonych
w art. 26 ustawy o rachunkowosci oraz dokonata rozliczenia i ujgcia w ksiggach jej wynikow.

Informacje dodatkowe do sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do sprawozdania finansowego, zawierajace opis
istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace, zostaly przedstawione, we
wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidlowo. Dane te stanowig integralng czgs¢
sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dzialalnosci Spélki

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w rozporzadzeniu
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rébwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem
czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133) i sa one zgodne z informacjami zawartymi
w sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Chtodna 51

00-867 Warszawa

Monika Bartoszewicz \
Kluczowy biegly rewident

Nr ewidencyjny 10268

Komandytariusz, Pelnomocnik

11 marca 2015 r.



