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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Polenergia S.A. (poprzednio Polish Energy Partners S.A.)
Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej, ktérej jednostka dominujaca jest Polenergia S.A. (poprzednio Polish Energy
Partners S.A.) z siedziba w Warszawie, ul. Krucza 24/26 (,,Grupa Kapitatowa™), na ktére sktada
si¢ skonsolidowany bilans sporzadzony na dzief 31 grudnia 2014 r., skonsolidowany rachunek
zyskow i strat, skonsolidowane sprawozdanie z innych dochodéw, skonsolidowane zestawienie
zmian w Kapitale wiasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienigznych za
rok obrotowy koficzacy si¢ tego dnia oraz informacje dodatkowe zawierajace opis istotnych
zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska i innymi
obowigzujacymi przepisami prawa oraz sporzadzenie sprawozdania z dzialalnosci. Zarzad
jednostki dominujacej jest odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzng, ktéra uznaje za
niezbedna, aby sporzadzane skonsolidowane sprawozdania finansowe byly wolne od
nieprawidlowosci powstatych wskutek celowych dziatan lub biedéw.

Zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330
z p6zniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”), Zarzad jednostki dominujacej oraz
cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalno$ci speinialty wymagania przewidziane
w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdzialu 7 ustawy
o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade
Biegtych Rewidentéw w Polsce oraz Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowe;.
Regulacje te nakladaja na nas obowigzek postgpowania zgodnego z zasadami etyki oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposdéb, aby uzyskaé racjonalng pewnosé, ze
skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest wolne od istotnych nieprawidtowosci.
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Wybér procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnych
nieprawidtowosci w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na skutek celowych dziatan
lub biedéw. Przeprowadzajac oceng tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzna
zwigzang ze sporzadzeniem oraz rzetelna prezentacja skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie zas w celu
wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie
obejmuje réwniez ocen¢ odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci
szacunkéw dokonanych przez Zarzad jednostki dominujacej oraz oceng¢ ogélnej prezentacji
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
1 odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej
Polenergia S.A. (poprzednio Grupa Kapitalowa Polish Energy Partners S.A.) przedstawia
rzetelnie i jasno sytuacje¢ majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2014 r.,
wynik finansowy oraz przeptywy pieni¢zne za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia, zostato
sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie¢ Europejska, oraz jest
zgodne z wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowiazujacymi Grupg Kapitatlows.

Szczegélne objasnienia na temat innych wymogéw prawa i regulacji
Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy Kapitalowej uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych mowa
wart. 49 ustawy o rachunkowo$ci oraz w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r.
poz. 133) isa one zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546
ul. Chtodna 51

00-867 Warszawa

Monika Bartoszewicz
Kluczowy biegly rewident

Nr ewidencyjny 10268
Komandytariusz, Petnomocnik

11 marca 2015 r.
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Grupa Kapitalowa Polenergia S.A.

(poprzednio Grupa Kapitalowa Polish Energy Partners S.A.)

Raport uzupetniajqgcy z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczqcy sig 31 grudnia 2014 r.

Czes¢ ogdlna raportu
Dane identyfikujace Grupe Kapitalowa

Nazwa Grupy Kapitalowej

Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.
(poprzednio Grupa Kapitatowa Polish Energy Partners S.A.)

W dniu 11 wrzeénia 2014 r. w Krajowym Rejestrze Sadowym zostata zarejestrowana zmiana
nazwy Spoiki. Poprzednia nazwa: Polish Energy Partners S.A.
Siedziba jednostki dominujacej

ul. Krucza 24/26
00-526 Warszawa

Rejestracja jednostki dominujacej w rejestrze przedsigbiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

Data: 19 lipca 2001 r.

Numer rejestru: KRS 0000026545

Kapital zaktadowy na koniec

okresu sprawozdawczego: 90.887.094,00 zlotych

Kierownik jednostki dominujacej
Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad jednostki dominujgcej.

W skiad Zarzadu Spétki na dzien 31 grudnia 2014 r. wchodzili:

e Zbigniew Prokopowicz — Prezes Zarzadu,

e Jacek Glowacki — Wiceprezes Zarzadu,
e Michat Koztowski — Wiceprezes Zarzadu,
e Anna Kwarcinska — Wiceprezes Zarzadu.

Na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 20 sierpnia 2014 r. Pan Jacek Glowacki zostat
powolany na Wiceprezesa Zarzadu.

Informacja o jednostkach wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej

Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2014 r. nastepujace jednostki wchodzace w sklad Grupy
Kapitatowej zostaly objete konsolidacja:

Jednostka dominujaca:

e Polenergia S.A. (poprzednio Polish Energy Partners S.A.)



Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

(poprzednio Grupa Kapitalowa Polish Energy Partners S.A. )

Raport uzupetniajgcy z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczgcy sig 31 grudnia 2014 r.

Jednostki zalezne objete konsolidacja metoda peina:

Dipol Sp. zo.0.,

Amon Sp. z 0.0.,

Talia Sp. z 0.0.,

Grupa PEP - Biomasa Energetyczna Potudnie Sp. z 0.0.,
Grupa PEP - Biomasa Energetyczna Péinoc Sp. z 0.0.,
Grupa PEP - Biomasa Energetyczna Wschéd Sp. z o.0.,
Grupa PEP - Finansowanie Projektéw Sp. z 0.0,
Interpep Sp. z 0.0.,

Interpep, EC Zakrzow Sp. z 0.0.,

Interpep, EC Zakrzéw Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia, Spoétka komandytowa,
Mercury Energia Sp. z 0.0.,

Mercury Energia Spétka z  ograniczona odpowiedzialno$cia i  Wspdlnicy
Spotka komandytowa,

Grupa PEP - Farma Wiatrowa 1 Sp. z 0.0,
Grupa PEP - Farma Wiatrowa 3 Sp. z 0.0.,
Grupa PEP - Farma Wiatrowa 4 Sp. z 0.0.,
Grupa PEP - Farma Wiatrowa 5 Sp. z 0.0.,
Grupa PEP - Farma Wiatrowa 6 Sp. z 0.0.,
Grupa PEP - Farma Wiatrowa 7 Sp. z 0.0.,

Polenergia Farma Wiatrowa Grabowo Sp. z o.0., poprzednio Grupa PEP - Farma

Wiatrowa 8 Sp. zo.0.,

Grupa PEP - Farma Wiatrowa 9 Sp. z 0.0.,

Grupa PEP - Farma Wiatrowa 10 Sp. z 0.0,,
Grupa PEP - Farma Wiatrowa 11 Sp. z 0.0.,
Grupa PEP - Farma Wiatrowa 12 Sp. z 0.0,,
Grupa PEP - Farma Wiatrowa 13 Sp. z 0.0,,

Grupa PEP - Farma Wiatrowa 14 Sp. z 0.0.,
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Grupa PEP - Farma Wiatrowa 15 Sp. z 0.0.,

Grupa PEP - Farma Wiatrowa 16 Sp. z 0.0.,

Grupa PEP - Farma Wiatrowa 17 Sp. z 0.0.,

Grupa PEP - Farma Wiatrowa 18 Sp. z 0.0.,

Grupa PEP - Farma Wiatrowa 19 Sp. z 0.0.,

Grupa PEP - Farma Wiatrowa 20 Sp. z 0.0.,

Grupa PEP - Farma Wiatrowa 21 Sp. z 0.0.,

Grupa PEP - Farma Wiatrowa 22 Sp. z 0.0.,

Grupa PEP - Farma Wiatrowa 23 Sp. z 0.0.,

Grupa PEP - Farma Wiatrowa Pieklo Sp. z 0.0.,

Grupa PEP - Farma Wiatrowa Wierzbnik/Jankowice Sp. z 0.0.,
Grupa PEP - Farma Wiatrowa Dgbice/Kostomtoty Sp. z 0.0.,
Grupa PEP - Farma Wiatrowa Mycielin Sp. z 0.0.,

Grupa PEP - Farma Wiatrowa Badecz Sp. z 0.0.,

Grupa PEP - Bioelektrownia 2 Spotka z ograniczona
Spétka Komandytowa,

Grupa PEP - Bioelektrownia 2 Sp. z 0.0.,

Pepino Sp. z 0.0.,

Energopep Sp. z 0.0.,

Grupa PEP - Uprawy Energetyczne Sp. z 0.0.,
Grupa PEP Finansowanie Projektéw 1 Sp. z 0.0.,
Grupa PEP Development Projektéw Sp. z 0.0.,
Grupa PEP - Projekty Energetyczne 1 Sp. z 0.0.,
Grupa PEP - Obrét 1 Sp. zo.0.,

Grupa PEP - Obrét 2 Sp. z 0.0,

Grupa PEP — Aktywa Finansowe Sp. z 0.0.

Polenergia Kogeneracja Sp. z 0.0.,

odpowiedzialnoscia

Polenergia Elektrownia Pétnoc Sp. z 0.0., poprzednio Elektrownia Pétnoc Sp. z 0.0.,



Grupa Kapitalowa Polenergia S.A.

(poprzednio Grupa Kapitatowa Polish Energy Partners S.A.)
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e Polenergia Dystrybucja Sp. z 0.0.,

e Neutron Sp. z. 0.0.,

e PPG Polska Sp. zo.o.,

e Polenergia Obrét S.A.,

e Elektrocieptownia Nowa Sarzyna Sp. z 0.0.,

e PPG Pipeline Projektgesselschaft mbH,

e Natural Power Association Sp. z 0.0.,

e Polenergia Baltyk I S.A., poprzednio Baltyk Pénocny S.A.,

e Polenergia Battyk II Sp. z 0.0., poprzednio Baltyk Srodkowy II Sp. z 0.0.,

e Polenergia Baltyk III Sp. z 0.0., poprzednio Battyk Srodkowy III Sp. z 0.0.,
e Grupa PEP — Projekty Energetyczne 1 Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia S.K.A.,

e Grupa PEP — Projekty Energetyczne 1 Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia, ENS
Consulting sp.k.

Nastepujace jednostki zalezne zostaly objete konsolidacja po raz pierwszy w roku obrotowym
koficzacym sie¢ 31 grudnia 2014 r., za okres od 1 wrze$nia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r. w
zwiazku z objeciem kontroli przez jednostk¢ dominujaca:

e Polenergia Kogeneracja Sp. z 0.0.,

e Polenergia Elektrownia Pénoc Sp. z 0.0., poprzednio Elektrownia Pétnoc Sp. z 0.0.,
e Polenergia Dystrybucja Sp. z 0.0.,

e Neutron Sp. z. 0.0.,

e PPG Polska Sp. z 0.0,

e Polenergia Obrét S.A.,

e Elektrocieptownia Nowa Sarzyna Sp. z o.0.,

e PPG Pipeline Projektgesselschaft mbH,

e Natural Power Association Sp. z 0.0.,

e Polenergia Baltyk I S.A., poprzednio Baltyk Pétnocny S.A.,

e Polenergia Baltyk II Sp. z 0.0., poprzednio Baltyk Srodkowy II Sp. z 0.0.,
e Polenergia Baltyk III Sp. z 0.0., poprzednio Baltyk Srodkowy III Sp. z 0.0.,

e Grupa PEP — Projekty Energetyczne 1 Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia S.K.A.,
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e Grupa PEP — Projekty Energetyczne 1 Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia, ENS
Consulting sp.k.

Nastepujace jednostki zalezne zostaly objete konsolidacja do momentu utraty kontroli przez
jednostke dominujgca:

e Arta Sp.zo.o.

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujgce kluczowego bieglego rewidenta

Imie i nazwisko: Monika Bartoszewicz
Numer w rejestrze: 10268

Dane identyfikujgce podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Adres siedziby: ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa
 Numer rejestru: KRS 0000339379
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spéika z ograniczona odpowiedzialno$cia sp.k. jest wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzona przez Krajowa Radg
Bieglych Rewidentow, pod numerem 3546.

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni
rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2013 r.
zostato zbadane przez KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp.k.
i uzyskato niezmodyfikowang opini¢ bieglego rewidenta.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone w dniu 15 kwietnia 2014 r.
przez Walne Zgromadzenie jednostki dominujacej.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
28 kwietnia 2014 r.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Polenergia S.A.
(poprzednio Polish Energy Partners S.A.) z siedziba w Warszawie, ul. Krucza 24/26 i dotyczy
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, na ktore skiada si¢ skonsolidowany bilans
sporzadzony na dzien 31 grudnia2014r., skonsolidowany rachunek zyskow 1 strat,
skonsolidowane sprawozdanie z innych dochodéw, skonsolidowane zestawienie zmian
w kapitale wiasnym oraz skonsolidlowane sprawozdanie z przeptywow pienigznych za rok
obrotowy koriczacy sig tego dnia oraz informacje dodatkowe zawierajace opis istotnych zasad
rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.
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Grupa Kapitalowa Polenergia S.A.

(poprzednio Grupa Kapitalowa Polish Energy Partners S.A.)

Raport uzupetniajgcy z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczgcy sig 31 grudnia 2014 r.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa
zdnia 20 listopada 2014 r., zawarta na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia

8 pazdziernika 2014 r. odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. 22013 r.
poz. 330 z pdzniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci?), krajowych standardow
rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Radg Bieglych Rewidentow oraz
Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowe;.

Badanie  skonsolidowanego  sprawozdania finansowego  zostalo przeprowadzone

w jednostkach ~ wchodzacych w skiad Grupy  Kapitalowej w okresie
od 26 stycznia 2015 r. do 13 lutego 2015 1.

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacjg
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska i z innymi
obowiazujgcymi przepisami prawa oraz sporzadzenie sprawozdania z dzialalnosci.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupelniajacego, odnosnie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zarzad jednostki dominujacej ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie
o rzetelnosci i jasnosci zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
niezaistnieniu zdarzef nieujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,

wplywajacych w sposob znaczacy na dane wykazywane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok badany.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad jednostki
dominujacej ztozyl wszystkie zadane przez nas o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz

udostepnit nam wszelkie dokumenty iinformacje niezbedne do wydania opinii
i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden spos6b ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej si¢ w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony speiniaja wymog niezaleznoéci od
jednostek wchodzacych w sktad badanej Grupy Kapitalowej w rozumieniu art. 56 ust. 3i4d
ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz. U. 22009 r. Nr 77, poz. 649 z p6zniejszymi zmianami).

Informacja o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych
jednostek objetych konsolidacjg

Jednostka dominujgca

Jednostkowe sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej za rok obrotowy konczacy si¢
31 grudnia 2014 r. zostato zbadane przez KPMG Audyt Spétka z ograniczong

odpowiedzialnoscia sp.k., podmiot uprawniony do badania sprawozdar finansowych nr 3546
i uzyskato niezmodyfikowang opini¢.



1.6.2. Pozostale jednostki objete konsolidacjg

Grupa Kapitalowa Polenergia S.A.
(poprzednio Grupa Kapitalowa Polish Energy Partners S.A.)

Raport uzupetniajgcy z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy korczqcy sig 31 grudnia 2014 r.

Nazwa jednostki Podmiot uprawniony do badania Dzien bilansowy Rodzaj opinii bieglego
rewidenta
KPMG Audyt Spotka z ograniczong
Dipol Sp. zo.o. odpowiedzialnoscig sp.k. 31.12.2014 niezmodyfikowana opinia
KPMG Audyt Spotka z ograniczong
Amon Sp. zo.o. odpowiedzialno$cig sp.k. 31.12.2014 niezmodyfikowana opinia
KPMG Audyt Spotka z ograniczong
Talia Sp. z 0.0. odpowiedzialnoscig sp.k. 31.12.2014 niezmodyfikowana opinia
Grupa PEP - Biomasa Energetyczna KPMG Audyt Spotka z ograniczong
Potudnie Sp. z 0.0. odpowiedzialnoscig sp.k. 31.12.2014 niezmodyfikowana opinia
Grupa PEP - Biomasa Energetyczna KPMG Audyt Spotka z ograniczong
Péinoc Sp. zo.o. odpowiedzialnoscig sp.k. 31.12.2014 niezmodyfikowana opinia
Grupa PEP - Biomasa Energetyczna KPMG Audyt Spétka z ograniczong
Wschod Sp. z 0.0. odpowiedzialno$cig sp.k. 31.12.2014 niezmodyfikowana opinia
Grupa PEP - Farma Wiatrowa 1 Sp. KPMG Audyt Spotka z ograniczong
Z0.0. odpowiedzialnoscig sp.k. 31.12.2014 niezmodyfikowana opinia
Grupa PEP - Farma Wiatrowa 3 Sp. KPMG Audyt Spétka z ograniczong
Z0.0. odpowiedzialnoscig sp.k. 31.12.2014 niezmodyfikowana opinia
Grupa PEP - Farma Wiatrowa 4 Sp. KPMG Audyt Spotka z ograniczong
Z0.0. odpowiedzialnoscig sp.k. 31.12.2014 niezmodyfikowana opinia
Grupa PEP - Farma Wiatrowa 6 Sp. KPMG Audyt Spotka z ograniczong
Z0.0. odpowiedzialnoscig sp.k. 31.12.2014 niezmodyfikowana opinia
Grupa PEP - Aktywa Finansowe Sp. KPMG Audyt Spotka z ograniczong
Z0.0. odpowiedzialnoscig sp.k. 31.12.2014 w trakcie badania
Grupa PEP -  Finansowanie KPMG Audyt Spotka z ograniczong
Projektow 1 Sp. zo.0. odpowiedzialnoscia sp.k. 31.12.2014 w trakcie badania
Polenergia Baityk I S.A., dawniej Leszek Marciniuk Biuro Rachunkowe
Battyk Pétnocny S.A. "Bilans" 31.12.2014 w trakcie badania
Elektrocieptownia Nowa Sarzyna Sp.
Z0.0. PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. 31.12.2014 niezmodyfikowana opinia
Polenergia Obrot S.A. PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. 31.12.2014 niezmodyfikowana opinia
Polenergia Dystrybucja Sp. z 0.0. PricewaterhouseCoopers Sp. Z 0.0. 31.12.2014 niezmodyfikowana opinia

Pozostate jednostki objete konsolidacja nie podlegaja obowiazkowi badania.



Grupa Kapitalowa Polenergia S.A.

(poprzednio Grupa Kapitatowa Polish Energy Partners S.A.)

Raport uzupetniajqcy z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczqgcy sig 31 grudnia 2014 r.

2.  Analiza finansowa Grupy Kapitalowej

2.1. Ogélna analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2.1.1. Skonsolidowany bilans

AKTYWA 31.12.2014 % 31.12.2013 %
z1'000 _ aktywéw z1 '000 aktywow
Aktywa trwale (dlugoterminowe)
Rzeczowe aktywa trwate 1.706.722 62,5 552.988 58,3
Wartosci niematerialne 57.383 2,1 1.438 0,1
Warto$é firmy jednostek podporzadkowanych 184.662 6,7 899 0,1
Aktywa finansowe 7.413 0,3 368 -
Aktywa finansowe wycenione metoda praw wiasnosci 1.456 - - -
Naleznosci dtugoterminowe 4.269 0,2 3.453 0,4
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6.353 0,2 - -
Rozliczenia migdzyokresowe 101 - - -
Aktywa trwale razem 1.968.359 72,0 559.146 58,9
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe)
Zapasy 41.113 1,5 119.884 12,6
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 109.042 4,0 23.526 2,5
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1.927 0,1 349 0,1
Pozostate nalezno$ci krétkoterminowe 69.251 2,5 30.581 32
Rozliczenia migdzyokresowe 8.563 03 7.363 038
Krétkoterminowe aktywa finansowe 117.230 43 253 -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 416.809 15,3 208.142 21,9
Aktywa obrotowe razem 763.935 28,0 390.098 41,1
SUMA AKTYWOW 2.732.294 100,0 949.244 100,0
PASYWA 31.12.2014 % 31.12.2013 %
z1'000 _ aktywéw z1'000 aktywow
Kapital wlasny
Kapitat zaktadowy 90.887 33 42.628 45
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartoéci nominalnej 802.909 294 78.521 83
Kapitat rezerwowy z wyceny opcji 13.207 0,5 13.207 14
Pozostate kapitaly rezerwowe 372.427 13,6 370.469 39,0
Zysk z lat ubiegtych 22.188 0,8 3.440 0,4
Zysk netto 31.345 12 5.958 0,6
Udziaty niekontrolujace 948 - 1.038 -
Réznice kursowe z przeliczenia 73 - - -
Kapital wlasny razem 1.333.984 48,8 515.261 54,3
Zobowigzania dlugoterminowe
Kredyty bankowe i pozyczki 695.168 254 275.511 29,0
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 57.150 2,1 7.585 0,8
Rezerwy 2.045 0,1 644 0,1
Rozliczenia migdzyokresowe 67.439 2,5 71.717 7,6
Pozostale zobowiazania 43.082 1,6 367 -
Zobowigzania dlugoterminowe razem 864.884 31,7 355.824 375
Zobowigzania krétkoterminowe
Kredyty bankowe i pozyczki 91.993 34 46.742 49
Zobowiazania z tytutu dostaw i ushug 128.487 4,7 14.801 1,6
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 1.064 - 3 -
Pozostate zobowiazania 285.357 10,4 5.871 0,6
Rezerwy 3.070 0,1 1.491 0,2
Rozliczenia migdzyokresowe 23.455 09 9.251 1.0
Zobowigzania krétkoterminowe razem 533.426 19,5 78.159 8,2
Zobowigzania razem 1.398.310 51,2 433.983 45,7
SUMA PASYWOW 2.732.294 100,0 949.244 100,0
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Grupa Kapitalowa Polenergia S.A.

(poprzednio Grupa Kapitalowa Polish Energy Partners S.A.)

Raport uzupetiajgcy z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczqcy sig 31 grudnia 2014 r.

2.1.2. Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat

1.01.2014 - 1.01.2013 -
31.12.2014 % przychodéw 31.12.2013 % przychodéw
71 '000 ze sprzedazy 71 '000 ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy 865.133 92,6 100.727 72,2
Przychody z tytutu $wiadectw pochodzenia 69.380 7.4 38.747 27,8
Przychody ze sprzedazy 934.513 100,0 139.474 100,0
Koszt wlasny sprzedazy (856.707) 91,7 (108.612) 77,9
Zysk brutto ze sprzedazy 77.806 83 30.862 22,1
Pozostate przychody operacyjne 5.872 0,6 4.891 35
Koszty sprzedazy (362) - - -
Koszty ogolnego zarzadu (19.500) 2,1 (12.029) 8,6
Pozostate koszty operacyjne (8.392) 0,9 (7.928) 5,7
Przychody finansowe 7.612 0.8 15.401 11,0
Koszty finansowe (29.509) 3,2 (25.721) 18,4
Zysk brutto 33.527 3,5 5.476 39
Podatek dochodowy (2.272) 0,2 438 0,3
Zysk netto 31.255 3,3 5.914 4,2
Zysk netto przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 31.345 5.958
Akcjonariuszom niekontrolujagcym (90) (44)
Zysk netto przypadajacy na jedng akcj¢
- podstawowy/rozwodniony zysk za okres
przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 1,07 0,28
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2.1.3. Skonsolidowane sprawozdanie z innych dochodéw

Grupa Kapitalowa Polenergia S.A.
(poprzednio Grupa Kapitatowa Polish Energy Partners S.A.)

Raport uzupetniajgcy z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koniczqcy sig 31 grudnia 2014 r.

1.01.2014 - % zysku 1.01.2013- % zysku
31.12.2014 netto  31.12.2013 netto
z1 '000 z1'000
Zysk netto za okres 31.255 100,0 5.914 100.0
INNE CALKOWITE DOCHODY
Zabezpieczenia przeplywow pienigznych 1.958 6,3 (2.235) 37,8
Inne catkowite dochody netto 1.958 6,3 (2.235) 37,8
Catkowite dochody za okres 33.213 106,3 3.679 62,2
Calkowity dochéd za okres: 33.213 3.679,0
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 33.303 3.723
(90) (44)

Akcjonariuszom niekontrolujgcym
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Grupa Kapitalowa Polenergia S.A.

(poprzednio Grupa Kapitalowa Polish Energy Partners S.A.)

Raport uzupetniajgcy z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcy sig 31 grudnia 2014 r.

2.2. Wpybrane wskazniki finansowe

2014 2013 2012

1. Rentowno$¢ sprzedazy netto

zysk netto_x 100% 3,3% 4,2% 13,0%
przychody ze sprzedazy

2. Rentowno$é kapitalu wlasnego

zysk netto x 100% 2,4% 1,2% 4,1%
kapital wlasny - zysk netto

3. Szybko$é obrotu naleznosci

éredni stan naleznogci z tytutu dostaw i ushug brutto x 365 dni 28 dni 188 dni 343 dni
przychody ze sprzedazy

4. Stopa zadluzenia
zobowiazania x 100% 51,2% 45,7% 50,0%
suma pasywow

5. Wskaznik plynnosci
aktywa obrotowe 1,4 5.0 2,9

zobowiazania krétkoterminowe

e Przychody ze sprzedazy obejmuja przychody ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow.

e Sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto stanowi $rednig arytmetyczng naleznosci z tytulu
dostaw i uslug z poczatku i konica okresu sprawozdawczego, bez uwzglednienia odpisow
aktualizujacych ich wartos¢.
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3.2.

3.3.

34.

Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

(poprzednio Grupa Kapitalowa Polish Energy Partners S.A.)

Raport uzupetniajqcy z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczqcy sig 31 grudnia 2014 r.

Cze$¢ szczegolowa raportu

Zasady rachunkowosci

Jednostka dominujaca posiada aktualng dokumentacj¢ opisujaca stosowane Ww Grupie
Kapitatowej zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad jednostki dominujace;j.

Przyjete zasady rachunkowosci zostaly przedstawione w informacjach dodatkowych do
skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego, W  zakresie ~Wwymaganym  przez

Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez
Uni¢ Europejska.

Jednostki wchodzace w sklad Grupy Kapitatowej stosuja jednakowe zasady rachunkowosci,
zgodne z zasadami stosowanymi przez jednostkg dominujaca.

Ze wzgledu na fakt, iz nie wszystkie jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej stosuja
jednakowe zasady rachunkowosci, zgodne z zasadami stosowanymi przez jednostke
dominujaca, dla potrzeb sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
dokonano odpowiednich przeksztatcen sprawozdan finansowych tych jednostek, dostosowujac
dane do zasad rachunkowosci stosowanych w jednostce dominujace;.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

zostaly sporzadzone na koniec tego samego okresu sprawozdawczego, co sprawozdanie
finansowe jednostki dominujacej.

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Polenergia S.A. (poprzednio
Grupa Kapitatowa Polish Energy Partners S.A.) zostalo sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi  Standardami ~ Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly
zatwierdzone przez Uni¢ Europejska i innymi obowiazujacymi przepisami.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego stanowita
dokumentacja konsolidacyjna sporzadzona na podstawie wymogow rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 25 wrze$nia 2009 r. w sprawie szczegélnych zasad sporzadzania przez
jednostki inne niz banki i zaklady ubezpieczen skonsolidowanych sprawozdan finansowych
grup kapitatowych (Dz. U. z 2009 r. Nr 169, poz. 1327).

Metoda konsolidacji

Zastosowana metoda konsolidacji zostata przedstawiona w mnocie 10.7 informacji
dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wartosé firmy z konsolidacji

Spos6b ustalenia wartosci firmy z konsolidacji zostat przedstawiony w nocie 8 i 10.9
informacji dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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3.5.

3.6.

3.7.

Grupa Kapitalowa Polenergia S.A.

(poprzednio Grupa Kapitalowa Polish Energy Partners S.A.)

Raport uzupetniajgcy z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczgcy sig 31 grudnia 2014 r.

Konsolidacja kapitalow i ustalenie udzialow niekontrolujacych

Kapitatem zaktadowym Grupy Kapitatowej jest kapitat zaktadowy jednostki dominujace;j.

Wyliczenia pozostatych skladnikéw kapitatlu wiasnego Grupy Kapitatowej dokonano poprzez
dodanie do poszczegdlnych sktadnikow kapitalu wiasnego jednostki dominujacej
odpowiednich sktadnikéw kapitatu wiasnego jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, odpowiadajacych —procentowemu udziatowi jednostki
dominujacej w kapitale wlasnym jednostek zaleznych wediug stanu na koniec okresu
sprawozdawczego.

Do kapitatu wtasnego Grupy Kapitatowej wiaczono tylko te czeéci odpowiednich sktadnikow
kapitatu wlasnego jednostek zaleznych, ktore powstaly od dnia objecia kontroli nad nimi przez
jednostke dominujgca.

Wyliczenia udziatéw niekontrolujacych w jednostkach zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym dokonano na podstawie procentowego udzialu udziatow

niekontrolujacych w kapitale wiasnym jednostek zaleznych wedtug stanu na koniec okresu
sprawozdawczego.

Wylaczenia konsolidacyjne
Dokonano wylaczen konsolidacyjnych dotyczacych wewnatrzgrupowych rozrachunkéw.

Podczas konsolidacji dokonano wylaczen dotyczacych sprzedazy pomiedzy jednostkami

Grupy, pozostatych wewnatrzgrupowych przychodéw i kosztow operacyjnych oraz kosztow
i przychod6éw finansowych.

Dane, stanowiace podstawe do wylaczen, uzyskano z ksiag rachunkowych Polenergia S.A.
(poprzednio Polish Energy Partners S.A.) i uzgodniono z informacjami uzyskanymi od
jednostek zaleznych.

Informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zawierajace opis znaczacych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace, zostaly
przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidlowo. Dane te
stanowig integralng czgé¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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3.8.

Grupa Kapitalowa Polenergia S.A.

(poprzednio Grupa Kapitalowa Polish Energy Partners S.A.)

Raport uzupetniajgcy z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczqcy sie 31 grudnia 2014 r.

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej uwzglednia, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje, o ktorych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz
w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego
panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133) i s3 one zgodne z informacjami
zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Chtodna 51

00-867 Warszawa

Monika Bartoszewicz
Kluczowy biegly rewident

Nr ewidencyjny 10268
Komandytariusz, Pelnomocnik

11 marca 2015 r.
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