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Opinia

niezaleznego bieglego rewidenta

dla Zgromadzenia Akcjonariuszy
i Rady Nadzorczej JHM DEVELOPMENT Spoétka
Akcyjna

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego JHM DEVELOPMENT

Spoétka Akcyjna z siedziba przy ul. Unii Europejskiej 18, 96-100 Skierniewice, na ktére

sklada sie:

sprawozdanie z sytuacji finansowej na 31.12.2014r. wykazujace po stronie aktywow
oraz zobowigzan i kapitatu wlasnego sume 287 661 569,46 PLN,

sprawozdanie z calkowitych dochodéw za okres od 01.01.2014r. do 31.12.2014r.
wykazujace caltkowite dochody w kwocie 2 574 959,96 PLN,

sprawozdanie z przeplywéw pienieznych za okres od 01.01.2014r. do 31.12.2014r.
wykazujace zmniejszenie §rodkéw pienieznych o kwote 160 937,81 PLN,
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 01.01.2014r. do31.12.2014r,
wykazujace zwiekszenie kapitalu wlasnego o kwote 114 641 159,96 PLN,

informacje dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje

objasniajqce.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz

sprawozdania z dzialalnosci odpowiedzialny jest Zarzad JHM DEVELOPMENT Spoélka

Akcyjna.
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Zarzad JHM DEVELOPMENT Spélka Akcyjna oraz czlonkowie rady nadzorczej sa
zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci
spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzednia 1994 r, o0 rachunkowosci

{(Dz. U. z 2009 r. Nt 152, poz. 1223, z pozn. zm.), zwanej dalej ,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyraZenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi
zastosowania zasadami {pelityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i
finansowa, jak tez wynik finansowy JHM DEVELOPMENT Spdlka Akcyjna oraz o

prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia,
Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili§my stosownie do postanowieri:

1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
2) krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych

Rewidentéw w Polsce,

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzili$my w taki sposéb, aby
uzyskaé¢ racjonalna pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W
szczegOlnoséci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez
JHM DEVELOPMENT Spoika Akcyina zasad (polityki) rachunkowoéci 1 znaczacych
szacunkow, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposdéb wyrywkowy - dowodéw i
zapisow Lksiegowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, jak i calodciows ocene sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze badanie

dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

1) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i
finansowej] JHM DEVELOPMENT Spétka Akcyjna na dzien 31.12.2014r,, jak tez jej
wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.01.2014r. do 31.12.2014r.,

2) zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej oraz zwigzanymi z
nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskie], a w
zakresie nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogdw ustawy o
rachunkowodci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na
podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

3) jest zgodne z wplywajacymi na tre§¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa

i postanowieniami statutu JHM DEVELOPMENT Spéika Akcyjna.



Sprawozdanie z dziatalnosci JHM DEVELOPMENT Spétka Akcyjna jest kompletne w
rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papierdw wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za roéwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
czlonkowskim (Dz. U. z 2009 r. Nr 33, poz. 259), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze

zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

BGGM AUDYT SP.Z 0.0.

03-450 Warszawa, ul. Ratuszowa 11 Daniel Mach,
W NIP:524-26-79-535 Regon:141815856 Nr ewid. 12040
B www.bggm.pl / info@bggqm.pl
Podmiot uprawniony do badania . u
# sprawozdadi finansewych nr ewid. 3489 Kluczowy biegly rewident,

przeprowadzajacy badanie w imieniu;:

BGGM AUDYT Sp. z o.0.
Nr ewid. 3489

Warszawa, 27.02.2015r.
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JHM DEVELOPMENT Spétka Akcyjna

RAPORT

z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 01.01.2014r. do 31.12.2014r.
JHM DEVELOPMENT Spétka Akcyjna z siedziba: ul. Unii Europejskiej 18, 96-100
Skierniewice.

A. CZESC OGOLNA

1. Charakterystyka ogélna Spoélki i jej dzialalnosci.

1.1. Zakres dzialalnosci Spétki

Podstawowag dziatalnoscig Spoétki, zgodna z jej statutem oraz wpisem do Krajowego
Rejestru Sadowego jest:

- realizacja projektéw budowlanych zwiazanych ze wznoszeniem budynkow,
- roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i
niemieszkalnych,

- kupno i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek,
- wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami.

W roku badanym Spétka prowadzila dziatalnos¢ w zakresie zgodnym z powyzej
opisanym.

1.2. Podstawy prawne dzialalnosci

- statut Spétki Akcyjnej z dnia 24.11.2010r., sporzadzony w formie aktu
notarialnego w Kancelarii Notarialnej w Skierniewicach, przed notariuszem
Beata Fidrysiak (A 6380/2010) z pdéZniejszymi zmianami;

- kodeks spoélek handlowych.

Spoétka jest:

- wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000372753 w
Sadzie Rejonowym dla Lodzi Srodmiescia XX Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego;

- zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Urzedowym Podmiotéw Gospodarki
Narodowej Urzedu Statystycznego w Ltodzi i ma nadany numer
w systemie REGON 100522155;

- podatnikiem podatku od towaréw i ustug (VAT) i ma nadany przez Urzad
Skarbowy w Lodzi NIP nr 8361812427,

JHM DEVELOPMENT Spétka Akcyjna powstala =z przeksztalcenia JHM
DEVELOPMENT Spéiki z ograniczona odpowiedzialnoécia. W dniu 24.11.2010r.
zgromadzanie wspélnikéow JHM  DEVELOPMENT Spétki =z  ograniczong

BGGM Audyt Sp. z o.0. 2l
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odpowiedzialnoscia podjelo uchwale o przeksztalceniu w JHM DEVELOPMENT
Spoétke akcyjna. Powyzsza zmiana zostala zarejestrowana w Krajowym Rejestrze
Sadowym 10.12.2010r.

1.3. Kapital wlasny.

Na kapital wlasny Spétki na dzien bilansowy skladaly sie nastepujace pozycje:

Pozycja Wartosé w PLN
- Kapitat (fundusz) podstawowy 173 000 000,00
- Kapitat (fundusz) zapasowy 91 967 120,99
- Zysk (strata) netto 2 574 959,96

Kapital akcyjny w Spélce JHM DEVELOPMENT S.A. do dnia 23 wrzeénia 2014 r.
wynosit 125 000 000,00 PLN i podzielony byt na 125 000 000 akcji na okaziciela o
warto$ci nominalnej 1,00 PLN kazda, w pelni oplaconych.

W dniu 24 wrzesnia 2014 roku, Uchwala nr 3/09/2014, Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Wspélnikow JHM DEVELOPMENT S.A. obnizylo kapital zakladowy
sp6tki JHM DEVELOPMENT S.A. o kwote 62 500 000 PLN, z kwoty 125 000 000 PLN
do kwoty 62 500 000 PLN. Obnizenie kapitatu zakladowego Spotki nastapilo poprzez
zmniejszenie warto$ci nominalnej akcji Spoétki z dotychczasowej kwoty 1,00 PLN do
kwoty 0,50 PLN za kazda akcje. W zwiazku z obnizeniem kapitatu zakladowego
Spoétki, wklady wniesione na kapital zakladowy przez akcjonariuszy nie beda im
zwracane w zadnej formie. Srodki powstale z obnizenia kapitatu zakladowego zostaly
przekazane na kapital zapasowy Spétki JHM DEVELOPMENT S.A. Obnizenie
kapitalu zakladowego nastapilo w celu dostosowania ceny nominalnej akcji do ceny
rynkowe]j akcji notowanych na rynku Gieldy Papieréw Wartosciowych.

W dniu 24 wrzesnia 2014 roku Uchwala nr 3/09/2014, Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenia Wspdlnikow JHM DEVELOPMENT S.A. podwyzszylo kapital
zakladowy spoltki JHM DEVELOPMENT S.A. o kwote 110 500 000 PLN, z kwoty
62 500 000 PLN do kwoty 173 000 000 PLN, poprzez emisje 221 000 000 nowych
akcji o warto$ci nominalnej 0,50 PLN kazda, w tym: 208 512 500 akcji serii C oraz
12 487 500 akcji serii D.

W dniu 17.11.2014r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Wspélnikéw JHM
DEVELOPMENT S.A podjelo uchwale w sprawie scalenia (polaczenia) akcji Spolki
poprzez oznaczenie nowej serii Al, dotychczasowa serie A, B i D, natomiast
oznaczenie nowej serii A2 dotychczasowa serie C oraz ustalenie nowej warto$ci
nominalnej kazdej z akcji nowych serii Al i A2 w wysokoséci 2,50 PLN w miejsce
dotychczasowej 0,50 PLN, a takze zmniejszenie proporcjonalnie ogdlnej liczby akcji z
liczby 346 000 000 do liczby 69 200 000, przy zachowaniu niezmienionej wysokosci
kapitatu zakltadowego.

W nastepstwie dokonanego scalenia kapital zakladowy Spétki na dzienn 31 grudnia
2014r. wynosi 173 000 000,00 PLN i dzieli si¢ na 69 200 000 (szes$cdziesiat dziewiec
milionéw dwiescie tysiecy) akcji zwyklych serii Al i A2 o wartosci nominalnej 2,50
PLN kazda.

Kwota kapitalu zakladowego wynika z ksiag rachunkowych i jest ujeta w rejestrze
handlowym.

\
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1.4.

3.1.

3.2.

Informacje o jednostkach powiazanych na dzien bilansowy i transakcjach z nimi
zostaly przedstawione w dodatkowych informacjach i objasnieniach do
sprawozdania finansowego.

Kierownik jednostki.

W okresie badanym i do czasu zakonczenia badania organem kierujacym byt Zarzad
w skladzie:

Halina Mirgos Prezes Zarzadu
Jerzy Mirgos Wiceprezes Zarzadu

Informacje dotyczace sprawozdania za poprzedni rok obrotowy.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy obejmujacy okres od
01.01.2013r. do 31.12.2013r., zostalo zbadane przez BGGM Audyt Sp.z o.0. i
uzyskato opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zatwierdzone zostalo przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 20.05.2014r. Sprawozdanie finansowe
zostalo zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 28.05.2014r.

Uchwalg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 20.05.2014r., zysk netto
w kwocie 1 016 585,71 PLN przeznaczony zostal na kapital zapasowy.

Badanie sprawozdania finansowego.

Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania oraz kluczowego bieglego
rewidenta.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono na podstawie uchwaly Rady
Nadzorczej oraz umowy zawartej 29.12.2014r. pomiedzy badang jednostkgq a BGGM
Audyt Sp. z 0.0. w Warszawie — podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych, wpisanym na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych prowadzong przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw pod numerem
3489.

Funkcje kluczowego Dbieglego rewidenta dla przeprowadzonego badania
sprawozdania finansowego peinit Daniel Mach - biegly rewident numer ewidencyjny
12040.

Niezalezno§é.

BGGM Audyt Sp. z o.0. oraz osoby przeprowadzajgce badanie sprawozdania
finansowego stwierdzaja, ze spelniaja warunki niezaleznosci od badanej jednostki —
w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia 07.05.2009r. o bieglych rewidentach i
ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r. Nr 77, poz. 649).

BGGM Audyt Sp. z 0.0. 3



BG IV

JHM DEVELOPMENT Spoétka Akcyjna

3.3.

3.4.

Przedmiot badania.

Przedmiotem badania jest sprawozdanie finansowe samodzielnej jednostki, nie
posiadajacej jednostek organizacyjnych sporzadzajacych samodzielne sprawozdanie
finansowe, podpisane przez Zarzad Spo6tki obejmujace:

B sprawozdanie z sytuacji finansowej na 31.12.2014r. wykazujace po stronie
aktywow oraz zobowiazan i kapitalu wlasnego sume 287 661 569,46 PLN,

- sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 01.01.2014r. do
31.12.2014r. wykazujace calkowite dochody w kwocie 2 574 959,96 PLN,

- sprawozdanie z przeplywdw pienieznych za okres od 01.01.2014r. do
31.12.2014r. wykazujace zmniejszenie Srodkow pienieznych o kwote
160 937,81 PLN,

- sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 01.01.2014r. do
31.12.2014r. wykazujace zwiekszenie Kkapitalu wlasnego o kwote
114 641 159,96 PLN,

- informacje dodatkows o przyjetych zasadach rachunkowo$ci oraz inne
informacje objasniajace.

oraz

- sprawozdanie z dziatalnosci jednostki za rok obrotowy,
- ksiegi rachunkowe stanowiace podstawe sporzadzenia tego sprawozdania.

Badanie zasadnicze przeprowadzono w siedzibie Spoétki w okresie od 09.02.2015r.
do 27.02.2015r.

Nie nastapilo ograniczenie badania. Zgodnie z art. 67 ustawy o rachunkowosci
kierownik badanej jednostki udostepnil biegtemu rewidentowi prowadzone ksiegi
rachunkowe i dokumenty stanowiace podstawe ich sporzadzenia oraz udzielil
informacji niezbednych do wydania opinii bieglego rewidenta o badanym
sprawozdaniu finansowym.

Zarzad Spétki potwierdzil na pismie kompletno$§é wujecia dokumentéw w
sprawozdaniu finansowym za badany okres oraz swoja odpowiedzialnosé za
prawidlowosé, rzetelno$¢ i jasnosc sprawozdania finansowego.

Badanie przestrzegania innych przepiséw niz dotyczacych rachunkowos$ci oraz
podatkéw nastapilo w takim zakresie, w jakim wplywaja one na poprawnos§é
zamknie¢ rocznych. Badanie rozliczen w zakresie podatkéw nalezy traktowaé jako
wstepne, gdyz zakres ten podlega kontroli organéw skarbowych, Prawidlowos$é tych
rozliczenn zbadana zostala w stopniu pozwalajacym ocenié prawidlowosé ujetych w
bilansie sald z tego tytutu.

Raport.
Niniejszy raport zostal opracowany przez bieglego rewidenta na podstawie rewizyjnej

dokumentacji roboczej, wymaganej przez krajowe standardy rewizji finansowej, z
uwzglednieniem:

BGGM Audyt Sp. z o.0. 4
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stosownych préb badawczych w zakresie wiarygodnosci, w tym pozycji
dominujacych kwotowo;

poziomu istotnosci ustalonego dla sprawozdania finansowego;

zawodowego osadu przez bieglego zgodnosci zdarzen gospodarczych z
operacjami ksiegowymi;

w zakresie rozliczen podatkowych raport obejmuje badanie stanu
rozrachunkéw z tych tytuldéw iich zgodnosé z danymi deklarowanymi przez
badang jednostke.

BGGM Audyt Sp. z o.0. @5



JHM DEVELOPMENT Spoéltka Akcyjna

B. OCENA SYTUACJI MAJATKOWEJ I FINANSOWEJ
1. Struktura i dynamika majatku oraz zZrédel jego finansowania
Kwota w tys. Wskaznik Kwota w tys. Wskaznik Wskaznik
ok d st PLN struktury PLN struktury dynamiki
2014-12-31 (%) 2013-12-31 (%) - (; )100%
A AKTYWA TRWALE 115 468,1 40,1 81 002,6 28,7 142,5
I Wartosci niematerialne 0,0 - 0,0 - -
I1 Rzeczowe aktywa trwate 380,6 0,1 560,9 0,2 67,9
III  Naleznosci diugoterminowe 10 974,8 3,8 8 732,06 3,1 125,7
IV Inwestycje dlugoterminowe 103 775,4 36,1 71071,8 25,2 146,0
v Dl.ugoterminowe rozliczenia 3373 0.1 637.3 0.2 52,9
miedzyokresowe
B AKTYWA OBROTOWE 172 193,4 59,9 201 294,1 71,3 85,5
I Zapasy 155 966,3 54,2 195 386,9 69,2 79,8
11 Naleznosci krotkoterminowe 13 301,8 4,6 3 687,7 1,3 360,7
w tym: - -
- od jednostek powiazanych 9 695,6 3,4 187,0 0,1 5184,8
- od pozostalych jednostek 3 606,2 1,3 3 500,7 1,2 103,0
III  Inwestycje kréotkoterminowe 2 620,0 0,9 1950,9 0,7 134,3
ﬁgﬁfﬁiﬁe Tgslicagti 305,3 0,1 268,6 0,1 135
RAZEM AKTYWA 287 661.,5 100,00 282 296.7 100,0 101,9
A KAPITAL WLASNY 267 542,1 93,0 152 900,9 54,2 175,0
I  Kapitat podstawowy 173 000,0 60,1 125 000,0 44,3 138,4
n ® al,c:fnﬁ faf;:fary na Kapitai 0.0 . 0.0 ) )
III  Udzialy (akcje) wilasne 0,0 - 0,0 - -
IV Kapital zapasowy 91 967,1 32,0 26 884,3 9,5 342,1
v Kapital rezerwowy z aktualizacji 0.0 ) 0.0 ) )
wyceny
VI  Pozostale kapitaly rezerwowe 0,0 - 0,0 - &
VII Zysk / strata z lat poprzednich 0,0 - 0,0 - -
VIII Zysk (strata) netto 2 575,0 0,9 1016,6 0,4 -
IX Odpisy z zysku netto w ciagu roku 0,0 - 0,0 - -
ZOBZS;IOAWZIA;A;AANIA IREEERNTTN 201194 7,0 129 395,8 45,8 15,5
I Rezerwy na zobowiazania 147,6 0,1 238,8 0,1 61,8
11 Zobowiazania diugoterminowe 4 394,9 1.5 80 530,7 28,5 5,5
Il Zobowiazania krotkoterminowe 14 734,8 5,1 44 917,7 15,9 32,8
1) wobec jednostek powiazanych 619,1 0,2 9 405,6 3,3 6,6
2) wobec pozostalych jednostek 14 115,7 4,9 35512,1 12,6 39,7
3) fundusze specjalne 0,0 - 0,0 - -
IV Rozliczenia miedzyokresowe 8421 0,3 3 708,6 1,3 22,7
RAZEM PASYWA 287 661.,5 100,0 282 296,7 100,0 101,9
BGGM Audyt Sp. z 0.0. 6
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2. Struktura i dynamika pozycji ksztaltujacych wynik finansowy

Kwota w tys. Wskaznik Kwota w tys. Wskaznik Wskaznik
PLN struktury PLN struktury dynamiki
P j hunk kéw i strat
SRR NI R TR ERN LS 01.01.2014r. - - 01.01.2013r. - - 2013 = 100%
31.12.2014r. ? 31.12.2013r. . (%)

Przychody ze sprzedazy i zréwnane z
I y 51 800,2 98,3 32 742,5 92,1 158,2

mmi
11 Pozostale przychody operacyjne 864,2 1,6 2 733,2 T 31,6
Il Przychody finansowe 41,3 0,1 75,6 0,2 54,6
Razem przychody 52 705,7 100,0 35 551,3 100,0 148,3
I Koszty dzialalnosci operacyjnej 46 883,8 94,8 31 384,8 91,6 149,4
11 Pozostale koszty operacyjne 1 507,5 3,0 2 260,0 6,6 66,7
III  Koszty finansowe 1 050,5 2.1 630,6 1,8 166,6
Razem koszty 49 441,8 100,0 34 275,4 100,0 144,2
I Wynik na sprzedazy 4916,4 - 1357,7 - -
1 Wynik na Qozostalej dziatalnosci -643,3 ) 473, B :

operacyjnej
III  Wynik na dzialalnosci finansowej -1 009,2 - -555,0 - -
Wynik finansowy brutto 3 263,9 - 1275,9 - 255,8
Obowigzkowe obciazenia wyniku 688,9 B 2593 ) ~
finansowego
Wynik finansowy netto 2 575,0 - 1016,6 - -

) i

BGGM Audyt Sp. z o.0.
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3. Ocena sytuacji i stabilizacji finansowej na podstawie wybranych wskaznikéw
ekonomicznych
2014-12-31 2013-12-31
Wyszczegdlnienie Zmiana
(wskaznik) (wskaznik)
1 Wskazniki rentownosci

Rentownos¢ sprzedazy brutto: %

1 wynik na sprzedazy x 100% 9,5% 4,1% 5,4%
przychody netto ze sprzedazy produktow i towarow

Rentowno$¢ sprzedazy netto: %
2 wynik finansowy netto x 100% 5,0% 3,1% 1,9%
przychody netto ze sprzedazy produktow i towarow

Rentownosé majatku: %

3 nik fi 9 0,9% 0,4% 0,5%
aktywa ogolem
Rentownosé kapitalu wlasnego: %
4 wynik finansowy netto x 100% 1,0% 0,7% 0,3%
kapitat wlasny
11 Wskazniki plynnosci

Biezaca plynnoéé finansowa: wsk.

5 aktywa obrotowe 11,7 4,5 7,2
zobowiazania krotkoterminowe

Wskaznik zdolnosci platniczej: wsk.
6 inw je kro rminow 0,2 0,0 0,2

zobowiazania krétkoterminowe

Szybkosé inkasa naleznosci w dniach:
7 naleznosci z tytulu dostaw i u x 365 (365 32 38 -6
przychody ze sprzedazy

Szybkosé splaty zobowigzanl w dniach:
8 Z wiazania z Wi X 4 49 -45

wartos¢ sprzedanych towaréw i materialéw + koszt wytworzenia

Szybkosé obrotu zapasami w dniach:

9 stan zapasow x 365 (365) 1339 2585 -1 246

wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow + koszt wytworzenia

III Wskazniki finansowania
Stopa zadluzenia: %
10 zobowiazania wszelkie x 100% T% 46% -39%

pasywa ogolem

Pokrycie aktywow trwalych kapitatem stalym: wsk

11 kapital wlasny + zobowiazania diugoterminowe 2,4 2,9 -0,5
aktywa trwale
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4.

Ogodlna ocena dzialalnosci gospodarczej i sytuacji finansowej

W badanym roku obrotowym Spétka odnotowala wzrost przychodow ze sprzedazy o
58,2%. W tym samym okresie koszty dzialalnosci operacyjnej zwiekszyly sie o
49,4% . Powyzsze spowodowato polepszenie wyniku na sprzedazy o kwote 3 558,7
tys. PLN.

Wynik finansowy netto ulegt poprawie zwiekszajac sie o kwote 1 558,4 tys. PLN w
stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego.

Powyzsze spowodowalo polepszenie sie wszystkich wskaznikoéw rentownosci.

Polepszeniu ulegly pozostate wskazniki za wyjatkiem wskaznika pokrycia aktywow
trwatych kapitalem stalym.

Kontynuacja dzialalnosci gospodarczej

Biorac pod uwage stan majatkowo — finansowy na 31.12.2014r. oraz inne ustalenia
dokonane w trakcie badania stwierdzono, Ze nie wystepuja istotne zagrozZenia
kontynuacji dziatalno$ci Spotki w roku nastepujacym po badanym.
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CZESC SZCZEGOLOWA

Prawidlowos¢ i rzetelnos$é ksiag rachunkowych

Spétka prowadzi ksiegi rachunkowe na podstawie zatwierdzonej przez Prezesa
Zarzadu dokumentacji rachunkowej obejmujacej:

- wykaz kont syntetycznych oraz analitycznych wraz z przyjetymi zasadami
wyceny aktywdw i pasywow,

- wykaz zbioréw stanowiacych ksiegi rachunkowe,

- dokumentacje systemu przetwarzania danych dla ksiag prowadzonych przy
zastosowaniu techniki komputerowej w oparciu o program komputerowy.

Dokumentacja ta speinia wymagania okreslone w art. 10 ustawy o rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe prowadzone sa za pomoca komputera. Sposéb ich
przechowywania oraz zabezpieczenia przed dostepem osdb nieupowaznionych nie
budzi zastrzezZen.

Operacje gospodarcze dokumentowane sa w sposoéb kompletny i przejrzysty.
Dowody ksiegowe zawieraja stwierdzenia zakwalifikowania ich do ujecia w ksiegach
rachunkowych, zgodnie z wymaganiami art. 21 ust. 1 pkt. 6 ustawy o
rachunkowosci. Ksiegi rachunkowe prowadzone sa w sposéb rzetelny i przejrzysty
umozliwiajacy powiazanie dokonanych w nich zapisow z dowodami ksiegowymi oraz
sprawozdaniem finansowym.

Ksiegi rachunkowe na 01.01.2014r. otwarte zostaly poprawnie. Przyjete w jednostce
zasady rachunkowosci sa adekwatne do rodzaju prowadzonej dzialalnoéci i sa
stosowane w sposob ciagly.

Inwentaryzacja i rozliczenie skladnikéw majatkowych

Inwentaryzacja aktywéw i zobowiazan zostala przeprowadzona zgodnie z ustawa o
rachunkowoéci. Réznice inwentaryzacyjne zostaly rozliczone i ujete w ksiegach
rachunkowych badanego roku obrotowego.

Informacje o niektérych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego.

Przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego pozwala stwierdzi¢, ze w
istotnym aspekcie:

- informacje zawarte w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw, sprawozdaniu z przeplywoéw pienieznych oraz
sprawozdaniu ze zmian w kapitale wlasnym w sposéb istotny odzwierciedlaja
sytuacje majatkows i finansowa jednostki a szczegdlowe informacje liczbowe
oraz opisowe do poszczegélnych pozycji tych sprawozdan zostaly
zaprezentowane w informacjach objasniajacych stanowiacych ich integralna
czesé;
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sprawozdanie z dzialalnosci JHM DEVELOPMENT Spétka Akcyjna jest
kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierdw wartoéciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
czlonkowskim (Dz. U. z 2009 r. Nr 33, poz. 259), a zawarte w nim informacje,
pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

4, Zdarzenia po dacie bilansu.

Stwierdza sie, ze miedzy data 31.12.2014r.a data zakoficzenia badania nie wystapity
istotne zdarzenia gospodarcze, majace wplyw na roczne sprawozdanie finansowe i
zysk bilansowy, przy czym uwzglednia sie w tym zakresie o$wiadczenie zloZzone
przez Zarzad w dniu 27.02.2015r. (zgodne z data wydania opinii).
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PODSUMOWANIE BADANIA I USTALENIA KONCOWE

W trakcie badania nie stwierdzono zjawisk lub zdarzen wskazujacych na naruszenie
prawa. Badanie przeprowadzono w duzej mierze metoda wyrywkowa dowodéw i
zapiséw ksiegowych potwierdzajacych kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym oraz poprawnosci stosowanych przez Spétke zasad rachunkowosci.

Ocene sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowiaca odrebny dokument.

Niniejszy raport zawiera 12 stron kolejno ponumerowanych i parafowanych przez
biegtego rewidenta.

Integralng cze§¢ raportu stanowig zaltaczniki:

sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31.12.2014r,;

sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 01.01.2014r. do 31.12.2014r.;
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy;

sprawozdanie z przeplywow pienieznych za rok obrotowy;

informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje

objagniajace

o
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Ean Podmiot uprawnion : Kluczowy bie rewident
i sprawozdan finans y do had_an.a ’
B, sowych nr ewid. 3459 przeprowadzajacy badanie w imieniu:

BGGM AUDYT Sp. z o.0.
Nr ewid. 3489

Warszawa, 27.02.2015r.
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