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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
INTERFERIE Spolka Akcyjna

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego INTERFERIE Spolka
Akcyjna (zwanej dalej ,Spolka”) sporzadzonego zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez UE
z uwzglednieniem wyceny udzialow w jednostee stowarzyszonej INTERFERIE MEDICAL SPA
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoécia metoda praw wlasnoéci (zwanej dalej lacznie
wJednostka ekonomiczng”) z siedzibg w Legnicy przy ulicy Rycerskiej 24, obejmujacego
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2014 r., ktére po stronie
aktywow oraz zobowigzan i kapitalu wlasnego wykazuje sume 132.865 tys. zl, sprawozdanie
z calkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia do 31grudnia 2014 r. wykazujace dochody
catkowite w kwocie 2.608 tys. zl, sprawozdanie ze zmian w Kapitale wlasnym, sprawozdanie
z przeplyw6w pienieznych za ten rok obrotowy oraz informacje dodatkowa o przyjetych zasadach
rachunkowoéci i inne informacje objaéniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego
sporzadzonego zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez UE z uwzglednieniem wyceny udzialéw
w jednostce stowarzyszonej metoda praw wlasnoéei isprawozdania z dzialalnoéci Jednostki
ekonomicznej oraz prawidlowos¢ ksigg rachunkowych odpowiedzialny jest Zarzad Spolki.
Czlonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spolki sa zobowiazani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez
UE zuwzglednieniem wyceny udzialéw w jednostce stowarzyszonej metoda praw wlasnoéci
oraz sprawozdanie z dzialalnosci jednostki spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowoéci (,Ustawa o rachunkowoséci” — Dz. U. z 2014 r., poz. 330
z pbzn. zm.).

Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego sprawozdania finansowego sporzadzonego
zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez UE z uwzglednieniem wyceny udzialéow w jednostce
stowarzyszonej metoda praw wlasnodci i wyrazenie opinii ozgodnoéci, we wszystkich
istotnych aspektach, tego sprawozdania finansowego z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacj¢ majatkowq i finansowa, jak tez wynik finansowy Jednostki ekonomicznej
oraz o prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie przeprowadziliémy stosownie do:
a.  przepisow rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosci;

b.  krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow.

PricewaterhouseCoopers Sp. = 0.0., Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska
Telefon +48 22 746 4000, Faks +48 22 742 4040, www.pwe.pl

PricawaterhouseCoopers Sp. 2 0.0, wplsana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m, st, Warszawy, pod
numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28, Kapital zakladowy wynosi 10,363,900 ziotych. Sledzibg Spolki jest Warszawa, Al. Armil Ludowej 14,
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Badanie zostalo zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyskaé wystarczajaca pewnosé,
ze sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez UE
zuwzglednieniem wyceny udzialow w jednostce stowarzyszonej metoda praw wlasnosci nie zawiera
istotnych bledéw i przeoczen. Badanie obejmowalo migdzy innymi sprawdzenie, na podstawie
wybranej proby, dowodéw potwierdzajacych kwoty i informacje wykazane w sprawozdaniu
finansowym. Badanie obejmowalo réwniez ocene zasad rachunkowoéci stosowanych przez
Jednostke ekonomiczng oraz istotnych oszacowan dokonywanych przy sporzadzeniu sprawozdania
finansowego sporzadzonego zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez UE z uwzglednieniem wyceny
udzialéw w jednostce stowarzyszonej metoda praw wlasnosci, a takze ogélng ocene jego prezentacji.
Uwazamy, ze nasze badanie stanowilo wystarczajaca podstawe dla wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSSF
zatwierdzonymi przez UE z uwzglednieniem wyceny udzialéw w jednostce stowarzyszonej
metoda praw wlasno$ci we wszystkich istotnych aspektach:

a.  przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkows i finansowa Jednostki ekonomiczne;j
na dziei 31 grudnia 2014 r. oraz wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2014 r. zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska;

b.  jestzgodne w formie i tresci z obowigzujacymi Jednostke ekonomiczng przepisami prawa;

¢.  zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonej dokumentacji konsolidacyjnej
zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowoséci.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnoéci Jednostki ekonomicznej za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r. uwzgledniaja postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panistwa niebedacego paristwem czlonkowskim (,,Rozporzadzenie”
— Dz. U. z 2014 r., poz. 133) i s3 zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu
finansowym Jednostki ekonomicznej sporzadzonym zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez UE
zuwzglednieniem wyceny udzialéw w jednostee stowarzyszonej metoda praw wlasnoéci.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., Spélki wpisanej
na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

obdzﬁ:m@e

Katar Ignaszak

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 11715

Wroclaw, 10 marca 2015 .



Raport z badania sprawozdania finansowego sporzadzonego zgodnie
z MSSF zatwierdzonymi przez UE z uwzglednieniem wyceny udzialow
w jednostce stowarzyszonej metoda praw wlasnosci

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej

INTERFERIE Spoélka Akcyjna

Niniejszy raport zawiera 11 kolejno ponumerowanych stron i sklada sie
z nastepujacych czesci:

Strona

I Ogolna charakterystyka Jednostki €KONOMICZNE]..........ocvveveriesisineeriesissseessseesesssessensesses 2
IT. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania .............coccveereeeriiiesnsersssssssssessssssses 4
III. Charakterystyka wynikow, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych pozycji
sprawozdania fINANSOWEEO .....ccuveieriirersiinarsnrernssesnessessssesssssssssssssssesssssssssssssssssssssnesesesnsses 5

IV. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta...........c.ccceiviciiiieieirieinissesesssersesssessssssenes 9
V. Informacje i Uwagi KOMICOWE ......ccevvevevreieiniesisiesisiesisiseesessesssesssssssessesssssssssssssesssssssssssesens 11
ik 1

pwc /@



Jednostka ekonomiczna INTERFERIE S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego sporzadzonego zgodnie
z MSSF zatwierdzonymi przez UE z uwzglednieniem wyceny udzialéow
w jednostce stowarzyszonej metoda praw wlasnosci
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Ogolna charakterystyka Jednostki ekonomicznej

a.

b.

pwe

Siedziba INTERFERIE Spolka Akcyjna jest Legnica, ul. Rycerska 24.

Akt zalozycielski Spotki sporzadzono w formie aktu notarialnego w Kancelarii Notarialnej
notariusza Malgorzaty Niespodziewany w Lubinie w dniu 26 listopada 2004 r.
i zarejestrowano w Rep. A Nr 9277/2004. W dniu 31 grudnia 2004 r. Sad Rejonowy
dla Wroclawia-Fabrycznej VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonal

wpisu Spolki do Rejestru Przedsigbiorcéw pod numerem KRS 0000225570.

Dla celow rozliczen z tytulu podatkéw Spélce nadano numer NIP 692-00-00-869,
a dla celow statystycznych jednostka otrzymala numer REGON 390037417.

Kapital zakladowy Spolki na dzieri 31 grudnia 2014 r. wynosil 72.821 tys. zl i skladal sie
z 14.564.200 akeji o wartoéci nominalnej 5,00 zt kazda. Kapital wlasny na ten dzien

wyniosl 109.500 tys. zl

Na 31 grudnia 2014 r. akcjonariuszami Spo6tki byli:

Wartosé
nominalna
posiadanych
akeji (zD

48.658.125,00

10.989.845,00

13.173.030,00

Nazwa Liczba
akcjonariusza posiadanych
akgji

Fundusz Hotele o1

Spélka z o.0. Spblka

komandytowo- 9:731.625

akcyjna

Marian Urbaniak

i ZUW URBEX 2.197.969

Sp. zo.0.

Pozostali 2.634.606
14.564.200

72.821.000,00

Na 31 grudnia 2013 r. akcjonariuszami Spélki byli:

Nazwa Liczba Wartosé
akcjonariusza posiadanych nominalna
akeji posiadanych
akgji (zD
Fundusz Hotele o1
Spolka z o0.0. Spolk
kgman d ytowo-po A 9.731.625 48.658.125,00
akcyjna
Marian Urbaniak
i ZUW URBEX 2.062.986 10.314.930,00
Sp. z 0.0.
Pozostali 2.769.589 13.847.945,00
14.564.200 72.821.000,00

Typ

posiadanych
akgji

zwykle

zwykle

zwykle

posiadanych

akeji

zwykle

zwykle

zwykle

%
posiadanych

glosow

66,82

15,09

18,09

100,00

%
posiadanych
gloséow

66,82

14,16

19,02

100,00

2
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Jednostka ekonomiczna INTERFERIE S.A.

Raport z badania sprawozdania finansowego sporzgdzonego zgodnie
z MSSF zatwierdzonymi przez UE z uwzglednieniem wyceny udzialow
w jednostce stowarzyszonej metoda praw wlasnosci

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Ogoélna charakterystyka Jednostki ekonomicznej (cd)

f.

pwe

W badanym okresie przedmiotem dzialalnosci Jednostki ekonomicznej byly:

dzialalnoéé hotelarska,

dzialalnoé¢ restauracyjna,

dzialalnos¢ w zakresie turystyki, wypoczynku i rekreacji,

$wiadezenie ushlug sanatoryjno - leczniczych,

organizacja kurséw szkoleniowych, konferencji, imprez sportowo—turystycznych,
festiwali itp.

dzialalno$¢ pilotéw wycieczek i przewodnikéw turystycznych,

dzialalnos¢ w zakresie informacji turystycznej,

dzialalnoé¢ fizjoterapeutyczna,

ruchome placéwki gastronomiczne,

przygotowywanie i dostarczanie zywnoéci dla odbiorcoéw zewnetrznych (catering),
pozostala uslugowa dzialalnoéé gastronomiczna,

pozostala dzialalnoé¢ zwigzana ze sportem,

wypozyczanie i dzierzawa sprze¢tu rekreacyjnego i sportowego,

pozostale pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej nieklasyfikowane.

W roku obrotowym czlonkami Zarzadu Spélki byli:

. Jan Koman Prezes Zarzadu od 26 kwietnia 2014 r.,
. Robert Weglarz Prezes Zarzadu do 25 kwietnia 2014 r.,
. Dariusz Rutowicz Wiceprezes Zarzadu.

Jednostkami powigzanymi ze Spolka sa:
KGHM Polska Miedz S.A. - jednostka dominujaca najwyzszego szczebla

oraz spélki nalezace do Grupy Kapitalowej jednostki dominujacej najwyzszego szczebla
w stosunku do Spélki.

Spolka jest emitentem papieréw warto$ciowych dopuszezonych do obrotu na Gieldzie
Papierow Wartoéciowych w Warszawie. Korzystajagc z mozliwosci wyboru zasad
rachunkowosci przewidzianej przepisami Ustawy, poczawszy od roku 2010, Spotka
sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawezo$ci Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Decyzja w sprawie sporzadzania sprawozdania finansowego Spélki zgodnie z tymi
standardami zostala podjeta przez Zgromadzenie Wspélnikéw Uchwalg nr 23/2010
z dnia 31 marca 2010 .



Jednostka ekonomiczna INTERFERIE S.A.

Raport z badania sprawozdania finansowego sporzadzonego zgodnie
z MSSF zatwierdzonymi przez UE z uwzglednieniem wyceny udzialéow
w jednostce stowarzyszonej metoda praw wlasnosci

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

II. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

a.

pwe

Badanie sprawozdania finansowego sporzadzonego zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez
UE z uwzglednieniem wyceny udzialow w jednostce stowarzyszonej metodg praw wlasnosci
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014r. zostalo przeprowadzone przez
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisang
na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdar finansowych pod numerem 144.
W imieniu podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzone zostalo pod nadzorem
kluczowego bieglego rewidenta Katarzyny Ignaszak (numer w rejestrze 11715).

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta Spélki oraz
Jednostki ekonomicznej uchwalg nr 25/2014 Rady Nadzorczej z dnia 9 czerwea 2014 .

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie sa niezalezni od Spotki oraz jej jednostki stowarzyszonej w rozumieniu art. 56
ust. 2-4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych dobadania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. Nr 77, poz. 649 z p6zn. zm.).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 10 lipca 2014 r. w okresie:

= badanie wstepne od 27 do 31 pazdziernika 2014 r.,
- badanie koncowe od 16 lutego do 10 marca 2015 r.



Jednostka ekonomiczna INTERFERIE S.A.

Raport z badania sprawozdania finansowego sporzadzonego zgodnie
z MSSF zatwierdzonymi przez UE z uwzglednieniem wyceny udzialéw
w jednostce stowarzyszonej metoda praw wlasnoséci

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

III. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej Jednostki ekonomicznej oraz
istotnych pozycji sprawozdania finansowego

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEDJ na 31 grudnia 2014 r.

(wybrane pozycje)
Zmiana Struktura
31.12.2014 1. 31.12.2013 1. 31.12.2014 1. 31.12.2013 .
tys. zl tys.zl  tys.zl (%) (%) (%)
AKTYWA
Aktywa trwale 128.055 128.473 (418) (0,3) 96,4 96,5
Aktywa obrotowe 4.810 4.621 189 4,1 3,6 3,5
Aktywa razem 132.865 133.094 (229) (0,2) 100,0 100,0
PASYWA
Kapital wlasny 109,500 106.892 2 608 2,4 82,4 80,3
Zobowigzania
Shnits 23.365 26,202  (2.837) (10,8) 17,6 19,7
Pasywa razem 132.865 133.094  (229) (0,2) 100,0 100,0

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r. (wybrane pozycje)

Zmiana Udzial w przychodach
2014 r. 2013 r. 2014 r. 2013 r.
tys. zl tys. zl tys. zl (%) (%) (%)
Przychody ze sprzedazy 40.800 38.801 1.999 5,2 100,0 100,0
Koszty sprzedanych
produktow, towaréw (31.313) (30.871) (442) 1,4 (76,7) (79,6)
i materialow
fz Zl;fz?dt;gy 9.487 7.930 1557 19,6 23,3 20,4
Zysk netto 2.509 2.156 353 16,3 6,1 5,6
Inne calkowite dochody 99 (82) 181 <-100 0,2 (0,2)
Calkowite dochody 2.608 2.074 534 25,7 6.4 5.3

pwc bw
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Jednostka ekonomiczna INTERFERIE S.A.

Raport z badania sprawozdania finansowego sporzadzonego zgodnie
z MSSF zatwierdzonymi przez UE z uwzglednieniem wyceny udzialéw
w jednostce stowarzyszonej metoda praw wlasnoséci

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacj¢ majatkowa i finansowa oraz
wyniki finansowe Jednostki ekonomicznej

Dzialalno$é¢ gospodarczg Jednostki ekonomicznej, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz
sytuacje majatkowg i finansowa na dzien bilansowy w poréwnaniu do okresoéw

poprzedzajacych charakteryzuja nastepujgce wskazniki:

2014 1. 2013 r. 2012,
Wskazniki aktywnoéci
- szybko$¢ obrotu naleznoéei 22 dni 26 dni 26 dni
- szybkoé¢ obrotu zapaséw 3 dni 3 dni 3 dni
Wskazniki rentownoscei
- rentowno$é sprzedazy netto 6% 10% 10%
- rentowno$é sprzedazy brutto 5% 5% 5%
- ogblna rentowno$¢ kapitalu 2% 4% 4%
Wskazniki zadluzenia
- stopa zadluzenia 20% 20% 20%
- szybkoéé obrotu zobowigzan 19 dni 16 dni 16 dni
31.12.2014 1. 31.12.2013 . 31.12.2012 T,
Wskazniki plynnoéci
- wskaznik plynnoéci I 0,5 0,4 0,5
- wskaznik plynnoéci 11 0,4 0,4 0,4

pwe

Przedstawione powyzej wskaZniki wyliczono na podstawie sprawozdania finansowego
sporzadzonego zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez UE z uwzglednieniem wyceny udzialow
w jednostce stowarzyszonej metoda praw wlasnosci.

Celem badania nie bylo przedstawienie jednostki w kontekécie wynikéw dzialalnosci
i osigganych wskaznikow. Szczegolowa interpretacja wskaznikéw wymaga poglebionej analizy
dzialalno$ci jednostki i jej uwarunkowan.



III.

pwe

Jednostka ekonomiczna INTERFERIE S.A.

Raport z badania sprawozdania finansowego sporzadzonego zgodnie
z MSSF zatwierdzonymi przez UE z uwzglednieniem wyceny udzialéow
w jednostce stowarzyszonej metoda praw wlasnosci

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Charakterystyka wynikow, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wplywu inflacji. Ogélny wskaznik zmian poziomu cen
towaréw i uslug konsumpeyjnych (od grudnia do grudnia) wyniést w badanym roku -1,0%
(2013 r.: inflacja 0,7%).

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang w trakcie badania
sprawozdania finansowego sporzadzonego zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez UE
z uwzglednieniem wyceny udzialéw w jednostce stowarzyszonej metoda praw wlasnosei.

. Na koniec roku obrotowego aktywa Jednostki ekonomicznej wyniosly 132.865 tys. zl.
W ciggu roku suma bilansowa zmniejszyla sie¢ o 229 tys. zl, tj. 0 0,2%. Spadek sumy
bilansowej wynika gléwnie ze zmniejszenia stanu kredytoéw, pozyczek i innych zrodet
finansowania o kwote 1.952 tys. zl oraz zobowigzan z tytulu dostaw i uslug oraz
pozostalych zobowigzan o kwot¢ 952 tys. z. W roku obrotowym Jednostka
ekonomiczna wypracowala zysk netto w kwocie 2.509 tys. zl.

. Stopa zadluzenia wyniosla 20% i nie zmienila si¢ w poréwnaniu do roku ubieglego.

. Ogolem przychody ze sprzedazy wyniosly 40.800 tys. zt i wzrosly o 5,2% w poréwnaniu
do roku poprzedniego. Podstawowg dzialalnoécig Jednostki ekonomicznej w biezagcym
roku obrotowym byla dzialalnoé¢ hotelarska. Na dzialalnosci tej Jednostka
ekonomiczna zanotowala wzrost o 1.999 tys. zl w poréwnaniu do poprzedniego okresu
obrotowego, czyli 0 5,2%.

B Najwigksza pozycja kosztow dzialalnoéci operacyjnej byly koszty $wiadczen
pracowniczych wynoszace w badanym okresie obrotowym 14.652 tys. zl, co stanowi
38,4% kosztow operacyjnych. Koszty $wiadczen pracowniczych w poréwnaniu
z poprzednim rokiem wzrosly o 922 tys. zl, tj. 0 6,7%, co spowodowane bylo glownie
wzrastajgca skalg dzialalnoei.

. Sytuacja platnicza Jednostki ekonomicznej nie ulegla istotnej zmianie. Wskazniki
plynnosci I i II, wyniosly w badanym roku odpowiednio 0,5 (2013 r.: 0,4) oraz 0,4
(2013 r.: 0,4).



Jednostka ekonomiczna INTERFERIE S.A.

Raport z badania sprawozdania finansowego sporzadzonego zgodnie
z MSSF zatwierdzonymi przez UE z uwzglednieniem wyceny udzialow
w jednostce stowarzyszonej metoda praw wlasnosci

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

ITII. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Uzgodnienie wyniku finansowego netto Jednostki ekonomicznej z wynikiem netto Spolki

31.12.2014 r.

tys. zl

(a) Zysk netto INTERFERIE S.A. 1.283
(b) Udzial w zysku jednostki stowarzyszonej wg metody praw wlasnosci 1.226
Zysk netto Jednostki ekonomicznej 2.509

Uzgodnienie aktywow netto Jednostki ekonomicznej z aktywami netto Spotki

31.12.2014 1.

tys. zt

(a) Aktywa netto INTERFERIE S.A. 107.903

(b) Ujecie udzialow w jednostce stowarzyszonej wg metody praw 1.597
wlasnosci

Aktywa netto Jednostki ekonomicznej 109.500

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez UE
z uwzglednieniem wyceny udzialow w jednostce stowarzyszonej metoda praw wlasnoéci
zostalo sporzadzone zgodnie z zasadg kontynuacji dzialalno$ci.
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Jednostka ekonomiczna INTERFERIE S.A.

Raport z badania sprawozdania finansowego sporzadzonego zgodnie
z MSSF zatwierdzonymi przez UE z uwzglednieniem wyceny udzialéw
w jednostce stowarzyszonej metoda praw wlasnosci

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

IV. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

a.  Zarzad Spolki przedstawil w toku badania zadane informacje, wyjasnienia i o§wiadezenia
oraz przedlozyl o$wiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych
i wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych, a takze poinformowal braku istotnych
zdarzen, ktore nastapily po dniu bilansowym do dnia zlozenia oéwiadczenia.

b.  Zakres badania nie byt ograniczony.

¢.  Spolka posiadala aktualna, zatwierdzong przez Zarzad dokumentacje opisujaca zasady
(politykg) rachunkowoéci. Przyjete przez Spolke zasady rachunkowosci byly
dostosowane do jej potrzeb i zapewnialy wyodrebnienie w rachunkowoéci wszystkich
zdarzen istotnych do oceny sytuacji majatkowe;j i finansowej oraz wyniku finansowego
Jednostki ekonomicznej, przy zachowaniu zasady ostroznoéci. Zmiany stosowanych
zasad rachunkowoci zostaly prawidlowo wykazane w informacji dodatkowe;.

d.  Bilans zamknigcia na koniec ubieglego roku obrotowego, zostal, we wszystkich
istotnych aspektach, prawidlowo wprowadzony do ksiag rachunkowych jako bilans
otwarcia biezgcego okresu.

e.  Inwentaryzacja aktywéw oraz kapitalu wlasnego i zobowigzan zostala przeprowadzona
oraz rozliczona zgodnie z Ustawa o rachunkowosci, a jej wyniki ujeto w ksiegach
rachunkowych roku badanego.

f.  Sprawozdanie finansowe Jednostki ekonomicznej sporzadzone zgodnie z MSSF
zatwierdzonymi przez UE z uwzglednieniem wyceny udzialéw w jednostce stowarzyszonej
metoda praw wlasnoéci za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r. zostalo
zatwierdzone Uchwaly nr 21/2014 Walnego Zgromadzenia z dnia 25 kwietnia 2014 r.
oraz zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym we Wroclawiu w dniu 30 kwietnia 2014 .

g Zgodnie z Uchwalq nr 5/2014 Walnego Zgromadzenia z dnia 25 kwietnia 2014 r. zysk
netto Spolki INTERFERIE S.A. za rok poprzedni w wysokosci 1.307 tys. zl zostal
podzielony w sposob nastepujacy:

* kwota 105 tys. zI na kapital zapasowy tworzony zgodnie z przepisem art. 396 KSH;
* kwota 1.202 tys. z} na pozostaly kapital zapasowy.

h.  Sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez UE
z uwzglednieniem wyceny udzialéw w jednostce stowarzyszonej metoda praw wlasnoéci
za rok poprzedzajacy zostalo zbadane przez PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0. Biegly
rewident wydal opinie bez zastrzezen.

i. Dokonalismy oceny prawidlowoéci funkcjonowania systemu ksiegowoéci. Naszej ocenie

podlegaly w szczegblnoSci:

- prawidlowo$é dokumentacji operacji gospodarczych,

- rzetelnoé¢, bezblednos¢ i sprawdzalno$é ksiag rachunkowych, w tym takze
prowadzonych za pomoca komputera,

- stosowane metody zabezpieczania dost¢pu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomocg komputera,

- ochrona dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania finansowego.

Ocena ta, w polaczeniu z badaniem wiarygodnoéci poszezegdlnych pozycji
sprawozdania finansowego daje podstawe do wyrazenia ogdlnej, caloéciowej opinii
0 tym sprawozdaniu. Nie bylo celem naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii
na temat funkcjonowania wyzej wymienionego systemu.
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Jednostka ekonomiczna INTERFERIE S.A.

Raport z badania sprawozdania finansowego sporzadzonego zgodnie
z MSSF zatwierdzonymi przez UE z uwzglednieniem wyceny udzialéw
w jednostce stowarzyszonej metoda praw wlasnosci

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

IV. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta (cd.)

j- Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje wymagane przez
Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawezosci Finansowej zatwierdzone przez Unie
Europejska.

k.  Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnoéci Jednostki ekonomicznej za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r. uwzgledniaja postanowienia
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentoéw papieréw wartoéciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego paristwem czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133) i sa zgodne
zinformacjami zawartymi wzbadanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym
zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez UE z uwzglednieniem wyceny udzialéw
w jednostce stowarzyszonej metodg praw wlasnosci.
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Jednostka ekonomiczna INTERFERIE S.A.

Raport z badania sprawozdania finansowego sporzadzonego zgodnie
z MSSF zatwierdzonymi przez UE z uwzglednieniem wyceny udzialéw
w jednostce stowarzyszonej metodg praw wlasnosci

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Informacje i uwagi koncowe

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwiazku z badaniem sprawozdania finansowego
Jednostki ekonomicznej INTERFERIE Spétka Akcyjna sporzadzonego zgodnie z MSSF
zatwierdzonymi przez UE z uwzglednieniem wyceny udzialéw w jednostce stowarzyszonej
metodg praw wlasnosci z siedzibg w Legnicy, przy ulicy Rycerskiej 24. Sprawozdanie
finansowe zostalo podpisane przez Zarzad Spolki oraz osobe, ktorej powierzono prowadzenie
ksiag rachunkowych, dnia 10 marca 2015 r.

Raport powinien by¢ czytany wraz z opinig bez zastrzezeri niezaleznego bieglego rewidenta
dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej INTERFERIE Spétka Akcyjna z dnia 10 marca
2015 r. dotyczaca wyzej opisanego sprawozdania finansowego sporzadzonego zgodnie z MSSF
zatwierdzonymi przez UE z uwzglednieniem wyceny udzialow w jednostce stowarzyszonej
metodq praw wlasnoéci. Opinia o sprawozdaniu finansowym wyraza ogélny wniosek
wynikajacy z przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikéw
badania poszczegblnych pozycji sprawozdania badZ zagadnien, ale zaklada nadanie
poszczegélnym  ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnoéci), uwzgledniajacej wplyw
stwierdzonych faktow na rzetelno$é i prawidlowoéé sprawozdania finansowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., Spolki wpisanej
na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144

Al el

Katarzyna Ignaszak

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 11715

Wroclaw, 10 marca 2015 r.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0, wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod
numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28, Kapital zakladowy wynosi 10.363.900 zlotych. Siedzibg Jednostki Ekonomicznej jest Warszawa, Al
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