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Octava S.A.
Wybrane dane finansowe

za okres 12 miesigcy zakoniczony 31 grudnia 2014 r.

Przychody z inwestycji

Pozostate przychody operacyjne
Koszly operacyjne

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) netto

Srednia wazona liczba akeji zwyklych (w set.)
Zysk (strata) netto na akcje zwykla (w z/EUR):
- podstawowy oraz rozwodniony

Przeplywy $rodkow pienigznych z dziatalnogei operacyjnej

Przepiywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej
Przeplywy pienigzne netto

Aktywa, razem
Zobowigzania, razem
Kapitat wiasny, razem

Liczba akeji (w szt.)
Wartodd aktywéw netto na jedna akcje (w zZHEUR)

w tys. zl w tys. EUR
Za okres 12 Za okres 12 Za olires 12 Za okres 12
miesigcy miesiecy miesigcy miesigcy
zakoticzony zakonczony zakoficzony ZAKONCZONY
31.12.2014 r. 31.12.2013 r. 31.12.2014 r. 31.12.2013 r.
5562 (2 952) 1328 (701)
304 504 73 120
(1 705) (1 802) 407) (428)
4161 (4 250) 993 (1009)
3241 (4 026) 774 (956)
42 786 848 42 786 848 42 786 848 42 786 848
0,08 {0,09) 0,02 {0,02)
15971 a07 3812 144
15971 607 33812 144
w tys. zl w tys. EUR
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
62918 58 885 14 762 14 199
527 238 124 57
62 391 58 647 14638 14 141
42 786 848 42 786 B48 42 786 848 42 786 848
1,46 1,37 0,34 0,33
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1

Podstawowe dane

Octava S.A. (,,Spétka™) z siedziba w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 2 lok. 54 jest zargjestrowana
w Sgdzie Rejonowym dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000038064,

Przedmiotem dziatalnosci Spoiki jest:

*  wykonywanie praw 2 akcji, udziatéw i innych papieréw wartosciowych

*  nabywanie papieréw wartodciowych emitowanych przez Skarb Pasistwa

® nabywanie badZ obejmowanie udziatéw lub akcji spotek

¢ nabywanie innych papieréw wartociowych emitowanych przez podmioty, o ktérych mowa w punkitach
powyzej

rozporzadzanie nabytymi akcjami, udzialami i innymi papierami wartosciowymi
udzietanie pozyczek spétkom i innym podmiotom

zaciaganie pozyczek i kredytéw dla celow Spétki

pezostate formy udzielania kredytow

posrednictwo finansowe pozostale, gdzie indziej niesklasyfikowane

¢  obsluga nieruchomosci na whasny rachunek

¢ dziatalnosé holdingéw

Podstawowym rodzajem dziafalnosci wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatainosci (PKD 2007) jest pozostata
finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzic indziej niesklasyfikowana, z wylaczeniem ubezpieczefi i funduszow
emerytalnych (6499Z).

Akcje Spotki znajdujg sie w obrocie na rynku podstawowym Gieldy Papieréw Wartodciowych w
Warszawie.

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spétki w
dniu 12 marca 2015 r.

Spotka sporzadzila rowniez skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2014 r. do 31
grudnia 2014 r., ktére dnia 12 marca 2015 roku zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji.

Skiad osobowy Zarzadu i Rady Nadzorczej Spéiki
Zarzad Octava S.A.

Skiad Zarzadu Spétki w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r. oraz na dzien zatwierdzenia
sprawozdania finansowego do publikacji tj. 12 marca 2015 r. przedstawiaf sig nastepujaco:

Piotr Rymaszewski — Prezes Zarzadu
Rada Nadzorcza Octava S.A.
W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem sklad Rady Nadzorczej Spétki byt nastepujacy:

Charles D. DeBenedetti 1 stycznia 2014 — 31 grudnia 2014

Iain Gunn 1 stycznia 2014 — 31 grudnia 2014
Wiktor Sliwinski 1 stycznia 2014 — 31 grudnia 2014
Bogdan Kryca 1 stycznia 2014 — 31 grudnia 2014

Andrzej Wicczorkiewicz 1 stycznia 2014 — 31 grudnia 2014
Arkadiusz Chojnacki 1 stycznia 2014 — 31 grudnia 2014
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3 Podstawa sporzadzenia

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci (,MSR”), Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczodci Finansowej (,MSSF”) oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej (zwanymi
dalej tacznie ,,zasadami rachunkowosei przyjetymi do stosowania w Unij Europejskiej”).

Zmiany standardéw lub interpretacii

Nowe lub znowelizowane standardy i interpretacje, ktére obowiazuja od 1 stycznia 2014 roku:

* Zmiana MSR 27  Jednostkowe sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 »lnwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdinych przedsiewzieciach™
Zmiany MSR 27 i 28 sa konsckwencja wprowadzenia MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12. MSR 27 dotyczy
wylacznie jednostkowych sprawozdan finansowych, natomiast MSR 28 obejmuje swym zakresem réwniez
inwestycje we wspélne przedsiewzigeia, jednak metodologia metody praw wiasnosci nie ulega zmianie.

*  Zmiana MSR 36 ,,Utrata wartosci akiywow™
Wprowadzajac nowy MSSF 13 ,,Ustalanic wartosci godziwej” Rada MSR ustalita dodatkowe ujawnienia
informacji dotyczacych utraty wartodci. Ich zakres zostat jednak zbyt szeroko zdefiniowany, dlatego
wprowadzono kolejng zmiane. kiéra zaweza obowiazek ujawniania wartogei odzyskiwalnej do aktywéw i
ofrodkéw, kiore utracity wartod¢. Spétka zastosowata nowe zasady ujawnien w odpowiednich notach.

®*  Zmiana MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”
Dotychczasowe regulacje MSR 39 powodowaly, ze w przypadku, gdy jednostka wyznaczyta instrument
pochodny jako pozycje zabezpieczajgca, a w wyniku zmiany przepiséw druga strona kontraktu pochodnego
zostala zastgpiona tzw. kontrahentem centralnym (np. agencja rozliczeniowa), powiazanie zabezpieczajace
musiato zosta¢ zerwane. Dzigki wprowadzeniu zmiany do standardu, sytuacje takie nie beda skutkowaty
zakoriczeniem zabezpieczenia. Zmiana standardu nie wplyneta na sprawozdanie Spotki.

Zastosowanie standardu lub interpretacji przed dats ich wejscia w zycie
W niniejszym sprawozdaniu finansowym nie skorzystano z dobrowolnego wczesniejszego zastosowania
standardu fub interpretaci.

Opublikowane standardy i interpretacie, ktére nie weszty w zycie 1 stycznia 2014 roku i ich wplyw na
sprawozdanie Spétki
Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego zostaly opublikowane nowe Ilub

znowelizowane standardy i interpretacje, obowigzujace dla okreséw rocznych nastepujacych po 2014 roku:
*  Nowy MSSF 9 ,Instrumenty finansowe: klasyfikacja i wycena”

Nowy standard zastapi obecny MSR 39. Zmiany wprowadzone przez standard w rachunkowosci

instrumentéw finansowych obejmuja przede wszystkim:

o inne kategorie aktyw6w finansowych, od ktérych uzalezniona jest metoda wyceny aktywow;
przydzial aktywéw do kategorii dokonywany jest w zaleznosei od modelu biznesowego
odnoszacego si¢ do danego sktadnika aktywow,

© nowe zasady rachunkowodci zabezpieczen odzwierciedlajace w wigkszym stopniu zarzadzanic
ryzykiem,

o nowy model utraty wartodci aktywéw finansowych oparty na przewidywanych stratach i
powodujacy koniecznos¢ szybszego ujmowania kosztéw w wyniku finansowym.

Standard obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ | stycznia 2018 roku lub pdzniej. Spotka jest w
trakeie oceny wptywu standardu na jednostkowe sprawozdanie finansowe,
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*  Nowa KIMSF 21 ,,Optaty publiczne”

Nowa interpretacja wprowadza zasady okreslajace moment ujgcia zobowigzasi z tytutu oplat i podatkéw
nakiadanych przez organy panfstwowe innych niz podatek dochodowy uregulowany w MSR 12,
Interpretacja jest uszczegblowieniem zasad nakreslonych przez MSR 37 ~Rezerwy, zobowigzania
warunkowe i aktywa warunkowe”. W ocenie Spotki interpretacja nie bedzie miata istotnego wptywu na
jednostkowe sprawozdanie finansowe. Zgodnie z decyzja IASB interpretacja obowiazuje dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2014 roku lub pézniej, jednak jej wejécie w zycie w Unii
Europejskicj jest obowiazkowe dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 17 czerwea 2014 roku lub
pozniej, dlatego Spétka rozpocznie jej stosowanie poczawszy od 2015 roku,

= Zmiana MSR 19 . S$wiadczenia pracownicze™
Zmiany polegajg na doprecyzowaniu zasad postepowania w przypadku, gdy pracownicy wnosza wplaty na
pokrycie kosztéw programu okreslonych $wiadczen. Spéika uznala, ze zmiana nie wplynie na jej
sprawozdanie jednostkowe. Zmiany obowigzuja dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014
roku lub pozniej.

* Zmiany MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSR 16, MSR 24, MSR 38 wynikajace z ,,Projektu corocznych
poprawek: cykl 2010-2012%, ktére wchodza w zycie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca
2014 roku lub péZniej. Poprawki do standardéw obejmuja:

o MSSF 2: Rada doprecyzowala standard zmieniajac lub wprowadzajac nowe definicje
nast¢pujacych pojeé: warunek rynkowy, warunek swiadczenia ustug, warunek nabycia uprawnief,
warunek zwiazany z dokonaniami. Spotka ocenia, ¥e zmiana nie bgdzie miata wplywu na jej
sprawozdanie finansowe,

o MSSF 3: Rada doprecyzowala zasady wyceny zaplaty warunkowej po dniu przejecia, aby byly
zgodne z innymi standardami (przede wszystkim z MSSF ¢ / MSR 39 oraz MSR 37). Spotka
ocenia, ze zmiana nie bedzie miata wplywu na jej sprawozdanie finansowe.

o MSSF §: Rada nalozyla na jednostki dokonujace taczenia scgmentéw operacyjnych wymég
dodatkowych ujawniei dotyczacych tych polaczonych segmentdéw i cech gospodarczych, ze
wzgledu na ktére dokonano laczenia. Spétka jest w trakeie oceny wplywu zmiany na jednostkowe
sprawezdanie finansowe,

© MSSF 8: standard po zmianie przewiduje, ze wymdg ujawniania uzgodnienia sumy aktywéw
segmentow z aktywami wykazanymi w bilansie jest obowiazkowy tylko, gdy wartosci aktywow sg
ujawniane w podziale na segmenty. Spotka ocenia, ze zmiana nie bedzie miata wplywu na jej
sprawozdanie finansowe.

o MSR 16 i MSR 38 Rada wprowadzita korekte zasady kalkulowania kwoty brutto i
skumulowanego umorzenia srodka trwalego (wartodci niematerialnej) w przypadku stosowania
modelu wartosci przeszacowanej. Spéika ocenia, 2e zmiana nie bedzie miata wplywu na jej
sprawozdanie finansowe.

o MBSR 24: Definicja podmiotu powigzanego zostata poszerzona o jednostki $wiadczgee ushugi
kluczowego personelu kierowniczego oraz odpowiednic ujawnienia. Spotka ocenia, ze zmiana nic
bgdzie miata wplywu na jej sprawozdanie finansowe.

*  Zmiany MSSF 3, MSSF 13, MSR 40 wynikajace z »Projektu corocznych poprawek: cykl 2011-2013", ktére
wchodzg w zycie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 roku Iub péZniej. Poprawki do
standardow obejmujg:

o  MSSF 3: doprecyzowano, ze wykluczone z zakresu standardu s3 transakcje tworzenia wspdlnych
ustalefi umownych (joint arrangements) w sprawozdaniach tych wspélnych ustalefi umownych.
Spdtka ocenia, ze zmiana nie bgdzie miata wplywu na jej sprawozdanie finansowe.

o MSSF I3: Rada doprecyzowata zakres stosowania zwolnienia dotyczacego wyceny portfela
aktywdw i zobowigzan finansowych w kwocie netto. Spétka ocenia, ze zmiana nie bedzie miata
wplywu na jej sprawozdanie finansowe.

o MSR 40: Rada doprecyzowala, ze w przypadku nabycia nieruchomosci inwestycyjnej nalezy
rowniez rozpatrzyé, czy jest to nabycie grupy aktywéw czy polaczenie przedsiewzieé zgodnic z
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(a)

zasadami okreslonymi w MSSF 3. Spétka ocenia, ze zmiana nie begdzie miata wplywu na jej
sprawozdanie finansowe.

Zmiana MSR 16 ,,Rzeczowe aktywa trwale” i MSR 38 ~Aktywa niematerialne”

Zgodnie z poprawkg metoda amortyzacji srodkéw trwatych oparta na osigganych przychodach z
wykorzysiania skladnika aktywoéw jest niedopuszczalna. W przypadku aktywdéw niematerialnych
stosowanic takiej metody zostato ograniczone. Spétka przewiduje, ze zmiana nie wplynie na jgj
sprawozdanie finansowe. Zmiana obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016
roku lub pézniej.

Zmiana MSR 27, Jednostkowe sprawozdania finansowe™

Zgodnie z wprowadzong poprawkg w sprawozdaniu jednostkowym udziaty w jednostce zaleznej, wspélnym
przedsigwzigeiu lub jednostee stowarzyszonej beda mogly by¢ wyceniane réwniez metodg praw wiasnosci.
Do tej pory MSR 27 przewidywal wylacznie wycene w cenic nabycia jub zgednie z MSSF 9 / MSR 39,
Spétka nie podjgta jeszeze decyzji, czy stosowaé dopuszczong opcje wyceny metodg praw wiasnosci.
Zmiany obowigzwja dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig | stycznia 2016 roku lub péiniej.

Spotka zamierza wdrozyé powyzsze regulacje w terminach przewidzianych do zastosowania przez
standardy lub interpretacje.

Wedlug szacunkéw Spotki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego
wplywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez jednostke na dzies bilansowy.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato przygotowane i zaprezentowane rowniez zgodnie z przepisami
Rozporzagdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa paistwa niebgdacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. nr 33,
poz. 259),

Waluts sprawozdawczg jest polski ztoty. Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato w tysigcach zlotych,

Wybrane dane finansowe zostaty przeliczone na EUR wediug nastepujacych zasad:

- poszezegblne pozycje rachunku zyskdw i strat oraz rachunku przeplywéw pienigznych — wedhig kursu
stanowiacego $rednig arytmetyczng srednich kursow ustalonych przez NBP na ostatni dziefi kazdego
miesigca okresu obrotowego: rok 2014 — 4,1893 z/EUR, 1ok 2013 —4,2110 zVEUR,

- poszezegblne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej — wedhug sredniego kursu NBP na dany dzie
bilansowy — 4,2623 2/EUR na dzief 31.12.2014 1. oraz 4,1472 ZA/EUR na dziefi 31.12.2013 r.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zaloZeniu Kkontynuowania dziatalnodei
gospodarczej przez Spétka w dajgeej sie przewidzieé przysztosci. Na dziefi zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na =zagrozenie
kontynuowania dzialalnosci przez Spotke.

Podstawowe zasady rachunkowosci
Wartosci niematerialne oraz rzeczowe aktywa trwale

Koszty nabytych licencji komputerowych sg kapitalizowane w wartodci kosztow nabycia i kosztéw
zwigzanych z oddaniem do uzytkowania poszczegblnych licencji. Aktywowane w ten spos6b koszty sa
amortyzowane przez szacowany okres uzytkowania wediug metody liniowej. Okresy uzytkowania licencji
komputerowvch wynosza 2 lata.
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Koszty zwigzane z utrzymaniem programéw komputerowych spisywane sa w koszty z chwilg poniesienia.
Aktywowane koszty zwigzane z tworzeniem oprogramowania amortyzowane s3 wediug metody liniowe;.

Rzeczowe aktywa trwale wykazuje sig wedhug kosztu historycznego pomnigjszonego 0 umorzenie. Koszt
historyczny uwzglgdnia wydatki bezposrednio zwigzane z nabyciem danych aktywéw.

Pézniejsze naklady uwzglednia sie w wartosci bilansowej danego srodka trwatego lub ujmuje jako odrebny
drodek trwaly (tam, gdzie jest to wiasciwe) tylko wéwczas, gdy jest prawdopodobne, ze z tytulu tej pozycji
nastgpi wplyw korzysci ekonomicznych do Spétki, za$ koszt danej pozycji mozna wiarygodnie zmierzyé.
Wartod¢ bilansowa wymienionych czgsci usuwa sie ze sprawozdania z sytuacji finansowej, Wszelkie
pozostale wydatki na naprawg i konserwacjc odnoszone sy do rachunku zyskéw i strat w okresie
obrotowym, w ktérym je poniesiono.

Amortyzacje $rodkéw trwalych nalicza sie metods liniowa w celu rozlozenia ich wartodei poczgtkowej lub
wartosci przeszacowanej, pomniejszonych o warto$é koficowa, przez okresy ich uzytkowania, ktére dla
poszezegdlnych grup drodkéw trwalych wynosza:

*  urzadzenia techniczne i maszyny 2-5lat
®  wyposazenie 5 lat

Weryfikacji wartosci koficowe] i okreséw uzytkowania érodkéw trwvatych i ewentualnej ich zmiany
dokonuje sig na kazdy dzief bilansowy.

W przypadku, gdy wartosé bilansowa srodka trwatego przewyzsza jego oszacowang wartodé odzyskiwalng,
Jjego wartodé bilansows spisuje sie natychmiast do poziomu wartodei odzyskiwalnej.

Zyski i straty z tytuty zbycia srodkéw trwatych ustala sic droga poréwnania wplywdéw ze sprzedazy z ich
wartoécia bilansows i ujmuje w rachunku zyskow i strat,
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(b)

©

(d)

Udzialy i akcje w jednostkach zaleinych i stowarzyszonych

Jednostkami zaleznymi s3 podmioty nad kiérymi Spétka sprawuje kontrolg, rozumiang jako zdolnosé do
wplywania, bezposrednio badZ posrednio, na polityke finansows i operacyjng jednostki, w sposéb
pozwalajacy na osiagniecie korzysci dla Spoiki z dzialalnodci tejze jednostki. Jednostki stowarzyszone to
wszelkie jednostki, na ktére Spotka wywiera znaczacy wplyw. lecz nie kontroluje, co zwykie towarzyszy
posiadaniu od 20 do 50% ogblne;j liczby gloséw w organach stanowiacych.

Inwestycje w jednostkach zaleznych oraz w jednostkach stowarzyszonych wykazywane sq wedlug kosziu
historycznego (w cenie nabycia), chyba ze nastapita trwala utrata wartosci udziatéw i akeji. Odpisy z tytutu
trwale]j utraty wartodei udziatéw i akeji w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych sa odnoszone w koszty
finansowe.

Aktywa trwale (lub grupy do zbycia) przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate (lub grupy do zbycia) sg klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy, jesli ich wartosé
bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy, a sprzedaz uwazana jest za
wysoce prawdopodobng. Wyceniane sg one w nizszej z nastgpujgcych dwdch kwot: ich wartosci bilansowe]
i wartodci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia, jezeli ich warto$é bilansowa ma zostaé odzyskana
przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez ich dalsze wykorzystanie.

Aktywa finansowe

Spétka zalicza swoje aktywa finansowe do nastepujgcych kategorii: wykazywane w wartodci godziwej
przez wynik finansowy, pozyczki i naleznodci oraz aktywa finansowe dostepne do sprzedazy. Klasviikacja
opiera si¢ na kryterium celu nabycia aktywéw finansowych. Zarzad okresla klasyfikacje swoich aktywow
finansowych przy ich poczatkowym ujeciu.

(a) Aktywa finansowe wykazywane w wartosci godziwej przez rachunek ZyskOw 1 strat

Kategoria ta obejmuje aktywa finansowe przeznaczone do obrotu. Skladnik aktywow finansowych zalicza
si¢ do tej kategorii, jezeli nabyty zostal przede wszystkim w celu sprzedazy w krétkim terminie.
Instrumenty pochodne réwniez zalicza sie do wprzeznaczonych do obrotu®, o ile nie sa przedmiotem
rachunkowosci zabezpieczen. Aktywa z tej kategorii zalicza si¢ do aktywoéw obrotowych. Do tej kategorii
aktywow finansowych Spétka zalicza takze srodki pieniezne i ich ekwiwalenty.

(b) Pozyczki i naleznosei

Pozyczki i naleznodci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia platnosciach. nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza sic je do aktywdw
obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesigey od dnia bilansowego. Jedli termin
ich wymagalnosci przekracza 12 miesigey od dnia bilansowego takie pozyczki i naleznosci sa zaliczane do
aktywow trwatych. Do kategorii aktywow finansowych: pozyczki i naleznoéci Spétka zalicza pozyczki
udzielone, naleznodci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci.

Naleznodei z tytutu odsetek od pozyczek udzielonych przez Spotke spotkom z Grupy prowadzacym
projekty inwestycyjne obejmowane sa w sprawozdaniu jednostkowym w catosci odpisem aktualizujacym.

{¢) Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to niestanowigce instrumentéw pochodnych instrumenty

finansowe przeznaczone do tej kategorii albo niezaliczone do zadnej z pozostatych. Zaiicza sie je do
aktywow trwalych, o ile Zarzad nie zamierza ich zby¢ w ciggu 12 miesigcy od dnia bilansowego.
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Uimowanie i wycena

Reguiame iransakcje zakupu i sprzedarzy aktyw6w finansowych ujmuje si¢ na dzied przeprowadzenia
transakeji — tj. na dzief, w ktérym Spéika zobowigzuje si¢ zakupi¢ [ub sprzedaé dany sktadnik aktywoéw.
Inwestycje ujmuje sig poczatkowo w wartodci godziwej powigkszonej o koszty transakcyjne, z wyjatkiem
wszystkich aktywéw finansowych wykazywanych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Aktywa
finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sa poczatkowo ujmowane w warto$ci
godziwej, natomiast koszty transakcyjne odnoszone s3 do rachunku zyskéw i strat. Aktywa finansowe
wylacza si¢ z ksigg rachunkowych, gdy prawa do uzyskiwania przeptywéw pienigznych z ich tytutu
wygasly lub zostaly przeniesione, a Spotka dokonala przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i wszystkich
pozytkow z tytulu ich wihasnosci. Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy oraz aktywa finansowe
wykazywane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wykazuje si¢ po poczatkowym ujeciu w wartosci
godziwej. Pozyczki i naleinodci wykazuje sie wedlug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego
kosztu) metodg efektywnej stopy procentowe;.

Zyski i straty z tytutu zmian wartosci godziwej aktywow finansowych wykazywanych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy wykazuje si¢ w rachunku zyskéw i strat, w pozycji pozostate (straty)/zyski — netto,
w okresie, w ktérym powstaty. Przychody z tytutu dywidend z aktywow finansowych wykazywanych w
wartosci godziwej przez wynik finansowy wykazuje si¢ w rachunku zyskow i strat w ramach pozostatych
przychodéw — w momencie uzyskania przez Spétke prawa do otrzymania platnosci.

Zmiany wartoéci godziwej pienigznych papieréw wartoSciowych, wyrazonych w walucie obecej i
zaklasyfikowanych do aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy, sa analizowane w rozbiciu na
réznice kursowe, kiére wynikaja ze zmian zamortyzowanego kosziu papieru wartodciowego oraz z
pozostatych zmian wartosci bilansowej papieru wartosciowego. Réznice kursowe z tytulu pienigznych
papierdéw wartosciowych ujmuje sic w rachunku zyskéw 1 strat, natomiast réznice kursowe z tytudy
niepienigznych papieréw wartosciowych sa ujmowane w kapitale wiasnym. Zmiany wartogei godziwej
pienigznych oraz niepienigznych papierow wartosciowych zaliczonych do ,dostepnych do sprzedazy™
ujmuje si¢ w kapitale wiasnym,

W razie sprzedazy papieréw wartodciowych zaliczonych do kategorii dostepnych do sprzedazy lub w
przypadku utraty przez nie wartoci — gczne dotychczasowe korekty do poziomu aktuatnej wartosci
godziwej ujete w kapitale wykazuje sig w rachunku zyskéw i strat jako zyski i straty na inwestycyjoych
papierach wartogciowych,

Odsctki z papieréw wartosciowych zaliczonych do kategorii dostgpnych do sprzedazy, naliczone metoda
efektywnej stopy procentowej, ujmuje si¢ w rachunku zyskéw i strat w pozostalych przychodach.
Dywidendy z tytutu dostgpnych do sprzedazy instrumentéw kapitalowych ujmuje si¢ w rachunku zyskéw i
strat w pozostatych przychodach w momencie nabycia przez Spétke prawa do otrzymania platnodci.

Warto$¢ godziwa inwestycji notowanych wynika z ich biezgeej ceny zakupu. Jezeli rynek na dany skladnik
aktywéw finansowych nie jest aktywny (a takze w odniesieniu do nienotowanych papieréw
warto$ciowych), Spétka ustala warto$¢ godziwa, stosujac techniki wyceny. Obejmuja one wykorzystanie
rynkowych transakcji, przeprowadzonych niedawno na normalnych zasadach, odwolanie sie do innych
instrumentéw, ktére s3 w zasadzie identyczne, analize zdyskontowanych przeplywow pienieznych oraz
modele wyceny opcji, przy czym w jak najwigkszym stopniu wykorzystuje sie informacje rynkowe, a w jak
najmniejszym polega si¢ na informacjach pochodzacych od jednostki.

Spétka dokonuje na kazdy dzien bilansowy oceny, czy wystepujg obiektywne dowody na to, ze skladnik
aktyw6w finansowych lub grupa aktywow finansowych stracity na wartosci. Przy ustalaniu, cZy papiery
wartosciowe zaliczone do kategorii dostgpnych do sprzedazy stracily na wartodci, bierze sie pod uwage
znaczacy lub przedtuzajacy sig spadek wartosci godziwe] danego papieru wartodciowego ponizej jego
kosztu, Jezeli takie dowody wystgpujg (w przypadku aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy),
igczne dotychezasowe straty — ustalone jako réimica pomiedzy cena nabycia a aktualng wartoscia godziwa.
pomniejszona o ewentualne straty z tytutu utraty wartosci ujete wczesniej w rachunku zyskow i strat —
wylacza si¢ z kapitatu wasnego i ujmuje w rachunku zyskéw i strat, Straty z tytutu utraty wartosci ujete
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(e)

M

(g)

wezesnie] w rachunku zyskéw i strat z tytutu instrumentéw kapitatowych nie podlegajg odwréceniu przez
wynik finansowy.

Wedlug Sp6iki wartod bilansowa aktywéw finansowych i zobowiazan finansowych na dzief 31 grudnia
2014 r. oraz dla danych poréwnawczych na dzien 31 grudnia 2013 r. nie rézni sig znacznie od wartosci
godziwej.

Naleimesci handlowe

Naleznodei handlowe ujmuje sie poczatkowo w wartosci godziwej, a nastepnie wycenia sie je wedhg
skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), metodg  efekiywnej stopy procentowej,
pomnigjszajgc je przy tym o odpisy z tytulu utraty wartosci. Cdpis z tytiu utraty wartosci naleznodci
handlowych tworzy si¢. gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze Spétka nie bedzie w stanie otrzymad
wszystkich naleznych kwot wynikajacych z pierwotnych warunkéw naleznosci. Przestankami
wskazujacymi, ze naleznosci handlowe utracity wartodé 53. powazne problemy finansowe dluznika,
prawdopodobienstwo, ze dluznik oglosi bankructwo lub bedzie podmiotem finansowej reorganizacji,
opbZnienia w splatach (powyzej 30 dni). Kwote odpisu stanowi réznica pomigdzy wartodcig bilansows
dancgo skiadnika aktywéw a wartodcig biezacg szacowanych przysztych przeplywéw pienieznych,
zdyskontowanych wedhug efektywnej stopy procentowej. Warto$¢ bilansows skladnika aktywéw ustala sie
za pomocg konta odpiséw, a wysokosc straty ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w kosztach sprzedazy i
marketingu. W przypadku niesciagalnosci naleznosci handlowej dokonuje sie Jjej odpisu na koncie rezerw
na naleznosci handlowe. PdZniejsze sptaty uprzednio odpisanych naleznosci uznaje si¢ w rachunku zyskéw
istrat.

Srodki pienigine i ekwiwalenty

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty obejmujg Srodki pienigzne w kasie, depozyty bankowe platne na
zgdanic, inne krétkoterminowe inwestycje o wysokim stopniu plynnodci i o pierwotnym terminie
wymagalnosei do trzech miesigey, a takze kredyty w rachunku biezacym.

Kredyty i pozyczki

Kredyty i pozyezki ujmuje si¢ poczatkowo w wartodci godziwej, pomniejszonej o poniesione koszty
transakcyjne. Kredyty i pozyczki sa nastepnie wykazywane wedhig skorygowanej ceny nabycia
(zamortyzowanego kosztu). Wszelkie roznice pomigdzy otrzymang kwota (pomniejszona o koszty
transakcyjne) a wartoscia wykupu ujmuje sie metodg cfektywnej stopy procentowej w rachunku zyskéw i
strat przez okres obowigzywania odnosnych uméw.

Opfaty zaplacone z tytulu udostgpnienia kredytu ujmuje si¢ jako koszty transakcyjne kredytu w takim
zakresie, w jakim jest prawdopodobne, ze kredyt zostanie wykorzystany w catosci lub w czesei. W tym
przypadku oplaty odracza si¢ do czasu wykorzystania kredytu. W takim zakresie, w jakim brak jest
dowodéw na prawdopodobienstwo wykorzystania catodci lub czesci kredytn, oplata jest kapitalizowana
jako zaliczka na poczet ustug w zakresie ptynnosci i amortyzowana w okresie kredytowania, do ktdrego sie
odnosi,

Kredyty i pozyczki zalicza sie do zobowiazaf krétkoterminowych, chyba e Spétka posiada bezwarunkowe
prawo do odroczenia splaty zobowigzania o co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego.
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Rezerwy

Rezerwy na roszczenia prawne ujmuje si¢ wéwczas, gdy Spétka ma prawny lub zwyczajowo oczekiwany
obowigzek wynikajgcy ze zdarzen przesztych i jest prawdopodobne, ze wymagany begdzie wyplyw zasobdéw
w celu wywigzania sig z tego obowiazku, za$ jego wielkodé wiarygodnie oszacowano.

Podatek dochodowy
Na podatek dochodowy skiadaja sie: podatek biezacy oraz podatek odroczony.

Podatek biezacy wyliczany jest na podstawic wyniku podatkowego za dany rok obrotowy ustalonego
zgodnie z obowiazujacymi przepisami podatkowymi i przy zastosowaniu stawek podatkowych
wynikajacych z tych przepiséw. Zysk (strata) podatkowa rézni si¢ od ksiggowego zysku (straty) netto
w zwiazku z wylgczeniem przychodéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw stanowigeych koszty
uzyskania przychodéw w latach nastgpnych oraz pozycji kosztéw i przychodéw, ktére nigdy nie bedy
podlegaty opodatkowaniu,

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansows jako podatek podlegajacy zaplaceniu lub zwrotowi
W przysziosci na réznicach pomigdzy wartosciami bilansowymi aktywéw i pasywéw a odpowiadajgcymi im
wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala sic w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysziosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi,
ktére spowodujz w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty
podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwg z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przyszlodci zaplaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic
przejsciowych, to jest réznic, kiore spowodujg zwickszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego
w przysziodei. Rezerwg z tytuln podatku odroczonego ujmuje sie w pelnej wysokosci. Rezerwa ta nie
podlega dyskontowaniu.

Wysokosé rezerwy i aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu
stawek podatku dochodowego, kidre, wediug przewidywas, bedg obowigzywaly w okresie, gdy skladnik
aktywdéw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana.

Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskéw i strat danego okresu, za wyjatkiem przypadku, gdy
podatek odroczony:

« dotyczy transakcji czy zdarzen, ktére ujmowane sa bezposrednio w kapitale wlasnym — wéwczas podatek
odroczony réwniez ujmowany jest w odpowiednim skiadniku kapitatu wlasnego, lub

* wynika z polaczenia jednosiek gospodarczych — wéwezas podatek odroczony wplywa na wartosé¢ firmy
lub nadwyike udziatu w wartodei godziwej aktywéw netto nad kosztem przejecia.

Kapital wlasny
Kapitat wiasny stanowia kapitat akcyjny, kapitat zapasowy oraz kapitaly tworzone przez Spéike zgodnie
z obowigzujgcym prawem, statutem i uchwalg Walnego Zgromadzenia Spoétki, facznie z kwotg wynikajgcs z

niepodzielonego wyniku finansowego z lat ubieglych.

Akcje wiasne, skupione celem dalszej odsprzedazy 83 ujmowane jako pomniejszenie kapitaléw wiasnych
i wyceniane wedhug ceny nabycia.

Koszty kraficowe bezposrednio zwiazane z emisja nowych akcji tub opcji wykazuje si¢ w kapitale wlasnym
jako pomniejszenie, po opodatkowaniu, wptywow z emisji.
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Kapital zapasowy stanowi kapital ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej, kwoty zgodnie
z obowigzujacym prawem Iub aktem notarialnym oraz kwoty wyniku finansowego przekazane na kapitat
zapasowy zgodnie z uchwata Walnego Zgromadzenia Spétki.

Dywidendy

Plainosci dywidend na rzecz akcjonariuszy Spéiki ujmuje si¢ jako zobowigzanie w sprawozdaniu
finansowym w okresie, w ktérym nastapifo ich zatwierdzenic przez akcjonariuszy Spétki.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Dziatalno$¢ prowadzona przez Spétke naraza ja na wiele réznych zagrozen finansowych, a w
szczegblnodei: ryzyko kredytowe i ryzyko plynnosei.

W przypadku Spétki ryzyko kredytowe dotyczy przede wszystkim udzielania przez Spotke pozyczek.
Ryzyko kredytowe jest ograniczane poprzez zawieranie transakcji wylacznie z podmiotami z Grupy Octava.
Prowadzona jest biezaca analiza sytuacji finansowej diuznikéw Spotki.

Polityka Spétki zaklada utrzymywanie odpowiedniego poziomu drodkéw pienigznych niezbednego dla
biezacej obstugi zobowigzaf. Obecnie Spétka posiada odpowiednie zasoby gotdwkowe, co ogranicza
ryzyko utraty ptynnosci.

Najwazniejsze szacunki i oceny przyjete na potrzeby sporzadzenia sprawozdania
finansowego

Szacunkd i oceny przyjete na potrzeby sporzadzenia Sprawozdania finansowego oparte 53 na dodwiadczeniu
wynikajgcym z danych historycznych oraz analizy przysztych zdarzed, ktérych prawdopodobiesstwo
zajscia, zgodnie z najlepsza wiedzg Zarzadu, jest istotne.

Spétka co roku dokonuje analizy utraty wartosci posiadanych aktyw6w, w szczegblnosdel udziatéw i akcji w
Jjednostkach zaleinych i stowarzyszonych. W przypadku stwierdzenia przestansk utraty wartodet
zawigzywane sg odpisy aktualizujace wartosé tych aktywdw. Wysokosé tych odpiséw opiera si¢ na
szacunkach Zarzadu co do mozliwosci uzyskania w przysziodci korzysci z posiadanych udziatow oraz akcji
w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych. Przy ustalaniu szacunkéw Zarzgd Spétki bierze pod uwage
kondycje finansows danej jednostki zaleznej lub stowarzyszongj, jej uwarunkowania rynkowe i
ekonomiczne, w ktérych funkcjonuje. a takze potencjal danej spGtki w zakresie mozliwosci realizacji
zatozonych planéw finansowych.

Gléwnym aktywem spétek zaleznych z Grupy sg nieruchomosdci inwestycyjne, ktére sg wyceniane do
wartosci godziwej. Wartosé godziwg nieruchomodci inwestycyjnych ustala si¢ w oparciu o wyceny tychze
nieruchomodci sporzadzone przez renomowanych rzeczoznawcéw majatkowych, Wycena TZECZOZNAWCY
mafatkowego moze zosta¢ skorygowana w celu uwzglednienia dodatkowych okolicznodci wptywajacych na
warto$¢ nieruchomosci, przy uwzglednieniu wyzej wymienionych szacunkéw.

Sezonowosé dzialalnosci

Dziatalnos¢ Spotki nie ma charakteru sezonowego, zatem przedstawions wyniki Spétki nie odnetowuja
istotnych wahan w trakcie roku.
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8 Informacje dotyczace segmentéw dzialalnosci
(a) Sprawozdawczoéé wedlug segmentdw branzowych

Podziat podstawowy to podziat na segmenty branzowe. Spotka prowadzi dziatalnosé w jednym segmencie:
inwestycyjnym.

{b) Sprawozdawczo$é wedlug segmentéw geograficznych

Spétka dziata wylgcznie na terenic Polski i wszystkic jej aktywa znajdujg sig na terenie Polski,
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AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwvale

Wartesci niematerialne

Pozyczki udzielone

Naleznodci pozostate

Aktywa z tytitu odroczonego podatku dochodowege
Udzialy w spétkach zaleznych i stowarzyszonych
Aktywa dostepne do sprzedazy - certyfikaty inwestycyjne

Aktywa obrotowe

Naleznogci z tytutu dostaw i ustug
Naleznosci pozostate

Pozyczki udzielone

Srodki pienigzne § inne aktywa pieniezne

Aktywa, razem

KAPITAL WELASNY

Kapitat zaktadowy

Kapitat zapasowy

Kapitat z aktualizacji wyceny
Niepodzielony zysk (niepokryta strata)
Kapital wlasny, razem
ZOBOWIAZANIA

Zobowigzania dlugoterminowe
Rezerwa z tytudu odroczonego podatku dochodowege

Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i uslug oraz pozostate

Zohowiazania, razem

Pasywa, razem

Nota

DR Wt L b e

~] th th ta

31.12.2014 31.12.2013
39 22
29
74 94
19 555 37560
9487 -
20 184 37 676
12 7
2 906
2 988 3388
30734 14 908
33734 21209
62918 58 885
4279 4279
11 464 11464
503 -
46 145 42904
62 391 58 647
118
118
409 238
409 238
527 238
62918 58 885
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

wiys. z} Nota
Za okres 12 Za okres 12
miesiecy miesiecy
zakoficzony zakonczony
31.12.2014 r. 31.12.2013 r.
Przychody z inwestycji
Przychody z dtuznych papietéw wartosciowych - 100
Przychody z tytutu odsetek 485 906
Odpisy aktualizujgce wartosé udzielonych pozyczek (191) {864)
Zrealizowane i niezrealizowane zyski (straty) z inwestycji (409) (3 094)
Przyehody z tytutu otrzymanych dywidend oraz zaliczki na poczet zysku 5677
5562 (2 952)
Pozostate przychody operacyjne 10 304 504
Przychody operacyjne, razem 5 866 (2 448)
Koszty operacyjne 11
Wynagrodzenia (604) (482)
Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadezenia (54) (53)
Amortyzacja (12) ®)
Pozostate koszty administracyjne (728) (983)
Pozostate koszty operacyjne 12 (307) (276)
(1 705) (1 802)
Zysk (strata) z dzislalnosci operacyjnej 4 161 {4 250)
Koszty finansowe (netto) 13 (146) 17
Podatek dochodowy 14 (774) 207
Zysk (strata) netto 3241 {4 026)
Zysk (strata) netto na akcjg zwykly (w zh)
- podstawowy oraz rozwodniony 0,08 {0,09)
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
wys. zl
Zysk (strata) netto 3241 (4 026)
Inne calkowite dochody netto 503
Wycena aktywéw finansowych 621
Podatek odroczony dot. wyceny aktywéw finansowych (118)
Calkowite dochody ogédlem 3744 {4 026)
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Sprawozdanie z przeplywu $rodkéw pienieznych

za okres 12 miesi¢cy zakoriczony 31 grudnia 2014 r.
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Przeplywy Srodkéw pieniginych z dzialalnosci operacyjnej
Nabycie rzeczowych aktywéw trwalych i wartosci niematerialnych
Zbycie papieréw wartosciowych

Nabycie papieréw wartosciowych

Zbycie udzialéw w spilkach zaleznych

Nabycie udziatow w spolkach zaleznych

Nabycie udzialow w spdtkach stowarzyszonych

Odsetki otrzymane

Otrzymane zaliczki na poczet zysku oraz dywidendy

Splaty pozyczek

Udzielone pozyczki

Stacone pozyczki

Zaptacone wynagrodzenia firmy zarzadzajgcej

Podatek dochodowy

Pozostate przeptywy - pozostafe wydatki na dziatalnodé operacyjng

Przeplywy érodkéw pienieznych z dzialalnosei finansowej
Wykup akeji whasnych

Koszty transakeyjne zwigzane z emisja akcji

Kredyty i pozyczki otrzymane

Kredyty | pozyczki sptacone

Odsetki

Przeplywy pienigine netto
Srodki pienigzne na poczatek okresu
Inne aktywa pienieime

Raznice kursowe

Srodki pieni¢ine na koniec okresu

Za okres 12 miesigcy Za okres 12 miesiecy

zakoliczony zakonezony
31.12.2014 r. 31.12.2013 r.
33)
1119 9002
(9 953) -
21206 2163
(18 619)
(300}
246 1043
5677
- (1670)
10 285
{548) (342)
(1443) (1255)
15 971 607
15971 607
14 908 14 317
(145) (16)
30 734 14 908
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1 Rzeczowe aktywa trwale

Wartoé€ netto

Nieruchomodci
mwestycyjne
Budynki Urzgdzenia i maszyny w budowie Pozostale Razem
Stan na 1.1.2013
Wartoéé brutto 91 91
Skumulewana amoriyzacia (77) - - (77)
Warto$é netto 14 - - 14
Okres od 1.1.2013 do 31.12.2013
Stan na 1.1.2013 14 14
Zakupy 16 16
Sprzedax (18) (18)
Likwidacja
Amortyzacja za okres 8) 8
Korekta umorzenia w zwigzku ze sprzedazy/ likwidacja 18 - 18
Stan na 31.12.2013 22 - - 22
Stan na 31.12.2013
Wartosé brutto 89 - 89
Skumulowana amortyzacja (67) - (67)
Wartodé netio 22 - - 22
Okires od 1,1.2014 do 31,12,2014
Stanns 1,1.2014 22 - 22
Zakupy 33 33
Sprzedaz
Likwidacja an (17)
Amortyzacja za okres (12) (12)
Korekta umorzenia w zwigzku ze sprzedaza/ likwidacjg 13 - - 13
Stan na 31.122014 39 - - 39
Stan na 31.12.2014
Wartpdé brutto 105 - 105
Skumulowana amaortyzacja (66) - - (66)
Wartodé netto 39 - - 39
2 Wartnici niematerialne
Oprogramowanie Pozostale Razem
Stan na 1,1.2013
Wartoéé brutto 15 2 17
Skumulowana amortyzacja (15) (2) (17
‘Warto$€ netto . - .
Okres od 1.1,2013 do 31.12.2013
Stan na 1.1.2013
Zakupy -
Amortyzacja -
Korekta umorzenia w zwigzku z likwidacjy - - -
Stan na 31.12.2013 - -
Stan na 31.12,2013
Warto$é brutto 15 2 17
Skumulowana amartyzacja (15) (2) (17}
Wartodé netto - - -
Okres od 1,1,2014 do 31.12.2014
Stan m 1,1.2014
Zakupy
Likwidacja
Amortyzacja - - -
Stan na 31.12.2014 - - -
Stan na 31,12.2014
Warta$é brutta 15 2 17
Skumulowana amortyzacja (15) {2) {17}
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3 Aktywa i rezerwa z tyt. odr go podatke doch 31,12.2014 31.12.2013
Aktywa z tyt, odroczonego podatku dochodowego:
- przypadajgce do realizacji w ciggu 12 miesiecy 74 94
- przypadajgce do realizacii po uplywie 12 miesiscy - -
74 94
Rezerwa z tyt. odr go podatku dochodowego:
- przypadajace do uregulowania w ciggu 12 miesiecy - -
= przypadajace da uregulowania po uptywie 12 miesiecy 118 -
118 -
Aktywa z tyt. odroczonege podatku dochodowego
Odpisy Odsetki naliczone Rezerwy kosziowe Pozostale-straty Razem
aktualizujgce podatkowe do
odliczenia
Okres od 1.1,2013 do 31.12,2013
Stan na 1.1.2013 64 6d
Obcigtenie/(uznanie) wyniku finansowego {47y 77 30
Stan na 3L12.2013 - 17 77 94
Olires od 1.1.2014 do 31.12.2014
Stan na 1.1.2014 17 77 04
Obcigzenie{uznanie) wyniku finansowepo - - 18 (38) (20)
Stan na 31.12.2014 - - 35 39 14
Rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego
Naleine odsetki Réznice kursawe Pozostate Razem
Okeres od 1,1.2013 do 31.12.2013
Stan na 1.1.2013 167 11 178
Obeizzenie/{uzname} wyniku finansowego {167} - (11) (178)
Stan na 31,12.2013 - - - -
Okeres od L1.2014 do 31,12.2014
Stun na 1.i.2014
Obcigzenie/(uznanie) wyniku finansowego
Odnisione na kapitat z aktualizacji wyceny - - 118 118
Stan na 31,12.2014 - - 113 118
i Udzialy bezpodrednie w spétkach zalesnych i stowarzyszonych
31122014 31,12.2013
wartost wartost
% udziat udziatéw % udzint udziatdw
Galeria7 8p. ¥ 0.0. 100,00% 6735 100,00% & 840
Konstancin Nienxhomesei Sp. 2 o.0. 106,00% 5805 100,00% 5805
Lgki Kenstancinskie Sp, z 0.0, 48,10% 3925 35,96% 3178
Migdzyrzecze Sp. z 0.0, 35,83% 1804 35,83% 1917
Octava Development S.A. (dawniej Aussie §.A.) 100,00% 756 100,00% 834
Aussie Development Przemystowa Sp. z 0.0. 96,88% 7% 59,48% 1492
Aussie Development Cyprysowa Sp. z 0.0. 100,00% 50 100,00% 50
Aussie Development Bluszczowa Sp, 7 0.0. 100,00% 5 100,00% 5
Brilla Spétka z ograniczons odpowiedzialnoscia - Jasna 1 SpK., 7%,55% 378 86,67% 17 439
19 555 37 560

Tnwestycje w spotki zaleime i stowarzyszone w jednostkowym sprawozdanin finansowym: Octava 8.A. wykazywane sy w cenie nabycia pomnisjszonej o odpisy aktualizujace =
tytuby trwalej utraty wartosei.

W dn 20 022014 1. Spélka zhyla 20 tys. udziatdw spatki Aussie Development Przemystowa Sp.z 0.0 o facznej wartosei 1 min zt w celu ich umorzeria

W dnin 20.03.2014 1. Spétka objgta 503 udzialy w podwyzszonym kapitale zakladowym Laki Konstancidskie Sp. z 0.0. 0 wartoéci nomianlej 500 2l kazdy, kiore pokryla
wkladem pieniginym w wysokasci 269 tys. 2. W dnin 28.04.2014 1. Spdtka ohjgla 897 udzialéw o wartoei nominalnej 500 zt kazdy, ktére zostaly pokryte w caloici wkiadem
pienigznysn w wysokosci 479 tys. z1. Whi ie wkiadu pienigznego nastgpilo w drodze umownego potracenia z wierzytelnodeig z pozyczki.

W dniach 18.11.2014 1. 1 26.11.2014 r. Octava S.A. otrzymala od spotki zalezne; Brilla spélka 2 ograniczong odpowiedzialnodeis — Jasna 1 Spétka Komandylowa odpowicdnio
kwotg 2,8 mln ewro oraz 1,2 min euro tyhutens czeiciowego zwrots wiiesionego wkiadg,
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W dniu 03.12.2014 1. Octava S.A. zbyta § tys, udzialéw spétki Aussie Development Przemystowa Sp. z 0.0, 0 lgcaej wartodei 250 tys. zt, w celu ich umorzenia. Powyzaza

kwota zostala uregulowana w grudniu 2614 1.

5 Naleinogci i pozostale aktywa

Naleznodci handlowe

Naleznaosci z tytutu pozyczek

Odpisy aktualiznjgce wartodé udzielonych pozyczek
Naleznodei z tytutu podatkdw

Pozostate naleimoscs

Naleznogci netto

Rozliczenia miedayokresowe

Razem

Naleznosci

Czgié krétkoterminowa
Czedé dhugoterminowa:
od 1 roku do 2 lai

od 2do 5 la

31122024 31.12.2013
2

4044 4252
(1056) (864)
29 2906
3019 6294
10 7

3 029 6301
3000 6301
29 -
3020 6301

W pozycji nalemmosei z tytuln pozyczek wykazane sq pozyezki do jednostki zaleznej Aussic Development Cyprysowa Sp. z 0.0. Pozyezki zostaly udzielone w PLN. Kwoly
pezyezek, oprocentowanie oraz terminty splaty wjawnions sa w nocie or (8.

W doiu 28.02.2013 r. Zarzad Octeva S.A- podjsl uchwale w sprawie zmiany polityki rachunkowosei odnodnie tworzenia odpiséw akwalizujgoych na naliczone, & jeszcze
uezaptacone odsetki od pozyezek udzielonych spéikom zaleznym na projekty inwestycyjne. Kwola odpisu utworzonego w roku 2014 7, w Jjednostkowym sprawozdaniu
finansowym wynosi 191 tys. 2} i zostala wykazana w Rachunku zyskéw i strat w pozycji "Odpisy aktualizujace wartodd udzielonych pozyezek” .

Zmiana wartodci bilansowej pozyczek
Saldo na poczgtek akresu

Kwaota poivezek udzielonych w okresie
Qdsetki naliccone

Splata poZyczek wraz » odseticami
Wartodé brutto na koniec okresu
Odpisy 2 tytuhn trwalej utraty wartodci
Saldo na koniec okresu

Zniana stanu odpiséw aktualizujgeych

Stan na poczatek okresu
zwigkszenia
Zmniejszenia (2 tyhiha)
wykorzystznie
TozZwigzanie
Stan odpisdw aktualizujaeyeh na keaiec okresu, razem

6 Instrumenty finansowe - certyfikaty inwestycyjne

Certyfikaty inwestycyjne:
seria C

31.12.2014 31,12.2013
4252 12 878
1670
239 500
{448) (10 796)
4043 4252
{1055) (864)
2 988 3388
31.12.2014 31.12.2013
864
191 864
1055 864
Lyczna wartosé
Liczba certyfikatéw objgtych certyfikatfw  Wazrost wartodci wg
inwestycyjnych imwestycyjnych wyceny na 31.12.2014 Razem
8 866 416 8 866 621 9 487

W dnin 12.05.2014 r. Spélka zawarta znaczarg umowe ("Umowa") z Ipopema Towarzystwem Funduszy Inwestycyjnych 5.A. ("TFI"), Pollingion lovestments 8411, Panem
Bogdanem Kryca oraz KP Capital Sp. z o.0., ktérej przedmiotem byto nabycie certyfikatbw inwestycyjoyeh w OCTAVA Funduszu Inwestycyjnym Zamknigtym Aktywow
Niepublicznych ("Fundusz"). Na podstawie Umowy, Spotka nabyta od TF1 1.250 certyfikatéw inwestycyjnych serii A Funduszu za laczng ceng 1.250 2 i objela 555.000
certyfikatéw inweslycyjoych Funduszu serii B za laczng cene 555 tys. 2. ‘W dniu 09.06.2014 1. Spélka objela 9.396.360 certyfikatow inwestycyjnych serii O za taczaa ceng
9.356 tys. 2. Certyfikaty majg charakter dhugoterminowej lokaty kapitsdows;,
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W dniu 09.10.2014 1. Spétka Octava S.A. ztozyha zgdanie wykupu certyfikatéw inwestycyjnych OCTAVA FIZ Aktywdw Niepublicznych serii w kolejnodei alfabetycznej w
dwoch transzach: w kwocie 1.017 1ys. 2, adpowiadajgcej wartodei 987.143 certyfikatdw, oraz w kwocie 24 tys. eur pokrywajqeej wartogé 99,051 certyfkatow. Po realizacii

transakeji wykupu, liczbe certyfikatéw inwestycyinych posiadanych przez Spotke wynosia 8.866.4 16 certyfikatéw serii C.

Na dziefi 31.12. 2014 r. wartoéé rynkowa pojedynczego certyfikatu wzrosta do 1,07 21, co skutkowalo wzrostem waripsci calepo porifela o kwote 621 tys, 21,

7 Srodki pienigine i inne aktywa pienigine

Srodki pienigine w kasie

$radki pienigzne na rachunkach hiezacych
Kritkoterminowe depozyty bankowe
Odsetki naticzone od depozytéw bankowych
Razem

8 Kapital zakladowy

31.12,2014 31.12.2013
bl 3
76 84
30652 14 821
30 734 14 %08

Kapitat zakladowy na dzieft 31 grudnia 2014 roku wynosi 4.278 684,80 =t i dzielt stg na 42.786.84R akeji zwyklyeh na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zf kazda.

Stan akgjonariatu posiadajacego co najmniej 5% ogélnej liczby gloséw przedstawia sie nastepujgeo - na dzief przekazania raporiu rocznego za 2014:

% wdzial w %6 udzierd w
livzha § fanych kapitalk woinej liczhre
akcjonariusg akeji glosow sakladowym glosow no WZA
Grupa Kapitalowa Elliott International, L.P, 11977238 27,99% 27,99%
poprzez spétki wohodzace w jej skiad;
~Beresiord Energy Corp.
Finchley Investments LLC 4 500000 19,87% 19.87%
INCG Otwarty Fundusz Emerytalny 4616923 10,79% 10,79%
L Zobowigzania z tytulu pozyczek, dostaw i uslug oraz pozestaie 31.12.2014 31.12.2013
Zobowigzania z tytutu dostaw j usiug 15 147
Zohowigzania z tytulu podatkéw, ete. 206 2
Zobowigzania z tytulu wynagrodzert -
Pozostate zohowigzania -
Rozliczenta migdzyokresowe kosztow 188 89
Razem 409 238
10 Pozostal: przychody aperacyjne 31.12.2014 31.12.2013
Przychody 2 wynajmu 58 37
Rozwigzanie rezerwy na koszty najmu niguzywanego biura 266
Przychody 7 refakiar 245 200
Inne 1 1
Razem 304 504
11 Koszty operncyjne 31.12.2014 31.12.2013
Uslugi prawne (112) (199)
Amortyzacja (12) @)
Zurycic materialdw i energii (54) (12)
Ustugi ohce (512) (332)
Podatki i oplaty (13) (194)
Wynagrodzenia (604) (482)
Ubezpi ia spol i inne §wiadezenia (54 (53)
Pozostate koszty rodzajowe (37 {44)
Razem (1.398) (1 526)
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12

13

14

15

16

17

18

Pozostate koszty operacyjne

Pozostate koszy do refaktur

Darowizna

Pozostate {wartodé likwidowanych sradkéw trwatych)
Razem

Koszty finansowe neito

Odsetki otzymane
Odsetki do zaptaty
Inne koszty finansowe
Réimice kursowe
Razem

Podatek dochodowy

Padatek dochodowy biezacy
Podatek dochodowy odroczony

Zysk (strata}) bruito

Réznice pemigdzy zyskiem (strats) brutto a podst. opodatkowania:
Przychody kuiggowe, ktdre nie g zaliczone da dochodu do opodatkowania
Przychody niebedace przychodami kstegowymi, kidre sg zaliczone do dochodu do opodatkowania
Koszty i siraty nie uzmawane za koszty uzyskania przychodu
Rozliczenie ro:mic preejéciowych z fat ubieglych
Przejiciowe rdimice
Udziad w zysku/stracic Britla Sp. z 0.0. - Jasna 1 Sp.k.

Straty z lat ubiegtych

Poedstaws opodatkowania pedatkiem dochedowym

Podatek dochodowy wedtug stawki 19 %

Zysk (strata) na jedng akcje zwykly (w zh

Zysk (strata) netto za okres
Srednia wazona liczba akeji zwyktych w ciagn okresu

31.12,2014 3L12.2013
(303) (236)
“ {40
(307) (276)
31.122014 31.12.2013
(17
{146) -
(146) (17)
3L12.2014 31.12.2013
(754) -
(20) (207)
(774) (207)
4015 #232)
(7 047) (2163)
18
1409 2355
(40) 230
579 3 644
5238 (241)
(204) -
3 066 (407)
754 .
754 -
31.122014 31.12.2013
6,08 (0,09)
1241 (4 026)
42 786 848 42 786 848

W okresie miedzy dniem bilansewym a dniem sporzadzenia ninigjszego sprawozdania finansowege nic wystapily transakcje dotyczyee akeji zwyklych lub potencjalaych akeji

zwyklych.

Przecigtne zatrudnienie

Wynagrodzenie dla Zarzadu i Rady Nadzorczej
Wynagrodzenie dla Zarzadu

Wynagrodzenic dla Rady Nadzorczej

Transakcje z jednostkami powigzanymi
Transakeje ze spélkami zaleznymi
Przychody z tytulu odsatek

Aussie Development Przemyslowa Sp. 2 0.0.
Aussie Development Cyprysowa Sp. z 0.0.

Aussie Development Bluszezowa Sp. 2 0.0,
Laki Konstancinskie Sp. z 0.0

31.12.2014 31.12.2013
2 2

31.12.2014 31.12.2013
242 180
203 108

31.12.2014 31.12.2013
56
235 114
- 302
4 28
239 00
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Pozostate przychody

Galeria 7 Sp. z 0.0,

Konstancin Nieruchomode: Sp. z 0.0.

Laki Konstanciniskie Sp. z o o

Miedzyrzecze Sp. z 0.0.

Aussie Deveiopment Bluszczowa Sp. z 0.0.

Octava Develapment S.A. (dawniej Aussie S.A.)

Brilla Spétka = ograniczong odpowiedzialnoscin - Jasna 1 Spk.

31.12.2014 31.12.2013

1 9

1 |

1 9

1 9

500 0

1 9

5178 124

5 683 160

Pazostale przychody od spélek zaleznych dotyczyly w 2014 r. nastepujgcych kategorii: zaticzka na poczet udziahu w zysku otrzymana od Brilla spétka = ograniczong

odpowiedzialnoscia - Jasna 1 Spétka Komandytowa (w kwacie 5.177 tys, 21); dywidenda

oraz przychody 2 tytulu podnajmu lokalu za 2014 r.

i z tytotu posy

Aussie Development Cyprysowa Sp. z 0.0,
Laki Konstancitskie Sp. z o0.0.

*Termin splaty pozyezki do Aussic Development Cyprysowa Sp. 2 0.0.. 22 kwotg 2.!
2010 roku.

Udzielone pozycaki

Aussie Development Cyprysowa Sp. 7 c.0.
Laki Kenstaneingkie Sp. z 0.0.

Splacone poiyczki

Aussie Development Cyprysowa Sp. z 0.0.
Aussie Development Bluszczowa Sp. z 0.0,

Aussie Development Przemystowa $p. z 0.0,
Laki Kanstancifiskie Sp. z 0.0. {potrgcenie wkiadu pienigimego na udzialy)

Naleinoici pozostale

Aussic Development Bluszczowa Sp. z 0.0,

Transakeje z pozostalymi jednostkami powigzanymi

Pozostale przychody

Ouvtava Assel Mapagemeni Sp. 2 0.0
KP Capital 8p. z c.0.
Irydium §p. z 0.0,

Transakeje z podmiotami powigzanymi zostaty zawarte na warunkach rynkowych,

18 Instrumenty finansowe

DLUGOTERMINDWE AKTYWA FINANSOWE W
PODZIALE NA KATEGORIE INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH WG MSR 39

Stan na dzied 31.12.2014 &,
Naleznodei i pozyczki

Certylikaly inwestycyjne

DL instrumenty finansowe razem

Stan na dziefi 31.12,2013 r.
Nalezmosei i pozyczki
DL instrom enty finansowe razem

wyptacona przez Aussie Development Bluszezowa Sp. 7 0.0. {w kwacie 500 tys. zt)

Oproceniowanie
Termin splaty pozyczki pozyczki w skali roku 31.12.2014 31122013
09-07-2015* 8,00% 2988 2 988
28-04-2014 8,00% - 400
2 988 3 388

988 1ys. zl zosial zmieniony na 09.07.2015 r. ancksem do umowy pozyezki z dnia 69 lipca

31.12.2014 31.12,2013
- 1520
- 150
- 1670

31.12.2014 31.12.2013
1520
G645
2120
400 -
400 10 285

31.12.2014 31.12.2013
- 2 K95
- 2895

31.12.2014 31.12.2013
o0 -
3 |
1 -
64 1

Aktywa finansowe wg
wart, godziwej preez  Podyczki udzielonei Aktywa dostgpne

rach.zyshkéw i strat naleinodei do sprzedazy Poza MSR39
- 29 -
- - 487 -
- 19 9 487 -
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23

KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE W
PODZIALE NA KATEGORIE INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH WG MSR 39

Stan na dzied 31.12.2014 r.

$rodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych
Naleznosei z tytuln dostaw i ushig oraz pozostale
Pozyczki wdzielone

Krith. instrumenty finansowe razem

Stan na dziefi 31,12,2013 r.

Srodki pienigzme w kasie i na rachunkach banlkowych
Naleznogei 2 tytutu dostaw i ushag oraz pozostale
Pozyczki ndzielne

Iustrumenty fingnsowe razem

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE W PODZIALE NA
KATEGORIE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH WG
MSR 39

Stan na dzied 31.12.2014 r.

o honiarania dh N
Kredyty, pozyczki, inne instumnety diusne
Zobowigzania krdtkotermi

Zobowigzania z tytrlu dostaw i ushug oraz pozostale
Kredyty, pozyezki, mne instrumnety dhrzne
Instrumenty finansowe razem

Stan na dziefi 31.12.2013 r,
Th, ‘wm'a Ah g i
Kredyty, pozyezki, inne instrumnety dhwme

Zabovit: Py

Zobowigzania 2 tytulu dostaw i ustug oraz pozostale
Kredyty, pozyezki, inne instrumnety dhrzne
Instrumenty finansowe rozem

Kapital wissny na dzied 31 grudnia 2014 oraz na 31 gnidnia 2013 preedstawia sig nastepujaco:

Kapitat zaktadowy

Akcle wlasne do wenorzenia

Pozostale kapitaly

Kapitat z aktnalizacji wyceny
Niepodzielony zysk {niepokryia siraia)
RAZEM

Wynagrodzenie biegl identa lub podmiotu uprawnionege do badania spr dania fi

Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego za
rok 2014

Pozostate ushugi (przeglad potroczny 2014)

Paost: ia spdowe, zobowigzania warunk

P

Na dzieni 31 grudnia 2014 roku brak postgpowan sgdowych oraz zobowigzan warunkowych.

Ahltywa finansowe wg Poiyceki
wart, godziwej przez udzielone i
rach.zyskow i strat naleznofci Poza MSR39
30734 - -
- 12 -
- 2 988
30 734 3 000 -
14 908
- 2913 -
- 3388 -
14 908 6301 -
Zobowigzania
finansowe
wyceniane wg
zamortyzow.
kosziu Poza MSR39
203 206
203 206
236 2
236 2
31.12.2014 31.122013
4279 4279
11464 11464
503 -
46 145 42 504
42 391 58 647
Ogdlem W tym:
Wyplacone Nalezne
43 43
34 34 -
77 34 43
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Dodatkowe noty objaéniajace
Za okres od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r.
wtys. zt

23 Wydarzenia po dacie sprawozdania

W dniu 15.01.2015 r. Spéika objela 5.690.785 certyfikatdw imwestycyinych serii D QOctava Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Aktywéw Niepublicznych zarzadzanego
przez Ipopema Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Cena emisyjna I eertyfikain wymiosta 1,06 2, tym samym laczna kwola wplaty za wszystkie nabyte certyfikaty
inwestycyjne serii D wyniosla 6,03 mln 2. Certyfikaly majy charakier Srednioterminowe] lokaty kapilalowej, a ich nabycie zostato sfinansowane ze srodkéw wiasiych Spélia.
Warto$¢ ewidencyijna certyfikatéw w ksiegach rachunkowych Spétki wyniesie 6,03 mln .



