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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Mostostal Warszawa S.A.

PrzeprowadziliSémy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej Mostostal Warszawa S.A. (zwanej dalej ,Grupa”), w ktorej jednostka dominujgca
jest Mostostal Warszawa S.A (zwanej dalej ,Jednostka dominujaca”) z siedziba w Warszawie
przy ulicy Konstruktorskiej 11A, obejmujacego skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej sporzadzone na dzief 31 grudnia 2014 r., ktére po stronie aktywéw oraz
zobowigzan i kapitalu wlasnego wykazuje sume 1.367.462 tys. zl, skonsolidowany rachunek
zyskow i strat za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r. wykazujacy strate netto w kwocie
8.738 tys. zl, skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw, skonsolidowane
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw
pienigznych za ten rok obrotowy oraz informacje dodatkows o przyjetych zasadach
rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dzialalnosci Grupy odpowiedzialny jest Zarzad Jednostki
dominujgcej. Czlonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej sa
zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dzialalnosci Grupy spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia

29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,,Ustawa o rachunkowosci” — Dz. U. z 2013 r., poz. 330
z pOzn. zm.).

Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
i wyrazenie opinii o zgodnosci, we wszystkich istotnych aspektach, tego sprawozdania
finansowego z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowoéci oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowsa

i finansowg, jak tez wynik finansowy Grupy.

Badanie przeprowadzili$émy stosownie do:
a.  przepisow rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosci;

b.  krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow.

Badanie zostalo zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyska¢ wystarczajgca pewnosé, ze
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledéw i przeoczen. Badanie
obejmowalo migdzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej proby, dowodéw
potwierdzajacych kwoty i informacje wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Badanie obejmowalo réwniez ocene zasad rachunkowosci stosowanych przez
Grupe oraz istotnych oszacowan dokonywanych przy sporzadzeniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, a takze ogolna ocene jego prezentacji. Uwazamy, ze nasze
badanie stanowilo wystarczajaca podstawe dla wyrazenia opinii.

PricewaterhouseCoopers Sp. z o0.0., Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska
Telefon +48 22 746 4000, Faks +48 22 742 4040, www.pwe.pl

PricewaterhouseCoopers 8p. 2 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m. st, Warszawy, pod
numerer KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapitat zakiadowy wynosi 10.363.900 ztotych. Siedzibg Spétki jest Warszawa, AL Armii Ludows] 14.



Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Mostostal Warszawa S.A. (cd.)

Przy rozliczaniu kontraktéw budowlanych Grupa stosuje Miedzynarodowy Standard
Rachunkowosci 11 (,MSR 117). Grupa posiada roszczenia w stosunku do zamawiajacych na
niektorych realizowanych kontraktach budowlanych. MSR 11 przewiduje ujecie roszczen w
przychodach jedynie wowczas, gdy negocjacje z zamawiajacym znajduja sie w
zaawansowanym stadium oraz prawdopodobna jest akceptacja roszczen przez
zamawiajacego. Na dzien wydania niniejszej opinii proces postepowania prawnego oraz
negocjacje z zamawiajacymi nie osiagnely jeszcze zaawansowanego stadium. Jako ze
powyzsze roszczenia zostaly ujete w przychodach za lata 2011 oraz 2012, nie majg one wplywu
na wynik netto za rok zakoniczony 31 grudnia 2014 r. Roszczenia ujete w latach poprzednich
wplywaja netto na wynik z lat ubieglych oraz rozpoznane kwoty brutto nalezne od
zamawiajacych w kwocie 190.500 tys. zl. Opinia z badania za rok zakoniczony 31 grudnia
2013 r. zawierala zastrzeZenie w tym zakresie.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2013 .
Grupa wykazala aktywo z tytulu podatku odroczonego w kwocie 89.091 tys. zl, w tym
80.153 tys. zl, ktére Jednostka dominujgca rozpoznala gléwnie na stratach podatkowych.
Na 31 grudnia 2013 r. Zarzad przygotowal zaktualizowane projekcje wynikéw podatkowych
uwzgledniajace planowang sprzedaz niektérych spolek zaleznych oraz realizacje kontraktu
dlugoterminowego dotyczacego elektrowni w Opolu. Przedstawione nam przez Zarzad
projekcje wynikéw podatkowych nie stanowily wystarczajacego dowodu pozwalajacego na
rozpoznanie aktywa z tytulu podatku odroczonego powyzej kwoty 20.330 tys. zt. W zwigzku z
tym, w naszej opinii, aktywo z tytulu podatku odroczonego ujete na dzien 31 grudnia 2013 r.
oraz wynik netto za rok zakoniczony 31 grudnia 2013 r. byly zawyzone o kwote 59.823 tys. zl.
Nasza opinia z badania za rok zakonczony 31 grudnia 2013 r. zawierala zastrzezenie w tym
zakresie.

Do dnia 31 grudnia 2014 r. kwestia zostala rozwigzana. Aktualnie Spdtka posiada
wystarczajace dowody uzasadniajace rozpoznanie aktywa z tytulu podatku odroczonego na
dzien 31 grudnia 2014 r. Opisana kwestia wplywa na poréwnywalnoséé danych za okres
biezacy i porobwnawczy.

Aktywa w kwocie 113.443 tys. z} i zobowiazania w kwocie 113.438 tys .zt dotyczgce spotki
zaleznej Wroclawskie Przedsigbiorstwo Budownictwa Przemyslowego Nr 2 "WROBIS" S.A.
(,Wrobis”) s zaprezentowane na dziefi 31 grudnia 2013 r. jako aktywa trwale (grupa zbycia)
przeznaczone do sprzedazy i zobowigzania zwigzane z grupa zbycia. Strata sp6lki za rok 2013
skorygowana o wyceng aktywéw przeznaczonych do sprzedazy do wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy, w lacznej kwocie 37.939 tys. zl jest
zaprezentowana jako wynik z dzialalnoéci zaniechanej. Na skutek sprzedazy spotki w dniu 27
stycznia 2014 r. Grupa utracila nad nia kontrole. Ze wzgledu na fakt, ze odméwiono nam
dostepu do ksiag rachunkowych sp6tki Wrobis za rok 2013 po tym, jak zostala ona sprzedana,
nie mogli$my uzyska¢ wystarczajacej pewnosci co do wartosci bilansowych wskazanych
powyzej aktywéw i zobowigzan oraz wyniku za rok 2013 prezentowany jako dzialalnogé
zaniechana. W zwigzku z tym Ze nie byliSmy w stanie stwierdzié, czy jakie$ korekty do tych
kwot bylyby konieczne, nasza opinia z badania sprawozdania finansowego za rok poprzedni
zawierala zastrzezenie w tym zakresie.

Powyzsza kwestia nie ma wplywu na okres badany nie mniej jednak wplywa na
poréwnywalnoé¢ danych za rok biezacy i poréwnawczy.



Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Mostostal Warszawa S.A. (cd.)

Naszym zdaniem, za wyjatkiem skutkéw korekt i ewentualnych korekt opisanych powyzej,
zalgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

a.  przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Grupy na dzien
31 grudnia 2014 r. oraz wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2014 r. zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez Unig¢ Europejska;

b.  jestzgodne w formie i treci z obowigzujacymi Grupe przepisami prawa;

c.  zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonej dokumentacji
konsolidacyjne;j.

Nie zglaszajac dalszych zastrzezen co do prawidlowosci i rzetelnoéci zbadanego sprawozdania
finansowego zwracamy uwage na note numer 5.1, ktéra wskazuje na istnienie znaczgcych
niepewnosci ktére mogg powodowa¢ powazne zagrozenie co do zdolnosci kontynuowania
dzialalnoéci przez Grupe.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2014 r. uwzgledniaja postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego pafistwem czlonkowskim
(-Rozporzadzenie” — Dz. U. z 2014 r., poz. 133) i sa zgodne z informacjami zawartymi

w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spotki wpisanej na
list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

LA |
M /Kjaglﬂ g;f@g L

Piotr Wyszogrodzki

Biegly Rewident Grupy, Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90091

Warszawa, 13 marca 2015 .
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Szanowni Akcjonariusze,

W roku dla nas szczegolnym przekazuje na Panstwa rece raporty roczne Mostostalu
Warszawa S.A. i Grupy Kapitatowej za rok 2014. Prawie 70 lat temu, 28 maja 1945
roku, podpisaniem aktu zatozycielskiego Przedsiebiorstwa Budowy Mostow i
Konstrukcji Stalowych Mostostal, rozpoczeta sie historia naszej firmy. Niewiele
krajowych przedsigbiorstw budowlanych moze pochwali¢ sie tak bogatg historig i tak
znaczacymi osiggnieciami.

Spogladajgc wstecz, na minione dziesieciolecia, wykonane obiekty i ludzi, ktérzy tu
pracowali, mozemy by¢ naprawde dumni z tego, co przez te lata stworzyt Mostostal:
setki mostow (w tym siedem w stolicy), zaklady przemystowe i chemiczne, budynki
mieszkalne, biurowe i uzytecznosci publicznej, drogi, obiekty sportowe oraz inne
znaczace realizacje w kraju i za granica.

Ostatnie lata nie byly fatwe dla Spotki. Mostostal Warszawa przeszedt restrukturyzacije,
dostosowujgc strategie rozwoju do trudnych i dynamicznie zmieniajgcych sie warunkéw
rynkowych. PrzetrwaliSmy zawirowania, jakie mogliSmy obserwowa¢ w latach 2011-
2013 na polskim rynku budowlanym. Duza w tym zastuga naszego inwestora
strategicznego — spoétki Acciona, dla ktdrej Polska pozostaje istotnym rynkiem. To
wiasnie Acciona wspierata naszg dziatalno$¢ udzielajgc nam pozyczek finansowych, a
cze$¢ z nich przeksztatcajgc na kapitat. Sytuacja zaczeta sie jednak radykalnie
poprawia¢ pod koniec 2013 roku. Od tamtego czasu Spoétka wykonata ogromng prace
na rzecz reorganizacji i rok 2014 niewatpliwie oznacza dla Mostostalu Warszawa
powrot na Sciezke rentownosci.

Jak pokazujg prezentowane Panstwu wyniki finansowe, obrany przez nas kierunek
dziatania przynosi zamierzone efekty. Na podstawie przeprowadzonej analizy
przeptywéw $rodkow pienieznych, jak rowniez struktury portfela zlecen, w tym
znacznego zaangazowania w sektorze energetycznym, z optymizmem patrzymy na
rok 2015.

Spogladajgc w przyszios¢, na kolejne lata, obiekty do wykonania i zaangazowanie
ludzi, ktérzy tu pracujg, mozemy by¢ spokojni o to, czym Mostostal bedzie. Budujemy
jedng z najwiekszych inwestycji przemystowych w Europie (bloki energetyczne nr 5i6
w Elektrowni Opole), kolejne obiekty uzytecznosci publicznej, mieszkania, biurowce,
zakfady przemystowe oraz infrastrukture drogowa.

Tak jak trzem inzynierom zaktadajgcym w 1945 roku firme przyswiecata idea
stworzenia spotki budowlanej, ktéra bedzie czerpaé z przedwojennej tradycji, tak
obecnie my jesteSmy zobowigzani do tego, aby czerpa¢ z wiedzy i do$wiadczen
nagromadzonych przez ostatnie dziesieciolecia i dobrze je wykorzysta¢, by moéc

Mostostal Warszawa S.A,, ul. Konstruktorska 11 A, 02-673 Warszawa, tel.: +48 22 548 50 00, fax: +48 22 548 56 66
konta: PKO BP S.A,, Nr 32 1020 1026 0000 1702 0126 4795, CaixaBank, S.A, (Spdlka Akcyjna) Oddziat w Polsce,
Nr 39 2390 0004 0010 0200 1000 0227, Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie
Xl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego Nr KRS 0000008820, NIP: 526-020-49-95,
Regon: 012059053, Kap. zakladowy 20 000 000 z!, Kap. wplacony 20 000 000 z!, www.mostostal.waw.pl
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sprostaé oczekiwaniom naszych Akcjonariuszy oraz przekazywaé je kolejnym
pokoleniom.

Nie sposéb w kilku akapitach, zamkng¢ siedem dekad rozlegtej i bogatej historii firmy.
Sktada sie na nig obszerna lista kilkunastu tysiecy zrealizowanych inwestycji
rozrzuconych po catej Polsce oraz poza granicami kraju. Obejmuje wspomnienia
dziesigtkow tysiecy pracownikéw zatrudnionych przez te lata w Spoétce. Przywotuje
sukcesy i dokonania rzeszy inzynierow i robotnikdw, pracownikow umystowych i
fizycznych, kobiet i mezczyzn.

Mostostal Warszawa, budujgc mosty i drogi, instalacje przemystowe i konstrukcje
stalowe, w sposob jak najbardziej realny i wymierny wspéttworzy najnowszg historie
Polski. Zaréowno w czasach, kiedy warszawski Mostostal dziatat jako podmiot
panstwowy, czy pozniej jako firma prywatna, Spétka zawsze byta zaangazowana przy
najwazniejszych projektach budowlanych kraju i jesteémy przekonani, ze tak
pozostanie.

Wiceprezes Zarzadu

Miguel Angel Heras Llorente
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(podmiot uprawniony do badania) T
wtys. zt wtys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE 2014 2013 2014 2013
I. Przychody ze sprzedazy 1509 524 1633 363 360 328 387 880
1l. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 103 927 -154 573 24 808 -36 707
11l. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 23931 -237 450 5712 -56 388
V. Zysk (strata) brutto 4 307 -267 627 1028 -63 554
V. Zysk (strata) netto z dziatalnoéci kontynuowanej -8 733 -276 441 -2 085 -65 647
Zysk (strata) netto
VI. przypisany akcjonariuszom Spoétki Dominujgcej -11 549 -287 919 -2 757 -68 373
VII. przypisany akcjonariuszom niekontrolujgcym 2811 -26 461 671 -6 284
VIII. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 147 752 -214 577 35 269 -50 956
IX. Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 62 316 -2 589 14 875 -615
X. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j -115 025 147 260 -27 457 34 970
XI. Srodki pienigzne na koniec okresu 202 294 107 251 47 461 25 861
XIl. Aktywa razem 1367 462 1610 141 320 827 388 248
XIll. Zobowigzania dtugoterminowe 237 774 104 115 55 785 25105
XIV. Zobowigzania krétkoterminowe 936 316 1180528 219 674 284 657
.jZaokzo;vrlzaezzanr:szl;izepg:rt:srr;:dzv;;azane z aktywami sklasyfikowanymi 0 113 438 0 27 353

XVI. Zobowigzania razem 1174 090 1398 081 275 459 337 114
XVII. Kapitat wtasny (przypisany akcjonariuszom Spoétki Dominujgcej) 168 285 179 241 39 482 43 220
XVIII. Kapitat wtasny ogétem 193 372 212 060 45 368 51133
XIX. Kapitat podstawowy 44 801 44 801 10 511 10 803
XX. Liczba akcji w szt. 20 000 000 20 000 000 20 000 000 20 000 000
XXI. Zysk (strata) netto przypisany akcjonariuszom Spétki Dominujace;j -11 549 -287 919 -2 757 -68 373
XXII. Srednia wazona liczba akcji zwyktych 20 000 000 20 000 000 20 000 000 20 000 000
e aais oarrscn
e o somniney ="

Komisja Nadzoru Finansowego
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Grupa Kanitalows Mostostal Warszawa

Skensolidewane sprawozdanie fi sporzgdzone zgodaic z MSSF za okrgs 01,01.2014 roku - 31.12.2014 roku
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41.1 Spétka Dominujgea calej Grupy Kapitalowej 62
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Grupa Kapltalowa Mastostal Wayszana
idowonc sp ie finansowe sp

' Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

za okres 12 miesi¢ey od 01.01.2014 do 31.12.2014

Zgudnio 2 WMESF za okres 81.01.2014 roku - 31122014 raku

dane wtys. 2
LP DZIALALNOSE KONTYNUOWANA Now| QL0 oL
Dzialalnosé kontynuowana
I |Przychody ze sprzedazy 10,1 1509 524 1633 363
Przychody z realizacji kontraktdw budowlanych 1350730 1503834
Przychody ze spraedazy ustug 136 339 122993
Przychody ze sprzedaty towardw | materiatow 22458 6536
I |Koszt wiasny sprzedazy 10.2 1 405 597 1787 936
11 |Zysk/ (Strata) brutto ze sprzedazy 103 927 -154 573
IV |Koszty ogolnego zarzadu 51 852 60 589
V  {Pozostafe przychody operacyine 103 948a 8269
V1 |Pozostale koszty operacyjne 10.4 24 695 30 557
VII |Wynik na sprzedazy spolek zaleznych -12935 0
VIII |Zysk / (Strata) z dzialalno&ci operacyjnej 23931 -137 450
IX [Przychody finansowe 10.5 8780 2759
X |Koszty finansowe 106 28 484 32936
X! |Udzial w zysku jedrostki stowarzyszonej 0 ¢
XIF {Zysk/ (Strata) bratto ) 4307 =267 627
XIII [Podatek dochodowy 1L 13 040 8814
a) czgdc bietgca 5647 5573
b) czgdc odroczona 7393 3241
XIV |Zysk / (Strata) netto z dzialalnoei kontynuowanej -8733 =276 441
XV |Dzialalnosé zaniechana
XVI | Zysk / (Strata) netto za rok obrotowy z dziatalnosel zaniechanej 13. -5 -37 939
XVII | Zysk / (Strata) netto za rok obrotowy -8 738 -314 380
XVILE Zysk / (Strata) netto prrypisana akejonarinszom Spotki Dominujacej -11 549 -287 919
2811

XIX | Zysk / (Strata) netto przypisana akcjonariuszom nickontrolujacym

-26 461

-276 441

Noly praedstawiens na sironach od 6 do 68 stanowiq integralng ezgdé ninicjszoge skonsolidowanego sprawordania finansowego

Zysk [ (Strata) netto z dziatalnesci kontynuowanef -87133

Srodnia wazona liczba akeji zwykiych 20000 006 20 000 000
Zysk (strata) netto na jedng akcje zwyldg (w =) 15. 0,44 ~13,82
Rezwodniony zysk (strata) netto na jedng akejg zwykla (w 21} 15 -0,44 -13,82
Zysk/ (Strata) netto za rok obrotowy z dzialalnodci zantechane; -5 -37939
Srednia wazona liczba akeji zwykdych 26 000 000 20 400 000
Zysk (sirata) netto na jedna akeje zwykla (w zb) 15. 0,80 -1,90
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedna akeje zwykls (w zt) 15. 0,00 -1,90
Zysk.’(Stfata) netfo za rok obrotowy -8 738 -314 3806
Srednia wazong liczba akci zwykdych 20 000 000 20 000 000
Zysk (strata) netto na jedng akcjg zwykly (w 2 15, 0,44 <1572
Rozwedniony zysk {strata) netto na jedna akcje zwykla (w z1) 15. -0,44 ~15,72
Zysk / (Strata) netto przypisana akejonariuszom Spofki Dominujgcej -1 549 -287 919
Srednia wazona liczba akeji zwyidych : . 20000 000 20 000 000
Zysk (strata) netto na jedng akeje zwykla preypisany akejonariuszom Spétki Dominujacej (w 21) 15. -0,58 -14.40
Rozwodniony zysk (strata) nettc na jedng akejg zwykla przypisany ekcjonariuszom Spélki Dominnjacej (w z3) 15, -0,58 -14.40

1



Grupn Kepitaivwa Mosiestal Warszawas
sporzgdeene zgodniz z MSSP zu okres 01,01, 2014 roky - 31.12.2014 roku

Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw
za okres 12 miesigey od 01.01.2014 do 31.12.2014

Noty przedstawione na stronach od 6 do 6B stanowia integralng cz¢s€ ninijszego skonsolidowancgo sprawozdania finansowego

dane w tys, z1

; 01,01,2014 - 01.01.2013 -

-

WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2014 31,12.2013
Zysk / (Strata) netto 2 dzialalnosci kontynuowanej -§ 733 -276 441
Zysk / (Strata) netio za rok cbrotowy z dzialalnosei zaniechanej -5 -37 939
Zysk / (Strata) netto za rok obrotowy -8 738 -314 380
Rénice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznes 538 -692
Elektywna czedé zyskow i strat zwigzana z zabezpleczeniem przeplywéw pienigznych ] -32
Podatek dochodowy dotyczacy skladnikéw innych catkowitych dochodéw 0 4
Pozostate catkowite dochody 33 -154
Inne calkowite dochody ogélem po opodatkowaniu 553 -864
w tym pozycje, ktdre mogg byé przeklasyfikowane do wyniku finansowego w péniejszym terminic 383 -844
Catkowite dochedy ogdtem z dziatalnosel kontynuowanej -8 140 -277 305
Catkowite dochody ogolem z dzialalnogei zanigchanei -5 -37 939
Calkowite dochody ogdlem -8 145 -315 244
przypisane Akcjenariuszom Spéiki Dominwjgce; -10 938 -285 344
preypisane Akcjonariuszom niekontrolujacym 2811 =25 900
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Grupn Kapitnlowa Mostostal Warszawa
BHE P e fnunsowe s

Skonsolidowany bilans
na 31.12.2014 roku

zgodnic 2 MSSF za okees 01.01.20 14 roku - 31.12.2014 soku

dane w tys, zl

LP AKTYWA Nota 31.12.2014 31.12.2013
F  [Aktywa trwvale (diugoterminowe) 232 100 377 088
11 Wartodei niematerialne 17, 4677 5900
L2 Wieczyste uzytkowanie gruntow 18. 23761 28713
i3 Rzeczowe aktywa trwale 19, 85 417 200-6435
L4 Naleznosei diugoterminowe - kaucje dhugoterminowe z tyt. uméw o budowe nalezne od odbicrcéw 20. 16 261 19 85¢
L3 Zaliczki dhigaterminowe na roboty budowlane 15542 22902
1.6 Nieruchomodci inwestycyjne 21, ¢ 972
el Dhugoterminows aktywa finansowe 21, 4 805 4 847
ig Inne inwestycje dlugoterminowe 24. 3855 4068
L9 Aktywa z tytatu podatku odroczonego 12. 73056 85091
110 Dhagotenminowe rozliczenia migdzyokresowe 25 2726 20
IL.  [Aktywa obrotowe (krdtkoterminowe) 1135362 1119610
L1 Zapasy 27. 9998 34742
L2 Naleznogei z tytulu dostaw i ushug i pozostate naleznosei 28, 454252 485 083
13 Naleznosci z fytuhu podatku dochodowego 28 813 2894
1.4 Zaliczki na roboty budowlane 32323 17 662
1.5 $rodki pienigzne | ich ekwiwalenty 29 202294 105 490
L6 Krotkoterminows aktywa finansowe 0 0
17 | oty bt e amevinaych by mw o o) " @ 92 60846
1.8 Pozostale roziiczenia migdzyokresowe 30. 6489 12 893
1. |Akiywa sklasyfikewane jako przeznaczone da sprzedaty 0 113 443
Aktywarazem 1 367 462 1610141

LP PASYWA Nota 31.12.2014 31.12.2013
I |Kapital wiasny (przypisany akcjonariuszom Spéiki Dominujzcej) 3L 168 285 179 24]
L1 Kapital podstawowy 44 801 44 801
12 Kapital zapasowy / rezerwowy 219 320 224 857
L3 Kapitat rezerwowy z reklasyfikacji poxyczek 201 815 201 815
L4 Roznice kursowe z przeliczenia jednostek / oddziglow zagranicznych -584 -1122
&3 Zyski zatrzymane / (Nienokryte straty) =257 067 291110
niepodzielony zysk / {niepokryta strata) 285518 -3191
zysk / (strata) za okres -11 549 -287 919
II.  |Kapital akcjonariuszy niekontrolujgeych 3z, 25 087 32 819
1. |Kapital wiasny apdlem 193372 212060
IV, |Zobowigzania dlugeterminowe 237774 104 L35
v.1 Oprocentowane kredyty bankowe i pogyczki 33, 55 542 4315
IvV.2 Zobowigzania dlugoterminowe z tytuhu leasingu 37, 2194 15 054
IV.3 | Kaucje diugoterminowe z tyt. unéw o budowe nalezne dostawcom 46 661 64 429
v.4 Zobowigzania diugoterminowe z tytuly zaliczek 11597035 &
[v.s Rezerwa z tytuht odroczonego podatku dochodowego 12. 32 1327
V.6 Rezerwy diugotenminowe 34, 13 640 18 687
Iv.7 Pozostate zobowigzania dhugotenminowe 0 303
V. |Zobowigzania krétkoterminowe 936316 1 180 528
V.1 Biezaca czgét oprocentowanych kredytéw bankowych i pozyczek 33, 189 764 336 240
V.2 Zobowigzania kréthoterminawe z tytulu leasingu 37 4 837 15304
V3 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 35 354 307 403 992
V.4 Podatek dochodowy 2873 5648
V.5 Pozostale zobowigzania 36, 29843 65 306
Y.6 Zaliczki na roboty budowlane 92 847 118511
V.7 Rezerwy krétkoterminowe 34. 40 065 61317
V2 | oy o aesns sty gt o o buo) » 7778 48108
A Pozostale rozliczenia migdzyokresowe 8. . 203902 124 607
V1. |Zobowigzania bezpofrednio zwigzane z aktywami sklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedady L] 113 438
VII. |Zobowigzania razem 1174090 1398 081
Kapital wlasny | zobowigzania razem 1367 462 1616141

Noty przedstawione pa strornch od 6 do 68 stanowia integralng cagsé ninicjszego skonsolidowanego sprawozdania finansowegs 3




Grupa Kapltalows Maostustal Warszawa

desva & duri P d 2godnic 2 MSSF xn okres 01.01.2014 roka - 31.12.2014 rokuo

Skonsolidowany rachunek przeplywow pienieznych
2a okres 12 miesigcy od 01.01.2014 do 31.12.2014

dane w tys.
LP WYSZCZEGOLNIENIE O ) pvevel
I |Przeplywy srodkéw pieniginych z dzialalnofci operacyjnej
ijsk (strata) brutto z dziaalnosci kontynuowanej 4307 -367 627
Zysk {strata) brutto z dziatalnosct zaniechanej -5 -26 895
L1 |Zyskf(strata) brutto (przypisany akcjonariuszom Spélki Dominujgcef i akejonariuszom niekontrolujgcym) 4302 =294 522
12 |Korekty o pozycje: 143 450 79 945
12,1 |Amortyzacja 102 23648 31 606
1.2.2 |Réznice kursowe “186 .53
1.2.3 1Odsetki otrzymane i zaplacone 16297 25173
1.2.4 |Zysk/ strata na dziatalnogci inwestycyjnej 54 349 -1 668
‘125 |Zwigkszenie / zmnicjszenie stanu naleznosod N -86 057 21 858
12,6 |Zwiekszenie / zmniejszenic stanu zapasow 14920 1 68%
1.2.7 |Zwigkszenie / zmnigjszenie stany zobowiazar z wyjatkiem kredytéw i pozyczek 120515 -133 272
12.8 [Zmigna stanu rozliczen miedzyokresowych 77670 179763
[.2.9 |Zmiana stanu rezerw =20 916 -33 444
12.10 |Podatck dochodowy (zaptacony / otrzymany} -6 538 -4 (84
1.2.11 | Wylgezenie spalki z konsolidacji 59616 0
1.2.12 |Pozostate 3179 1 816
1.2.13 |Przeplywy z dzialalnosci zaniechane] dotyczace dziatalnosci operacyjnej a 34279
1 |Srodki pienigine netto z dzialalnosci operacyjnej 147 752 =214 577
I [Przeptywy frodkéw pieniginych z dzialalnofei inwestycyjnej
1.1 |Sprzedaz rzeczowych aktywiw trwalych | wartogel niemateriaimych 22952 83872
112 |Nabycie rzeczowych aktywow trwatych | warto$cl niematerialnych -14 261 -8 616
113 [Sprzedaz aktywdw finansowych 0 0
L4 [Nabycie aktywdw finansowych 0 =218
I1.5 |Sprzedaz spotek zeleznych 68 927 Q
IL6 |$rodki pienigzne spolek sprzedanych -12 560 8
IL7 |Odsetki otrzymane 15 967
118 |Splata udzielonych pozyczek 0 0
1.9 |Udzielenie pozyczek -1 000 0
.10 [Pozostate -1 -3 674
1111 |Przeplywy z dziatalnosel zaniechanej dotyczgce dzistalnosc! inwestycyinei 1756 72
1T {Srodki pienigine netto z dzialalnosci inwestycyjnej 62 316 -2 589
III |Przeptywy Srodkéw pienigtnych z dzialalnosei finansowej
HL1 |Wplywy z tytutu emisi akeji 0 o}
IIL.2 |Splata zobowigzar 2 tytuls leasingu finansowego -19 977 -18 494
L3 | Wphywy z tytulu zaciggnigela pozyczek/kredytow 3107 217 198
14 |Sptata pozyczek/kredytow -79 645 -19 596
1.5 |Dywidendy wyplacone akcjonariuszom jednostki dominujacej 4 0
L6 |Dywidendy wyphacone akcjonariuszom niekontroluzjgeym -2 378 -1 670
[IL7 |Odsetki zaptacone ~16 077 -23 601
1i.8 [Pozostale -115 0
NILE |Przeplywy z dzialalnosci zaniechanej dotyczace dzialalnodci finansowef 0 -6 577
L Srodki pienigine netto z dzialalnosci finansowej -115 025 147 260
IV {Zmiana netto stanu srodkow pienigznych i ich ekwiwalentéw 95 043 -69 906
vV |Srodld pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 197251 177 157
VI |Srodki pienigine i ich ehkwiwalenty na koniec okresu, w tym; 29. 202 294 107 25¢
$rodki pieniezne o ograniczone; mozliwosci dysponowania 415 2269
$radki pienigzne z dziatalnosci zaniechanej na poczgtek okresu 1761 884
Srodki pienigzne z dzintalnodei zaniechanej na koniec okresu 4 1761
q

Moty przedstawions ua stronnch od 6 do 68 stanowis intogralug czqs$é ninicjsrege skonsalidowanego sprawerdonia finansowcyo
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Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSSF za okres 01.01.2014 roku — 31.12.2014 roku

DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA

1. Informacje ogélne
Grupa Kapitatowa Mostostal Warszawa sktada si¢ ze Spotki Dominujacej Mostostal Warszawa S.A. 1 jej spotek
zaleznych. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej obejmuje okres 12 miesiecy 2014 roku
oraz zawiera dane poréwnywalne za okres 12 miesigcy 2013 roku, a w przypadku danych bilansowych
sporzadzonych na 31 grudnia 2014 roku, zawiera dane poréwnywalne na dzien 31 grudnia 2013 roku.
Mostostal Warszawa tj. Spotka Dominujaca jest spotka akcyjna posiadajaca osobowos¢ prawna zgodnie z
prawem polskim, zarejestrowang w Sadzie Rejonowym dla Miasta Stolecznego Warszawy w Warszawie, XIII
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000008820. Siedziba Mostostalu
Warszawa S.A. znajduje si¢ w Warszawie, przy ul. Konstruktorskiej 1la. Podstawowym przedmiotem
dziatalnosci sg specjalistyczne prace budowlane ujete w PKD w dziale 4120Z. Akcje Mostostalu Warszawa S.A.
notowane sg na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie, branza: budownictwo.
Czas trwania Spotki Dominujacej oraz spotek wechodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nicoznaczony.
Sprawozdanie finansowe spotki zaleznej Mostostal Putawy S.A. objetej skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym zawiera dane taczne wewnetrznych jednostek organizacyjnych sporzadzajacych samodzielnie
sprawozdania finansowe.

Podmiotem dominujacym dla spotki Mostostal Warszawa S.A. jest Acciona S.A.

2. Sklad Grupy
W 2014 roku w sktad Grupy Kapitatlowej Mostostal Warszawa objetej konsolidacja wchodza:

Udziat
Udziat
M.Warszawa
M.Warszawa
o . . . . , . . S.A. w kapitale
Lp. | Nazwa spotki | Siedziba Przedmiot dziatalno$ci Wiasciwy sad S.A. w glosach
| podstawowym
na WZA spotki
spotki
(31.12.2014)
(31.12.2014)
1 2 3 4 5 6 7
Mostostal Sad Rejonowy dla m.st.
W XIIT Wydziat
Warszawa S.A.- . arseawy yeaa
1 Warszawa Budownictwo Gospodarczy Krajowego - -
Spotka .
Rejestru Sadowego pod
Dominujgca numerem 0000008820
Sad Rejonowy w Kielcach X
Mostostal Kielce . X Wydzial Gospodarczy
2 Kielce Budownictwo ) ] 100,00% 100,00%
S.A. Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem 0000037333
ushugi inzynieryjne, projektowanie, Sad Rejonowy dla Krakowa
. . . . . Srodmiescia XTI Wydziat
AMK Krakow zarzadzanie projektami w zakresie
3 Krakow ) o Gospodarczy Krajowego 60,00% 60,00%
S.A. budownictwa, realizacja obiektow "pod .
Rejestru Sadowego pod
klucz numerem 0000053358
Mieleckie Sad Rejonowy w Rzeszowie
4 |Przedsigbiorstwo| Mielec Budownictwo i ustugi ogélno budowlane XII Wydziat Gospodarczy 97,14% 97,14%
Budowlane S.A. KRS pod numerem 0000052878
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Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawa XIV Wydziat
Mostostal Plock . yeza
5 SA Plock Budownictwo Gospodarczy Krajowego 52,78% 48,66%
o Rejestru Sadowego pod
numerem 0000053336
Mostostal Sad Rejonowy dla m.st.
. Wi XIII Wydziat
Power Budownictwo AISZAWY yeza
6 Warszawa Gospodarczy Krajowego 100,00% 100,00%
Development .
Rejestru Sadowego pod
Sp. zo.0. numerem 0000480032

Spolki zalezne to wszystkie jednostki gospodarcze, nad ktorymi Grupa Kapitatowa sprawuje kontrolg. Grupa
Kapitalowa sprawuje kontrolg nad spotka, wowczas, gdy jest narazona, lub ma prawo do zmiennych zwrotow ze
swojego zaangazowania w t¢ spotke oraz ma mozliwo$¢é wywierania wptywu na te zwroty poprzez sprawowanie
wladzy nad ta Spotka. Spotki zalezne podlegaja peinej konsolidacji od dnia przeniesienia kontroli do grupy.

Konsolidacji zaprzestaje si¢ od dnia zaprzestania sprawowania kontroli.

Mostostal Warszawa S.A. jest posiadaczem 907.095 akcji zwyktych na okaziciela oraz 66.057 akcji imiennych
uprzywilejowanych, co do gtosu (1 akcja = 5 gtosow), zapewniajacych tacznie 48,66% udzial w kapitale oraz
52,78% ogoblnej liczby glosow Mostostal Ptock S.A. Zgodnie z Art. 4 Ustawy o ofercie publicznej, posiadanie
przez Mostostal Warszawa S.A. wszystkich glosow w radzie nadzorczej Mostostalu Ptock S.A., ktdra jest
uprawniona do powotywania i odwolywania czlonkoéw organu zarzadzajacego, jak rowniez fakt wywierania
wplywu na dziatalnos¢ tej spotki, przesadza o powstaniu stosunku dominacji Mostostal Warszawa S.A. wobec

Mostostalu Plock S.A., skutkujac konsolidacja metoda peina.

27 stycznia 2014 roku zostatla zawarta umowa inwestycyjna pomiedzy Mostostal Warszawa S.A., Mostostal
Plock S.A., MW Legal 33 Sp. z o.0. (dalej: MW Legal) oraz ZARMEN Sp. z o.0. (dalej ZARMEN).
Przedmiotem Umowy Inwestycyjnej byto uregulowanie: (a) zasad, warunkéw i trybu nabycia akcji spotki
PRZEDSIEBIORSTWO MODERNIZACIJI URZADZEN ENERGETYCZNYCH REMAK S.A. z siedzibg w
Opolu przez MW Legal; (b) zasad, warunkow i trybu nabycia udzialtow w MW Legal przez ZARMEN; (c) zasad
dofinansowania Remaku S.A. przez ZARMEN.

Mostostal Warszawa S.A. posiadal 100% udzialow w MW Legal 33 Sp. z o.0. - spotce celowej. Na podstawie
Umowy Inwestycyjnej, Mostostal Warszawa S.A. oraz Mostostal Ptock S.A. zobowiazali si¢ do sprzedazy na
rzecz MW LEGAL posiadanych przez nich akcji Remaku S.A. tj. 1.179.235 akcji posiadanych przez Mostostal
Warszawa S.A., oraz 300.050 akcji posiadanych przez Mostostal Ptock S.A. Strony ustality, ze cena zakupu za
jedng akcje bedzie wynosi¢ 4 zt, co oznacza, ze cena zakupu za caly pakiet akcji wyniosta 5.917 tys. zi, w tym
cena za pakiet akcji Mostostalu Warszawa S.A. wyniosta 4.717 tys. z1, a cena za pakiet akcji Mostostalu Ptock
S.A. wyniosta 1.200 tys. zt. Umowa inwestycyjna miata doj$¢ do skutku po uzyskaniu zgody Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumenta.

Wartos¢ ewidencyjna 1.179.235 akcji Remak S.A., sprzedawanych przez Mostostal Warszawa S.A. w ksiggach
rachunkowych Mostostalu Warszawa S.A. wynosita 3.803 tys. zt.

8 kwietnia 2014 roku Mostostal Warszawa S.A. zbyl na rzecz ZARMEN sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
100% udziatéw w MW Legal 33 Sp. z o0.0. bedacej spotka celowa, ktora to posiada 49,31 % akcji w kapitale
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zaktadowym spotki PRZEDSIEBIORSTWO MODERNIZACJI URZADZEN ENERGETYCZNYCH REMAK
S.A. z siedzibg w Opolu. Przejécie wiasnosci 100% udziatow w MW Legal nastapito w wyniku uiszczenia przez
ZARMEN w dniu 7 kwietnia 2014 roku ceny nabywanych udziatow, po uprzednim wydaniu w dniu 2 kwietnia
2014 r. przez Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw zgody na dokonanie koncentracji polegajacej na
przejeciu przez ZARMEN kontroli nad Spoétka. Podstawa transakcji byla umowa inwestycyjna pomiedzy
Mostostal Warszawa S.A., Mostostal Plock S.A, MW Legal 33 Sp. z 0.0. oraz ZARMEN Sp. z 0.0. Dokonanie
zaptaty przez ZARMEN jest spetnieniem warunku, pod jakim zostata zawarta w dniu 27.01.2014 r. umowa
sprzedazy 100% udziatow MW Legal.

W zwiazku ze sprzedaza akcji spotki Remak S.A. spotka ta przestata by¢ konsolidowana od dnia 08.04.2014 r.

przez Grup¢ Kapitalowa Mostostal Warszawa.

W dniu 22 stycznia 2014 roku zostalo wydane przez Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej we Wroctawiu,
VIII Wydzial Gospodarczy dla spraw upadtosciowych i naprawczych, postanowienie o ogloszeniu upadtosci z
mozliwo$cig zawarcia uktadu spotki zaleznej Wroctawskie Przedsiebiorstwo Budownictwa Przemystowego nr 2
»WROBIS” S.A. z siedzibg we Wroctawiu (98,05% udziatu w kapitale i gltosach).

W dniu 27.01.2014 roku Spoétka Dominujaca Mostostal Warszawa S.A. zawarla z panem Wojciechem
Dubanowskim umowg sprzedazy 217 263 akcji na okaziciela serii A oraz 154 271 akcji imiennych za cen¢
5 tys. zt brutto, Wroctawskiego Przedsigbiorstwa Budownictwa Przemystowego Nr 2 ,, WROBIS” S.A.

Majac na uwadze powyzsze fakty Zarzad Mostostal Warszawa S.A. podjat decyzje o prezentacji w roku 2013
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Wrobis w dziatalno$ci zaniechanej, a w roku 2014

wylaczyt Grupe z konsolidacji.

W dniu 22 grudnia 2014 roku Mostostal Warszawa S.A. sprzedal Spotce High Business Sp. z 0.0. 8.180.000
(stownie: osiem milionéw sto osiemdziesigt tysiecy) akcji stanowigcych 99,76 % kapitatu zaktadowego
Mostostal Putawy S.A. oraz 99,76 % praw glosu na Walnym Zgromadzeniu. Warto$¢ nominalna jednej Akcji
wynosita 1 7zt (jeden zloty), a warto§¢ nominalna wszystkich sprzedanych Akcji wynosita 8.180 tys. zi.
Transakcja sprzedazy zostata dokonana za posrednictwem Powszechnej Kasy Oszczednosci Bank Polski Spotka
Akcyjna Oddziat - Dom Maklerski PKO Banku Polskiego w Warszawie z siedziba w Warszawie poprzez
ztozenie i realizacj¢ w dniu 22 grudnia 2014 roku zlecen sprzedazy i kupna. Cena z tytutu sprzedawanych Akcji

wyniosta 63.000 tys. zt.

Informacja o spotkach zaleznych objetych konsolidacjg, w ktorych Mostostal Warszawa S.A posiada mniej niz
100 % udziatow:

Udziat Udziat
Mostostal Warszawa Udziat Mostostal Warszawa Udziat
Nazwa Spotki w glosach na WZA akcjonariuszy w kapitale akcjonariuszy
spotki niekontrolujacych | podstawowym spétki | niekontrolujacych
(31.12.2014) (31.12.2014)
AMK Krakow S.A. 60,00% 40,00% 60,00% 40,00%
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Mieleckie Przedsigbiorstwo
97,14% 2,86% 97,14% 2,86%
Budowlane S.A.
Mostostal Ptock S.A. 52,78% 47,22% 48,66% 51,34%

Skrocone sprawozdania spotek zaleznych, w ktorych Mostostal Warszawa S.A posiada mniej niz 100 %

udziatow:
AMK KRAKOW S.A. MPB MIELEC S.A. MOSTOSTAL PLOCK
Wyszczegodlnienie

31.12.2014 | 31.12.2013 | 31.12.2014 | 31.12.2013 | 31.12.2014 | 31.12.2013
Przychody ze sprzedazy 26.502 4,901 1.101 1.146 120.036 76.196
Zysk brutto ze Sprzedajy 6.502 30 345 110 7.985 -9.448
Zysk brutto 1.718 -2.666 4.043 1.634 3.233 -13.826
Zysk netto 2.277 -3.056 3.665 1.627 3.039 -13.700
Zysk przypadajacy
akcjonariuszom 911 -1.223 105 47 1.560 -7.034
niekontrolujacym
Aktywa trwale 9.013 5.826 9.013 1.621 20.752 18.393
Aktywa obrotowe 6.815 7.594 6.815 2.375 48.381 36.344
Aktywa razem 15.828 13.420 15.828 3.996 69.133 54.737
Kapital wiasny 4.534 2.257 4.534 2.045 39.234 37.672
Zobowiazania i rezerwy na

11.284 11.163 11.294 1.951 29.899 17.065

zobowigzania

3. Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki Dominujacej

W sktad Zarzadu Mostostalu Warszawa S.A. na dzien 31.12.2014 roku wchodzili:

Miguel Angel Heras Llorente — Wiceprezes Zarzadu

Jose Angel Andres Lopez — Wiceprezes Zarzadu

Carlos Resino Ruiz — Cztonek Zarzadu

Jacek Szymanek — Cztonek Zarzadu

W sktad Rady Nadzorczej na dzien 31.12.2014 roku wchodzity nast¢pujace osoby:

Francisco Adalberto Claudio Vazquez — Przewodniczacy Rady

Raimundo Fernandez Cuesta Laborde — Cztonek Rady

Jose Manuel Terceiro Mateos - Cztonek Rady
Neil Roxburgh Balfour — Cztonek Rady

Piotr Gawrys - Cztonek Rady.
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4. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spotki

Dominujacej w dniu 13.03.2015 roku.

5. Istotne zasady rachunkowosci

5.1 Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez spotki Grupy Kapitatowej w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci.
Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z =zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem

nieruchomosci inwestycyjnych oraz instrumentéw finansowych, ktore sg wycenione wg warto$ci godziwe;j.

W 2014 r. Spétka Dominujagca finansowata si¢ srodkami wlasnymi generowanymi na dziatalnosci operacyjnej
oraz pozyczkami udzielonymi przez jednostki powigzane - Acciong¢ Infraestructuras S.A. Zarzad Spoéiki
Dominujacej w dniu 11 lutego 2015 r. otrzymat pisemna informacje od Acciony Infraestructuras S.A., ze
podobnie jak to miato miejsce w przesztosci, w razie braku srodkéw na splaty pozyczek w tacznej kwocie
229.479 tys. zi, ktorych termin splaty przypada na 2015 r. i 2016r., zostang one przedtuzone. W 2014 roku
Spotka Dominujgca sptacita cze$é pozyczek udzielonych przez Acciong Infraestructuras S.A. w kwocie 12.356
tys. EUR oraz pozyczki udzielone przez Acciong Infraestructuras S.A. Oddziat w Polsce w tacznej kwocie
10.000 tys. zt. Dodatkowo Mostostal Warszawa S.A. zawart 23 grudnia 2013 r. aneksy z Acciong
Infraestructuras S.A. do trzech uméw pozyczek o tacznej wartosci 201.815 tys. zt, w ktérych ustalono warunki
sptaty tych pozyczek na takie, ze termin splaty pozyczek wydtuzono na czas nieokreslony i pozyczkobiorca,
czyli Mostostal Warszawa S.A. bedzie decydowal o terminie ich sptaty. Pozwolilo to, zgodnie z MSR 32,
zaliczy¢ te pozyczki w 2013 r. do kapitatow wlasnych. Od pozyczek reklasyfikowanych na kapitat wtasny nie sg
naliczane odsetki. Odsetki beda naliczane od momentu zatwierdzenia dywidendy do wyplaty przez Walne
Zgromadzenie i bedg naliczane wg stopy WIBOR powigkszonej o marze.

W roku finansowym zakonczonym dnia 31 grudnia 2014 roku Grupa Kapitalowa wypracowata zysk brutto 4.307
tys. zl, poniosta strate netto w wysokosci 8.738 tys. zt oraz wygenerowala dodatnie przeptywy pieniezne z
dziatalnosci operacyjnej w kwocie 147.793 tys. zt. Kapital wlasny ogotem Grupy Kapitatowej na ten dzien byt
dodatni i wyniost 193.372 tys. zt.

Na dzien bilansowy krotkoterminowe zobowigzania Grupy Kapitatowej wyniosty 936.316 tys. zt i byly nizsze 0
199.046 tys. zt od aktywow obrotowych.

Natomiast Spotka Dominujgca wypracowala zysk brutto w kwocie 63.332 tys. zt i zysk netto w wysokosci
53.717 tys. zt oraz wygenerowata dodatnie przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej w kwocie
99.065 tys. zt. Kapitat wlasny Spotki Dominujgcej na ten dzien byt dodatni i wynidst 142.632 tys. zt. Na dzien
bilansowy krotkoterminowe zobowigzania Spotki Dominujgcej wyniosty 853.860 tys. zt i byly nizsze 0 118.948
tys. zt od aktywow obrotowych.

Zarzad Spotki Dominujacej przewiduje osiagnigcie dodatnich wynikow w 2015 roku zaréwno w Spotce

Dominujacej jak i w Grupie Kapitatowej. Na podstawie przeprowadzonej analizy prognozowanych przeplywow
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srodkow pienigznych Zarzad Spotki Dominujacej ocenia, ze Spotka Dominujaca jak 1 Grupa Kapitatowa bedzie
posiadata wystarczajace $rodki pieni¢zne na finansowanie swojej dziatalnosci operacyjnej w okresie, co najmniej
12 miesigcy po dniu bilansowym. W nastepnych latach Mostostal Warszawa S.A. oraz Grupa Kapitatowa
prognozuje zwigkszenie zaangazowanie w sektorze energetycznym, do czego przyczyni si¢ W znacznym stopniu
rozpoczecie w 2014 r. realizacji projektu energetycznego o kluczowym znaczeniu dla gospodarki naszego kraju,
tj. Budowa Blokéw Energetycznych w Opolu. Realizacja tego kontraktu pozwoli na poprawe przeptywow
finansowych. Warto$¢ portfela zamoéwienn Mostostalu Warszawa S.A. wynosi 3.012.879 tys. zt., Grupy
Kapitatowej wynidst 3.173.000 tys. zt. Jednoczesnie Spotka Dominujgca jak i spotki Grupy Kapitatowej
uczestnicza w szeregu postgpowan przetargowych, ktore przeloza si¢ na pozyskanie nowych zlecen w
niedalekiej przyszlosci, co takze powinno przyczyni¢ si¢ do poprawy wynikow i przeptywéw finansowych

Mostostalu Warszawa S.A. i Grupy Kapitatowe;.

Pomimo informacji zawartych powyzej, w zwigzku z istotnym saldem pozyczek otrzymanych z Acciona
Infraestructuras S.A. istnieje istotna niepewno$¢ co do zdolnosci kontynuowania dziatalno$ci przez Grupe
Kapitatows. Zarzad Spoétki Dominujacej uwaza, ze ryzyka ptynnosci i kontynuacji dziatalnosci sa odpowiednio
zarzadzane, a w konsekwencji nie ma ryzyka zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego
ograniczenia dotychczasowej dziatalno$ci przez Spétke Dominujgcg oraz spotki Grupy Kapitatowej w okresie,
co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym. W zwiazku z powyzszym, zdaniem Zarzadu Mostostalu

Warszawa S.A. jest zasadne zatozenie kontynuacji dziatalnosci Spo6tki Dominujacej i Grupy Kapitatowe;.

Spotka Mostostal Warszawa S.A. sporzadza sprawozdanie jednostkowe zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, a pozostate spotki Grupy Kapitalowej prowadza swoje ksiggi
rachunkowe zgodnie z polityka (zasadami) rachunkowosci okreslong przez Ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (,,Ustawa”) i wydanymi na jej podstawie przepisami (tgcznie: ,polskie standardy
rachunkowosci”). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty niezawarte w ksiegach
rachunkowych spotek Grupy Kapitalowej wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych

spotek do zgodnosci z MSSF.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inacze;j.

5.2 Oswiadczenie o zgodnoSci

Z dniem 1 stycznia 2005 roku Ustawa nalozyla na Grupe Kapitalowa obowigzek przygotowania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesi¢cy zakonczony 31 grudnia 2014 roku
zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (,MSSF”)
zatwierdzonymi przez UE. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage
toczacy sie¢ w UE proces wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzong przez Grupe Kapitalowa
dziatalno$¢, w zakresie stosowanych zasad rachunkowos$ci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF, ktore

weszly w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

11



Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSSF za okres 01.01.2014 roku — 31.12.2014 roku

MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(,.KIMSEF”).

Grupa Kapitatlowa nie zdecydowata si¢ na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji badz

zmiany, ktéra zostata opublikowana, ale nie weszla jeszcze w zycie.

5.3 Szacunki — wazne oszacowania i zaloZenia
Oszacowania i osagdy poddaje si¢ nieustannej weryfikacji. Wynikaja one z dotychczasowych doswiadczen oraz

innych czynnikow, w tym przewidywan, co do przysztych zdarzen, ktore w danej sytuacji wydaja si¢ zasadne.

5.3.1 Wazne oszacowania ksiegowe

Grupa Kapitalowa dokonuje oszacowan i przyjmuje zatozenia dotyczace przyszlosci, ktére znajduja
odzwierciedlenie w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Rzeczywiste wyniki moga si¢
r6zni¢ od tych szacunkow. Szacunki Grupy Kapitatlowej dotycza migdzy innymi utworzonych rezerw, rozliczen
miedzyokresowych przyjetych stawek amortyzacyjnych oraz szacunkdéw dotyczacych budzetow i marz na

realizowanych kontraktach.

Skladniki aktywéw z tytulu podatku odroczonego

Spotki Grupy Kapitatowej rozpoznaja sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze
W przysztosci zostanie osiagnigty zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie
uzyskiwanych wynikoéw podatkowych w przysztosci mogloby spowodowaé, ze catos¢ lub czgsc aktywa z tytutu
podatku odroczonego nie zostalaby zrealizowana (nota 12). W 2014 roku Spoétki Grupy Kapitatowej
zrealizowaly prognoze, ktora byta podstawag do rozpoznania aktywa z tytulu podatku odroczonego na koniec
ubieglego roku.

Powstanie strat podatkowych w latach 2010- 2013 byto glownie wynikiem poniesienia strat na kontraktach
infrastrukturalnych. Zarzad Spotki Dominujacej przeprowadzit analize odzyskiwalnosci aktywa z tytutu podatku
odroczonego na dzien bilansowy na podstawie projekcji na najblizsze 4 lat, sporzadzone z uwzglednieniem
planowanego zaangazowania w sektorze energetycznym. Analiza wskazuje na realizacj¢ aktywa z tytutu podatku
odroczonego w kwocie 75.056 tys. zt. Na dzien 31.12.2014 roku aktywa z tytutu podatku odroczonego ulegly

zmniejszeniu o 14.035 tys. zt w porownaniu do konca roku ubieglego.

Rezerwy na naprawy gwarancyjne

W przypadku ustug budowlanych, spotki Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa sa zobowiazane do udzielenia
gwarancji na swoje ushlugi. Jako zasad¢ przyjmuje si¢ tworzenie rezerw na koszty napraw gwarancyjnych w
wysokosci od 0,5% do 1% przychodow z danego kontraktu. Wartos¢ ta podlega jednak indywidualnej analizie i
moze ulec zwigkszeniu lub zmniejszeniu w uzasadnionych przypadkach (nota 34). Rezerwy na naprawy

gwarancyjne sg Klasyfikowane, jako krotkoterminowe.

Niezafakturowane ustugi podwykonawcow
Wigkszo$¢ kontraktéw budowlanych spotki Grupy Kapitatlowej realizuja, jako generalny wykonawca,

korzystajac w szerokim zakresie z ustug podwykonawcow. Wykonane prace budowlane podlegaja zatwierdzeniu
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przez zlecajacego w procesie odbioru robot poprzez podpisanie odpowiedniego protokolu oraz wystawienie
faktury. Na kazdy dzien bilansowy istnieje znaczna cze¢$¢ wykonanych, ale niepotwierdzonych i
niezafakturowanych prac przez podwykonawcow, ktore spotki Grupy Kapitatowej ujmuja, jako koszty kontraktu
zgodnie z zasada memorialowa. Wysoko$¢ kosztow podwykonawcow =z tytutu wykonanych, ale
niezafakturowanych prac jest okre$lana przez stuzby techniczne na podstawie fizycznego obmiaru wykonanych

robot i mogtaby si¢ r6zni¢ od wartosci okre$lonej w formalnym procesie odbioru robot budowlanych (nota 38).

Rozliczenia podatkowe

W Polsce obowigzuja liczne regulacje dotyczace podatku od towarow i ustug, podatku akcyzowego, podatku
dochodowego od os6b prawnych i sktadek na ubezpieczenia spoleczne. Przepisy dotyczace tych podatkow
podlegaja czestym zmianom, co powoduje wystepowanie w nich niejasnosci i niespojnosci. Czesto wystepujace
réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaréwno wewnatrz organow
panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i podatnikami, powoduja powstawanie obszarow
niepewnosci i konfliktoéw. Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dzialalno$ci podlegajace regulacjom (na
przyktad kontroli celnej czy dewizowej) moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pigciu lat. Odpowiednie
wladze kontrolne uprawnione sg do naktadania wysokich kar i sankcji wraz z odsetkami karnymi. Istnieje
ryzyko, ze odpowiednie wladze zajma odmienne niz spotki Grupy Kapitatlowej stanowisko w zakresie

interpretacji przepisow, co mogloby mie¢ znaczacy wptyw na ich zobowigzania podatkowe.

Rezerwy na sprawy sporne

Spotki Grupy Kapitalowej sa stronami postgpowan sadowych. Spotki dokonujg szczegdtowej analizy
potencjalnych ryzyk zwigzanych z prowadzonymi sprawami i na tej podstawie podejmuja decyzje o
koniecznosci ujecia skutkdw tych postgpowan w ksiegach spotek Grupy Kapitatowej oraz wysokosci
tworzonych rezerw (nota 38.4). Grupa Kapitalowa analizuje utworzone rezerwy pod katem terminu ich
ewentualnej realizacji i klasyfikuje je, jako krotkoterminowe lub diugoterminowe (do realizacji powyzej 12

miesi¢cy od dnia bilansowego).

Odpisy aktualizujace naleznos$ci

W branzy, w ktorej dziataja Spotki z Grupy Kapitatowej, zdarzajg si¢ sytuacje, ze inwestorzy kwestionuja prace
wykonane przez wykonawcoOw i odmawiaja platnosci za cze§¢ faktur lub kompensujg kary umowne z
nalezno$ciami wynikajacymi z faktur za prace wykonane. W przypadku Spotek z Grupy Kapitatowej, na kilku
kontraktach pojawity si¢ podobne zdarzenia. W kazdym z tych przypadkow, Zarzady indywidualnie oceniajg
zasadnos¢ kompensat oraz ryzyko kredytowe. Brane sa pod uwage wszystkie istotne zdarzenia i okolicznosci
dotyczace spraw spornych z inwestorami.

Na dzien bilansowy Zarzady Spoétek oszacowaty ryzyko niesciagalnosci naleznosci handlowych oraz zasadnos$¢ i
prawomocnos¢ kompensat dokonanych przez inwestorow na kilku z kontraktow realizowanych przez Spotki. W
przypadku spraw spornych z inwestorami, Zarzady swéj szacunek odpisu na nalezno$ci oparlty takze o opinie
prawnikéw dotyczace poszczegdlnych spraw spornych oraz ich prawdopodobne rozstrzygnigcie.
Zdaniem Zarzadow Spétek z Grupy Kapitalowej, wysoko$¢ odpisu na naleznosci ujetego w sprawozdaniu

finansowym jest wystarczajaca.
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5.3.2 Wazne osady przy stosowaniu zasad rachunkowosci

Rozpoznawanie sprzedazy na kontraktach budowlanych.

Spotki Grupy Kapitatowej rozpoznaja przychody z tytutu wykonywanych kontraktow budowlanych zgodnie z
metoda stopnia zaawansowania ushugi, mierzonego udzialem kosztéw poniesionych od dnia zawarcia umowy do
dnia ustalenia przychodu w catkowitych kosztach wykonania ustugi. Laczne przychody z tytulu
dlugoterminowych kontraktow budowlanych denominowanych w walucie obcej s3 ustalane w oparciu o
dokonane do dnia bilansowego fakturowanie oraz o kurs walutowy obowiazujacy na dzien bilansowy. Budzety
poszczegolnych kontraktow podlegaja formalnemu procesowi aktualizacji (rewizji) w oparciu o biezace
informacje nie rzadziej niz raz na kwartal. W przypadku zaistnienia zdarzen pomiedzy oficjalnymi rewizjami
budzetu, ktoére w istotny sposdb wpltywaja na wynik kontraktu warto§¢ catkowitych przychodow lub kosztow

kontraktu moze zostaé zaktualizowana wczesnie;j.

5.4 Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdan finansowych
Walutg funkcjonalng Spétki Dominujacej, Spotek Zaleznych 1 waluta sprawozdawcza niniejszych

skonsolidowanych sprawozdan finansowych jest ztoty polski.

5.5 Wspélne porozumienia umowne
Inwestycje we wspodlne porozumienia umowne s3 klasyfikowane albo jako wspolna dzialalnos¢ albo jako
wspolne przedsigwzigcia w zaleznosci od praw i obowigzkow umownych kazdego inwestora. Spotki Grupy
Kapitatowej ocenity charakter swoich wspolnych porozumien umownych i ustality, Ze sa to wspolne dziatania.
Grupa Kapitatowa realizuje niektore kontrakty dtugoterminowe na podstawie uméw konsorcjalnych, jako lider
konsorcjum. Je$li kontrakty te spelniajg kryteria zgodne z MSSF 11, Grupa Kapitalowa ujmuje tego typu
transakcje, jako ,,wspolne dziatania”. W odniesieniu do swoich udziatéw we wspdlnych dziataniach Grupa
Kapitatowa ujmuje w swoim sprawozdaniu finansowym:
a) aktywa, ktore kontroluje, i zobowiazania, ktore zaciggneta; oraz
b) ponoszone koszty i swoj udziat w przychodach z tytutu sprzedazy doébr lub ushug generowanych przez

wspolne dziatania.

5.6 Przeliczenie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zloty sg przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowiazania pieni¢zne wyrazone w walutach innych niz polski zloty sa
przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu
sprawozdawczego $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstale z
przeliczenia rdznice kursowe ujmowane s3 odpowiednio w pozycji przychodow (kosztéw) finansowych lub, w
przypadkach okreslonych zasadami (polityka) rachunkowosci, kapitalizowane w warto$ci aktywow.

Aktywa i zobowigzania niepieni¢zne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sg
wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieni¢zne ujmowane wedtug

wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sa przeliczane po kursie z dnia bilansowego do warto$ci godziwe;.
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5.7 Zasady konsolidacji
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Mostostalu Warszawa S.A. oraz
sprawozdania finansowe jej spotek zaleznych sporzadzone za okres 12 miesigcy 2014 r. zakonczone dnia
31.12.2014 roku z uwzglednieniem danych poréwnywalnych.
Spotka Mostostal Warszawa S.A. sporzadza sprawozdanie jednostkowe zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej, a pozostale spotki Grupy Kapitalowej prowadzg swoje ksiggi
rachunkowe zgodnie z polityka (zasadami) rachunkowosci okres$long przez Ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (,,Ustawa”) 1 wydanymi na jej podstawie przepisami (tgcznie: ,,polskie standardy
rachunkowosci”).
Sprawozdania finansowe spotek zaleznych sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie
Spotki Dominujacej w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci, W celu eliminacji jakichkolwiek rozbiezno$ci
w stosowanych zasadach rachunkowo$ci wprowadza si¢ korekty konsolidacyjne.
Spoiki zalezne podlegaja konsolidacji w okresie od dnia objgcia nad nimi kontroli przez Grupg Kapitatlowa, a
przestaja by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez Spotke Dominujagcg ma
miejsce wtedy, gdy posiada ona bezposrednio Iub posrednio, poprzez swoje spotki zalezne, wigcej niz potowe
liczby gltoséw na WZA w danej spotce, chyba, ze mozliwe jest do udowodnienia, ze taka wlasno$¢ nie stanowi o
sprawowaniu kontroli. Sprawowanie kontroli ma miejsce rowniez wtedy, gdy Spotka ma mozliwo§¢ wplywania
na polityke finansowa i operacyjna danej jednostki. oraz gdy jest narazona, lub ma prawo do zmiennych
ZwrotOw ze swojego zaangazowania w t¢ jednostke oraz ma mozliwo$¢ wywierania wptywu na te zwroty
poprzez sprawowanie wiadzy nad ta jednostka.
Przejecie spotek zaleznych przez Grupg Kapitalowa rozlicza si¢ metoda nabycia.
Wyniki finansowe spotek nabytych lub sprzedanych w ciggu roku sg ujmowane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym od/do momentu odpowiednio ich nabycia lub zbycia.
Ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego wytaczono:
« kapitaty wlasne spotek zaleznych powstate przed objeciem kontroli,
» warto§¢ udziatdw posiadanych przez Spotke Dominujaca i inne spotki objete konsolidacja w spotkach
zaleznych,
» wzajemne naleznos$ci i zobowigzania oraz inne rozrachunki o podobnym charakterze spotek objetych
konsolidacja,
* przychody i koszty dotyczace operacji gospodarczych dokonywanych migdzy spotkami objetymi konsolidacja,
* niezrealizowane, z punktu widzenia Grupy Kapitalowej, zyski powstate na operacjach dokonywanych miedzy
spotkami objetymi konsolidacja, a zawarte w wartosci podlegajacych konsolidacji aktywoéw i pasywow a takze
niezrealizowane straty chyba, ze transakcja dostarcza dowodow na wystapienie utraty wartosci przekazywanego
sktadnika aktywow,
» dywidendy naliczone lub wyplacone przez jednostki zalezne Spoétce Dominujacej i innym spotkami objgtym
konsolidacja.
Konsolidacja metoda peing spotek zaleznych dokonana zostata z zachowaniem nastepujacych zasad:
» wszystkie odpowiednie pozycje aktywoéw i pasywow spotek zaleznych i Spotki Dominujacej zostaly
zsumowane w petnej wysokos$ci bez wzgledu na to, w jakiej czesci Spotka Dominujaca jest wiascicielem spotki

zaleznej. Po dokonaniu sumowania dokonano korekt i wytaczen konsolidacyjnych,
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» wszystkie odpowiednie pozycje przychodow i kosztow spotek zaleznych i Spotki Dominujacej zostaly
zsumowane w pelnej wysokosci bez wzgledu na to, w jakiej czg$ci Spotka Dominujaca jest whascicielem spotki
zaleznej. Po dokonaniu sumowania dokonano korekt i wytgczen konsolidacyjnych,

Uzyskany w wyniku sumowania wynik netto, po uwzglgdnieniu korekt konsolidacyjnych, podlega podziatlowi

pomiedzy akcjonariuszy Spotki Dominujacej oraz akcjonariuszy niekontrolujacych.

5.8 Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale wykazywane sg wedlug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych o
umorzenie oraz wszelkie odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Wartos¢ poczatkowa srodkow trwatych
obejmuje ich cen¢ nabycia powickszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i
przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. Koszty poniesione po dacie oddania $rodka
trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obciazaja rachunek zyskow i strat w momencie ich
poniesienia.

Odpisy amortyzacyjne od srodkow trwatych dokonywane sg w Grupie Kapitalowej wedtug nastepujacych zasad:
« $rodki trwale, z wyjatkiem gruntdw, sa amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajagcym szacowanemu

okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci, ktory ksztattuje si¢ nastgpujaco:

budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodne;j 10-40 lat
urzadzenia techniczne i maszyny 2,5-20 lat
srodki transportu 2,5-10 lat
inne $rodki trwate 4-10 lat

Jezeli przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego zaistniaty okolicznosci, ktore wskazuja na to, ze warto$¢
bilansowa rzeczowych aktywow trwatych moze nie by¢ mozliwa do odzyskania, dokonywany jest przeglad tych
aktywow pod katem ewentualnej utraty wartosci. Jezeli istniejg przestanki wskazujace na to, ze mogla nastgpic
utrata wartosci, a warto$¢ bilansowa przekracza szacowang warto$¢ odzyskiwalng, wowczas warto$¢ tych
aktywow badz osrodkdéw wypracowujacych srodki pienig¢zne, do ktorych te aktywa naleza jest obnizana do
poziomu wartosci odzyskiwalnej. Warto$¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nastepujacych dwoch wartosci:
ceny sprzedazy netto lub warto$ci uzytkowej. Przy ustalaniu wartoéci uzytkowej, szacowane przyszle przeptywy
pieniezne sg dyskontowane do warto$ci biezgcej przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej
aktualne oceny rynkowe warto$ci pienigdza w czasie oraz ryzyka zwigzanego z danym sktadnikiem aktywéw. W
przypadku sktadnika aktywow, ktory nie generuje wplywow pienigznych w sposdb znaczaco samodzielny,
warto$¢ odzyskiwalna jest ustalana dla osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne, do ktorego ten sktadnik
nalezy. Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci sa ujmowane w rachunku zyskow i strat w pozycji koszt
wlasny sprzedazy.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zosta¢ usunigta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w
przypadku, gdy nie sa spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego
sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usunigcia danego sktadnika aktywéw z bilansu
(obliczone, jako roznica pomiedzy ewentualnymi wplywami ze sprzedazy netto a warto$cig bilansowg danej

pozycji) sa uyymowane w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktorym dokonano takiego usunigcia.
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Inwestycje rozpoczete dotycza Srodkow trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sg wykazywane
wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Srodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu

zakonczenia budowy i przekazania §rodka trwalego do uzywania.

5.9 Koszty finansowania zewnetrznego
Koszty finansowania zewnetrznego zwigzane z nabyciem, budowa lub wytworzeniem dostosowywanego

sktadnika aktywow ujmowane sg, jako element ceny nabycia lub kosztu wytworzenia (MSR 23).

5.10 Nieruchomosci inwestycyjne

Poczatkowe ujecie nieruchomosci inwestycyjnych nastepuje wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem kosztow
transakcji. Po poczatkowym ujeciu nieruchomosci inwestycyjne sag wykazywane wedtug wartosci godziwe;j.
Zyski lub straty wynikajace ze zmian warto$ci godziwej nieruchomos$ci inwestycyjnych sa ujmowane w
rachunku zyskow i strat w tym okresie, w ktorym powstaty.

Nieruchomosci inwestycyjne sg usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku statlego wycofania
danej nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sa spodziewane Zadne przyszie korzysci z jej
sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usunigcia nieruchomosci inwestycyjnej z bilansu sg

ujmowane w rachunku zyskow i strat w tym okresie, w ktorym dokonano takiego usunigcia.

5.11 WartoS$ci niematerialne
Do wartos$ci niematerialnych nabytych zaliczane sg aktywa spetniajace nastgpujace kryteria:
* mozna je wyodrgbni¢ lub wydzieli¢ z jednostki gospodarczej i sprzedaé, przekazaé, licencjonowaé lub oddac
do odptatnego uzytkowania osobom trzecim, zarowno indywidualnie, jak tez tacznie z powigzanymi z nimi
umowami, sktadnikami aktywow lub zobowiazan lub
* wynikajg z tytutbw umownych Iub innych tytulow prawnych, bez wzgledu na to, czy moga podlegaé
przeniesieniu lub wyodrebnieniu z jednostki gospodarcze;j.
Sktadnik wartos$ci niematerialnych ujmuje si¢ wtedy i tylko wtedy, gdy:
* jest prawdopodobne, Ze jednostka osiagnie przyszte korzysci ekonomiczne, ktore mozna przyporzadkowac
danemu sktadnikowi aktywow; oraz
» mozna wiarygodnie ustali¢ ceng nabycia lub koszt wytworzenia danego sktadnika aktywow.
Warto$ci niematerialne nabyte w ramach oddzielnej transakcji sa ujmowane w bilansie wedtug ceny nabycia.
Warto$ci niematerialne nabyte w ramach transakcji przejecia jednostki gospodarczej sa uyjmowane w bilansie
wedtug warto$ci godziwej na dzien przejecia.
Po poczatkowym ujgciu wobec wartosci niematerialnych stosuje si¢ model kosztu historycznego.
Okres uzytkowania warto$ci niematerialnych w zaleznosci od ich rodzaju zostal oceniony i uznany za
ograniczony lub nieokreslony.
Z wyjatkiem prac rozwojowych, warto$ci niematerialne wytworzone przez jednostk¢ we wlasnym zakresie nie
sg ymowane w aktywach, a naklady poniesione na ich wytworzenie sg ujmowane w cigzar rachunku zyskow i

strat w roku, w ktoérym zostaty poniesione.
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Wartosci niematerialne sa poddawane corocznej ocenie pod katem zaistnienia przestanek utraty wartosci.
Warto$ci niematerialne sa amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajagcym szacowanemu okresowi ich

ekonomicznej uzytecznosci, ktory ksztattuje si¢ nastepujaco:

patenty, licencje, znaki firmowe 5 lat
oprogramowanie komputerowe do 10 lat
inne warto$ci niematerialne 5 lat

Odpis amortyzacyjny sktadnikow wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania ujmuje si¢ w
rachunku zyskéw 1 strat w cigzar tej kategorii, ktora odpowiada funkcji danego sktadnika wartosci
niematerialnych.

Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sa weryfikowane
przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub
oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika aktywow sa
ujmowane poprzez zmian¢ odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany wartosci
szacunkowych.

Zyski lub straty wynikajace z usunigcia wartosci niematerialnych z bilansu sa wyceniane wedlug roznicy
pomigdzy wplywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowa danego sktadnika aktywow i sa ujmowane w

rachunku zyskow i strat w momencie jego wyksiggowania.

5.12 Koszty prac badawczych i rozwojowych
Koszty prac badawczych sa odpisywane do rachunku zyskéw i strat w momencie poniesienia. Naktady
poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsigwzigcia sa Kapitalizowane, jezeli mozna
uznaé, ze zostang one w przysztosci odzyskane.
Sktadnik warto$ci niematerialnych powstalty w wyniku prac rozwojowych (lub realizacji etapu prac
rozwojowych przedsigwzigcia prowadzonego we wlasnym zakresie) ujmuje si¢ wtedy i tylko wtedy, gdy spotka
jest w stanie udowodni¢:
* mozliwos¢, z technicznego punktu widzenia, ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych tak, aby nadawat
si¢ do uzytkowania lub sprzedazy;
* zamiar ukonczenia sktadnika warto$ci niematerialnych oraz jego uzytkowania lub sprzedazy;
* zdolnos¢ do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika warto$ci niematerialnych;
* sposob, w jaki skladnik wartosci niematerialnych bedzie wytwarzal prawdopodobne przyszle korzysci
ekonomiczne. Miedzy innymi jednostka moze udowodni¢ istnienie rynku na produkty powstajace dzigki
sktadnikowi warto$ci niematerialnych lub na sam skladnik lub - jesli sktadnik ma by¢ uzytkowany przez
jednostke - uzyteczno$¢ sktadnika wartosci niematerialnych;
* dostgpnos¢ stosownych srodkéow technicznych, finansowych i innych, ktére maja stuzy¢ ukonczeniu prac
rozwojowych oraz uzytkowaniu lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych;
* mozliwos¢ wiarygodnego ustalenia naktadéow poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktéore mozna
przyporzadkowac temu sktadnikowi warto$ci niematerialnych.
Po poczatkowym ujeciu nakladow na prace rozwojowe, stosuje si¢ model kosztu historycznego wymagajacy,

aby skfadniki aktywéw byly ujmowane wedlug cen nabycia pomniejszonych o skumulowang amortyzacje i
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skumulowane odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci. Wszelkie naktady przeniesione na kolejny okres sa

amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychodow ze sprzedazy z danego przedsigwzigcia.

5.13 Odzyskiwalna warto$¢ aktywow dlugoterminowych
Na kazdy dzien bilansowy Grupa Kapitalowa dokonuje oceny aktywoéw pod katem istnienia przestanek
wskazujacych na utrate ich warto$ci. W przypadku istnienia takiej przestanki, Grupa Kapitatowa dokonuje
formalnego oszacowania warto$ci odzyskiwalnej. W przypadku, gdy warto$¢ bilansowa danego sktadnika
aktywow lub osrodka wypracowujacego srodki pienigzne przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwang, uznaje si¢
utrate jego wartosci i dokonuje odpisu aktualizujacego jego wartos¢ do poziomu wartoéci odzyskiwalne;j.
Warto$¢ odzyskiwalna jest jedng z dwoch wartosci w zaleznosci od tego, ktéra z nich jest wyzsza: wartoscia
godziwa pomniejszong o koszty zbycia lub wartoscia uzytkowa danego skladnika aktywoéw lub osrodka

wypracowujacego $rodki pieniezne.

5.14 Instrumenty finansowe
Instrumenty finansowe dzielone sg na nastepujace kategorie:
- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
- instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
- pozyczki i naleznosci,
- aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy,

- pozostate zobowigzania finansowe.

» Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to notowane na aktywnym rynku aktywa
finansowe niebegdace instrumentami pochodnymi o okreslonych lub mozliwych do okre$lenia ptatnosciach oraz
ustalonym terminie wymagalnosci, ktore Grupa Kapitatowa zamierza i ma mozliwo$¢ utrzyma¢ w posiadaniu do
tego czasu inne niz:

- wyznaczone przy poczatkowym ujeciu, jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

- wyznaczone, jako dostgpne do sprzedazy,

- spetniajace definicje pozyczek i naleznosci.

» Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci wyceniane sa wedtug skorygowanej ceny nabycia

(zamortyzowanego kosztu) ustalanej przy uzyciu efektywnej stopy procentowej.

* Instrumenty finansowe nabyte w celu generowania zysku dzigki krotkoterminowym wahaniom ceny sa
klasyfikowane, jako instrumenty finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy i sg
wyceniane w wartosci godziwej bez uwzglednienia kosztow transakcji. Zmiany wartosci tych instrumentow

finansowych uwzgledniane sg w przychodach lub kosztach finansowych.
* Pozyczki udzielone i naleznosci to niezaliczone do instrumentow pochodnych aktywa finansowe o ustalonych

lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Pozyczki udzielone i naleznosci sg

wyceniane wedlug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) ustalanej przy uzyciu efektywnej
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stopy procentowej. Naleznosci o krotkim terminie wymagalnoéci, dla ktorych nie okre§lono stopy procentowej

wyceniane sa w kwocie wymaganej zaplaty.

* Wszystkie pozostate aktywa finansowe sa aktywami finansowymi dostepnymi do sprzedazy. Aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy sa wyceniane wedlug wartosci godziwej, nie potracajac kosztow transakcji
zbycia. W przypadku braku notowan gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci wiarygodnego
okreslenia ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy

wyceniane sg w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci.

Dodatnia i ujemna réznic¢ pomigdzy wartosciag godziwg a ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony,
aktywow dostepnych do sprzedazy, (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo,
ktérych warto§¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposob), odnosi si¢ na inne catkowite dochody.
Spadek wartosci aktywow dostepnych do sprzedazy spowodowany utrata wartosci odnosi si¢ do rachunku

zyskow i strat, jako koszt finansowy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci kwalifikowane sa, jako aktywa dlugoterminowe,
jezeli ich zapadalno$¢ przekracza 12 miesigcy od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe wyceniane w warto§ci godziwe] przez wynik finansowy zaliczane s3 do aktywow
obrotowych, jezeli Zarzad ma zamiar zrealizowaé zyski z tych aktywoéw w ciggu 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

Nabycie i sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane s3 na dzien dokonania transakcji. W momencie
poczatkowego ujecia sg one wyceniane w wartosci godziwej, obejmujacej koszty transakcji z wyjatkiem
instrumentow finansowych wycenianych przez rachunek zyskow i strat.

Zobowigzania finansowe niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, sg wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;.
Sktadnik aktywow finansowych zostaje usunigty z bilansu, gdy wygasaja umowne prawa do przeptywow
pieni¢znych z aktywow finansowych lub, gdy Grupa Kapitalowa przenosi sktadnik aktywoéw finansowych na
inny podmiot.

Grupa Kapitalowa wylacza z bilansu zobowigzanie finansowe (lub jego czegs¢), gdy obowiazek okreslony w

umowie zostat wypelniony, umorzony lub wygast.

5.15 Utrata wartoS$ci aktywow finansowych
Na kazdy dzien bilansowy Spotki Grupy Kapitatlowej oceniaja, czy istnieja obiektywne przestanki utraty

warto$ci sktadnika aktywow finansowych lub grupy aktywow finansowych.

Aktywa ujmowane wedlug zamortyzowanego kosztu
Jezeli istniejg obiektywne przestanki na to, ze zostala poniesiona strata z tytulu utraty wartosci pozyczek
udzielonych i nalezno$ci wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujacego

z tytulu utraty wartosci réwna si¢ roéznicy pomigdzy warto$cig bilansowg sktadnika aktywow finansowych
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a wartoscia biezaca oszacowanych przysztych przeplywow pieni¢znych (z wylaczeniem przyszlych strat z tytutu
niesciggnigcia naleznosci, ktore nie zostaly jeszcze poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej
(tj. ustalonej przy poczatkowym ujeciu) efektywnej stopy procentowej. Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow
obniza si¢ poprzez zastosowanie rachunku odpiséw aktualizujagcych. Kwote straty ujmuje si¢ w rachunku
zyskow i strat.

Spétki Grupy Kapitatowej oceniajg najpierw, czy istnieja obiektywne przestanki utraty warto$ci poszczegdlnych
aktywow finansowych, ktore indywidualnie sa znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywow
finansowych, ktore indywidualnie nie sa znaczace. Jezeli z przeprowadzone] analizy wynika, Ze nie istnieja
obicktywne przestanki utraty wartosci indywidualnie ocenianego sktadnika aktywow finansowych, niezaleznie
od tego, czy jest on znaczacy, czy tez nie, to Grupa Kapitalowa wlacza ten skladnik do grupy aktywow
finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego i tacznie ocenia pod katem utraty wartosci.
Aktywa, ktore indywidualnie sg oceniane pod katem utraty wartosci i dla ktorych ujeto odpis aktualizujacy z
tytulu utraty wartosci lub uznano, ze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sa brane pod uwage przy
tacznej ocenie grupy aktywow pod katem utraty wartosci.

Jezeli w nastgpnym okresie odpis z tytutu utraty warto$ci zmniejszyt si¢, a zmniejszenie to mozna w obiecktywny
sposob powigzaé ze zdarzeniem nastgpujagcym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis odwraca sig.
Pozniejsze odwrocenie odpisu aktualizujgcego z tytulu utraty wartosci ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat w
zakresie, w jakim na dzien odwrdcenia warto$¢ bilansowa skladnika aktywoéw nie przewyzsza jego

zamortyzowanego kosztu.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartoSci sktadnika aktywow finansowych
dostepnego do sprzedazy, to kwota stanowigca réznicg pomigdzy ceng nabycia tego skladnika aktywow
(pomniejszona o wszelkie splaty kapitalu i amortyzacj¢) i jego biezaca wartoscig godziwg, pomniejszong o
wszelkie odpisy z tytulu utraty wartosci tego sktadnika uprzednio ujete w rachunku zyskow i strat, zostaje
wyksiegowana z kapitalu wlasnego i przekwalifikowana do rachunku zyskéw i strat. Nie mozna ujmowaé w
rachunku zyskow i strat odwrécenia odpisu z tytulu utraty wartoSci instrumentdow kapitalowych
kwalifikowanych, jako dostgpne do sprzedazy. Odwrdcenie takie ujmuje si¢ w pozostatych dochodach
catkowitych. Jezeli w nastgpnym okresie warto$¢ godziwa instrumentu dtuznego dostgpnego do sprzedazy
wzro$nie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie faczony ze zdarzeniem nastgpujacym po ujeciu odpisu z tytutu

utraty warto$ci w rachunku zyskow i strat, to kwotg odwracanego odpisu ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat.

5.16 Wbudowane instrumenty pochodne
W przypadku nabycia instrumentu finansowego, ktorego sktadnikiem jest wbudowany instrument pochodny, a
cato$¢ lub czg$¢ przeptywow pienigznych zwigzanych z takim instrumentem finansowym zmienia si¢ W sposob
podobny do tego, jaki wbudowany instrument pochodny powodowalby samodzielnie, wbudowany instrument
pochodny wykazuje si¢ odrebnie od umowy zasadniczej. Nastepuje to wtedy, gdy spelione sg tacznie

nastgpujace warunki:
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* instrument finansowy nie jest zaliczany do aktywow przeznaczonych do obrotu lub dostepnych do sprzedazy,
ktorych skutki przeszacowania sa odnoszone do przychodéw lub kosztow finansowych okresu
sprawozdawczego,

« charakter wbudowanego instrumentu oraz ryzyka z nim zwigzane nie sa $ci$le powigzane z charakterem
umowy zasadniczej i ryzykami z niej wynikajacymi,

* odrebny instrument, ktorego charakterystyka odpowiada cechom wbudowanego instrumentu pochodnego,
spehialby definicj¢ instrumentu pochodnego,

» mozliwe jest wiarygodne ustalenie wartosci godziwej wbudowanego instrumentu pochodnego.

Whbudowane instrumenty pochodne sg wykazywane w podobny sposob jak samodzielne instrumenty pochodne,
ktére nie s3 uznane za instrumenty zabezpieczajace.

W przypadku uméw niebedacych instrumentami finansowymi, ktorych sktadnikiem jest instrument spetniajacy
powyzsze warunki, wbudowany instrument pochodny zalicza si¢ do aktywow lub zobowigzan wycenianych
przez wynik finansowy.

Dla kontraktow dlugoterminowych zawieranych w EURO, wbudowany instrument pochodny nie jest
wyodrgbniany, poniewaz zarzady Spotek objetych konsolidacja sg zdania, iz EURO stato si¢ walutg typowa dla
kontraktéw zawieranych na rynku budowlanym.

Zakres, w ktorym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomiczne i ryzyko wiasciwe dla wbudowanego instrumentu
pochodnego w walucie obcej sa $cisle powiazane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem wlasciwym dla umowy
zasadniczej (glownego kontraktu) obejmuje réwniez Sytuacje, gdy waluta umowy zasadniczej jest waluta

zwyczajowa dla kontraktow zakupu lub sprzedazy pozycji niefinansowych na rynku dla danej transakc;ji.

5.17 Instrumenty zabezpieczajgce
Instrumenty pochodne, z ktorych korzysta Grupa Kapitatlowa w celu zabezpieczenia si¢ przed ryzykiem
zwigzanym ze zmiang kurséw wymiany walut, to przede wszystkim kontrakty walutowe. Tego rodzaju pochodne
instrumenty finansowe sg wyceniane wedlug wartoSci godziwej. Zmiany wartoSci godziwej instrumentow
pochodnych, ktore nie spetniajg zasad rachunkowos$ci zabezpieczen zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw lub
kosztow finansowych okresu sprawozdawczego, w ktorym nastgpilo przeszacowanie.
Wartos¢ godziwa walutowych kontraktow terminowych jest ustalana w odniesieniu do biezacych kursow
terminowych (forward) wystepujacych przy kontraktach o podobnym terminie zapadalnoéci.
W rachunkowosci zabezpieczen, zabezpieczenia klasyfikowane sg albo, jako zabezpieczenie warto$ci godziwe;j,
zabezpieczajgce przed ryzykiem zmian warto$ci godziwej ujetego sktadnika aktywow lub zobowigzania, albo,
jako zabezpieczenie przeptywow $rodkdéw pienieznych, zabezpieczajgce przed zmianami przeptywéw $rodkow
pieni¢znych, ktore przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwiazanego z ujetym sktadnikiem aktywow,
zobowiazaniem lub prognozowang transakcja.
W przypadku zabezpieczen wartosci godziwej, ktore speiniaja warunki umozliwiajace stosowanie zasad
rachunkowosci zabezpieczen, zysk lub strata z aktualizacji wyceny instrumentu zabezpieczajacego wedtug
warto$ci godziwej sg bezzwlocznie ujmowane w rachunku zyskow i strat. Zysk lub strata na zabezpieczanej
pozycji, ktore przypisa¢ mozna ryzyku, przed ktérym jednostka pragnie si¢ zabezpieczy¢, koryguje warto$é
bilansowa zabezpieczanej pozycji oraz jest uymowana w rachunku zyskow i strat. Jesli korygowana jest wartos¢

bilansowa zabezpieczanego oprocentowanego instrumentu finansowego, korekta ta jest odpisywana w cigzar

22



Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSSF za okres 01.01.2014 roku — 31.12.2014 roku

wyniku finansowego netto w sposob umozliwiajacy jej calkowite zamortyzowanie przed uptywem terminu
wymagalnosci / zapadalnosci tego instrumentu.

W przypadku zabezpieczania przeptywow pienieznych zyski lub straty z wyceny do wartosci godziwej
instrumentu zabezpieczajacego, w czeSci stanowiacej efektywne zabezpieczenie przysztych przeptywow
pienigznych zwigzanych z zabezpieczang pozycja, ujmuje si¢ w innych catkowitych dochodach, a nie efektywna
cze$¢ ujmuje sie¢ w rachunku zyskow i strat.

Jesli zabezpieczana planowana transakcja skutkuje nastgpnie ujeciem skladnika aktywow finansowych lub
zobowigzania finansowego, zwigzane z nig zyski lub straty, ktore byly uj¢te w innych catkowitych dochodach
i zakumulowane w kapitale wlasnym przenosi si¢ do rachunku zyskow i strat w tym samym okresie, albo w
okresach, w ktorych nabyty sktadnik aktywow lub przyjete zobowigzanie maja wptyw na rachunek zyskow i
strat.

Czes¢ skutkéw przeszacowania instrumentu zabezpieczajacego, obejmujacg kwote niestanowigcg w pelni
efektywnego zabezpieczenia, jezeli instrumentem zabezpieczajacym jest pochodny instrument finansowy,
zalicza si¢ do przychodow lub kosztow finansowych okresu sprawozdawczego.

Spotki Grupy Kapitatowej zaprzestaja stosowania zasad rachunkowo$ci zabezpieczen, gdy instrument
zabezpieczajacy wygast lub zostal sprzedany, jego wykorzystanie dobiegto konca Iub nastgpita jego realizacja,
badz, gdy zabezpieczenie przestato spetnia¢ warunki umozliwiajgce stosowanie wobec niego specjalnych zasad
rachunkowosci zabezpieczen. W takim przypadku, laczny zysk lub strata na instrumencie zabezpieczajacym,
ktére byly ujete w innych catkowitych dochodach i zakumulowane w kapitale wlasnym, s3 nadal wykazywane w
kapitale wlasnym az do momentu wystapienia prognozowanej transakcji. Jezeli Spotki Grupy Kapitatowej
przestaty spodziewac si¢, ze prognozowana transakcja nastapi, wowczas zakumulowany w kapitale wlasnym

taczny zysk lub strata netto sa odnoszone na wynik finansowy netto za biezacy okres.

5.18 Zapasy
Zapasy sa wyceniane wedlug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i mozliwej do
uzyskania ceny sprzedazy netto.
Materiaty - w cenie nabycia ustalonej metoda ,,pierwsze weszlo-pierwsze wyszto”;
Produkty gotowe i produkty w - koszt bezposrednich materiatdw i robocizny oraz odpowiedni narzut
toku posrednich kosztow produkcji ustalony przy zatozeniu normalnego

wykorzystania mocy produkcyjnych.

Ceng sprzedazy netto mozliwa do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana w toku zwyklej
dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbgdne do

doprowadzenia sprzedazy do skutku.

5.19 NaleznoSci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale naleznosci
Naleznosci z tytutu dostaw 1 ushug, sg wykazywane wedlug kwot pierwotnie zafakturowanych, z
uwzglednieniem rezerwy na nie$ciggalne nalezno$ci. Rezerwa na naleznosci watpliwe oszacowywana jest

wtedy, gdy Sciagniecie pelnej kwoty nalezno$ci przestalo by¢ prawdopodobne. Nalezno$ci niesciggalne sa
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odpisywane do rachunku zyskow i strat w pozostale koszty operacyjne w momencie stwierdzenia ich
niesciggalnosci.

W przypadku, gdy wplyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny, wartos¢ nalezno$ci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeplywdw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe warto$ci pienigdza w czasie. Jezeli
zastosowana zostala metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie naleznosci w zwigzku z uptywem czasu
jest ujmowane, jako przychody finansowe.

W przypadku wystawiania not obcigzeniowych z tytutu kar, Spétki z Grupy Kapitatlowej ujmujg ich wartosé,
jako naleznoéci jednocze$nie obejmujac je pelnym odpisem aktualizujgcym i nie rozpoznajac z tego tytutu
przychodu.

Kaucje z tytulu umoéw budowlanych o okresie zaptaty powyzej jednego roku sg wyceniane poczatkowo wedtug
warto$ci godziwej, a nastgpnie sg rozliczane wg zamortyzowanego kosztu z wykorzystaniem efektywnej stopy
procentowej. Roznica pomigdzy wartoscig nominalna kaucji a jej wartoscia godziwa jest uyymowana w kosztach

finansowych okresu finansowego, w ktorym kaucja zostata udzielona.

5.20 Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pieni¢znych
Srodki pienigzne i lokaty krotkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pieni¢zne w banku i w kasie
oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalno$ci nieprzekraczajacym trzech miesiecy.
Saldo s$rodkow pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywow

pienig¢znych sktada si¢ z okre§lonych powyzej srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow.

5.21 Kapitaly

Akcje zwykle zalicza si¢ do kapitatu whasnego. Akcje uprzywilejowane, podlegajace obowiazkowo wykupowi,
zalicza si¢ do zobowigzan (nota 31.1).

Koszty krancowe bezposrednio zwigzane z emisjag nowych akcji zwyktych lub opcji wykazuje si¢ w kapitale
wlasnym, jako pomniejszenie, po opodatkowaniu, wptywow z emisji.

Jesli ktorakolwiek jednostka Grupy Kapitalowej nabywa akcje Spotki wchodzace w skiad kapitatu
podstawowego (jej akcje wiasne), wowczas kwota zaplaty, obejmujaca bezposrednio zwigzane z nabyciem
koszty krancowe (pomniejszone o podatek dochodowy), pomniejsza kapital wlasny przypadajacy na wtascicieli
Spotki do czasu umorzenia akcji lub ich ponownej emisji. Jesli takie akcje zwykte zostang p6zniej ponownie
wyemitowane, wszelkg otrzymang za nie zaptate (po pomniejszeniu o wszelkie bezposrednio z nig zwigzane
kraficowe koszty transakcyjne oraz odnos$ne skutki podatkowe) uwzglednia si¢ w kapitale wlasnym
przypadajacym na wiascicieli Spotki.

W kapitatach Grupy Kapitalowej zostaly ujete zobowigzania z tytulu pozyczek ktorych, terminu splaty
wydluzono na czas nieokreslony i pozyczkobiorca, czyli Mostostal Warszawa S.A. bedzie decydowat o terminie

ich spfaty.
5.22 Zobowiazania handlowe

Zobowiagzania handlowe stanowia zobowigzania do zaplaty za towary i uslugi nabyte w toku zwyklej

dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstwa od dostawcow. Zobowigzania handlowe klasyfikuje sie, jako
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zobowiazania krotkoterminowe, jezeli termin zaptaty przypada w ciggu jednego roku (lub w zwyktym cyklu
dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstwa, jezeli jest diuzszy). W przeciwnym wypadku zobowiazania
wykazuje sie, jako dlugoterminowe.

Zobowiazania handlowe w poczatkowym ujeciu wykazuje si¢ w wartosci godziwej, za§ w okresie pozniejszym

wykazuje si¢ je wedtug zamortyzowanego kosztu, stosujac metode efektywnej stopy procentowe;.

5.23 Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne
W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne sg ujmowane w
warto$ci godziwej, pomniejszonej o koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.
Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuzne sa nastgpnie wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.
Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia si¢ koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki
oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania.
Zyski 1 straty s3 uyjmowane w rachunku zyskow i strat z chwilg usunigcia zobowigzania z bilansu, a takze w

wyniku rozliczenia metoda efektywnej stopy procentowe;j.

5.24 Rezerwy
Rezerwy tworzone sa wowczas, gdy na Grupie Kapitalowej cigzy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przeszlych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetienie tego obowigzku
spowoduje konieczno$¢ wyplywu korzysci ekonomicznych w przeciagu 12 miesiecy od dnia bilansowego dla
rezerw krotkoterminowych i powyzej 12 miesigcy od dnia bilansowego dla rezerw dtugoterminowych oraz
mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Spotki Grupy Kapitatowej
spodziewaja si¢, ze koszty objete rezerwg zostang zwrdcone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia,
wowczas zwrot ten jest ujmowany, jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie
pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczace danej rezerwy sg ujmowane w rachunku zyskow i
strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku, gdy wptyw wartosci pieniagdza w czasie jest istotny,
wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywoéw pieni¢znych
do warto$ci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe
wartos$ci pieniadza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana
zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane,
jako koszty finansowe. Rezerwy restrukturyzacyjne obejmujg kary za rozwigzanie umow leasingowych oraz

odprawy dla zwalnianych pracownikow. Nie tworzy si¢ rezerw na przyszle straty operacyjne.

5.25 Odprawy emerytalne
Zgodnie z zakladowymi systemami wynagradzania pracownicy Spotek Grupy Kapitatlowej maja prawo do
odpraw emerytalnych. Odprawy emerytalne sa wyplacane jednorazowo, w momencie przej$cia na emeryture.
Wysoko$¢ odpraw emerytalnych zalezy od stazu pracy oraz $redniego wynagrodzenia pracownika. Spoétki
tworzg rezerwe¢ na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych w celu przyporzadkowania kosztow do
okresow, ktérych dotycza. Wedlug MSR 19 odprawy emerytalne sg programami okre$lonych $wiadczen po

okresie zatrudnienia. Warto$¢ biezaca tych zobowigzan jest obliczona przez niezaleznego aktuariusza.
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5.26 Leasing
Spotki Grupy Kapitalowej sa strong umoéw leasingowych, na podstawie, ktorych przyjmuja do odptatnego
uzywania lub pobierania pozytkéw obce $rodki trwate lub warto$ci niematerialne przez uzgodniony okres.
W przypadku uméw leasingu finansowego, na mocy, ktorych nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i
pozytkéw wynikajacych z tytulu posiadania aktywow bedacych przedmiotem umowy, przedmiot leasingu jest
ujmowany w aktywach, jako $rodek trwaty wedlug wartosci godziwej lub (jezeli nizsza) w warto$ci biezgcej
minimalnych optat leasingowych ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu. Optaty leasingowe sg dzielone miedzy
koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania w sposoéb umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od
pozostatego do splaty zobowigzania. Koszty finansowe ujmowane sg bezposrednio w rachunku zyskow i strat.
Srodki trwate bedace przedmiotem umowy leasingu finansowego sa amortyzowane w sposob okreslony dla
wilasnych $rodkow trwatych. Jednakze, gdy brak jest pewnosci, co do przej$cia prawa wiasnosci przedmiotu
umowy, wowczas Srodki trwale uzywane na podstawie umow leasingu finansowego sa amortyzowane przez
krotszy z dwoch okresow: przewidywany okres uzytkowania lub okres trwania leasingu.
Optaty leasingowe z tytulu umow, ktore nie spetniajg warunkow umowy leasingu finansowego, ujmowane sa,

jako koszty w rachunku zyskow i strat metodg liniowa przez okres trwania leasingu.

5.27 Przychody
Przychody s3a ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa Kapitatowa uzyska
korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcja oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposob. Przychody sg rozpoznawane po pomniejszeniu o podatek od towarow i ustug (VAT). Przy ujmowaniu

przychodéw obowigzuja rowniez kryteria przedstawione ponize;j.

5.27.1 Sprzedaz towaréw i produktow
Przychody s3a ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajagce z prawa wihasnosci do towarow i

produktow zostaly przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodow mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

5.27.2 Kontrakty budowlane

Spotki Grupy Kapitatowej rozpoznajg przychody z tytutu wykonywanych kontraktow budowlanych zgodnie z
metodg stopnia zaawansowania ustugi, mierzonego udzialem kosztéw poniesionych od dnia zawarcia umowy do
dnia ustalenia przychodu w catkowitych kosztach wykonania ustugi. Laczne przychody z tytulu
dtugoterminowych kontraktéow budowlanych denominowanych w walucie obcej sg ustalane w oparciu o
dokonane do dnia bilansowego fakturowanie oraz o kurs obowiazujgcy na dzien bilansowy.

Nadwyzka wartosci przychodu rozpoznanego na danym kontrakcie budowlanym nad kwota zafakturowanych
przychodow jest prezentowana w aktywach w pozycji rozliczenia migdzyokresowe z tytutu wyceny kontraktow.
W przypadku, kiedy wartos¢ przychodow rozpoznanych na danym kontrakcie jest nizsza niz przychody
zafakturowane, réznica migdzy tymi wartosciami jest prezentowana w pasywach w pozycji rozliczenia
migdzyokresowe z tytutu wyceny kontraktow.

W przypadku, kiedy istnieje prawdopodobienstwo, iz taczne koszty zwigzane z realizacja kontraktu przekrocza

taczne przychody, przewidywana strata (nadwyzka kosztéw nad przychodami) jest ujmowana, jako rezerwa na
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straty na kontrakcie (prezentowana w ramach pozostalych rezerw krotkoterminowych) i obciaza koszty
kontraktu.

Jezeli nie mozna wiarygodnie oszacowa¢ wyniku umowy o budowe, przychody ujmuje si¢ wylacznie do
wysokosci poniesionych kosztow, ktorych odzyskanie jest prawdopodobne.

Grupa Kapitatowa prezentuje w aktywach kwote nalezng od klientéw z tytutu prac wynikajacych z umowy, w
odniesieniu do wszystkich umow w trakcie realizacji, z tytutu, ktérych wypadkowa kwota poniesionych kosztow
i ujetych przychodow (pomniejszonych o ujgte straty) przewyzsza kwoty naliczone za prace wykonang w
ramach umowy. Nieuregulowane kwoty naliczone i zafakturowane za prac¢ wykonang w ramach umowy
prezentowane sa W pozycji ,,naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci”.

Grupa Kapitatlowa prezentuje w zobowigzaniach kwot¢ nalezng z tytulu prac wynikajacych z umowy, w
odniesieniu do wszystkich umoéw w trakcie realizacji, z tytutu, ktorych kwoty zafakturowane za prace wykonang
w ramach umowy przewyzszaja kwoty naliczonych przychodéw. Nieuregulowane kwoty nalezne dostawcom, na
ktére Grupa Kapitalowa otrzymata faktury, prezentowane sa w pozycji ,,zobowigzania z tytulu dostaw i ustug
oraz pozostale zobowigzania”.

Kary i odszkodowania zwigzane z realizowanymi kontraktami budowlanymi sa ujmowane w pozostatych

przychodach i kosztach operacyjnych.

5.27.3 Przychody ze spriedaZy ustug

W pozycji przychody ze sprzedazy ustug prezentowane sa przychody nie podlegajace klasyfikacji w obszarze
kontraktéw dlugoterminowych oraz przychody z tytulu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych, ktore Spotki

ujmuja metoda liniowa przez okres wynajmu.

5.27.4 Odsetki
Przychody z tytutu odsetek sa rozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu efektywnej stopy

procentowej), jezeli ich otrzymanie nie jest watpliwe.

5.27.5 Dywidendy

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udzialowcoéw do ich otrzymania.

5.28 Podatek dochodowy
Biezace zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od o0sdb prawnych sg naliczane zgodnie z polskimi
przepisami podatkowymi.
Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, odroczony podatek dochodowy jest obliczany metoda zobowiazan
bilansowych w stosunku do wszystkich réznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy
wartoscig podatkowa aktywow i zobowigzan a ich warto$cia bilansowa wykazanga w sprawozdaniu finansowym.
Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych:
* 7z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci
firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywoéw badz zobowigzania przy transakcji niestanowigcej potaczenia
jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania niemajacej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na

dochdd do opodatkowania czy strat¢ podatkowa oraz
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* w przypadku dodatnich roznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych i udziatéw we wspodlnych przedsigwzigciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania
si¢ réznic przejsciowych podlegaja kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej si¢ przewidzie¢
przysztosci rdznice przej$ciowe nie ulegna odwroceniu.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego ujmowane sa w odniesieniu do wszystkich ujemnych roznic
przejsciowych, jak rowniez niewykorzystanych aktywoéw podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych
przeniesionych na nastgpne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze zostanie osiggni¢ty dochod
do opodatkowania, ktory pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice, aktywa i straty:

* z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytulu odroczonego podatku dotyczace ujemnych roznic przejsciowych
powstaja w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowiazania przy transakcji niestanowigcej
polaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na wynik finansowy brutto,
ani na dochod do opodatkowania czy strat¢ podatkowa oraz

* w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytulu inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych
oraz udziatow we wspolnych przedsigwzigciach, sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku jest ujmowany
w bilansie jedynie w takiej wysokos$ci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci
ww. roznice przejsciowe ulegng odwroceniu i osiagnicty zostanie dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli na
potracenie ujemnych réznic przejéciowych.

Warto$¢ bilansowa skladnika aktywoéw z tytulu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestalo by¢ prawdopodobne osiggni¢cie dochodu do
opodatkowania wystarczajacego do cze$ciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytulu
odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z
zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedlug przewidywan bgda obowigzywaé w okresie, gdy sktadnik
aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy
podatkowe) obowigzujace na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie w przysziosci jest pewne na
dzien bilansowy.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego kompensuje si¢ z rezerwami z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy jednostka gospodarcza posiada mozliwy do wyegzekwowania tytul
prawny do przeprowadzenia kompensaty i sg one nalozone przez tg samg wiadz¢ podatkows.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji uyjmowanych poza zyskiem lub stratg jest uyymowany poza zyskiem lub
stratg: w innych catkowitych dochodach dotyczacy pozycji ujetych w innych catkowitych dochodach lub
bezposrednio w kapitale wltasnym dotyczacy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wiasnym.

Przepisy dotyczace podatku od towaréw i ustug, podatku dochodowego od o0s6b prawnych, fizycznych, czy
sktadek na ubezpieczenia spoleczne podlegaja czgstym zmianom, wskutek czego niejednokrotnie brak jest
odniesienia do utrwalonych regulacji badz precedensow prawnych. Obowiazujace przepisy zawieraja roOwniez
niejasnosci, ktore powoduja roznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaréwno
miedzy organami panstwowymi, jak 1 mig¢dzy organami panstwowymi i przedsigbiorstwami. Rozliczenia
podatkowe oraz inne (na przyklad celne czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organdw, ktore
uprawnione sg do naktadania wysokich kar, a ustalone w wyniku kontroli dodatkowe kwoty zobowigzan musza

zosta¢ wplacone wraz z wysokimi odsetkami. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wyzsze
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niz istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinigtym systemie podatkowym. Rozliczenia podatkowe moga
zosta¢ poddane kontroli przez okres pieciu lat. W efekcie kwoty wykazane w sprawozdaniu finansowym moga

ulec zmianie w pdézniejszym terminie po ostatecznym ustaleniu ich wysokos$ci przez organa skarbowe.

5.29 Dotacje rzadowe
Grupa Kapitalowa korzysta z dofinansowania w ramach projektow wspotfinansowanych przez fundusze Unii
Europejskiej. Dofinansowania sg prezentowane w przychodach przysztych okresow, a w miar¢ ponoszenia
kosztow z nimi zwigzanymi kosztami koryguja kwote kosztow, ktore dotacje majg w zamierzeniu kompensowac.
Dotacj¢ rzadowa, ktora staje si¢ nalezna, jako forma rekompensaty za juz poniesione koszty lub straty lub
przyznana jednostce gospodarczej celem udzielenia jej natychmiastowego finansowego wsparcia, bez
towarzyszacych przysztych kosztow, ujmuje si¢, jako pomniejszenie kosztow w okresie, w ktorym stala si¢

nalezna.

5.30 Zysk (strata) netto na akcje
Zysk (strata) netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku (straty) netto za dany

okres przez $rednig wazona liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

6 Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci
Zasady (polityki) rachunkowo$ci zastosowane do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg
spojne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy

kapitatowej za rok zakoniczony 31 grudnia 2013 roku, z wyjatkiem:

Zastosowane nowe i zmienione standardy i interpretacje:
W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zastosowano po raz pierwszy nastepujace nowe i

zmienione standardy i interpretacje, ktore weszty w zycie od 1 stycznia 2014 roku:

a) MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”,
Nowy standard zast¢puje wytyczne w sprawie kontroli i konsolidacji zawarte w MSR 27 , Skonsolidowane i
jednostkowe sprawozdania finansowe” oraz w interpretacji SKI-12 , Konsolidacja — jednostki specjalnego
przeznaczenia”. MSSF 10 zmienia definicj¢ kontroli w taki sposob, by dla wszystkich jednostek obowigzywaty
te same kryteria okreslania kontroli. Zmienionej definicji towarzysza obszerne wytyczne dotyczace
zastosowania.
Grupa Kapitalowa zastosowata MSSF 10 od 1 stycznia 2014 r. Zmiany te nie mialy istotnego wpltywu na

sprawozdanie finansowe.

b) MSSF 11 ,,Wspolne porozumienia umowne”,
Nowy standard zastepuje MSR 31 ,Udzialy we wspdlnych przedsigwzigciach” oraz interpretacje SKI-13
»Wspolnie kontrolowane jednostki — niepieni¢zny wktad wspolnikow”. Zmiany w definicjach ograniczyty liczbe
rodzajow wspolnych porozumien do dwoch: wspolne operacje 1 wspdlne przedsigwzigcia. Jednoczesnie

wyeliminowano dotychczasowa mozliwo§¢ wyboru konsolidacji proporcjonalnej w odniesieniu do jednostek
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wspotkontrolowanych. Wszyscy uczestnicy wspolnych przedsigwzig¢é maja obecnie obowiazek ich ujgcia
metoda praw wlasnosci.
Grupa Kapitalowa zastosowata MSSF 11 od 1 stycznia 2014 r. Zmiany te zostaly przeanalizowane przez zarzad

a zidentyfikowane wspoélne dziatania zostaty opisane w nocie 22 — ‘Udziat we wspdlnych dziataniach’.

€) MSSF 12 ,,Ujawnienie udziatéw w innych jednostkach”,

Nowy standard dotyczy jednostek posiadajacych udzialy w jednostce zaleznej, wspdlnym porozumieniu,
jednostce stowarzyszonej lub w niekonsolidowanej jednostkach strukturalnych. Standard zastgpuje wymogi w
zakresie ujawniania informacji zawartych obecnie w MSR 27 ,,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania
finansowe”, MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych” oraz MSR 31 ,Udzialy we wspo6lnych
przedsigwzigciach”. MSSF 12 wymaga, by jednostki ujawnialy informacje, ktére pomoga uzytkownikom
sprawozdan finansowych oceni¢ charakter, ryzyko i skutki finansowe inwestycji w jednostkach zaleznych,
stowarzyszonych, wspolnych porozumieniach i niekonsolidowanych jednostkach strukturalnych. W tym celu
nowy standard naktada wymodg ujawniania informacji dotyczacych wielu obszaréw, w tym znaczacych osadow i
zatozen przyjmowanych przy ustalaniu, czy jednostka kontroluje, wspotkontroluje czy posiada znaczacy wpltyw
na inne jednostki; obszernych informacji o znaczeniu udziatéw niekontrolujacych w dziatalnosci i przeptywach
pienigznych grupy; sumarycznych informacji finansowych o spotkach zaleznych ze znaczacymi udziatami
niekontrolujacymi, a takze szczegdlowych informacji o udzialach w niekonsolidowanych jednostkach
strukturalnych.

Grupa Kapitatowa zastosowata MSSF 12 od 1 stycznia 2014 r. Zmiany te spowodowaty dodatkowe ujawnienia
w nocie 2 — ‘Sktad Grupy’ informacji o spotkach zaleznych objetych konsolidacja, w ktorych Mostostal

Warszawa S.A. posiada mniej niz 100 % udziatow.

d) Zmieniony MSR 27, Jednostkowe sprawozdanie finansowe”,
MSR 27 zostal zmieniony w zwigzku z opublikowaniem MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”.
Celem zmienionego MSR 27 jest okre$lenie wymogoéw ujmowania i prezentacji inwestycji w jednostki zalezne,
wspolne przedsiewziecia oraz jednostki stowarzyszone w sytuacji, gdy jednostka sporzadza jednostkowe
sprawozdanie finansowe. Wytyczne na temat kontroli oraz skonsolidowanych sprawozdan finansowych zostaty
zastapione przez MSSF 10.
Grupa Kapitalowa zastosowata zmieniony MSR 27 od 1 stycznia 2014 r. Zmiany te nie mialy istotnego wptywu

na sprawozdanie finansowe.

e) Zmieniony MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsigwzigciach”
Zmiany do MSR 28 wynikaly z projektu RMSR na temat wspolnych porozumien. Rada zdecydowata o
wlaczeniu zasad dotyczacych ujmowania wspolnych przedsigwzig¢ metoda praw wiasnosci do, MSR 28,
poniewaz metoda ta ma zastosowanie zarowno do wspdlnych przedsigwzigc jak tez jednostek stowarzyszonych.
Poza tym wyjatkiem, pozostate wytyczne nie ulegly zmianie.

Grupa Kapitalowa zastosowata zmieniony MSR 28 od 1 stycznia 2014 r. Zmiany te nie mialy istotnego wptywu

na sprawozdanie finansowe.
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f) Zmiany w przepisach przejsciowych do MSSF 10, MSSF 11, MSSF 12

Zmiany precyzuja przepisy przejSciowe dla MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”. Podmioty
przyjmujace MSSF 10 powinny ocenié, czy posiadaja kontrole w pierwszym dniu rocznego okresu, dla ktdrego
po raz pierwszy zastosowano MSSF 10, a jezeli wnioski z tej oceny rdznia si¢ od wnioskéw z MSR 27 i SKI 12,
wtedy dane poroéwnawcze powinny zostaé przeksztalcone, chyba, ze byloby to niepraktyczne. Zmiany
wprowadzaja rowniez dodatkowe przejsciowe ulatwienia przy stosowaniu MSSF 10, MSSF 11, i MSSF 12,
poprzez ograniczenie obowiazku prezentacji skorygowanych danych poréwnawczych tylko do danych za
bezposrednio poprzedzajacy okres sprawozdawczy. Ponadto zmiany te znoszg wymog prezentowania danych
porownawczych dla ujawnien dotyczacych niekonsolidowanych jednostek strukturalnych dla okresow
poprzedzajacych okres zastosowania MSSF 12 po raz pierwszy.

Grupa Kapitalowa zastosowata wyzej wymienione zmiany od 1 stycznia 2014 r. Zmiany te nie mialy istotnego

wplywu na sprawozdanie finansowe.

g) Podmioty inwestycyjne — zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27
Zmiany wprowadzaja do MSSF 10 definicj¢ podmiotu inwestycyjnego. Podmioty takie beda zobowigzane
wykazywaé swoje jednostki zalezne w wartosci godziwej przez wynik finansowy i konsolidowaé jedynie te
jednostki zalezne, ktore §wiadcza na jej rzecz ushugi zwigzane z dziatalno$cig inwestycyjng spotki. Zmieniono
rowniez MSSF 12, wprowadzajac nowe ujawnienia na temat podmiotéw inwestycyjnych.
Grupa Kapitalowa zastosowata wyzej wymienione zmiany od 1 stycznia 2014 r. Zmiany te nie miaty istotnego

wplywu na sprawozdanie finansowe.

h) Kompensowanie aktywow i zobowiazan finansowych — zmiany do MSR 32
Zmiany wprowadzaja dodatkowe objasnienia stosowania do, MSR 32, aby wyjasni¢ niespdjnosci napotykane
przy stosowaniu niektorych kryteriow dotyczacych kompensowania. Obejmuja one m.in. wyjasnienie, co
oznacza sformutowanie ,,posiada wazny tytut prawny do dokonania kompensaty”, oraz ze niektére mechanizmy
rozliczania brutto moga by¢ traktowane, jako rozliczane netto w przypadku spetnienia odpowiednich warunkow.
Grupa Kapitatowa zastosowata wyzej wymienione zmiany od 1 stycznia 2014 r. Zmiany te nie mialy istotnego

wplywu na sprawozdanie finansowe.

i) Ujawnienia wartosci odzyskiwalnej dotyczgcej aktywow niefinansowych — Zmiany do MSR 36
Zmiany usuwajg wymoOg ujawnienia warto$ci odzyskiwalnej w sytuacji, gdy o$rodek wypracowujacy srodki
pienigzne zawiera warto$¢ firmy lub aktywa niematerialne o nieokre§lonym okresie uzytkowania i nie
stwierdzono utraty wartosci.
Grupa Kapitalowa zastosowata wyzej wymienione zmiany od 1 stycznia 2014 r. Zmiany te nie miaty istotnego

wplywu na sprawozdanie finansowe.

j) Odnowienie instrumentow pochodnych i kontynuowanie rachunkowo$ci zabezpieczen — Zmiany do
MSR 39
Zmiany pozwalaja na kontynuowanie rachunkowo$ci zabezpieczen w sytuacji, gdy instrument pochodny, ktory

byt desygnowany, jako instrument zabezpieczajacy, zostaje odnowiony (tj. strony zgodzily si¢ na zastgpienie
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oryginalnego kontrahenta nowym) w efekcie rozliczenia instrumentu z centralng izba rozliczeniowa bedacego
konsekwencja przepisoOw prawa, jezeli spetnione sa $cisle okreslone warunki.
Grupa Kapitalowa zastosowata wyzej wymienione zmiany od 1 stycznia 2014 r. Zmiany te nie mialy istotnego

wplywu na sprawozdanie finansowe.

7 Opublikowane standardy i interpretacje, ktore jeszcze nie obowigzuja i nie zostaly

wczesniej zastosowane przez Grupe Kapitalowa

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa Kapitalowa nie zdecydowata o
wczesniejszym  zastosowaniu nastgpujacych opublikowanych standardow, interpretacji lub poprawek do

istniejacych standardow przed ich datg wejécia w zycie:

a) MSSF 9, Instrumenty finansowe”
MSSF 9 zastgpuje MSR 39. Standard obowiazuje dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 r.
lub po tej dacie.
Standard wprowadza jeden model przewidujacy tylko dwie kategorie klasyfikacji aktywow finansowych:
wyceniane w warto$ci godziwej 1 wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu. Klasyfikacja jest dokonywana na
moment poczatkowego ujgcia i uzalezniona jest od przyjetego przez jednostke modelu zarzadzania
instrumentami finansowymi oraz charakterystyki umownych przeplywow pieni¢znych z tych instrumentow.
Wickszo$¢é wymogéw MSR 39 w zakresie klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych zostata przeniesiona
do MSSF 9 w niezmienionym ksztatcie. Kluczowa zmiang jest natozony na jednostki wymdg prezentowania w
innych catkowitych dochodach skutkéw zmian wlasnego ryzyka kredytowego z tytulu zobowigzan finansowych
wyznaczonych do wyceny w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
W zakresie rachunkowos$ci zabezpieczen zmiany miaty na celu $ci§lej dopasowaé rachunkowos$¢ zabezpieczen
do zarzadzania ryzykiem..
Grupa Kapitatowa zastosuje MSSF 9 po jego zatwierdzeniu przez Unig¢ Europejska.
Zarzad Spotki Dominujacej jest w trakcie analizy wptywu na sprawozdanie finansowe zmian bedacych skutkiem
zastosowania standardu po raz pierwszy.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, MSSF 9 nie zostat jeszcze zatwierdzony przez

Uni¢ Europejska.

b) Plany okreslonych $wiadczen: Sktadki pracownikow — Zmiany do MSR 19
Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” zostaly opublikowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowos$ci w listopadzie 2013 r. i obowigzuja w Unii Europejskiej dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 lutego 2015 r. lub po tej dacie.
Zmiany pozwalaja na rozpoznawanie sktadek wnoszonych przez pracownikoéw, jako zmniejszenie kosztow
zatrudnienia w okresie, w ktorym praca jest wykonywana przez pracownika, zamiast przypisywa¢ sktadki do
okresow pracy, jezeli kwota sktadki pracownika jest niezalezna od stazu pracy.

Grupa Kapitatowa zastosuje Zmiany do MSR 19 od 1 stycznia 2016 r.
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Zarzad Spotki Dominujacej jest w trakcie analizy wptywu na sprawozdanie finansowe zmian bedacych skutkiem

zastosowania standardu po raz pierwszy.

c) Poprawki do MSSF 2010-2012
Rada Migedzynarodowych Standardow Rachunkowosci opublikowata w grudniu 2013 r. “Poprawki do MSSF
2010-2012”, ktére zmieniaja 7 standardéw. Poprawki zawierajg zmiany w prezentacji, uymowaniu oraz wycenie
oraz zawieraja zmiany terminologiczne iedycyjne. Zmiany obowigzuja w Unii Europejskiej dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lutego 2015 r.
Grupa Kapitatowa zastosuje Poprawki do MSSF 2010-2012 od 1 stycznia 2016 roku.
Zarzad Spotki Dominujacej jest w trakcie analizy wplywu na sprawozdanie finansowe wyzej wymienionych

poprawek.

d) Poprawki do MSSF 2011-2013
Rada Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci opublikowata w grudniu 2013 r. “Poprawki do MSSF
2011-2013”, ktére zmieniajg 4 standardy. Poprawki zawieraja zmiany w prezentacji, ujmowaniu oraz wycenie
oraz zawieraja zmiany terminologiczne iedycyjne. Zmiany obowiagzuja W Unii Europejskiej dla okresow
rocznych rozpoczynajgcych si¢ z dniem 1 stycznia 2015 r.
Grupa Kapitatowa zastosuje poprawki do MSSF 2011-2013 od 1 stycznia 2015 roku.
Zarzad Spotki Dominujacej jest w trakcie analizy wplywu na sprawozdanie finansowe wyzej wymienionych

poprawek.

e) MSSF 14 ,,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe”
MSSF 14 obowigzuje dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2016 r. lub po tej dacie.
Standard ten pozwala jednostkom, ktore sporzadzaja sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF po raz pierwszy,
do ujmowania kwot wynikajacych z dziatalno$ci o regulowanych cenach, zgodnie z dotychczas stosowanymi
zasadami rachunkowosci. Dla poprawienia poréwnywalnosci z jednostkami, ktore stosujg juz MSSF i nie
wykazuja takich kwot, zgodnie z opublikowanym MSSF 14 kwoty wynikajace z dziatalnosci o regulowanych
cenach, powinny podlega¢ prezentacji w odrebnej pozycji zarowno w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jak i w
rachunku zyskow i strat oraz sprawozdaniu z innych catkowitych dochodow.
Grupa Kapitatlowa zastosuje MSSF 14 , Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe” od 1 stycznia 2016 r.
Zarzad Spotki Dominujacej jest w trakcie analizy wplywu na sprawozdanie finansowe zmian, bedacych
skutkiem zastosowania standardu po raz pierwszy.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, MSSF 14 | Regulacyjne rozliczenia

miedzyokresowe” nie zostal jeszcze zatwierdzony przez Uni¢ Europejska.

f) KIMSF 21 ,,Podatki i optaty”
Interpretacja KIMSF 21 zostata opublikowana 20 maja 2013 r. i obowigzuje dla lat obrotowych
rozpoczynajacych si¢ 17 czerwca 2014 r. lub po tej dacie.
Interpretacja wyjasnia ujmowanie ksiggowe zobowigzan do zaplaty optat i podatkdow, ktore nie sg podatkami

dochodowymi. Zdarzeniem obligujacym jest zdarzenie okreslone w przepisach prawa powodujace koniecznos¢
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zaplaty podatku badz optaty. Sam fakt, ze jednostka bedzie kontynuowaé dziatalnos¢ w kolejnym okresie, lub
sporzadza sprawozdanie zgodnie z zasada kontynuacji dziatalno$ci, nie tworzy koniecznos$ci rozpoznania
zobowigzania. Te same zasady rozpoznawania zobowigzania dotycza sprawozdan rocznych i sprawozdan
$rodrocznych. Zastosowanie interpretacji do zobowigzan z tytutu praw do emisji jest opcjonalne.

Grupa Kapitalowa zastosuje KIMSF 21 , Podatki i optaty” od 1 stycznia 2015 r.

Zarzad Spotki Dominujacej jest w trakcie analizy wplywu na sprawozdanie finansowe zmian, bedacych

skutkiem zastosowania interpretacji po raz pierwszy.

g) Zmiany do MSSF 11 dot. nabycia udziatu we wspolnej dziatalnosci
Niniejsza zmiana do MSSF 11 wymaga od inwestora w przypadku, gdy nabywa on udzial we wspdlnej
dziatalnosci bedacej biznesem w rozumieniu definicji zawartej w MSSF 3 stosowania do nabycia swojego
udziatu zasad dotyczacych rachunkowos$ci potaczen bizneséw zgodnie z MSSF 3 oraz zasad wynikajacych z
innych standardow, chyba, ze sa one sprzeczne z wytycznymi zawartymi w MSSF 11.
Zmiana obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z 1 stycznia 2016 r.
Grupa Kapitatlowa zastosuje zmiany do MSSF 11 dot. nabycia udzialu we wspdlnej dziatalnosci od 1 stycznia
2016r.
Zarzad Spotki Dominujacej jest w trakcie analizy wplywu na sprawozdanie finansowe zmian, bedacych
skutkiem zastosowania standardu po raz pierwszy.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, Zmiany do MSSF 11 dot. nabycia udzialu we

wspolnej dziatalno$ci nie zostaly jeszcze zatwierdzony przez Uni¢ Europejska.

h) Zmiany do MSR 16 i MSR 38 dot. amortyzacji
Zmiana wyjasnia, ze stosowanie metody amortyzacji bazujacej na przychodach nie jest wiasciwe, poniewaz
przychody generowane w dziatalnosci, ktéra wykorzystuje dane aktywa odzwierciedlajg rowniez czynniki inne
niz konsumpcja korzysci ekonomicznych z danego aktywa.
Zmiana obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z 1 stycznia 2016 r.
Grupa Kapitatowa zastosuje zmiany do MSR 16 i MSR 38 dot. amortyzacji od 1 stycznia 2016 r.
Zarzad Spotki Dominujacej jest w trakcie analizy wptywu na sprawozdanie finansowe zmian bgdacych skutkiem
zastosowania standardu po raz pierwszy.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, Zmiany do MSR 16 i MSR 38 dot. amortyzacji

nie zostaly jeszcze zatwierdzony przez Uni¢ Europejska.

i) MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami”
MSSF 15 ,,Przychody z umoéw z klientami” zostat opublikowany przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci 28 maja 2014 r. i obowiazuja dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2017 r. lub
po tej dacie.
Zasady przewidziane w MSSF 15 dotyczy¢ beda wszystkich umow skutkujgcych przychodami. Fundamentalng
zasadg nowego standardu jest ujmowanie przychodow w momencie transferu towaréw lub uslug na rzecz
klienta, w wysokosci ceny transakcyjnej. Wszelkie towary lub ustugi sprzedawane w pakietach, ktore da si¢

wyodrebni¢ w ramach pakietu, nalezy ujmowaé oddzielnie, ponadto wszelkie upusty i rabaty dotyczace ceny
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transakcyjnej nalezy, co do zasady alokowaé do poszczegodlnych elementow pakietu. W przypadku, gdy
wysoko$¢ przychodu jest zmienna, zgodnie z nowym standardem kwoty zmienne sa zaliczane do przychodow, o
ile istnieje duze prawdopodobienstwo, ze w przysztosci nie nastagpi odwrdcenie ujgcia przychodu w wyniku
przeszacowania warto$ci. Ponadto, zgodnie z MSSF 15 koszty poniesione w celu pozyskania i zabezpieczenia
kontraktu z klientem nalezy aktywowac i rozliczaé w czasie przez okres konsumowania korzysci z tego
kontraktu.

Grupa Kapitatowa zastosuje MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami” od 1 stycznia 2017 r.

Zarzad Spotki Dominujgcej jest w trakcie analizy wpltywu na sprawozdanie finansowe zmian, bgdacych
skutkiem zastosowania standardu po raz pierwszy.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” nie

zostal jeszcze zatwierdzony przez Uni¢ Europejska.

j) Zmiany do MSR 27 dot. metody praw wilasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych
Zmiana MSR 27 umozliwia stosowanie metody praw wiasnosci, jako jednej z opcjonalnych metod ujmowania
inwestycji w jednostkach zaleznych, wspotkontrolowanych i stowarzyszonych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

Zmiany zostaly opublikowane 12 sierpnia 2014 r. i obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ z
1 stycznia 2016 r.

Grupa Kapitatowa zastosuje Zmiany do MSR 27 dot. metody praw wilasnosci w jednostkowych sprawozdaniach
finansowych od 1 stycznia 2016 r.

Zarzad Spotki Dominujacej jest w trakcie analizy wplywu na sprawozdanie finansowe zmian, bedacych
skutkiem zastosowania standardu po raz pierwszy.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Zmiany do MSR 27 dot. metody praw whasnosci

w jednostkowych sprawozdaniach finansowych nie zostaty jeszcze zatwierdzony przez Uni¢ Europejska.

k) Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 dot. sprzedazy lub wniesienia aktywow pomigdzy inwestorem a jego
jednostkami stowarzyszonymi lub wspolnymi przedsiewzigciami

Zmiany rozwigzuja problem aktualnej niespojnosci pomigdzy MSSF 10 a MSR 28. Ujecie ksiegowe zalezy od
tego, czy aktywa niepieni¢zne sprzedane lub wniesione do jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego
przedsiewzigcia stanowig ,,biznes” (ang. business).
W przypadku, gdy aktywa niepieni¢zne stanowig ,,biznes”, inwestor wykaze pelny zysk lub strate na transakcji.
Jezeli za$ aktywa nie spelniaja definicji biznesu, inwestor ujmuje zysk lub strat¢ z wylaczeniem czgéci
stanowigcej udzialy innych inwestorow.
Zmiany zostaty opublikowane 11 wrzesnia 2014 r. i obowiazuja dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ z
1 stycznia 2016 r.
Grupa Kapitatowa zastosuje Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 dot. sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy
inwestorem a jego jednostkami stowarzyszonymi lub wspdlnymi przedsigwzigciami od 1 stycznia 2016 r.
Zarzad Spotki Dominujacej jest w trakcie analizy wptywu na sprawozdanie finansowe zmian, bedacych

skutkiem zastosowania standardu po raz pierwszy.
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Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 dot. sprzedazy lub
wniesienia aktywow pomigdzy inwestorem a jego jednostkami stowarzyszonymi lub wspolnymi

przedsiewzi¢ciami nie zostaly jeszcze zatwierdzony przez Uni¢ Europejska.

I) Poprawki do MSSF 2012- 2014
Rada Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci opublikowata we wrzes$niu 2014 r. “Poprawki do MSSF
2012-2014”, ktore zmieniajg 4 standardy: MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 i MSR 34. Zmiany obowigzuja dla
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2016 r.
Grupa Kapitatowa zastosuje Poprawki do MSSF 2012- 2014 od 1 stycznia 2016 r.
Zarzad Spotki Dominujacej jest w trakcie analizy wplywu na sprawozdanie finansowe zmian, bedacych
skutkiem zastosowania standardu po raz pierwszy.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, Poprawki do MSSF 2012- 2014 nie zostaly

jeszcze zatwierdzone przez Uni¢ Europejska.

m) Zmiany do MSR 1
18 grudnia 2014 r., w ramach prac zwigzanych z tzw. inicjatywa dotyczaca ujawniania informacji, Rada
Mig¢dzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata poprawke do MSR 1. Celem opublikowanej
zmiany jest wyjasnienie koncepcji istotnosci oraz wyjasnienie, ze jezeli jednostka uzna, ze dane informacje sa
nieistotne, wowczas nie powinna ich ujawnia¢ nawet, jezeli takie ujawnienie jest, co do zasady wymagane przez
inny MSSF. W zmienionym MSR 1 wyjasniono, ze pozycje prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j
oraz sprawozdaniu z wyniku i pozostalych catkowitych dochodéw moga by¢ agregowane badz dezagregowane
w zaleznosci od ich istotnosci. Wprowadzono réwniez dodatkowe wytyczne odnoszace si¢ do prezentacji sum
czg¢sciowych w tych sprawozdaniach. Zmiany obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem
1 stycznia 2016 r.
Grupa Kapitatowa zastosuje Zmiany do MSR 1 od 1 stycznia 2016 r.
Zarzad Spotki Dominujacej jest w trakcie analizy wplywu na sprawozdanie finansowe zmian, bedacych
skutkiem zastosowania standardu po raz pierwszy.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, Zmiany do MSR 1 nie zostaly jeszcze

zatwierdzone przez Uni¢ Europejska.

n) Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 dot. wylgczenia z konsolidacji jednostek inwestycyjnych

18 grudnia 2014 r. Rada Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata tzw. poprawke o
ograniczonym zakresie. Poprawka do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 opublikowana pt. Jednostki inwestycyjne:
wylaczenia z konsolidacji precyzuje wymagania dotyczace jednostek inwestycyjnych oraz wprowadza pewne
ulatwienia.

Standard wyjasnia, ze jednostka powinna wycenia¢ w warto$ci godziwej przez wynik finansowy wszystkie
swoje jednostki zalezne, ktére sg jednostkami inwestycyjnymi. Ponadto doprecyzowano, ze zwolnienie ze
sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jezeli jednostka dominujgca wyzszego stopnia
sporzadza dostegpne publicznie sprawozdania finansowe dotyczy niezalezenie od tego czy jednostki zalezne sa

konsolidowane czy tez wyceniane wedlug warto$ci godziwej przez wynik finansowy zgodnie z MSSF 10 w
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sprawozdaniu jednostki dominujacej najwyzszego lub wyzszego szczebla. Zmiany obowiazuja dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2016 r.

Grupa Kapitalowa zastosuje Zmiany MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 dot. wyltaczenia z konsolidacji jednostek
inwestycyjnych od 1 stycznia 2016 r.

Zarzad Spotki Dominujacej jest w trakcie analizy wplywu na sprawozdanie finansowe zmian, bedacych
skutkiem zastosowania standardu po raz pierwszy.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 dot.

wylaczenia z konsolidacji jednostek inwestycyjnych nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez Uni¢ Europejska.

8 Zmiany prezentacyjne

Grupa Kapitatowa nie wprowadzata zmian prezentacyjnych w 2014 roku.
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Grupz Kapitalinva hlostnstal Wateava

: i finanowe

Dedatkowe informacje i objaénienia (w tys. zi)

Sprawozdawczoéé wedtug segmentéw rynku

& MESF za okres 01.01.20 14 roku - 31.12.2004 roku

Organizacja i zarzadzanie Grupa Kapitatowa odbywa si¢ w podziale na segmenty, edpowiednio do rod2aju eferowanych wyrabow. Grupa Kapitalowa rozlicza transakeje migdzy segmentami w

taki sposdb, jalby dotyexyly one pedmiotéw nispowigzanych przy zastosowaniv biezacych cen rynkowyoh.

W porizszych tabelach przedsuwione zostaly dla poszczegblnych segmentow sprawozdawczych Grupy Kapitalowe] dane z skonselidowanego rachunku zyskéw i strat za okres

zakonuzony dnia 31 grudnia 2014 roku 1 31 grudnia 2013 roky.

FPUIR £ Y

W ramach dzialalosei kanty 2j wystepuja

12 miesigey

1. Segment inzynieryino-przemystowy, w sklad ktérego wehodzi dziatalnosé zwigzana z budows drég { mostéw, obisktéw przemystowych oraz mfrastruktura (M. Warszawz 5.A.,GK M.
Putawy, M. Kielee $:A., AMK Krakéw S A, M. Ptock S A, Remzk S.A. - za 3 miesigce 2014 ok, Mostostal Power Development 8p. 26.0.).

2. Segment ogdlnobudowlany, w skiad ktérego wehedzi dziatalnosé zwigzana 2 budows budynkdw mieszkalnych i niemieszkelnych oraz obiektow uzytecznodci pubticznej (M. Warszawa S.A.,

MPB Migleo $.A.

Praychody i koszty nieprzypisane dotyceq pozostalej dzislalnodei produkeyjnej i ustugowsj oraz kosztdw zarzgdu.

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat dla poszezegbinych segmentiw operacyjnych:

Okres 12 miesigey zakodiczony 31 gruduia 2014

Dziatalnoéd kontynueowsna

Seginent inpmieryno -

Segment

Przychody, keszty

Zysk/ (Strata) netlo przypisana akcjonariuszom niekontrolujacym

preeansiowy agolnobudovlany hiepraypisane RAZEM

Przychody ze spreedaty

Sprzedaz nia rzece klientow zewngtrznych 1189302 317063 3159 1 509 524
Sprzedaz migdzy segmentami 0 0 0 0
Przychody segmentu ogdlem 1189 302 317 063 3159 1309 524
(Wit

Zysk (strata) segmentu (z ywzglednieniem pozostatych praychodéw i kosztdw operacyjnych) 58094 11276 6413 75783
Koszty niepraypisane (koszty zarzadu i koszty sprzedazy) g .0 51852 51852
Zysl: / (strata) 2 dzialalnofei operacyinej 58 094 11 276 -45 439 23931
Przychody finansowe 4435 318 4027 & 730
Koszty finansowe 1006 1041 26357 28 404
Zysk (strata) brutto 61523 14 553 -67 769 4 367
Pedatek dochodowy 13 040 13 g40
Zysk (strata) netto z dziatalnofei kontynuswanej 61 523 0553 -80 809 -8733
Wynik segmentu 61 523 10 553 -0 309 -8 733
Dzintalnosé zaniechana . -8 -5
Zysk / (Strata) netto za vok obrotowy 61 523 10 553 -8D 814 -8 738
Zysk / (Strata) nette przypisana akejonariuszom Spétki Deminujacep 61 523 10 553 -83 625 «11 549
Zysk/ (Strata) netto przypisana akcjonariuszom niekontrolujgeym Z 811 2811

Dzialalno$é kontynuewana
Oleres 12 miesigey zakoficzony 31 grudnia 2013 Segment inipuierying - Segment Przychady, koszty RAZEM
przemysioy gdinobudowlany niepreyp

Pizychody ze sprzedazy

Sprzedaz na rzecz klientéw zewngtrznych 1147678 484 705 980 1633363
Sprzedaz migdzy segmentami [¥] o 0 0
Przychody segmeniu ogélem 1 147 678 484 703 8O 1633363
[Wynik i

Zysk (strata) segmentu {z uwzglednieniem pozostatych przychodéw i kosztow operacyjnych) -118 053 -393135 507 -176 861
Koszty niepraypisana (koszty zarzadu | koszty spraedazy) o] 0 60 589 60 589
Zysk / (strata) z dziatalnoéel operacyjnej -118 053, -39 315 -60 082 -237450
Przychody finansowe Tos72 2 2185 2759
Kaoszty finansowe 2188 546 30202 32936
Zysk (strata) brutto ~119 669 -59 859 -86 099 =267 627
Padatek dochodowy 8314 8814
Zysk (strata) nette z dzialalnofci kontynuowanej -£119 669 -59 §59 -96 913 ~276 441
‘Wynik segmentu -119 669 -59 859 96 913 -276 441
Dzialalnoéd zaniechana -37 939 ¢ -37 939
Zysk / (Strata) netto 24 vok obrotowy -119 G54 -97 798 -86 913 «314 380
Zysk / (Sirata) netto przypisana skejonariuszom Spétki Dominujacej -119 669 -97798 <70 452 =287 919
-26 461 -26 461

Zarzad Mostestalu Warszawa 5. A. odpawiedzialny 2z podejmowanie decyzji operacyjnych nie dokonuje przegladu aktywdw i zobowigzah w padziale na segmenty,

natomiast monitoryje aktywa i zobowigzania na peziomie poszezegslnych spétek Grupy Kapitatowej, ze wegledu na czgste przesunigeia aktywiw pomiedzy segmentzmi.

Alakacja przychoddw i kosztéw do poszezegdlnyeh segmentow odbywa sig na podstawie reallzowanych projektdw. Aktywa sq analizowane na poziomie calej Grupy

Kapitatowej. Gtéwng miarg wyniku segmentu jest wynik brutto.

W 2014 roku najwigkszym odbioreg ustug byl Zaklad Unieszkodliwiania Odpadnw w Szczecimie 7 14 % udzialem w sprzedazy, natomiast w 2013 roku byl Alstem Botler

Deutschland GmbH z 11% udzialem w sprzedazy. Pozostali odbiorey nie przekroczyli dmestwloprocenlowego progu udzialu w sprzedazy Grupy Kapitalowej Mostostal

Warszawa,
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Spilki z Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa prowadzy dzialalnedé na rynku krajowym i zagraniczaym

2pordnicz MSSE 23 okres 01.01.201d roku - 31.£2.2014 caku

Wyszozegolnienis 0101204 - 01.01.2013 -

31.12.2014 3L122013
Preychody z realizacji kontrakedw budowlanych 1350 730 1503 834
Na rynek kvajowy 1287 250 1186125
Ne eksport 63 480 317 0%
Przychody ze spizedazy uslug 136 339 122993
Na rynek krajowy 74 951 26 440
Na eksport "61 388 96 553
Przychody ze sprzedazy towardw i materialow 22435 6536
Na rynek krajowy 2871} - 63536
Na eksport 15 584 0
Pizychody 2e sprzedagy ogdlem 1509 524 1633 363

Przychody ze sprzeday w podziale na miejsca $windezenia ustug budewlanych przedstawia ponisze zestawienie:

Wyszozegdlnienie 01.01.2034 - 41.01.2013 -

3122014 31122013
Sprzedat krajowa - Polska 1365071 1219101
|Sprzedas na eksport: 144 453 414 262
Niemcy 70 534 87215
S2wecia 39 959 34 835
Rosfa 19120 2 666
{Francia 4015 3078
Holandia 2151 67815
Stowenia 2043 117 663
Estenia 1927 47
Dania - 1850 13530
:nzaa 1151 57 065
Indie 1049 54
Rumunia 634 0
Finlandia 0 21 896
Austria a 15728
Emiraty Arabskie 0 2783
Litwa 0 1 B87
1509 524 1833363




Grupa Kapltalowy Mostostal Warszuwa
donic finansowe 2 MSSF za akres 08 .20 (4 rokn - 31.12.2014 roke

Dodatkowe informacje i objasnienia {w tys, zl)
18  Przychody i koszty

101 Diugoterminowe kontraksy budowlane

Wyszczegblnienis 01.01.2014 - Gﬁl,Gf‘ZUH -
3122014 31122013
Przychody z realizacji kontrakiéw budowlanych 1350 730 1503 834
Przychody ze sprzedazy ushug 136339 122 693
Przychody ze sprzedazy towardw | materiaiow 22 455 5536
Razem przychody ze sprzeday 1509 524 1633363

Spotki Grupy Kepitalowej rozpozrajs przychody z tymbtu wykonanych diugoterminowych kontraktow budowlanych zzodnie z metods stopria zaswansowania ustugi,
mierzanego udzietem kosztdw poniesionyeh od dnia zawarcia umowy do dniz ustalenia przychodu w catkowitych kesztach ustugi.

Wybrane skonsolidowane dane - rachunek zyskéw i strat

Wyszezapbinionic 01.01.2014 - 01.01.2013 -

31.12.2014 31122013
Przychody # realizacji kontraktow budowlanych : 1350 7130 1503834
Koszt wytworzenia robdt budowlanyceh 1312875 1676 447
Wynik 37855 -172613

Koszt wytworzenia rabot budowlanych obejmuje réwniez koszty rezerw utworzonych na przewidywane straty na kontraktach ujawnionych w nocie 34,

W trakeie realizaji kontraktéw infrastrukiurainych pojawity sie okolicznodei, za kidre Spotke Dominwjaca nie ponosifa odpowiedzialnosci, a kiére spowodowaly, e
odnotowala niezawinione preez nis straty (szkody, zwigkszone nieprzewidywane wydatid, itp.). Okolisznosci te obejmujg przede wazystkim:

- zwigkszenie zakresu: rzeczowego w stosunku do zatoden projektowyeh (przetargowych) przekazanych Spétee preez Zamawiajgoych,

- niecczekiwany znaczacy warost cen' materialow budowlanych (w tym paliw i materiatow rupopochodnych), transportu, wynajmu sprzgtu eraz ustug budowlanych,

- brak dastgpu Spdtki do placu budowy, spowedowany migdzy innymi czyanikami atmosferyczaymi.

Spawodawalo to powstanie r i wobeq zamawiajacych zgodnych z zapisami kontraktowymi oraz ogélnyini podstawami prawnyroi.

Spétka w latech 2011 i 2012, na podstawie dokonanych analiz, ujele w budzetach czedci kontrakiow infrastrukturalnych roszczenia Spolki wobec Zemawisjgeych w
ineznef kwocie 235.355 tys. zf (wplyw na wynik 2012 r. wyniésl 105260 tys. 2! natomiast w 2011 r. 85.239 tys. z1). Zdaniem Spétki wymienione roszczenia sq w peltni
uzasadnione. Zerzad Spdtki podigf wszelkie moatiwe dzisfamia majace na cefu realizagje wyzej wymienionych lwor,

Niezakofczone kontrakty budowlane

Wyszozegolnienie 31122014 31122013
Narastajgco szacowany przychod z niezakonczonych kontraktow budowlanych 2460 013 4335915
Marastajaco zafakturowana sprzedaz na niezakoficzanych kontraktach budowlanych 2266 176 4110424
Rogliczenia migdzyokresowe z fytulu wyceny niesakoiicronych kontraktéw budowlanych 193 837 225491
Zaliczki otrzymane na niezakoficzone kontrakty budowlane 212 552 118511
Pozycja il netto dla niezakonezonych kontraktéw budowlanych -18 715 106 980

Uzgodnienie do linii 'Rozliczenin migdzyokresowych z tytulu wyceny kontraktow® w bilansie:

Rozliczenis migdzyokresows 2 tytult wyceny niezakoficzonych kortraktéw budowlanych 193 837 225 491

Roszezenia na kontraktach zakoficzonych 23523585 235355
Rozliczenia migdeyokresowe z tytule wyzeny kanirzktéw budawianych 429 192 460 346
Wybrane sk lidowane dane bil e
Aktywa 31.12.2014 31122013

Kwoty nalezne ed odbioreaw z tyt. uméw o budowe
(kontraktow diugoterminowych) (patrz notz 28) w tym: 443 B3 466367

w tym kaucje krétkoterminowe z tyt. uméw o budowg nelezne od odbiercow . 17458 80714
Kaucje dugoterminowe z tyt. uméw o budowe nalezne od odbiarcéw (patrz nota 20) 16 261 19 850
Zaliczki na roboty budowlane (diuge i krétkoterminaive) ’ ’ 47 B6S 40 564
Rozliczenia micdeyokresowe z tyt. wyceny kontraktow 429 192 460 846

(kwoty brutto nalezne od zamawiajzeych 2 tytuhs umésw o budawe) (pairz nota 30)

Zobowigzania 31.12.2014 31122013

Kwoty nalezne dostawcom 2 tyt. umdw o budowe .
kontraktow diugoterminowych) {patrz nota 353 w tym; 354307 403 892
w tym kaucje krotkoterminowe z tyt. uméw o budowg nalezne dostaweom 81391 81572,
Kaucje diugeterminowe z tyt, uméw o budowe nalezne dostawcom 46 661 64 429
Zaliczki na roboty budowlane (dhago i krétkoterminowe) 212 552 118511
Rezenvy na przewidywane siraty (patrz nots 34) . 19 486 35988
Rozliczenia migdzyokresowe 7 1yt. wyceny kontraktow . 17778 48103

(kwoty brutta nalezne zamawiajacym z tyt. uméw o budowe) (patrz nota 38)
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T firansewe I zgodnic 2 MYSE za okees 01.07.2004 1oku - 11,12.2014 wku

10,2 Koszty wedtug rodzaju

WyszczegSlrienic 03l i 01122;:)} 14 . 03]1'0112;?0] 133~
a) amoryzacla 25 648 31606
b) zuzycie materialow i energii 189 496 233 844
¢} ustugi obce * 876 620 11123384
) podatki i oplaty ) 8 398 $212
) wynagrodzenia 211415 342360
£} ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadezenia na rzeca pracownikow : 48237 76 D48
2) pozostate koszty rodzajowe 2] 586 31IN
Koszty wedlug radzaju, razem 1381 400 1837231
Zmiana stanu zapaséw, produkidw i rozliczed migdzyokresowych . 68 731 12197
Koszt wytworzenia produktdw na wiasne potrzeby jednostki (wielko$é ujemna} -8 480 -7688
Koaszty sprzedazy (wielko$d ujemna} 0 a
Koszty ogdlnego zarzqdu (wielkodé ujemna) +51 852 -60 589
Wartosé sprzedanych towardw i materiaiow 16778 6785
Kaoszt wiasny sprzedaiy 1405 897 1787936
* w pazycii ustugi obce zawarte s gtéwnie kqsmy ustug podwykonaweow z tytulu rezlizowanych kontraktw.
Amortyzacia
Wyseczegéinienie 01.01.2014 - 01.01.2013 -
3112204 31122013
Pozyeje ujgte w koszeic wlasnym sprzedazy: 23 446 28 500
Amortyzacia srodkéw trwalych : 23178 28209
Amortyzacja wartosci nismaterialnych ' 268 291
Porycie ujete w kosztach ogdlnago zarzgdu; i 2202 3106
Amortyzacja srodkow trwatych 1313 2117
; Amartyzacja wartosci niematerialaych 882 989
Amortyzecja razem 25 648 31 606
‘Wynagrodzenin i §wiadczenia na rzecz pracownikow
- 01.01.2014 - 01,01,2013 -
Wyszczeglnienic 31122014 31.12.2013
Pozyeje ujete w koszcie wlasnym sprzedady: : 227 408 380 748
wiynagrodzenia 183 417 310 748
ubezp ia spol i inne fwiadezeni 43 551 70 000
Pozycje ujgte w kosztach ogdlnego rarzgdu: 32244 37 660
wynagrodzenia 27998 31612
ubezpieczenia spoleczne | inne dwiadczenia 4246 5048
Wynagrodzenia i §wiad ia na rzecy. pracownikéw razem 259 552 418 408
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i fiRaRsatee

egodnic 2 MSSF 23 okres D1.01,2014 reku -3t.12.2014 roku

1.3 Pozostale przychody operacyjne
Wyszczegblnienie 0311'011?'.2;{;:{ 0313'0:2‘2; 0113 3'
2) rozwigzane rezerwy (z tytulu) 3 046 3369
- naleznosci 1318 835
- sprawy sgdowe 88 229
- pozostale 1 640 2285
b) zZysk ze sprzedazy niefinansowych aktywdw trwalych 2897 1 566
©) pozostale, w iym: 3543 3334
- odszkodowania | kary 1330 1037
- odpisanie zobawiazan 849 631
- pozastate 1364 1666
Pozostate przychody operacyjne, razem 9 486 8269
10.4 Pozostale koszty operacyjne
Wyszczepbluienic 0} 01.2014 - 01.01.2013 «
31.12.2004 31.312.2013
a) utworzone rezerwy (z tytufu) 14 758 1218
- na naleznoscl 1272} 296
- na kary 741 ]
- na sprawy sgdowe 736 1178
- pozostale 360 442
b) strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych ¢ 0
c) aktuelizacia wartosei aktywdw niefinensowych 31295 21969
d} pozostele, w tym: 6642 6672
+ odszkodowania i kary 23 1 330
- koszty egzekudji naleznosci 502 1770
- koszty poreczonych gwarangji bankowych 2082 364
- pozostate 3735 2803
Pozastaie koszty operacyjne, razem 24 695 30 557
10.5 Przychody finansowe
A 01.01.2014 - 01.01.2013 -
Wyszczegbinienie 31122014 31,122013
8} cdsetki 1312 575
- od pozyczek 134 294
- od §rodkéw pienieznych i lokat 2312 225
- pozostate (etrzymane odsetki za zwioke) 4 366 36
b) dywidendy i udzialy w zyskach 0 186
c) zysk ze zbycia inwestycji 1013 0
d) aktualizacja wartosel inwestycji ] 0
¢) inne 455 1928
- dodatnie roznice kursowe 419 185
- instrumenty finansowe ~ wycena 0 583
- pozostate 36 1030
Przychody finansowe, razem 8780 1759
10.6 Kosxty finansowe
e 01.01.2014 - 01.01.2013 -
Wyszezegdlnicnie 31.12.2014 31.12.2013
&) odsetki 17093 27818
- od kredyidw bankowyeh i pozyczek 12 663 22277
- od leasingu finansowego 883 1927
- pozostate {odsetki za zwioke) 3547 3614
b} strata ze zbycia inwestycji [H ]
c) aktualizacla wartosci inwestydii 0 ] a
d) inne . 113l 5118
- ujemne roznice kursowe 3104 2331
. - instrumenty finansowe - wycena b} 426
- inne (dyskonto kaucji) 3207 21381
Koszty finansowe, razem 28 404 32936
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11.

Grupa Kapitalvva Mostostal Warszawa
ki lid i finansewe

d zgodnic > MSSE z2 okres 01,01 2014 reku - 31.12.2014 roke

Podatek dochodowy
Glowne skiadniid obcigzenia podatkowego D; l 01122;; 14 4- 031101122;(}3 3_
Rachunek zyskiw i strat
Bigiqey podatek dochodowy 5647 5573
Biezgce oboigienie z tytutu podatku dochodowego 5 647 5573
Karekiy dotyczqee biezacego podatku dochodowego 2 lat ubiegfych
Odroczony podatek dochodowy 7393 3241
Zwinzany Z powstaniem [ adwrdceniem sie roznic pragjiciowych 7393 3241
Obelpienic pedatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat 13 040 8814
Podatek dochodowy ujety w innych calkowitych dochodach

Wyszozegdlnienis .01.01.2014 - 101.01.2013 -

31122014 31.12.2013

Bieiqey poditek dochodowy v 0 0
Efekt pedatkowy kosztow podniesienia kapitatu udziatowegofakeyjnego
Odraczony podatek dochodowy 0 4
Podatek od zysku/(straty) z tytutu aktualizacji wyceny zabezpieczer przeplywdw srodicdw pieniganych 0 4
Podatek od niezrealizowanego zysku/{straty) z tytubs sktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy 0 a
Podatek od rozliczonych w ciggu roku instramentow zabezpieczajacych przeplywy pienicine a 0
Pozostale 0 ]
korekta podatku 2 tytulu réznic kursowych 0 0
Korzysé podatkowa / (chcigzenie podatkowe) wykazane w innych catkowitych dochadach 1] 4

Uzgoduienie podatku dechodowege od wyniku flnsnsowego brutto przed opodatkowanier wediug ustawowej stawki podstkowej, 2 podatkiem dochodowym liczonym

wedlug efektywne stawki podatkowej za okres 12 miesigcy zakafczony dnia 31 grudnia 2014 roku .

Wyszczegotnienis 01.01.2014 - 01.01.2013 -
31122014 31.12.2013
Zysk /(sirata) brutto 4307 -267 827
Dochody apodatkowane za granics 19¢ o}
Trwale roznice "+ 417 303 630
PERON 1297 3 551
koszty projektéw wspdtfinansowane przez UE 4745 5631
kesaty reprezentacii . & 1093
kary umowme 2136 3189
amortyzacja 52 -285
darowizny 151 205
odsetki od pozyczek 9 941 B 157119
strata podatkows od ktéref nie rozpoznano sktywa podatkowego . Q 268 534
pazostale -18 796 6014
Przejiciowe rdinice "+" 5 890 179
Trwnte réinice "-" -5 1953 -14 639
przychody projektdw wspotfinansowane przez UE -3 418 -5 468
roinice kursowe od rozrachunkow wewngtrznych ] =815
przychody NPP -187 ~448
dywidendy otrzymane 0 -7 625
pozostale -1430 -183
Przeficiowe roinice " ) -10 528 =159
‘Whylgczenie spotki z konsalidacji 79732 Q
Zysk /(strata) brutto po eliminacji rédnic trwalych 74 716 21 604
Podatek wedhug teoretycznej stawki pedatkowej wynoszacej w 2014 19 %, (w 2013: 19 %) 14196 4105
Efekt roznych stawek podatkowych 0 5843
Korekta podatl za Jata ubiegie -1136 -1134
Podatek dochodowy (vbcigzenie) wykazany w rachunku zyskéw & strag 3814,
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Grapa Kaphaiona Mostostel Warstawg
danie fisansuie

12, Qdroczony podatek dochodowy

Aktywa z tytulu podathu odroczonego

zgudsic 2 MSST 72 o¥res 01.01.2014 taku - 31.12.200d roku

Bilans Rachurek zyskew § strat zx okres
Wyszczegdlnients IR - 01.01.2013 -
31122014 31122013 0311?112?1001; AN
Podatek rozliczany # pozostalymi calkowitymi dochodami
Praeszacowanie kontraktéw walutowych {zabezpieczenia przeplywow pieniginych) do wartoéei godziwe)
Kempensata z rezerwa z tytulu podatku odreczonego 0 Y 0 4}
Podatek rozliczany z rachunldem zyskéw i strat 155 901 169 261 -13 360 -17 574
roznice kursowe 16 70 -54 24
aktualizacja neleznosei 2664 9354 310 6 006
bieme migdzyokresowe rozliczenie kosziow 41 171 28 264 12 907 -1 555
aktualizacja zapasow 124 139 -15 -140,
rezerwy na przewidywane straty 6 267 4215 2052 28
rezerwy na kosziy 6536 6021 515 811
rezerwy na naleZnoscl 211 189 22 -492
pozostale rezerwy 403 2658 -2255 2658
wycena kontrakiéw dlugoterminowych 6136 12 725 -6 589 4109
produkgia w toku 501 2616 -2115 -3 620
nie wyplaconych wynagrodzer 380 1217 -837 -1051
nie wyphiconych uméw zleced 2 I 1 1
rezerwy na $wiadczenia pracownicze 1715 1668 i7 -2 525
naliczone odsetki od weksli, 20bowiazen, kredytow i pozyezek 447| 570] -123 115
od wyceny instrumentdw finansowych 0 9 [ -08
od straty podatkowej z lat 2011, 2012, 2013 80 872 96 956 -16 084 -31221
pozostale (w tym preeniesienie Spotki do dziafalnosel zaniechane]) 1456 2568 -1112 9376
Aldywa przed kompensatg 155901 169 261 -13 360 _ 1750
Kompensata z rezerws z tytulu podatku odroczonego -80 845 -80 17¢, -6574|. 18475,
Alktywa z tytulu podatku odroczonego 759056 49 091 ~14 434 205
Rezerwa z tytulu podatks odroczonego
Bilans Rachunck zyskow i sirat za olres
Wyszezegdtaiznie - 0. -
umae | e | g | aia
Pedatek rozliczany  pozostatymi catkewitymi dochodami
Przeszacowanie konfrakidw walutowych (zabezpieczenia przeplywow pienieznych} do wartodei aodziwej -4
Kompensata z aktywem z tytuhs podatku odroczonego 4
Podatek rozliczany 2z vachunkiern zyskow i strat 80 877! 81 497 -5 967 -14329
réznice kursawe dodatnic-wycena bilansowa 147 1471 -1324 -342
odsetki 1 7 -6 -27|
wycena kontraktdw dlugoterminowych 76 208 65 524 10684 -18 061
rezerwa podatkawa 0 0 O 0
przyspieszone amortyzacia podatkowa 37 742 =705 100
przeszacowanie aktywiw finansowych dostepnych do sprzedazy do wartoéel godziwej 0 [ ] -445
korekty z tytuhu wyceny srodkéw trwatych 1306 6330 <5024 1052
Spatki wylgezone z konsolidacji 0 0 -5347 o
pozastale (w tym przeniesienie Spalki do dzialalnosci zaniechansj) 3178 7423 -4 245 53508
Rezerwa praed kompensata 80 877 81497 -5 967 -14 329
Kompensata z ektywem z tytul podatku odroczonego -80 845 80 170 674 18 475
Rezerwa ¢ tytulu podatku odroczonego 32 1327 -6 641 4146
Obcigzenie z tytuh: adroczonggo podatku dochodowego - - 7393 3241
Aktywa z tytulu podatku odroczonega 75036 B9 061 - -
Rezerwa netto 2 tytuki podatku odroczonego iz 1327 . -

W pozycji akiywa z tytlu odroczanego pedati dochodowego zostaly ujgte wszystkie kwoty wynikajgee 2 tytslu: ujemnyeh réznic przejsciowych, nierozliczonych strat

podatkowych, niewykarzystanych vlg podatkowych.

W acenie Zarzadu Spotki Dominujace] realizacia akiyws z tytulu pedatku odroczonego od strat padatkowych bedzie mozliwa w latach 2015-2018.

Kierujgc sig zasadg ostroznosei od ezgdel straty podatkawe] tj. kwoty 248,709 tys. 2t nie rozpoznano aktywa podatkowego.

Testraty podatkowe 55 rowniei mozliwe do odzyskania w latach 2015- 2018,

Diugoterminowa czg§é podathu ndroczonego

Wyszezegdlnienie 31.12.2014 31.12.2013
Aktyws z tytalu podatku odroczonego o terminie renlizacji przekraczajgcym 12 miesiecy 83 299 105326
od rezerwy na Swiadczenia pracownicze 1548 2388
od straty podatkowej 81750 102 940
Rezerwa 7 tytulu podathku odroczonego o terminie realizacji przekraczajycym 12 miesigey 47 745 50 524
od wyceny kontraktdw dizgoterminowych 44 988 44 685
od amortyzacji 2189 4864
od dyskonta 568 975
Razem aktywn (netto) z tytule podatku odroczonege o terminie reatizacii przekraczajgcym 12 miesigey 35 554 54 802
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Grupa Ruplralawa Mostostl Warszirs
It sgndnic 2 MESK 2a okres 1 012014 ok - 31122014 rokn

13, Duzialalnoéé zaniechana i aktywa przeznaczone do sprzedaiy
W Grupie Kapitatowe] Mostosta! Warszawa w okresie od 01.01.2013 do 31.12.2013 wystapila dzialalnosé zaniechana.

W dniu 30.10.2013 roku Wrobis 5.A. zlozyl w Sadzle Refonowym dla Wroclawia Fabryczng we Wroslawiu, VI Wydziat Gospodarczy ds. Upadiodeiowych 1
Naprawezych, wniosek o ogloszenie upadtoscl z mozliwodcia zawarcia uidadu z wierzycielami.

W 2013 roku WROBIS S.A. byt spotka zalezna, w ktorej Emitent posiadat 98,05% glosdw w ogdlnej liczbie glosow.

W dniu 27.01.2014 roku Spilka Dominujgca Mostostal Warszawa S.A. zawara z panem Wojciechem Dubanowskim umowe sprzedazy 217 263 akeji na okaziciela serii A
oraz 154 271 akeji imiennych za ceng 5 tys. zi brutto spatki ,WROBIS" S.A )

Zarzad Mostostal Warszawa 5.4, podjat decyzje o prezentacji Spétid Wrobis S.A. w skonsolidowanym  sprawozdaniu  finansowym 2a 2013 rok w dzialalnodcl
zaniechangj, kKlasyfikujac aktywa Spitki Wrobis jako przeznaczone do sprzedazy.

Wyeeny aktywow skdasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy do warlesei godziwej pomniejszone o koszty doprowadzenia do spraedat

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Wyszezegdinienie 01.01.2074 - 01.01.2013 -
. 31122014 31.12.2013
Przychody ze sprzedaiy 4 179 849
Koszt wiasny sprzedazy 0 192 729
Zysk / (Strata) brutto ze sprzedazy 0 -12 380
Zysk / (Strata) z dziatalnosci operacying o <26 307
Zysk / (Srrata) brutto M -26 §95
Wynik netto z dzialalnodel zaniechanej ] -25 746
Kaorekta wyesny aktywow sklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy do wartodei godziwej pomnigjszone o koszty 0 12103
doprowadzenia do sprzedazy
Wynik netto z dziatalnojci zaniechanej 0 -3793%
AKTYWA sklasyfikowane jako przeznczone do sprzedagy
Wyszezegolnienie 31.12.2014 31.12.2013
Aktywa trwale (dlugoterminowe) L] 24 800
Wartodci niematerialne 0 698
Rzeczowe aktywa trwale 0 8107
Naleznesci dhugaterminowe 0 6 740
Dhugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 0 9255
Aktyws obrotowe (krbthoterminowe) 0 B8 643
Zapasy 0 3657
WNaleznotei krétkoterminawe 0 572 843
$rodki pienigzne i ich ekwiwalenty [V 1761
Rozliczenia migdzyokresowe 1 zaliczki [v] 30382
Aktywarazem 1} 113 443
ZOBOWIAZANIA hezpofrednio zwigzane z aktywami sklasyfikowanymi jako ‘przeznnnzone do sprzedazy
Wyszezegolnienie 31.12.2014 31,12.2013
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 0 113 438
Zobowigzania i rezerwy dlugoterminowe 0 16104
Zobowiazania krotkoterminowe i rozliczenia migdzyokresowe o 57334
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Wyszozepblnienis 01.01.2014 - 81.01.2013 -
31122014 31.02.2013
Przeplyw drodkéw pienigznych z dzialalnosci operacyinej 0 7382
Przeptyw srodkéw pienigznych z dziatalnoscl inwestycyjnej ¢ 72
Przephyw srodkdw pienigenych z dzialalnesdl finansowe} 0 -6 577
Przeplyw érodkéw pienigznych RAZEM [ 877
Srodki pienigine na poczatek okrest 0 384
Sradki pienigne na koniec okresu & 1761
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Grups Kepitalews Mostoetal Warszana
zgednic 7 MISF za vkres 01012014 roku~ 31122014 wky

finansnwe

Wynik ze sprredazy spilek zaleznych

Wyszczegéluieria 01.01.2014 - 01.61.2013 -
i1.12.2014 31.12.2013
sprzedai akeji spétki Mastostal Palawy -12 880 0
sprzedaz akeji spalki Remak .55 [
RAZEM -12 535 0
AKTYWA sprzedanych spilek .
Wyszozegolnicnie Mostostal Pulawy Remak
stan na 31.12.2014 stan 31.03.2014
Aktywa trwate (dlugoterminowe} 61 736 31969
Wartosei niematerialne 98 144
Rzeczowe aktyws trwale 51236 20 004
Naleznoéei dugoterminawe 2755 4411
Inwestycje dlugoterminowe + diugoterminowe rozliczenia migdzyckresowe 7 647 7410
Aktywn obrotowe (kréthkoterminowe} 85 556 39412
Zapasy 8 7i6 484
Neleznosci kratkoterminowe 56 096 30631
Srodki pienigine | ich ekwiwalenty 8 604 3888
Rezliczenia migdzyokresowe | zaliczki 12 140 4409
Aktywarazem 147292 71381
ZOBOWIAZANIA sprzedanych spélek
Wyszezegéluieaic sl:::sr::sst? 2?:12{1 stan ];f.r;:f(zom
Zobowigzania i rezerwy na zobowlgzania 74 567 73821
Zobowigzania dlugoterminowe 13781 6253
60 786 64 568

Zohowigzania krotkoterminowe
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Grupn Kaptsiuwa Mostostat Warszawa
e finensons dzone zgodnic z MISF ze okres 01912014 roku - 31.12.2014 raku

15, Zysk (sirata) przypadajgcy na jedng akeje

Zysk podstawpwy praypadajgey na jednq akeje oblicza sig poprzex podzielenie 2ysku (straty) nefto za okres przypadajacy na zwyklych akcjonariuszy Spotki Dominujace]
przez §rednia wazona liczbe wyemitowanych akeji zwyklych wystepujacych w ciagu okresu,

Zysk rozwadniony przypadajsey na jedng skeje oblicza sig poprzez podzielenie zysku (straty) netto za okres przypadajacego na zwyklych akejonariuszy (po potraceniu

odsetek od umarzalnych skeji upezywilejowanych zamiennych pa akcle zwykle) preez Srednia wazang liczbe wyemitowanyeh akeji zwyklych wystepujacych w siagu roku

chratowega {skarygowang o wplyw opoji rozwadniajacych oraz umarzalnych akeji uprzywil jowanych zamientalnych na alceje zwykde.

Ponizej przedstawions zostaly dane dotyczges zysku oraz akeji, ktére posluzyly do wyliczenia podstawowego i rozwodnionego zysku nz jedng akeje.

ot 01.01.2034 « 01.01.2013 -
Wyszezegolnicnie 31122014 31122013
Zysk (strata) netto praypisany akcfonariuszom Spétki Dominuincej -11 549 <287 919

Odseski od umarzalnych akeji uprzywilgjowanyeh zamiennych na skcje zwykie
Zysk (strata) netto preypisany alicjonariuszom Spékki Dominujgeej , zastosowany do obliczenia rozwodnionego

. h -11 542 -28791%
zysku na jedng akeig

W Slnicai 01.01.2014 - 01.01.2013 -
yazczegoinients 31122014 31122013
Srednia wazona liczba wyemitowenych akaji zwykiych zastosowana do obliczenia podstawowegoe zysku na jednq akeje | 28 000 go0 20000 000

Wplyw rozwodnienia.

Opje na akcje

Umarzalne akeje uprzywilejowane
Skorygowana $rednin wagona Ficzbe akeji zwyklych zastosowana do obliczenia rozwodaionego zysku na jedng akejg 26 000 GO0 20 000 000
przypisanepo akcjonariuszom Spdli Dominujgcej

16. Dywidendy wyplacone i zapropenowane do wypaty

01.01.2014 - 01012013 -
31122014 31.12.2013
Zadeklarowane { wyplacone w alresic
Dywidendy 2 akcji zwykdych za 2014 i 2013:
dywidendy wyplacone akcjoneriuszam niekontrolujgeym 0 2449
dywidendy wyplacone akcjonariuszom jednostki dominujscej : o - o
s

W powyzszej tabeli znajdujy sig kwoty dywidend wyplacanych przex pozostate Spéfki Grupy Kepitatowsj akejenariuszom niekontrolujgcym.
(patrz dziatalno$é finansowa w rachunku przeplywéw pienigznych). )
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18,

iz Finansaws zgodnie 2 MSSE 74 okres 01.00, 2004 roku - 31.12.2014 raku
17, Wartodcl niematerialne
: Kostly prac Naabyle kc:in-:es,‘;'e,‘ Inne warfosci
31 grudniz 2014 romvojowyel patenty, Ircem:)‘e." piemareriaing Ogélem
' podobne wartoscl

‘Wartot netto na 1 stycznia 2014 roke 0 3900 a 5900
Zwigkszenia stanu (tabycie, transfer) Q 78 g 8
Zmnigjszenie stanu (likwidacjs, sprzedaz, transfer) 1] ~33 ¢] -33
Wiaczenie Spélki do konsolidacii T o 31 0 31
Wylaczenie Spotki z konsolidacji o =271 0 -2
Qdpis aktualizufacy 2 tytulu utraty wartesci 0 .25 ¢ 25
Amartyzacja biszaca 0 -1 053 ¢ -1053
Na dzief 31 grudnia 2014 raku 0 4677 ¢ 4 677
Na dzien 1 stycznia 2014 roky

Wartodé brutto 0 18418 608 19023
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci 0 -12515 -608 -13 123
Warto$é netto o 5-900] 0 5900
Na dzien 31 grudnia 2013 roku

Wartoéé brutto 0 18220 608 18 828
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci 8 -13 543 -608 -14 151
Wartoé netto 0 4677 ¢ 4677

cesfe, e
$1 gradoin 2013 Ll oy il I
i podahne wartosci

Wartos¢ netto na 1 stycznia 2013 roku [H 7299 a 7299
Zwigkszenia stanu (nabycie, transfet) 0 213 4] 213
Zmniejszenie stanu (likwidacja, sprzedez, transfer) ] -99 0 -89} -
Przenissienie Spolki do dziatalnose; zanischane] 0 a3z 0 -332
Qdpis aktualizujacy z tytutu utraty wartodei 0 99 ] 99,
Amortyzacje biezgca 0 -1280 o -1280
Na dzied 31 grudnia 2013 roku 0 59060 0 5500
Ma dziefl 1 stycznia 2013 roku

Wartosé brutto 0 18633 608 19241
Umerzenie i odpis aktualizujgcy 2 tytuhu utraty wartosci 0 -11334 -608 -11 942
Warodé netto - [} 7299 i © 7299
Na dziefi 31 grudnia 2013 reku

Wartadc brutto ) g 18415 608 19 023
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytuly utraty wartosci g -12 515 608 -13122
Wartoé¢ netto ¢] 3900 0 5900
W Grupie Kapitatowe] nie wystgpujg zastawy wartosci niematerialnych tyiulem zabezpieczenia zobowizzah.

Wieczyste uzythowanie gruntdw

Wyszezegolaienie 31.12.2014 11.12.2013
Wieczyste uzytkowanie gruntow 21761 28773
RAZEM 23 761 28773

Grupa Kapltaloa Mostoatal Warszawa

Na wieczystym uzytkowaniu gruntéw zostaly ustanowione tymezasowe hipotek w lacznej wartodel 37.872 tys. 2l tytufern zabezpieczenia uméw handlowycl.
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23,

24,

Grupa Kepltalinea Mastastal Warstowe

Skl e finansone sporzqd

NaleznoSci dlugoterminowe

zgodnic z MSSE 20 okres 0101 26014 raku - 31.12.2014 5ok

Wyszezegoinienie 31.12.2014 31122013
Kaugje dlugoterminowe z tyt. uméw o budows nalezne od odbiorcaw 16 261 19850
Naleznodei dlugbterminowe netto 16 261 19 850
Qdpis aktualizujgey naleznoscl ] 2}
Nale#nosc dtugoterminowe brutto 16 261 19 830
Nieruchemosci inwestycyjne

Wyszezegdinienie 31122014 31122013
Bilans otwarcia nia dzief | styczmia . 972 972
Zwigkszenia stanu (nabycie) 0 4
Zmeligjszenia stanu {sprzedaz) 972 0
Zysk/(Strata) netto wynikajaca z korekty do wartosci godziwe] a )
Bilans zamknigcia a 972

W dniu 30 grudnia 2014 roku Maostostat Warszawa 5.A. zbyt nierushomosé inwestycyjng w Kielcach za kwote 2,000 tys. 2L, Zysk ze zbycla inwestycii wynidst 1.028 tys.

- # 1 jest prezentowany w rachunku zyskow i strat w pozydji zysk ze zbycia niefinansowych akiywow trwalych,

Udziat we wspélnych dzialaniach

Na dziefi 31 grudnia 2014 roku oraz 31 grudaia 2013 roku Spétki Grupy Kapitatowsf realizowaiy nastepujgee kontrakty na padstawie uméw konsorcizinych jako lider

konsorcjum:
Nagzwa kontraktu Wartos¢ kontraktu Udzial %
Budowa Hali sportowo - widowiskowej w Krakowie 364 253 83,3%
Budowa kanalizacji Murowana Goslina 53031 29,5%
25992 44,3%

Uklad Odzysku Ciepla ze spatin kotta biomasowego K6 dia elektrocieplowni Bialystok

W skonsalidowanym sprawozdaniu finassowym zaprezentowane zostaly tylke przychody § koszty zwiazane z udziatem Spotek Grupy Kapitalowej we wspblnych

dzisleniach,

Dhigoterminowe akiywa finansowe

Wyszezegolnienie 31122014 31122013
Udzielone pozyczki ¢ 0
Obligacie pozyezkowe 0 0
Pozostale naleznoscl 8 0
Pozyczka Zarzadu 0 ¢
Pozostale inwestycje {udzialy i akcje) 4 805 4867
Razem 4 805 4867
Inne inwestycje dlugoterminowe

Wyszezegdinienie 31.12.2014 31.12.2013
Lokaty 3855 4 068

Lakaty dlugoterminawe zostaly zalozene w celu czgéciowepo zabezpieczenia gwarancii bankewyeh, o nie typowych, wyjatkowo dlugich okresach wainosci, Srodkd na

lokatach s3 niedostgpne dla Grupy Kapitalowej w okresie zabezpieczenia.




25,

26,

27,

Grupa Buplrslowa Alostaslal Yarseawa
k i e finansowe d: reoditie 2 MSSE #a okres 81.01.2014 roku - 31.12.2004 roku

Dingoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Wyszezegdlnienie 31.12.2014 31122013
4} czynne roziiczenia migdzyokresowe kosztow, w tym: 2726 20
gwarancje dobrego wyk, robét i 0
koszty pozyskania kontraktu 0 0
wykonanie niezakonczanych ushig 3 o]
ubezpieczenia 2726 20
pozostate 0 0
b} pozostale rozliczenia migdzyokresowe, wtym: [ 0
koszty przygotowania kentraktow o 0
razliczenia z tyt. kontraktdw 0 4]
gwarancje | prowizje 0 0
zaliczki ne roboty budowlane 0 0
pozostale 0 0
Dlugoterminowe rozticzenia migdzyokresowe 2726 20

Swiadczenia pracownicze - odprawy emeryfalne

Spétki Grupy Kapitalowej wyplacaja pracownikom przechodzacym na emeryture kwoty odpraw emerytalnych w wysokosci okreélonej przez Kodeks Pracy. W zwigzku z

tym, Spétki na podstawis wyceny dokonane} przez profesjonalng firme akiuarialng tworzg rezerwy na wartodé biezacn zobowigzanta z tytulu odpraw emerytainych w

podziale na rezerwg krotkoterminowa, ktdra moze byé wykorzystana w ciggu 12 missiecy od dnia bilansowege oraz rezerwe diugoterminows, kidra moze byé

wykaorzystana po 12 miesiacach ed dala bilansowego.

Glbwne zalozenia przyjete do wyliczenia kwoty zobowigzaiia 2 tytulu adpraw emerytalnych sg nastgpujgee:

Wyszezegdlnienie 31.12.2014 31122013
Stopa dyskontowa (%) 2,5% 4,2%
Przewidywany wskaznik inflacji (%) 2,1% 19%
Wakaznik rotacji pracownikow 7,3% 52%
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%4) 2,6% 3%
Spotki Grupy Kapitatowej w 2014 roku wyplacily 1.723 s, 2 z tywtu odpraw emerytalnych.
Zapasy
Wyszezegolnienie 31.12.2014 31122013
Matgriaty (wedlug ceny nabycia) 8 96¢ 22982
Produkgja w toku (wedlug kosztu wytworzenia) 398 3364
Zaliczki na poczet dostaw 7 769
Produkty gotowe 627 627
ZLapasy ogblem, wedhug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia (koszie wytworzenia) oraz wartodel netto mozliwej
: 5999 34742
do wzyskania
Odpisy aktualizujgce wartosc zapasaw 773 1504
Zapasy ogdtem, wedlug ceny nabycia / kosztu wytworzenia 10772 36246
Zmiana stanu odpiséw aktualizuigeych wartodé zapasdw
Wyszczegblnienie 31.12.2014 31.12.2013
Bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 1504 5577
Zwiekszenia 122 0
Zmniejszenia -§1 -82
Wylaczenie Spotki z konsolidacii =772 -3991
173 1304

Bilans zamknigcia na dzien 31 grudnia

Zrdnz kategoria zapaséw nie stanowila zahezpieczenia kredytéw lub pozyczek w 2014 1 2013 reku. Na d#ed 31 grudnia 20143 31 grudnia 2013 nie bylo zapasdw

wycenianych w ceie sprzedazy netto,
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Gripa Kapitalowa Mustastul Warszuwa
omolid: 7 ie finansuve dnic 7 MSSF 72 akros 01012014 reku - 31.12.2014 reku

28. NaleZznogei krétkoterminowe

Wyszezegolnienie 31122014 3Li22013

I. Naleznodci z tytulu dostaw i slag 448 853 466 567
Naleznesci z tytubu dostaw 1 ustig od jednosiek powiazanych (nota 41) 30364 14 445
Naleznosei 2 tytulu dostaw { usfug od pozostatych jednostek 418 489 452122
2. Pozostale naleznodci 5399 18516
2.1 Pozostale naleznodei od podmiotdw powigzanych
2.2 Naleznase] budzetowe 4662 11344

- podatek VAT 4657 11278

.- inne naleznaici budzetowe 5 66
2.3 Naleznodei dochodzone na drodze sadovwej o 1157
2.4 Pozostale naleznosci od ostb trzecich 737 6015
3. Nalezmodci z tytutu podatku dochodowego 813 1894
Nalezrogel kréthoterminowe ogdlem netto 455 065 487977
Qdpis aktualizujgey naleznasel 132335 122021
Nalegnoei krdthoterminowe brutto 588 400 609 998
Wartogc] bilansowe naleznedci 2 tytulu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci Grupy Kapitatowe] sg zblizone do ich wartosei godzivwej.
Naleznodei z tytulue dostaw | uslog (brutto) o pozostalym od dnia hil wegn ohkresie splaty

Wyszezegdlnienie 31122014 31.12.2013
a) do | miesinca 228 225 190070
b} powyzej | miesigca do 3 miesigcy 72 030 87637
c) powyzej 3 micsigey do § miesigey 5675 2047
d) powyzej 6 miesiecy do | roke 11 819 12702
e} powyzej | roku 13119 43 367
1) naleznosci przeterminowane 267 412 271844
Naleznodci z tytut dostaw i ushug, razem {brutto) 598 281 607 667
£) odpisy aktualizufjce wartodd naleznodel 2 tytuly dostew i pstug 133167 121250
463 114 486 417

Naleznodel 2 ¢ytulu dostaw i ustug, razem (netto)

W praktyce Grupy Kapitalowej przewazajscym przedziafem czasowym realizacji naleznosel jest okres do 1 miesiaca. Zdarzaja sig jednak przypadki ustalania w umowach

dhuzszych termindw platnoci co poweduje, ze wszystkie 2 wyszezegdlnionych przedzialow czasowych moga byé zwiazane z narmalnym tokiem sprzedazy. Szozegdlnym

przypadkiem sq kaucje gwarancyine o okresie splaty do 10 lat.

Naleznosei z tytuhu haucji

Wyszezegdlnienie 31.12.2014 31122013
Krétkoterminowe naleznodal 2 tytuby kaucji 17 458 30714
Dhugoterminowe naleznosci z tytuh kaugji 16 261 19 850
Razem naleznofci z tytulu kaugji 3371% 100 564

Wartoéé dyskonta naleznodel dlugoterminpwych 2 wituiy kaueji pwarancyjnych na dziea 31.12.2014¢ wyniosta 951 tys. i {na dzief 31.12.2013r, wyniosta 2,073 tys. ),

Naleznosci z tytulu dostaw i uslug - przeterminowane (brutto)z podzizlem na naleinosci nie splacone w okresie

Wyszezegblnienie 31122014 31.12.2013
a) do 1 miesiaca 2 645 26 597
b) powyzej I miesiaca do 3 miesigcy 9651 22438
c) powyiel 3 miesigcy do 6 miesiecy 34377 38478
d) powyziej 6 miesiecy do 1 raku 22 447 64 658
¢} powyzej 1 roku 198 292 119673
Naleznesci z tytuhu dostaw § usiug - przeterminowane razem {brutto) 267412 271 844
£) edpisy aktualizujace wartodé naleznodel z tytulu dostaw i ushug - przeterminowanych 132 217 19954
Naleznogei z tytulu dostaw i ustug - przeterminowane, razem (nette) 135198 151890

Grupa Kapitatowa posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywanls sprzedazy tytko zweryfikowanym klientom, Dzieki tamu adaniem kisrownictwa, nie isthicie

dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okresiony odpisem aktualizujaeym niesciggalne naletnosel.

W 2014 roku zwigkszyla si¢ warto§¢ naleznosci przeterminowanych powyzej 1 roku w stosunku.do roku poprzedniego o kwotg 78.619 tys. zi, w tym okresie utwerzono
12.263 tys. 2 odpiséw akializujeych. W ocenie Zarzgdu naleznosci te nie sg zagrozone i dlatego odpis nie jest utwerzony w pelnej kwocie,

Zmiana stanu odpiséw akeualizujgeych wartoéé naleznofci

‘Wyszczegdinienie 31.12.2014 31122013
Bilans otwarcia na dziefi 1 stycznia 122 021 91522
Zwiekszenia 21185 48 647
Zmniejszenia «21 109 -29 187
Zmiana stanu odpisdw na wystawione noty obeigzeniowe z tytutu kar 11238 11039
Bilans zamkmigeia na dzien 31 grudnia 133 335 122 021




Grupa Kuplislowa Mastaskat Warsziuwa
i i faanmowe agodnie z MBSF za okres 01.01.2434 roku - 31,1220 rukn

28. Srodki pienigine § ich elaviwalenty

Srodki pienigine w banku i w kasie s3 oprocentowane wedtug zmiennych stop procentowych. Lokaty kratiaterminowe s dokonywane na rézne okresy, od jednego dnia
do jednego miesigcn, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Spélek Grupy Kapitalowsj na srodki pienigéne | sa oprocentowane wedlug ustatonych dia nich stop

precentowych.

Na dzieh 31 grudnia 2014 roku Grupa Kapitalowa dysponowala niewykerzystanymi przyznanymi §radkami kredytowymi w wysokodei: 10.272 tys. zt (na 31.12.2013:
45.617 tys. 2l). '

Saldo $rodkéw pienigznych i ich elowiwalentdw wykazene w skonsofidowanyim rachunku preeptywow pienieznych skiadelo sig z nastepujgcych

POZVCii:
Wyszezegblnienie 31.12.201% 31.i2.2013
Srodki pienigzne w banku i w kasie . 143 460 44 847
; Lokaty kratkatermmowe . : 58 834 0617
1 Tnne srodki pienigzne 0 26
Razem 202 294 105 420
30, Rozliczenia migdzyokresowe z tyfulu wyceny konirakidw i pozostate rozliczenia miedzyokresowe
‘Wyszczegdlnienie 31.12.2014 31122013
Rozliczenia migdzyokresowe z tytulu wyceny kontraktéw 42% 192 460 846
rozliczenia migdzyokresowe z tytutu wyceny kontraktow (nota 10.1) 429192 460 846
Pozostaie rozliczenin migdzyokresowe 6 489 12 893
a) ezynite rozliczenia migdzyokresowe kosziow, w tym: 3851 4937
gwarancje dobrega wyk. robét 313 402
ubgzpleczenia - 3134 3919
pazostale 404 416
b} pozastale rozliczenia migdzyokresowe, w tym: 2638 . L7958}
koszty przygatawania kontraktdw : 809 4958
gwarancje i prowizje 47 170
koszty otrzymanych referencie 1063 2 780
pozostate 7i9 48
Rozliczenia migdzyokresowe 435 681 473739
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Grupa Knpltalowa Mostastal Warsraws
i firansowe 2gadnic ¢ MSSF 2 okres 01.01.2014 raku - 31122014 roku

Kapitaty

Kapital podstavowy obejmuje akefe zwykle i jest wykazany w wysokoici zgodnej ze statutem Jednostki Dominujgee] oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sadowego.

Wartodc ta jest w skensolidowanym sprawazdaniv finensowym korygowana o efela korekty hiperinflacyjnej.

Kapital podstawowy
Liczba akefi {szt.) 20 (90 000
Kapltal podstawowy

Wartasc nominaina | akeji BE

44 801 224,00 w tym 24.801.224 korekta hiperinfiacyjna

Wartos¢ seriifemisji

seria V - akeje zwykle

Emisje: Liczba akeji wg wartodci Data rejestracii Frawo do dy\f{|dendy
, X od akeji
neminatnej (w tys. zi)
seria [ - akcje zwykle 3.500.000 sztuk 3 500 31.01.19%1 01.01.1881
seria I - akeje mwykle 1.000.000 sziuk 1000 15.06.1994 01.01.19%4
seria [ - akcje zwykle 1.500.000 sztuk 1500 14.10.1996 01.01.1996
serta IV - aktje zwykle 4.000.000 sztuk 4 000 09.46,1998 01.01.1998
10.000.000 sztuk, 10 000 .19.04.2006 01.01.2006

Liczba akeji razem

26.000.000 sztuk

Liczba akeji w 20141 2013 roku nie ulegia zmianie,
Kapital podstawowy wyemitowany jest zetwisrdzony | oplacony.

Zgodnie z MSR 29 "Sprawozdawezodd finansowe w warunkach hiperinfiacji’ skladniki kapitas wlasnego Grupy (za wyjatkiem niepodzielonego 2ysku lat ubieglych)
zostaly przeksztatcone przy zastosowsniu odpowiedniego indeksu cen, poczgwszy od daty, w kedrej kapitaty te zostaly wriesione lub powstaly w inny sposob za okres, w
ktorym gospodarka polska byta gespodarka hiperinflacyjna (f. za okres do kofica 1996 roku). Korekta hiperinflacyjna zostals skalkolowena przy zastosowaniu
miesigcznego indeksu cen, z uwzglednienior micsigca, w okresie objetym hiperinflacja, w ktdrym dokonano doplaty do kapitalu podstawewege. Zastosowanie sig do
wymogbw MSR 29 spowodowalo wzrost Kapitalu akcyjnego o kwotg 24.801 tys. zi i jednoczesne obcigzenie w takiej samej wysokosci niepodzielonego wyniku
finansowego lat ubieglych. Przeszacowanie to nig ma wplywu na wysokost kapitalu wiasnege Grupy Kapitalowej na dzie 31.12.2014 raku, oraz 31.12.2013 roku.

Efeki praeszacowaria prezentuje zamieszczona ponizej tabela:

Wyszz2egolnienie 31.12,2014 31122013
Kapital zarejestrowany . 20 000 20 000
Przeliczenie kapitaldw w zwigzku z hiperinflacjg 24 801 24 301
Wartos¢ wykazana w sprawozdaniu finansowym 44 801 44 801
Spodlka Dominujaca nie posiada akeji wiasnych, Jednostki zalezne nie posiadaja akeji Jednostid Dominuigeej.
Zadne akeje nie zostaly zarezerwowane dla potrzeb emisii z tytbu realizacii opcji | uméw spraedazy.
Wrykaz Akcjonariuszy o znaczacym udziale na dzien 31.12.2014;

Wyszczegdinienie 31.12.2014 31.12.2013
Acciona S.A.
udzial w kapitale 50,09% 50,09%
udzigt w glosach 50,08%: 50,09%
Otwarty Fundusz Emerytaly PZU "Ziota Jesien"
udziai w kapitale 17.13%] 17,13%
udzial w glosach 17,13% 17,13%
AVYIVA Powszechne Towarzystwo Emerytalne AVIVA BZ WBK S.A.
udziat w kapitale 5,09% 5,00%
udzial w glosach 5,00% 5,09%
Kapital zapasowy / rezeﬁvﬂwy

Wyszczegdlnienie 31.12.2014 31.12.2013
Ze sprzedaty akeji powyze] ich wartosel nominalnegj 108 406 108 406
Pozostaly kapital zapasowy/rezerwowy 110914 116 451
Kapital zapasowy/rezerwowy, razem 219 320 124 857

W maju 2014 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjgio uchwale o pokryeiu straty Spolki Dominujace] za rok 2013 2 zyskéw fat praysztych.

Kapital rezerwowy 2 reltasyfikacji pokyczek

W dnin 23.12.2013 1. Mostostal Warszawa 8.A. i Acciona Infraestructuras S.A. zawarly ancksy do 3 umdw pozyczek na Inczng kwote 48.409 tys. EUR (réwnowarto$é w
PLN 201.815 tys. 23), w ktérych ustalono werunki splaty tych pozyczek na takie, ze termin splaty pozyczek wydluzono na czas nieokreslony i Spétka Dominujgca bedzie
decydowat o ich splacie. Zgodnie z MSR 32 Mostostal Warszawa S.A, zaprezentowal ts pozyczki w kapitatach wiasnych.

0d pozyczek reklasyfikowanych na kapital niz s3 naliczane odsetki. Cdsetki bedg naliczane od momentu zatwierdzenia dywidendy dowyplaty przez Walne Zgromadzenie

Réinice hursowe z przeliczenia jednostek / oddzialéw zagranicznych

Pozycja w bilansie réznice kursowe z przeliczenia jednostek / oddziatéw zagranicznych wynika z przeliczania sprawozdan finansowych zagranicznych oddzialow spolek

Grupy Kapitaiowsj,
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Lirupa Rapitalows Mastustsl Warszawa

Kool iz finansons zaodnic 2 MSSF zn obres 0102014 roke - 31122014 raku
32, Kapital akejonariuszy nickontrolujacych
‘Wyszczegdlnienie 31.12.2014 31.12.2013

Stan na poczatek okresu 32819 61 1638
Dywidendy jednostek zale?nych . -0 -2 449
Korekty wyniku z lat poprzednick 0 a
Sprzedaz akeji | udzialéw -18 543 o
Réizice kursowe oraz przeszacowanie majatku s -88
Zmiany w strukturze udzialowedw w jednosticach zaleznych © o 0
Udzlal w wyniku jednostek zalezrych . 2811 -26 461
Pozostale . 0 549
Stan na koniec okresu . . 25 087 32819

Kapital akcjonariuszy niekontrolujacych stanowi czgsé kapitalow wiasnych jednostek zaleinych obigtych konsolidacjg pelna, ktdra nalezy do innych udzialowcdw

(akejonariuszy) anizeli jednostki wehedzace w skiad Grupy Kapitatowed.

Kapitat akcjonariuszy nickontroluizcych zmnisjszyl sie w 2014 roku z powodu sprzedazy akcji: Mastostalu Pulawy 5.A. o kwote 1321 tys. 2, akeji Remaku S.A. o kwotg
9.222 tys. 21,

Zysk (strate} netto jednostek zatesnych w czedel nalezzee] do udzialowcdw (akejonarluszy) innych niz jednostkl wehodzace w skiad Grupy Kapitatows] stanowt zysk

: . {strate) akcjonariuszy niekontrolufacych.

33. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i zobowigzania z tytulu leasingu finansowego
Wyszezegbinienie 31.12.2014 31.12.2013

Diugoterminowe )

Oprocentowans kredyty bankowe i pozyezki 55542 4315
Zobowigzanie dhugeterminowe z tyt. leasingu | uméw dzierzawy z opeig zakupu 2154 15 034
Razem 87736 19369
Krotkoterminowe .

Biezgca czesc oprocentowanych kredytéw bankowych i pozyczek 189 764 336240
Zobowigzania z tytuhs leasingu finansowego | umow dzierzawy z opojg zakupu 4937 15304
Razem 194 701 351 544

Otrzymane pozyczki od Acciena Infraestruciuras 5. A, nie sa zabezpieczone.

W przypadku kredytu Spotki Dominujgcef w jednym z bankdw na kwote 4.837 tys. Spitka nie dotrzymaly zapisow umownych zobowijzujacych do utrzymenia
kewenantéw na cdpowiednim poziomie. Wartos¢ tego kredytu stanowt ck. 2,5 % skonsclidowanej pozycji bilansowej "biezaca czes¢ oprocentowanych kredytdw
bankewych i pozyczek”. Umowa kredytowa nie zoste! przez bank wypewiedziana craz nie byla renegocjowana do dnia sporzadzenia sprawozdania, Spétka terminowo

wywigzywala sig z obslugi tego kredyt,
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Grupa Kepltalowa Mostostal Warszawa

fe finaowone sporoy

dnic 2 MSSEF za okres 01.01.2014 rokw - 31.12.2014 rakn

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU K__REDYTGW 1POZYCZEK

31.12.2014
Kwota kredytu / pozyezki wg Kwota kredytu / peyezki
Nazwa jednostld, Siedziba umowy pozostala do splaty Waranlki Termin
ze wskazaniem formy prawnej : oprocentowania splaty
fys. zt waluta tys, zi © waluta
PEOBPSA Warszawa 5600 zt 4837 | WIBOR. 3m + marza bankn 30.06:2015
Societe Generale 8.4, Oddziat w Polsce Warszawa 7863 21 7 863 zL WIBOR Im + morka banku 15.10.2015
Bank Zachodni WBK S.A Warszawa 3 000 zl 2891 Zi|WIBOR 1m + maria baaku 28.02.2013
Acclona Infraestructuras § A, Madryt 15 694 EURD 2 {WIBOR 1m + marza banku 24.11.2013
Acgiora Infraestrusturas 8.4, Maévt 15729 EURG el 21} WIBOR tm + marza bari, 15122013
Acciona Infrasstructuras S.A. Madryt 2 000 EURQ 2{]WIROR lm + tnara banku 05.08.2015
Bank Millenium 5.4, Warszawa 13 009 Ed] 234 Zl/WIBOR lm + merza banku 01.01.2015
Bark Pekao 8.4, Plock 5000 z [ z WIBOR lim + marza banku 30.06.2015
Bank Pekao 5.A. Plock 5 009 zl 0 zI[WIBOR Im + mar2a banku 30.06.2015
Suma 18% 764
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KRERDYTOW I POZYCZEK
31.12.2613 :
Nazwa jednostki, Kwata kredytu / pozyezki wg - Kwata kredytu / pozyczki Warankd Termin
ze wskazaniem formy prawnej Sledstba mewy pozostala do splaly . oprocentawania splaty
tys. zl waluta tys. zt waluta
PKOBP S.A Wargzawa 3 060, i 611 zi| WIBCR 3m + maria banku 31.03.2014;
Socicts Genernle $.A. Oddueial w Polsee Warszawa 7910 zl| 7911 zI|WIBOR Im + marza banku 30.04.2014
Bank Zachodni WBK § 4, Warszawa 3000 zl 114 ZH WIBOR 1m + marza banku 10.01.2014]
Acciona Infraestructuras 8.A. Medryt 15 6_94 EURD Z| WIBOR Im + marZe banku 24.11.2014]
Acciona Infraestructuras 8. A, Madrvt 15 729 EURC 2Zl|WIBOR im + marza banku 05,12.2014
Acciona Infraestructuras S.A. Madryt 15000 EURO 2 WIBOR Im + marza banku 27.05.2014]
Acciona Infmes:r.ucturas S.A, Madryt § 000 EURO 281 998 =zl WIBOR Im + maria banku 03.08.2014
Acciona Infeaestructuras S.A. Madryt 4 060 EURO z} [ WIBOR Im + maria banku 04.12.2014
Acciona Infrasstructuras S A, Madryt 5 000, EURQO . zH WIBOR 1m + m.aria Tkt 17,12,201ﬁ
Acciona Infraestructuras S.A. Oddzial w Polsce Madryt 2 500 EUROD 2| WIBOR im + maria banku 13.09.2014i
Acciona Infraestructuras 8. A Oddzial w Polsce Medrt 5 BOO EURD 2| WIBOR Im + marsa banku 25.10.2014
Bank Pekao S.A. Pulowy 6 Q00| zl 5 056 zI| WIBOR Im + marze benku 30.06.2014]
Bank Pekao S.A. Pulawy 4000 24 4 000 ZHWIBOR 1m + marts banku 30.06.2014
Bank Millenium 5.4, Lublin 9000, zl 1306 z{| WIBOR Imi + maria banku 14.05.2014
Bank Pekao S.A. ) Pufawy 1000 zl 388 21| WIBOR. lm + maria banku 30.06.2018
Bank Pekao S A Pulavwy 1 500 z 32 o |WIBOR Im + marza banku 30.11.2015
B;lnk Pckao S.A, - | Lublin 180 _:il 180 2| | WIBOR m + marza banku 30.16.2016
Bank Millenium S.A. Warszawa 2165 2 2 163 zIPWIBOR Im +marza banku ]5.01..2()14
Bank Pekac 5.A. Warszawg 540 zl 385 2l WIBOR, + marza banku 30.06.2017
MILLENNIUM BANK Warszawa 10 000 2l 2534 zl{WIBOR Im + marza hanku 30.05.2004
Bn.‘yf Pekao S.A. Plock 7000 7! g 2l WIBQOR imi + marza banku .30.06.2014
Bank Pckace S.A. Flock 5000 zi [ ZHWIBOR Im + maria banku -30.06.2614
PEKAO SA Warszawa £ 0Q0: 2 7706 2 WIBOR Im + marza banku 31032014
EURWIBOR Im + maria
PEKAD SA Warsziwa 14 5251 3.500 tvs. EURO; 12434 2} banku 31.03.2¢14
Suma 336 240
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Grupa Kapitalova dostosiel Wopszuwg
i i0 finansowe d zpadnie 2 MSSF za okros 04,0120/ 4 roke - 31.12.2014 rotw

ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW I POZYCZEK

31.12.2014
. i Kwota kredytu / pozyczki wy Kwota kredytu / pozycekd . 3
Nazwa jednostki, . Siedziba mowy pozestata do splaty ‘Warunki . Termin
ze wslcazaniem fermy prawnej aprecen towania splaty
rys. zl waluta tys. z1 waluta
Acciona Infraestructuras 5.A. Madryt 12 699 EURO 35542 zH WIBOR Im + maria 27.05.201 6
Suma 55542
31.12.2013
. . Kwota kredytu / pozyczld wg Kwota kredytu / pofyczki . .
Nazwa jednostki, Siedziba umowy pozastala do splaty Warunki Termin
2e wskazariem formy prawnej aprocentowania splaty
tys. 7zl waluia tys. z} waluta
BANK PEKAQ S.A. Pl 7000 z! 3116 z[WIBOR Im + maria 30.06.2018
BANK PEKAQ S.A. Lublin 120 zl 236 zl{WIBOR Im + marza 30.10.2016
BANK PEKAOQ S A Warszawa 1000 zt 963 7| WIBOR + marza 30.06.2017
Suma 431%

35b
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Grupa Kapltatowz Mustostal Warszaws

danie finatsowe

35. Zohowiazania z tytulu dostaw i uslug

36.

2 MSSF gn okres 01.0F.2014 roku - 31.12.2014 roku

Wyszczegolnienie 31.12.2014 31122013

Zobowigzania z tyeulu dostaw i nshug:

Wobec jednostek powiazanych {nota 41} 2408 30117
do 1Z miesigey 9408 0117
powyzej] 12 miesigey 0 9

Waobec jednostek pozostalych 344 899 373 875
do 12 miesigey 362 201 319026
powyzej 12 miesieoy 42 698 54 849

Zobowiazania z tytulu dostaw i ostug 354 367 403992

Wartodci bilansowe zobowigzat = tytutu dostaw 1 uslug Grapy Kapitatows] sq zbiizene do ich wartodcl gedziwych.

Zobowigzania z fytufu kauci

Wyszczegdlnienie 31.12.2014 31.12.2013

Zobowigzania z eytulu kaucji

Kratkoterminowe zobowiazania z tytubu kaucit 8] 351 31572

Dhigoterminows zobowiazania z tytutu kaugji 46 661 64 420

128 052 146 001

" -|Rnazem zobowigzania z tytutu kaucji

Wartogé dyskonta zobowigzain diugoterminowych z tylutu keucii gwarancyjnych na dzief 31.12.2014r. wyniasta 3245 tys. 21 (na deief 31.12.20131. wyniosia 5624 tys.

zt).

Pozostale zobowiazania (krdthoterminowe)

Pozostale zobowigzania krotkaterminowe

Wy;zczegélnienie 31.12.2014 31.12.2013
L. Pozostale zobowijzeniz kedtkoterminowe
1.1 Pazostale zobowigzania wobec fednostek powigzanych
1.2 Pozostale zobowigzanie krotkoterminowe 29 843 66 806
&} Zobowlazanla z tytulu podatkdw, cel, ubezpieczed spolecznych | innych 22 526 40 989
Podatek VAT 15 862 23573
Ubezpieczenta spoleczne 4887 12 569
Podatek dochodowy od oséb fizyczmych 1727 4614
Pozostate 50 233
b) Zobowigzania finansowe 1979 5762
Zobowigzania factoringowe 1978 5762
Zobowigzania z tytutu odsetek bl 0
‘Wyrena instrumeniéw zabézpieczajgeych 0 0
¢) Pozostate zobowigzania 5318 20055
Zobowigzania wobee pracownikaw z tytukd wynagrodzen 2712 10 646/
Fundusze specjalne (ZF$S) ’ 2044 4153
Inne zobowigzania 582 5296
19 843 66 806

Wartofei hilansowe pozostatych zobowigzan krétkoterminowych Grupy Kapitatowej sq zblizone do ich wartogel godziwych,

57
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38.

39,

Grupa Kupitalines Mastostal Wapstuws

Skansalid prowordanie fivansawe sp

Zobowigzania z tytelu umdw Jeasingu finansowego i umow dzierzawy z opcja zakupu

podnic z MSST 2a okros 0101 2014 roku - 31122014 reky

Grupa uzytkuje rézne maszyny budowlane i urzqdzenia oraz srodki transportu na mocy uméw leasingu finansowego i umow dzierzawy z opgja zakupu.

Przyszle minimalne oplaty feasingows 2 tytulu tych wndw oraz warto$¢ biezaca minimalnych oplat leasingowych netto praedstandajg sig nastgpujzco:

31.12.2014 31.12.2013
Wyszczegolnienie 7 .
’ ’ Opiely mininalne | Wariesé bieiqea optat | Oplaty minimalue Wm‘la;:jizezqca
W okresie I roku $174 - 4537 16 505 15 304
W okresie od 1do 5 lat 2248 2194 15753 15 054
Minimalne oplaty leasingowe ogdtem T 422, 7131 32258 30358
Minus koszty finansowe 20 i 1900 0
Wartos¢ biezgea minimalnych oplat leasingowych 7131 7131 30 358 30 358
Grupa Kapitalowa zawiera gidwnie umowy leasingu na maszyny budowtane, urzqdzenia i §rodki transporiu. Okres trwania leasingu wynosi do 5 lat.
Oplaty za przedmiot [easingn sa wnoszone w miesigeznych ratach,
Rozliczenia miqdiynkresowe z tytwhu wyceny kontraktdw i pozostale rozhezenia migdryokresowe
Wyszczegotnienic 31.12.2014 31.12.2013
Rozliczenia miedzyokresowe z tytulu wyceny kentraktow 17 718 48 103
rozliczenia migdzyokresowe z tytulu wyceny kontrakiéw (nota 10.1) 17778 48103
Pozostale roziiczenia migdzyokresowe 203 %02 124 607
2} bierne rozhczenia migdzyokresowe kosziéw, w tynt: 202 542 117273
~ dlugoterminowe (wg tytuldw)
- krdtkoterminowe (wg tytuldw) 202 542 117273
wykonane a niezafakturowane roboty budowlane 192 288 109 705
rezerwa na niewykotzystane urlopy 5256 6 BOB
pozostale 4 998 760
b) rozliczenia miedzyokresowe praychoddw 1360 C 7334
- diugoterminowe {wg tytuldw) 0 ]
pozostale 0 ¢
~ krotkoterminowe (wg tytubdw) 1360 7334
pozostate ’ 1360 7334
211 680 172 710

Rozliczenia migdzyokresowe

Objasnienia do rachunku preeplywiw pienigznych

Srodki pienigzne o ograniczone] mosliwotci dysponowania - 83 to éradki pienigzne zablokowane pod gwarancje oraz srodki na ZFSS.

Zmiany stanu w okresie 12 miesigey 2014 roku w poszczegélnych porycjach zaprezentowanych w bilangie roznig sig od zmien w dziatalnodci operacyjnej przeptywu

éradkdw pienigznych 2 powodu sprzedania spolek zalezaych, natomiast w okresie 12 miesigey 2013 roku réznig si¢ z powodu praeniesiente do dzinlainosci zaniechane]

danych finansowych Grupy Kapitatowej Wrobis.

S8




Grupa Kapilulowu Mustostal Warmawa
7 i finansowe e £ MSSF 22 okres O1.0F.2014 ruk - 31.12.2014 roku

4. Zobowigzania pozabilansowe
40.1 Zobowigzanla z tytulu leasingu operacyjnego — Grupa jako leasingobiorca

Przys-zle minimalne oplaty z tytuhs uméw leasingu operacyjnego przedstawiaja sig nastepujgca:

Wyszozegdlnienic 31.12.2014 31.12.2613
W akresie | roku (1345 618
W okresic od 1 do 5 lat 2558 i 472
Powyzej 3 lat 9 Y]
Razem 3903 1090

-Spétid Gnipy Kapimldwej zawierals giéwnie umowy Ieaéingu operacyinegs na érodki transportu. Okres twwamia leasingu wynosi do 3 lat. Spétki Grupy Kapitalowej nie sa
-zobowiazane do \wlmpu leasingowanych $rodkdw trwalych. Oplaty za przedmiot leasingu 53 wnaszane w miesigcznych ratach.

W 2014 raku spol!u Grupy Kapitalowe] poriosty koszty 2 tytulu leasingu operacyjnego w wysokodei 1.970 tys. 24 (w 2013 roku w wysokodci 4.073 tys, .

42 Zaberpieczenia umiw handlowych

Zabezpieczenia udzielone

Wyszczegblnienie C 30122014 31.12.2013
Wystawione weksle z tyt. zabezpieczenia uméw handiowych 105774 170 426
Gwaranéje z tyt. zabezpieczenia umow handlowych 228336 " 659 870
Hipoteki ‘64 400 39496
. | Pozostele poreczenia §000 16 784
Razem udziclone zabezpieczenia 403 510 .- 926576
Zabezpieczenia otrzymane
Wyszazeginienie : : ; 31122014 31122013
Otrzymane gwarancje 138 241 125 234
Otrzymane weksle 2101 < 2028
Pozostale porgezenia of - 4
Razeém otrzymane zabezpieczenia 140 342 127 263

Spolki Grupy Kapitalows] nie posiadajg umaw warunkowych zwigzanych z koniecznogcia zakupu Srodkow trivatych.

Zabezpieczenia umdw handlowyeh z tytolu porgezenia sphaty weksia, gwarancii bankowyeh; wystawionych weksti, gwaraneji 2 tynudu zabezpieczenia uméw handlowych i

inne sg zwinzane & dlugoterminowymi kortraktemi budowlanymi. Udzielone i otrzymane zaibczpicczenia dotyczq takse konirakiéw realizowanych w korsorcjum.




Grupe Kapituliws Mpstnstal Warszawad

kansolid % it finunsoe d dnic ¢ MBSF 20 okres 01.01 2014 roku - 31.52.2014 mku
40.3 Inne zobowigzania warunkowe
Wyszezegdlnienie i ) 31.12.2014 11.12.2013
1, A2 - kara utiowna . 13 691 13 691
2. Onkologia - kara za odstapiente od umowy 18 154 18154
3. Ziclona [talia 15 784 15 784
4. Budowa bloku energetyczriego w Elblagu 10090 19 954
Razem 57719 67 583

40.4

Wartos¢ innych zobowigzan warunkowych na dzieri 31.12.2014 r. wyniosla 57.719 tys. zt | w pordwnaniu do koneca ubiegtego roku zmnigjszyla sig o 9.864 tys, zt z uwagi

na gzgdciowe utworzenie rezerwy przez Spotkg Dominujges na kontrakele budowa bloku energetycanego w Elblagu.

Odnednie powyzszych kar stanowisko Zarzadu Spotki Dominujace| fest nastgpujace:

1. Na kontrakeie A 2 zamawiajzey obeiggyl Kensorcjum Mostostal Warszawa S.A., Polimex Mostostal $.A. kara umowng w wysckoici 27 min 2t (udzial Spélki
Dominujgee] w karze wynosi 13591 tys. 21). Z uwagi na stanowisko Konsorcjum, e kara jest wystawiona bezpodsiawnie, kwota ta nie zostala ujets w wycenie kontraktu,

Konsorcjum wniosto pozew o zwrot potracene] z przysfuguiaeym mu wynegrodzeniem kary wraz z odsetkami,

2. 11 wrzesnia 2012 roku Spétka Dominujgea otrzymala.Os’wiadczenie Centrum Oukologii Ziemi Lubelskiej im. Sw. Jana z Dukli o odézapieniu od Umowy na rezlizacje
zadenia na zeprojektowsnie i wykonanie robét budowlanych na rezbudowe i modernizacie Centrum Onkologii Ziemi Lubelskiej oraz wezwanie do wiszezenia kary
umownej. Przedmiotowa Umowa zostala zawarta w dniy 3 stycznia 2011 roku pomisdzy Centrum Onkologii Ziemi Lubelskis] (,Zamawiajgey"} a Konsorcjum w skladzie:
Mostostal Warszawa 5.A. — Lider, Acciona Infraestructuras S.A. — Paciner, Richter Med. Sp. z 0.0 - Partner (Wykonawea™). Jako przyczyty rezwigzania Umowy
Zamawiajgey podal nie wykanywanie tobdt zgodnie z harmonogramem rzeczowo ~ finansowym i warunkami Umowy skutkujace opdznieniami w realizacji Umowy
powadujges, ze nie jest prawdopodobne aby Wykonawea zdotat vkoficzyé przedmiot Umowy w ustalonym terminie. Na podstawie Umowy Zamawisjacy wezwal
Wykonawce do zaptaty kary umownej. Spotka Dominujaca w cabodel odrzuca argumentacie przyjsty przez Zamawiajgeego za podstawe do odstapienia od Umowy z
Wykonawes | uwaza jego decyzje w te} sprawie za bezpbdstawng i prawnie nieskuteczng. Wykonawen zamierza skorzystaé z wszelkich przyslugujacyck mu érodkow
ochro'ny prabme] bronigc swoich interesdw, dobrego imienia | wizerunku, 2 wwagi na powytsze Mostostal Warszawa S.A. nie urworzyl rezerw 2 tytu kar umownych, zad

¢ rozstrzygnigeie sporu co do zasadnoscl naliczonych kar wnitsh pozew do Sadu.

3. Zielona ltalia - 6 marca 2013 reku Spétka Dominujaca odstapiia od umowy z doia 11 listopada 2010 r. obejmujgeej budowe zespolu budynkow mieszkalnych
wielorodzinnych z ustugami i garazami podziemnymi , Zielona ltalia”, zawarty ze spoiks Zietona Italia Sp. z o.0. Pedstawg odstapienia od Umowy przez Mostostal
Warszawa 5.A. stanowi fakt niedokenywania przez Zamawiajgcego odbiordw wykenanych robdt, pemimo wielokrotnych zgloszef przez Spalks. Fakt bezzasndnego
cdmawiania przez Zamawigjacego odbioréw spowodowat zwloke w wykonaniu przez niego zobowiazania wzajemnego o wartosci 29.551 tys. i, a takse $wiadc?y o
oczywistym braku woli wspdlpracy ze strony Inwestora i nienaledytym wykonywaniu przez nisgo postanowieh umoswy, Jednoczednie w my8l § 28 ust. 2 fit. ¢) Umowy
uprawnia Spolkg do odsypienia od Umowy z winy Zietona Italia Sp. z 0.0. Z tylutu odstapienia od kontrakty 2 winy Zamewiajgcego Mostostal naliczyt kare umowng w
wysokodci 15.784 tys. 2f (nie ujgts w przychodach). W odpowiedzi na to Zielona Italia $p. 2 0.0, oboigzyla Spotke Dominujacs karami umownymi w wysokosei 15784
tys. 21 Z uwagl na stanowisko Zarzadu Spotki Pominujace], ze kara jest wystawicna bezpodstawnie, kwota ta nie zostala ujgta w wyeenie kontrakiu, Spor w zakresie braku

podstaw do cbeiazenia Spotki karg umowna jest w faxte rozstrzygania przez Sad.

4. Budowa blaku energetyoznego w Elblagu — wyétapily opbénienia w realizacji kontrakbz. Maksymalny wymiar kary za opéznienia wg kontraktu wynost 19.954 tys, 21,
W 2014 r. uzyskane zostalo pozwolenie na uiytkowanie bloku energetycznego oraz spetnione zostaly wszelkie parametry techniczne oraz produkcyine ustalone w
warunkach umownych. Mostostal Warszawa 5 A, kwestionlje swojg odpowiedzialno$é za powstanie opénienia, wskazujac na czynniki niezalezne od Wykonawey, W
rezultacie prowadzonych % Zamawiajgsym pertraktacji i przy zachowaniu stanowiska o braku zasadnosei naliczonych kar: Wykonawca zdecydowat o skierowaniu sponz na

droge Sadows i z ostroznodel o utwarzeniu czesciowej rezerwy,

Sprawy sadowe

W okresach sprawozdawezyeh Grupa Kapitalowa uczesiniczyla w postgpowaniach sadowych dotyczacych wierzytelnosci o taczne] wartosci 754.946 tys o oraz w

postgpowaniach dotyczacych zobowigzan, Iadrych lacana wactosé wyniosta 102.429 tys. zt.

&0




Sprawy sgdowe na 31.12.2014 rok

Postgpowaria o najwyzszej wartosci sporu:

Grupe Kapifulmwe Mostastal Warszaws

dunic Neunsawe

andnia z MEST 28 gkres 011.01.2614 roku - 31.12.2004 roky

§& Dat i i . .
Pozwany Wartod ate WSZCZ?C]B' postepowania Stanowisko Spdiki
sporu i przedmiot spory
09.09,2013
Przedmiotem spanz jest r
Skarb Patistwa i MoerSt.a] Wa‘zszawfa 340 2WI0L | gnatka doshodz zwrotu nienaleznie pobranych kar umownych oraz zaplaty za wykonane robaty dodatkowe i
Generalna Dyrekcja 62,176 niestusznie naliczanej kary umownej K
Drég Krajowych - 2 craz zaplaty zwigkszonych keszigw | Z8IMenne.
i Autostrad o postednich za wydiuzony okres
wykonywania kontraktu , Budows
mostu przez rz. Odre we Wroctawiu,
(41,02.2010 . - . . y ; .
5 . Spilka w ramach niniejszego powodztwa domaga sie zaplaty tytulem odszkodowsania za szhode w postaci
Skarh Patstwa Przedmiotem sporu s roszczenia T ) o
G Ina Tryrek 16:583 Mostostaty Warszawa 5. A. zwigzane | Godatkowych kosztdw poniesionych przez powodn w wydhuzonym ckresie realizagji kontraktu, craz zaplaty za
eneraina Dyrekeja : S : .
Drég Krajouych tys. 21 z realizaciq umewy z dnia 6.07. 2006 | wykonane roboty dodatkowe | zamienns.
. : r. na, Przebudowg drogi krajowe] nr 7
i Autostrad . .
do parametrdw drogi ekspresowej, na
odcinku Bistobrzegt - Jediinsk™
23.06.2010
Przedmiotem sporu sg roszezenia
Konsorcjum Mostostalu Warszawa §.A.
- Unitek Ltd W czasie wykonywenia Umowy, z preayeayn niezaleznych od Spolki, nastgpily zmiany w zakresie i ksztalcie
Skarb Panstwa ° doda’tkows wymagrodzenie L 2WI0l § necn o on pociggneto za soba dodatkowe kosaty o zwrot ktdrych Spolka sie domaga,
. . 19.093 kosztéw poniesiotiych w zwigehu z
Ministerstwo Obreny Narodowsj Ny
tys. zt wykonywaniem umowy nr
3/NSIP/P/2000 dotyczacy realizacji
projekidw Pakietu Inwestycyjnege CP
2A0022 na podstawie ktérej Powdd
peknil rolg inwestora zastepezepo
30.05.2012
Przedmiotem sporu 54 r Powodowie zmierzajy do wksztahtowania stosunku zobowiazaniowego poprzez zwigkszenie wynagrodzenta. W dniu
N Mostostal Warszewa 3.4, oraz Acciona 23082012 1. powddatwn mostato rozszerzons o ustalenie braku prawa do naliczenia kar umownych 'z przekroczenia
Skarb Panstwa Infrasstructuras S.A. zwigzane z . i i
Genetelna Dyrekgia 207,530 realizacky umowy z dnia 26 lutego 2010 | ©225u na ukedczenie kontrakiu oraz o zzdanie zaplaty nienaleinie potraconych (2 wynagrodzeniem za Roboty) kar
Drég Krajowych tys. 2t roku @ wykonanie robdt polegajacych na| wmowmych.
i Autostrad budowie autostrady A-4 Taméw - :
Rreszéw na odcinku od wezla Rzeszéw
Centralny do wezis Rzeszéw Wschdd
km ok 5744300 do ok. 5814250,
10.07.2012 . .
; Przedmiotem sporu s roszczenia Zdaniem Mostostslu Warszawa S.A. w toku realizacji kontrakiu nastgpita radzwyczajng zmiana stosunku w postaci
Skarb Pafstwa 36961 | Mostostal Warszawa S.A. zwi
Generalna Dyrekeia ) Ostostal SYarszawa 3.4, zwigzing nweprzewidywalnego, gwaltownego wzrostu cen paliw piynnych oraz asfaltdw. Powsd whosi o podwyzszenie
Brée Kraiowych tys z realizacia umowy z dnia 28.09.2009 1. i
78 RIROWY pn. , Projekt i budowa autestrady A-2 | Wynagrodzenia ryczattowego.
i Autastrad A ?
Strykéw — Konotopa na adeinku od km
394+500 do km 41 1+465,8"
04.00.2013
Przedmiotem sporu sq roszezenia
Skarb Pafistwa Mostostal Warszawa S.A. zwigzane . X . . . . . ,
Generalna Dyrekgja 3‘53 lj 2 tealizatjs umowy z dota 12.01,2010 ¢, Powdd dochodzi zaplaty nalezne; kary umownej w wysokodei 6.910 tys. 2 powigkszongj o odsetld ustawowe w
Drog Krajowych s o wykonarse pr dowy drogi ysokasci 1.404 tys. z} (skapitalizowane na dziefl wniesienia pazwu}.
i Autostrad krajowej nr 2 na adcinku Zakrgt - .
Minsk Mazowiecki od km 495+880 do
km $16+350,
Skatb Pafstva 5.236 Przedmiore:;:éffli roszezenia g, Jat boty dodatk ieahjst Ani
- e - prawa o zaplate za roboty dodatkowe nieohjgte poprzednim pazwem,
araz Zekdad Inwestycji Organizacis Trajtaty tys. =t Mostostal Warszawa S.A. 0 2aplate zs

Pémocnoatiantyckiege

raboty dodatkowe

Gmina Wroclaw

82,061
tys. z!

13.11.2012
Przedmiotem: sporu jest powddatwo
Konsorgjum Mostostal Warszawa S.4A.,
ACCIONA INFRAESTRUCTURAS
8.A., Wreclawskie Przedsiebiorstwo
Budownictwa Przemyslowego nr 2

~Wrobis” §.A., Marek Tzmajlowica PH-
U TWA o ustalenie nieistnienia prawa
Gminy Wroclaw do Zzadania wyplaty 2

gwarancit bankowej ~ gwaraneji

rialezytego wykonania inwegtyei

Rozszerzenie pewddztwa dotyczacego zaplaty kwot wynikajgeych z ezgiciowego rozliczenia inwestycji Narodowe

Forum Muzyki we Wroclawiv (odszkodowanie, dadatkowe wynagrodzenie i inne).

Zielona Italia Sp. zo.0.

15953
tys. zt

29.03.2013
Sprawa ¢ ustatenie meistnienia prawa
Ziglona Italie do 2gdania wyplaty z
gwarancji bankowej ~ gwarancji
nalezytego wykonania inwestycji na
budowe ostedla , Zielona [taliz™ w
Warszawie,

Sprawa o ustalenie nicistnienia prawa Zielona [talia do zadania wyplaty z gwarancji bankowej — gwarancji naletytego
wykonania koniraktu, Spotka odstgpila od umowy z przyczyn lezacych po stronie Zamawiajgcego, nie zachodzg wiee
przestanki do zaspokojenia sig Zamawiajacego z gwarancii dobrego wykonania. Zmian a powddztwa na powddztwe o

zaplatg z powodu wyplaty kwoty z gwaraneji.

Skarb Parstwa
Generalna Dyrekcja
Dréyg Krajowych
i Autostrad

25537
tys, zi

0207.2013

Roszezenia Mostostalu Warszawa 8 A
oraz Accrona Infraestructuras S.A.
zwigzane z reatizacja umowy z dnia |
wrzesnia 2010 roku o wykananie robdt
polegajgeych na rozbudowie drogi 5-7
do perametréw drogi dwujezdnicwsj na
odcinku ebwodnicy Kielg, Kielce (DK
73 wizel Wisniowka) - Checiny (wezei
Chgciny).

Powodowie 2mierzajy do uksztaltowania stosunku zobowiazaniowego poprzez zwiekszenie wynagrodzenia. Zdaniem
Powodéw w toku realizacii kontrakiu nastapita nadzwyczajna zmiana stosunku w postaci nieprzewidywalnego,

gwaltownege wzrastu cen paliw plynnych oraz asfaltéw. Powdd wnesi 0 podwyzszenie wynagrodzenia ryczattowego,
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Cirupa Hapitolows Mostusta] Warszuwe

ie fina agodnic 2 §ISEF 28 ko 01.01.20 14 robu - 31122014 rokiw
Wartosé Data w, i tepowania . L
Pozwany artose ata VSZ02GCLa postep . Stanowisko Spatki
sporu i przedmiot sporu
11.11.2010
Sprawa o zaplatg (z rozszerzeniem | Powodowie domagafy sig od Gminy Wroclaw zapiaty kwot wynikajgeych z czedciowepo rozliczents inwestyct
powédztwa w dniu 22.08. 2012 roku), 2 | Nacodowe Forum Muzyki ws Wroctawiu (odszkodowanie, dodatkowe wynagredzenie i inne). Whaiesiono zarzury do
) Wynag]
56,555 powddztwa konsorgjum Mestostal it bieat
Gmina Wroclaw tys. 21 Warszawa $.A., ACCIONA OpiniL Diegieya.

INFRAESTRUCTURAS S.A,
Wroclawskie przedsighiorstwo
Budownictwa Przemyslowego nr 2
. Wrobis” § A, Marek Izmajlowicz PH-
UTIWA - Naradowe Forum Muzyki

09.05,2013 X
Zielona Italia 5p. z 0.0, 52.344 Zaplata wynagrodzenia za wykonane Mostastal Warszawa §.A. dochodzi zaplaty kwot wynikajacych z rozliczenia inwestycil oraz za wykorane roboty
PEoo tys. zt prace na kontrakeie dodatkowe. .

Zielona Italia™

15.785 15.04.2013
Mostostal Warszawa §.A. tys. zt Kazs umowna na kontrakeie
Zislona Ttatia™

1 Powdd dochodzi od Mostostal Warszawa $.A. kary umowng) 2a odstapienie od umatwy.

Czgst 7 powyiszych roszezed spotka Mostostal Warszawa S.A. rozpoznals w budzetach kontraktéw i ujela w przychodach lat ubieglych.
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41, Informacje o ppdmiotach powigzanych

Grapa Kapitulowu Mostostal Warszimva

Tabela przedstawin tgczne kwoty fransakeji zawartych przez Spolki Grupy Kapitatowsj z pedmiotami powiazanymi:

egadnie 2 ASST 2o okros 01.01. 2014 rolu = 31122044 rekiu

Sprzedo: dokonana Zobowlgranta wobee
prac: podmiofy 2Zakipy dokonane Nafeznaser od podmioow
. B . y ) praes pedatioty )
Podiniot pawigzany Grupy Grupy na rzecz P, padnipicw powlgzanyeh =
: podinicrow :f:i!kagfgiu , powigzanyeh swylgerent
powiganych ¥ " poiyezek
T te jednostki powigzane Grupy Kapitalowej

Acciona [nfraetruciuras S.A. Oddziat w Polsce 31.02.2014 Lkl 1695 18 5683
31.12.2013 132 2 454 M 29635
Asciona Infrastrocturas S.A. 31122014, il 27724 s 652
3L12.20013 131 346 5 396

. A2 a 23
Acciona Nieruchomodci 8p. z 0.0, 31122014 o st
31122013 3 a 0 41

12, 3928
Acciona Nieruchomodci Wilandw 8p. z 0.0, 31.12.2014 o 0 % 0
31.12.2013 ] 0 3925 53
Acciona Nieruchomosel Zoliborz 8p. z o.o. 31122084 18 0 2 g
31.12.2013 4] 9 2 0
Towarowa Park Sp. 2 0.0. 31.12.2014 152 0 20 0
3i.12.2013 330 a 32 Q
W,M.B. Migkinia Sp. z v.0. 31122014 ' 120 o 2
3L.12.2013 0 110 0 25
Mostosiat Concession 8p. 2 0.0 31.12.2004 4 v o o
31.12.2013 4 3 4 g

3112 3993
RAZEM 1.12.2004 278 29 543 9 408|
31.12.2013 G600 3110 30673 30117

Transakeje zawierane z podmiotami powigzanymi w 2014 roku dotycza gldwaie

"

%)

1t

[Hra—
W

Na dzfen 31.12.2014 rokn Mostostal Warszawa §.A. posiadal zobowiazaniz 2 tvtulu pozyczek krétkoterminowvch:
wobes Acciona Infraestructuras S.A. z siedzibs w Madrycie w kwocie 173.937 tvs. 2 (31.12.2013: 275,604 tys. zl),
wobec Acciona Infraestructuras S.A. Cddzial w Polsce w kwooie 0 tys. 21 (31.12.2013; 8.394 tys, =l).

Keszty odsstek od pozyczek udzielonych przez jednostki pozostale wyniosty w 2014 roku 10.488 tys. z1 (w 2013 roku 18.271 fys. 21},

23.12.2013 r. Mostostal Warszawa 8.A. | Acciona Infraestructuras S.A. zawarly ancksy do 3 uméw pozyezek na laczmg kwotg 48,409 tys, EUR (réwnowartoéé w PLN

201,815 tys. 21}, w kidryeh ustalono warunki splaty tysh pozyceck na takie, 2e termin splaty pozyezek wydluzono na czas nieokredlony | Mostostal Warszawa §.A. bedzie

1 Warszawa

- decydowal o ich splacie. Zgodnic z MSR 32 M

Od pozyczek reklasyfikowanvch na kapital nie s3

wal te pozyezki w kapitalach wlasnych.

Na dzien 31.12.2014 roku Grupa Kapitalowa posiadala zobowigzania warunkowe wobce podmiotéw powigzanygh:

- Acciona Nieruchomosgei 8p. z 0.0. w wysokosdel 5.482 tys. 2l 55 to gwarancic wysiawione przoz Mostostal Warszawa S.A.

naliczane odsetki. Odsetki bgda oaliczanc od momentu zatwicrdzenia dywidendy do wyplaty przez Walne
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41.1

41.3

Grupa Kupitalowa Aostostal Warszawa
i finormowe zgudnie « MSEI v okees 01002001 rokou - 312,203 roku

Spélka Dominujgca calej Grupy

Na dzien 31.12.2014 ACCIONA S.A. z siedzibg w Madrycie jest posiadaczem 10,018,733 akeji zwykiyeh na okaziciela Mostostalu Warszawa S.A., zapewniajgeych
50,09% udzial w kapitale oraz 50,09% ogolng; liczby gloséw Mostostal Warszawa 8.4, ACCIONA 8 A, sporzadza skonsolidewane sprawozdanie finansowe i jest

- jednostky dominujacy najwyzszego szczebla.

Posiedany przez ACCIONA S.A. pakiet akcji na walnych zgromadzeniach zapewnia 70%-80% liczby reprezentowanych glosdw, zapewnigjac tym samym mozliwosé
wyhoru wigkszosci czlonkéw Rady Nadzorczej Mostostalu Warszawa 5.4, a zatem powolywania rownlez organdw zarzadzajacych.

zgodnie z An. 4 Ustawy o ofercie publiczne] | warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obroiu oraz ¢ spotkach publicznych =
dnia 29 lipca 2005 r. ACCIONA S.A. posiadajge trzy spodrdd pigciu glosdw w Radzie Nadzorczej Mostostal Warszawa §.A., bedac uprawnionym do powolywania i
odwolywania czionkow organdw Zarzadzajgeych, jak rownies walawszy pod uwage praktyceny wplyw na dzialalnogé aperacyjng i finansows spétki powodua, Ze jest on
podmiotem dominujacym w spoice Mostostal Warszawa §.A., zas Mostastal Warszawa SA. nalezae do Grupy Kapitalowej ACCIONA S A, jest jednoczednie jej spatka

zalezna.
Warunki transakeji z podmiotami powigzanymi

Spréedas na rzecz oraz zakup od jednastek powiazanych dokonywane s3 n2 warunkach rynkowych.

‘Wynagrodzenie wyiszej kadry kierowniczej Grupy

Wyszozegblnenie 01.01.2014 - 01.01.2013 -
3112.2014 31122013
Krotkoterminowe swiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) ] 6321 10125
Swisdczenia po okresie zatnsdnienia : 105 128
Ljczna kwota wynagrodzenia wypiaconegs gléwnej kadrze kierowniczej® 6426 10 253

* Powyzsza tabels zawiera informacje o wynagrodzeniach wyplaconych czlonkom Zarzgdu Spéfki Dominujgce] oraz czlonkom Zarzadéw Spotek Zaleznych Grupy.

. 01.01.2014 - 01.01.2013 -
WyszozegGlnienie 3.12.2014 3:.12.2012
Zarzad Spotki Dominujacej . i 4264 4828
Reda Nadzoreza Spolki Deminujgcej . 173 201
Zarzqd - jednostki zalezne 2 162] 3425
Reda Nadzorcza - jednostki zalezne 73 141
Razem * G672 10 595

* Powyziza tebela zawlera informacje o wynagrodzeniach wyptaconych cztonkom Zarzgdu i Rady Nedzofczej Spotki Dominujacej oraz czlonkom Zarzgdow Spiek
Zaleznych Grupy i ich Rad Nadzorezych.

W przypadku wypowiedzenia umowy o pracg Czlonkom Zarzadu praystuguig odprawy w wysokodci nie wyizsze] iz 6 miesigezne wynagrodzenie.

Crlonkowie Zarzadu oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Spélki Dominujacej zaréwno na dzien 31 grudnia 2014 jak i 31 grudnia 2013 nie posiadali niesplaconych
pozyezek, kredytéw ani gwarancii udzielonych przez Mostostal Warszawa S.A. oraz jednostkd od niego zaleine, jak réwniez nfe byli stronami innych umdw
zobowigzujgeych do $wiadczef na rzecz Mostostal Warszawa 8.A., jednostek od niegoe zaleznych.

Na dzien 31grudnia 2014 nie byto umdw zobowizzujacych do dwiadczen na rzecz Mostostalu Warszawa $.A. oraz spotek zaleznych 0séb nadzorujacych.

Czlonkowie zarzadow spétek zaleznych Grupy Kapitatowej oraz czlonkowis .rad nadzorczych na dzief 31 grudnia 2014 oraz 31 grudnia 2013 nie posiadali niesptaconych

pezycaek, kredytdw ani gwarancii udzielonych pezez te spatki.

Informacia o wyplaconych wynagredzeniach dia poszczegélnych czlonkéw zarzadu oraz cztonkéw Rady Nadrorezej Spotce Dominujace} Mostostal Warszawa 5.A.

anajduje sie w Sprawozdaniu Zerzadu w punkcie IT13.

62




42.

43,

43,
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Grapa Ksjstubnes Mastostal Warstan
Nunsuli i finunsawe dritc ¢ MSSE za okres 0100200 ok - 31122014 vk

Informacia o wimowie z podmiotem uprawnionym de bazdania

3 czerwce 2014 r. Spotka Dominujaca zawarta umows z PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. o badanie rocznych i przeglad pétrocznych sprawozda finansowych
jednostkowyeh | skonsolidowanych za 2014 ¢, Wartosé wynagrodzenia nerto za:

- preeglad sprawozdaﬂjednos!kowegéi skensclidowsrego za okres 6 miesigey koficzgey sig 30.06 2014 r wynosi 140 tys, a1,

- badanie sprawozdan jednostkowego i skonsolidowanege za 2014 rok wynosi 265 tys. zi.

Ponadto Spotka jest zobowiazana do pokrycia wydatkdw zwigzanych z wyzej wymienionymi czynnosciami ograniczonyeh do kwoly 10 % wartogci umowy.

W dniu 25 czerwca 2013r. Spotka Dominujaca zawarls umowg 2 PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. 0 badanie recaitych i przeglad pélrocznych sprawozden finansowych
jednostkowych i skonsclidowanych za 2013 r, Warto§¢ wynagrodzenia netto za: ’

- przeglad sprawozdan jednostkowego i skonsolidowanego za okres 6 miesiecy kanczacy sie 30.06.2013 r. wynosi 150 tys. zt,

- badatie sprawozdan jednostkawego i skensolidowanege za 2013 rok wynosi 230 tys. 24

Ponadto Spétka Dominujaca jest zobowiazana do pokrycta wydatkdw zwiazanych z wyiej wymienionymi czynnodciami ograniczonych do kwoty 10 % wartosct umowy.

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gidwnych instrumentéw finansowyceh, z ktérych korzysta Grupa Kapitatowa, naleza oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki, umowy leasingu finansowege, srodki
pienigzne i lokaty krotkoterminowe. Glownym celem tych instrumentow finansowych jest pozyskanie érodkéw finansowych na dzislalnosé Grupy Kapitatowej. Grupa
Kapitatowa posiada te2 inne instrumenty finansowe, takie jak naleznodci i zobowigzania z tytulu dostaw i ustug, ktdre powstaja bezposrednio w toku prowadzonej przez

nig dzialalnosci,
Gléwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentdw ﬁnansuwy;:h Grupy Kapitalowe] cbejmujz ryzyke stopy procentowef, ryzyko zwigzane z plynnodeia, ryzyko

walutowe oraz ryzyko kredylowe. Zarzad weryfikuje i vzgadnia zesady zarzadzania kazdym = tych rodzajow ryzyka - zasady te zostaly w skrocie omowione ponizej.

Grupa Kapitalowa monitoruje réwniez ryzyke cen rynkowych dotyczgce wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw finansowych.

Ryzyko stopy brocentm_vej

- Narazenie Grupy Kapitalowej na ryzyko wywotane zmianami stép procentowych dotyczy przede wszystkim oirzymanyeh kredytéw bankowych, zobowiazah z tytulu

leasingu finansowego oraz érodkéw pienigznych,

Ryzyko zwinzane z istniejacym zadlchnEcrﬁ zostalo uznane za nieistotne z punkiu widzenia wplywu na wyniki Spotki, dlatego tez w obeensgj chwili zarzadzanie ryzykiem
stép procentewych ogranicza sig do biezacego monitorowania sytuacii rynkowej. W przypadku wzrostu zadiuzenia Grupy Kapitalowe z tytulu kredyidw bankowych
z0stana podjgte dzialania w celu odpowiedniege zabezpieczenia przed zmiang stop procentowych.

Oprocentowanie pozyczek od Acciona Infraestructuras $.A. | od Acciona Infraestructuras 5.A. Oddzial w Polsce jest state,
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Grupa Knpitaions hinstostat Warszwre
Shapsnlpdowane xprswozdanic finansows sporzadzens zgoduic 2 MISSF aa oknes 01.0L3014 eab = 11122014 soky

43.2 Ryzyko walutowe

umidw na k

Grupa Kapitalowa nartzona jest na ryzyke z triulu zawi kly budowlame. Ryzyko takie powstaje w wyniku dokonywania przez jednosike
speracyjng sproedaiy Wb zakupéw w walitach inych niz jef waluta wyceny. Instramenty pocledne z kidryeh korzysta Grapa w celu zaberpiccaenien sig pred ryzykiem
zmiany knreéw nymiany walut 10 walulowe kontrakiy terminowe forward.

W 2014 roke Grupa Kaphtalowa nie korzystala z inst dw p weh p

2 dostaweami I

2 ekspozycie na mzykoe wal . dotyczi

odbiorcand, nie byla wysoka,

$péiki Grupy Kapitalowe] staraja sig negogjowsé warunki zabezy
pozyeii | zapewnialy dzigki tema maksymalng skuteeznosé zabezpicczenia.

voh nstrumentéw pochadnyeh w takl sposéb, by edgowiadaly one warunkom zabezpieczang)

Spolki Grupy Kapit;ﬂowcj podpisujgc kontrakey nominowanc w walutach obcych zabezpieczajg sig preed rvzykiem zmiany kursu podpisujge umawy 2 dostawcanu i

podwykonaweami w walucie k

preychedowege w ten spossh vk,

Wrazliwost na zmiang kursu walut jest obecnie w gléwnej mierze ograniczon do pozyezek otrzymanych od podmiotu powigzancgo,

Grupy Kapitalowa przep analizg w i pozveji bilansowych wyradanych w walutach obcych na zmiang kursu walulowege o -10% 1§ +10 % w stosunky do
freduiego kursi NBP z dnia 31.12.2014 1. (w 2013 r. ¢ -10% i +10% w s1osonku do Sredaiego kursu NBP 2 daiz 31122013 £.). Wartodci zmian kursy wynikaja z duzej

podainodei polskief waluty na wahania kursn w 2013 r.'w stosunke de euro,

Ponizej prezentujemy wrzliwodd wyniku £ 50 § kapitalu z 2} fl wyceny.

Anatiza wrazliwosed na ryzvko walutowe ni 31.12,2014
L2044 EUR /PLN
Klasy instrumentdw finaasowych Wartads Wartodé narazons Jaars EURBLN +16% “Juars EUR/BLN -10%
bilansowa na ryzvko RZS Kepitaty RZIS Kapitaly
Naleznodei 2 tytuby dostaw + naleinnsal dlugoterminowe (kaungje dlugoterminowe} 465 114 11674 1167 ] -1 167! 0
Srodki pieniging 1 ich-ekwiwalenty 202 294 276 28, o -28 4
Zobowiazania z tyrulu dostaw i uslug omz kaugie dlugatorminowe z tyt. uméw o budows nalezne dostaweom 00 968 <1558 332 ] 352 Ll
Oprocemowane kredyty bankowe i pozyezki oraz biezaca cagsé ¢ ek kreditdw b i pozyczek -245 306 <129 479 -22948 & 21948 a
Ruzem 21134 -221 044 -221D5 o 22 165 0
Analiza wratliwosci na ryzyko walutowe na 31.12.2013
31.12.2013 FUR/FLN
Klasy instrumentdy finsvisowryes r— Wartodé neratona tuts EUR/PLN +10% kuxs EUR/PLH -10%
bilansowa m ko RZiS Kapitaly RZiS Kapitaly
Naleznosei 2 1ywwiu dostaw + naleinosal diupoterminows fkaugje diugoterminaws) 486 417 79420 7942 B =794z o
Srodki pienigzne § ich ekwiwalenty 105 490, 39 768 3917 o -3977 [}
Zabowlgzania z tylulu dostaw | ushup araz kavgje dhupe Z tyt. umow o budowe nalezne doslaweom -468 421 +17 988 ¢ 799 o 4799 ]
Oprocentowene kredyly bankowe i podyezki oraz biezqen czesé op veh kredydw t veh i pofverck 340 555 -288 038 -28 804 9 28 804 [}
Razem -217 D69 -214 B3R -1 484 0 21 684 ik

Instrumenty finansowe 2ostaly przedsiawione wedlug wyceny na dxion bilansowy, Warto$é nominalng wjswniono w nocie 43,
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Grups Kapltaivwa Mastostal Warszunwa
ié finansoste d; 2godnic z MESF za okres 01.04.2014 roku - 31.12.2014 1oku

Ryzyko cen towardw

Grupa Kapitalowa narazona jest na ryzyko cenowe zwigzane 2e warostem cen najoe¢scici kupowanych materiptéw budowlanych, takich jak: stal i beton, 2 takze
materialéw ropopochednych akich jak: benzyns, ole) napedowy, esfalty oraz clej opalowy. Ponadto, w wynily wzrostu cen materialow - moga warosngé ceny ushug
$wiadczonych na rzeez Grupy Kapitatows] przez firmy podwykonaweze. Ceny w umowach zawartych z inwestorami sy state przez caly okres realizacii kontraktu

najuzeiciej od 6 — 36 miesigey, z kolel umowy z podwykonawcami zawierane sq w terminach pézniejszych, w miare postepu poszczegalnych prac,

W celu ograniczenia ryzyks cenowego Grupa Kapitatowa na biezgeo monitoruje ceny najcz¢sciel kupowanych materialow budowlanych, a podpisywane umowy majg

odpowiednio dopasowane parametry, dotyczgee migdzy innymi czasu wwanid komrakiu oraz wartodoi umowy do sytuacji rynkows],

Ryzyko hredytowe

Grupa Kapitatowa zawiera transakeje 2 firmami o dobre) zdolnodel kredytowej. Kaidy kontrahent, przed podpisaniem umowy, jest oceniany pod katem madliwodci
wywigzania si¢ # zobowigzail finansowych, W przypadku negatywnej oceny zdolnoici plamiczych kontrahents, przystapienie do kontrakiu jest uzaleznione od
ustanowicnia adekwatnych zabezpieczer finansowych lub majatkowych. Ponadto, w umowach z inwestorami zawierane sg klauzule przewidujgee prawo do wstrzymania
realizacji robdt, jezeli wystgpuje opdimienie w przekazaniu naleznodci za wykonane ustugl. W miare mozliwodci tworzy sig rownies zapisy umewne werunkujace

dokonywanie platnosci podwykonaweom od wplywu srodkéw od inwestora.

Dzigki biszacemu monitorowaniu stanéw naleinosci, narazenie Grupy Kapitalowej na ryzyko nieéciggalnych naleznosci jest nieznaczne. W przypadkach, gdy kentrahenci

s4 niewyplacalni Grupa jest zmuszona tworzyé rezerwy, kibre aboigzaja wynik okresu sprawozdawczego.

W odniesieniv do innych altywow finansowyeh Grupy Kapitafowej, takich jak $rodki pienigane i ich ekwiwalenty, akwwa finansowe dostgpne do spreedazy ryayko
kredytowe Grupy Kapitalowej powstaje w wyniku niemoznosci dokenania zaplaty przez drugq strong umowy, & maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci

bilansowej tych instrumentdw.

Na dzied 31.12.2014 maksymalne ryzyko kredytows Grupy Kapitalows] wynosl: 1.096.600 tys. zl, (31.12.2013: 1 052,753 tys. #1) § jest 2wigzane 2 nastepujacymi
pozycjami: naleznosciami z tylutu dostaw | ustug, naleznoiciami dlugoterminowymi, érodkami plenigznymi oraz rozliczeniami migdzyckresowymi z tylulu wyceny

kantrakiéw. Dodatkowo Grupa Kapitatowa ponost ryzyko kredytowe zwinzane z udziglonymi gwarancjami.

W przypadku wyzej wymienionych aktywéw na dzief bilansowy nic nastapila utrata ich wartodei ani obnizenie jakodei kredytows].

Grupa Kapitalowa przyjels, 2e istotna koncentracja ryzyka kredytowego wystepuje gdy naleznosci przekroczg 10 % maksymalnego ryzyka kredytowego.

Ma dzied bilansowy istotna koncentracia naleznodot nie wystapila. Matomiast dia Srodkdw pienigznych ulokowanych w instylucjach finansowych istotna koncentracja
przekroczyta 10% maksymalnego ryzyke kredytowego okreslonego powyzej. Wartosé srodicdw pieniganych trzymanych w banku PKO BP wyniosta 158.057 tys. 21, co
stanowi 14% maksymalnego ryzyka kredytowego Grupy Kapitatowej.
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Grapa Kapitakisa Mustostat Warszass
ic finansewe d eguednic = MSSF 2a akres 01012014 roku - 31.12.2814 mwoku

43.5 Ryzyko zwigzane z plynnoscia

Celem Grupy Kapitatows] jest utrzymanie rdwnowsgi porigdzy ciagtodcia a elastycznocla finansowania, poprzez korzystanie z rezmaitych roded finansowania, takich
Jak: pozyczki, kredyty w rachunku bistgeym, kredyty bankowe oraz umewy leasingu finansowego.

Na dzief 31.12.2014 reku w Grupie Kapitalowe} wartosé zobowiazad z tytutu dostaw i ustug, pozostatych zobowigzah oraz kaugji dhugoterminowych wyniosia: 430.811
tys. 2h, struklure czasowa zobowigzait na dzien ilansowy uksztaltowata sig nastgpujaco: zobowiazenia o ckresie wymagalnosei: do 12 miesigoy: 384.150 tys. zt {wtym

zobowigzania przeterminowane 156,186 tys. a1), powyzej 12 miesiecy: 46.661 tys. 21,

Zarzady na biezaco monitonyja plynncié w oparciu o planowane przephywy pienigzne, Biorge pod uwage dotychczasows zaangatowanie podmioty powligzanego,
udzielajacego pozyczek oraz rozpocaesie realizacji kontaktu na budowe blokow energetycanych w Opolu przez Spétks Dominujges w acenie Zarzac nie ma lstotnego
ryzyka zagrazajgcego piynnoscl. Spotka Dominujaca zawarla 23 prudnia 2013 r. aneksy z Acciong Infraestructuras S.A. do trzech umodw pozyczek o lgczngj warlosci
i 201815 tys. b, w kedrych ustalono warunki splaty tych pozyczek na takie, ze termin splaty pozyezek wydlnzono na czas nieokreslony i pozyczkobiorcs, czyli Mostostal

Warszawa 8.A., bedzie decydowal o terminie ich spiaty,

W tabeli penizej ujeto enalizg zobowiszan finansowych Grupy Kapitalowej inrych niz instrumenty pochodne oraz zobowizzad Fnansowych z tytutu instrumentdw
pochodnych rozliczanych w kwotach netto wg terminéw zapadalnodei odpowiednio do pozostalego na dzief bilansowy okresu do umownego terminu zapedalnosci,
Zcbowigzania finansowe z tytulu instrumentdw pochodnych uwzglednia sig w analizie, jezeli ich umowne terminy zapadalnogei sg istotne dia zrozumienia termindw

wplywéw | rozchodéw $rodkow pieniginych. Na kwoty ujawnione w fabeli skladaja sig umowne niezdyskantowane przeplywy pienigzne.

Wyszezegolnienle ’ de I raku od 1 roku do 5 lat

Na dzieh 31 grudnia 2014

- Oprocentowane kredyty bankowe i podyczki 189 764 55542
- Zobawigzania % tytuhs dostaw i ushig 354 307
- Dlugoterminowe zobowigzania 2 1ytuhz dostew i ushig 52 344
- Zobowigzania kedtkoterminowe i diugoterminowe z tytulu leasingu 5174 E 2248
- Rozliczenia migdzyokresowe z tyt. wyceny kontraktow 17778
- Pozostale rozliczenia migézyokresowe 203 902

RAZEM 770 925 . 110 134

Na dziefi 31 grudnia 2613

- Oprocemowans kredyty bankowe i pozyczki 336240 4315
- Zobowiazania z tytulu dostaw i ushug 403 992
- Dhugoterminows zobowigzania z tytude dostaw | ushug 74619
- Zabowigzania krotkaterminowe i dlugoterminowe 2 tytuiu leasinpe 16 505 15752
- Rozliczenia migdzyokresowe z tyt. wyceny kontraktdw : 48103
- Pozostals cozliczenia migdzyokresowe 124 647

RAZEM 929 447 94 687

44, Zarzadzanie kapitalem

Gléwnym celem zarzadzania kapitalem Grupy Kepitalowej jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych wskaznikaw kapi!a?n{:uych. ktdre wspieralyby
dzistalnoid operscyjng Grupy Kapitatowej i zwiskszaly wartodé dla jef akejonariuszy.
Grupa Kapitatowa zarzqdza strukturg kepitalows I w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany, W celu utrzymania lub skorygowania struktury

kapitelowej, Crupa Kapitalowa moze zmieni¢ wyplate dywidendy dla akcjonariuszy, zwracié kapital akcjonariuszem lub wyemitowad nowe akeje. W roku zakonczonym

dnia 31 grudnia 2014 roku i 31 grudnia 2013 roku nie wprowadzono zednych zmian do celéw, zasad i proceséw obowigzujacych w tym obszarze.

Tak jak inne jednostki w branzy, Grupa Kapitalowa monitoruje kapitat 2a pomocy wskaznika zediuzenia. Wskaznik ten oblicza sig jako stosunck zadiuzenia netto do
1aczne] warteéci kapitahy. Zadiuzenie netio cblicza sig jako sume zadiuzenia finansowego (obejmujacych biesgee i diugoterminowe kredyty, pozvezki i inne zadtuzenie

finansowe wykazane w skonsolidowanym bilansie) pomniejszong o drodki pienicane i ich ckwiwalenty, Lgczng wartosé kapitatu oblicza sig jako kapital wlasny wykazany

w skonsolidowanym bilansie wraz z zadluzeniem netto.

Wyszozegdlnienie 31.12.2014 31122013
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 245 306 340555
{minus) Srodki pienigzne i ich ekewiwalenty 202 294 105 490
; Zadhizenie netto 43012 235 065
Kapital wlasny ogolem : 193372 212 060
Laczna warto$t kapitah: 236 384 447125
Wiskaznik zadluzenia 18% 53%
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Skonsolid danic finansawe

Instrumenty finansowe - Wartosei godziwe

rerdnie 2 MSSE 20 okres 0101204 robu - 31.12.2014 roku

Poniisza tabela przedstawia pardwnanic wartodei bilansowych i wanodel godeiwyeh wszystkich instrumentdw finansowych Grupy Kapitalowej, Skonsolidowane

sprawazdanie finansowe zawiera dane przeszacowane do wartosel godziwej (2g. z ponizszg tabela).

Wentesé bilansowa Wariosé gadeiva
Wiyszezegdinienie
31.12.2014 31122013 3lizzoel4 31.12.2013

Akhowa finansawve )

1) Aktywa finansowe utrzymywane do terminy \wmagaiuoéci (wyceaiane wg zamortyzowanego kosztu)

2} Instrumenty finansowe - zabezpieczenie przyszlyeh przeplywéw pieniginych

- Krétkoterminowe akiywa finansowe - kontrakty walutowe typu forward - poziorn 2

3) Instrumenty finansowe - wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

4) Pozyczki udzielone i naleznogcei

» Naleznasci z tytutu dostaw i ushig . 448 853 466 567 448 853 466 567
(A Yx‘l:il:;r:;s'j d{;:gn?;;r;mjgz\::e-gfiﬁj; lii)h.lgmc:rminawe 2 tytuhy uméw o budowg zatrzymane przez odbiorcdéw 16 261 19850 16261 19850

- Srodki plenigzne i ich ckwiwalenty 202 294 105 490 202 294 105 490

- Krotkoterminowe ekiyws finansowe 0 0 a a

- Rozliczenia migdzyokresowe z tytulu wyceny kontraktow 429 192 460 346, 429 192 460 846

- Lokaty dlugoterminowe pod zabezpieczenie gwarancji bankowych 1855 4068 31855 4 068
5) Aktywa finansowe diugoterminowe dostepne do sprzedaty

Wariosé bilopsowa Wariosé godziwy
Wyszczegdinienie
31,12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31122013

Zobowigrania finenisowe

1} Zobowigzania finansowe - instramenty finansowe wyceniane w wartcei podziwe] prrez wynik finansowy

- Pozostaie zobowigzania finansowe - kontrakty wahitowe typu forward - poziom 2 ¢ ¢ 0 0
2) Pozostale zabowidyzanin finansowe - instrumenty finansowe - zabezpieczenie przyszlych przeplywéw pienicinych

- [’?zostale zobowigzania finansowe « instrumenty finansows przeznaczone do obrotu - kantrakty walutows typu forward - o 0 0 0
Lpoziom 2

3) Zobowigzania (wyceniane wg zamortyzowanego kosztu)

- Zobowigzania z tytulu dostaw i ushag oraz pozostate zobowiazania dhugo i krétketerminowe 384 150 471101 385386 471 101
- Rozliczenia migdzyakresows z tytulu wyceny kontraktéw 177178 48 103 17778 48 103
4) Pozostale zebowigzanin finansowe (wyseniane wg zamortyzowanego kosztu)

- Oprocentowene iredyty bankowe i pozyczki 55542 4315 35542 4315
- Biezgoa c2¢8é oprocentowanych kredytdw bankowych i pagycaek 189 764 336 240 188 7164 336 240

- Zobowiazania krétkoterminowe i dlugoterminowe z tyludu leasingu 7131 30358 7131 30358

(*1) Spélia Dominujaca 2 poczatkiem 1V kwartalu 2008 r. widrozyla rachunkowost zabezpieczen przyselych przeplywéw pienigznyeh dia czedci nrzeplywow zwiazanych

2 realizowanymi diugoterminowymi kontraktami budowlanymi wyrazenymi w walutach oboych. Stosowanie rachunkowosci zaberpieczen ma na celu symetryczne i

kompensujace sig ujawnianie zmian wartodei pozycji zabezpieczanej i insteumentu zabezpieczajacego.

Instrumenty finansowe podzielono na 3 kategorie:

~ Poziom 1 obejmuje instrumenty finansowe, ktdrych wartas¢ godziwa jest szacowana w oparciu o notowane ceny rynkowe na kazdy dzien bilansowy. W Grupie

Kapitatows] nie wystepujg instrumenty finansowe z tej kategorii,

- Poziom 2 obejmuje instrumenty finansows, kidrych wartosé godziwg ustala sic w oparcit © téine metody wyceny bazuface ne dostepnych danych o aktualnych

watnnkach rymkowych na dzien bilansewy. W Grupic Kapitlowsi do tef kategorii instrumentdw sz zaliczane terminowe kontrakty walutowe, Wartoéé godziwa

walutowych kontraktdw terminowych ustalane jest na podstewie wyceny przeprowadzana pracs banki,

- Poziom 3 do oszacowania wartodei godziwe]j nienctowanych instrizmentdw pochodnych, Grupa Kapitalowa stosuje réine metedy wyceny oparte na zalozeniach jednostk:

i danych wlasnych, W Grupie Kapitalawsj nie wystopuja instrumenty finansowe z tef kategorii.
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Na dzied 31.12.2014 r. Grupa Kapitalowa nle posiada instrumentéw finansowych w rachunkowosc zabezpicczen.

Zmiany kapitahu 2 aktualizacii wyceny w zakresie fnstrumentéw finansowych: Mostostal Warszawa $.A.

Wyszezegdlnienie 31.12.2014 31,12.2012
Bilans ofwarcia 0 16
Okresowa wycena pozycii zabezpisczanych oraz instrumentdw zabezpleczajacych w zwigzku 2 zabezpicczeniem: o} -12
0 -12

- zimian w przeplywach plenigznych
Qdroczony podatek od zyskw/{straty) z tytuly aktualizacyt wyceny zabezpieczen przeplywiw srodkéw piesigzaych {od 0 4
czedei efekiywnej instrumentow finansowych)

Bilans zamknigeia

W 2014 roke zyski w rachunku zyskGw 1 strat z tytutu dyskonta diugoterminowych neleznosci i zobowigzan z tytlu umow o budowg (wyceniany wedtug
zamortyzowanego kosztu} wyniosly 1.983 tys. zt (w 2013 roku zysk z tego tyrulu wynidst 322 tys. z1).

Stopa procentowa prayjeta do dyskoata kaugii te WIBOR 1Y,

W 2014 roku Grupa Kapitalowa nie rozliczata Instrementéw finansowych

W 2013 przychody finansowe z tytulu roziiczenia walutowych instrumentow pochodnych:

z tytulu adwrdcenis wfi:eny wyniosty 514 tys. 21

oraz przychody finansowe zrealizowane 2 tytutu rozliczenia walutowych instrumentéw pochodnyeh wyhiosly 68 tys. 2l

Koszly finansowe zrealizowane z tytubu rozliczenta walutowych instrumentéw pochodnych wyniosty 426 tys, 2t

Réinice pomigdzy danymi z skonsolidowanego raportu rocznege, & uprzedaio sporzadzonymi i
opublikowanymi s) lidowanymi sprawozdaniami fin Wyt

Grupa Kapitatowa Mostostal Warszawa nle prezentowala innych danyeh za okres konczacy sie 31.12.2014 raku.

Daotacie rzgdowe

Spétka Dominujgea ponost przychody i koszty zwigzane z projektami wepdifinansowanymi przez fundusze Unii Europefskigi:
przychady: w2014z wyniosty: 4.778 tys. zf (201352 5. 468 tys. 21);
wydatki: w 2014r. wyniosly: 9.084 tys. zb: (2013r.: 18375 tys. 21),

Struktura zatrudnienia

W 2014 roku przecigine zatrudnienie w Grupie Kapitatowej Mostostal Warszawa wyniesto ogdtem w kraju i zagranicy 1.546 asob, z czeyo preypada ne zatrudnionych na
stenowiskach rebotniczych / pracownicy fizyceni — 730 oséb, 1j. 47% i na stanowiskach nierobotniczych 816 oséh, tj. 53%%. ’

W 2013 raku praecigine zatrudnienie w Orupie Kapitalowej Mostostal Warszawa wyniosto ogélem w keaju { zagranics 4.607 osob, z czego przypada na zatrudnionych na
stanowiskach robotniczych / pracownicy fizyczni — 2,965 osib, j, 64% i na stanowiskach nigrobotniczych 1,642 osoby, . 36%.

Zdarzenia nastepujgce po dniu hilansowym

W odniu 05.02.2015 r. Spolka Dominujace zawarla z Polsky Agencja Zeglugi Powierang umowe, ktdre] przedmiotem jest budowa "Budynku Szkoleniowo
Administracyjnaga”. Termin realizacii prac strony ustalily na 18 miesigey od momentu przekazania Wykonawey placa budowy, Wartodé kontraktu wynosi 57.600 tys. 2

brutta.

W dniu 03.03 2015 r. Spotka Dominujqca podpisata z Towarzystwern Ubezpieczen i Reasekuracii Warta §.A. aneks nr 2 do umowy z dnia 13 sierpnia 2014r, o udzielenie
ubezpiecreniowych gwarancji kontraktowych w ramach okredloriego limite gwarancyjnego zwigkszajacy dotychczasowy limit 6.000 tys. 2l do maksymalnego limitu

gwarancyjnego 30,000 tys. zt. Termin obowigzywania umowy 27.02 20161,
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Grupa Kapitatlowa Mostostal Warszawa

Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres 01.01.2014 roku — 31.12.2014 roku

. Pozycja rynkowa Grupy Kapitalowej

Po ostatnich latach stagnacji w budownictwie rok 2014 dat pierwsze oznaki poprawy koniunktury. W 2014 roku
znacznie wzrosla liczba rozpoczgtych postgpowan przetargowych oraz liczba zawartych kontraktow. Zdarzenia
te przetoza si¢ na wyrazny wzrost w produkcji budowlanej w latach kolejnych. Dynamika jej wzrostu moze by¢
na poczatku nizsza, ze wzgledu na duzg liczbe inwestycji prowadzonych w trybie “zaprojektuj i wybudy;”, a

wigc z pdzniejszym rozpoczeciem robot budowlanych.

Obserwowane w ostatnich latach spadki poziomu zatrudnienia w branzy budowlanej, charakteryzowaly si¢ juz
znacznie mniejsza dynamika i wedlug ekspertoéw 2014 powinien by¢ ostatnim rokiem spadkéw zatrudnienia.
Zjawisku temu towarzyszyl lekki wzrost wynagrodzen w sektorze budownictwa w 2014 roku w odniesieniu do
dwoch poprzednich lat. Poprawia si¢ takze indeks koniunktury gospodarczej w budownictwie, ktory osiagnat

wyzszy poziom niz w poprzednich dwoch latach.

Budownictwo infrastrukturalne i energetyczne, wg szacunkow, stanowi 50 — 60% ogolnej wartosci produkcji
budowlano — montazowej realizowanej obecnie w kraju. W I potowie 2014 roku zanotowano jeszcze spadki
wielkos$ci produkcji budowlano - montazowej w budownictwie infrastrukturalnym i drogowym, ale byly one
jednak nizsze niz w latach poprzednich, co jest rezultatem powolnego ozywienia w tych sektorach. Dynamika
budownictwa kolejowego w roku 2014 byta nizsza niz oczekiwana. Realizowano wiele opdznionych projektow z
poprzedniego budzetu unijnego. Okoto 50% wartosci inwestycji, ktore powinny by¢ zakonczone do roku 2013
bylo kontynuowanych w 2014 roku i ich zakonczenie spodziewane jest w 2015 r. To z kolei spowoduje
opoznienie rozpoczecia inwestycji z nowej perspektywy Unii Europejskiej. Rok 2014 byt rokiem rozpoczgcia
duzych projektow inwestycyjnych w sektorze budownictwa energetycznego. Obecnie realizowane sg projekty o
warto$ci okoto 19,4 mld zt, w tym przede wszystkim budowa blokéw energetycznych w Elektrowni Opole,
Kozienice i Stalowej Woli. Perspektyw dla tego sektora sa bardzo dobre. W fazie przetargowej znajduja si¢
projekty o tacznej wartosci ponad 32 mld zt, natomiast w fazie przygotowania projekty o wartosci ponad 50 mld

zt (w tym projekt budowy elektrowni jadrowej).

Budownictwo ogodlne komercyjne, szacowane na 30 — 35% ogolnej wartosci produkcji budowlano —
montazowej, charakteryzowato si¢ najmniejsza dynamika zmian w calym sektorze budownictwa. Zanotowano
niewielki wzrost inwestycji przemystowo — magazynowych oraz biurowych oraz niewielkie spadki inwestycji w

zakresie budownictwa handlowo-ustugowego i uzytecznosci publiczne;.

Budownictwo mieszkaniowe, bez budownictwa indywidualnego, szacowane na 10 — 15% ogblnej warto$ci
produkcji budowlano — montazowej w roku 2014 zanotowato znaczny wzrost w zakresie rozpoczetych

inwestycji developerskich. Ma to bezposredni zwiazek z wdrozeniem rzadowego programu ,,mieszkanie dla
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miodych”, duzo lepszg sprzedaza mieszkan w roku poprzednim oraz wzrostem cen gotowych mieszkan.
Czynnikiem hamujacym ewentualny wzrost sektora moze by¢ koniecznos¢ zwigkszania wktadu wlasnego przy

kredycie hipotecznym od 5% w 2014 do 20% w roku 2017.

Rok 2014 byt rokiem stabilizacji sytuacji finansowej i produkcyjnej oraz powrotu na $ciezke rentownosci dla
Mostostalu Warszawa S.A. Dzialania restrukturyzacyjne prowadzone w Spoélce od 2013 r. zaczely przynosic¢
oczekiwane efekty. Podjete przez Zarzad decyzje o dopasowaniu struktury zatrudnienia do liczby realizowanych
kontraktow oraz pozyskiwanie rentownych kontraktow, przyczynig si¢ do osiagania pozytywnych wynikéw w

latach nastgpnych.

Spotki Grupy Kapitatlowe] swoja dziatalno$¢ koncentrowaly na wigkszosci segmentéw rynku budowlanego.
Najwazniejsze budowy oddane przez Grupe Mostostal Warszawa w biezacym roku to m.in. Krakow Arena
(Centrum Konferencyjno-Sportowe), Centrum Nauk Stosowanych na Uniwersytecie Slaskim w Katowicach,
Galeria Handlowa ,,.Brama Mazur” w Etku, Obwodnica Opalenicy, most drogowy w Toruniu, czy zakonczenie

montazu kotta na biomas¢ w Karlstad.

Celem Zarzadu Mostostalu Warszawa jest zachowanie silnej pozycji w gronie najwigkszych przedsigbiorstw
budowlanych w kraju. Jego osiggniccie bedzie rezultatem podejmowanych przez Spotke dziatan

ukierunkowanych na:

—  opieraniu swojej dziatalnosci na efektywnej strukturze organizacyjnej gwarantujgcej stabilizacje wynikoéw
finansowych oraz wzrost marz umozliwiajacy dalszy rozwdj,

—  realizacji inwestycji z zachowaniem najwyzszej, jakosci, dbanie o bezpieczenstwo pracy na budowach i
popieranie inicjatyw z tym zwigzanych,

—  wzmacnianie roli Mostostalu Warszawa SA, jako centralnego osrodka zarzadzania grupa kapitalowa oraz
zacie$nienie wspotpracy w ramach Grupy Kapitalowej w zakresie rozwoju osrodkow regionalnych,

— utrzymanie sieci przedstawicielstw obejmujacych swoim zasiggiem cala Polske, ktore beda w stanie
swiadczy¢ ushugi we wszystkich segmentach branzy budowlanej w charakterze generalnego wykonawcy,

—  rozwijanie w ramach dziatalno$ci Dziatu Badan i Rozwoju nowych technologii doskonalgcych procesy
realizacyjne oraz majacych znaczenie dla rozwoju i doskonalenia mysli inzynierskiej, a takze

—  pielggnowanie dorobku polskiej mysli inzynierskiej oraz rozwijanie wiedzy technicznej poprzez $cisty
wspotprace z jednostkami naukowymi oraz podnoszenie poziomu ksztalcenia przysztych inzynierow
poprzez dzielenie si¢ ze nimi wiedza i do$wiadczeniem zdobytym w 70-cio letniej historii swojej

dzialalnosci.

1. Geograficzna struktura sprzedazy

Przychody ze sprzedazy w podziale na rynek krajowy i eksport przedstawia ponizsze zestawienie:

w tys. zt
W . 2014 2013
yszczegélnienie
tys. 71 % 2013 = 100 tys. 21 %
Przychody ze sprzedazy 1.509.524 100,0 924|  1.633.363 100,0
ogolem
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Przychody ze sprzedazy 1.350.730 89,5 899 1503834 92,1
produktow

Na rynek krajowy 1.287.249 1.186.125

Na eksport 63.481 317.709

Przychody ze sprzedazy uslug 136.339 9,0 110,9 122.993 7,5
Na rynek krajowy 74.951 26.440

Na eksport 61.388 96.553

Przychody ze sprzedazy 22.455 15 343,6 6.536 0,4
materialow i towarow ) ' ' ) '
Na rynek krajowy 2.871 6.536

Na eksport 19.584 0

Zgodnie z zalozeniami strategii Grupy Kapitalowej gtownym zroédlem przychoddéw ze sprzedazy w 2014 roku

byt rynek krajowy. Udziat eksportu w przychodach ze sprzedazy ogoétem wyniost w 2014 roku 9,6 %.

2. Segmenty rynku i gléwne kontrakty

W 2014 roku Grupa Kapitalowa koncentrowata swoja dziatalno§¢ w nastepujagcych segmentach rynku

budowlanego:

- Segment inzynieryjno — przemystowy,

- Segment ogolnobudowlany.

Struktura przychodoéw ze sprzedazy produktéw w podziale na segmenty rynku przedstawia si¢ nastgpujaco:

w tys. zt
2014 2013
Wyszczegdlnienie
tys. zt % 2013 =100 tys. zt %

Przychody ze sprzedazy 1509524| 1000 92%|  1.633.363| 1000
w tym:

Segment inzynieryjno — przemystowy 1.189.590 78,8 104% 1.147.678 70,3
Segment ogolnobudowlany 317.063 21,0 65% 484.705 29,6
Pozostate przychody 2.871 0,2 293% 980 0,1

Najwiekszymi kontraktami realizowanymi w 2014 roku byty:

- Spalarnia $mieci w Szczecinie;

- Budowa blokéw energetycznych w Elektrowni Opole;

- Modernizacja Stadionu Miejskiego w Tychach;
- Kopalnia wegla kamiennego BOGDANKA;

- Zaklad Unieszkodliwiania Odpadow w Kielcach;

- Montaz konstrukcji stalowych w Ridham Dock w Anglii;
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- Dostawa urzadzen dla instalacji odsiarczania gazéw w Aglomerowni Zaktadow Metarulgicznych im.
A.K.Sierowa W Rosji;

- Budowa instalacji 10S dla PKN ORLEN S.A;

- Budowa zbiornikow w Gdansku dla IDS-BUD S.A.

- Hala widowiskowo — sportowa Czyzyny w Krakowie;

- Sala Koncertowa ,,Jordanki” w Toruniu;

- Galeria Handlowa ,,Brama Mazur” w Elku;

- Centrum Energetyki dla AGH w Krakowie;

W 2014 roku najwigkszym odbiorca ustug byl Zaktad Unieszkodliwiania Odpadéw w Szczecinie z 14 %
udziatem w sprzedazy, natomiast w 2013 roku najwickszym odbiorca ustug byt Alstom Boiler Deutschland
GmbH z 11% udziatem w sprzedazy. Pozostali odbiorcy nie przekroczyli dziesigcioprocentowego progu udziatu

w sprzedazy Grupy Kapitalowe;.

3. Znaczace zdarzenia dla dzialalno$ci Grupy Kapitalowej w 2014 roku.

W okresie sprawozdawczym, tj. od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r. mialy miejsce nast¢pujgce zdarzenia istotne

dla Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa:

- 22 stycznia 2014 roku zostalo wydane przez Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej we Wroctawiu, VIII
Wydziat Gospodarczy dla spraw upadto$ciowych i naprawczych, postanowienie o ogloszeniu upadiosci z
mozliwo$cig zawarcia uktadu spotki zaleznej Wroctawskie Przedsiebiorstwo Budownictwa Przemystowego nr 2

"WROBIS" S.A. z siedzibg we Wroctawiu (98,05% udziatu w kapitale i glosach).

- 27 stycznia 2014 roku zostata zawarta umowa inwestycyjna pomigdzy Mostostal Warszawa S.A., Mostostal
Plock S.A., MW Legal 33 Sp. z o0.0. (dalej MW Legal) oraz ZARMEN Sp. z o0.0. (dalej ZARMEN).
Przedmiotem Umowy Inwestycyjnej jest uregulowanie: (a) zasad, warunkow i trybu nabycia akcji spotki
PRZEDSIEBIORSTWO MODERNIZACJI URZADZEN ENERGETYCZNYCH REMAK S.A. z siedzibg w
Opolu przez MW Legal; (b) zasad, warunkow i trybu nabycia udziatow w MW Legal przez ZARMEN; (c) zasad
dofinansowania Remaku S.A. przez ZARMEN.

Mostostal Warszawa posiadat 100% udziatbw w MW Legal 33 Sp. z 0.0. - spotce celowej. Na podstawie
Umowy Inwestycyjnej, Mostostal Warszawa S.A. oraz Mostostal Ptock S.A. zobowigzali si¢ do sprzedazy na
rzecz MW LEGAL posiadanych przez nich akcji Remaku S.A. tj. 1.179.235 akcji posiadanych przez Mostostal
Warszawa S.A. oraz 300.050 akcji posiadanych przez Mostostal Ptock S.A. Strony ustality, Ze cena zakupu za
jedna akcje bedzie wynosi¢ 4,00 zl, co oznacza, ze cena zakupu za caty pakiet akcji wyniosta 5.917 tys. zt, w
tym cena za pakiet akcji Mostostalu Warszawa S.A. wyniosta 4.717 tys. zt, a cena za pakiet akcji Mostostalu
Plock S.A. wyniosta 1.200 tys. zt. Umowa inwestycyjna dojdzie do skutku po uzyskaniu zgody Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumenta.

Wartos¢ ewidencyjna 1.179.235 akcji Remak S.A., sprzedawanych przez Mostostal Warszawa S.A. w ksiegach
rachunkowych Mostostal Warszawa wynosita 3.803 tys. zt.
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- 27 stycznia 2014 roku Spotka Mostostal Warszawa S.A. zawarta z panem Wojciechem Dubanowskim (dalej
"Kupujacy") umowe sprzedazy 217 263 akcji na okaziciela serii A oraz 154 271 akcji imiennych za ceng 5 tys.
zt brutto, Wroctawskiego Przedsigbiorstwa Budownictwa Przemystowego Nr 2 "WROBIS" S.A. Akcje stanowig
98,05% wszystkich akcji Spotki istniejacych w dniu zawarcia Umowy oraz reprezentuja 98,05% glosoéw na
Walnym Zgromadzeniu Spoiki.

- 31 stycznia 2014 roku konsorcjum w sktadzie: Mostostal Warszawa S.A., Rafako S.A. oraz Polimex-Mostostal
S.A. (facznie "Generalny Wykonawca") otrzymalo od Zamawiajacego Polecenie Rozpoczgcia Prac na Projekcie
Opole. Od momentu otrzymania tego dokumentu rozpoczgta si¢ realizacji budowy blokoéw energetycznych w

Opolu przez Konsorcjum dla PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A.

- 6 lutego 2014 roku spotka zalezna Mostostal Plock S.A. zawarta z IDS-BUD S.A. z siedziba w Warszawie ul.
Grzybowska 87, umowe na kwote 75.000 tys. zi. Przedmiotem umowy jest kompleksowe wykonanie 4 szt.
zbiornikdéw na rop¢ naftows o pojemnosci 62.500 m3 kazdy, w ramach Inwestycji "Terminal Naftowy w
Gdansku - Etap I".

- 24 marca 2014 roku spotka zalezna Mostostal Ptock S.A. podpisata z Gdanska Stocznig ,,REMONTOWA” im.
J. Pitsudskiego S.A. Aneks Nr 1 do Umowy z dnia 01.08.2013 r. Przedmiotem aneksu jest:

- rozszerzenie zakresu umowy o wykonanie prac dodatkowych w trakcie procesu modyfikacji ptywajacej
jednostki produkcyjnej FPF -1,

- zwigkszenie wartosci umowy z kwoty 10.000 tys. zt do kwoty 26.000 tys. zt,

- przedtuzenie terminu realizacji umowy do 30.08.2014 r.

Pozostate warunki Umowy nie ulegly zmianie.

- 8 kwietnia 2014 roku Spotka Mostostal Warszawa S.A. zbyla na rzecz ZARMEN sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie (dalej: ZARMEN) 100% udziatow w MW Legal 33 Sp. z o.0. (dalej: MW Legal), bedacej spotka
celowa, ktora to posiadata 4931 % akcji w kapitale zakladowym spotki PRZEDSIEBIORSTWO
MODERNIZACJI URZADZEN ENERGETYCZNYCH REMAK S.A. z siedzibg w Opolu.

Przejscie wtasnosci 100% udziatbw w MW Legal nastgpito w wyniku uiszczenia przez ZARMEN w dniu 7
kwietnia 2014 roku ceny nabywanych udziatéw, po uprzednim wydaniu w dniu 2 kwietnia 2014 r. przez Urzad
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw zgody na dokonanie koncentracji polegajacej na przejeciu przez
ZARMEN kontroli nad Spétka. Podstawg transakcji byta umowa inwestycyjna pomigdzy Mostostal Warszawa
S.A., Mostostal Plock S.A, MW Legal 33 Sp. z 0.0. oraz ZARMEN Sp. z o0.0. Dokonanie zaplaty przez
ZARMEN jest spelnieniem warunku, pod jakim zostala zawarta w dniu 27.01.2014 roku umowa sprzedazy

100% udziatow MW Legal.

- 9 kwietnia 2014 roku spétka zalezna Mostostal Ptock S.A. podata do wiadomosci, ze w okresie od 24.03.2014
do 09.04.2014 podpisata z PKN ORLEN S.A. umowy na wykonanie prac dla PKN ORLEN o tacznej wartosci
6.000 tys. zt.
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- 17 kwietnia 2014 roku Spotka Mostostal Warszawa S.A. jako partner konsorcjum w sktadzie: RAFAKO S.A. -
Lider i MOSTOSTAL WARSZAWA S.A. - Partner (,,Wykonawca”) zawarta z Tauron Wytwarzanie S.A.
(,,Zamawiajacy”) umowe na budowe bloku energetycznego o mocy 910 MW na parametry nadkrytyczne w
Elektrowni Jaworzno Il — Elektrownia Il — w zakresie kociol parowy, turbozespdt, budynek gtéwny, czesé
elektryczna i AKPiA bloku. Przedmiotem umowy jest zaprojektowanie i wykonanie przez Wykonawce w
formule ,,pod klucz” bloku energetycznego o mocy 910 MWe brutto na parametry nadkrytyczne, sktadajacego
si¢ z kotta parowego, turbozespotu, budynku gtéwnego, czgsci elektrycznej i AKPiA bloku. Wynagrodzenie
Wykonawcy za wykonanie przedmiotu umowy wynosi 4.399.038 tys. zI netto i zostanie powigkszone o nalezny
podatek VAT. Wynagrodzenie nalezne Wykonawcy jest wynagrodzeniem ryczaltowym. Zgodnie z umowsg
konsorcjum Rafako S.A. odpowiedzialne jest za wykonanie 99,99% prac wymaganych Umowa oraz uprawnione
do otrzymania wynagrodzenia odpowiadajagcego ww. udzialowi prac wymaganych Umowg. Termin na

wykonanie przedmiotu Umowy wynosi 59 miesi¢cy od dnia podpisania Umowy.

- 4 sierpnia 2014 roku Spotka Mostostal Warszawa S.A. zawarta z Zamawiajacym - Uniwersytetem Slaskim
umowe na ,,Opracowanie dokumentacji projektowej wykonawczej oraz wykonanie obiektu p.n.: Centrum Nauk
Stosowanych (CNS) - II etap Slaskiego Migdzyuczelnianego Centrum Edukacji i Badan Interdyscyplinarnych”.
Warto$¢ kontraktu wynosi 21.464 tys. zt brutto. Termin realizacji do 30.09.2015 r.

- 6 sierpnia 2014 roku Spotka Mostostal Warszawa S.A. zawarla z Zamawiajacym - Warmia i Mazury sp. z o.0.
umowe na ,.Budowe budynku Terminala Lotniskowego Portu Lotniczego ,,Mazury” w Szymanach wraz z
infrastrukturg towarzyszaca oraz budynkiem wiaty technicznej w ramach realizacji projektu inwestycyjnego pn.:
»~Regionalny Port Lotniczy Olsztyn — Mazury — zapisanego w indykatywnym wykazie indywidualnych
projektow kluczowych Regionalnego Programu Operacyjnego Warmii i Mazur na lata 2007-2013 [1I]”. Warto$¢
kontraktu wynosi 56.450 tys. zt brutto. Okres realizacji do 31.08.2015 r.

- 29 wrzesnia 2014 roku Spétka Mostostal Warszawa S.A. zawarla z Zamawiajagcym - Ronson Development
Partner 2 Sp. z 0.0. - Destiny 2011 Sp. k. umowe na ,,Budowe zespolu zabudowy mieszkaniowej z ustugami i
garazami przy ul. Koscielnej 17/19 w Poznaniu (Etap 1) - "Kamienica Jezyce". Warto$¢ kontraktu wynosi

61.344 tys. z1 brutto. Termin realizacji do 08.2016 r.

- 3 pazdziernika 2014 r. Spotka Mostostal Warszawa S.A. zawarta z Zamawiajacym - Stoteczny Zarzad
Rozbudowy Miasta umowe na Zaprojektowanie i wykonanie robdt budowlanych w ramach zadania
inwestycyjnego pn: "Warszawska Przestrzen Technologiczna - Centrum Kreatywnosci Targowa". Warto$¢

kontraktu wynosi 22.926 tys. zk. brutto. Termin realizacji do 30.11.2016 1.

- 22.12.2014 r Spotka Mostostal Warszawa S.A. zawarla z Regionalnym Centrum Gospodarki Wodno-
Sciekowej S.A. z siedziba w Tychach umowe, ktorej przedmiotem jest "Budowa Parku Wodnego w Tychach"
Termin realizacji calosci prac Strony ustality na 29 miesiecy od daty podpisania umowy. Wartos¢ kontraktu

wynosi: 114.610 tys. zt brutto.
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- 22 grudnia 2014 roku Mostostal Warszawa S.A. sprzedat spotce High Business sp. z 0.0. 8.180.000 akcji
stanowigcych 99,76 % kapitatu zaktadowego Mostostal Putawy S.A. za kwotg 63.000 tys. zt.

I1. Sytuacja finansowa Grupy Kapitalowej

1. Sklad Grupy Kapitalowej

W 2014 roku w sktad Grupy Kapitatlowej Mostostal Warszawa objetej konsolidacja wchodzily nastepujace
spotki:
- Spotka Dominujgca: Mostostal Warszawa S.A.
- spotki zalezne: GK Mostostal Putawy, Mostostal Kielce S.A., AMK Krakow S.A., MPB Mielec S.A.,
Mostostal Plock S.A., Remak S.A.

W dniu 22 stycznia 2014 roku zostalo wydane przez Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej we Wroctawiu,
VIII Wydzial Gospodarczy dla spraw upadiosciowych i naprawczych, postanowienie o ogloszeniu upadtosci z
mozliwo$cig zawarcia uktadu spotki zaleznej Wroctawskie Przedsiebiorstwo Budownictwa Przemystowego nr 2
»WROBIS” S.A. z siedzibg we Wroctawiu (98,05% udziatu w kapitale i gltosach).

W dniu 27.01.2014 roku Spoétka Dominujaca Mostostal Warszawa S.A. zawarla z panem Wojciechem
Dubanowskim umowg sprzedazy 217 263 akcji na okaziciela serii A oraz 154 271 akcji imiennych za cen¢
5 tys. zt brutto, Wroctawskiego Przedsigbiorstwa Budownictwa Przemystowego Nr 2 ,,WROBIS” S.A.

Majac na uwadze powyzsze fakty Zarzad Mostostal Warszawa S.A. podjal decyzje o prezentacji w roku 2013
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Wrobis w dziatalnosci zaniechanej, a w roku 2014

wylaczyt spotke z konsolidacji.

8 kwietnia 2014 roku Mostostal Warszawa S.A. zbyl na rzecz ZARMEN sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
100% udziatéw w MW Legal 33 Sp. z 0.0. bgdacej spotka celows, ktora to posiada 49,31 % akcji w kapitale
zaktadowym spotki PRZEDSIEBIORSTWO MODERNIZACII URZADZEN ENERGETYCZNYCH REMAK
S.A. z siedzibg w Opolu. Przejscie whasnosci 100% udzialow w MW Legal nastgpito w wyniku uiszczenia przez
ZARMEN w dniu 7 kwietnia 2014 roku ceny nabywanych udziatéw, po uprzednim wydaniu w dniu 2 kwietnia
2014 r. przez Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw zgody na dokonanie koncentracji polegajacej na
przejeciu przez ZARMEN kontroli nad Spoétka. Podstawa transakcji byla umowa inwestycyjna pomigdzy
Mostostal Warszawa S.A., Mostostal Plock S.A, MW Legal 33 Sp. z 0.0. oraz ZARMEN Sp. z 0.0. Dokonanie
zaptaty przez ZARMEN jest spetieniem warunku, pod jakim zostata zawarta w dniu 27.01.2014 r. umowa
sprzedazy 100% udziatéw MW Legal.

W zwigzku ze sprzedazg akcji spotki Remak S.A. spolka ta przestata by¢ konsolidowana od dnia 08.04.2014 r.
przez Grupe¢ Kapitalowa Mostostal Warszawa.

W dniu 22 grudnia 2014 roku Mostostal Warszawa S.A. sprzedatl Spotce High Business Sp. z o.0. 8.180.000
(stownie: osiem miliondw sto osiemdziesiat tysigcy) akcji stanowigcych 99,76 % kapitalu zaktadowego
Mostostal Putawy S.A. oraz 99,76 % praw glosu na Walnym Zgromadzeniu. Warto$¢ nominalna jednej Akcji
wynosita 1 zI (jeden zloty), a wartos¢ nominalna wszystkich sprzedanych Akcji wynosita 8.180 tys. zk

Transakcja sprzedazy zostata dokonana za posrednictwem Powszechnej Kasy Oszczednosci Bank Polski Spotka
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Akcyjna Oddziat - Dom Maklerski PKO Banku Polskiego w Warszawie z siedzibg w Warszawie poprzez
ztozenie i realizacj¢ w dniu 22 grudnia 2014 roku zlecen sprzedazy i kupna. Cena z tytutu sprzedawanych AKcji

wyniosta 63.000 tys. zt.

2. Informacja o transakcjach z podmiotami powiazanymi Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa
w 2014 roku:

Zestawienie skonsolidowanych przychodow ze sprzedazy ogdtem oraz obrotow wewnatrz Grupy w 2014 roku.

w tys. zt
g Przychody netto ze Sprzedaz zrealizowana Skonsolidowane
Spotki Grupy sprzedazy ogdtem wewnatrz Gru przychody netto ze
P ¥ 08 4 Py sprzedazy
1 2 3 4
Spotka Dominujaca 1.004.017 4.960 999.057
Pozostate Spotki 612.105 101.638 510.467
RAZEM 1.616.122 106.598 1.509.524

Suma przychodéw netto ze sprzedazy Spolek objetych konsolidacja metoda pelna wyniosta w 2014 roku

1.616.12 tys. zL. Obroty wewnatrz Grupy Kapitalowe] stanowity kwote 106.598 tys. zt., tj. 7 % przychodow

netto ze sprzedazy ogdtem bez wytaczen konsolidacyjnych.

Wszystkie transakcje ze spotkami zaleznymi objetymi i nieobjetymi konsolidacja byly zawarte na zasadach

rynkowych.

Nastepujgca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych przez Spétki Grupy z podmiotami

powigzanymi w roku 2014 i 2013:

w tys. zt
Sprzedaz dokonana Zakupy Zobowigzania wobec
Podmiot powigzany przez podmioty dokonane przez | Naleznosci od podmiotow
Grupy Grupy na rzecz podmioty podmiotéw powiazanych z
podmiotow powiazane w powiazanych wylaczeniem
powiazanych spotkach Grupy pozyczek
Pozostale jednostki powigzane Grupy
Acciona 31.12.14 64 1.699 18 8.683
Infraestructuras
S Qddalw ) 311213 132 2.454 5 29,635
olsce
Acciona 31.12.14 0 271.724 5 652
Infraestructuras
S.A. 31.12.13 131 546 5 396
Acciona 31.12.14 0 0 23 61
Nieruchomosci Sp.
zo.0. 31.12.13 3 0 0 61
Acciona 31.12.14 0 0 3.925 0
Nieruchomosci
Wilanoéw Sp. zo.o. | 31.12.13 0 0 3.925 0
Towarowa Park Sp. | 31.12.14 192 0 20 0
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z00. 31.12.13 330 0 32 0
Acciona 31.12.14 18 0 2 0
Nieruchomosci
Zoliborz Sp. zo.o. | 31.12.13 0 0 2 0
W.M.B. Mickinia 31.12.14 0 120 0 12
Sp.zoo. 31.12.13 0 110 0 25
Mostostal 31.12.14 4 0 0 0
Concession Sp. z
0.0. 31.12.13 4 0 4 0
31.12.14 278 29.543 3.993 9.408
RAZEM
31.12.13 600 3.110 3.973 30.117

Dla spotek: Acciona Infraestructuras S.A., Acciona Nieruchomosci Sp. z 0.0., Acciona Nieruchomos$ci Wilanéw
Sp. Z 0.0., Acciona Nieruchomosci Zoliborz Sp. z 0.0., Towarowa Park Sp. z 0.0., W.M.B Migkinia Sp. z o0.0.,
Mostostal Concession Sp. z 0.0. strong umow i wzajemnych rozliczen (ujetych w tabeli powyzej) jest Mostostal
Warszawa S.A.

Sprzedaz na rzecz oraz zakupy od jednostek powigzanych dokonywane sg na warunkach rynkowych. Naleznos$ci
od Acciony Infraestructuras S.A. Oddziat w Polsce, Acciona Nieruchomosci Sp. z 0.0., Acciona Nieruchomosci
Wilanéw Sp. z 0.0., Acciona Nieruchomosci Zoliborz Sp. z 0.0., Towarowa Park Sp. z 0.0., W.M.B Migkinia Sp.
z 0.0. i Mostostal Concession Sp. z 0.0. s3 niezabezpieczone i rozliczane gotdwkowo lub kompensatami z
zobowigzaniami. Na koniec okreséw sprawozdawczych Grupa Kapitalowa nie utworzyla zadnych rezerw na te
naleznosci.

Na dzien 31.12.2014 roku Grupa Kapitatlowa posiadata zobowigzania warunkowe wobec podmiotow
powiazanych:

- Acciona Nieruchomosci Sp. z 0.0. w wysokosci 5.482 tys. zt sa to gwarancje wystawione przez Mostostal
Warszawa S.A.

3. Inwestycje

W 2014 roku w Grupie Kapitalowej naklady inwestycyjne, ktore zwigkszyly wartos¢ srodkow trwatych
wyniosty 8.141 tys. zt. Do najwigkszych wydatkow nalezaly: zakup maszyn i urzadzen o wartosci 806 tys. zi,
srodkow transportu o wartosci 933 tys. zt oraz inne $rodki trwate - zakup wyposazenia 6.340 tys. zt. Naktady

zwigkszajace wartosci niematerialne wyniosty 78 tys. zt.

4. Kredyty i pozyczki

W skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy Kapitatlowej Mostostal Warszawa na dzien 31.12.2014 roku faczna
kwota zaciggnietych kredytow bankowych i pozyczek wyniosta odpowiednio:

- krotkoterminowych kredytow i pozyczek —189.764 tys. zt

- dlugoterminowych kredytow i pozyczek —55.542 tys. 7t
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w tys. zt
Zobowiazania krotkoterminowe z tytutu zaciagnigtych Stan na
kredytow i pozyczek 31.12.2014
a) do 1 miesigca 234
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesi¢cy 2.891
¢) powyzej 3 miesiecy do 6 miesigcy 4.837
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku 181.802
Razem 189.764
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu zaciagnigtych Stan na
kredytéw i pozyczek 31.12.2014
a) powyzej 1 roku do 3 lat 55.542
b) powyzej 3 do 5 lat 0
c) powyzej 5 lat 0
Razem 55.542

W grudniu 2014 r. Spotka Dominujaca dokonat splaty niektorych otrzymanych pozyczek wraz z odsetkami do

Acciona Infraestructuras S.A. w tacznej kwocie 12.356 tys. EUR.

Doktadne informacje na temat zaciagnietych kredytow i pozyczek znajduja si¢ w dodatkowych informacjach i

objasnieniach za 2014 rok - nota 33- ,,Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i zobowigzania z tytutu

leasingu finansowego”.

5. Informacja o udzielonych zabezpieczeniach uméw handlowych

Udzielone przez Grupe Kapitatlowg Mostostal Warszawa zabezpieczenia wg stanu na dzien 31.12.2014 r.

wynosity 403.510 tys. zt. z tego:

Porgczenia i gwarancje —228.336 tys. z1,

Weksle wiasne i porgczenia wekslowe —105.774 tys. z1,
Hipoteki —64.400 tys. zt,

Inne —5.000 tys. zt.

6. Emisje papieréw wartosciowych

W okresie obj¢tym raportem nie przeprowadzono emisji papierow wartosciowych.

7. Prognozy danych finansowych

Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa nie publikowata wcze$niej prognoz dotyczacych wynikow 2014 roku.
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8. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

W 2014 roku Grupa Kapitalowa zachowata ptynno$¢ finansows. Na koniec roku 2014 Grupa Kapitatowa
dysponowata $rodkami pieni¢znymi w kwocie 202.294 tys. zt (na koniec 2013 roku: 105.490 tys. zt) nadwyzki
srodkow pienigznych Grupa Kapitalowa lokowata w bankach na lokatach krétkoterminowych. Giowna
przyczyna wzrostu stanu $rodkow pieni¢znych byto wygenerowanie dodatnich przeplywow na dziatalnosci
operacyjnej zwigzanej miedzy innymi z realizacjg kontraktu na budowe Elektrowni w Opolu.

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitalowa korzystata z kredytow w rachunku biezagcym oraz z pozyczek
kroétkoterminowych. Laczne saldo kredytow i pozyczek na dzien bilansowy wyniosto 245.306 tys. zt. Zarzad
Spotki Dominujacej 11 lutego 2015 r. otrzymal pisemng informacje od Acciony Infraestructuras S.A., Ze
podobnie jak to mialo miejsce w przesztosci, w razie braku $rodkéw na splaty pozyczek w lacznej kwocie
229.479 tys. zt, terminy splaty zostang przedtuzone.

W ocenie Zarzadu Spoétki Dominujacej, zarzadzanie zasobami finansowymi w 2014 r. byto odpowiednie do
sytuacji, w jakiej Grupa Kapitalowa sie¢ znajdowata. Zarzad na biezagco monitoruje ptynnos¢ Grupy Kapitatowej
w oparciu o planowane przeptywy pieni¢zne. Bioragc pod uwage dotychczasowe zaangazowanie podmiotu
powiazanego, udzielajacego pozyczki oraz realizacje kontaktu na budowe Blokéw Energetycznych w Opolu, nie
ma istotnego ryzyka zagrazajacego ptynnosci Mostostalu Warszawa S.A. oraz Grupie Kapitalowej. Zdaniem
Zarzadu Spotki Dominujacej Grupa Kapitalowa posiada zdolno$¢ do wywigzywania si¢ z zaciagnictych
zobowigzan a sytuacja ptynnosciowa Spotki Dominujacej i Spotek Grupy Kapitatowej bedzie ulegata poprawie
w roku 2015.

9. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Obecnie Grupa Kapitalowa dysponuje mozliwo$ciami finansowania zamierzen inwestycyjnych ze $rodkow

wlasnych oraz poprzez leasing finansowy.

10. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik finansowy dzialalno$ci za

okres sprawozdawczy

Nietypowymi zdarzeniami majacymi wptyw na wyniki Grupy Kapitatowej w 2014 roku byly:
- sprzedaz akcji Mostostal Putawy S.A., na ktérej Grupa Kapitalowa zanotowata strate w kwocie 12.880 tys. zt,

- sprzedaz akcji Remak S.A. na ktérej Grupa Kapitatowa zanotowata strate w kwocie 55 tys. zt.

11. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju Grupy

Kapitalowej oraz perspektyw rozwoju.

Zewnetrznymi czynnikami istotnymi dla rozwoju Grupy Kapitalowej beda:

- naptyw funduszy unijnych na rozwdj infrastruktury Polski,
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- wzrost konkurencji na rynku ustug budowlanych,
- utrzymywanie si¢ niekorzystnych tendencji na rynku budowlanym,
- poprawa relacji pomiedzy zamawiajgcymi a generalnymi wykonawcami,

- zmian podej$cia sektora bankowego do branzy budowlane;.

Wewnetrzne czynniki istotne dla rozwoju Grupy Kapitatlowej to:

- portfel kontraktow zapewniajacy przychody w 2015 r. na poziomie zblizonym do roku 2014,
- sprawne zarzadzanie i do§wiadczona kadra pracownikow,

- pozyskiwanie rentownych projektow,

- poprawa sytuacji plynnosciowe;j.

12. Zmiany w_podstawowych zasadach zarzadzania w Spoélce Dominujacej i w _Spolkach Grupy

Kapitalowej objetych konsolidacja

W okresie sprawozdawczym nie wystapily istotne zmiany w zasadach zarzadzania zarowno w Spoice

Dominujacej jak i spotkach zaleznych objetych konsolidacja.

13. Umowy zawarte miedzy Spolkami Grupy Kapitalowej a osobami zarzadzajacymi, przewidujace

rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej

przyczyny.

W przypadku wypowiedzenia umowy o prace cztonkom Zarzadu przyshuguja odprawy w wysokosci nie wyzszej

niz 6 miesigczne wynagrodzenie.

14. Wynagrodzenie Czlonkow Zarzadu i Rady Nadzorczej Spélki Dominujacej w 2014 r. wynioslo:

Wynagrodzenie Cztonkow Zarzadu Mostostalu Warszawa S.A. w 2014 r. wyniosto w tys. zt:

Imig i nazwisko Wynag;%?:snie w
Miguel Angel Heras Llorente 794
Jose Angel Andres Lopez 1.021
Jacek Szymanek 703
Carlos Resino Ruiz (w Zarzadzie od 26 czerwca 2014r.) 277
Miguel Vegas Solano (w Zarzadzie do 26 czerwca 2014r.) 528
Krzysztof Sadtowski (w Zarzadzie do 24 czerwca 2014r.) 941
Razem 4.264
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Wynagrodzenie Rady Nadzorczej Mostostalu Warszawa S.A. w tym okresie wyniosto w tys. zt:

Imi¢ i nazwisko Wynagrqdzenle W
Spotce

Francisco Adalberto Claudio Vazquez 0
Raimundo Fernandez Cuesta Laborde 0
Jose Manuel Terceiro Mateos 0
Neil Roxburgh Balfour 69
Piotr Gawrys$ 69
Leszek Wystocki (w Radzie Nadzorczej do 26 czerwca

2014r.) 35
Razem 173

Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej Mostostalu Warszawa S.A. nie pobierali w 2014 r. wynagrodzen w
spotkach zaleznych.
W okresie sprawozdawczym Mostostal Warszawa S.A. oraz spo6tki od niego zalezne i z nim stowarzyszone nie

udzielaty zadnych zaliczek, kredytow, pozyczek i gwarancji Cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej.

15. Stan posiadania akcji Mostostalu Warszawa S.A. przez Czlonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej ha
31.12.2014 rok

Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej nie posiadali akcji Mostostal Warszawa S.A. na dzien bilansowy.

16. Informacja o znanych emitentowi umowach, w wyniku, ktérych moga w przyszlo$ci nastapic¢

zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania Zarzad Mostostalu Warszawa S.A. nie posiada informacji o umowach, w

wyniku, ktorych moga nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

17. Programy akcji pracowniczych.

W Grupie Kapitatlowej nie ma programéw akcji pracowniczych.

18. Informacje o umowie z podmiotem uprawnionym do badania.

3 czerwca 2014 r. Mostostal Warszawa S.A. zawarl umowe z PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. o badanie
rocznych i przeglad potrocznych sprawozdan finansowych jednostkowych i skonsolidowanych za 2014 r.
Warto$¢ wynagrodzenia netto za:

* przeglad sprawozdan jednostkowego i skonsolidowanego za okres 6 miesiecy konczacy si¢ 30.06.2014 r.
wynosi 140 tys. z1,

* badanie sprawozdan jednostkowego i skonsolidowanego za 2014 rok wynosi 265 tys. zt.
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Ponadto Spotka jest zobowigzana do pokrycia wydatkow zwiazanych z wyzej wymienionymi czynnos$ciami

ograniczonych do kwoty 10 % warto$ci umowy.

25 czerwca 2013 r. Mostostal Warszawa S.A. zawart umowe z PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. o badanie
rocznych iprzeglad polrocznych sprawozdan finansowych jednostkowych i skonsolidowanych za 2013 r.
Warto$¢ wynagrodzenia netto za:

» przeglad sprawozdan jednostkowego i skonsolidowanego za okres 6 miesigcy konczacy si¢ 30.06.2013 r.
wynosi 150 tys. zt,

* badanie sprawozdan jednostkowego i skonsolidowanego za 2013 rok wynosi 230 tys. zt.

Ponadto Spotka jest zobowigzana do pokrycia wydatkow zwigzanych z wyzej wymienionymi czynnos$ciami

ograniczonych do kwoty 10 % wartosci umowy.
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I11. Pozostale informacje

1. Oméwienie podstawowych wielko$ci ekonomicznych

Wybrane dane finansowe z skonsolidowanego rachunku zyskow i strat Grupy Kapitatowej za 2014 r.

w tys. zt
Wyszczegdlnienie Warto$¢
Przychody ze sprzedazy 1.509.524
Zysk brutto ze sprzedazy 103.927
Koszty zarzadu 51.852
Saldo na pozostalej dziatalnosci operacyjnej -15.209
Wynik na sprzedazy spotek zaleznych -12.935
Wynik z dziatalnosci operacyjnej 23.931
Saldo na dziatalnosci finansowej -19.624
Wynik brutto 4.307
Podatek dochodowy 13.040
Wynik netto z dzialalnosci kontynuowanej -8.733
Zysk / (Strata) netto za rok obrotowy z dziatalno$ci zaniechane;j -5
Zysk / (Strata) netto za rok obrotowy -8.738
Wynik netto za rok obrotowy przypisany:
Akcjonariuszom Spoétki Dominujace;j -11.549
Akcjonariuszom niekontrolujacym 2.811

W 2014 roku skonsolidowane przychody ze sprzedazy wyniosty 1.509.524 tys. zt, przy dodatnim zysku brutto ze
sprzedazy, ktory wyniost: 103.927 tys. zt. (w 2013r. strata wyniosta: 154.573 tys. zt).

W 2014 roku zostat wyhamowany spadek przychodow ze sprzedazy w Grupie Kapitatowej. Dziatania w Spotce
Dominujacej zwiazane z restrukturyzacja, zakonczenie realizacji szeregu nierentownych kontraktow oraz
wejscie do realizacji nowych kontraktow, ktore sg rentowne zaowocowato osiagnigciem dodatniego wyniku ze
sprzedazy w Grupie Kapitatowe;.

Zysk Grupy Kapitatlowej z dziatalno$ci operacyjnej wynidst 23.931 tys. zt. (w 2013r. strata wyniosta 237.450
tys. zt). Po dodaniu salda na dziatalno$ci finansowej oraz podatku, wynik netto z dziatalnosci kontynuowanej i

zaniechanej Grupy Kapitatowej zanotowat strate 8.738 tys. zt. (w 2013r. strata wyniosta 314.380 tys. zt).

Suma bilansowa Grupy Kapitatowej na 31.12.2014 r. wyniosta 1.367.462 tys. zt i w stosunku do konca roku
2013 spadta si¢ o0 15%. Aktywa obrotowe wzrosty o 1 % do kwoty 1.135.362 tys. zt.

2. Opis istotnych czynnikow i zagrozen

Do najwazniejszych czynnikow ryzyka i zagrozen dla spotek Grupy Kapitalowej naleza:

a) ryzyko wzrostu cen materiatow budowlanych oraz ustug podwykonawcow
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c)
d)

€)
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ryzyko zmiany kursu walut, ktére ma wptyw na wyceng zobowiazan z tytutu pozyczek,

duza konkurencja na rynku ustug budowlano - montazowych,

wydtuzajace si¢ procedury rozstrzygania przetargéw publicznych zwigzane z licznymi protestami

podmiotéw bioracych w nich udziat,

spowolnienie proceséw inwestycyjnych,

ograniczanie wspotpracy przez banki z sektorem budowlanym.

Szczegdtowy opis poszczegdlnych ryzyk finansowych i metod ich zabezpieczenia znajduje si¢ w ,,Dodatkowych

informacjach i objasnieniach za 2014 rok” w notach 43 i 44.

3. Os$wiadczenie o stosowaniu zasad ladu Korporacyjnego przez Spotke Dominujaca

a) Informacja o zbiorze zasad stosowanych przez Spotke Dominujgca

Spotka Dominujaca podlega zasadom tadu korporacyjnego, ujetego w zbiorze ,.Dobre praktyki spotek

notowanych na GPW”. Tekst zbioru zasad dostgpny jest w siedzibie Spotki, jak rowniez na stronie internetowej

prowadzonej przez Spotke.

b) Informacja o zbiorze zasad niestosowanych przez Spétke Dominujaca

Spotka Dominujaca odstapit od stosowania nastepujacych zasad tadu korporacyjnego:

Czg$¢ 11 DOBRE PRAKTYKI REALIZOWANE PRZEZ ZARZADY SPOLEK GIELDOWYCH:

Zasada 1

pkt. 1 - Regulaminy organéw Spoéiki, tj. Zarzadu, Rady Nadzorczej, Walnego Zgromadzenia sg

dokumentami wewngtrznymi, ktére sa okresowo aktualizowane. Wprowadzenie zasady ich
jawnosci i ogdlnej dostgpnosci nie lezy w interesie Spotki, ze wzgledu na fakt, iz w pewnych
sytuacjach moga one by¢ wykorzystywane przeciwko interesom Spotki np. przez konkurentow

Emitenta.

pkt. 2a) — Z uwagi na niepublikowanie Raportu za IV kwartat, Spotka nie umieszcza tego typu danych.

pkt. 5 — Kandydatury na cztonkow Rady Nadzorczej przedstawiane sg Emitentowi zwykle w trakcie

pkt. 6 -

Walnego Zgromadzenia, natomiast kandydatury na cztonkéw Zarzadu w trakcie posiedzen
Rady Nadzorczej, zatem niemozliwe jest wczesniejsze przekazanie informacji o tych
kandydatach i zamieszczenie ich na korporacyjnej stronie internetowe;j.

Spotka nie zamieszczata na swojej stronie internetowej rocznego sprawozdania z dziatalnosci
Rady Nadzorczej z uwzglednieniem pracy jej komitetow oraz z przekazang przez Radg
Nadzorcza ocena pracy Rady Nadzorczej oraz systemu kontroli wewngtrznej i systemu
zarzgdzania ryzykiem istotnym dla Spotki. Roczne sprawozdanie z dziatalno$ci Rady
Nadzorczej wraz z oceng pracy Rady przedstawiane sa Walnemu Zgromadzeniu Spoétki
stanowigc jednocze$nie zalaczniki do uchwal podejmowanych przez Zgromadzenie w tym
przedmiocie, za§ wszystkie projekty uchwat Walnego Zgromadzenia Emitent zamieszcza na

swojej stronie internetowe;j.
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pkt. 7— Emitent nie prowadzi szczegblowego =zapisu przebiegu obrad walnych zgromadzen,
zawierajacego wszystkie pytania i odpowiedzi dotyczace spraw, ktore sa objete porzadkiem
obrad walnego zgromadzenia. Na wniosek akcjonariuszy pytania takie i odpowiedzi zalaczane

sg do protokotu z walnego zgromadzenia, co zapewnia przejrzysto$¢ walnego zgromadzenia.

Zasada 2 — nie wszystkie informacje okre$§lone w zasadzie nr 1 sg thumaczone na j. angielski.

Cze¢$¢ 111 DOBRE PRAKTYKI STOSOWANE PRZEZ CZEONKOW RAD NADZORCZYCH.
Zasada 8 — Z uwagi na fakt, iz zadania Komitetu Audytu realizowane sg przez Rad¢ Nadzorcza Spotki nie ma
zastosowania Zafacznik I do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 Iutego 2005 r. dotyczacego roli

dyrektoréw niewykonawczych.

Czes$¢ IV DOBRE PRAKTYKI STOSOWANE PRZEZ AKCJONARIUSZY

Zasada 10 — Spoétka nie zapewnila akcjonariuszom mozliwosci udziatu w Walnym Zgromadzeniu przy
wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej polegajacego na transmisji obrad walnego zgromadzenia w
czasie rzeczywistym, dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym. Spotka jednakze nie wyklucza

wprowadzenia takiej mozliwoséci w przysztosci.

¢) Gtowne cechy systeméw kontroli wewnetrznej i zarzgdzania ryzykiem

Spotka w ramach kontroli wewngtrznej i zarzadzania ryzykiem realizuje dzialania polegajace na weryfikacji i
uzgadnianiu zasad zarzadzania obejmujacych: ryzyko stopy procentowej, ryzyko walutowe, ryzyko cen
towarow, ryzyko kredytowe, ryzyko zwigzane z ptynnoscig, w szczegolnosci polegajace na:

e biezagcym monitorowaniu sytuacji rynkowej,

e negocjowaniu warunkéw zabezpieczajacych instrumenty pochodne w taki sposob, by
odpowiadaty one warunkom zabezpieczanej pozycji i zapewnialy maksymalng skutecznosé¢
zabezpieczenia,

e monitorowaniu cen najczgsciej kupowanych materiatow budowlanych,

e formutowaniu umow kontraktowych z uwzglednieniem mozliwos$ci zmiany terminoéw realizacji
kontraktu oraz wprowadzenie klauzul waloryzacyjnych uwzgledniajacych mozliwo$¢ zmiany
wynagrodzenia w zaleznosci od cen rynkowych czynnikdéw pracy,

e zawieraniu transakcji z firmami o zdolno$ci kredytowej gwarantujacej bezpieczenstwo
handlowe,

e cigglym monitorowaniu stanu zobowiazan i naleznosci,

o weryfikacji formalno-prawne;j i finansowej kontrahentow

d) Znaczacy akcjonariusze posiadajacy, co najmniej 5 % gloséw na WZA Spotki Mostostal Warszawa S.A.

na dzien 31 grudnia 2014 roku

Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji wraz ze wskazaniem liczby

posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gloséw z nich
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wynikajacych i ich procentowy udzial w ogoélnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu (zgodne z nasza

wiedzg nt. struktury wlasnosci akcji spotki):

Udzial w
Liczba Udziat w ogdblnej
Akcjonariusz Liczba akcji , kapitale liczbie glosoéw
glosow
zakltadowym na Walnym
Zgromadzeniu
Acciona S.A. 10.018.733 10.018.733 50,09% 50,09%
Otwarty Fundusz Emerytalny PZU 3.426.431 3.426.431 17,13% 17,13%
,Ztota Jesien
AVIVA Powszechne Towarzystwo 0 0
Emerytalne AVIVA BZ WBK SA. 1.018.000 1.018.000 5,09% 5,09%

e) Posiadacze papieréw warto$ciowych dajacych specjalne uprawnienia

Mostostal Warszawa S.A. nie emitowata akcji nadajacych specjalnych uprawnien kontrolnych ich posiadaczom.

f) Ograniczenia odno$nie wykonywania prawa glosu z akcji

W Mostostalu Warszawa S.A. nie wystepuja jakiekolwiek ograniczenia odnoénie wykonywania prawa glosu.

g) Ograniczenia odnos$nie przenoszenia praw wiasnosci papieréw wartosciowych

W Mostostalu Warszawa S.A. nie wystepuja ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wlasnosci papierow

wartosciowych Emitenta.

h) Zasady dotyczace 0séb zarzadzajacych

Cztonkdéw Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza Spotki. Zarzad Spotki zarzadza majatkiem i sprawami
Spotki, a swoje obowiazki wypetnia z zachowaniem najwyzszej staranno$ci, przy $cistym przestrzeganiu statutu
Spoiki, regulaminéw wewnetrznych Spotki i w zakresie obowigzujacego prawa. Przy podejmowaniu decyzji w
sprawach Spotki, Czlonkowie Zarzadu dzialaja w granicach uzasadnionego ryzyka gospodarczego po
rozpatrzeniu wszystkich informacji, analiz, opinii, ktore w rozsadnej ocenie Zarzadu powinny by¢ w danym
przypadku wzigte pod uwage ze wzgledu na interes Spotki. Zarzad reprezentuje takze Spotke w czynnosciach
prawnych sadowych i pozasadowych Spoéiki. Posiedzenia Zarzadu odbywaja si¢ w zalezno$ci od potrzeb, nie
rzadziej niz dwa razy w kwartale. Posiedzenia zwotuje Prezes lub czlonek Zarzadu upowazniony przez Prezesa.
Dopuszczalne jest takze podjecie przez Zarzad uchwaly poza posiedzeniem, w trybie pisemnego glosowania
(tryb obiegowy). Emisja obligacji, obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa akcji, zgodnie z § 19 pkt.

10 Statutu Spoétki nalezy do kompetencji Walnego Zgromadzenia.

i) Zasady zmiany statutu

Zgodnie z § 19 pkt. 8 Statutu Spotki, zmiana Statutu Emitenta nalezy do kompetencji Walnego Zgromadzenia
Spotki, ktéore w tym przedmiocie podejmuje stosowng uchwale wiekszoscig 3/4 oddanych gloséw. Zmiana

Statutu wymaga wpisu do rejestru, ktérg do Sadu Rejestrowego zglasza Zarzad Spotki.
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j) Zasady dotyczace walnego zgromadzenia

Zgodnie ze Statutem Mostostalu Warszawa S.A, a takze z regulacjami zawartymi w Kodeksie spotek
handlowych, Walne Zgromadzenie odbywa si¢ w terminie sze$ciu miesiecy po upltywie kazdego roku
obrotowego. Posiedzenia Walnego Zgromadzenia zwotuje Zarzad Spotki poprzez ogloszenie dokonywane, co
najmniej na dwadziescia sze$¢ dni przed terminem Walnego Zgromadzenia na stronie internetowej Spotki oraz
w sposob okreslony dla przekazywania informacji biezacych zgodnie z przepisami o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych, a takze zgodnie z przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papierow warto§ciowych oraz warunkdéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim.
Materialty na Walne Zgromadzenie przygotowywane sg przez Zarzad Spotki w terminie zakreSlonym przez
Kodeks spotek handlowych przedktadane sa do dyspozycji akcjonariuszy w siedzibie Spotki. W obradach
Walnego Zgromadzenia poza akcjonariuszami lub ich pelnomocnikami biora udziat czlonkowie Rady
Nadzorczej, Zarzadu, Biegly Rewident, a takze moga bra¢ udziat inne osoby zaproszone do udziatu w obradach
Walnego Zgromadzenia, w szczegolnosci pracownicy Spotki, jako referenci poszezegolnych punktéw porzadku

obrad.

Zasadniczymi uprawnieniami Walnego Zgromadzenia sa:

1. Rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania z dziatalno$ci Spotki oraz sprawozdania finansowego
za ubiegly rok obrotowy,

2. Podjecie uchwaty o podziale zysku lub pokryciu straty,

3. Rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania z dziatalno$ci Rady Nadzorczej,

4. Udzielenie cztonkom Rady Nadzorczej i Zarzadu Spoétki absolutorium z wykonania przez nich
obowigzkow,

5. Rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania z dziatalnos$ci i sprawozdania finansowego grupy
kapitatowej Spoiki,

6. Okreslenie dnia dywidendy oraz terminu wyplaty dywidendy,

7. Zbycie 1 wydzierzawienie przedsigbiorstwa lub jego zorganizowanej czgsci oraz ustanowienie na
nich ograniczonego prawa rzeczowego,

8. Zmiana Statutu Spoiki,

9. Podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego Spoftki,

10. Emisja obligacji, obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa objecia akcji,

11. Podejmowanie uchwal o umorzeniu akcji Spotki,

12. Okreslanie warunkow nabywania, umarzania i zbywania akcji wiasnych Spotki,

13. Podejmowanie uchwal o potaczeniu, podziale lub likwidacji Spoiki,

14. Tworzenie i znoszenie funduszy specjalnych,

15. Powotywanie i odwotywanie cztonkéw Rady Nadzorcze;j,

16. Ustalanie zasad wynagrodzenia dla cztonkow Rady Nadzorczej,

17. Podejmowanie postanowien dotyczacych roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy

sprawowaniu zarzadu lub nadzoru.

19



Grupa Kapitatlowa Mostostal Warszawa

Podstawowymi prawami akcjonariuszy Spoiki sa:

1.
2
3
4.
5

Z uprawnien okreslonych w pkt. 4 i 5 akcjonariusze Spotki w ostatnim roku obrotowym nie korzystali.

Prawo do udziatu w walnym zgromadzeniu,
Prawo gtosu,
Prawo do informaciji,

Prawo do zaskarzania uchwat walnego zgromadzenia,

Prawo do wniesienia powodztwa przeciwko czionkom wiadz Spoéiki lub innym osobom, ktére

wyrzadzity Spoétce szkode.

k) Sktad i zmiany w organach Spétki Dominujgcej

Sktad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszly w ciagu ostatniego roku obrotowego wraz z opisem dzialania

organow zarzadzajacych, nadzorujacych lub administrujacych Spotki Dominujacej oraz ich komitety.

Zarzad Mostostalu Warszawa S.A. w ciggu ostatniego roku obrotowego pracowat w nastepujacym sktadzie:

1. Miguel Angel Heras Llorente — Wiceprezes Zarzadu

Jose Angel Andres Lopez — Wiceprezes Zarzadu

Carlos Resino Ruiz — Cztonek Zarzadu od 26 czerwca 2014r.

Jacek Szymanek — Cztonek Zarzadu

2
3
4. Miguel Vegas Solano — Cztonek Zarzadu do 26 czerwca 2014,
5
6

Krzysztof Sadtowski — Cztonek Zarzadu do 24 czerwca 2014.

Sposdb dziatania organu Zarzadzajacego, zostat opisany w pkt. h.

Staly nadzér nad dziatalno$cig Spotki Mostostal Warszawa S.A. sprawuje Rada Nadzorcza, ktora w ciggu

ostatniego roku obrotowego pracowata w nastepujgcym sktadzie:

1. Francisco Adalberto Claudio Vazquez — Przewodniczacy Rady

Raimundo Fernandez Cuesta Laborde — Cztonek Rady

Jose Manuel Terceiro Mateos - Czlonek Rady

Piotr Gawrys$ - Cztonek Rady

2
3
4. Neil Roxburgh Balfour — Cztonek Rady
5
6

Leszek Wystocki — Cztonek Rady Nadzorczej do 30 czerwca 2014r.

Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonuja swoje obowiazki i prawa osobiscie. Rada Nadzorcza wykonuje swoje

czynnosci zbiorowo, moze jednak delegowa¢ czlonkow do indywidualnego wykonywania poszczegoélnych

czynnosci nadzorczych. Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywaja si¢, co najmniej raz na kwartat. Uchwaly Rady

Nadzorczej podejmowane sa, jezeli wszyscy czlonkowie Rady zostali zaproszeni. Dopuszczalne jest jednak

podejmowanie uchwat przez Rade w trybie korespondencyjnym.
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Do podstawowych obowigzkéw Rady Nadzorczej naleza:

> 0w D oE

®© N o o

10.

11.
12.

13.

14.

15.
16.

Ocena sprawozdan Zarzadu z dziatalnosci Spéitki oraz ocena sprawozdan finansowych Spotki,
Ocena wnioskéw Zarzadu dotyczacych podziatlu zysku albo pokrycia straty,

Ocena sprawozdan z dziatalnosci oraz sprawozdan finansowych grupy kapitatlowej Spotki,
Sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikéw ocen, o
ktorych mowa w pkt. 1-3,

Wybor bieglego rewidenta dla Spoiki,

Powolywanie i odwotywanie Prezesa Zarzadu Spoiki,

Powotywanie i odwotywanie na wniosek Prezesa Zarzadu pozostatych cztonkéw Zarzadu Spotki,
Ustalanie warunkow umoéw regulujacych stosunek pracy lub inny stosunek prawny taczacy
cztonkéw Zarzadu ze Spoika,

Zawieszanie, z waznych powodow, poszczegdlnych lub wszystkich cztonkoéw Zarzadu Spoiki,
Delegowanie czionkéow Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci cztonka
Zarzadu,

Wyrazanie zgody na wyplate zaliczki dywidendy,

Wyrazanie zgody na nabycie, zbycie badz obcigzenie nieruchomosci Spotki lub udziatu w
nieruchomosci,

Rozpatrywanie wnioskow 1 wyrazanie zgody na zawigzywanie spotek handlowych,
przystgpowanie Spotki do innych spolek, nabywanie udzialéw lub akceji innych spotek,

Wyrazanie zgody na dokonanie przez Spotke darowizn, ktorych warto$¢ przekracza w skali roku
1/100 kapitatu zaktadowego,

Uchwalanie regulaminu Rady Nadzorczej,

Wyrazanie zgody na zajmowanie si¢ przez cztonka Zarzadu interesami konkurencyjnymi.

Rada Nadzorcza ma prawo zada¢ od Zarzadu i pracownikow Spoéiki sprawozdan, wyjasnien, dokonywaé rewizji

majatku, sprawdzac ksiegi i dokumenty.

4. Postepowania sadowe i administracyjne.

W okresach sprawozdawczych Grupa Kapitatowa uczestniczyla w postgpowaniach sadowych dotyczacych

wierzytelno$ci o tacznej wartosci 754.946tys. zt oraz w postepowaniach dotyczacych zobowigzan, ktérych

faczna warto§¢ wyniostal02.429 tys. zt.

Postgpowania o najwyzszej wartosci sporu:
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Data Wartosé
wszczgcia Pozwany sporu Przedmiot sporu Stanowisko emitenta
postepowania (tys. z1.)
Roszczenia
Mostostalu
Skarb Warszawa S.A.
Pafstwa zwiazane z Mostostal Warszawa S.A. w ramach
Generalna realizacjg umowy z | hiniejszego powoddztwa domaga si¢ zaptaty
. dnia 6 lipca 2006 r. | tytutem odszkodowania za szkode w postaci
Dyrekcja 16 583 . o
01-02-2010 Dro tvs. 7t na ,,Przebudowe | dodatkowych kosztow poniesionych z powodu
Kraio gch i ys. drogi krajowej nr 7 | wydtuzenia realizacji kontraktu oraz zaptaty za
Jowy do parametrow | wykonane roboty dodatkowe i zamienne.
Autostrad . .
drogi ekspresowej,
na odcinku
Biatobrzegi —
Jedlinska”
Roszczenia
Mostostal
Warszawa S.A.
Skarb zwigzane z
Panstwa reahzacja‘ UMOWY Z | 7 daniem Mostostalu Warszawa S.A. w toku
dnia 28 wrze$nia L . .
Generalna realizacji kontraktu nastgpita nadzwyczajna
. 36 961 2009 roku pn. . .
10-07-2012 Dyrekcja S zmiana stosunku w postaci
. tys. zt »Projekt i budowa | . .
Drog nieprzewidywalnego, gwattownego wzrostu
- . autostrady A-2 . . .
Krajowych i Strykow — cen paliw ptynnych oraz asfaltow. Powod
Autostrad Konotopa na :VI::Z;; V[‘)/(;dzvyzszenle wynagrodzenia
odcinku od km Y £0:
394+500 do km
411+465,8
Roszczenia
Mostostal
Warszawa S.A. 0
zwrot niestusznie
naliczonej kary
Skarb umownej oraz
Panstwa .Zaplaty Mostostal Warszawa S.A. dochodzi zwrotu
Generalna zwiekszonych . ..
. 62 170 , nienaleznie pobranych kar umownych oraz
9-09-2013 Dyrekcja kosztow .
, tys. zt , . zaptaty za wykonane roboty dodatkowe i
Drog posrednich za Zamienne
Krajowych i wydtuzony okres '
Autostrad wykonywania
kontraktu
,,Budowa mostu
przez rz. Odr¢ we
Wroctawiu”
Roszczenia
Konsorcjum
Mostostal
Skarb Wars_zawa SA.- - W czasie wykonywania Umowy, z przyczyn
, Unitek Ltd o . .
Pafistwa niezaleznych od Mostostalu Warszawa S.A.,
S 19 093 dodatkowe . . _ .
23-06-2010 | Ministerstwo . . | nastgpity zmiany w zakresie i ksztatcie
tys. zt wynagrodzenie i | . . .
Obrony , inwestycji, co pociagneto dodatkowe koszty o
. zwrotu kosztow , . .
Narodowej o zwrot, ktérych Spoétka si¢ domaga.
poniesionych w
zwigzku z
wykonaniem
umowy nr
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3/NSIP/P/2000
dotyczaca
realizacji
projektow Pakietu
Inwestycyjnego CP
2A0022, na
podstawie, ktorej
Powdd pehit role
inwestora
zast¢pczego

Roszczenia
Mostostalu
Warszawa S.A.
oraz Acciona
Infraestructuras
S.A. zwiazane z
realizacja umowy z

Powodowie zmierzaja do uksztattowania

Pirlégtrvk\)/a dnia 26 lutego | stosunku zobowigzaniowego poprzez
Generalna 2010 roku o zwigkszenie wynagrodzenia. W dniu
30-05-2012 Dvrekcia 207 530 tys. | wykonanie robdt |23.08.2012 r. powddztwo zostato rozszerzone o
)]/)ro' ) zt polegajacych na | ustalenie braku prawa do naliczenia kar
Kraio gch i budowie umownych za przekroczenia Czasu na
A ljtovsvtyra d autostrady A-4 | Ukonczenie Kontraktu oraz o zgdanie zaptaty
Tarnow - Rzeszow | nienaleznie potraconych (z wynagrodzeniem za
na odcinku od | Roboty) kar umownych.
wezta Rzeszow
Centralny do wezta
Rzeszo6w Wschod
km ok. 574+300
do ok. 581+250.
Roszczenie
Mostostalu
Warszawa S.A.
Skarb (Powod) zwigzane
Panstwa z reahzaq_q Powdd dochodzi zaptaty naleznej kary
Umowy z dnia 12 : .
Generalna 8315 stvcznia 2010r. o | mownej w wysokos$ci 6.910 tys. zt
04-09-2012 Dyrekcja Y o powickszonej o odsetki ustawowe w wysokosci
. tys. zt wykonanie o -
Drog .| 1.405 tys. zt (skapitalizowane na dzien
. . przebudowy drogi D
Krajowych i Kraiowei wniesienia pozwu).
Autostrad rajowej nr 2 na
odcinku Zakret —
Minsk Mazowiecki
od km 495+880 do
km 516+550.
Roszczenia
Mostostalu
Warszawa S.A.
oraz Acciona Powodowie zmierzaja do uksztaltowania
Skarb Infraestructuras | stosunku zobowigzaniowego poprzez
Panstwa S.A. zwiazane z | zwigkszenie wynagrodzenia. Zdaniem
Generalna 25 537 realizacja umowy z | Powodow w toku realizacji kontraktu nastgpita
02-07-2013 Dyrekcja tvs. 71 dnia 1 wrze$nia | nadzwyczajna zmiana stosunku w postaci
Drog ys: 2010 roku o nieprzewidywalnego, gwattownego wzrostu
Krajowych i wykonanie robdt | cen paliw ptynnych oraz asfaltow. Powod
Autostrad polegajacych na | wnosi o podwyzszenie wynagrodzenia

rozbudowie drogi

S-7 do parametrow
drogi

dwujezdniowej na

ryczaltowego.
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odcinku
obwodnicy Kielc,
Kielce (DK 73
wezet Wisnidwka)
— Checiny (wezet
Checiny)

11-11-2010

Gmina
Wroclaw

56 555
tys. zt

Sprawa o zaplate
(z rozszerzeniem
powodztwa w dniu
22.08.2012 roku),
z powodztwa
konsorcjum
Mostostal
Warszawa S.A.,
ACCIONA
INFRAESTRUCT
URASS.A,,
Wroctawskie
przedsigbiorstwo
Budownictwa
Przemystowego nr
2 ,,Wrobis” S.A.,
Marek Izmajtowicz
PH-U IWA -
Narodowe Forum
Muzyki

Powodowie domagaja si¢ od Gminy Wroctaw
zaplaty kwot wynikajacych z czgsciowego
rozliczenia inwestycji Narodowe Forum
Muzyki we Wroctawiu (odszkodowanie,
dodatkowe wynagrodzenie i inne).

13-11-2012

Gmina
Wroclaw

82 061
tys. zt

Sprawa z
powodztwa
konsorcjum

Mostostal

Warszawa S.A.,
ACCIONA
INFRAESTRUCT
URAS S.A,,
Wroctawskie
przedsigbiorstwo
Budownictwa
Przemystowego nr
2 ,,Wrobis” S.A.,
Marek Izmajtowicz
PH-U IWA o
ustalenie
nieistnienia prawa
Gminy Wroctaw
do zadania wyplaty
z gwarancji
bankowej —
gwarancji
nalezytego
wykonania

Rozszerzenie powodztwa dotyczacego zaptaty
kwot wynikajacych z czg$ciowego rozliczenia
inwestycji Narodowe Forum Muzyki we
Wroctawiu (odszkodowanie, dodatkowe
wynagrodzenie i inne).

inwestycji
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Skarb
Panstwa oraz Roszczenia Spotki
Zaklad Mostostal
4-10-2012 Inwes_tyCJ_l_ 5236 Warszawa S.A. o Spra\ya o0 zaplate za roboty dodatkowe
Organizacji tys. zt nieobjete poprzednim pozwem.
zaptate za roboty
Traktatu
. dodatkowe
Poétnocnoatla
ntyckiego
Sprawa 0 ustalenie
nieistnienia prawa | Sprawa o ustalenie nieistnienia prawa Zielona
Zielona Italia do | Italia do zadania wyptaty z gwarancji bankowe;j
zadania wyplaty z | — gwarancji nalezytego wykonania kontraktu.
gwarancji Spotka odstgpita od umowy z przyczyn
Zielona Italia 15.953 bankowej"— lezacych po stronie Zamayvlajqcego, nie
29-03-2013 gwarancji zachodza, wigc przestanki do zaspokojenia sig¢
Sp.zo.0. tys. zt . L9 ..
nalezytego Zamawiajacego z gwarancji dobrego
wykonania wykonania. Zmian a powodztwa na
inwestycji na powddztwo o zaptate z powodu wyptaty kwoty
budowe osiedla | z gwarancji.
,,Zielona Italia” w
Warszawie.
Zaptata
. . wynagrodzenia za | Mostostal Warszawa S.A. dochodzi zaptaty
09-05-2013 Zielona Italia 52 344 wykonane prace na | kwot wynikajacych z rozliczenia inwestycji
Sp. z o.0. tys. zt -
kontrakcie oraz za wykonane roboty dodatkowe.
,,Zielona Italia”
Mostostal 15.785 Kara umowna na | Powdd dochodzi od Mostostal Warszawa S.A.
15-04-2013 Warszawa ' kontrakcie kary umownej za odstgpienie od umowy.
tys. zt . <
S.A. ,,Zielona Italia

5. Os$wiadczenia Zarzadu Mostostal Warszawa S.A.

Zarzad niniejszym o$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej Mostostal Warszawa za 2014 r. i dane porownywalne sporzadzone zostaly zgodnie z
obowigzujacymi zasadami rachunkowos$ci oraz odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majgtkowg i finansowa Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa oraz jej wynik finansowy. Roczne
sprawozdanie zarzadu zawiera prawdziwy obraz sytuacji, rozwoju i osiggnie¢ Grupy Kapitalowej Mostostal

Warszawa, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Zarzad niniejszym o$wiadcza, ze PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. - podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, dokonujacy badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Mostostal Warszawa zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli
rewidenci, dokonujacy badania tego sprawozdania spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej
opinii 0 badanym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami

prawa i normami zawodowymi.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Mostostal Warszawa S.A.

Niniejszy raport zawiera 13 kolejno ponumerowanych stron i sklada sie
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Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Ogoélna charakterystyka Grupy

a.

Jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa (,,Grupa”) jest Mostostal
Warszawa spélka akcyjna (,.Jednostka dominujaca”) z siedzibg w Warszawie, ul.
Konstruktorska 11a.

Akt zalozycielski Jednostki dominujacej sporzadzono w formie aktu notarialnego

w Kancelarii Notarialnej notariusza Pawla Blaszczaka w Warszawie w dniu 31 grudnia
1990 r. i zarejestrowano w Rep. A Nr 2236/90. Jednostka dominujgca powstala w wyniku
przeksztalcenia przedsiebiorstwa panstwowego — Warszawskie Przedsiebiorstwo
Konstrukeji Stalowych i Urzadzen Przemyslowych ,,Mostostal” w jednoosobows spolke
akcyjna Skarbu Panstwa. W dniu 25 kwietnia 2001 r. Sgd Rejonowy w Warszawie XX
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonat wpisu Spétki do Rejestru
Przedsigbiorcoéw pod numerem KRS 0000008820.

Dla celéw rozliczen z tytulu podatkéw Jednostce dominujgcej nadano dnia numer NIP
526-02-04-995. Dla celow statystycznych Jednostka dominujgca otrzymala dnia numer
REGON 012059053.

Kapital podstawowy Jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2014 r. wynosil
44.801.224 z1 i skladal sie z 20.000.000 akcji 0 warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda. Korekta
hiperinflacyjna wyniosla 24.801.224 zl.

Na 31 grudnia 2014 r. akcjonariuszami Jednostki dominujacej byli:

Nazwa Liczba Wartosé Typ %
akcjonariusza posiadanych nominalna posiadanych  posiadanych
akeji posiadanych akeji glosow
akgeji (z1)

Acciona S.A. 10.018.733 10.018.733 zwykle 50,09

OFE PZU ,Zlota

Jesien” 3.426.431 3.426.431 zwykle 17,13

AVIVA Powszechne ‘

Towarzystwo _

Emerytalne AVIVA 1.018.060 1.018.000 Zwykle 5,09

BZ WBK S.A.

Pozostali 5.536.836 5.536.836 zwykle 27,69
20.000.000 20.000.000 100,00

W badanym okresie przedmiotem dzialalnosci Grupy bylo:

. wykonywanie robot ogélnobudowlanych zwiazanych z wznoszeniem budynkéw oraz
w zakresie obiektéw mostowych, gérniczych i produkeyjnych;

. wykonywanie robét budowlanych w zakresie wznoszenia konstrukeji stalowych;
budowa obiektow inzynierii wodnej;

. pozostale roboty budowlane.
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Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Ogoélna charakterystyka Grupy (cd.)

g. W roku obrotowym czlonkami Zarzadu Jednostki dominujgcej byli:

. Jose Angel Andres Lopez Wiceprezes Zarzadu

. Miguel Angel Heras Llorente ~ Wiceprezes Zarzadu

. Jacek Szymanek Czlonek Zarzadu

. Carlos Resino Ruiz Czlonek Zarzadu od 26.06.2014
. Miguel Vegas Solano Czlonek Zarzadu do 26.06.2014
. Krzysztof Sadlowski Czlonek Zarzadu do 24.06.2014

h. Jednostka dominujgca jest emitentem papieréw wartoéciowych dopuszcezonych do obrotu
na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie i zgodnie z wymogami Ustawy
o rachunkowosci sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi
przez Uni¢ Europejska.
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Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Ogolna charakterystyka Grupy (cd.)

1. Wybrane jednostki wchodzace w sklad Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa na dziefi 31 grudnia 2014 1. :

Nazwa jednostki Charakterystyk | Metoda Podmiot badajacy sprawozdanie | Rodzaj opinii Dzien bilansowy,
a powigzania konsolidacji finansowe na ktory
kapitalowego sporzadzono
(% wlasnosci) sprawozdanie

finansowe

Mostostal Warszawa S.A. Dominujgca Nie dotyczy PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0. z zastrzezeniamii | 31 grudnia 2014 r.

uzupelniajacym
objaénieniem

Mostostal Plock S.A. Zalezna (48,66%) | Pelna PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0. bez zastrzezen 31 grudnia 2014 1.

Mostostal Kielce S.A. Zalezna (100%) Pelna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. bez zastrzezen 31 grudnia 2014 1.

AMK S.A, Zalezna (60%) Pelna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. bez zastrzezen 31 grudnia 2014 r.

Mostostal Power Development | Zalezna (100%) Pelna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. w trakcie badania | 31 grudnia 2014 1.

Sp.zo.0.
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Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

a.

pwe

Badanie sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.
zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedziba

w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod numerem 144. W imieniu podmiotu
uprawnionego badanie przeprowadzone zostalo pod nadzorem kluczowego bieglego
rewidenta Piotra Wyszogrodzkiego (numer w rejestrze 90091).

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta Jednostki
dominujacej oraz Grupy Uchwalg nr 223 Rady Nadzorczej z dnia 30 maja 2014 1. na
podstawie Statutu Jednostki dominujacej.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie sg niezalezni od jednostek wchodzacych w sklad Grupy w rozumieniu art. 56
ust. 2-4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. Nr 77, poz. 649, z p6Zzn. zm.).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w 3 czerwca 2014 r. w okresie
od 17 listopada 2014 do 13 marca 2015 r. (z przerwami).




Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

ITI. Charakterystyka wynikow, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych
pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
na 31 grudnia 2014 r. (wybrane pozycje)

Zmiana Struktura
31.12.2014 r. 31.12.2013 r. 31.12.2014 31.12.2013
tys. zl tys. zt tys. zl (%) r. (%) r.(%)

AKTYWA
Aktywa trwale 232 100 377 088 (144 988) (38,4) 17,0 23,4
Aktywa obrotowe 1135 362 1119 610 15752 1,4 83,0 69,6
Aktywa
przeznaczone do - 113.443 (113.443) (100,0) - 7,0
sprzedazy
Aktywa razem 1367 462 1610 141 (242 679) (15,1) 100,0 100,0
PASYWA
gg&zﬁ wiasny 193 37 212 060 (18 688) (8,8) 14,1 13,2
Zobowi i
dhugoterminowe 237 774 104 115 133650 1284 17,4 65
gfﬁfg;iﬁﬁfowe 936 316 1180 528 (244212)  (207) 68,5 73.3
Zobowigzania
bezposrednio
iesaes - 113.438 (113.438)  (100,0) - 7,0
przéznaczonymi
do sprzedazy
Kapital wlasny
i zobowigzania 1367 462 1610 141 (242 679) (15,1) 100,0 100,0
razem
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Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Charakterystyka wynikow, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych

pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r. (wybrane pozycje)

Zmiana
2014 r. 2013 r.

tys. zl tys. zl tys. zl
Dziatalnosé kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 1509 524 1633363 (123 839)
Koszt wlasny sprzedazy (1405 597) (1787 936) 382339
Zysk/(Strata) brutto ze _ o~
sprzedazy 103 927 (154 573) 258 500
(Strata) netto z
dzialalnosci (8 733) (276 441) 267 708
kontynuowanej
Zysk/(Strata) z
dzialalno$ci zaniechanej (5) (37939) 37934
(Strata) netto za rok (8 738) (314 380) 305 642

obrotowy

(%)

(7,6)
(21,4)

(167,2)
(96,8)

(100,0)

(97,2)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r. (wybrane pozycje)

Zmiana
2014 r. 2013 r.

tys. zl tys. zl tys. zl
(Strata) netto za rok )
obrotowy (8738) (314380) 305642
Inne caltkowite dochody .
ogodlem po opodatkowaniu 593 (864) 1457
Calkowite dochody _ s _
ogblem (8145) (315244) 307099

(%)

(97,2)

(168,6)

(97,4)

Struktura
2014 . 2013 1.
(%) (%)
100,0 100,0
(93,1) (109,5)
6,9 (9,5)
(0,6) (16,9)
(0,0) (2,3)
(0,6) (19,2)
Struktura
2014 r. 2013 r.
(%) (%)
(0,6) (19,2)
0,0 (0,1)
(0,6) (19,3)
7
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Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych
pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

Wybrane wskazniki charakteryzujgce sytuacje majgtkows i finansowa oraz
wyniki finansowe Grupy

Dzialalno$¢ gospodarcza Grupy, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje
majatkowa i finansowa na dzien bilansowy w poréwnaniu do okreséw poprzedzajacych
charakteryzuja nastepujgce wskazniki:

2014 1. 2013 r. 2012 r.
Wskazniki aktywnosci
- szybko$¢ obrotu naleznoéci 119 dni 118 dni 63 dni
- szybko$¢ obrotu zapasoéw 6 dni 8 dni 6 dni
Wskazniki rentownosci
- rentowno$¢ sprzedazy netto (1%) (19%) (4%)
- rentownoé¢ sprzedazy brutto 3% (13%) (4%)
- ogblna rentownos¢ kapitatu (11%) (116%) (30%)
Wskazniki zadluzenia
- stopa zadluzenia 86% 87% 83%
- szybko$¢ obrotu zobowigzan 79 dni 85 dni 60 dni
31.12.2014T. 31.12.2013 1. 31.12.2012 .
Wskazniki plynnos$ci
- wskaznik pltynnosci I 1,2 1,0 1,0
- wskaznik plynnosci I1 1,2 0,9 1,0

Przedstawione powyzej wskazniki wyliczono na podstawie skonsolidowanego sprawozdania
tinansowego (bez uwzglednieniu wplywu zastrzezen przedstawionych w opinii biegltego
rewidenta). Uwzglednienie w kalkulacji wskaznikéw zastrzezen spowodowaloby, ze
przedstawione powyzej wskazniki bylyby istotnie rozne.

Celem badania nie bylo przedstawienie Grupy w kontekscie wynikéw dzialalnosci
i osigganych wskaznikow. Szczegolowa interpretacja wskaznikéw wymaga poglebionej analizy
dzialalno$ci Grupy i jej uwarunkowan.
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Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych
pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wplywu inflacji. Ogélny wskaznik
zmian poziomu cen towaréw i ustug konsumpeyjnych (od grudnia do grudnia) wyniés}
w badanym roku -1,0% (2013 r.: 0,7%).

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang podezas badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W badanym okresie nizej opisane zjawiska mialy istotny wplyw na wynik finansowy oraz
sytuacj¢ majatkows i finansowa Grupy:

e  Na koniec roku obrotowego aktywa Grupy wyniosly 1.367.462 tys. z1. W ciggu roku suma
bilansowa zmniejszyla si¢ 0 242.679 tys. zl, tj. 0 15,1%. Spadek sumy bilansowej wynikal
glownie ze zmniejszenia sie salda zobowiazan krotkoterminowych o 244.212 tys. z.

e Nadzien bilansowy saldo rozliczen miedzyokresowych z tytulu wyceny kontraktéw
wynioslo 429.192 tys. zl i zmniejszylo sie w poré6wnaniu do roku ubieglego o 31.654 tys.
zl, tj. 0 6,9%. Zmniejszenie salda rozliczeni miedzyokresowych z tytulu wyceny
kontraktow wynikal glownie z zakoriczenia i zafakturowania czeéci kontraktow
budowlanych.

»  Kapital wlasny Jednostki dominujacej wyniost na koniec badanego okresu 142.632 tys. zl
i zwigkszyl si¢ w poréwnaniu do roku poprzedniego o 53.717 tys. zt w skutek
wygenerowanego zysku netto.

e  Dlugoterminowe zobowiazania wzrosly o kwote 133.659 tys. zl gléwnie na skutek
otrzymanych przez Jednostke dominujgca zaliczek dlugoterminowych na realizacje
kontraktow budowlanych w kwocie 119.705 tys. zl.

e Krotkoterminowe zobowiazania zmniejszyly sie o kwote 244.212 tys. zt gléwnie w
zwiazku ze splaty pozyczek przez Jednostke dominujacg w kwocie 64.562 tys. zt oraz w
wyniku reklasyfikacji czesci pozyczek do zobowigzan dlugoterminowych w kwocie 55.542
tys. zt w zwigzku z podpisanym aneksem.

*  Stopa zadluzenia nieznacznie zmniejszyla sie z 87% na koniec roku ubieglego do 86% na
koniec roku biezacego. Obrét zobowiazan przyspieszyl odpowiednio z 85 dni do 79 dni.

»  Ogdlem przychody ze sprzedazy wyniosly 1.509.524 tys. z} i zmniejszyly sie 0 123.839 tys.
zl, fj. 0 7,6% w poréwnaniu do roku poprzedniego. Podstawowa dzialalnoécig Grupy
w biezacym roku obrotowym byla realizacja kontraktéw budowlanych. Na dzialalnoéci tej
Grupa zanotowala zmniejszenie przychodéw o 153.104 tys. zt w poréwnaniu do
poprzedniego okresu obrotowego, tj. 0 10,2%, co wynikalo gléwnie ze zmniejszeniem
skali dzialalnoéci Grupy w stosunku do roku poprzedniego.

*  Najwigksza pozycja kosztéw dziatalnosci operacyjnej byly koszty ushug obeych wynoszace
w badanym okresie obrotowym 876.620 tys. zl, co stanowi 63,5% kosztéw operacyjnych
(60,5% w roku poprzednim). Koszty ustug obcych w poréwnaniu z poprzednim rokiem
zmniejszyly sie 0 235.764 tys. zl, tj. 0 21,2%, co spowodowane bylo gléwnie
zmniejszeniem skali dzialalno$ci w stosunku do roku poprzedniego.
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Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych
pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

e WskaZnik plynnosci I i II, ktére wyniosly w badanym roku obrotowym 1,2 poprawily sie
w poréwnaniu do ubiegtego roku obrotowego, kiedy wyniosly odpowiednio 1,01 0,9.

W 2014 roku Grupa poniosla strate netto w wysokosci 8.738 tys. zl oraz wygenerowala
dodatnie przeplywy pieniezne z dzialalno$ci operacyjnej w kwocie 147.752 tys. z}. Kapital
wlasny na ten dzieri byt dodatni i wynidst 193.372 tys. zl a aktywa obrotowe wyniosly
1.135.362 tys. zl i byly wyZsze 0 199.046 tys. zt od zobowigzan krotkoterminowych.

W Swietle sytuacji finansowej Grupy, spétka powiazana udzielajaca finansowania Jednostce
dominujacej potwierdzila pisemnie dnia 11 lutego 2015 r., Ze podobnie jak to mialo miejsce w
przeszlosci, w razie braku $rodkéw na splate pozyczek w lacznej kwocie 173.937 tys. 71,
ktorych termin platno$ci przypada na 2015 r., zostang one przedluzone.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kontynuacji
dzialalnoéci. Uzasadnienie Zarzadu Jednostki dominujacej poprawnosci stosowania zasady
kontynuacji dzialalnosci zostalo zawarte w punkeie 5.1 dodatkowych informacji i objasnien do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

a.

Zarzad Jednostki dominujacej przedstawil w toku badania zadane informacje,
wyjasnienia i oSwiadczenia oraz przedlozyt o§wiadczenie o kompletnym ujeciu danych
w dokumentacji konsolidacyjnej oraz wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych,
a takze poinformowat o istotnych zdarzeniach, ktére nastapily po dniu bilansowym do
dnia zloZenia o$wiadczenia.

Grupa posiadata aktualna, zatwierdzona przez Zarzad Jednostki dominujgcej
dokumentacje opisujaca zasady (polityke) rachunkowosci. Przyjete przez Jednostke
dominujaca zasady rachunkowosci byly dostosowane do potrzeb Grupy i zapewnialy
wyodrebnienie w rachunkowosci wszystkich zdarzen istotnych do oceny sytuacji
majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Grupy, przy zachowaniu zasady
ostroznosci. Zostala zachowana cigglosé stosowanych zasad i metod w stosunku do
okresu ubiegtego.

We wszystkich istotnych aspektach konsolidacja kapitaléw oraz ustalenie udzialéw
niedajacych kontroli zostaly przeprowadzone prawidlowo.

Wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowiazan) oraz obrotéw
wewnetrznych (przychod6w i kosztéw) jednostek objetych konsolidacja zostaly
dokonane we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez
Unie Europejska.

Wylaczenia wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacjg, zawartych
w wartoSci aktywow oraz z tytulu dywidend zostaly dokonane we wszystkich istotnych
aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Dokumentacja konsolidacyjna byla kompletna i poprawna, a sposéb jej
przechowywania zapewnia wlasciwa ochrone.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia do

31 grudnia 2013 r. zostalo zatwierdzone Uchwala nr 3 Walnego Zgromadzenia z dnia
8 maja 2014 r. oraz zlozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym w Warszawie w dniu
13 maja 2014r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy zostalo zbadane przez
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Biegly rewident wydal opinie z zastrzezeniem
i uzupelniajagcym objasnieniem.

pwc 11



Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

IV. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta (cd.)

i. Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje okreélone przez MSSF
zatwierdzone przez Unie Europejska.

j. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalno$ci Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2015 r. uwzgledniaja postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa niebedacego panistwem
czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133) i s3 zgodne z informacjami przedstawionymi
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Informacje i uwagi koncowe

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa S.A., w ktorej jednostka dominujaca
jest Mostostal Warszawa S.A z siedziba w Warszawie przy ulicy Konstruktorskiej 11a.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad Jednostki
dominujacej dnia 13 marca 2015 r.

Raport powinien by¢ odezytany wraz z opinig z zastrzezeniami i uzupelniajacym
obja$nieniem niezaleznego bieglego rewidenta dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Mostostalu Warszawa S.A. z dnia 13 marca 2015 r. dotyczaca wyzej opisanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym wyraza og6lny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania. Wniosek ten
nie stanowi sumy ocen wynikéw badania poszczegélnych pozycji skonsolidowanego
sprawozdania badZ zagadnien, ale zaklada nadanie poszczegdlnym ustaleniom odpowiedniej
wagi (istotnosci), uwzgledniajacej wplyw stwierdzonych faktéw na rzetelnosé i prawidlowoséé
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0., spolki wpisanej na
list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdar finansowych pod numerem 144:

£y 7/ / n ;
L A son AL L
Piotr Wyszogrodzki

Biegly Rewident Grupy, Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90091

Warszawa, 13 marca 2015 .

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpi jest do Kraj go Reji przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS

a Sadowego prowad:
pwc 0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapitat zaktadowy wynosi 10.363.900 zlotych. Siedzibg Spétki jest Warszawa, Al. Armii Ludowej 14. 13
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