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ENERGA SA Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

dnia 31 grudnia 2014 roku (w tysigcach ztotych)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT

Rok zakonczony Rok zakonczony
Nota 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

Przychody ze sprzedazy ustug 45176 79 651
Przychody z najmu 1153 1345
Przychody ze sprzedazy 46 329 80 996
Koszt wlasny sprzedazy (56 108) (84 569)
Strata brutto ze sprzedazy (9779) (3573)
Pozostate przychody operacyjne 9.1 11268 7588
Koszty ogdlnego zarzgdu (73 807) (97 864)
Pozostate koszty operacyjne 9.2 (5463) (4 543)
Przychody finansowe 9.3 1032870 942 948
Koszty finansowe 94 (308 783) (341 089)
Zysk brutto 646 306 503 467
Podatek dochodowy 10.1 4231 (4 418)
Zysk netto 650 537 499 049

Zysk na jedna akcje (w ztotych)
Zysk na jedng akcje (zwykly i rozwodniony) 20 1,57 1,21

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Rok zakonczony Rok zakonczony
Nota 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

Zysk netto 650 537 499 049
Skiadniki, ktére nigdy nie zostana przeklasyfikowane na zyski (35) 38
lub straty
;ys.kl i strff\ty aktuarialne z tytutu programéw okreslonych 23 (43) 46
Swiadczen
Odroczony podatek dochodowy 8 (8)
Skladnll.(l, ktoére w przysziosci moga zostac przeklasyfikowane (26 501) 26 539
na zyski lub straty
Zabezpieczenie przeptywow pienieznych 30.7 (32717) 32765
Odroczony podatek dochodowy 6216 (6 226)
Inne catkowite dochody netto (26 536) 26 577
Catkowite dochody razem 624 001 525 626
' Energa Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace - 3 :
’ do jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢ 3
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

ENERGA SA

dnia 31 grudnia 2014 roku (w tysigcach ztotych)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na Stan na
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 12 10 467 10962
Nieruchomosci inwestycyjne 14 3470 11 079
Aktywa niematerialne 15 37 489 25680
Ud2|al.y| akcje w jednostkach z.aleznych oraz stowarzyszonych 3041 5980 032 6170 698
wyceniane wedtug ceny nabycia
Obligacje 305.1 4632543 4104 817
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 10.3 10479 -
Pochodne instrumenty finansowe 30.7,30.8 51 165 13017
Pozostate aktywa dtugoterminowe 18.1 131918 129 028
10 857 563 10 465 281
Aktywa obrotowe
Zapasy 16 658 467
Naleznosm z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 18.2 31533 39 864
finansowe
Udzatyi akcje - 1000
Obligacje 305.1 284 175 335787
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 17 905 800 710 399
Pozostate aktywa krétkoterminowe 18.3 35261 12 289
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 22 2015 -
1259 442 1099 806
SUMA AKTYWOW 12 117 005 11 565 087
i
> e
' Energa Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace - 4 .
do jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢ 3

«



ENERGA SA Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

dnia 31 grudnia 2014 roku (w tysigcach ztotych)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (kontynuacja)

Stan na Stan na
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

PASYWA

Kapitat wlasny przypadajacy wiascicielom

Kapitat podstawowy 19.1 4521613 4521613
Kapitat zapasowy 19.5 606 472 521 490
Kapitat rezerwowy 19.4 447 192 447 192
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych 30.7 38 26 539
Zyski zatrzymane 19.6 694 637 543 184
Kapitat wiasny ogétem 6 269 952 6 060 018
Zobowiazania dlugoterminowe

Kredyty i pozyczki 3054.1 4504 675 3866077
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papierow warto$ciowych 30.54.2 1 000 000 1059 781
Rezerwy dtugoterminowe 24 757 723
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - -
RoZiczenia miedzyokresowe przychoddw i dotacje dtugoterminowe 28.1 86 412 62 057
Pochodne instrumenty finansowe 30.8 22748 -
5614592 4988 638

Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 251 18 006 23 468
Biezgca czes¢ kredytdéw i pozyczek 3054.1 168 970 266 545
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 30.54.2 14108 16 598
Roziczenia miedzyokresowe przychodoéw i dotacje 28.1 18331 8 251
RoZiczenia migdzyokresowe bierne kosztéw 28.2 9970 7949
Rezerwy krétkoterminowe 24 23 144
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 25.2 3053 193476
232 461 516 431
Zobowigzania razem 5847 053 5505 069
SUMA PASYWOW 12 117 005 11 565 087

' Energa . Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace - 5 :
= do jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

ENERGA SA dnia 31 grudnia 2014 roku (w tysigcach ztotych)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku

Kapitat z aktualizaciji
. Kapitat wi
. e . Zyski zatrzymane apitat wiasny
instrumentéw razem
zabezpieczajacych

Kapitat podstawowy Kapitat rezerwowy Kapitat zapasowy

Na dzien 1 stycznia 2014 roku 4521613 447 192 521 490 26 539 543184 6 060 018
Zabezpieczenie przeptywow pienieznych 30.7 - - - (26 501) - (26 501)
ZySkI’I stratya’\kt.uarlaln’e z tytutu programoéw 23 ) ) ) ) (35) 35)
okreslonych $wiadczen

Zysk netto za okres - - - - 650 537 650 537
Suma dochodéw catkowitych za okres - - - (26 501) 650 502 624 001
Podziat zyskow lat ubiegtych - - 84 982 - (84 982) -
Wyptata dywidendy 21 - - - - (414 067) (414 067)
Na dzien 31 grudnia 2014 roku 4521613 447 192 606 472 38 694 637 6 269 952

J/ En erga Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce = - 6

do jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc



Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony
ENERGA SA dnia 31 grudnia 2014 roku (w tysigcach ztotych)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM (kontynuacja)
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku

Kapitat z aktualizaciji
) wyceny ) 2 S Kizatt mane Kapitat wiasny
instrumentow razem
zabezpieczajacych

Kapitat podstawowy Kapitat rezerwowy Kapitat zapasowy

Na dzien 1 stycznia 2013 roku 4968 805 - 471 235 - 591 233 6031273
Zabezpieczenie przeptywdw pienigznych 30.7 - - - 26 539 - 26 539
ZySkI'I stratyalikt.uarlaln’e z tytutu programow 23 ) i ) ) 38 38
okreslonych swiadczen

Zysk netto za okres - - - - 499 049 499 049
Suma dochodéw catkowitych za okres - - - 26 539 499 087 525 626
Podzat zyskéw lat ubiegtych - - 50 255 - (50 255) -
Wyptata dywidendy 21 - - - - (496 881) (496 881)
Obnizenie kapitatu podstawowego (447 192) 447 192 - - - -
Na dzien 31 grudnia 2013 roku 4521613 447 192 521 490 26 539 543184 6 060 018

‘ Energa Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace - 7 :
p do jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc :
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony
ENERGA SA dnia 31 grudnia 2014 roku (w tysigcach ztotych)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Rok zakonczony Rok zakonczony

Nota 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk brutto 646 306 503 467
Korekty o pozycje:
(Zyski)/straty z tytutu réznic kursowych 3047 9233
Amortyzacja 6 568 7083
Odsetki i dywidendy, netto (721 255) (650 368)
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej (4 970) 67 008
Pozostate 245 -
Zmiany pozycji kapitatu obrotowego:
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci (85) (6 158)
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu zapasow (191) 29
Zw!ekszenle/(;m n.|.ejszen|e) stanu zobowigzan z wyjgtkiem kredytow, (4 669) (14 062)
pozyczek i obligac;ji
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (10 776) (11 700)
Zmiana stanu rezerw (131) 143
(85911) (95 325)
Podatek dochodowy zaptacony - (1379)
Srodki pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej (85911) (96 704)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedazrzeczowych aktywéw trwatych i aktywédw niematerialnych 9 45
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i aktywow niematerialnych (22 712) (15 463)
Sprzedaz/nabycie nieruchomosci inwestycyjnych 2984 1623
Sprzedaz aktywow finansowych 369 394 319071
Nabycie aktywow finansowych (959 075) (1525 689)
Dywidendy otrzymane 740 764 686 888
Odsetki otrzymane 362 750 176 593
Udzielenie pozyczek (2 400) -
Pozostate 10 568 8135
Srodki pienigzne netto z dzialalnosci inwestycyjnej 502 282 (348 797)
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych (66 000) (580 000)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (514) (430)
Whptywy z tytutu zaciggnigcia pozyczek/kredytow 890 000 2130764
Sptata pozyczek/kredytow (398 068) (366 440)
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom (414 067) (495 697)
Odsetki zaptacone (242 111) (213 464)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (230 760) 474 733
Zwigkszenie netto stanu $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw 185611 29232
Srodki pienigzne na poczatek okresu 706 805 677573
Srodki pienigzne na koniec okresu 17 892 416 706 805
En erga Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajagce 8 ]
) do jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc 3

©



ENERGA SA Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

dnia 31 grudnia 2014 roku (w tysigcach ztotych)

ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE NOTY
OBJASNIAJACE

1. Informacje ogélne

Dane identyfikacyjne Spotki:

a) Nazwa jednostki: ENERGA Spétka Akcyjna

b) Forma prawna jednostki: Spotka Akcyjna

¢) Adres siedziby jednostki: 80-309 Gdansk, al. Grunwaldzka 472

d) Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy Gdansk - Péinoc w Gdansku,

VIl Wydziat  Gospodarczy  Krajowego  Rejestru
Sgdowego w Gdansku, pod numerem KRS

0000271591
e) Podstawowy przedmiot dziatalnosci: dziatalno$¢ holdingowa
f) Czas trwania Spoiki: nieoznaczony

Spotka ENERGA SA zostata utworzona w dniu 6 grudnia 2006 roku przez Skarb Panstwa,
ENERGA-OPERATOR SA (poprzednio Koncern Energetyczny ENERGA SA) i ENERGA Elektrownie
Ostroteka SA (poprzednio Zespét Elektrowni Ostroteka SA).

Na dzieh 31 grudnia 2014 roku podmiotem kontrolujgcym Spétke jest Skarb Panstwa. Od grudnia
2013 roku akcje Spofki znajduja sie w publicznym obrocie.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci ENERGA SA jest dziatalnos¢ holdingowa (Spotka jest jednostkg
dominujaca Grupy Kapitatowej ENERGA SA, w zwigzku z czym sporzadza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy).

2. Sklad Zarzadu Spotki

W skfad Zarzadu Spotki na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego wchodzili:
¢ Mirostaw Bielinski - Prezes Zarzadu,
¢ Roman Szyszko - Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych,

¢ Wojciech Topolnicki - Wiceprezes Zarzgdu ds. Strategii Rozwoju.

3. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
ENERGA SA zostaty zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spoétki w dniu 12 marca 2015 roku.

4. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego,
z wyjatkiem instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy oraz
instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych.

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawione w tysigcach ziotych (tys. zt), o ile nie jest
wskazane inaczej.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez ENERGA SA w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci oraz przy braku okolicznoci
wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

‘ Eﬂ erga Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce s

do jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc¢

©



ENERGA SA Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

dnia 31 grudnia 2014 roku (w tysigcach ztotych)

4.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska (,MSSF UE”).

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (,KIMSF”).

W zakresie nieuregulowanym przez standardy MSSF UE ENERGA SA prowadzi swoje ksiegi
rachunkowe zgodnie z politykg (zasadami) rachunkowosci okreslonymi przez ustawe z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 roku nr 47, poz. 330 z pdzniejszymi zmianami)
iwydanymi na jej podstawie przepisami (,ustawa o rachunkowosci”, ,polskie standardy
rachunkowosci”, ,PSR”).

4.2. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Walutg funkcjonalng Spotki oraz walutg prezentacji niniejszego jednostkowego sprawozdania
finansowego jest ztoty polski.

5. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

W procesie stosowania polityki rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze
znaczenie, oprécz szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa, ktéry wptywa na
wielkosci wykazywane w sprawozdaniu finansowym, w tym w dodatkowych notach objasniajgcych.
Zatozenia tych szacunkéw opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu odnosnie biezgcych i przysztych
dziatan i zdarzen w poszczegélnych obszarach. Szczegétowe informacje na temat przyjetych zatozen
zostaty przedstawione w odpowiednich notach niniejszego sprawozdania finansowego.

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczgce przyszitosci i inne kluczowe zrddta niepewnosci
wystepujgce na koniec okresu sprawozdawczego, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczace;j
korekty warto$ci ksiegowych aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Utrata wartosci aktywow

Nie rzadziej niz na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Spotka ocenia, czy istniejg jakiekolwiek
przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci ktéregos ze skiadnikéw
niefinansowych aktywow trwatych. W razie stwierdzenia, Zze przestanki takie zachodzg, lub w razie
koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajgcego, czy nastgpita utrata wartosci,
Spotka dokonuje oszacowania warto$ci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywdw lub osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktérego dany sktadnik aktywow nalezy. Kwote utworzonego
odpisu aktualizujgcego warto$¢ udziatdw i akcji w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych
przedstawiono w nocie 30.4.1.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos$¢ stawek oraz odpiséw amortyzacyjnych jest ustalana na podstawie przewidywanego okresu
ekonomicznego uzytkowania danego skitadnika rzeczowych aktywoéw trwatych lub aktywéw
niematerialnych oraz szacunkdéw dotyczgcych wartosci rezydualnej rzeczowych aktywow trwatych.
ENERGA SA corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na
podstawie biezgcych szacunkow.

Wycena rezerw

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze (rezerwa na odprawy emerytalne i rentowe, nagrody
jubileuszowe, pracowniczg taryfe energetyczng dla pracownikow Spétki oraz dodatkowe odpisy na
Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych dla bylych pracownikéw ENERGA SA) zostaty
oszacowane na podstawie metod aktuarialnych. Przyjete w tym celu zatozenia zostaty przedstawione
w nocie 23.

Sciezki cenowe energii przyjeto na podstawie opracowan ekspertéw branzy.
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Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Aktywa z tytutu podatku odroczonego sg wyceniane przy zastosowaniu stawek podatkowych, ktére
bedg stosowane na moment zrealizowania sktadnika aktywéw, przyjmujgc za podstawe przepisy
podatkowe, ktére obowigzywaty na koniec okresu sprawozdawczego. ENERGA SA rozpoznaje
skfadnik aktywéw z tytulu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysziosci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow
podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowacé, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Warto$é godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie
wykorzystujgc odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Spétka
kieruje sie profesjonalnym osgdem. Sposoéb ustalenia wartosci godziwej poszczegdlnych
instrumentéw finansowych zostat przedstawiony w nocie 30.3 oraz 30.4.

0. Zmiana szacunkow

W okresach objetych sprawozdaniem finansowym nie miaty miejsca zmiany metodologii dokonywania
istotnych szacunkéw. Zmiany wartosci szacunkowych wynikaly ze zdarzen, jakie miaty miejsce
w okresie sprawozdawczym.

7. Nowe standardy i interpretacje

7.1. Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2014

Polityka rachunkowosci Spétki stosowana jest w sposdéb ciagty za wyjatkiem zmian wynikajacych ze
zmian w MSSF UE.

Nastepujgce zmiany do istniejgcych standardéw opublikowanych przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowo$ci oraz zatwierdzone przez UE, dla ktérych Spétka nie skorzystata
z mozliwosci wczedniejszego zastosowania, wchodzg w zycie w roku 2014:

e« zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — Kompensowanie aktywéw finansowych
i zobowigzan finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 13 grudnia 2012 roku (obowigzujgce
w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

¢ zmiany do MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow” — Ujawnianie wartosci odzyskiwalnej aktywow
niefinansowych, zatwierdzone w UE w dniu 19 grudnia 2013 roku (obowigzujgce w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

e zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” — Nowacja instrumentow
pochodnych oraz kontynuacja rachunkowosci zabezpieczeh, zatwierdzone w UE w dniu
19 grudnia 2013 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie).

Wymienione powyzej zmiany do standardéw nie miaty istotnego wptywu na dotychczas stosowang
polityke rachunkowosci Spofki.

7.2. Standardy i interpretacje, jakie zostaly juz opublikowane
i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie weszty w zycie

Sporzadzajgc niniejsze sprawozdanie finansowe Spdtka nie zastosowata nastepujagcych standardéw,
zmian standardéw i interpretacji, ktére zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale
ktére nie weszly jeszcze w zycie:

e zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Programy okreslonych $wiadczen: skfadki
pracownicze (obowigzujgcy w odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lutego
2015 roku lub po tej dacie),
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e zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)” — dokonane zmiany
w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8,
MSSF 13, MSR 16, MSR 24 oraz MSR 38) ukierunkowane giéwnie na rozwigzywanie
niezgodnosci i uscislenie stownictwa — zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lutego 2015 lub po tej
dacie),

e zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2011-2013)" — dokonane zmiany
w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 3, MSSF 13
oraz MSR 40) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodno$ci i uscilenie stownictwa —
zatwierdzone w UE w dniu 18 grudnia 2014 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2015 lub po tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 21 ,Opfaty publiczne” zatwierdzona w UE w dniu 13 czerwca 2014 roku
(obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 17 czerwca 2014 roku
lub po tej dacie).

7.3. Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze
niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczgcy sposéb od regulacji
przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem
ponizszych standardéw, zmian do standardéw i interpretacji, ktére wedilug stanu na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania:

¢ MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujagcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e MSSF 14 ,Aktywa i Zobowigzania Regulacyjne” (obowigzujacy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 lub po tej dacie),

¢ MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami® (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie),

e zmiany do MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” (obowigzujgce w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

¢ zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub
po tej dacie),

¢ zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” i MSR 38 ,Aktywa niematerialne” — Wyjasnienia
w zakresie akceptowalnych metod ujmowania umorzenia i amortyzacji (obowigzujgce
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” i MSR 41 ,Rolnictwo” — Rosliny produkcyjne
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub
po tej dacie),

e zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” - Zastosowanie metody praw
wiasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych (obowigzujgce w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” i MSR 28 ,Inwestycje
w jednostkach stowarzyszonych i wspodlnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie
aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspoinym przedsiewzieciem
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub
po tej dacie),

e zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienia na temat
udziatdw w innych jednostkach” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
i wspolnych przedsiewzieciach” — Jednostki inwestycyjne: zastosowanie zwolnienia z konsolidaciji
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(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub
po tej dacie),

e zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014)" — dokonane zmiany
w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 5, MSSF 7, MSR 19
oraz MSR 34) ukierunkowane gtdéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub
po tej dacie).

Spotka nie przewiduje aby wprowadzenie wymienionych wyzej standardéw, zmian do standardéw
oraz interpretacji miato istotny wptyw na dotychczas stosowang polityke rachunkowosci Spotki.

8. Istotne zasady rachunkowosci

Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez Spoétke zostaty przedstawione ponizej.

8.1. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walutach obcych

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na moment poczatkowego
ujecia na ztote polskie przy zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji. Na dzien
konczacy okres sprawozdawczy:

e pozycje pieniezne sg przeliczane przy zastosowaniu kursu zamkniecia (za kurs zamkniecia
przyjmuje sie kurs sredni ustalony dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien),

e pozycje niepieniezne wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucie obcej przelicza sie przy
zastosowaniu kursu wymiany z dnia pierwotnej transakcji (kurs banku, z ktdérego korzysta
jednostka), oraz

e pozycje niepieniezne wyceniane w warto$ci godziwej w walucie obcej przelicza sie przy
zastosowaniu kursu wymiany z dnia ustalenia wartosci godziwe;j.

Powstate z przeliczenia roznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodow (kosztow)
finansowych lub, w przypadkach okreslonych zasadami (politykg) rachunkowosci, kapitalizowane
w wartosci aktywéw.

8.2. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate oraz rzeczowe aktywa trwate w budowie wyceniane sg na moment nabycia
wedtug ceny nabycia lub w koszcie wytworzenia.

Rzeczowe aktywa trwate prezentowane sg wedlug wartosci netto tzn. wartosci poczatkowej
pomniejszonej o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartos¢ poczatkowa
rzeczowych aktywéw trwatych obejmuje ich cene zakupu powiekszong o wszystkie koszty
bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem skfadnika majgtku do stanu zdatnego do
uzywania. Kapitalizowanie kosztéw nabycia bgdz wytworzenia konczy sie w momencie dostosowania
skfadnika aktywdw do miejsca i warunkdéw potrzebnych do rozpoczecia jego funkcjonowania.

Na dziehn nabycia sktadnika rzeczowych aktywéw trwatych sg identyfikowane i wyodrebniane
wszystkie istotne elementy wchodzgce w sktad danego skfadnika aktywéw, majgce rdézny okres
ekonomicznej uzytecznosci (komponenty).

Podstawe naliczania odpiséw amortyzacyjnych stanowi cena nabycia/koszt wytworzenia sktadnika
rzeczowych aktywéw trwatych pomniejszona o jego wartos¢ rezydualna.

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w miesigcu nastepujgcym po miesigcu, w ktérym sktadnik jest
dostepny do uzytkowania.

Rzeczowe aktywa trwate o wartosci poczgtkowej nie wyzszej niz 3 500 zt zalicza sie jednorazowo do
kosztow zuzycia materiatdw w miesigcu przekazania ich do uzywania.
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Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych nastepuje na podstawie planu amortyzacji okreslajgcego
przewidywany okres uzytkowania rzeczowego aktywa trwatego. Plan amortyzacji powinien zapewnia¢
systematyczne roztozenie wartosci poczatkowej danego sktadnika rzeczowych aktywow trwatych na
ustalony okres amortyzaciji.

Dla rzeczowych aktywéw trwatych przyjetych do uzytkowania wprowadzono okreslone stawki
amortyzacyjne uzaleznione od faktycznego przewidywanego okresu ich uzywania wedtug
nastepujgcych grup:

e budynki i budowle 2,5%
e komputery 25%-30%
e urzadzenia telewizyjne i radiotechniczne, urzadzenia i aparaty telefonii 10%
e inne maszyny i urzgdzenia biurowe 14%-20%
e samochody fabrycznie nowe 20%
e pozostate (w tym wyposazenie) 14%-20%.

Metoda amortyzacji, stawka amortyzacyjna oraz wartos¢ rezydualna rzeczowych aktywow trwatych
podlegajg weryfikacji co najmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Wszelkie zmiany wynikajgce
z przeprowadzonej weryfikacji ujmuje sie jako zmiane szacunkéw, a ewentualna korekta odpiséw
amortyzacyjnych dokonywana jest prospektywnie.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zostac usunieta z ksigg po dokonaniu jej zbycia lub
w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajgce z dalszego
uzytkowania takiego skfadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usuniecia danego
sktadnika aktywow ze sprawozdania z sytuacji finansowej (obliczone jako réznica pomiedzy
ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danej pozycji) sg ujmowane
w sprawozdaniu z zyskéw lub strat w okresie, w ktérym dokonano takiego usuniecia.

8.3. Nieruchomosci inwestycyjne

Spotka prezentuje nieruchomosci jako inwestycyjne w przypadku, gdy traktuje je jako zrédto
przychodéw z czynszdéw lub utrzymuje je w posiadaniu ze wzgledu na przyrost ich warto$ci, wzglednie
uzyskuje obie te korzysci, przy czym nieruchomo$¢ taka nie jest:

e wykorzystywana przy Swiadczeniu ustug, dostawach towaréw  lub czynnosciach
administracyjnych, ani tez

e przeznaczona na sprzedaz w ramach zwyktej dziatalnosci jednostki.

Nieruchomosci inwestycyjne w momencie poczgtkowego ujecia wyceniane sg w cenie nabycia lub
koszcie wytworzenia uwzgledniajgcych koszty przeprowadzonej transakcji. Jezeli nieruchomos¢
inwestycyjna zostata zakupiona, to na cene nabycia skfada sie cena zakupu powiekszona o wszelkie
koszty bezposrednio zwigzane z transakcjg zakupu, takie jak optaty za obstuge prawng oraz podatek
od zakupu nieruchomosci. Nieruchomosci inwestycyjne wytworzone we witasnym zakresie do dnia
zakonczenia budowy ujmowane sg zgodnie z zasadami przyjetymi dla rzeczowych aktywow trwatych.

Po poczatkowym ujeciu Spotka stosuje wycene wediug modelu ceny nabycia lub kosztu wytworzenia,
czyli przyjmuje takie zasady, jak dla rzeczowych aktywéw trwatych.

Nieruchomosci inwestycyjne sg usuwane ze sprawozdania z sytuacji finansowej w przypadku ich
zbycia lub w przypadku statego wycofania danej nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania,
gdy nie sg spodziewane zadne przyszite korzysci z jej sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce
Z usuniecia nieruchomosci inwestycyjnej ze sprawozdania z sytuacji finansowej sg ujmowane
w sprawozdaniu z zyskéw lub strat w tym okresie, w ktérym dokonano takiego usuniecia.

Przeniesienia aktywéw do nieruchomosci inwestycyjnych dokonuje sie tylko wéwczas, gdy nastepuje
zmiana sposobu ich uzytkowania potwierdzona przez zakonczenie uzytkowania sktadnika aktywéw
przez wiasciciela, zawarcie umowy leasingu operacyjnego lub zakonczenie budowy/wytworzenia
nieruchomosci inwestycyjnej.
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8.4. Aktywa niematerialne

Do aktywoéw niematerialnych Spétka zalicza mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne skfadniki
aktywoéw, nieposiadajgce postaci fizycznej. Na dzieh poczgtkowego ujecia sktadnik aktywow
niematerialnych wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Cena nabycia sktadnika
aktywoéw niematerialnych obejmuje:

e cene zakupu uwzgledniajgcg cta importowe, podatki zawarte w cenie niepodlegajgce odliczeniu,
pomniejszone o wszelkie udzielone upusty i rabaty oraz

e naklady bezposrednio zwigzane z przygotowaniem sktadnika aktywéw do uzytkowania zgodnie
z jego planowanym przeznaczeniem.

Po ujeciu poczatkowym, aktywa niematerialne sg wykazywane w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Spétka ocenia
czy okres uzytkowania sktadnika aktywow niematerialnych jest okreslony, czy nieokreslony oraz jesli
jest okreslony, oszacowuje dtugos¢ tego okresu. Amortyzacje rozpoczyna sie w miesigcu
nastepujgcym po miesigcu, w ktérym sktadnik aktywow jest gotowy do uzycia.

Aktywa niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sg poddawane testom na utrate wartosci
kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. Okres i metoda amortyzac;ji
sg weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego.

Zyski lub straty wynikajace z usuniecia aktywéw niematerialnych ze sprawozdania z sytuacji
finansowej sg wyceniane wedilug réznicy pomiedzy przychodami ze sprzedazy netto a wartoscig
bilansowg danego sktadnika aktywow i sg ujmowane w sprawozdaniu z zyskéw lub strat w momencie
ich usuniecia ze sprawozdania z sytuacji finansowe;j.

Dla aktywoéw niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania Spotka stosuje stawki 20%, 25%,
50% i 100%.

8.5. Udziaty i akcje

Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych Spotka wykazuje wedtug kosztu
historycznego pomniejszonego o odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci, tworzone zgodnie
z zasadami opisanymi w nocie 8.6.

8.6. Utrata wartosci niefinansowych aktywoéw trwatych

Nie rzadziej niz na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Spétka ocenia, czy istniejg jakiekolwiek
przestanki wskazujgce na to, Zze mogta nastgpi¢ utrata wartosci ktéregos ze skiadnikéw
niefinansowych aktywow trwatych. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodzg lub w razie
koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajgcego, czy nastgpita utrata wartosci,
Spotka dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywéw lub osrodka
wypracowujgcego $rodki pieniezne, do ktdérego dany sktadnik aktywéw nalezy.

Warto$¢ odzyskiwalng ustala sie dla poszczegolnych aktywow, chyba ze dany sktadnik aktywow nie
generuje samodzielnie wptywdw pienieznych, kidre w wiekszosci sg niezalezne od tych, ktére sg
generowane przez inne aktywa lub grupy aktywow.

Jesli wartos¢ ksiegowa sktadnika aktywdéw jest wyzsza niz jego wartos¢ odzyskiwalna, ma miejsce
utrata wartosci i dokonuje sie wowczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu
wartosci uzytkowej prognozowane przeptywy pieniezne sg dyskontowane do ich wartosci biezgcej
przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkow opodatkowania, ktéra
odzwierciedla biezgce rynkowe oszacowanie wartoSci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla
danego sktadnika aktywow. Przy szacowaniu warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy
Spotka uwzglednia zdolno$¢ uczestnika rynku do osiggniecia korzysci ekonomicznych poprzez jak
najwieksze i najlepsze wykorzystanie sktadnika aktywéw lub jego sprzedaz innemu uczestnikowi
rynku, ktéry zapewnitby jak najwieksze i jak najlepsze wykorzystanie tego sktadnika aktywow.

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sktadnikéw majgtkowych uzywanych w dziatalnosci
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kontynuowanej ujmuje sie w tych kategoriach kosztéw, ktére odpowiadajg funkcji sktadnika aktywow,
w przypadku ktérego stwierdzono utrate wartosci.

Na kazdy koniec okresu sprawozdawczego Spotka ocenia, czy wystepujg przestanki wskazujace na
to, ze odpis aktualizujgcy z tytulu utraty wartosci, ktéry byt ujety w okresach poprzednich
w odniesieniu do danego skfadnika aktywow jest zbedny, lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli
takie przestanki wystepuja, Spétka szacuje warto$¢ odzyskiwalng tego sktadnika aktywow.

Poprzednio ujety odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci ulega odwréceniu wtedy i tylko wtedy, gdy
od czasu ujecia ostatniego odpisu aktualizujgcego nastgpita zmiana wartosci szacunkowych
stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow. W takim przypadku,
podwyzsza sie wartos¢ ksiegowg sktadnika aktywédw do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej.
Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ wartosci ksiegowej sktadnika aktywow, jaka zostataby
ustalona (po odjeciu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach w ogdle nie ujeto odpisu aktualizujgcego
z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do tego sktadnika aktywéw. Odwrdcenie odpisu aktualizujgcego
z tytutlu utraty wartosci sktadnika aktywow ujmuje sie w sprawozdaniu z zyskéw lub strat.
Po odwréceniu odpisu aktualizujgcego, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotyczgcy danego
sktadnika jest korygowany w sposéb, ktéry pozwala w ciggu pozostatego okresu uzytkowania tego
skfadnika aktywéw dokonywaé systematycznego odpisania jego zweryfikowanej wartosci ksiegowej
pomniejszonej o warto$¢ koncowa.

8.7. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielone sg na nastepujgce kategorie:

e inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci,

« aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
e pozyczki i naleznosci,

¢ aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Inwestycje finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci, nie bedgce instrumentami pochodnymi
sg to inwestycje finansowe o okredlonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym
terminie wymagalnosci, ktére Spotka zamierza i ma mozliwos¢ utrzymaé w posiadaniu do tego czasu.
Inwestycje finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wediug
zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Inwestycje finansowe
utrzymywane do terminu wymagalnosci kwalifikowane sg jako aktywa dlugoterminowe, jezeli ich
zapadalnosé przekracza 12 miesiecy od konca okresu sprawozdawczego.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Sktadnikiem aktywoéw finansowych wycenianym w wartosci godziwej przez wynik finansowy jest
skfadnik spetniajgcy jeden z warunkow:

a) jest kwalifikowany jako przeznaczony do obrotu. Sktadniki aktywéw finansowych kwalifikuje sie
jako przeznaczone do obrotu, jesli sa:

. nabyte gtéwnie w celu sprzedazy w krétkim terminie,

*  czescig portfela okreslonych instrumentéw finansowych zarzadzanych razem i co do
ktérych istnieje prawdopodobienistwo uzyskania zysku w krétkim terminie, lub

. instrumentami pochodnymi, z wylgczeniem instrumentéw pochodnych bedacych
elementem rachunkowosci zabezpieczen.

b) zostat zakwalifikowany do tej kategorii w momencie nabycia. Sktadnik aktywéw finansowych
moze zosta¢ w momencie nabycia zaklasyfikowany do portfela wycenianego wedtug wartosci
godziwej ze zmianami odnoszonymi do sprawozdania z zyskéw lub strat (za wyjgtkiem
instrumentéw kapitatowych, ktére nie majg cen kwotowanych na aktywnym rynku, a ich wartos¢
godziwa nie moze by¢ wiarygodnie wyznaczona), jesli spetnione zostaty nastepujgce kryteria:

+  taka kwalifikacja eliminuje lub znaczgco obniza niespéjnos¢ traktowania, gdy zaréwno
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wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskéw podlegajg innym regulacjom, lub
. aktywa sg czescig grupy aktywow finansowych, ktdére sg zarzgdzane i oceniane
w oparciu o warto§¢ godziwg, zgodnie z udokumentowang strategig zarzadzania
ryzykiem, lub
. aktywa finansowe zawierajg wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny byé
oddzielnie ujmowane.

Instrumenty te sg wyceniane w wartosci godziwej na koniec okresu sprawozdawczego. Zysk lub strata
na aktywach finansowych zaklasyfikowanych do portfela wycenianych w wartosci godziwej przez
wynik finansowy sg rozpoznawane w sprawozdaniu z zyskéw lub strat.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki udzielone i naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe
o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatno$ciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza sie je
do aktywow obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od konca okresu
sprawozdawczego. Pozyczki udzielone i naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajgcym
12 miesiecy od konca okresu sprawozdawczego zalicza sie do aktywéw trwatych. Pozyczki
i naleznosci uymowane sg wedtug zamortyzowanego kosztu.

Aktywa dostepne do sprzedazy

Wszystkie pozostate aktywa finansowe sg aktywami dostepnymi do sprzedazy. Aktywa dostepne do
sprzedazy sg ujmowane wedlug wartosci godziwej na koniec kazdego okresu sprawozdawczego.
Wartos¢ godziwa inwestycji, dla ktérych nie ma notowanej ceny rynkowej, jest ustalana w odniesieniu
do aktualnej wartosci rynkowej innego instrumentu posiadajgcego zasadniczo takie same cechy lub
w oparciu o przewidywane przeptywy pieniezne z tytutu skfadnika aktywéw stanowigcego przedmiot
inwestycji (wycena metodg zdyskontowanych przeptywéw pienieznych).

Dodatnig i ujemng réznice pomiedzy wartoscig godziwg aktywdéw dostepnych do sprzedazy (jesli
istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo ktérych wartos¢ godziwa moze
by¢ ustalona w inny wiarygodny sposdb) a ich ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony,
odnosi sie na kapitat z aktualizacji wyceny, za wyjatkiem:

e strat z tytutu utraty wartosci,

o zyskow i strat z tytutu réznic kursowych, ktére powstajg dla aktywow pienieznych,

e odsetek wyliczonych przy pomocy efektywnej stopy procentowe;.

Dywidendy z instrumentéw kapitatowych w portfelu dostepnych do sprzedazy sg rozpoznawane

w sprawozdaniu z zyskéw lub strat w momencie, kiedy prawo jednostki do otrzymywania ptatnosci jest
ustalone.

8.8. Utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy koniec okresu sprawozdawczego Spétka ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty
wartosci sktadnika aktywoéw finansowych lub grupy aktywow finansowych.

Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniejg obiektywne przestanki na to, ze zostata poniesiona strata z tytulu utraty wartosci
pozyczek inaleznosci wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu
aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci rowna sie réznicy pomiedzy wartodcig ksiegowa skfadnika
aktywoéw finansowych a warto$cig biezgcg oszacowanych przysztych przeptywéw pienieznych
(z wytgczeniem przysztych strat ztytutu niesciggniecia naleznosci, ktére nie zostaly jeszcze
poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej (tj. ustalonej przy poczatkowym ujeciu)
efektywnej stopy procentowej. WartoS¢ ksiegowg skiadnika aktywdéw obniza sie poprzez odpis
aktualizujgcy. Kwote straty ujmuje sie w sprawozdaniu zyskéw lub strat.

Spotka ocenia najpierw, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegoélnych sktadnikow
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aktywéw finansowych, ktére indywidualnie sg znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywow
finansowych, ktére indywidualnie nie sg znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, ze nie
istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci indywidualnie ocenianego sktadnika aktywoéw
finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on znaczacy, czy tez nie, to Spotka wigcza ten sktadnik do
grupy aktywow finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego i tgcznie ocenia pod
katem utraty wartosci. Aktywa, ktére indywidualnie sg oceniane pod katem utraty warto$ci i dla ktérych
ujeto odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci lub uznano, ze dotychczasowy odpis nie ulegnie
zmianie, nie sg brane pod uwage przy tgcznej ocenie grupy aktywow pod katem utraty wartosci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty warto$ci zmniejszyt sie, a zmniejszenie to mozna
w obiektywny sposdb powigza¢ ze zdarzeniem nastepujgcym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety
odpis odwraca sie. Pdzniejsze odwrdcenie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci ujmuje sie
w sprawozdaniu z zyskoéw lub strat w zakresie, w jakim na dziehn odwr6cenia wartos¢ ksiegowa
sktadnika aktywow nie przewyzsza jego zamortyzowanego kosztu.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci sktadnika aktywow finansowych
dostepnego do sprzedazy, to kwota stanowigca réznice pomiedzy ceng nabycia tego skfadnika
aktywow (pomniejszona o wszelkie spfaty kapitatu i — w przypadku aktywow finansowych wycenianych
wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej —
amortyzacje) i jego biezgcg wartoscig godziwa, pomniejszong o wszelkie odpisy z tytulu utraty
wartosci tego skfadnika uprzednio ujete w sprawozdaniu z zyskow lub strat, zostaje wyksiegowana
z kapitatu wlasnego i przeniesiona do sprawozdania z zyskow lub strat. Nie mozna ujmowaé
w sprawozdaniu z zyskow lub strat odwrécenia odpisu z tytulu utraty wartosci instrumentow
kapitatowych kwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy. Jezeli w nastepnym okresie warto$¢
godziwa instrumentu dluznego dostepnego do sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten moze byc¢
obiektywnie igczony ze zdarzeniem nastepujgcym po ujeciu odpisu z tytutu utraty wartosci
w sprawozdaniu z zyskow lub strat, to kwote odwracanego odpisu ujmuje sie w sprawozdaniu
Z zyskow lub strat.

8.9. Zapasy

Zapasy ENERGA SA stanowig materiaty nabyte przez Spétke dla celéw prowadzenia dziatalnosci
promocyjnej Grupy ENERGA. Na moment poczgtkowego ujecia materiaty sg wyceniane wedtug ceny
nabycia. Na dzien konczacy okres sprawozdawczy nastepuje weryfikacja, czy cena nabycia nie jest
wyzsza od wartosci netto tych sktadnikéw mozliwej do uzyskania.

8.10. Srodki pieniezne iich ekwiwalenty
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne obejmuja:
e Srodki pieniezne w kasie i na biezgcych rachunkach bankowych,

e inne srodki pieniezne, w tym lokaty bankowe o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz 3 miesigce
oraz jednostki uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym ENERGA Trading SFIO.

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w sprawozdaniu z przeptywdéw pienieznych
sktada sie z okreslonych powyzej srodkow pienieznych iinnych aktywéw pienieznych,
pomniejszonych o niesptacone kredyty w rachunkach biezgcych.

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Spotka wycenia wartosé portfela funduszu
inwestycyjnego ENERGA Trading SFIO jako iloczyn ilosci posiadanych jednostek uczestnictwa
i wartosci z wyceny pojedynczej jednostki uczestnictwa. Wycena dokonywana jest przez firme
zarzgdzajgcg funduszem zgodnie z ustawg z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych.
ENERGA Trading SFIO inwestuje 100% swoich aktywéw w instrumenty finansowe pieniezne,
obligacje skarbowe oraz korporacyjne listy zastawne, certyfikaty depozytowe i inne krajowe
instrumenty dtuzne o wysokiej ptynnosci i wysokim poziomie bezpieczenstwa, okreslanym poprzez
rating na poziomie inwestycyjnym nadany zewnetrznie lub wewnetrznie przez firme zarzgdzajgca.
Skutki finansowe wzrostu lub obnizenia wartosci inwestycji krotkoterminowych wycenionych wedtug
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cen (wartosci) rynkowych, zalicza sie odpowiednio do przychodéw lub kosztéw finansowych.

Do wyceny rozchodu jednostek uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym ENERGA Trading SFIO
Spoitka stosuje metode FIFO.

Srodki pieniezne wycenia sie w wartosci godziwej, ktéra odpowiada warto$ci nominalnej.

8.11. Pozostale aktywa

Spoétka ujmuje w pozostatych aktywach rozliczenia miedzyokresowe kosztow, jezeli spetnione sg
nastepujgce warunki:

e wynikajg z przesztych zdarzen — poniesienie wydatku na cel operacyjny jednostki,
e ich wysokos¢ mozna wiarygodnie okreslic,

¢ spowodujg w przyszitosci wptyw do jednostki korzysci ekonomicznych,

e dotyczg przysztych okreséw sprawozdawczych.

Rozliczenia miedzyokresowe ustalane sg w wysokosci poniesionych, wiarygodnie ustalonych
wydatkéw, jakie dotyczg przysztych okresow i spowodujg w przysziosci wptyw do jednostki korzysci
ekonomicznych.

Odpisy czynnych rozliczeh miedzyokresowych kosztéw mogg nastepowac stosownie do uptywu czasu
lub wielkosci $swiadczen. Czas i sposob rozliczenia uzasadniony jest charakterem rozliczanych
kosztow, z zachowaniem zasady ostroznosci.

Spotka na koniec okresu sprawozdawczego dokonuje weryfikacji czynnych rozliczen
miedzyokresowych kosztéw w celu sprawdzenia, czy stopien pewnosci co do osiggniecia korzysci
ekonomicznych przez jednostke po uptywie biezgcego okresu obrotowego jest wystarczajacy,
aby mozna byto dang pozycje wykaza¢ jako sktadnik aktywow.

Do pozostatych aktywdw zaliczane sg rowniez naleznosci z tytutu rozliczen publiczno-prawnych
(za wyjatkiem rozliczenn z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych, ktére sg prezentowane
w oddzielnej pozycji w sprawozdaniu z sytuacji finansowej), nadwyzka aktywéw nad zobowigzaniami
ZFSS oraz zaliczki przekazane z tytutu przysztych zakupéw rzeczowych aktywéw trwatych, aktywéw
niematerialnych oraz zapaséw. Zaliczki sg prezentowane zgodnie z charakterem aktywdw, do jakich
sie odnoszg — odpowiednio jako aktywa trwate lub obrotowe. Jako aktywa niepieniezne zaliczki nie
podlegajg dyskontowaniu.

8.12. Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate i grupy do zbycia Spétka klasyfikuje jako przeznaczone do sprzedazy, jesli ich warto$é
ksiegowa zostanie odzyskana raczej w wyniku transakcji zbycia niz w wyniku ich dalszego
uzytkowania. Warunek ten uznaje sie za spetniony wylgcznie wéwczas, gdy wystgpienie transakciji
zbycia jest bardzo prawdopodobne, a skfadnik aktywéw (lub grupa do zbycia) jest dostepny do
natychmiastowego zbycia w swoim obecnym stanie (zgodnie z ogdlnie przyjetymi warunkami
handlowymi). Klasyfikacja skfadnika aktywéw jako przeznaczonego do sprzedazy zaktada zamiar
dokonania transakcji zbycia w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikacji.

Jezeli Spoétka ma zamiar dokonac zbycia, ktére prowadzitoby do utraty kontroli nad jednostkg zalezng,
wszystkie aktywa i zobowigzania tej jednostki zaleznej sg klasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy jezeli wszystkie wyzej wymienione kryteria sg spetnione oraz niezaleznie od tego czy
Spotka zachowa udziaty niedajgce kontroli po tej transakcji zbycia.

Aktywa trwate i grupy do zbycia zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wycenia sie po
nizszej sposréd dwdch wartosci: pierwotnej wartosci ksiegowej lub wartosci godziwej, pomniejszone;j
0 koszty zwigzane ze sprzedaza.

8.13. Kapital wiasny

Kapitat wtasny wykazywany jest wedtug wartosci nominalnej z podziatem na jego rodzaje i wedtug
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zasad okreslonych przepisami prawa i postanowieniami statutu Spofki.

Pozycja zyski zatrzymane/niepokryte straty obejmuje wynik netto roku biezgcego, niepodzielone
wyniki z lat ubiegtych oraz korekty zwigzane z przejsciem na MSSF UE.

8.14. Zobowigzania finansowe

W ENERGA SA wystepujg zobowigzania finansowe zaklasyfikowane do kategorii wycenianych
wedtug zamortyzowanego kosztu oraz wyceniane w wartosci godziwe;j.

Do zobowigzan wycenianych wedtlug zamortyzowanego kosztu zalicza sie przede wszystkim
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne. W momencie
poczatkowego ujecia sg one ujmowane wedtug wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zwigzane
z ich uzyskaniem. Po poczatkowym ujeciu sg one wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu, przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub
pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane w zwigzku ze zobowigzaniem.

Przychody i koszty sg uimowane w sprawozdaniu z zyskow lub strat z chwilg usuniecia zobowigzania
ze sprawozdania z sytuacji finansowej, a takze w wyniku rozliczenia metodg efektywnej stopy
procentowe;.

Spotka wylgcza ze swojego sprawozdania z sytuacji finansowej zobowigzanie finansowe, gdy
zobowigzanie wygasto — to znaczy, kiedy obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony,
umorzony lub wygast. Zastgpienie dotychczasowego instrumentu dtuznego przez instrument
0 zasadniczo réznych warunkach dokonywane pomigedzy tymi samymi podmiotami Spotka ujmuje jako
wygasniecie pierwotnego zobowigzania finansowego i ujecie nowego zobowigzania finansowego.
Podobnie znaczgce modyfikacie warunkédw umowy dotyczacej istniejgcego zobowigzania
finansowego. Powstajgce z tytutu zamiany réznice odnosnych wartosci ksiegowych wykazuje sie
w sprawozdaniu z zyskow lub strat.

8.15. Zobowigzania niefinansowe

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmujg w szczegdlnosci zobowigzania wobec urzedu
skarbowego z tytutu podatku od towardw i ustug oraz zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek,
ktére bedg rozliczone poprzez dostawe towaréw, ustug lub rzeczowych aktywow trwatych. Pozostate
zobowigzania niefinansowe ujmowane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty.

8.16. Rezerwy na swiadczenia po okresie zatrudnienia

Odprawy emerytalno-rentowe

Odprawy emerytalno-rentowe sg wyptacane jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture/rente.
Wysokos¢ odpraw emerytalno-rentowych zalezy od stazu pracy oraz sredniego wynagrodzenia
pracownika.

Rezerwa na ekwiwalent pieniezny wynikajacy z taryfy pracowniczej dla pracownikéw przemystu
energetycznego

Na mocy zmienionego w 2005 roku Ponadzaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy (,PUZP”) Spétka
ma obowigzek wyptaty Swiadczen dla bylych pracownikéw (emerytéw i rencistow) przemystu
energetycznego, wynikajacych z tzw. ,taryfy energetycznej”. W zwigzku z powyzszym Spoétka tworzy
odpowiednig rezerwe.

Rezerwa na odpis na Zakltadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych

Wartos¢ zobowigzania na rzecz bytych pracownikéw jest szacowana na podstawie warunkow
zawartych w Regulaminie Zakladowego Funduszu Swiadczen Socjalnych obowigzujagcym w Spoéice.
Zobowigzania te wynikajg z praw nabytych przez pracownikéw Spoétki w okresie zatrudnienia.
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Na koszty tych $wiadczen tworzone sg rezerwy, do oszacowania ktérych stosuje sie techniki
aktuarialne. Rezerwa tworzona jest w kwotach odpowiadajgcych nabywaniu przysztych praw przez
obecnych pracownikéw.

8.17. Rezerwa na nagrody jubileuszowe

Zgodnie z zakladowym systemem wynagradzania pracownicy Spotki majg prawo do nagréd
jubileuszowych, wyptacanych po przepracowaniu okreslonej liczby lat. Wysokos¢ nagréd
jubileuszowych zalezy od stazu pracy oraz sredniego wynagrodzenia pracownika. Spotka tworzy
rezerwe na zobowigzania z tytutu nagrdd jubileuszowych w celu przyporzadkowania kosztéw do
okresow, ktorych dotyczg. Warto$¢ biezgca tych zobowigzahh na kazdy koniec okresu
sprawozdawczego jest obliczona przez aktuariusza. Naliczone zobowigzania sg réwne
zdyskontowanym ptatnosciom, ktére w przysztosci zostang dokonane, z uwzglednieniem rotacji
zatrudnienia i dotyczg okresu do konca okresu sprawozdawczego. Informacje demograficzne oraz
informacje o rotacji zatrudnienia oparte sg o dane historyczne. Tworzone rezerwy ujmowane sg
w catosci w sprawozdaniu z zyskow lub strat (odpowiednio koszty operacyjne lub koszty finansowe).

8.18. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw oraz rozliczenia
miedzyokresowe przychodéw i dotacje

Spotka tworzy bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow:
e  ktérych powstanie jest pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienhstwa,

e ktére wynikajg z przesztych zdarzen oraz spowodujg wykorzystanie juz posiadanych albo
przysztych aktywow jednostki,

e dla ktérych jest mozliwy wiarygodny szacunek kwoty.

Rozliczenia miedzyokresowe bierne sg zobowigzaniami przypadajgcymi do zaptaty za dobra
lub ustugi, ktére zostaty otrzymane/wykonane, ale nie zostaty optacone, zafakturowane lub formalnie
uzgodnione z dostawca, fgcznie z kwotami naleznymi pracownikom. Mimo, ze czasami konieczne jest
oszacowanie kwoty lub terminu zaptaty rozliczern miedzyokresowych biernych, stopief niepewnosci
jest na og6t znacznie mniejszy niz w przypadku rezerw.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw dokonywane sg z zachowaniem zasady ostroznosci.
Do rozliczen miedzyokresowych przychodoéw zalicza sie:

e dotacje rozpoznane przy wycenie kredytow preferencyjnych,

e« otrzymane $rodki pieniezne na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia rzeczowych aktywow
trwatych oraz prac rozwojowych. Rozliczenie nastepuje poprzez stopniowe zwiekszanie
pozostatych przychoddéw operacyjnych o kwote odpowiadajgcg odpisom amortyzacyjnym od tych
skfadnikow majatkowych w czesci sfinansowanej przez wspomniane $rodki pieniezne.

8.19. Leasing

Spotka jako leasingobiorca

Sktadniki aktywow bedgce przedmiotem umowy leasingu finansowego, ktdra przenosi na Spotke
zasadniczo cate ryzyko i korzysci wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujgcych
dwdch wartosci: wartosci godziwej rzeczowego aktywa trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub
wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych. Optaty leasingowe sg rozdzielane pomiedzy koszty
finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu, w sposdb umozliwiajgcy uzyskanie
statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane
bezposrednio w ciezar sprawozdania z zyskow lub strat.

Rzeczowe aktywa trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sg amortyzowane przez
krotszy z dwoch okresdw: szacowany okres uzytkowania rzeczowego aktywa trwatego lub okres
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leasingu, je$li nie ma wystarczajgcej pewnosci, ze leasingobiorca uzyska tytut wiasnosci przed
koncem okresu leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do uméw leasingu operacyjnego.
Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego oraz pézniejsze raty leasingowe ujmowane sg jako
koszty w sprawozdaniu z zyskow lub strat metoda liniowg przez okres trwania leasingu.

Spotka jako leasingodawca

W przypadku leasingu finansowego Spoétka wykazuje aktywa bedgce przedmiotem umowy leasingu
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej i swoich ksiegach rachunkowych jako zaliczane do diugo —
wzglednie krotkoterminowych aktywéw finansowych z tytulu naleznosci. Wycenia sie je
w zamortyzowanym koszcie przy zastosowaniu stopy procentowej leasingu.

Spotka dzieli optate podstawowg na czes¢ kapitatowg i czes¢ odsetkowa. Czesé odsetkowa optaty
podstawowej stanowi przychéd z tytutu leasingu finansowego odnoszony na dobro przychodéw
finansowych.

Czes¢ kapitatowa optaty leasingowej przypadajgca na dany okres sprawozdawczy stanowi sptate
naleznosci od korzystajgcego. Podziat optaty nastepuje przy zastosowaniu stopy procentowej
leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi Spétka zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umow leasingu operacyjnego.
Poczatkowe koszty bezposrednie poniesione w toku negocjowania uméw leasingu operacyjnego
dodaje sie do wartosci bilansowej srodka, stanowigcego przedmiot leasingu i ujmuje przez okres
trwania leasingu na tej samej podstawie, co przychody z tytulu wynajmu. Warunkowe optaty
leasingowe sg ujmowane jako przychdéd w okresie, w ktérym stang sie nalezne.

8.20. Podatki

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z zyskéw lub strat obejmuje rzeczywiste obcigzenie
podatkowe za dany okres sprawozdawczy, ustalone przez jednostke zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych oraz zmiane stanu aktywéw z tytutu
podatku odroczonego oraz rezerwy na podatek odroczony nierozliczanej z kapitatem wtasnym.

Podatek odroczony

W zwigzku z przejSciowymi rdéznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig
aktywow i pasywow a ich wartoScig podatkowg oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia
w przysztosci, jednostka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w odniesieniu do wszystkich
dodatnich réznic przejsciowych, z wyjgtkiem przypadkow, gdy rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wynika z:

¢ poczatkowego ujecia wartosci firmy albo sktadnika aktywdw lub zobowigzan w ramach transakcji
nie bedgcej potgczeniem jednostek gospodarczych, zas w momencie transakcji nie ma ona
wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania (strate podatkowg); oraz

e dodatnich réznic przejsciowych zwigzanych z inwestycjami w jednostkach zaleznych, jednostkach
stowarzyszonych i udziatami we wspdélnych przedsiewzieciach, w przypadku ktérych mozliwe jest
kontrolowanie terminu odwracania sie réznic przejsciowych i prawdopodobne jest, ze réznice
przej$ciowe nie ulegng odwréceniu w mozliwej do przewidzenia przysztoSci.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie w odniesieniu do wszystkich ujemnych
réznic przejsciowych do wysokos$ci, do ktorej jest prawdopodobne, iz osiggniety zostanie dochéd do
opodatkowania, ktéry pozwoli na realizacje ujemnych rdéznic przejsciowych, za wyjatkiem:
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e przypadkéw, gdy sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynika
z poczatkowego ujecia sktadnika aktywéw lub zobowigzan w ramach transakcji nie bedgcej
potgczeniem jednostek gospodarczych, zas w momencie transakcji nie ma ona wptywu ani na
wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania (strate podatkows); oraz

e ujemnych réznic przejsciowych zwigzanych z inwestycjami w jednostkach zaleznych, jednostkach
stowarzyszonych i udzialami we wspdlnych przedsiewzieciach, w przypadku ktérych aktywa
z tytutu odroczonego podatku ujmuje sie tylko w takim zakresie, w jakim prawdopodobne jest, ze
réznice przejsciowe ulegng odwréceniu w mozliwej do przewidzenia przysziosci oraz dostepny
bedzie dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli na zrealizowanie ujemnych réznic przej$ciowych.

Warto$¢ ksiegowg sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego weryfikuje sie na
kazdy koniec okresu sprawozdawczego. Spotka obniza warto$¢ ksiegowg sktadnika aktywéw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego w zakresie, w jakim nie jest prawdopodobne osiggniecie dochodu
do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania skfadnika aktywéw
z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Nieujete aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego podlegajg weryfikacji na kazdy koniec okresu sprawozdawczego i ujmowane sg w takim
zakresie, w jakim prawdopodobne staje sie, ze przyszly dochéd do opodatkowania pozwoli
na ich zrealizowanie.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku 2z ujemnymi roznicami
przejsciowymi, ktére spowodujg w przysziosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady
ostroznosci. Aktywa z tytutu podatku dochodowego wykazywane sg tylko wtedy, gdy ich realizacja jest
prawdopodobna.

Rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysziosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic
przejsciowych, to jest réznic, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego w przysziosci.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego i rezerwy z tytulu odroczonego podatku
dochodowego wycenia sie z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedag
stosowane, gdy skfadnik aktywéw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujgc za
podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe), ktére obowigzywaty prawnie lub co do ktérych
proces legislacyjny zasadniczo sie zakonczyt na koniec okresu sprawozdawczego.

Podatek od towarow i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomniejszeniu o wartos¢ podatku od
towarow i ustug, z wyjatkiem:

¢ gdy podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakupie aktywdéw lub ustug nie jest mozliwy do
odzyskania od budzetu panstwa; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako czes$¢ ceny nabycia
sktadnika aktywow lub jako czes¢ pozycji kosztowej oraz

e naleznosci i zobowigzan, ktére sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towardw
i ustug.

Kwota netto podatku od towaréw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz
budzetu panstwa jest ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako cze$é naleznosci lub
zobowigzanh.

8.21. Przychody

Przychody sg ujmowane w wartosci godziwej otrzymanego wynagrodzenia (zaptaty otrzymanej lub
naleznej), po odliczeniu upustow, rabatéw, podatku VAT.

Przychody sg ujmowane jezeli znaczgce ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wtasnosci do produktéw
zostaly przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposdb,
a koszty poniesione mozna wiarygodnie oszacowac.
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Za moment sprzedazy w kraju uwaza sie date wykonania swiadczenia zgodnie z umowg kupna —
sprzedazy (odbioru ustugi).

Na przychody ze sprzedazy produktéw skiadajg sie przychody ze sprzedazy ustug, w tym
w szczegolnosci przychody ze sprzedazy praw do uzytkowania marki ENERGA oraz jej promoc;ji.

Przychody z tytutu wynajmu (leasingu operacyjnego) ujmowane sg metodg liniowg przez okres
wynajmu w stosunku do otwartych umaéw.

8.22. Koszty

Do kosztow operacyjnych zalicza sie:
e  koszt wlasny sprzedazy poniesiony w okresie sprawozdawczym, skorygowany o zmiane stanu
produktéw oraz skorygowany o koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby,
e  koszty ogélnego zarzadu.

Koszty, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowaé przychodom osiggnietym przez jednostke,
wpltywajg na wynik finansowy jednostki za ten okres sprawozdawczy, w ktérym przychody
te wystgpity.

Koszty, ktére mozna jedynie w sposéb posredni przyporzadkowac¢ przychodom lub innym korzysciom
osigganym przez jednostke, wptywajg na wynik finansowy jednostki w czesci, w ktérej dotyczg danego
okresu sprawozdawczego.

8.23. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Do pozostatych przychoddw i kosztow operacyjnych zaliczane sg w szczegdlnosci pozycje zwigzane:

e ze zbyciem rzeczowych aktywéw trwatych, aktywow niematerialnych oraz nieruchomosci
inwestycyjnych,

e z utworzeniem i rozwigzaniem rezerw, z wyjatkiem rezerw zwigzanych z operacjami finansowymi
lub odnoszonymi w koszty operacyjne,

ez przekazaniem lub otrzymaniem nieodpfatnie, w tym w drodze darowizny aktywow, w tym takze
srodkow pienieznych,

e z odszkodowaniami oraz innymi przychodami i kosztami nie zwigzanymi ze zwyktg dziatalnoscig.

8.24. Przychody i koszty finansowe

Przychody i koszty finansowe obejmujg w szczegdlnosci przychody i koszty dotyczace:
e Zzbycia aktywow finansowych,

e aktualizacji wartosci instrumentoéw finansowych, z wytgczeniem aktywow finansowych dostepnych
do sprzedazy, ktorych skutki przeszacowania ujmowane sg w innych catkowitych dochodach,

e przychodow z tytutu udziatu w zyskach innych jednostek,
e odsetek,

e zmian w wysokosci rezerwy wynikajgcych z faktu przyblizania sie terminu poniesienia kosztu
(efekt odwracania dyskonta),

e pozostatych pozycji zwigzanych z dziatalnoécig finansowa.

Przychody i koszty =z tytutlu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania,
z uwzglednieniem metody efektywnej stopy procentowej w stosunku do wartosci ksiegowej netto
danego instrumentu finansowego, biorgc pod uwage zasade istotnosci.

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw do ich otrzymania.

Spotka kompensuje przychody i koszty z tytutu réznic kursowych.
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8.25. Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto
przypadajgcego dla akcjonariuszy jednostki dominujgcej za dany okres przez srednig wazong liczbe
akcji w danym okresie sprawozdawczym. W przypadku scalenia lub podziatu akcji, do kalkulacji
stosuje sie retrospektywnie liczbe akcji po ich scaleniu lub podziale.

8.26. Rachunkowos¢ zabezpieczen

Pochodne instrumenty zabezpieczajace i rachunkowos¢ zabezpieczen

Spotka wdrozyta rachunkowos¢ zabezpieczen przeptywéw pienieznych w celu eliminacji
niedopasowania ksiegowego wynikajgcego z zabezpieczenia za pomocg instrumentéw pochodnych
przysztych przeptywéw pienieznych z tytutu zaciggnietych pozyczek walutowych.

Spotka moze podjgé decyzije o desygnowaniu wybranych instrumentéw pochodnych do
rachunkowosci zabezpieczen przeptywdw pienieznych jako instrumentéw zabezpieczajgcych
w ramach identyfikowanego powigzania zabezpieczajgcego. Spétka dopuszcza stosowanie
rachunkowosci zabezpieczeh przeptywdéw pienieznych tylko w przypadku gdy spetnione sg
nastepujgce kryteria:

¢ W momencie ustanowienia zabezpieczenia Spétka formalnie wyznacza i dokumentuje powigzanie
zabezpieczajgce, jak rowniez cel zarzgdzania ryzykiem oraz strategie ustanowienia
zabezpieczenia. Sporzadzana dokumentacja zawiera identyfikacje instrumentu
zabezpieczajgcego, pozycji zabezpieczanej, charakter zabezpieczanego ryzyka oraz sposob
biezgcej oceny efektywnosci instrumentu zabezpieczajgcego w kompensowaniu zagrozenia
zmianami przeptywdw pienieznych zwigzanych z zabezpieczanym ryzykiem,

e oczekuje sie, ze zabezpieczenie bedzie wysoce efektywne w kompensowaniu zmian przeptywow
pienieznych wynikajgcych z zabezpieczanego ryzyka, zgodnie z udokumentowang pierwotnie
strategig zarzadzania ryzykiem, dotyczaca tego konkretnego powigzania zabezpieczajgcego,

e« planowana transakcja bedgca przedmiotem zabezpieczenia musi by¢é wysoce prawdopodobna
oraz musi podlega¢ zagrozeniu zmianami przeptywdw pienieznych, ktére w rezultacie mogg
wptywaé na sprawozdanie z zyskow lub strat,

o efektywnos¢ zabezpieczenia mozna wiarygodnie oceni¢, tj. przeplywy pieniezne zwigzane
z pozycjg zabezpieczang wynikajgce z zabezpieczanego ryzyka oraz wartos¢ godziwa
instrumentu zabezpieczajgcego, mogg by¢ wiarygodnie wycenione,

e zabezpieczenie jest na biezgco oceniane i stwierdza sie jego wysokg efektywnosé we wszystkich
okresach sprawozdawczych, na ktére zabezpieczenie zostato ustanowione.

Stosowane zasady rachunkowosci dla instrumentéw pochodnych desygnowanych jako
instrumenty zabezpieczajace w rachunkowosci zabezpieczen przeplywow pienieznych

Zmiany w wycenie do wartos$ci godziwej pochodnych instrumentoéw finansowych wyznaczonych jako
instrumenty zabezpieczajgce przeptywy pieniezne odnoszone sg do kapitatu z aktualizacji wyceny
w czesci stanowigcej efektywne zabezpieczenie, natomiast nieefektywna cze$¢ zabezpieczenia
odnoszona jest do sprawozdania z zyskéw lub strat.

Kwoty skumulowanej zmiany wyceny do warto$ci godziwej instrumentu zabezpieczajgcego, ujete
uprzednio w kapitale z aktualizacji wyceny, przenoszone sg do sprawozdania z zyskéw lub strat
w okresie lub okresach, w ktérym pozycja zabezpieczana wywiera wptyw na sprawozdanie z zyskéw
lub strat.

Spotka zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen przeptywdw pienieznych, gdy
wystgpi jedno z ponizszych zdarzen:

e instrument zabezpieczajgcy wygasa, zostaje sprzedany, rozwigzany lub wykonany (zastgpienia
jednego instrumentu zabezpieczajgcego drugim lub przediuzenia terminu waznosci danego

b_, do jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc¢
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instrumentu zabezpieczajgcego nie uwaza sie za wygasniecie lub rozwigzanie, jes$li takie
zastgpienie lub przedtuzenie terminu stanowi czes¢ udokumentowanej strategii zabezpieczania
przyjetej przez jednostke). W takim przypadku skumulowane zyski lub straty zwigzane
z instrumentem zabezpieczajgcym odnoszone bezposrednio na kapitat witasny przez okres,
w ktérym zabezpieczenie byto efektywne, ujmuje sie dalej w odrebnej pozycji w kapitale wtasnym,
az do momentu zajscia planowanej transakciji,

e zabezpieczenie przestaje spetniaC kryteria rachunkowosci zabezpieczen. W takim przypadku
skumulowane zyski lub straty zwigzane 2z instrumentem zabezpieczajgcym odnoszone
bezposrednio na kapitat wtasny przez okres, w ktérym zabezpieczenie byto efektywne, ujmuje sie
dalej w odrebnej pozycji w kapitale wlasnym, az do momentu zajscia planowanej transakc;ji,

e zaprzestano oczekiwac realizacji planowanej transakcji, wobec tego wszystkie skumulowane zyski
lub straty zwigzane z instrumentem zabezpieczajgcym odnoszone bezposrednio na kapitat wlasny
przez okres, w ktdrym zabezpieczenie byto efektywne, ujmuje sie w sprawozdaniu z zyskéw lub
strat. Realizacja planowanej transakciji, ktéra przestaje by¢ wysoce prawdopodobna, moze by¢
ciggle oczekiwana,

¢ spotka uniewaznia powigzanie zabezpieczajgce. W przypadku zabezpieczenia planowanych
transakcji, skumulowane zyski lub straty zwigzane z instrumentem zabezpieczajgcym odnoszone
bezposrednio na kapitat wtasny przez okres, w ktérym zabezpieczenie bylo efektywne, ujmuje sie
dalej w odrebnej pozycji w kapitale wlasnym, az do momentu zajscia planowanej transakcji lub do
momentu, kiedy zaprzestanie sie oczekiwac¢ jej realizacji. Jesli zaprzestaje sie oczekiwac realizacji
transakcji, skumulowane zyski lub straty odniesione bezposrednio na kapitat wtasny ujmuje sie
w sprawozdaniu z zyskow lub strat.

Prezentacja

W zwigzku z zastosowaniem rachunkowos$ci zabezpieczen przeptywdw pienieznych, Spotka stosuje
nastepujgcg prezentacje:

o efektywna czes$¢ zmiany wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych Cross Currency Interest Rate
Swap (CCIRS) jest ksiegowana w kapitale z aktualizacji wyceny,

e odsetki z tytutu instrumentéw zabezpieczajacych CCIRS sg prezentowane w tej samej linii
rachunku wynikoéw, w ktérej prezentowany jest wynik odsetkowy na pozycji zabezpieczanej,

e« rewaluacja instrumentéw zabezpieczajgcych CCIRS jest odnoszona do tej samej linii rachunku
wynikow, w ktérej prezentowana jest rewaluacja walutowa pozycji zabezpieczanej,

« nieefektywna czesé zmiany wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych jest odnoszona do wyniku
z instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu.

9. Przychody i koszty

9.1. Pozostate przychody operacyjne

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

Zysk ze zbycia rzeczowych aktywéw trwatych/aktywow

niematerialnych/nieruchomosci inwestycyjnych 3213 676
Dotacje 7 664 5918
Otrzymane kary, grzywny, odszkodowania 272 66
Zwrot podatkow i sktadek na ubezpieczenia spoteczne 98 34
Przedawnione zobowigzania - 280
Pozostate 21 614
Razem 11 268 7 588

b do jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc¢
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9.2. Pozostate koszty operacyjne

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Darowizny 2 665 2055
Odszkodowania 2013 41
Roczna korekta podatku VAT naliczonego - 1378
Koszty lat ubiegtych 3 604
Pozostate 782 465
Razem 5463 4543

9.3. Przychody finansowe

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Przychody z tytutu instrumentéw finansowych, w tym: 1032787 942 610
Przychody odsetkowe 268 432 227 315
Przychody z tytutu dywidendy 740 764 686 888
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych warto$ ¢ aktywéw finansowych 1088 25937
Roéznice kursowe - 2470
Instrumenty pochodne (IRS) 22503 -
Pozostate przychody finansowe, w tym: 83 338
Leasing posredni 83 251
Pozostate - 87
Razem 1032870 942 948
9.4. Koszty finansowe

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Koszty z tytutu instrumentéw finansowych, w tym: 308 314 340675
Koszty odsetkowe 283 355 244 849
Aktualizacja wartos$ci aktywéw finansowych (w tym utworzenie odpiséw

. - 95032

aktualizujgcych)
Prowizje bankowe 552 500
Roéznice kursowe 1555 -
Strata ze zbycia inwestycji 104 294
Instrumenty pochodne (IRS) 22748 -
Pozostate koszty finansowe, w tym: 469 414
Koszty odsetkowe 7 -
Odsetki aktuarialne 28 43
Leasing posredni 434 371
Razem 308 783 341089

Energa
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9.5. Koszty dziatalnosci wedtug rodzaju

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

Koszty wedtug rodzaju
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych, aktywoéw niematerialnych

oraz nieruchomosci inwestycyjnych 6568 7083
Odpisy aktualizujgce warto$ ¢ rzeczowych aktywow trwatych, aktywow 487 i
niematerialnych oraz nieruchomosci inwestycyjnych

Zuzycie materiatow i energii 1628 1891
Ustugi obce 51116 92 503
Podatki i optaty 8 152 5625
Koszty $wiadczen pracowniczych 22 896 31480
Pozostate koszty rodzajowe 39 068 43 851
Razem 129915 182 433

9.6. Koszty amortyzacji i odpisy aktualizujace ujete w sprawozdaniu
z zyskow lub strat

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy: 4035 4097
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 202 193
Amortyzacja aktywéw niematerialnych 3046 3610
Amortyzacja nieruchomosci inwestycyjnych 300 294
Odpis aktualizujgcy warto$ ¢ nieruchomosci inwestycyjnych 487 -
Pozycje ujete w kosztach ogélnego zarzadu: 3020 2986
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 1126 1047
Amortyzacja aktywéw niematerialnych 1894 1939
9.7. Koszty swiadczen pracowniczych
Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Wynagrodzenia 18129 24 995
Koszty ubezpieczenh spotecznych 2592 3139
Koszty $wiadczen po okresie zatrudnienia, w tym: (38) (56)
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne, rentowe i podobne (6) (42)
Taryfa energetyczna (32) 9)
Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych - 5)
Pozostate koszty Swiadczen pracowniczych 2213 3402
Razem 22 896 31480

10. Podatek dochodowy

10.1. Obciazenia podatkowe

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku oraz
31 grudnia 2013 roku przedstawiajg sie nastepujgco:

En erga Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
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Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Sprawozdanie z zyskéw lub strat

Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego (24) -
Odroczony podatek dochodowy 4 255 (4 418)
Obcigzenie podatkowe wykazywane w sprawozdaniu z zyskéw lub strat 4231 (4 418)

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Biezacy podatek dochodowy -
Odroczony podatek dochodowy 6224 (6 234)

Korzys¢ podatkowa / (obciazenie podatkowe) wykazane w kapitale 6224 (6 234)
wiasnym

10.2. Uzgodnienie efektywnej stopy podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug
ustawowej stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki
podatkowej Spétki przedstawia sie nastepujaco:

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Zysk brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej 646 306 503 467
Podatek we.dlug ustawowej stawki podatkowej obowigzujacej w Polsce, (122 798) (95 659)
wynoszacej 19%
Efekt podatkowy przychodoéw i kosztow trwale niepodatkowych: 127 029 91 241
- ztytutu otrzymanych dywidend 140 745 130509
- pozostate (13 716) (39 268)
Podatek wedlug efektywnej stawki podatkowej 4231 (4 418)
Podatek dochodowy (obcigzenie) wykazany w sprawozdaniu z zyskéw lub strat 4231 (4 418)

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie obowigzujgcych przepiséw podatkowych.
Zastosowanie tych przepiséw roznicuje zysk (strate) podatkowg od ksiegowego zysku (straty) netto,
w zwigzku z wytgczeniem przychodow niepodlegajgcych opodatkowaniu i kosztow niestanowigcych
kosztow uzyskania przychodéw oraz pozycji kosztéw i przychoddéw, ktére nigdy nie beda podlegaty
opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce
w danym roku obrotowym. W latach 2013 - 2014 obowigzywata stawka 19%. Obecne przepisy nie
zaktadajg zroznicowania stawek podatkowych dla przysztych okresow.

W zakresie podatku dochodowego Spétka podlega przepisom ogélnym. W latach 2013 - 2014 Spdtka
nie nalezata do Podatkowej Grupy Kapitatowej, jak rowniez nie prowadzita dziatalnosci w Specjalnej
Strefie Ekonomicznej, co réznicowatoby zasady okreslania obcigzen podatkowych w stosunku do
przepisdw ogodlnych w tym zakresie. Rok podatkowy jak i sprawozdawczy pokrywajg sie z rokiem
kalendarzowym.

W dniu 27 stycznia 2015 roku ENERGA SA wraz z 16 spotkami zaleznymi zawarta umowe podatkowej
grupy kapitatowej pod nazwg PGK ENERGA (patrz nota 36).
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10.3. Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozyciji:

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

dnia 31 grudnia 2014 roku (w tysigcach ztotych)

Stan na Stan na
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

Aktywa z tytulu podatku odroczonego przed kompensata 35 485 27 109
od roznicy pomiedzy podatkowg a ksiegowg wartoscig rzeczowych 2055 3483
aktywow trwatych oraz aktywow niematerialnych
od rezerw na $wiadczenia po okresie zatrudnienia 55 53
od rezerw na nagrody jubileuszowe 93 112
od rozliczenh miedzyokresowych z tytutu premii rocznej i nagrod 1542 1338
od rozliczen miedzyokresowych z tytutu niewykorzystanych urlopéw 144 173
od pozostatych rozliczen migdzyokresowych kosztow 208 -
od niewyptaconych zobowigzan z tytutu odszkodowania - 57
od niewyptaconych wynagrodzen i $wiadczen dla pracownikow 214 151
od réznicy pomiedzy podatkowg a ksiegowa warto$cig udziatéw i akcji 5961 6872
Qd réznicy pomledzy podatkowg a ksiegowg wartos$cig zobowigzan 16 336 10 364
finansowych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu
od roznicy pomiedzy podatkowg a ksiegowg wartoscig instrumentow

. . 544 3752
zabezpieczajgcych
od réznicy pomiedzy podatkowg a ksiegowg wartoscig aktywow 26 196 i
finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci
od réznicy pomiedzy podatkowg a ksiegowag warto$cig zobowigzan 4322 i
wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy
od naliczonych réznic kursowych 8 875 803
pozostate - 1
korekta aktywa do wartosci do zrealizowania w przysztosci (31 060) (50)
Kompensata (25 006) (27 109)
Razem 10479 -

Stan na Stan na
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

Rezerwa z tytulu podatku odroczonego przed kompensata 25 006 27 109
od réznicy pomiedzy podatkowg a ksiegowa wartos$cig jednostek

. : 2169 1486
uczestnictwa i lokat bankowych
od réznicy pomiedzy podatkowg a ksiegowa wartoscig aktywow

. o 6 845 10 640

finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci
od rozn.lcy meledzy podatkowg a ksiegowg wartoscig instrumentow 5990 6225
zabezpieczajgcych
od réznicy pomiedzy podatkowg a ksiegowa wartoscig aktywow 4275 i
wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy
od réznicy pomiedzy podatkowg a ksiegowa wartos$cig aktywow 5351 6609
finansowych wytagczonych z zakresu MSR 39
od naliczonych réznic kursowych 374 2149
pozostate 2 -
Kompensata (25 006) (27 109)
Razem - -

Spotka nie ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej sktadnika aktywow z tytutu odroczonego
podatku dochodowego od wartosci nierozliczonych strat podatkowych poniesionych w latach

2010 - 2014 na taczng kwote 39 941 tys. zt.

Energa

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
do jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc¢

- 30



ENERGA SA Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

dnia 31 grudnia 2014 roku (w tysiacach ztotych)

Zmiany aktywow i rezerwy z tytutu podatku odroczonego przedstawia ponizsza tabela:

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Aktywa na odroczony podatek dochodowy

Bilans otwarcia przed kompensata: 27 109 25106
Zwigkszenia: 37 104 18 285
ujete w wyniku finansowym 37 096 18 285
ujete w innych catkowitych dochodach 8 -
Zmniejszenia: (28 728) (16 282)
ujete w wyniku finansowym (28 728) (16 274)
ujete w innych catkowitych dochodach - (8)
Kompensata (25 006) (27 109)
Bilans zamkniecia 10 479 -
Aktywa na odroczony podatek dochodowy 10 479 -
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy
Bilans otwarcia przed kompensata: 27 109 14 453
Zwiekszenia: 23 258 20597
ujete w wyniku finansowym 23258 14 371
ujete w innych catkowitych dochodach - 6 226
Zmniejszenia: (25 361) (7 941)
ujete w wyniku finansowym (19 145) (7 941)
ujete w innych catkowitych dochodach (6 216) -
Kompensata (25 006) (27 109)

Bilans zamkniecia - -
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy - -

11. Dziatalnos¢ zaniechana

Zaréwno w roku biezgcym, jak i w poprzednim, Spétka nie zaniechata zadnej dziatalnosci. W roku
nastepnym réwniez nie przewiduje sie zaniechania jakiejkolwiek dziatalnosci.

‘ En erga Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace - 31
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12. Rzeczowe aktywa trwate
e Ul il Inne rzeczowe Rzeczowe aktywa

R
ELGERAVET Y trwate w budowie azem

31 grudnia 2014 roku i obiekty inzynierii techniczne Srodki transportu
ladowej i wodnej i maszyny

Wartos¢ brutto

Na dzien 1 stycznia 2014 roku 3691 2688 185 2539 5357 14 460
Zakup rzeczowych aktywow trwatych (w tym w budowie) - - - - 1962 1962
Rozliczenie rzeczowych aktywow trwatych w budowie 3899 500 - 478 (4877) -
Sprzedaz, zbycie - (71) - - - (71)
Przekazanie na nieruchomosci inwestycyjne - - - - (1027) (1027)
Likwidacja (60) - - (239) - (299)
Na dzien 31 grudnia 2014 roku 7 530 3117 185 2778 1415 15 025
Skumulowana amortyzacja (umorzenie)

Na dzien 1 stycznia 2014 roku (559) (1875) (93) (971) - (3 498)
Amortyzacja za okres (441) (330) (36) (521) - (1328)
Sprzedaz, zbycie - 70 - - - 70
Likwidacja 18 - - 180 - 198
Na dzien 31 grudnia 2014 roku (982) (2 135) (129) (1312) - (4 558)
Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2014 roku 3132 813 92 1568 5357 10 962
Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2014 roku 6 548 982 56 1466 1415 10 467

Budynki, lokale Urzadzenia
Inne rzeczowe Rzeczowe aktywa

ELGWERWELCY trwate w budowie

31 grudnia 2013 roku i obiekty inzynierii techniczne Srodki transportu
ladowej i wodnej i maszyny

Wartosé brutto

Na dzien 1 stycznia 2013 roku 4626 2369 185 2480 294 9954
Zakup rzeczowych aktywoéw trwatych (w tym w budowie) - - - - 5577 5577
RoZiczenie rzeczowych aktywéw trwatych w budowie - 415 - 99 (514) -
Sprzedaz, zbycie - (71) - (12) - (83)
Likwidacja (935) (25) - (28) - (988)
Na dzien 31 grudnia 2013 roku 3691 2688 185 2539 5357 14 460
Skumulowana amortyzacja (umorzenie)

Na dzien 1 stycznia 2013 roku (487) (1620) (57) (534) - (2698)
Amortyzacja za okres (438) (314) (36) (452) - (1 240)
Sprzedaz, zbycie - 46 - 4 - 50
Likwidacja 366 13 - 11 - 390
Na dzien 31 grudnia 2013 roku (559) (1875) (93) (971) - (3 498)
Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2013 roku 4139 749 128 1946 294 7 256
Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2013 roku 3132 813 92 1568 5357 10962
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13. Leasing

13.1. Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego

Przyszte minimalne optaty leasingowe z tytutu tych uméw oraz warto$¢ biezagca minimalnych optat
leasingowych netto przedstawiajg sie nastepujaco:

Optaty leasingowe do Oplaty leasingowe do

poniesienia na dzien poniesienia na dzien
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
W okresie 1 roku 336 684
W okresie od 1 do 5 lat 136 306
Oplaty leasingowe ogétem 472 990

13.2. Naleznosci z tytutu leasingu finansowego

Przyszte minimalne optaty leasingowe z tytutu tych uméw oraz warto$¢ biezagca minimalnych optat
leasingowych netto przedstawiajg sie nastepujgco:

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Optaty Wartos¢ biezaca Optaty Wartos¢ biezaca
minimalne opfat minimalne opfat
W okresie 1 roku 12 209 10998 11 252 9 446
W okresie od 1 do 5 lat 17 949 17 166 26 665 24 818
Minimalne oplaty leasingowe ogéiem 30 158 28 164 37917 34 264
Minus przychody finansowe (1994) - (3 653) -
Wartos¢ biezgca minimalnych opflat
. 28 164 28 164 34 264 34 264
leasingowych
Kroétkoterminowe 10998 - 9446 -
Dtugoterminowe 17 166 - 24 818 -

14. Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne w Spdétce obejmujg grunty, prawo wieczystego uzytkowania gruntéw oraz
budynki, najmowane podmiotom trzecim w catosci lub w czesci.

Stan na Stan na
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Wartos¢ ksiggowa na dzien rozpoczynajacy okres sprawozdawczy 11079 11736
Zwiekszenia stanu 1027 -
Amortyzacja (300) (294)
Zmniejszenia stanu (7 849) (363)
Odpis aktualizujgcy (487) -
Wartos¢ ksiegowa na dzien konczacy okres sprawozdawczy 3470 11079
Wartos¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych 3470 11079

Dodatkowo Spétka posiada otrzymane nieodpfatnie prawa wieczystego uzytkowania gruntow, ktére
zgodnie z MSR 17 stanowig leasing operacyjny. Z tego tytutu Spétka ponosi koszty optat rocznych.
Wysokos¢ tych kosztow w roku 2014 wyniosta 360 tys. zi. Planowane koszty w okresie nastepnym
powinny wynies¢ 0 tys. zi.
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15. Aktywa niematerialne

Licencje i patenty e A Aktywa
Inne aktywa niematerialne
niematerialne nieoddane do
uzytkowania

31 grudnia 2014 roku W tym uzytkowania

Razem . .
oprogramowanie gruntéw

Wartos¢ brutto

Na dzien 1 stycznia 2014 roku 8088 5266 12 16 177 15559 39836
Zakup aktywdw niematerialnych (w tym nieoddanych do uzytkowania) - - - - 20921 20921
RoZiczenie aktywéw niematerialnych oddanych do uzytkowania 696 634 - 6 860 (7 556) -
Likwidacja - - - - (262) (262)
Przekazanie do uzywania na podstawie umowy leasingu (560) (560) - (3350) - (3910)
Na dzien 31 grudnia 2014 roku 8224 5340 12 19 687 28 662 56 585
Skumulowana amortyzacja (umorzenie)

Na dzien 1 stycznia 2014 roku (6 221) (3689) (12) (7 923) - (14 156)
Amortyzacja za okres (1636) (1384) - (3304) - (4 940)
Na dzien 31 grudnia 2014 roku (7 857) (5073) (12) (11 227) - (19 096)
Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2014 roku 1867 1577 - 8 254 15559 25680
Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2014 roku 367 267 - 8 460 28 662 37 489

Licencje i patenty Aktywa
Inne aktywa niematerialne
niematerialne nieoddane do

uzytkowania

Prawo wieczystego
31 grudnia 2013 roku W tym uzytkowania

Razem . 7
oprogramowanie gruntéw

Wartos¢ brutto

Na dzien 1 stycznia 2013 roku 2141 1154 12 19039 14 402 35594
Zakup aktywéw niematerialnych (w tym nieoddanych do uzytkowania) - - - - 11 354 11 354
RoZiczenie aktywéw niematerialnych oddanych do uzytkowania 2296 1888 - 7901 (10 197) -
Przemieszczenia miedzy grupami 5090 3663 - (5090) - -
Przekazanie do uzywania na podstawie umowy leasingu (1439) (1439) - (5673) - (7 112)
Na dzien 31 grudnia 2013 roku 8 088 5266 12 16 177 15559 39 836
Skumulowana amortyzacja (umorzenie)

Na dzien 1 stycznia 2013 roku (754) (694) (12) (7 841) - (8 607)
Amortyzacja za okres (2 224) (1669) - (3325) - (5549)
Przemieszczenie miedzy grupami (3243) (1326) - 3243 - -
Na dzien 31 grudnia 2013 roku (6 221) (3689) (12) (7 923) - (14 156)
Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2013 roku 1387 460 - 11198 14 402 26 987
Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2013 roku 1867 1577 - 8 254 15559 25680

do jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢
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16. Zapasy

Na dzien 31 grudnia 2014 roku pozycje zapasu stanowity materiaty w kwocie 658 tys. zt, na koniec
31 grudnia 2013 roku 467 tys. zi.

W biezacym i poprzednim okresie sprawozdawczym nie wystgpity odpisy aktualizujgce ani ruchy
w odpisach aktualizujgcych wartos¢ zapaséw.

17. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych
wysokos$¢ zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe
sg dokonywane na rdzne okresy, od jednego dnia do trzech miesiecy, w zaleznosci od aktualnego
zapotrzebowania Spotki na s$rodki pieniezne i sg oprocentowane wedtug ustalonych w drodze
indywidualnych negocjacji z bankami stéop procentowych. Na $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty
skladajg sie takze jednostki uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym ENERGA Trading wycenione
w warto$ci godziwe;.

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdw wykazywane w sprawozdaniu z przeptywéw
pienieznych sktadato sie z nastepujgcych pozyciji:

Stan na Stan na
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

Srodki pieniezne w banku i w kasie 26 535 6 568
Lokaty krotkoterminowe do 3 miesiecy 252 905 329 068
Jednostki uczestnictwa w funduszach ptynnosciowych 626 360 374 763

Razem saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane
w sprawozdaniu z sytuaciji finansowej, w tym:

Niezrealizowane roznice kursowe i odsetki (13 384) (3594)
Razem saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane

905 800 710 399

892 416 706 805
w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych
18. Pozostale aktywa
18.1. Pozostate aktywa ditugoterminowe

Stan na Stan na
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

Naleznosci dtugoterminowe 17 165 24818
Z.a|ICZkI ng rzeczowe aktywa trwate w budowie oraz aktywa 4825 5096
niematerialne
Roziczenia miedzyokresowe (Projekt Wista) 31 846 30 507
Doptaty do kapitatu 67 876 66 480
Nalezno$¢ z tytutu s przedazy nieruchomosci inwestycyjnych 7 995 -
Pozostate 2211 2127
Razem 131918 129 028

Jy En erga Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce 35

do jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc¢



Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

ENERGA SA dnia 31 grudnia 2014 roku (w tysigcach ztotych)

3

=

18.2. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

krétkoterminowe
Stan na Stan na
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

Naleznosci od jednostek powigzanych 31170 39836

z tytutu dostaw i ustug 20172 30390

inne 10998 9446
Naleznosci od pozostatych jednostek 363 28

ztytutu dostaw i ustug 363 28
::::iz:zzzil krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 31533 39 864
18.3. Pozostate aktywa krétkoterminowe

Stan na Stan na
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw rodzajowych, w tym: 1041 959
Prenumerata 2 4
Ubezpieczenia majgtkowe, osobowe, transportowe 164 183
Ustugi informatyczne 818 715
Pozostate koszty rodzajowe 57 57
Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw finansowych 7523 899
Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw projektow 3869 -
Pozostate aktywa kréotkoterminowe, w tym: 22 828 10431
Zaliczki na dostawy 16 508 9567
Naleznosci z tytutu naliczonego VAT 3885 630
Naleznosci ztytutu sprzedazy wierzytelnosci 2305 -
Pozostate aktywa krotkoterminowe 130 234
Razem 35261 12 289

19. Kapitat podstawowy i pozostate kapitaty

19.1. Kapitat podstawowy
Kapitat zaktadowy ENERGA SA wynosi na dzien 31 grudnia 2014 roku 4 521 613 tys. zt.

Tabela ponizej przedstawia strukture wtasnosciowg Spotki:

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

Skarb Panstwa 51,52% 51,52%
Pozostali akcjonariusze 48,48% 48,48%
Razem 100,00% 100,00%

19.2. Wartos¢ nominalna akcji

Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg tagczng warto$¢ nominalng wynoszgcg 4 521 613 tys. zt
i zostaty w petni optacone.

19.3. Prawa akcjonariuszy

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Skarb Panstwa posiadat 213 326 317 akcji Spoétki stanowigcych
51,52% jej kapitatu zakladowego, uprawniajgcych do wykonywania 358 254 317 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu, co stanowi 64,09% ogolnej liczby gtosobw na Walnym Zgromadzeniu
(w tym 144 928 000 akcji imiennych serii BB uprzywilejowanych co do prawa gtosu na Walnym
Zgromadzeniu w ten sposob, ze jedna akcja serii BB daje prawo do dwoéch gloséw na Walnym
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Zgromadzeniu).

Zgodnie ze statutem Spdéiki, aktualnym na dzieh sporzgdzenia niniejszego sprawozdania, cztonkéw
Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie, przy czym Skarbowi Panstwa przystuguje
uprawnienie osobiste do powolywania i odwotywania czlonkéw Rady Nadzorczej, tak aby Skarb
Panstwa posiadat w takiej Radzie Nadzorczej bezwzgledng wiekszos¢ gtoséw. Uprawnienie, o ktérym
mowa powyzej, wygasa z dniem, w ktérym udziat Skarbu Panstwa w kapitale zakladowym bedzie
mniejszy niz 20%.

19.4. Kapitat rezerwowy

Kapitat rezerwowy w kwocie 447 192 tys. zt powstat w efekcie obnizenia kapitalu zakfadowego,
dokonanego w zwigzku ze scaleniem akcji Spdtki w 2013 roku i moze zosta¢ wykorzystany jedynie na
pokrycie przysztych strat lub na podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki.

19.5. Kapitat zapasowy

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spoétek Handlowych spétki akcyjne sg obowigzane utworzyé kapitat
zapasowy na pokrycie straty. Do tej kategorii kapitatu przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok
obrotowy wykazanego w jednostkowym sprawozdaniu Spoétki, dopdki kapitat ten nie osiggnie co
najmniej jednej trzeciej kapitatu podstawowego jednostki. O uzyciu kapitatu zapasowego rozstrzyga
Walne Zgromadzenie, jednakze czesci kapitalu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu
zakltadowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym i nie podlega ona podziatowi na inne cele. Na dzien 31 grudnia 2014 roku wysokos$¢é
kapitatu zapasowego wynosi 606 472 tys. zt. i wynosi 13,41% kapitatu zaktadowego.

19.6. Niepodzielony wynik finansowy oraz ograniczenia w wyptacie
dywidendy

Na zyski zatrzymane skfadajg sie kapitaly tworzone i wykorzystywane wedtug zasad okreslonych
przepisami prawa i postanowieniami statutu Spétki oraz wyniki biezgcego okresu sprawozdawczego.
Na dzien 31 grudnia 2014 roku nie istniejg inne, niz wynikajgce z przepisdw prawa, ograniczenia
dotyczace wypfaty dywidendy.

20. Zysk przypadajacy na jedna akcje

W Spotce nie wystgpity instrumenty rozwadniajgce, w zwigzku z czym rozwodniony zysk netto na
akcje jest réwny zyskowi podstawowemu. Ponizej przedstawiono dane, ktére postuzyty do kalkulaciji
zysku przypadajgcego na jedng akcje.

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Zysk netto zdziatalnos$ci kontynuowanej 650 537 499 049
Zysk netto 650 537 499 049
Liczba akcji w tys. na koniec okresu sprawozdawczego 414 067 414 067
Liczba akcji w tys. zastosowana do kalkulacji zysku na jedng akcje 414 067 414 067

21. Dywidendy

Do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszego sprawozdania finansowego, nie zostata przyjeta
propozycja podziatu zysku wypracowanego w roku 2014.

W dniu 20 maja 2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate o przeznaczeniu na
wyptate dywidendy dla akcjonariuszy Spdtki kwoty 414 067 tys. zt, co daje 1 zt na jedng akcje.
Dywidenda zostata wyptacona w catosci, z czego 144 928 tys. zt przypadato na akcje uprzywilejowane
co do gtosu. Dywidenda zostata wyptacona z wypracowanego przez Spétke w 2013 roku zysku netto.
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W dniu 23 kwietnia 2013 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate o przeznaczeniu na
wyptate dywidendy dla akcjonariuszy Spétki kwoty 496 881 tys. zt, co daje 0,10 zt na jedng akcje (przy
uzyciu do kalkulacji liczby akcji po ich scaleniu, dokonanym we wrzesniu 2013 roku, dywidenda na
jedng akcje wyniostaby 1,20 zt). Dywidenda zostata wyptacona w catosci z wypracowanego przez
Spotke w 2012 roku zysku netto.

22. Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Na dzien 31 grudnia 2014 roku warto$¢ aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy wynosita
2 015 tys. zt. Na pozycje sktadajg sie udziaty w spolce ENERGA Serwis Sp. z 0.0. W Il kwartale 2014
roku rozpoczete zostaly dziatania zmierzajgce do sprzedazy posiadanych udziatéw w spétce ENERGA
Serwis Sp. z 0.0. Spoétka zaktada, ze proces sprzedazy zostanie zakonczony w ciggu najblizszych
12 miesiecy.

23. Swiadczenia emerytalne oraz inne $wiadczenia po okresie
zatrudnienia

Kwoty rezerw na swiadczenia po okresie zatrudnienia oraz uzgodnienie przedstawiajgce zmiany stanu
W ciggu okresu sprawozdawczego za rok 2014 oraz za rok 2013 przedstawiono w ponizszej tabeli:

!?e.zerwa n.a Zaktadowy Fundusz
Swiadczenia A . 2
Taryfa energetyczna Swiadczen
emerytalne, rentowe Socialnveh
i podobne a4
Na dzien 1 stycznia 2014 roku 55 198 24 277
Koszty biezacego zatrudnienia (6) (31) 1 (36)
Zyski i straty aktuarialne 5 (4) 42 43
Wyptacone $wiadczenia - 1) 1) 2)
Koszty odsetek 2 6 1 9
Na dzien 31 grudnia 2014 roku 56 168 67 291
Krotkoterminowe na dzien 31 grudnia 2014 roku 11 3 1 15
Dtugoterminowe na dzien 31 grudnia 2014 roku 45 165 66 276
Rezerwa na Zaktadowy Fundusz
swiadczenia 4 .
Taryfa energetyczna Swiadczen
emerytalne, rentowe )
! Socjalnych
i podobne
Na dzien 1 stycznia 2013 roku 97 220 49 366
Koszty biezgcego zatrudnienia 42) 9) (5) (56)
Zyski i straty aktuarialne 4) (20) (22) (46)
Wyptacone $wiadczenia - ) - )
Koszty odsetek 4 9 2 15
Na dzien 31 grudnia 2013 roku 55 198 24 277
Krotkoterminowe na dzien 31 grudnia 2013 roku 31 3 - 34
Dtugoterminowe na dzien 31 grudnia 2013 roku 24 195 24 243

Gtéwne zatozenia przyjete przez aktuariusza na koniec okresu sprawozdawczego do wyliczenia kwoty
zobowigzania sg nastepujgce:

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

Stopa dyskontowa (%) 2,68% 4,66%
Wskaznik rotacji pracownikow (%) 12,82% 11,57%
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%) 4,00% 4,50%
Przewidywana stopa wzrostu wartoéci odpisu na ZFSS (%) 4,70% 3,50%
Podstawa odpisu na ZFSS (%) 3,00% 3,00%
Przewidywana stopa wzrostu ekwiwalentu energetycznego (%) V(‘:/Z:g\,/\?yzciﬁ V(‘:/ercf\l/\?ych\li

* $ciezki cenowe energii przyjeto na podstawie opracowan ekspertow branzy

o
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Na podstawie danych otrzymanych od aktuariusza Spétka szacuje, ze wpltyw zmian zatozen
aktuarialnych na wysoko$¢ rezerw na $wiadczenia emerytalne, rentowe, zaktadowy fundusz
Swiadczen socjalnych oraz taryfe energetyczng bytby nastepujgcy:

e przyjecie stopy dyskonta wyzszej o 1 punkt procentowy spowodowatoby zmniejszenie wysokosci
rezerw o okoto 10%, a przyjecie stopy dyskonta o 1 punkt procentowy nizszej spowodowatoby
zwiekszenie rezerw o okoto 12%,

e przyjecie planowanych wzrostow wynagrodzen wyzszych o 1 punkt procentowy spowodowatoby
zwiekszenie rezerw o okoto 12%, a przyjecie planowanych wzrostow podstaw o 1 punkt
procentowy nizszych spowodowatoby zmniejszenie rezerw odpowiednio o okoto 10%.

24. Rezerwy
Swiadczenia po Nagrody
okresie zatrudnienia jubileuszowe

Na dzien 1 stycznia 2014 roku 277 590 867
Koszty biezgcego zatrudnienia (36) 7) (113)
Zyski i straty aktuarialne 43 169 212
Wyptacone $wiadczenia 2) (212) (214)
Koszty odsetek 9 19 28
Na dzien 31 grudnia 2014 roku 291 489 780
Krotkoterminowe na dzien 31 grudnia 2014 roku 15 8 23
Dilugoterminowe na dzien 31 grudnia 2014 roku 276 481 757

25. Zobowigzania

25.1. Zobowiagzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Stan na Stan na
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 1554 5298

ztytutu dostaw i ustug 1184 1745

inne 370 3553
Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 16 452 18170

z tytutu dostaw i ustug 13953 14 557

inne 2499 3613
Zobowiazania kn_)tkote?rmlnowe z tytutlu dostaw i ustug oraz 18 006 23 468
pozostale zobowigzania
25.2. Pozostate zobowiazania krotkoterminowe

Stan na Stan na
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

Zobowigzania z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen spotecznych
i innychqs'wiadczZ:'\ i i P Y 1025 1art
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 508 768
Podatek dochodowy od o0s6b fizycznych 508 693
Pozostate 9 10
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 2028 192 005
Zobowigzania z tytutu nabycia/objecia udziatéw i akcji 100 189 825
Pozostate 1928 2180
Razem 3053 193 476
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26. Zobowigzania inwestycyjne

W dniu 24 czerwca 2013 roku ENERGA SA podpisata umowe z Infovide-Matrix S.A. na budowe
i wdrozenie systemu obstugi sprzedazy obejmujgcego system bilingowy i system zarzgdzania
relacjami z klientami w Grupie Kapitaltowej ENERGA oraz sSwiadczenie ustug gwarancyjnych
i serwisowych dla tego systemu. W ramach tej umowy Spétka zobowigzana jest ponies¢ naktady na
rzeczowe aktywa trwate oraz aktywa niematerialne odpowiednio w kwotach 5 494 tys. z
i 63 197 tys. zt, z czego na dzien 31 grudnia 2014 roku niezafakturowane zobowigzania wynikajgce
Z umowy wynosity okofo 62 930 tys. zt.

27. Majatek socjalny oraz zobowiazania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 roku o Zaktadowym Funduszu Swiadczen Socjalnych z pézniejszymi
zmianami stanowi, ze Zakladowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworzg pracodawcy (spotki)
zatrudniajgcy powyzej 20 pracownikéw na pelne etaty. Spotka tworzy taki fundusz i dokonuje
okresowych odpiséw. Fundusz Spotki ENERGA SA nie posiada rzeczowych aktywéw trwatych.

Celem Funduszu jest subsydiowanie dziatalnosci socjalnej Spétki, udzielanie pozyczek
mieszkaniowych pracownikom oraz subsydiowanie pozostatych kosztéw socjalnych jak np.: doptaty do
wypoczynku pracownikow, paczki swigteczne dla dzieci oraz bezzwrotna pomoc finansowa
w przypadkach losowych.

Spotka skompensowata aktywa Funduszu ze swoimi zobowigzaniami wobec Funduszu, poniewaz
aktywa te nie stanowig oddzielnych aktywow Spofki.

Tabela ponizej przedstawia analityke aktywow, zobowigzan oraz kosztéw Funduszu.
Stan na Stan na

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Pozyczki udzielone pracownikom 669 784
Srodki pieniezne 231 28
Zobowigzania z tytutu Funduszu (886) (812)
Saldo po skompensowaniu 14 -
Odpisy na Funduszw okresie 372 452

28. Rozliczenia miedzyokresowe

28.1. Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw i dotacje

Stan na Stan na
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Dotacje otrzymane 97 874 70 236
Przychody finansowe 6 869 -
Pozostate - 72
Razem, w tym: 104 743 70 308
Dtugoterminowe 86412 62 057
Krotkoterminowe 18 331 8 251

28.2. Rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztéw

Stan na Stan na
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
RoZiczenia miedzyokresowe z tytutu niewykorzystanych urlopéw 756 908
Roziczenia miedzyokresowe z tytutu premii rocznej i nagréd 8116 7041
Pozostate rozliczenia miedzyokresowe kosztow 1098 -
Razem 9970 7949

b' do jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc¢
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dnia 31 grudnia 2014 roku (w tysigcach ztotych)

29. Informacja o podmiotach powigzanych

Transakcje z jednostkami powigzanymi sg dokonywane w oparciu o ceny rynkowe dostarczanych
towardw, produktow lub ustug.

29.1. Transakcje z udzialem podmiotow powigzanych ze Skarbem
Panstwa

Jednostkg nadrzedng Spdtki jest Skarb Panstwa. Spotka ENERGA SA dokonuje transakcji z innymi
podmiotami powigzanymi i Skarbem Panstwa w zakresie normalnych, codziennych operaciji
gospodarczych. Transakcje te sg przeprowadzane na warunkach rynkowych, a warunki nie odbiegajg
od stosowanych w transakcjach z innymi podmiotami. Nie stanowig one znaczgcych transakcji. Spotka
nie prowadzi ewidencji umozliwiajgcej agregowanie wartosci wszystkich transakcji realizowanych ze
wszystkimi instytucjami panstwowymi oraz podmiotami zaleznymi od Skarbu Panstwa.

29.2. Transakcje z podmiotami powigzanymi (bez spoétek Skarbu
Panstwa)

Rok zakonczony  Rok zakonczony

Jednostki zalezne

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow 44 928 79 562
Koszty zakupu 16 488 20 048
Pozostate przychody operacyjne 11102 1219
Przychody finansowe 1007 990 888 126
Koszty finansowe 72 049 62 625

Stan na Stan na

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

Aktywa
Naleznosci dtugoterminowe 25160 24 818
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 20172 30390
Pochodne instrumenty finansowe 22503 -
Obligacje dtugoterminowe 4632543 4104 817
Obligacje krotkoterminowe o terminie wykupu powyzej 3 miesiecy 263 994 335787
Obligacje krétkoterminowe o terminie wykupu do 3 miesiecy 20181 -
Pozostate nalezno$ci krotkoterminowe 10998 9446
Pozostate aktywa krotkoterminowe 2 305 -

Pasywa
Zobowigzania dtugoterminowe 2126 888 2069453
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug 1184 1414
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 19784 211 298
En erga Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc¢
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dnia 31 grudnia 2014 roku (w tysigcach ztotych)

Jednostki stowarzyszone Rok zako'r'lczony Rok zakoﬁczony
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Koszty zakupu - 2060
Pozostate koszty operacyjne 2500 2000
Stan na Stan na
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Pasywa
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug - 301

29.3. Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne czilonkom Zarzadu oraz
cztonkom Rady Nadzorczej Spotki

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Zarzad Spotki 4621 5171
Rada Nadzorcza Spaétki 290 249
Razem 4911 5420

29.4. Pozyczki udzielone i inne transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu
I Rad Nadzorczych

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity pozyczki udzielone ani inne istotne transakcje z udziatem
cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej ENERGA SA.

29.5. Wynagrodzenie wyplacone Ilub nalezne gtéwnej kadrze
kierowniczej (za wyjatkiem cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej

Spotki)
Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 6 243 11984
Nagrody jubileuszowe - 84
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 56 -
Lgczna I.(wot.a wynagrodzenia wyptaconego gtéwnej kadrze 6299 12 068
kierowniczej
En erga Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
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dnia 31 grudnia 2014 roku (w tysigcach ztotych)

30. Instrumenty finansowe

30.1. Wartos¢ ksiegowa kategorii i klas instrumentéw finansowych

Stan na Stan na
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Klasy instrumentéw finansowych

Obligacje, bony skarbowe orazinne dtuzne papiery warto$ciowe 4916 718 4440 604
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 20535 30418
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, w tym: 905 800 710 399

Jednostki uczestnictwa w funduszu ENERGA Trading SFIO 626 360 374763
Doptaty do kapitatu 67 876 66 480
Naleznosci z tytutu sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 7995 -
Naleznos$ci z tytutu sprzedazy wierzytelnos$ci 2305 -
Naleznosci z tytutu sprzedazy udziatow i akcji 236 -
Instrumenty pochodne (aktywa) 22503 -
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce 28 662 13017
Razem aktywa 5972 630 5260918
Kredyty i pozyczki 4673 645 4132622
Wyemitowane obligacje i papiery diuzne 1014108 1076 379
Zobowigzania z tytutu nabycia/objecia udziatéw i akgji 100 189 825
Zobowigzania z tytutu nabycia rzeczowych aktywéw trwatych oraz 2869 7166
aktywow niematerialnych
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania finansowe 15137 16 302
Instrumenty pochodne (zobowigzania) 22748 -
Razem zobowigzania 5728 607 5422 294

Kategorie instrumentéw finansowych
Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik 928 303 710 399
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce (aktywa) 28 662 13017
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 4916718 4440 604
Pozyczki i naleznosci 98 947 96 898
Razem aktywa 5972 630 5260918
Zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy 22748 -
Zobowigzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 5 705 859 5422 294
Razem zobowigzania 5728 607 5422294
‘ En erga Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc¢
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30.2. Pozycje przychodéw, kosztow, zyskéw i strat ujete w

kategorie instrumentéw finansowych

Za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
2014 roku

Aktywa i
zobowigzania
wyceniane

w wartosci godziwej
przez wynik
finansowy

Aktywa finansowe
utrzymywane do
terminu
wymagalnosci

Aktywa finansowe
wylaczone z zakresu
MSR 39

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

dnia 31 grudnia 2014 roku (w tysigcach ztotych)

Pozyczki i
naleznosci

Zobowigzania
finansowe
wyceniane wg
zamortyzowanego
kosztu

Instrumenty
zabezpieczajace

sprawozdaniu z zyskéw lub strat w podziale na

Dywidendy i udziaty w zyskach - - 740 764 - - - 740 764
Przychody/(Koszty) z tytutu odsetek 23609 242981 1705 137 (252 075) (31 280) (14 923)
Réznice kursowe 7 682 - - - (58 022) 48 785 (1555)
Rozm.qzar.ne odplsioyv akthaIlzujacych/ i ) 1088 ) i ) 1088
aktualizacja wartosci "w gore"

Doptaty do kapitatu - - - (104) - - (104)
Pozostate (245) - - - (552) - (797)
Ogotem (zysk/(strata) netto) 31046 242 981 743 557 33 (310 649) 17 505 724 473
Inne catkowite dochody - - - - - (32717) (32 717)
Catkowite dochody 31 046 242 981 743 557 33 (310 649) (15 212) 691 756

Za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
2013 roku

Aktywa i
zobowigzania
wyceniane

w wartosci godziwej
przez wynik
finansowy

Aktywa finansowe
utrzymywane do
terminu
wymagalnosci

Aktywa finansowe
wylaczone z zakresu
MSR 39

Pozyczki i
naleznosci

Zobowiazania
finansowe
wyceniane wg
zamortyzowanego
kosztu

Instrumenty
zabezpieczajace

Dywidendy i udziaty w zyskach - - 686 888 - - - 686 888
Przychody/(Koszty) z tytutu odsetek 26 058 199 155 2065 37 (226 441) (18 408) (17 534)
Réznice kursowe 7504 - - - 11 286 (16 320) 2470
Rozm.qzar.ne odpls'oy\{lakttfah?.uacych/ 99 ) 25 838 ) i ) 25937
aktualizacja warto$ci "w gore

Utworzenie odpisoéw aktualizujgcych/

aktualizacja wartosci "w dot" (924) ) (80223) (13 885) ) ) (95032)
Zyskl(strata) ze zbycia inwestycji 389 - (683) - - - (294)
Pozostate - - - - (500) - (500)
Ogotem (zysk/(strata) netto) 33126 199 155 633 885 (13 848) (215 655) (34 728) 601 935
Inne catkowite dochody - - - - - 32765 32765
Catkowite dochody 33126 199 155 633885 (13 848) (215 655) (1963) 634 700

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce 44
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ENERGA SA Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

dnia 31 grudnia 2014 roku (w tysigcach ztotych)

30.3. Wartosé godziwa instrumentéw finansowych

Niektore aktywa i zobowigzania finansowe Spétki wyceniane sg w wartosci godziwej na koniec
kazdego okresu sprawozdawczego.

Ponizsza tabela przedstawia analize instrumentéw finansowych mierzonych w wartosci godziwe;j,
pogrupowanych wedtug trzypoziomowej hierarchii:

e poziom 1 — wartos¢ godziwa oparta o ceny notowane (niekorygowane) oferowane za identyczne
aktywa lub zobowigzania na aktywnych rynkach, do ktérych Spoétka ma dostep w dniu wyceny;

e poziom 2 — wartos¢ godziwa oparta o dane wejsciowe inne niz ceny notowane uwzglednione na
poziomie 1, kidére sg obserwowalne w przypadku danego sktadnika aktywéw lub zobowigzania,
albo posrednio, albo bezposrednio;

e poziom 3 — wartos¢ godziwa oparta o nieobserwowalne dane wejsciowe dotyczgce danego
sktadnika aktywow lub zobowigzania.

Stan na 31 grudnia 2014

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Aktywa
Jednostki uczestnictwa w funduszu ENERGA Trading SFIO 626 360 -
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce (CCIRS) - 28 662
Instrumenty pochodne (IRS) - 22503
Pasywa
Instrumenty pochodne (IRS) - 22748

Spotka wycenia jednostki uczestnictwa w funduszu ENERGA Trading SFIO jako iloczyn ich ilosci
i wartosci z wyceny pojedynczej jednostki uczestnictwa, dokonywanej przez firme zarzadzajaca
funduszem zgodnie z ustawg z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych.

Wycena transakcji Cross Currency Interest Rate Swap (CCIRS) oraz Interest Rate Swap (IRS) do
wartosci godziwej odbywa sie poprzez dyskontowanie przysztych przeptywow pienieznych. Stopy
procentowe oraz basis spread uzywane do dyskonta pozyskiwane sg z systemu Bloomberg.

30.4. Wartosé¢ godziwa instrumentéw finansowych, ktére nie sg na
biezaco wyceniane w wartosci godziwej

Z wyjatkiem informacji podanych w tabeli ponizej wartos¢ ksiegowa aktywdw oraz zobowigzan
finansowych nie odbiega istotnie od ich wartosci godziwych.

Stan na 31 grudnia 2014

Wartos¢ ksiegowa Wartos¢ godziwa
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

Zobowigzania
Pozyczka od ENERGA Finance AB (publ) 2146 303 - 2302 239

Wycena do wartosci godziwej zobowigzan z tytutu pozyczek zostata oszacowana w oparciu o analize
przysztych przeptywéw pienieznych zdyskontowanych przy zastosowaniu aktualnych na dzien
31 grudnia 2014 roku rynkowych stép procentowych.

Dla udziatéw oraz diuznych papierow wartosciowych nienotowanych na gietdzie nie istnieje aktywny
rynek, ani tez nie ma mozliwosci zastosowania w ich przypadku technik wyceny dajgcych wiarygodne
wartosci, w zwigzku z tym Spotka nie jest w stanie ustali¢ zakresu, w ktérym mogtaby miesci¢ sie ich
wartos¢ godziwa. Aktywa te wyceniane sg wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty
wartosci.

5 do jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢
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dnia 31 grudnia 2014 roku (w tysigcach ztotych)

30.4.1. Wykaz spotek, w ktorych jednostka posiada bezposrednio co
najmniej 20% udzialdbw w kapitale lub ogédlnej liczbie gtosow
w organie stanowigcym spoétki, wraz z podaniem procentu
udziatéw i stopnia udziatu w zarzadzaniu

Udziat ENERGA Udziat ENERGA

V'Vartos'é ) SA SA Udziat ENERGA - Wynik Propgnowana
Nazwa i forma prawna Siedziba udnalc.)wlakcjl w kapitale w ogélnej o . HIEELETRy Kapitat wiasny CRt g
w ksiggach Zakiadonymilliczbielglacw w zarzadzaniu netto za 2014 %ysku
ENERGA SA © % (%) w tys.zt zarok 2014
1 ENERGA-OPERATOR SA Gdansk 4471125 100,00 100,00 100,00 582573 6 641 247 581771
2 ENERGA-OBROT SA Gdansk 329409 100,00 100,00 100,00 152 502 649 985 152 309
3 g’:_'ii’f‘ce”"”m Ustug Wepelnyeh 456 4342 100,00 100,00 100,00 119 7372 bd.
4 ENERGA Wytwarzanie SA Gdansk 1051090 100,00 100,00 100,00 179 968 1458 726 179 968
5 RGKSp.zo.0. Gdansk 1429 100,00 100,00 100,00 9 056 60 284 b.d.
6 E':_Eziié'”fmmatyka i Technologie Gdansk 37229 100,00 100,00 100,00 4329 38 659 b.d.
7 ENERGAFinance AB (publ) Sztokholm 85308 100,00 100,00 100,00 899 86473 b.d.
8 ENSAPGK1 Sp.zo.0.* Gdansk 10 100,00 100,00 100,00 - 10
9 ENSAPGK2 Sp. z.0.0.* Gdansk 10 100,00 100,00 100,00 - 10
10 ENSAPGK3 Sp. z.0.0.* Gdansk 10 100,00 100,00 100,00 - 10
11 ENSAPGK4 Sp. z.0.0.* Gdansk 10 100,00 100,00 100,00 - 10
12 ENSAPGKS5 Sp. z0.0.* Gdansk 10 100,00 100,00 100,00 - 10
13 ENSAPGK6 Sp. z.0.0.* Gdansk 10 100,00 100,00 100,00 - 10
14 ENSAPGK7 Sp.z.0.0.* Gdansk 10 100,00 100,00 100,00 - 10
15 ENSAPGKS8 Sp. z.0.0.* Gdansk 10 100,00 100,00 100,00 - 10
16 EOB PGK1 Sp.z.0.0.* Gdansk 10 100,00 100,00 100,00 - 10
17 EOB PGK2 Sp. z.0.0.* Gdansk 10 100,00 100,00 100,00 - 10
Razem wartos¢ udziatéw i akcji 5980 032

* spotki na dzien bilansowy nie zostaty zarejestrowane przez Sad Rejestrowy (rejestracja w styczniu 2015)

Powyzszy wykaz nie prezentuje spotek, w ktérych udziat ENERGA SA w kapitale zaktadowym jest
mniejszy niz 20%, zatem nie uwzglednia udziatéw w tacznej wartosci ksiegowej 2 015 tys. zt (udziaty
w spétce ENERGA Serwis Sp. z 0.0.). Udziaty te sg zaklasyfikowane jako aktywa przeznaczone do
sprzedazy.

Wartos¢ udziatdw i akcji wskazana w powyzszej tabeli to wartos¢ wedtug ceny nabycia pomniejszona
0 odpisy z tytutu utraty wartosci. tgczna kwota odpiséw aktualizujgcych wartos¢ udziatow i akcji
wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku wynosi 28 644 tys. zt. Wartos¢ odpiséw aktualizujgcych
w podziale na spoétki zaprezentowano ponizej.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ Stan na Stan na
udziatéw i akcji 1 stycznia 2014 31 grudnia 2014
Miedzynarodowe Centrum Szkolenia

Reklasyfikacja Wykorzystanie = Rozwigzanie

Energetyki Sp. zo.o. * 27990 (27:990) ) ) )
ZEP-MOT Sp. zo.0. 7682 - (7 282) (400) -
RGK Sp. zo.o. 654 27 990 - - 28 644
ENERGA Elektrownie Ostroteka SA 72 330 - (72 330) - -
Elektrownia Ostroteka SA 126 981 - (126 981) - -
SOEN Sp. zo.0. 3037 - (2 349) (688) -
Razem odpisy aktualizujace 238 674 - (208 942) (1088) 28 644

wartos¢ udziatow i akcji

W ramach porzadkowania struktury wiascicielskiej w biezgcym okresie do spotki ENERGA
Wytwarzanie SA wniesiono aportem posiadane przez ENERGA SA udziaty i akcje w spétkach:
ENERGA Elektrownie Ostroteka SA, Elektrownia Ostroteka SA i Ekologiczne Materiaty Grzewcze
Sp. zo.0.

Energa Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
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ENERGA SA

dnia 31 grudnia 2014 roku (w tysigcach ztotych)

W biezgcym okresie nastgpita réwniez sprzedaz udziatéw posiadanych w spétkach SOEN Sp. z o.0.
oraz ZEP-MOT Sp. z 0.0., a takze potgczenie spétek RGK Sp. z o0.0. oraz spétki Miedzynarodowe
Centrum Szkolenia Energetyki Sp. z 0.0.

W dniu 19 grudnia 2014 roku utworzonych zostato 10 spdtek z ograniczong odpowiedzialnoscig

z siedzibg w Gdansku. ENERGA SA jest ich jedynym udziatowcem.

30.5. Opis istotnych pozycji
instrumentow finansowych

w ramach poszczegdlnych kategorii

30.5.1. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Do pozycji aktywow utrzymywanych do terminu wymagalnosci Spoétka kwalifikuje nabyte obligacje.

Nabyte obligacje w podziale na emitentow przedstawia ponizsza tabela:
Stan na
31 grudnia 2014

Stan na
31 grudnia 2013

ENERGA-OPERATOR SA 3466 507 2913931
ENERGA Wytwarzanie SA 1113203 1211462
ENERGA Elektrownie Ostroteka SA 163573 185 440
ENERGA Kogeneracja Sp. z0.0. 105013 129771
Breva Sp. zo.o0. 68 422 -
Razem, w tym: 4916 718 4440 604
Dtugoterminowe 4 632 543 4104 817
Krotkoterminowe 284 175 335787

30.5.2. Pozyczki i naleznosci

Kluczowg pozycje kategorii instrumentéw finansowych ujmowanych jako pozyczki i naleznoci
stanowig naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz wniesione doptaty do kapitatu.

Stan na Stan na

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Nieprzeterminowane 9 406 26 726
Przeterminowane 11129 3692
<30 dni 11 048 2906
30-90dni 62 745
90 - 180 dni 7 39
180 - 360 dni 9 1
>360 dni 3 1
Naleznosci brutto 20535 30418
Odpisy aktualizujgce - -
Naleznosci netto, w tym 20535 30418
Krotkoterminowe 20535 30418

3
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

dnia 31 grudnia 2014 roku (w tysigcach ztotych)

. Stan na . . Pozostate Stan na

Doptaty do kapitatu 1 stycznia 2014 Reklasyfikacja zmiany 31 grudnia 2014
Migdzynarodowe Centrum Szkolenia Energetyki 34690 (34 690) ) )
Sp.zo.0.*

ZEP-MOT Sp. zo.0. 6 950 - (6 950) -
RGK Sp. zo.0. 46 700 34 690 - 81390
ENERGA Centrum Ustug Wspdlnych Sp. zo.o. 8 360 - (3 000) 5360
ENERGA Wytwarzanie SA 2000 - - 2000
ENERGA Informatyka i Technologie Sp. z0.0. - - 4500 4500
Razem doptaty do kapitatu 98 700 - (5 450) 93 250

* spotka potgczona zRGK Sp. zo.o. ( patrzopis w nocie 30.4.1)

Wartos¢ odpiséw aktualizujgcych wartos¢ doptat do kapitatu zaprezentowano w nocie 30.5.3.

30.5.3. Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow finansowych

Odpisy.aktualizujqce wartos¢ doptat Stan_ na Utworzenie iermEETe  emrlpenh Stan_na

do kapitatu 1 stycznia 2014 31 grudnia 2014
RGK Sp. zo.0. 25374 - - - 25374
ZEP-MOT Sp. zo.0. 6 846 - (6 846) - -

Razem odpisy aktualizujgce

wartos¢ doptat do kapitatu 32220 ) (6 846) ) 25374

Warto$¢ odpisow aktualizujgcych wartos¢ udziatéw i akcji zaprezentowano w nocie 30.4.1.

30.5.4. Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu

30.5.4.1. Kredyty i pozyczki

Zaciggniete kredyty i pozyczki wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz na dzien
31 grudnia 2013 roku przedstawia ponizsza tabela:

Stan na Stan na

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Waluta PLN EUR PLN EUR
Stopa Referencyjna WIBOR Stata WIBOR Stata
Wartos¢ kredytu/ pozyczki
w walucie 2527342 503 555 2044 206 503573
w Ziotych 2527 342 2146 303 2044 206 2088416
Z tego o terminie splaty przypadajacym
w okresie:
do 1 roku (krétkoterminowe) 149 555 19415 247 582 18 963
od 1 roku do 2 lat 185999 - 351132 -
od 2 latdo 3 lat 208 048 - 228177 -
od 3 latdo 5 lat 510 647 - 452 123 -
powyzej 5 lat 1473093 2126 888 765 192 2 069 453

Szczegotowe informacje dotyczace pozyskanego finansowania zewnetrznego zostaty opisane w nocie
32.5.

30.5.4.2. Zobowiagzania z tytulu wyemitowanych obligacji

Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz
na dzien 31 grudnia 2013 roku przedstawia ponizsza tabela:
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dnia 31 grudnia 2014 roku (w tysigcach ztotych)

Stan na Stan na
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

Waluta PLN PLN
Stopa Referencyjna WIBOR WIBOR
Wartos¢ emisji

w walucie 1014108 1076 379

w Ztotych 1014108 1076 379
z tego o terminie splaty przypadajacym w okresie:

do 1 roku (krotkoterminowe) 14108 16 598

od 1 roku do 2 lat - 7 203

od 2 latdo 3 lat - 7630

od 3 latdo 5 lat 1 000 000 15 306

powyzej 5 lat - 1029 642

Szczegotowe informacje dotyczgce wyemitowanych obligacji zostaty przedstawione w nocie 32.5.

30.6. Zabezpieczenia sptaty zobowigzan

Na koniec okresu sprawozdawczego nie wystgpity zabezpieczenia na majatku Spotki.

30.7. Rachunkowos¢ zabezpieczen przepltywoéw pienieznych

Pomiedzy spotka celowg ENERGA Finance AB (publ) (emitent euroobligacji) a ENERGA SA zawarte
zostaty dwie umowy pozyczki denominowane w EUR na tgczng kwote 499 000 tys. EUR. W celu
zabezpieczenia ryzyka walutowego z tytulu powyzszych pozyczek, Spétka zawarta w 2013 roku oraz
lipcu 2014 roku transakcje walutowej zamiany stép procentowych CCIRS o nominatach odpowiednio
400 000 tys. EUR (,CCIRS I”) i 25 000 tys. EUR (,CCIRS II"). Zawarte transakcje powodujg zamiane
ptatnosci zwigzanych z obstugg dlugu wyrazonego w EUR, oprocentowanego wedtug statej stopy
procentowej na ptatnosci zwigzane z obstugg dlugu wyrazonego w PLN, oprocentowanego wediug
statej stopy procentowe;j.

W wyniku zrealizowanych transakcji zabezpieczajgcych w tacznej kwocie 425 000 tys. EUR
ekspozycja na ryzyko kursowe i ryzyko stopy procentowej wyrazone dla waluty EUR z tytutu
zaciggnietych od ENERGA Finance AB (publ) dwdéch pozyczek zostato zabezpieczone w ok. 85%.

Jako instrument zabezpieczajgcy Spoétka desygnowata transakcje CCIRS, w ramach ktérej Spoétka
otrzymuje przeptywy pieniezne o statym oprocentowaniu w walucie EUR oraz ptaci przeptywy
pieniezne o statym oprocentowaniu w walucie PLN. Przeptywy pieniezne otrzymywane przez Spétke
pokrywajg sie z przeptywami pienieznymi z tytutlu pozyczek wewnatrzgrupowych. Spoétka oczekuje
wystgpienia zabezpieczanych przeptywdw pienieznych do marca 2020 roku.

Warto$¢ godziwa instrumentéw zabezpieczajgcych wyniosta na dzier 31 grudnia 2014 roku:
e CCIRS | —27 894 tys. zt,
e CCIRS Il - 768 tys. zh.

CCIRS | i CCIRS Il ujete zostaly w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w aktywach jako Pochodne
instrumenty finansowe.

Z tytutu wdrozonej rachunkowosci zabezpieczen przeptywodw pienieznych kapitat z aktualizacji wyceny
(efektywna czes¢ zmiany wyceny instrumentu zabezpieczajgcego pomniejszona o podatek
odroczony) zmniejszyt sie w okresie sprawozdawczym o kwote 26 501 tys. zt.

Ponizsza tabela prezentuje zmiane stanu kapitatu z aktualizacji wyceny z tytutu rachunkowosci
zabezpieczenh w okresie sprawozdawczym:
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ENERGA SA dnia 31 grudnia 2014 roku (w tysigcach ztotych)

Stan na

Zmiana stanu kapitatu z aktualizacji wyceny w ciggu okresu sprawozdawczego 31 grudnia 2014
Bilans otwarcia 26 539
Kwota ujeta w kapitale z aktualizacji wyceny w okresie, rowna zmianie warto$ci godziwe;j 15 646
instrumentdéw zabezpieczajgcych
Naliczone, niezapadte odsetki, przeniesione zkapitatu do wyniku odsetkowego 422
Rewaluacja instrumentéw zabezpieczajgcych, przeniesiona z kapitatu do wyniku z pozycji

) (48 785)
wymiany
Podatek dochodowy od innych catkowitych dochodow 6216

38

Bilans zamkniecia

Na dzien 31 grudnia 2014 roku nie stwierdzono nieefektywnosci wynikajgcej z zastosowanej
rachunkowosci zabezpieczen przeptywow pienieznych.

30.8. Transakcje zamiany stép procentowych

W czerwcu 2014 roku Spétka zawarta transakcje zamiany stép procentowych IRS w celu
zabezpieczenia ryzyka stopy procentowej wynikajgcego z wykorzystanego na dzien
31 grudnia 2014 roku finansowania z tytutu (patrz opis w nocie 32.5):

¢ zawartej w 2013 roku umowy kredytowej z EBI,
¢ zawartej w 2013 roku umowy kredytowej z EBOR,
e programu emisji obligacji krajowych ustanowionego w roku 2012.

Zrealizowane transakcje zabezpieczajgce IRS dotyczg finansowania zaciggnietego na potrzeby
realizacji programu inwestycyjnego spotki zaleznej ENERGA-OPERATOR SA, do ktorej $rodki
pozyskane z finansowania zewnetrznego sg transferowane przy wykorzystaniu obligacji
wewnatrzgrupowych. Majgc na uwadze powyzsze zawarte zostaty wewnetrzne transakcje zamiany
stép procentowych pomiedzy ENERGA SA a ENERGA-OPERATOR SA, symetryczne w stosunku do
zewnetrznych transakgji IRS.

Spotka posiada zatem otwarte pozycje w dwoch przeciwstawnych transakcjach zabezpieczajgcych,
w zwigzku z czym nie zdecydowata sie na zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen.

31. Aktywa i zobowigzania warunkowe

W Spéice nie wystepujg istotne aktywa i zobowigzania warunkowe.

32. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentow finansowych, z ktdrych korzysta Spotka nalezg obligacje, srodki pieniezne,
lokaty krétkoterminowe, jednostki uczestnictwa w funduszach ptynnosciowych, pozyczki, kredyty
bankowe oraz instrumenty pochodne zabezpieczajgce. Gtéwnym celem tych instrumentow
finansowych jest pozyskanie $rodkéw finansowych na dziatalnosé Spotki i innych spétek Grupy
Kapitatowej ENERGA SA, dystrybuowanie $rodkéw pienieznych do spotek Grupy oraz lokowanie
nadwyzek Srodkéw pienieznych. Spétka posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci
i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig
dziatalno$ci.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych Spdtki obejmujg ryzyko stopy
procentowej, ryzyko zwigzane z ptynnoscig, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad
weryfikuje i uzgadnia zasady zarzgdzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaty
w skrécie omoéwione ponizej. Spotka monitoruje rowniez ryzyko cen rynkowych dotyczgce wszystkich
posiadanych przez nig instrumentéw finansowych.

b_, do jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc
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dnia 31 grudnia 2014 roku (w tysigcach ztotych)

Gtéwnym rodzajem ryzyka rynkowego, na ktdre jest narazona Spdtka, jest ryzyko stopy procentowe;.
Obecnie ENERGA SA narazona jest przede wszystkim na ryzyko zmian referencyjnych stop
procentowych dla PLN.

W dniu 1 grudnia 2014 roku Zarzagd ENERGA SA zatwierdzit i wprowadzit do stosowania w spéice
Polityke zarzadzania ptynnosciag w Grupie ENERGA oraz Polityke zarzgdzania ryzykiem rynkowym
w Grupie ENERGA (ryzykiem walutowym i stopy procentowej). Oba dokumenty docelowo zostang
wprowadzone do stosowania w catej Grupie ENERGA, co umozliwi efektywne zarzgdzanie
powyzszymi grupami ryzyk z poziomu spétki holdingowej. Powyzsze polityki okreslajg procedury
zarzadzania ryzykiem finansowym przez poszczegdlne spotki Grupy oraz naktadajg na nie stosowne
wymogi sprawozdawcze.

Na potrzeby analizy wrazliwosci na zmiany czynnikéw ryzyka rynkowego Spotka wykorzystuje metode
analizy scenariuszowej. Spétka wykorzystuje scenariusze eksperckie odzwierciedlajgce subiektywng
ocene odnosnie ksztattowania sie pojedynczych czynnikéw ryzyka rynkowego w przysztosci.

Analizy scenariuszowe majg na celu analize wptywu zmian czynnikdw ryzyka rynkowego na wyniki
finansowe Spdtki. Przedmiotem analizy sg objete wylgcznie te pozycje, ktére spetniajg definicje
instrumentéw finansowych.

W analizie wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej Spétka stosuje réwnolegte przesuniecie krzywej
stép procentowych o potencjalng mozliwg zmiane referencyjnych stép procentowych w trakcie
najblizszego roku. Dla celow analizy wrazliwosci na ryzyko zmian stép procentowych wykorzystano
poziomy referencyjnych stop procentowych na dzieh konczacy okres sprawozdawczy. Skala
potencjalnych zmian stop procentowych zostata oszacowana na podstawie zmiennosci implikowanych
opcji na stope procentowg kwotowanych na rynku miedzybankowym. W przypadku stopy WIBOR, ze
wzgledu na niskg ptynnosé rynku opcji na stope procentowg, wyznaczono arbitralnie wielko$¢
przesuniecia krzywej stopy procentowe;.

Potencjalne mozliwe zmiany kurséw walutowych zostaty obliczone na podstawie rocznych zmienno$ci
implikowanych dla opcji walutowych kwotowanych na rynku miedzybankowym dla danej pary walut na
dzieh konczacy okres sprawozdawczy.

W przypadku analizy wrazliwosci na zmiany stép procentowych efekt zmian czynnikdw ryzyka
zostatby odniesiony do:

¢ innych catkowitych dochoddéw dla instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych,
¢ przychodéw/kosztéw odsetkowych dla pozostatych instrumentéw finansowych.

W przypadku analizy wrazliwosci na zmiany stép procentowych efekt zmian czynnikdw ryzyka zostat
odniesiony do wartosci przychodow/kosztéw odsetkowych dla instrumentéw finansowych wycenianych
wedlug zamortyzowanego kosztu oraz do wartosci godziwej na koniec okresu sprawozdawczego
instrumentéw finansowych wycenianych do wartosci godziwe;.

32.1. Ryzyko stopy procentowej

Aktywami i zobowigzaniami narazonymi na zmiany stép procentowych sg przede wszystkim nabyte
oraz wyemitowane przez Spoétke obligacje, pozyczki, kredyty, lokaty bankowe oraz instrumenty
pochodne.

Spotka identyfikuje ekspozycje na ryzyko zmian stép procentowych WIBOR oraz EURIBOR.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ wyniku finansowego brutto oraz innych catkowitych
dochodéw na racjonalne mozliwe do =zaistnienia zmiany stop procentowych, przy zatozeniu
niezmiennosci innych czynnikéw ryzyka dla tych klas instrumentéw finansowych, ktére sg narazone na
ryzyko stopy procentowej:

J) Energa Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce 51 :
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ENERGA SA dnia 31 grudnia 2014 roku (w tysigcach ztotych)

31 grudnia 2014 Analiza wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej na 31 grudnia 2014
e e e EIERE WIBOR EURIBOR

Aktywa i zobowiazania finansowe naryzyko

PLN PLN WIBOR +50pb  WIBOR -50 pb EURIBOR +28 pb EURIBOR -28
Aktywa
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 905 800 279 440 140 (140) 704 (704)
Obligacje 4916 718 3863813 19319 (19 319) - -
Instrumenty pochodne (IRS) 22503 22503 10635 (10 635)
Zobowigzania
Kredyty i pozyczki 4673645 2527342 (12 637) 12 637
Wyemitowane obligacje i papiery diune 1014108 1014108 (5071) 5071
Instrumenty pochodne (IRS) 22748 22748 (10 751) 10751 - -
Zmiana zysku brutto 1636 (1 636) 704 (704)
Instrumenty pochodne zabezpieczajace (aktywa) 28 662 28 662 47 748 (49 011) (26 700) 27111
Zmiana innych catkowitych dochodow 47748 (49 011) (26 700) 27111

32.2. Ryzyko walutowe

W zakresie transakcji finansowych Spétka jest narazona na ryzyko walutowe z tytutu pozyczek od
jednostki zaleznej ENERGA Finance AB (publ). W celu zabezpieczenia tego ryzyka spdtka zawarta
transakcje walutowej zamiany stép procentowych CCIRS oraz wdrozyta rachunkowo$¢é zabezpieczen
(patrz opis w nocie 8.26). Dodatkowo Spoétka identyfikuje ryzyko walutowe w zwigzku ze Srodkami
pienieznymi.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ wyniku finansowego brutto oraz innych catkowitych
dochodéw na racjonalne mozliwe do zaistnienia zmiany kurséw walutowych, przy zatozeniu
niezmiennosci innych czynnikéw ryzyka dla tych klas instrumentéw finansowych, ktére sg narazone na
ryzyko zmiany kurséw walutowych:

Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe na
31 grudnia 2014 roku

31 grudnia 2014

Wartos¢ ksiegowa Wartos¢ narazona na ryzyko EUR/PLN

Aktywa i zobowiagzania finansowe

PLN PLN kurs EUR/PLN +7,08% kurs EUR/PLN - 7,08%
Aktywa
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 905 800 251388 17798 (17 798)
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce (aktywa) 28662 2129 848 150 808 (150 808)
Zobowigzania
Kredyty i pozyczki 4673 645 2146 303 (151 958) 151 958
Zmiana zysku brutto (5998) 5998
Zmiana innych catkowitych dochodéw* 22 646 (22 646)

32.3. Ryzyko kredytowe

Ze specyfiki dziatalnosci ENERGA SA wynikajg jej przychody i naleznosci, ktére sg w wiekszosci
generowane w transakcjach ze spétkami zaleznymi. Sytuacja finansowa spoétek z Grupy Kapitatowej
jest na biezgco monitorowana przez odpowiednie stuzby ENERGA SA, w zwigzku z czym narazenie
na ryzyko niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywow finansowych, takich jak srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy, ryzyko kredytowe powstaje w wyniku niemoznosci dokonania
zaptaty przez drugg strone umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci
ksiegowej tych instrumentéw.

Zgodnie z przyjetg Politykg finansowg Grupy ENERGA spdotka ENERGA SA jest odpowiedzialna za
organizowanie finansowania dtuznego na rynku finansowym dla wszystkich spotek Grupy, a takze
dystrybucje pozyskanych $rodkéw do spoétek operacyjnych z wykorzystaniem wewnetrznych emisji
obligacji. ENERGA SA wystepuje w tej roli jako inwestor nabywajgcy diugoterminowe papiery
wartosciowe emitowane przez spotki Grupy ENERGA. Powyzsza struktura generuje dla ENERGA SA
ryzyko kredytowe zwigzane z obstugg wyemitowanych przez spotki obligacji. Na dzien
31 grudnia 2014 roku warto$¢ nominalna nabytych przez ENERGA SA obligacji wyemitowanych przez
spétki Grupy ENERGA przedstawiata sie nastepujaco:

J) Energa Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce 52 :

b. do jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc



ENERGA SA Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

dnia 31 grudnia 2014 roku (w tysigcach ztotych)

¢ ENERGA-OPERATOR SA - 3560 710,5 tys. z,

o ENERGA Wytwarzanie SA - 1 080 000,0 tys. zt,

¢ ENERGA Kogeneracja Sp. z 0.0. - 104 187,5 tys. zl,

o ENERGA Elektrownie Ostroleka SA - 162 000,0 tys. zl,
e Breva Sp. zo0.0.-68000,0 tys. zt.

32.4. Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Spodtka monitoruje ryzyko utraty ptynnosci przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci.
Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci/zapadalnosci zarébwno zobowigzan inwestycyjnych jak
i posiadanych aktywéw i zobowigzah finansowych oraz prognozowane przeptywy pieniezne
Z dziatalnosci operacyjne;j.

Celem Spoiki jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania, poprzez
korzystanie z réznych zrodet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezgcym, kredyty obrotowe
i inwestycyjne, obligacje, umowy leasingu finansowego oraz umowy dzierzawy z opcjg zakupu.

Na koniec okresu sprawozdawczego giéwnym zewnetrznym zrodtem finansowania Spotki byty kredyty
dtugoterminowe. Zobowigzania te nie sg zabezpieczone na aktywach i opierajg sie przede wszystkim
na kowenantach operacyjnych i finansowych. Kowenanty finansowe wyliczane sg na podstawie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej ENERGA SA sporzgdzanego
wedtug MSSF UE. Spétka prowadzi biezgcy monitoring realizacji kowenantow.

Kolejnymi pod wzgledem istotno$ci zobowigzaniami finansowymi sg: pozyczka od spétki zaleznej
ENERGA Finance AB (publ) oraz emisja obligacji krajowych z terminem zapadalnoéci 7 lat. Pozyczka
nie jest zabezpieczona, natomiast emisja obligacji jest zabezpieczona poprzez kowenanty finansowe.

Tabele ponizej przedstawiajg zobowigzania finansowe Spoétki wg daty zapadalnosci na podstawie
umownych niezdyskontowanych ptatnosci.

Od 3do 12

31 grudnia 2014 roku Ponizej 3 miesigcy .. Od 1 roku do 5 lat Powyzej 5 lat
miesigcy

Kredyty i pozyczki 97 638 219431 1552 366 3840308 5709743
Wyemitowane obligacje i papiery dtuzne 8898 26 627 1171409 - 1206 934
Zob'owlaz.anla"z tytutu nabycia/objecia 100 ) } ) 100
udziatéw i akcji
Zobowigzania ztytulu <f|ostaw i ustug oraz 18006 : R ) 18 006
pozostate zobowigzania
Pozostate zobowigzania finansowe 1391 - - - 1391

126 033 246 058 2723775 3840308 6936 174

31 grudnia 2013 roku Ponizej 3 miesigcy Omd_zsd_oc12 Od 1 roku do 5 lat Powyzej 5 lat
1esie

Kredyty i pozyczki 124 659 306 340 1628663 3051314 5110976
Wyemitowane obligacje i papiery dtuzne 13062 41 336 269438 1088 926 1412762
Zob‘omflaz?ma“ztytulu nabycia/objecia 189 825 ) ) 189 825
udziatéw i akgcji
Zobowigzania ztytulu QOstaw i ustug oraz 23 468 ) ) ) 23 468
pozostate zobowigzania
Pozostate zobowigzania finansowe 1392 - - - 1392

162 581 537 501 1898 101 4140 240 6 738 423
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32.5. Dostepne finansowanie zewnetrzne

Kredyty na finansowanie programu inwestycyjnego ENERGA-OPERATOR SA na lata
2009 - 2012

W latach 2009 — 2010 ENERGA SA wraz ze spétkg zalezng ENERGA-OPERATOR SA zawarty
nastepujgce umowy kredytowe z przeznaczeniem na sfinansowanie programu inwestycyjnego
ENERGA-OPERATOR SA wlatach 2009 - 2012, zwigzanego z rozbudowg i modernizacjg sieci
dystrybucyjne;j:

e umowa z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym (,EBI”) z limitem 1 050 000 tys. zi,
¢ umowa z Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju (,EBOR”) z limitem 800 000 tys. z,
e« umowa z Nordyckim Bankiem Inwestycyjnym (,NIB”) z limitem 200 000 tys. zt.

Powyzsze finansowanie zostato w pemni wykorzystane przez Spotke, z czego do sptaty pozostato
odpowiednio: EBI — 891 429 tys. zt z ostatecznym terminem sptaty 15 grudnia 2025 roku, EBOR —
581 301 tys. zt z ostatecznym terminem sptaty 18 grudnia 2024 roku, NIB — 162 162 tys. zt
Z ostatecznym terminem sptaty 15 czerwca 2022 roku.

W dniu 30 wrzesnia 2014 roku ENERGA SA wraz ze spétkg zalezng ENERGA-OPERATOR SA
zawarty aneks do umowy kredytowej z EBI z dnia 16 grudnia 2009 roku. Aneks zmienia w umowie
czes¢ istotnych klauzul umownych, w tym przede wszystkim eliminuje z umowy kowenanty finansowe
oraz wprowadza klauzule utraty ratingu. Zawarcie aneksu nie powoduje zwiekszenia kwoty
dostepnego finansowania ani nie wydtuza okresu finansowania.

W dniu 13 listopada 2014 roku ENERGA SA wraz ze spdtkg zalezng ENERGA-OPERATOR SA oraz
EBOR wprowadzity do powyzej wspomnianej umowy kredytowej z dnia 29 kwietnia 2010 roku zmiany,
ktére spowodowaty:

¢ wydluzenie okresu finansowania o 3 lata, w wyniku czego ostateczny termin spfaty kredytu
przypada na dzien 18 grudnia 2024 roku,

e zwiekszenie dostepnej kwoty kredytu o 275 833 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2014 roku kwota
dodatkowego finansowania nie zostata uruchomiona), z przeznaczeniem na sfinansowanie
wydatkéw inwestycyjnych ENERGA-OPERATOR SA od roku 2014, z mozliwym terminem
uruchomienia srodkéw do konca 2015 roku.

W dniu 18 grudnia 2014 roku ENERGA SA wraz ze spo6tkg zalezng ENERGA-OPERATOR SA zawarty
aneks do umowy kredytowej z NIB z dnia 30 kwietnia 2010 roku. Aneks eliminuje z umowy kowenanty
finansowe oraz wprowadza klauzule utraty ratingu. Zawarcie aneksu nie powoduje zwiekszenia kwoty
dostepnego finansowania ani nie wydtuza okresu finansowania.

Kredyty na finansowanie programu inwestycyjnego ENERGA-OPERATOR SA na lata
2012 - 2015

W roku 2013 ENERGA SA wraz ze spétkg zalezng ENERGA—-OPERATOR SA zawarty nastepujace
umowy  kredytowe z  przeznaczeniem na  sfinansowanie  programu  inwestycyjnego
ENERGA-OPERATOR SA w latach 2012 - 2015, zwigzanego z rozbudowg i modernizacjg sieci
dystrybucyjnej:

1. umowa z EBOR z limitem 800 000 tys. zt — wykorzystanie kredytu na dzien 31 grudnia 2014 roku
wyniosto 340 000 tys. zi. Do wykorzystania pozostaje kwota 460 000 tys. zt. Termin ostateczne;j
sptaty kredytu przypada na dzieh 18 grudnia 2024 roku;

2. umowa z EBI z limitem 1 000 000 tys. zt — wykorzystanie kredytu na dzien 31 grudnia 2014 roku
wyniosto 600 000 tys. zt. Do wykorzystania pozostaje kwota 400 000 tys. zi. Termin ostatecznej
sptaty pierwszej transzy kredytu przypada na dzien 15 marca 2029 roku.

Energa Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
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Nordycki Bank Inwestycyjny

W dniu 23 pazdziernika 2014 roku ENERGA SA zawarta z Nordyckim Bankiem Inwestycyjnym umowe
kredytu bankowego z limitem 67 500 tys. zt z przeznaczeniem na sfinansowanie projektu budowy
farmy wiatrowej w miejscowosci Myslino. Na dziehn 31 grudnia 2014 roku kredyt nie zostat
uruchomiony. Termin ostatecznej sptaty kredytu przypada na dzien 15 wrze$nia 2026 roku.

Umowy pozyczek

W dniu 21 marca 2013 roku oraz 25 marca 2013 roku ENERGA SA zawarta z ENERGA Finance AB
(publ) umowy pozyczek w fgcznej kwocie 499 000 tys. EUR z przeznaczeniem na finansowanie
dziatalnosci biezgcej. Na dzien 31 grudnia 2014 roku pozyczki wykorzystane byty w petnej wysoko$ci.

Emisja obligacji krajowych

W roku 2012 ustanowiony zostat program emisji obligacji krajowych w kwocie 4 000 000 tys. zi.
W ramach programu w dniu 19 pazdziernika 2012 roku ENERGA SA dokonata emisji 7-letnich
obligacji o wartosci 1 000 000 tys. zt. Od dnia 29 stycznia 2014 roku obligacje wyemitowane przez
ENERGA SA sa notowane na rynku regulowanym prowadzonym przez BondSpot S.A.

Kredyty w PKO Bank Polski SA

ENERGA SA zawarta nastepujgce umowy kredytowe z bankiem PKO Bank Polski SA:

1. umowe ramowag na udzielenie limitu kredytowego ENERGA SA i spotkom zaleznym, z fgcznym
limitem 150 000 tys. zt. Na dzien 31 grudnia 2014 roku uruchomiono limit finansowania na tagczng
kwote 8 202 tys. zt, z czego wykorzystanych zostato 6 012 tys. zl, w tym 683 tys. zt w formie
gwarancji bankowych. Termin waznosci limitu przypada na dzieh 30 sierpnia 2016 roku,

2. umowe ramowg na udzielenie limitu kredytowego ENERGA SA i spotkom zaleznym, z tgcznym
limitem 200 000 tys. zt. Na dzien 31 grudnia 2014 roku uruchomiono limit finansowania na tgczng
kwote 103 476 tys. zl, z czego wykorzystanych zostato 102 509 tys. zi, w cato$ci w formie
gwarancji bankowych. Termin waznosci limitu przypada na dzieh 19 wrzesnia 2017 roku,

3. umowe o aranzacje kredytéw dla spotek z Grupy ENERGA, z tagcznym limitem 75 000 tys. zt.
Na dzien 31 grudnia 2014 roku uruchomiono finansowanie na tgczng kwote 37 405 tys. z,
z czego wykorzystanych zostatlo 11 453 tys. zt. Termin waznosci limitu przypada na dzien
29 czerwca 2015 roku,

4. umowe o aranzacje kredytéw dla ENERGA SA, z limitem 300 000 tys. zt. Na dzien 31 grudnia
2014 roku finansowanie nie byto wykorzystane. Termin waznosci limitu przypada na dzien
11 pazdziernika 2016 roku.

Emisja obligacji w PKO Bank Polski SA

W dniu 30 maja 2012 roku ENERGA SA zawarta z bankiem PKO Bank Polski SA umowe emis;ji
obligaciji, z przeznaczeniem srodkéw pozyskanych w ramach umowy na objecie obligacji emitowanych
przez ENERGA Elektrownie Ostroteka SA w zwigzku z realizacjg programu inwestycyjnego spotki.
Obligacje mogg by¢ emitowane jako papiery krotkoterminowe. Na dzien 31 grudnia 2014 roku
w ramach umowy nie zostata przeprowadzona zadna emisja obligacji. Kwota dostepnych Srodkéw
w ramach umowy emisji wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku to 88 900 tys. zt.

Kredyty w Pekao SA

ENERGA SA zawarta nastepujgce umowy kredytowe z bankiem Pekao SA:

1. umowe kredytu z limitem 500 000 tys. zt. Na dzien 31 grudnia 2014 roku kredyt nie byt
wykorzystany. Termin ostatecznej sptaty kredytu przypada na 29 maja 2020 roku.

2. umowe kredytu w kwocie 85 000 tys. zt, z przeznaczeniem na objecie obligacji emitowanych
przez ENERGA Elektrownie Ostroleka SA w zwigzku z realizacjg programu inwestycyjnego
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spotki. Wykorzystanie kredytu na dzierh 31 grudnia 2014 roku wyniosto 29 000 tys. zi. Termin
ostatecznej sptaty kredytu przypada na dzien 29 maja 2022 roku.

33. Zarzadzanie kapitatem

Gtéwnym celem zarzgdzania kapitatem Spofki jest utrzymanie na poziomie inwestycyjnym ratingu
kredytowego i bezpiecznych wskaznikdow kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalno$é operacyjng
Spotki i zwiekszaty wartos¢ dla jej akcjonariuszy.

Spotka zarzgdza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej
zmiany. W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Spdtka moze zmieni¢ wyptate
dywidendy dla akcjonariuszy, zwréci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowac¢ nowe akcje. W okresie
zakohczonym 31 grudnia 2013 roku i 31 grudnia 2014 roku nie wprowadzono zadnych zmian do
celéw, zasad i procesdw obowigzujgcych w tym obszarze.

Spotka monitoruje stan kapitatéw stosujgc wskaznik dzwigni, ktoéry jest liczony jako stosunek
zadtuzenia netto do sumy kapitatdw powigkszonych o zadluzenie netto. Do zadtuzenia netto Spétka
wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania,
pomniejszone o srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych. Kapitat obejmuje kapitat wkasny
pomniejszony o kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskéw netto.

Stan na Stan na
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Kredyty i pozyczki 4673 645 4132622
Wyemitowane obligacje i papiery diuzne 1014108 1076 379
Zobowigzania z tytutu nabycia/objecia udziatéw i akcji 100 189 825
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 18 006 23468
Pozostate zobowigzania finansowe 1390 1392
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty (905 800) (710 399)
Zadtuzenie netto 4801 449 4713287
Kapitat wtasny 6 269 952 6 060 018
Kapitat razem 6 269 952 6 060018
Kapitat i zadluzenie netto 11071 401 10 773 305
Wskaznik dzwigni 0,43 0,44

34. Struktura zatrudnienia

Przecietne zatrudnienie w Spétce w roku zakohiczonym dnia 31 grudnia 2013 wynosito 137 os6b oraz
31 grudnia 2014 ksztattowato sie na poziomie 115 o0s6b (na koniec biezgcego okresu
sprawozdawczego Zarzad Spotki oraz Dyrektorzy Centréw byli zatrudnieni na podstawie kontraktow
menadzerskich).

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

Zarzad Spotki - -
Pozostali 115 137

Razem 115 137
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35. Wysokosé wynagrodzenia wyptaconego podmiotowi
uprawnionemu do badania sprawozdan finansowych

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Obowigzkowe badanie 41 40
Inne ustugi poswiadczajgce 239 3349
Razem 280 3389

36. Istotne zdarzenia, jakie wystgpily po dniu konczacym okres
sprawozdawczy

W dniu 19 grudnia 2014 roku utworzonych zostato 10 spétek z ograniczong odpowiedzialnoscig
z siedzibg w Gdansku. ENERGA SA jest ich jedynym udziatowcem. Nowo zawigzane spofki zostaty
zarejestrowane przez Sgd Rejestrowy w styczniu 2015 roku.

W dniu 27 stycznia 2015 roku spotka ENERGA SA wraz z podmiotami powigzanymi:
¢ ENERGA-OPERATOR SA,

o ENERGA-OBROT SA,

o ENERGA Wytwarzanie SA,

¢ ENERGA Informatyka i Technologie Sp. z 0.0.,
¢ ENERGA Centrum Ustug Wspélnych Sp. z 0.0.,
¢ RGKSp.zo.0,

e ENSAPGK1 Sp. zo.0.,

e ENSAPGK2 Sp. zo.0.,

e ENSA PGK3 Sp. z 0.0,

e ENSA PGK4 Sp. zo.0.,

e ENSA PGK5 Sp. zo.0.,

e ENSA PGK6 Sp. zo.0.,

¢ ENSA PGK7 Sp. z 0.0,

¢ ENSA PGKS8 Sp. z 0.0,

¢« EOB PGK1 Sp.zo.o0.,

¢« EOBPGK2 Sp.zo.o0.,

zawarta umowe podatkowej grupy kapitatowej pod nazwg PGK ENERGA. Umowa zostata
zarejestrowana przez Naczelnika Pomorskiego Urzedu Skarbowego w dniu 27 lutego 2015 roku.
Spotka ENERGA SA zostata wyznaczona jako spdtka reprezentujgca PGK ENERGA w zakresie
obowigzkéw wynikajgcych z ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych oraz przepiséw
ustawy Ordynacja Podatkowa.

Datg rozpoczecia dziatalno$ci PGK ENERGA jest 1 maja 2015 roku. Umowa zostata zawarta na okres
3 lat podatkowych, tj. do 31 grudnia 2017 roku. Przedmiotem opodatkowania podatkiem dochodowym
bedzie osiggniety w roku podatkowym dochdd stanowigcy nadwyzke sumy dochoddédw wszystkich
spotek tworzacych grupe nad sumg ich strat.
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37. Inne informacje majgce istotny wplyw na ocene sytuacji
majatkowej, finansowej oraz wynik finansowy Spoéiki

Postepowanie z powédztwa FORTA Sp. z o.0.

W dniu 3 wrzesnia 2013 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ENERGA SA podjeto m.in.
uchwate w sprawie okreslenia serii akcji Spétki i dokonania zmiany statutu (,Uchwata
0 Uprzywilejowaniu”). Na mocy Uchwaty o Uprzywilejowaniu wprowadzono do statutu
uprzywilejowanie akcji serii BB co do gtosu. W dniu 16 pazdziernika 2013 roku doreczony zostat
ENERGA SA pozew akcjonariusza FORTA Sp. z 0.0. (,FORTA”) o stwierdzenie niewaznosci Uchwaty
o Uprzywilejowaniu, bgdz alternatywnie jej uchylenie, jako podjetej z naruszeniem dobrych obyczajéw,
godzacej w interesy Spdétki oraz majgcej na celu pokrzywdzenie akcjonariusza — spotki FORTA. Sad
Okregowy w Gdansku wyrokiem z dnia 26 marca 2014 roku oddalit powdédztwo FORTA w powyzszej
sprawie. Wyrok uprawomocnit sie z dniem 22 sierpnia 2014 roku.
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Podpisy cztonkéw Zarzgdu oraz oséb odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rac owych
ENERGA SA: '

Mirostaw Bielinski
Prezes Zarzadu

Roman Szyszko
Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych

Wojciech Topolnicki
Wiceprezes Zarzadu ds. Strategii Rozwoju

Aleksandra Gajda — Gryber
Dyrektor Centrum Finanséw i Nadzoru Korporacyjnego

Karol Jacewicz
Gtéwny Ksiegowy

Artur Chmura
Prezes Zarzadu
ENERGA Centrum Ustug Wspélnych Sp. z o.0.

Katarzyna Ogrodowska
Wiceprezes Zarzadu
ENERGA Centrum Ustug Wspélnych Sp. z o.0.

Ewa Banaszak
Dyrektor Departamentu Obstugi Pozostatych Spoétek
ENERGA Centrum Ustug Wspélnych Sp. z o.0.

Gdansk, 12 marca 2015 rok
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