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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Grupy Azoty Zaktady Chemiczne ,, Police” S.A.

Opinia o jednostkowym sprawozdaniu finansowym

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego Grupy
Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. z siedzibg w Policach, ul. Kuznicka 1 (,,Spétka™), na
ktére skiada si¢ jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien
31 grudnia 2014 r., jednostkowy rachunek zyskéw i strat oraz inne catkowite dochody,
jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz jednostkowe sprawozdanie
z przeptywéw pienigznych za rok obrotowy koriczacy sie tego dnia oraz informacje dodatkowe

zawierajace opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Odpowiedzialnosé Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad Spofki jest odpowiedzialny za prawidtowosé ksigg rachunkowych oraz sporzadzenie
irzetelng prezentacj¢ tego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, kt6re zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska
i innymi obowigzujacymi przepisami prawa oraz sporzadzenic sprawozdania z dziatalnosci.
Zarzad Sp6iki jest odpowiedzialny rowniez za kontrole wewnetrzna, ktéra uznaje za niezbedna,
aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidlowosci powstatych wskutek

celowych dziatan lub bledéw.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 1. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330
z pézniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowodci”), Zarzad Spétki oraz cztonkowie Rady
Nadzorczej sq zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie

z dzialalnosci spetnialy wymagania przewidziane w tej ustawie.
Odpowiedzialnosé Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii

0 tym

sprawozdaniu finansowym oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej
wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw oraz Migdzynarodowych Standardéw
Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladaja na nas obowiazek postepowania zgodnego
z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskaé

racjonalng pewnosé, ze sprawozdanie finansowe i ksiggi rachunkowe stanowigce podstawe jeg

sporzadzenia sg wolne od istotnych nieprawidlowosci.
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybér procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnych nieprawidtowosci
w sprawozdaniu finansowym na skutek celowych dziatan lub bledéw. Przeprowadzajac ocene
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnelrzng zwigzang ze sporzadzeniem oraz rzetelng
prezentacja sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci
procedur badania, nie za$ w celu wyraZzenia opinil na temat skutecznoéci dzialania kontroli
wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez oceng odpowiedniosci stosowanej polityki
rachunkowodci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad Spotki oraz ocene ogélngj
prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe Grupy Azoty Zaklady
Chemiczne ,,Police” S.A. przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansows Spétki
na dzien 31 grudnia 2014 r., wynik finansowy oraz przeplywy pienigzne za rok obrotowy
konczacy sig¢ tego dnia, zostalo sporzqdzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone
przez Uni¢ Europejska, jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ jednostkowego sprawozdania
finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu Spétki oraz zostalo sporzadzone na
podstawie prawidlowo prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

Szczegdlne objasnienia na temat innych wymogéw prawa i regulacji
Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie z dziatalnosci
Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49
ustawy o rachunkowosci oraz w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r.
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133) i s3 one
zgodne z informacjami zawartymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Sp. z 0.0.
Nr ewidencyjny 458

ul. Chtodna 51

00-867 Warszawa

Monika Bartoszewicz

Kluczowy biegly rewident
Nr ewidencyjny 10268
Partner, Petlnomocnik

9 marca 2015 .
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Grupa Azoty Zaklady Chemicine ,, Police™ S.A.
Raport uzupelniajgey = badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczgey sig 31 grudnia 2014 r.

Czes¢ ogodlna raportu

Dane identyfikujgce Spotke

Nazwa Spolki

Grupa Azoty Zaklady Chemiczne ,,Police” S.A.
Siedziba Spolki

ul. Kuznicka |
72-010 Police

Rejestracja w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy  Szczecin-Centrum w  Szczecinie,
XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

Data: 29 maja 2001 r.

Numer rejestru: KRS 0000015501

Kapitat zakladowy na koniec

okresu sprawozdawczego: 750.000.000

Kierownik jednostki

Funkecje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Spolki.
W sktad Zarzadu Spotki na dzien 31 grudnia 2014 r. wehodzili:

o Krzysztof Jalosinski — Prezes Zarzadu,

e Wojciech Naru¢ — Wiceprezes Zarzadu,
e Rafal KuZzmiczonek — Wiceprezes Zarzadu,
e Anna Podolak — Wiceprezes Zarzadu.

W dniu 29 pazdziernika 2014 r. Uchwata Rady Nadzorczej powotano panig Anng Podolak do
pelnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu.

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujgce kluczowego bieglego rewidenta

Imie i nazwisko: Monika Bartoszewicz
Numer w rejestrze: 10268

Dane identyfikujgce podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Sp. z 0.0.

Adres siedziby: ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000104753

Sad rejestrowy: S8ad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Kapitat zakladowy: 125.000 =zt

Numer NIP: 526-10-24-841



1.3.

1!4‘

Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,, Police” S.A.
Raport uzupetniajgey = badania jednostkowego sprawozdania finansowego
=a rok obrotowy konezqey sig 31 grudnia 2014 r.

KPMG Audyt Sp. z 0.0. jest wpisana na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych, prowadzona przez Krajowa Radg Bieglych Rewidentow, pod numerem 458.

Informacje o jednostkowym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koiiczacy sig 31 grudnia 2013 r. zostato
zbadane przez KPMG Audyt Sp. z o.0. i uzyskalo niezmodyfikowang opinig biegtego
rewidenta.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie w dniu
24 kwietnia 2014 r., ktore postanowilo, ze zysk za ubiegly rok obrotowy w kwocie 42.155 tys.
zlotych zostanie podzielony nastgpujgco:

e 23.250 tys. zlotych na wyplate dywidendy dla Akcjonariuszy,
e 18.905 tys. zlotych na kapital zapasowy.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
30 kwietnia 2014 r.

Zakres prac i odpowiedzialnoSci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Grupy Azoty Zaklady
Chemiczne .Police” z siedzibg w Policach, ul. Kuznicka 1 i dotyczy jednostkowego
sprawozdania finansowego, na ktére sktada si¢ jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 r., jednostkowy rachunek zyskow i strat oraz inne
catkowite dochody, jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym oraz jednostkowe
sprawozdanie z przeplywoéw pienigznych za rok obrotowy konczacy sie tego dnia oraz
informacje dodatkowe zawierajace opis istotnych zasad rachunkowoéci oraz inne informacje
objasniajgce.

Badana  jednostka  sporzgdza  jednostkowe  sprawozdanie  finansowe zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone
przez Unig Europejska, na podstawie uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
19 listopada 2005 r.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia
5 lipca 2012 r., zawarta na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 23 maja 2012 r.
odnoénie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowiefi rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r.
poz. 330 z p6zniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”), krajowych standardow rewizji
finansowe] wydanych przez Krajows Rad¢ Bieglych Rewidentéw oraz Miedzynarodowych
Standardéw Rewizji Finansowe;.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w Spolce
w okresie od 21 do 24 pazdziernika 2014 r., od 26 do 30 stycznia 2015 r. oraz od 2 do 6 lutego
2015r.
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Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,, Police” 5.A.
Rapart uzupetniajqey = badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczqey sig 31 grudnia 2014 r.

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie
i rzetelng prezentacj¢ jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczoéei Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig Europejska
i z innymi obowigzujacymi przepisami prawa oraz sporzaqdzenie sprawozdania z dzialalnoscei.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyraZenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupelniajacego, odnoénie tego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz
prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawg jego sporzadzenia.

Zarzad Spotki ztozyl w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadezenie o rzetelnosci i jasnosci
zalgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz niezaistnieniu zdarzen
nieujawnionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, wplywajacych w sposob
znaczacy na dane wykazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania jednostkowego sprawozdania finansowego Zarzad Spotki ztozyl wszystkie
zadane przez nas oéwiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie
dokumenty i informacje niezbgdne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden spos6b ograniczony. Zakres i spos6b
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujgcej sie w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony spetniaja wymég niezaleznosci od badanej
Spotki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2009 r. Nr 77, poz. 649 z pézniejszymi zmianami).



Grupa Azoty Zaklady Chemiczne ,, Police” 8.A.
Raport uzupelniajgey = badania jednastkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy korczqey sie 31 grudnia 2014 v,

2.  Analiza finansowa Spolki

1.3. Ogdlna analiza jednostkowego sprawozdania finansowego

2.1.1. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 31.12.2014 % 31.12.2013 %
z1'000  aktywow 2'000  aktywéw
Aktywa trwale
Rzeczowe uktywa trwale 908.277 48.4 823370 46,3
Nieruchomodei inwestycyjne 24428 1,3 23999 1.4
Wartodci niematerialne 20.488 1.1 12.121 0,7
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 160,693 85 147.018 8.3
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 76.504 4.1 94,877 5.4
Pozostale aktywa 3.288 0.2 2.402 0.1
Aktywa trwale razem 1.193.678 63,6 1.103.787 62,4
Aktywa obrotowe
Zapasy 403.479 21,5 333330 18.8
Pozostate aktywa finansowe 1.391 0,1 582 0,0
Naleznosci 2 tytulu dostaw i uslug oraz pozostale 237.618 12,7 268.370 15,2
Srodki pienigzne i ich ckwiwalenty 32.085 1,7 57.872 33
Pozostale aktywa 7.292 0.4 4.906 0.3
Aktywa obrotowe razem 681.863 364 665.060 37.6
SUMA AKTYWOW 1.875.543 100,0  1.768.847 100,0
PASYWA 31.12.2014 % 31.12.2013 %
z1'000  pasywdw 71 '000  pasywiw
Kapital wlasny
Kapital zakladowy 750.000 40,0 750.000 424
Zyski zatrzymane 290.784 15.5 233.861 13.2
Kapital wlasny razem 1.040,784 55,5 983.801 55,6
Zobowigzania
Zobowigzania z tytulu kredytow, poZyczek %4.669 4.5 42,231 2.4
Zobowigzania z tytulu $wiadczen pracowniczych 51,260 27 44,394 25
Pozostale zobowigzania diugoterminowe 247 0,0 57.277 32
Rezerwy 46.156 25 45.097 2.6
Dotagje 7.169 04 8373 0.5
Pozostale zobowigzania finansowe 4616 0,2 3426 0.2
Zobowigzania diugoterminowe razem 194.117 10,3 200.798 1.4
Zobowiazania z tytulu kredytow, pozyczek 131.126 7.0 196.752 11,1
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 4,800 0,3 4.274 0.3
Zobowigzania z tytulu biezacego podatku dochodowego 187 0,0 - -
Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale 461.585 246 340.208 19,2
Rezerwy 39.894 2,1 33.710 1.9
Dotacje 1.203 0.1 1.229 0.1
Przychody przysztych okresow 9 0,0 5.987 0.3
Pozostale zobowiazania finansowe 1.838 0.1 2.028 0,1
Zobowigzania krdtkoterminowe razem 640.642 34,2 584188 33,0
Zobowigzania razem 834.759 44.5 784.986 44.4
SUMA PASYWOW 1.875.543 100,0 1.768.847 100,0




Grupa Azoty Zakiady Chemiczne ,, Police” S.A.
Raport uzupetniafgey = badania jednostkowego sprawozdania finansawego
za rok obrotowy koriczqgey sig 31 grudnia 2014 r.

2.1.2. Jednostkowy rachunek zyskéw i strat oraz inne calkowite dochody

1.01.2014 - %o 1.01.2013 - %
31.12.2014 przychoddw  31,12.20013 przychodbw
z1'000 _ze sprzedazy z1 '000 _ze sprzedady
Przychody zec sprzedazy 2.376.763 100,0 2.467.443 100,0
Koszt wlasny sprzedazy (2.062.619) 86,8 (2.251.256) 91,2
Zysk brutto ze sprredaty 314144 13.2 216,187 8.8
Koszty sprzedaty (84.885) 3.6 (67.466) 2.7
Koszty ogolnego zarzadu (142.353) 6,0 (135.035) 5.3
Pozostale przychody operacyjne 23.767 1,0 50429 2,0
Pozostale koszty operacyjne (9.552) 0.4 (6.931) 0.3
Zysk na dzialalnosci operacyjnej 101,121 43 37.184 23
Przychody finansowe 19,243 0.8 13.120 0.5
Koszty finansowe (18.540) 0.8 {16.618) 0,7
Przychody/Koszty finansowe netto 703 0,0 (3.498) 0.1
Zysk przed opodatkowaniem 101.824 43 33.656 22
Podatek dochodowy (19,147 08 (11.331) 0,5
Zysk netto 82.677 35 42,155 1.7
INNE CALKOWITE DOCHODY
Przeszacowanie zobowigzania z tytulu programu okreslonych
dwiadezen (3.092) 0,1 1.028 0.0
Podatek dochodowy adnoszacy sig do pozycji, ktére nie bgda
reklasyfikowane do zyskow i strat 588 0,0 (195) 0.0
Suma innych calkowitych dochaddw (2.504) 0.1 833 0,0
Catkowite dochody ogdlem za rok obratawy 80.173 34 42.988 1,7
Zysk przypadajacy na 1 akeje
Zysk netto przypadajaey na jedng akcje
Podstawowy (z1) 1,10 0,56
Rozwodniony (z1) 1,10 0,56



Grupa Azoty Zakludy Chemiczne ., Police” 5.4,
Raport uzupeiniajqey = badania jecdnostkewego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koticzqgey sig 31 grudnia 2014 r.

1.4. Wybrane wskaZniki finansowe

2014 2013 2012

1. Rentownodt sprzedaZy netto
zysk netto za rok obratowy x 100% 3.5% 1.7% 3,9%
przychody ze¢ sprzedazy

2. Rentownodé kapitatu wiasnego
zysk netto za rok obrotowy x 100% 8,6% 4,5% 13.3%
kapital wlasny - zysk netto za rok obrotowy

3. Szybkosé obrotu naleznodci
gredni znodei 2 tytulu d i uslug brutto x 363 dni 34 dni 27 dni 19 dni
przychody ze sprzedazy

4. Stopa zadluZenia
zobowiazania x 100% 44.5% 44.4% 35,8%
suma pasywow

5. Wskainik plynnoSei

aklywa obrotowe 1.1 1.1 1,8
zohowigzania krotkoterminowe

s Przychody ze sprzedazy obejmuja przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow.
$redni stan naleznodci z tytulu dostaw i uslug brutto stanowi Srednig arytmetyczng naleznosci
z tytulu dostaw i uslug z poczatku i korica okresu sprawozdawczego, bez uwzglednienia odpisow
aktualizujacych ich wartosc.



3.2.

3.3.

Grupa Azoty Zaklady Chemiczne ,,Police™ S.A.
Raport uzupelniajgey z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koviczaey sie 31 grudnia 2014 r.

Czesé szczegotowa raportu

System rachunkowosci

Spotka posiada aktualng dokumentacje opisujaca zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Spotki, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonego badania jednostkowego sprawozdania finansowego dokonalismy
wyrywkowego sprawdzenia prawidlowoéci dzialania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdzilidmy znaczacych nieprawidiowosci
dotyczacych systemu rachunkowosci, ktére nie zostalyby usunicte, a mogly mie¢ istotny
wplyw na badane jednostkowe sprawozdanie finansowe. Celem naszego badania nie bylo
wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

Spétka przeprowadzita inwentaryzacje skladnikéw majatkowych w terminach okreslonych
w art. 26 ustawy o rachunkowosci oraz dokonata rozliczenia i ujgcia w ksiegach jej wynikéw.

Informacje dodatkowe do jednostkowego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do jednostkowego sprawozdania finansowego,
zawierajgce opis istotnych zasad rachunkowodci oraz inne informacje objaéniajace, zostaly
przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidlowo. Dane te
stanowig integralng czesc jednostkowego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dzialalnosci Spétki

Sprawozdanie z dzialalnosci Spdtki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w Rozporzadzeniu
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoéciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdgcego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z2014r. poz 133) i sa one zgodne z informacjami zawartymi w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Sp. z 0.0.
Nr ewidencyjny 458

ul. Chiodna 51

00-867 Warszawa

Monika Bartoszewicz
Kluczowy biegly rewident
Nr ewidencyjny 10268
Partner, Pelnomocnik

9 marca 2015 .



