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za okres 12 miesiecy konczqcych sie 31 grudnia 2014 roku
(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)
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Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
za okres 12 miesiecy konczqcych sie 31 grudnia 2014 roku
(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

OSWIADCZENIE KIEROWNICTWA

Zarzad Jednostki Dominujacej Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” Spotka
Akcyjna przedstawia skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy
konczacych sie 31 grudnia 2014 roku, na ktoére sktadaja sie:

e Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz inne catkowite dochody za okres 01.01-31.12.2014
roku,

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.12.2014 roku,
Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres 01.01-31.12.2014 roku,
Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres 01.01-31.12.2014 roku,
Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z wymogami
Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez
Unie Europejska oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowa i finansowa Grupy
Kapitatowej oraz jej wynik finansowy.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu Jednostki Dominujacej

Krzysztof Jatosinski Rafat Kuzmiczonek
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Wojciech Naru¢ Anna Podolak

Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych

Jozefa Zurawska
Gtowny Ksiegowy

Police, dnia 9 marca 2015 roku.
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Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
za okres 12 miesiecy konczqcych sie 31 grudnia 2014 roku
(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz inne catkowite dochody

za okres za okres
od 01.01.2014 od 01.01.2013
do 31.12.2014 do 31.12.2013

Nota przeksztatcone*
ZyskKi i straty

Przychody ze sprzedazy 1 2 412 443 2 464 359
Koszt wtasny sprzedazy 2 (2 078 423) (2 230 860)
Zysk brutto ze sprzedazy 334 020 233 499
Koszty sprzedazy 2 (90 254) (67 466)
Koszty ogolnego zarzadu 2 (169 001) (162 457)
Pozostate przychody operacyjne, w tym: 3 16 295 60 634
zysk z tytutu okazyjnego nabycia - 26 770
Pozostate koszty operacyjne 4 (10 264) (12 706)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 80 796 51 504
Przychody finansowe 5 4 235 7 281
Koszty finansowe 6 (21 466) (13 936)
Przychody/Koszty finansowe netto (17 231) (6 655)

Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych
wycenianych metoda praw wtasnosci 11 043 9748
Zysk przed opodatkowaniem 74 608 54 597
Podatek dochodowy 7 (13 397) (9 671)
Zysk netto 61 211 44 926

* Dane finansowe przeksztatcone w wyniku ujecia ostatecznego rozliczenia nabycia kontrolnego
pakietu akcji spotki African Investment Group S.A. opisanego w punkcie 1.2 informacji dodatkowej
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz inne catkowite dochody nalezy analizowad tacznie
z notami objasniajacymi stanowiacymi integralng czes¢ skonsolidowanego rocznego sprawozdania
finansowego.
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Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
za okres 12 miesiecy konczqcych sie 31 grudnia 2014 roku
(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat oraz inne catkowite dochody
(kontynuacja)

za okres za okres
od 01.01.2014 od 01.01.2013
do 31.12.2014 do 31.12.2013
Nota przeksztatcone*

Inne catkowite dochody
Pozycje, ktore nie beda reklasyfikowane do
rachunku zyskoéw i strat
Przeszacowanie zobowigzania z tytutu programu
okreslonych swiadczen (3519) 682
Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji,
ktore nie beda reklasyfikowane do rachunku
zyskow i strat 615 (150)

(2 904) 532

Pozycje, ktore beda reklasyfikowane do rachunku
zyskow i strat
Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan

finansowych jednostek podporzadkowanych 6 062 (5914)

6 062 (5914)

Suma innych catkowitych dochodow 3158 (5 382)

Zyski i straty oraz inne catkowite dochody ogétem 64 369 39 544
Zysk netto przypadajacy dla:

Akcjonariuszy jednostki dominujacej 63 544 47 468

Udziatowcow niesprawujacych kontroli (2 333) (2 542)

Zyski i straty oraz inne catkowite dochody ogétem
przypadajace dla:

Akcjonariuszy jednostki dominujacej 63 979 44 747

Udziatowcow niesprawujacych kontroli 390 (5 203)
Zysk na jedna akcje: 9

Podstawowy (zt) 0,85 0,63

Rozwodniony (zt) 0,85 0,63

* Dane finansowe przeksztatcone w wyniku ujecia ostatecznego rozliczenia nabycia kontrolnego
pakietu akcji spotki African Investment Group S.A. opisanego w punkcie 1.2. informacji dodatkowej
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz inne catkowite dochody nalezy analizowac tacznie
Z notami objasniajacymi stanowigcymi integralng czes¢ skonsolidowanego rocznego sprawozdania
finansowego.
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Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
za okres 12 miesiecy konczqcych sie 31 grudnia 2014 roku
(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

na dzien na dzien
31.12.2014 31.12.2013
Nota przeksztatcone*
Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 10 1199 316 1120 406
Nieruchomosci inwestycyjne 11 2 575 2 456
Wartosci niematerialne 12 49 636 15 878
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 13.1 27 233 25930
Pozostate aktywa finansowe 13.3 76 53
Naleznosci dtugoterminowe 16 351 378
glgisr/]vggozvv tey;:g{u odroczonego podatku . 85 743 100 583
Pozostate aktywa 14 4 304 3589
Aktywa trwate razem 1 369 234 1269 273
Aktywa obrotowe
Zapasy 15 418 202 363 265
Pozostate aktywa finansowe 13.3 1391 582
Nalezne wptaty na kapitat - 932
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 114 88
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 16 226 133 255 109
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 17 55 031 82 158
Pozostate aktywa 14 8 607 5 548
Aktywa obrotowe razem 709 478 707 682
Aktywa razem 2078 712 1976 955

* Dane finansowe przeksztatcone w wyniku ujecia ostatecznego rozliczenia nabycia kontrolnego
pakietu akcji spotki African Investment Group S.A. opisanego w punkcie 1.2 informacji dodatkowej
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac tacznie z notami
objasniajacymi stanowigcymi integralng czesc¢ skonsolidowanego rocznego sprawozdania
finansowego.
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Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

za okres 12 miesiecy konczqcych sie 31 grudnia 2014 roku

(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

(kontynuacja)

Pasywa
Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy
Roznice kursowe z przeliczenia sprawozdan
finansowych jednostek podporzadkowanych

Zyski zatrzymane, w tym:
zysk netto biezqcego okresu

Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej
Kapitat wtasny udziatowcéw niesprawujacych
kontroli

Kapitat wtasny razem

Zobowiazania
Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek
Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych
Pozostate zobowiagzania dtugoterminowe
Rezerwy

Dotacje
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Pozostate zobowiazania finansowe
Zobowiagzania dtugoterminowe razem
Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek

Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku
dochodowego

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate

Rezerwy

Dotacje

Przychody przysztych okreséw

Pozostate zobowiazania finansowe
Zobowiagzania krétkoterminowe razem
Zobowiazania razem
Pasywa razem

na dzien na dzien

31.12.2014 31.12.2013
Nota przeksztatcone*
18 750 000 750 000
86 (3 253)
262 340 225 083
63 544 47 468
1012 426 971 830
94 907 94 384
1107 333 1066 214
19 118 716 54 805
20 62 326 55 479
23 261 57 313
21 46 203 45 161
22 13 279 15 969
7.4 57 701 58 770
24 5 870 4614
304 356 292 111
19 131 126 196 752
20 6 637 5625
480 2014
23 484 978 369 679
21 40 582 34 688
22 1289 1577
25 9 6 059
24 1922 2 236
667 023 618 630
971 379 910 741
2078 712 1976 955

Dane finansowe przeksztatcone w wyniku ujecia ostatecznego rozliczenia nabycia kontrolnego

pakietu akcji spotki African Investment Group S.A. opisanego w punkcie 1.2 informacji dodatkowej

do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac tacznie z notami
objasniajacymi stanowigcymi integralng czesc skonsolidowanego rocznego sprawozdania
finansowego.
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Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
za okres 12 miesiecy koriczqcych sie 31 grudnia 2014 roku
(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
za okres zakonczony 31 grudnia 2014 roku

Roéznice kursowe
z przeliczenia
sprawozdan Kapitat wtasny Kapitat wtasny
finansowych akcjonariuszy udziatowcow
Kapitat jednostek Zyski jednostki niesprawujacych
zaktadowy podporzadkowanych zatrzymane dominujacej kontroli

Kapitat wtasny
razem

Stan na 1 stycznia 2014 roku

Zyski i straty oraz inne catkowite dochody
Zysk netto
Inne catkowite dochody

Zyski i straty oraz inne catkowite dochody ogoétem
Transakcje z wtascicielami Spétki, ujete
bezposrednio w kapitale wtasnym

Dywidendy

Doptaty od i wyptaty do wtascicieli ogotem
Zmiany w strukturze wtasnosciowej jednostek
podporzadkowanych

Nabycie jednostki zaleznej majacej udziatowcow
niesprawujacych kontroli

Transakcje z wtascicielami ogotem
Pozostate
Stan na 31 grudnia 2014 roku

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym nalezy analizowac tacznie z notami objasniajagcymi stanowigcymi integralng czes¢ skonsolidowanego
rocznego sprawozdania finansowego.
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Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
za okres 12 miesiecy koriczqcych sie 31 grudnia 2014 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym (kontynuacja)
za okres zakonczony 31 grudnia 2013 roku przeksztatcone*

Roéznice kursowe

z przeliczenia Kapitat

sprawozdan wiasny Kapitat wtasny

finansowych akcjonariuszy udziatowcow

Kapitat jednostek Zyski jednostki niesprawujacych Kapitat wtasny
zaktadowy podporzadkowanych zatrzymane dominujacej kontroli razem

Stan na 1 stycznia 2013 roku 750 000 - 227 333 977 333 1769 979 102
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody
Zysk netto - - 47 468 47 468 (2 542) 44 926
Inne catkowite dochody ogotem - (3 253) 532 (2 721) (2 661) (5 382)
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody ogétem - (3 253) 48 000 44 747 (5 203) 39 544
Transakcje z wtascicielami Spétki, ujete bezposrednio
w kapitale wtasnym
Dywidendy - - (50250) (50 250) (192) (50 442)
Doptaty od i wyptaty do wtascicieli ogotem - - (50 250) (50 250) (192) (50 442)
Zmiany w strukturze wtasnosciowej jednostek
podporzadkowanych
Nabycie jednostki zaleznej majacej udziatowcow
niesprawujacych kontroli - - - - 98 010 98 010
Transakcje z wtascicielami ogotem - - (50250) (50 250) 97 818 47 568
Pozostate - - - - - -
Stan na 31 grudnia 2013 roku 750 000 (3253) 225083 971 830 94 384 1066 214

* Dane finansowe przeksztatcone w wyniku ujecia ostatecznego rozliczenia nabycia kontrolnego pakietu akcji spotki African Investment Group S.A. opisanego
w punkcie 1.2 informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi stanowiacymi integralna czesc skonsolidowanego
rocznego sprawozdania finansowego.
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Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
za okres 12 miesiecy konczqcych sie 31 grudnia 2014 roku
(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem
Korekty

Amortyzacja
Odwrdcenie odpisow aktualizujacych rzeczowe aktywa
trwate

Zysk/Strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej
Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych
wycenianych metoda praw wtasnosci

Odsetki, roznice kursowe
Zysk z dziatalnosci operacyjnej przed zmianami
w kapitale obrotowym

Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych

Zmiana stanu zapaséw
Zmiana stanu zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych
Zmiana stanu rezerw, rozliczen miedzyokresowych
i dotacji
_ Inne korekty
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci
operacyjnej
Podatek zaptacony
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

za okres
od 01.01.2014
do 31.12.2014

za okres
od 01.01.2013
do 31.12.2013

przeksztatcone*

74 608 54 597
95101 61463
92 701 83 668
(5 116) (4 102)
812 (16 954)

(11 043) (9 748)
17 747 8 599
169 709 116 060
22 432 (63 897)
(54 285) 49 244
64 302 128 778

2 615 (6 931)

1 505 (2 409)
206 278 220 845
(1 756) (1 087)
204 522 219 758

* Dane finansowe przeksztatcone w wyniku ujecia ostatecznego rozliczenia nabycia kontrolnego
pakietu akcji spotki African Investment Group S.A. opisanego w punkcie 1.2 informacji dodatkowej

do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych nalezy analizowac tacznie z notami
objasniajacymi stanowiacymi integralng czesc skonsolidowanego rocznego sprawozdania

finansowego.
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Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
za okres 12 miesiecy konczqcych sie 31 grudnia 2014 roku
(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

(kontynuacja)

za okres
od 01.01.2014
do 31.12.2014

za okres
od 01.01.2013
do 31.12.2013

przeksztatcone*
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych 1 057 6 469
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych (161 153) (150 114)
Wydatki na poszukiwanie i ocene zasobow mineralnych (24 657) (3579)
Otrzymane dywidendy 9 740 8 008
Wydatki na nabycie aktywow finansowych - (3997)
Wydatki na nabycie spotek zaleznych, po pomniejszeniu
o przejete srodki pieniezne (21 932) (15 417)
Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych - 3987
Odsetki otrzymane - 450
Dotacje - 497
Pozyczki (645) (525)
Pozostate wptywy/wydatki inwestycyjne 207 (3 827)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (197 383) (158 048)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu podwyzszenia kapitatu 941 -
Dywidendy wyptacone (23 250) (50 442)
Wptywy z tytutu zaciagniecia kredytow i pozyczek 88 991 205 672
Wydatki na sptate kredytow i pozyczek (89 222) (174 492)
Odsetki zaptacone (8 230) (7 221)
Ptatnosci zobowiazan z tytutu uméw leasingu
finansowego (3 805) (2 864)
Pozostate wptywy finansowe - 179
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (34 575) (29 168)
Przeptywy pieniezne netto, razem (27 436) 32542
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 82 158 50 814
Wptyw zmian kursow walut 309 (1198)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 55 031 82 158

* Dane finansowe przeksztatcone w wyniku ujecia ostatecznego rozliczenia nabycia kontrolnego
pakietu akcji spotki African Investment Group S.A. opisanego w punkcie 1.2 informacji dodatkowej

do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych nalezy analizowac tacznie z notami
objasniajacymi stanowiacymi integralng czesc skonsolidowanego rocznego sprawozdania

finansowego.
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Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
za okres 12 miesiecy konczqcych sie 31 grudnia 2014 roku
(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
1. Informacje dotyczace Grupy Kapitatowej
1.1. Opis organizacji Grupy Kapitatowej

Jednostka Dominujaca Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,Police” Spétka Akcyjna z siedzibag
w Policach (zwana dalej Jednostka Dominujaca) zostata utworzona w dniu 14 grudnia 1995 roku na
podstawie Aktu Notarialnego Repetytorium: A Nr 20142. Jednostka Dominujaca prowadzi dziatalnos¢
na terytorium Polski w formie spotki akcyjnej. Jednostka Dominujaca zostata zarejestrowana
w Sadzie Rejonowym Szczecin-Centrum w Szczecinie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000015501. Jednostce Dominujacej nadano numer statystyczny Regon
810822270 oraz numer identyfikacji podatkowej NIP 851-02-05-573.

Czas trwania Jednostki Dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Grupa
Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. (zwanej dalej Grupa, Grupa Kapitatowa) jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest w szczegolnosci:
e produkcja i sprzedaz nawozow chemicznych,

e produkcja i sprzedaz bieli tytanowej i innych chemikaliow,

e wytwarzanie, przesytanie i dystrybucja energii elektrycznej.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
Grupy Kapitatowej w dniu 9 marca 2015 roku.

Akcjonariusze Grupy Kapitatowej nie maja prawa do dokonywania zmian w niniejszym sprawozdaniu
po jego opublikowaniu.

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne Police S.A. wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej
Grupa Azoty S.A., ktorej Jednostka Dominujaca jest Spotka Grupa Azoty S.A.

1.2. Sktad Grupy Kapitatowej

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Grupe Kapitatowa tworzyty spotka Grupa Azoty Zaktady Chemiczne

,»Police” S.A. - Jednostka Dominujaca oraz:

e 9 spotek zaleznych (z udziatem w kapitale powyzej 50%), w tym 1 spotka w likwidacji,

e 1 spotka posrednio zalezna,

e 2 spotki stowarzyszone (z udziatem w kapitale ponizej 50%), w tym jedna w upadtosci
likwidacyjnej.

Uchylenie likwidacji spotki ,,Supra” Agrochemia Sp. z o.o.

Zgodnie z uchwata Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow ,Supra” Agrochemia Spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig w likwidacji z dnia 16 grudnia 2013 roku z dniem 31 grudnia 2013
roku uchylone zostato postepowanie likwidacyjne i od dnia 1 stycznia 2014 roku spotka kontynuuje
dziatalnos¢ pod dotychczasowa firma ,,Supra” Agrochemia Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia.

Utworzenie spotki AFRIG Trade SARL zaleznej od spotki African Investment Group S.A.

W dniu 14 maja 2014 roku utworzona zostata w Senegalu spotka AFRIG Trade SARL, ktérej 100%
udziatow objeta spotka African Investment Group S.A. Spétka AFRIG Trade SARL zajmuje sie
importem, dystrybucja i handlem produktami chemicznymi i surowcami oraz ustugami sktadowania
i logistyki.

Utworzenie spoétki zaleznej Grupa Azoty Africa S.A.

W dniu 10 wrzesnia 2014 roku zarejestrowana zostata w Senegalu spotka Grupa Azoty Africa S.A.,
ktorej 100% akcji objeta spotka Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. Spotka Grupa Azoty
Africa S.A. zajmuje sie importem, dystrybucja i handlem nawozami oraz innymi produktami
chemicznymi, ustugami sktadowania, logistyki oraz szkolenia zawodowego na rzecz rolnikéw.
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Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
za okres 12 miesiecy konczqcych sie 31 grudnia 2014 roku

(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki zaleznej Zarzad Morskiego Portu Police Sp. z 0.0.

W dniu 23 grudnia 2014 roku zostato zarejestrowane przez Krajowy Rejestr Sadowy podwyzszenie
kapitatu zaktadowego w spotce Zarzad Morskiego Portu Police Sp. z 0.0., ktére w catosci objeta
spotka Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. w zamian za aport niepieniezny w postaci
prawa wieczystego uzytkowania gruntéw wraz z nieruchomosciami. W efekcie spotka Grupa Azoty
Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. posiada 99,98% udziatu w kapitale zaktadowym Zarzad Morskiego
Portu Police Sp. z o.0.

Nabycie kontrolnego pakietu akcji spétki African Investment Group S.A.

W dniu 28 sierpnia 2013 roku Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,Police” S.A. nabyta od DGG ECO
Sp. z 0.0. 550 akcji, stanowiagcych 55% udziatéw w kapitale zaktadowym spotki African Investment
Group S.A., ktéra specjalizuje sie w poszukiwaniu mineratow kopalnych oraz posiada pozwolenia na
prowadzenie prac przygotowawczych i poszukiwanie depozytéw surowcow mineralnych.

Gtownymi przyczynami przeprowadzania transakcji nabycia akcji African Investment Group S.A.
byty:

e pozyskanie wtasnych zrodet dostaw surowcow,

e dywersyfikacja dostaw kluczowych surowcéw produkcyjnych,

e obnizenie kosztow produkcji podstawowych produktéw.

Jednostka Dominujaca uznata, ze transakcja nabycia spétki African Investment Group S.A.
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostanie ujeta jako nabycie przedsiewziecia,
w rozumieniu MSSF 3, gtownie ze wzgledu na istnienie wystarczajacej infrastruktury umozliwiajacej
wydobycie surowcow i ich sprzedaz w ilosciach efektywnych z handlowego punktu widzenia oraz
istnienie procesow, ktdre umozliwity zorganizowanie wydobycia surowcow i ich sprzedazy mimo
ograniczonych zasobéw ludzkich i technicznych przed datg objecia kontroli przez Jednostke
Dominujaca.

Cena nabycia

Ustalona cena nabycia za 55% akcji spotki African Investment Group S.A. roztozona jest na 3 transze:

e 3000 000 USD - w dniu podpisania Umowy,

e 7000000 USD (pierwsza czeS¢ drugiej transzy) w terminie 10 dni od uzyskania waznego
i ostatecznego pozwolenia wydobywczego na tzw. mata kopalnie dla ztoza Lam Lam oraz po
wydobyciu i sprzedazy Jednostce Dominujacej 100 tys. ton fosforytu,

e 12000000 USD (druga czes¢ drugiej transzy) w terminie 10 dni od wydobycia i sprzedazy
Jednostce Dominujacej kolejnych 200 tys. ton fosforytu ze ztoza Lam Lam,

e 6850000 USD (trzecia transza) w terminie 10 dni od uzyskania waznego i ostatecznego
pozwolenia poszukiwawczego dla ztoza Kebemer oraz po wydobyciu i sprzedazy Jednostce
Dominujacej kolejnych 100 tys. ton fosforytu ze ztoza Lam Lam lub innego ztoza nabytej spotki.

Zarzad Jednostki Dominujacej dokonat oszacowania prawdopodobienstwa i terminu zaptaty
kolejnych transz. Uznano, iz wszystkie transze zostang zrealizowane. Oszacowano, iz na dzien
nabycia wartos¢ godziwa zaptaty wynosi 91 858 tys. zt, z czego zaptacono gotowka 9 552 tys. zt,
a jako zobowiazania ujeto 78 796 tys. zt.

Nabyte aktywa i przejete zobowiazania

Na dzien 31 grudnia 2014 roku dokonano ostatecznego rozliczenia nabycia akcji spotki African
Investment Group S.A. Ponizej zaprezentowano wartosci nabytych aktywow i przejetych
zobowiazan.
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Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
za okres 12 miesiecy konczqcych sie 31 grudnia 2014 roku

(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

Rzeczowe aktywa trwate
- w tym wartos¢ zt6z
Zapasy
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate aktywa
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek
Pozostate zobowigzania niefinansowe

Wartos¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania aktywow netto

Na dzien
28.08.2013
288 187
285 581
16 487
1827
1021
(60 612)
(20 414)
(10 547)
(260)

215 689

Wartos¢ ztoz zostata wyceniona metoda dochodowa na podstawie zatozen przygotowanych przez
Jednostke Dominujaca oraz podmioty zewnetrzne zaangazowane do analizy parametrow

technicznych ztoz.

Wartos¢ ztoza Kebemer podlega amortyzacji metoda naturalng w oparciu o ilos¢ wydobywanych ton
surowcow w stosunku do szacowanych pojemnosci ztéz. Aktualne szacunki pojemnosci ztoza

Kebemer wynosza 39 760 tys. ton.

Wartos¢ ztoza Lam Lam podlega amortyzacji metodg naturalng w oparciu o ilos¢ wydobywanych ton
surowcow w stosunku do szacowanych pojemnosci zt6z. Aktualne szacunki pojemnosci ztoza Lam

Lam wynosza 314 tys. ton.

Zysk z tytutu okazyjnego nabycia

Cena nabycia

Udziaty niekontrolujace ustalone proporcjonalnie do udziatu
w ujetych aktywach i zobowigzaniach jednostki nabywanej

Wartos¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania aktywow netto

Zysk z tytutu okazyjnego nabycia

Na dzien
28.08.2013

91 858

97 061
(215 689)
26 770

Zdaniem Zarzadu Jednostki Dominujacej zysk z okazyjnego nabycia wynika przede wszystkim
z wyceny do wartosci godziwej rzeczowych aktywow trwatych, w tym wartosci zt6z z kopaln Lam

Lam oraz Kebemer.

Poréwnanie do wstepnego rozliczenia nabycia wykazanego w 2013 roku

W porownaniu do wstepnego rozliczenia nabycia, ktore zostato zaprezentowane w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2013 rok, obecnie skorygowano nastepujace pozycje:

Rozliczenie Rozliczenie

wstepne na ostateczne na Réznica

31.12.2013 31.12.2014
Rzeczowe aktywa trwate (w tym ztoza) 296 985 288 187 (8 798)
Pozostate aktywa 19 335 19 335 0
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 72 477 60 612 11 865
Zobowiazania pozostate 31221 31 221 0
Wptyw na wartos$¢ godziwa mozliwych do
zidentyfikowania aktywéw netto 212 622 215 689 3 067
Udziaty niekontrolujace 95 681 97 061 (1 380)
Wptyw na zysk z tytutu okazyjnego nabycia 1687
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Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
za okres 12 miesiecy konczqcych sie 31 grudnia 2014 roku

(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

Zmiana wartosci aktywow netto spowodowana byta realizacja procesu wyceny rzeczowych aktywow
trwatych (gtownie zt6z mineralnych) na skutek mozliwosci przeprowadzenia bardziej szczegétowych
badan nabytych zasobdw od tych dokonanych na dzien nabycia.

W wyniku dokonania ostatecznego rozliczenia transakcji nabycia kontrolnego pakietu akcji spotki
African Investment Group S.A. rozpoznano w niniejszym sprawozdaniu, w pozostatych przychodach
operacyjnych, w danych porownawczych za 2013 rok, zysk z tytutu okazyjnego nabycia w kwocie
26770 tys. zt. We wstepnym rozliczeniu, prezentowanym w rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za 2013 rok, zysk z okazyjnego nabycia wykazano w kwocie 25 083 tys. zt.

Koszty zwigzane z nabyciem

Koszty bezposrednio zwiazane z transakcja i alokowane jako dotyczace transakcji nabycia
przedsiewziecia w kwocie 6 890 tys. zt zostaty ujete w kosztach ogolnego zarzadu w 2013 roku.
Zmiana danych wykazanych w sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Ponizej zaprezentowano wptyw ostatecznego rozliczenia nabycia kontrolnego pakietu akcji spotki

African Investment Group S.A. na dane wykazane w zatwierdzonym rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za 2013 rok:

Zatwierdzone Przeksztatcone

Na dzien Na dzien Wptyw
31.12.2013 31.12.2013 zmiany
Aktywa
Aktywa trwate, w tym: 1274912 1269 273 (5 639)
Rzeczowe aktywa trwate 1130 495 1120 406 (10 089)
Wartosci niematerialne 12 346 15878 3532
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 99 665 100 583 918
Aktywa obrotowe, w tym: 712 801 707 682 (5119)
Zapasy 368 384 363 265 (5 119)
Aktywa razem 1987 713 1976 955 (10 758)
Pasywa
Kapitat wtasny, w tym: 1066 311 1066 214 97)
Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan
finansowych jednostek podporzadkowanych (9 195) (3 253) 5942
Zyski zatrzymane, w tym: 229 090 225 083 (4 007)
Zysk netto biezqcego okresu 51 475 47 468 (4 007)
Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki
dominujacej 969 895 971 830 1935
Kapitat wtasny udziatowcow niesprawujacych
kontroli 96 416 94 384 (2 032)
Zobowiazania dtugoterminowe, w tym: 302 772 292 111 (10 661)
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 69 431 58 770 (10 661)
Zobowiazania krétkoterminowe 618 630 618 630 -
Pasywa razem 1987 713 1976 955 (10 758)
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Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
za okres 12 miesiecy konczqcych sie 31 grudnia 2014 roku
(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)
Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

Zyski i straty
Przychody ze sprzedazy
Koszt wtasny sprzedazy

Zysk brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogolnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne, w tym:
zysk z tytutu okazyjnego nabycia
Pozostate koszty operacyjne

Zysk na dziatalnosci operacyjnej

Przychody/Koszty finansowe netto

Zysk z udziatow w jednostkach
stowarzyszonych wycenianych metoda praw
wtasnosci

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk netto

Suma innych catkowitych dochodéw, w tym:

Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan
finansowych jednostek podporzadkowanych

Zyski i straty oraz inne catkowite dochody
ogotem

Zyski i straty oraz inne catkowite dochody
ogo6tem przypadajace dla:

Akcjonariuszy jednostki dominujacej
Udziatowcow niesprawujacych kontroli

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Zatwierdzone Przeksztatcone
Za okres Za okres

od 01.01.2013 o0d 01.01.2013 Wplyw
do 31.12.2013 do 31.12.2013 Zmiany

2 464 359 2 464 359 -

(2 225 786) (2 230 860) (5 074)

238 573 233 499 (5 074)

(67 466) (67 466) -

(161 082) (162 457) (1 375)

58 947 60 634 1687

25 083 26 770 1687

(12 706) (12 706) -

56 266 51 504 (4 762)

(6 655) (6 655) -

9748 9 748 _

59 359 54 597 (4 762)

(9 675) (9 671) 4

49 684 44 926 (4 758)

(8 663) (5 382) 3281

(9 195) (5 914) 3281

41 021 39 544 (1 477)

42 812 44 747 1935

(1 791) (5 203) (3412)
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Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
za okres 12 miesiecy koriczqcych sie 31 grudnia 2014 roku

(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

Sktad Grupy Kapitatowej

Schemat organizacyjny Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2014 roku:

Grupa Azoty

Zaktady Chemiczne ,,Police”
Spotka Akcyjna

Jednostki zalezne Jednostki zalezne Jednostki stowarzyszone )
objete konsolidacja nie objete konsolidacja wyceniane metoda praw wtasnosci

100%

100% 33,99%

100%

Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia
w upadtosci likwidacyjnej

48,96% ,budchem” ‘

LKEMIPOL”
Spotka z ograniczong ndpuwiedziamm}

100%

100%

100%

99,98%

54,43%

AFRIG Trade SARL
Senegal

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. Strona 17 z 103



Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

za okres 12 miesiecy konczqcych sie 31 grudnia 2014 roku

(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacje o podmiotach Grupy Kapitatowej

Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

Wartosc¢

udziatéw Posiadane
Nazwa i siedziba . udziaty Charakterystyka dziatalnosci
w cenie
. (%)
nabycia
Jednostki zalezne
Automatika 7470 100,00% Prace inwestycyjne i inzynieryjno techniczne
Sp. z 0.0. w zakresie automatyki i elektroenergetyki,
72-010 Police remonty aparatury kontrolno - pomiarowej oraz
ul. Kuznicka 1 maszyn i urzadzen energetycznych, utrzymanie
ruchu instalacji przemystowych w branzy
automatyki i elektroenergetyki w tym min.
utrzymanie ruchu komputerowych systemow
sterowania i wizualizacji procesow.
Grupa Azoty Africa 948 100,00% Import, dystrybucja i handel nawozami oraz
S.A. Dakar innymi produktami chemicznymi.
(Senegal), Swiadczenie ustug sktadowania, logistyki oraz
Almadies, Route de szkolenia zawodowego na rzecz rolnikow.
Ngor Villa N 12
Koncept Sp. z 0.0. 518 100,00% Prace projektowe w branzach: budowlanej,
72-010 Police instalacyjnej, mechanicznej, elektrycznej,
ul. Kuznicka 1 automatyki i pomiaréw oraz technologicznej
(z kosztorysami naktadczymi i inwestorskimi).
Specjalizacja: projekty dla przemystu
chemicznego.
Remech Sp. z 0.0. 6 227 100,00% Prace remontowe i inwestycyjne branzy
72-010 Police mechanicznej i budowlanej: wykonawstwo
ul. Kuznicka 1 instalacji i aparatow, w tym takze z tworzyw
sztucznych, prace serwisowe, prace
warsztatowe, obrébka metali, prace dozorowe.
Transtech Sp. z o.0. 9798 100,00% Ustugi transportowe (transport mikrobusami oraz
72-010 Police transport towaréow samochodami ciezarowymi
ul. Kuznicka 1 o tadownosci do 24 ton - wywrotki i samochody
skrzyniowe spetniajace wymogi ADR), ustugi
sprzetowe (zurawie samojezdne do 65 ton
udzwigu, koparki,  tadowarki,  spycharki,
samochody specjalne - do wywozu Smieci
w kontenerach, piaskarka, zestawy
niskopodwoziowe), ustugi warsztatowe (naprawa
wOozkow akumulatorowych, sztaplarek,
samochodéw osobowych, dostawczych,
ciezarowych, tadowarek, koparek, spycharek
oraz zurawi samojezdnych - réwniez przeglady
okresowe.
Zarzad Morskiego 32612 99,97% Dziatalnos¢ portow morskich, budowa portow,
Portu Police zarzadzanie nieruchomosciami, prace badawcze,
Sp. zo.o. obstuga zeglugi morskiej i sSrodladowej, transport
72-010 Police wodny przybrzezny.
ul. Kuznicka 1
InfraPark Police 8 224 54,43% Likwidacja spétki od 30 kwietnia 2012 roku.
S.A. w likwidacji
72-010 Police
ul. Kuznicka 1
African Investment 96 219 55,00% Projekty i inwestycje zwigzane z sektorem

Group S.A.
Dakar (Senegal),

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

surowcow w Senegalu oraz w sasiednich krajach,
w tym z poszukiwaniem i eksploatacja ztoz
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Wartos¢ .
. udziatew ~ Fosiadane R
Nazwa i siedziba - udziaty Charakterystyka dziatalnosci
w cenie %)
nabycia

Almadies, Route de surowcow dla potrzeb przemystowych.

Ngor Villa N 12 Handel produktami przemystowymi dla potrzeb
przemystu i rolnictwa, handel surowcami, w tym
m.in. fosforytami, ustugi doradcze w zakresie
inwestycji zwigzanych z branzg gornicza
i energetyczna.

African Trade SARL 214 55,00% Import, dystrybucja i handel produktami

Dakar (Senegal), poprzez African chemicznymi i surowcami oraz $wiadczenie ustug

Almadies, Route de Investment  sktadowania i logistyki.

Ngor Villa N 12 Group S.A.

Supra Agrochemia 19 746 100,00% Celem dziatania spotki jest podniesienie wartosci

Sp. z 0.0. nalezacych do niej nieruchomosci poprzez ich

51-501 Wroctaw rekultywacje.

ul. Monopolowa 6

Jednostki stowarzyszone

budchem Sp. z o.0. 592 48,96% Spotka w upadtosci likwidacyjnej od 19 lipca

w upadtosci 2012 roku.

likwidacyjnej

70-492 Szczecin

ul. Moczynskiego

8/10

Kemipol Sp. z 0.0. 1171 33,99% Wytwarzanie koagulantéw do oczyszczania wody

72-010 Police
ul. Kuznicka 6

i Sciekow.
Ustugi zwigzane z projektowaniem procesu

chemicznego  oczyszczania  wody  pitnej,
przemystowej i sciekow.

Dobor i dostawa urzadzen  dozujacych
chemikalia.

Optymalizacja procesoéw oczyszczania wod.
Rekultywacja jezior.

1.3. Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej

Sktad Zarzadu Jednostki Dominujacej na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz na dzien zatwierdzenia

sprawozdania finansowego Grupy do publikacji:

e Krzysztof Jatosinski - Prezes Zarzadu VI wspélnej kadencji powotany Uchwata Rady Nadzorczej

Nr 622/V/12 z dnia 13 czerwca 2012 roku,

e Wojciech Naru¢ - Wiceprezes Zarzadu VI wspolnej kadencji powotany Uchwatg Rady Nadzorczej

Nr 623/V/12 z dnia 13 czerwca 2012 roku,

e Rafat Kuzmiczonek - Wiceprezes Zarzadu VI wspolnej kadencji wybrany przez pracownikow
Jednostki Dominujacej - powotany Uchwata Rady Nadzorczej Nr 624/V/12 z dnia 13 czerwca

2012 roku,

e Anna Podolak - Wiceprezes Zarzadu VI wspdlnej kadencji powotana Uchwatg Rady Nadzorczej

Nr 91/VI/14 z dnia 29 pazdziernika 2014 roku.

Sktad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej na dzien zatwierdzenia sprawozdania finansowego do

publikacji:

o Pawet Jarczewski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej powotany Uchwata Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Nr 3 z dnia 27 sierpnia 2013 roku,

e Andrzej Skolmowski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej powotany Uchwata Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Nr 22 z dnia 25 kwietnia 2013 roku,

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
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e Anna Tarocinska - Cztonek Rady Nadzorczej (Sekretarz Rady Nadzorczej) powotana Uchwatg
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Nr 20 z dnia 25 kwietnia 2013 roku,

e Wiestaw Markwas - Cztonek Rady Nadzorczej powotany Uchwata Zwyczajnego Walnhego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Nr 19 z dnia 25 kwietnia 2013 roku,

e Marcin Likierski - Cztonek Rady Nadzorczej powotany z dniem 16 maja 2013 roku z ramienia
akcjonariusza - Ministerstwa Skarbu Panstwa,

e Maciej Lipiec - Cztonek Rady Nadzorczej powotany Uchwata Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Nr 4 z dnia 8 pazdziernika 2014 roku.

Sktad Komitetu Audytu na dzien zatwierdzenia sprawozdania finansowego do publikacji:
e Andrzej Skolmowski - Przewodniczacy Komitetu Audytu,

e Anna Tarocinska - Sekretarz Komitetu Audytu,

e Pawet Jarczewski - Cztonek Komitetu Audytu.

2. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Za wyjatkiem zmian opisanych w punkcie 2.3, zasady polityki rachunkowosci przedstawione ponizej
stosowane byty w sposob ciaglty w odniesieniu do wszystkich okreséw zaprezentowanych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

2.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska
(MSSF UE) i innymi obowiazujacymi przepisami. MSSF UE zawieraja wszystkie Miedzynarodowe
Standardy Rachunkowosci (MSR), Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)
oraz zwiazane z nimi Interpretacje Komitetu ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (KIMSF) poza wymienionymi ponizej Standardami oraz Interpretacjami, ktére oczekuja
na zatwierdzenie przez Unie Europejska oraz Standardami oraz Interpretacjami, ktore zostaty
zatwierdzone przez Unie Europejska, ale nie weszty jeszcze w zycie.

2.2. Zmiany w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej

Szereg nowych Standardéw, zmian do Standardow i Interpretacji nie jest jeszcze obowiazujacych
dla okreséw rocznych konczacych sie 31 grudnia 2014 roku i nie zostaty one zastosowane
w sprawozdaniu finansowym. Grupa Kapitatowa ma zamiar zastosowac je dla okreséw, dla ktdérych
sq obowiazujace po raz pierwszy.

Oczekuje sie, ze sposrod nowych Standardéw lub zmian do Standaréw i Interpretacji ponizej opisane
moga mie¢ wptyw na sprawozdanie finansowe Grupy.

2.2.1. Standardy i Interpretacje zatwierdzone przez UE, ktére nie weszty
jeszcze w zycie dla okreséw rocznych konczacych sie¢ w dniu
31 grudnia 2014 roku

Zmiany do Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej 2010-2012, ktoére beda
obowiazkowe dla sprawozdania finansowego Grupy za rok 2015: doroczne ulepszenia MSSF 2010-
2012 zawieraja 8 zmian do 7 Standardéw, z odpowiednimi zmianami do pozostatych Standardow
i Interpretacji. Gtéwnie zmiany, ktore beda miaty wptyw na sprawozdanie finansowe:

e zmieniajq paragraf 22 w MSSF 8 Segmenty Operacyjne, aby wprowadzi¢ wymog ujawniania przez
jednostki czynnikow, ktore stuza do identyfikacji segmentow sprawozdawczych, gdy segmenty
operacyjne jednostki sg taczone. Ma to uzupetni¢ obecne wymogi dotyczace ujawnien zawarte
w paragrafie 22(a) w MSSF 8,

e zmieniajg paragraf 28(c) w MSSF 8 Segmenty Operacyjne, by wyjasni¢, ze uzgodnienie sumy
bilansowej aktywéw segmentow sprawozdawczych do sumy bilansowej jednostki powinno by¢
ujawnione, jesli jest to regularnie przekazywane gtownemu decydentowi operacyjnemu
jednostki. Zmiana ta jest spdjna z wymogami zawartymi w paragrafach 23 i 28(d) w MSSF 8.

Oczekuje sie, ze w momencie poczatkowego zastosowania, wyzej wymienione zmiany beda miaty
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wptyw na zakres ujawnien w sprawozdaniu finansowym.

2.2.2. Standardy i Interpretacje oczekujace na zatwierdzenie przez UE na
dzien 31 grudnia 2014 roku

e MSSF 9 Instrumenty Finansowe (2014), ktory bedzie obowiazkowy dla sprawozdania finansowego
Grupy za rok 2018. Nowy Standard zastepuje zawarte w MSR 39 Instrumenty Finansowe:
ujmowanie i wycena wytyczne na temat klasyfikacji oraz wyceny aktywow finansowych, w tym
wytyczne dotyczace utraty wartosci. MSSF 9 eliminuje tez istniejace obecnie w MSR 39
kategorie aktywow finansowych: utrzymywane do terminu wymagalnosci, dostepne do sprzedazy
oraz pozyczki i naleznosci.

Zgodnie z wymogami nowego Standardu, w momencie poczatkowego ujecia aktywa finansowe
winny by¢ klasyfikowane do jednej z trzech kategorii:

o aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,

o aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, lub

o aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.

Do momentu pierwszego zastosowania tego Standardu, Grupa nie jest w stanie przeprowadzi¢
analizy jego wptywu na sprawozdanie finansowe. Jednak ze wzgledu na specyfike dziatalnosci
Grupy oraz rodzaj utrzymywanych aktywoéw finansowych, zasady klasyfikacji i wyceny aktywow
finansowych Grupy nie powinny zmienic sie pod wptywem zastosowania MSSF 9.

e MSSF 15 Przychody z umoéw z klientami, ktéry bedzie obowiazkowy dla sprawozdania
finansowego Grupy za rok 2017. Standard ten zawiera zasady, ktdre zastapia wiekszos¢
szczegotowych wytycznych w zakresie ujmowania przychodow istniejacych obecnie w MSSF.
W szczegoblnosci, w wyniku przyjecia nowego Standardu przestang obowiazywaé MSR 18
Przychody, MSR 11 Umowy o ustuge budowlangq oraz zwigzane z nimi Interpretacje.

Zgodnie z nowym Standardem jednostki beda stosowac pieciostopniowy model, aby okreslic
moment ujecia przychodow oraz ich wysokos¢. Model ten zaktada, ze przychody powinny by¢
ujete wowczas, gdy (lub w stopniu, w jakim) jednostka przekazuje klientowi kontrole nad
towarami lub ustugami, oraz w kwocie, do jakiej jednostka oczekuje by¢ uprawniona. Zaleznie
od spetnienia okreslonych kryteriow, przychody sa:

o rozktadane w czasie, w sposob obrazujacy wykonanie umowy przez jednostke, lub

o ujmowane jednorazowo, w momencie, gdy kontrola nad towarami lub ustugami jest

przeniesiona na klienta.

Standard zawiera nowe wymogi dotyczace ujawnien, zaréwno ilosciowych jak i jakosciowych,
majacych na celu umozliwienie uzytkownikom sprawozdan finansowych zrozumienie charakteru,
kwoty, momentu ujecia i niepewnosci odnosnie przychodoéw i przeptywdw pienieznych
wynikajacych z uméw z klientami.

W momencie poczatkowego zastosowania wptyw Standardu bedzie zalezat od specyficznych
faktow i okolicznosci dotyczacych umow z klientami, ktérych Grupa bedzie strona. Jednakze do
momentu pierwszego zastosowania Standardu, Grupa nie jest w stanie przeprowadzi¢ analizy
wptywu Standardu na sprawozdanie finansowe.

e Zmiany do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej 2011-2013, ktére beda
obowigzkowe dla sprawozdania finansowego Grupy za rok 2015. Grupa nie planuje
wczesniejszego zastosowania zmiany i jest w trakcie analizy wptywu zmiany na jej
sprawozdanie finansowe.

e Zmiany do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej 2012-2014, ktore beda
obowiazkowe dla sprawozdania finansowego Grupy za rok 2016. Grupa nie planuje
wczesniejszego zastosowania zmiany i jest w trakcie analizy wptywu zmiany na jej
sprawozdanie finansowe.

e Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych, Inicjatywa dotyczaca ujawnien, ktore
beda obowiazkowe dla sprawozdania finansowego Grupy za rok 2016. Gtowne wytyczne ujete
w Zmianach to:
o Podkreslenie kwestii istotnosci. Okreslone pojedyncze ujawnienia, ktore nie sa istotne nie
musza by¢ prezentowane - nawet, gdy stanowia czes¢ minimalnych wymogéw standardu.
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o Nie jest wymagane przedstawienie not do sprawozdania finansowego w okreslonej
kolejnosci - jednostki moga wiec zastosowac wtasng kolejnosc lub na przyktad potaczy¢ opis
zasad rachunkowosci z notami objasniajacymi dotyczacymi powiazanych z nimi obszarow.

o Okreslenie wprost, ze jednostki:

- powinny dokona¢ dezagregacji pozycji w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
i sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodow, jesli taka prezentacja
dostarcza uzytecznych informacji uzytkownikom sprawozdania finansowego, oraz

- mogga potaczy¢ pozycje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, jesli pozycje okreslone
przez MSR 1 nie sg indywidualnie istotne.

o Dodanie szczegoétowych kryteriow odnosnie prezentacji sum czastkowych w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej i sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodow,
wraz z dodatkowymi wymogami dotyczacymi uzgodnienia pozycji sprawozdania z zyskow lub
strat i innych catkowitych dochodéw.

o Prezentacja w sprawozdaniu z innych catkowitych dochodow pozycji catkowitych dochodow
wynikajacych z ujecia wspolnych przedsiewzie¢ i jednostek stowarzyszonych zgodnie
z metoda praw wtasnosci winna nastepowac w oparciu o podejscie wymagane przez MSR 1,
zgodnie z ktérym pozycje te winny by¢ grupowane w zaleznosci od tego, czy beda one
w przysztosci podlegac przeniesieniu do zysku lub straty, czy tez nie.

Grupa nie planuje wczesniejszego zastosowania zmiany i jest w trakcie analizy wptywu
zmiany na jej sprawozdanie finansowe.

2.3. Zmiany zasad rachunkowosci i prezentacji sprawozdan

2.3.1. Zmiany zasad rachunkowosci

Do sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zastosowano zasady
rachunkowosci w zakresie niezmienionym w odniesieniu do zasad zastosowanych przy sporzadzeniu
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2013 rok.

2.3.2. Zmiany w prezentacji sprawozdan

Do sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zastosowano zasady
prezentacji sprawozdan w zakresie niezmienionym w odniesieniu do zasad zastosowanych przy
sporzadzeniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2013 rok, za wyjatkiem
prezentacji roznic kursowych z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek podporzadkowanych
jako innych catkowitych dochodéw w kapitale wtasnym w podziale na kapitat udziatowcow
niesprawujacych kontroli oraz kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej. W okresie
sprawozdawczym dokonano korekty danych poréwnawczych (bilansu otwarcia). Wprowadzona
korekta spowodowata spadek pozycji innych catkowitych dochodéw przypadajacych na akcjonariuszy
jednostki dominujacej na 31 grudnia 2013 roku o 4 138 tys. zt oraz jednoczesny wzrost pozycji inne
catkowite dochody przypadajace na udziaty niekontrolujace o 4 138 tys. zt. Zmianie ulegta takze
pozycja roznic kursowych z przeliczenia sprawozdan oraz kapitatu udziatowcéw niesprawujacych
kontroli o te sama kwote.

2.4. Podstawa wyceny

Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu
historycznego, za wyjatkiem aktywow i zobowiazan wycenianych wedtug wartosci godziwej, tj.:

e nieruchomosci inwestycyjnych,

e instrumentdéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

e aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy.

Dane poréwnawcze obejmuja sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2013 roku oraz
rachunek zyskow i strat oraz inne catkowite dochody, sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym,
a takze sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia
2013 roku.
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2.5. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Dane w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty podane w ztotych polskich, po
zaokragleniu do petnych tysiecy. Ztoty jest waluta funkcjonalna Jednostki Dominujacej.

2.6. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu osadow, szacunkow
i zatozen, ktére maja wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywdw, zobowiazan,
przychodow oraz kosztow. Szacunki oraz zwiazane z nimi zatozenia opierajg sie na doswiadczeniu
historycznym oraz innych czynnikach, ktére sa uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach,
aich wyniki daja podstawe osadu, co do wartosci bilansowej aktywow i zobowiagzan, ktéra nie
wynika bezposrednio z innych zrodet. Faktyczna wartos¢ moze roznic sie od wartosci szacowanej.

Istotne osady dokonywane przez Zarzad przy zastosowaniu MSSF UE, ktore maja istotny wptyw na

skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe, dotyczyty:

e szacunkéw w zakresie odpisow aktualizujacych wartos¢ rzeczowego majatku trwatego
przedstawionych w nocie 10,

e klasyfikacji transakcji nabycia African Investment Group S.A., przedstawionej w punkcie 1.2
Informacji dodatkowej.

Szacunki, obcigzone znaczacym ryzykiem zmian w przysztych latach zostaty przedstawione w nocie

29. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkdéw

ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym

i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zarowno okresu biezacego, jak i okresow

przysztych. Gtéowne szacunki ksiegowe oraz przyjete zatozenia zostaty ponadto przedstawione

w odpowiednich notach objasniajacych do sprawozdania finansowego:

e szacunki i zatozenia dotyczace okresow ekonomicznej uzytecznosci rzeczowego majatku
trwatego, nieruchomosci inwestycyjnych oraz wartosci niematerialnych przedstawiono w notach
10, 11, 12,

e szacunki w zakresie odpisow aktualizujacych wartos¢ zapasow przedstawiono w nocie 15,

e szacunki i zatozenia w zakresie odpisow aktualizujacych wartos¢ naleznosci przedstawiono
W nocie 16,

e szacunki w zakresie $wiadczen pracowniczych przedstawiono w nocie 20,

e szacunki w zakresie utworzonych rezerw na zobowiazania przedstawiono w nocie 21.

2.7. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej

Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej zostato sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe Kapitatowa w dajacej sie
przewidzieé przysztosci.

Nie istnieja zadne okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania przez Grupe Kapitatowa
dziatalnosci.

2.8. Zasady konsolidacji

2.8.1. Jednostki zalezne

Jednostkami zaleznymi sa jednostki kontrolowane przez Jednostke Dominujaca. Kontrola ma
miejsce w przypadku, gdy Jednostka Dominujaca z tytutu swojego zaangazowania podlega
ekspozycji na zmienne wyniki finansowe, lub gdy ma prawa do zmiennych wynikéw finansowych,
oraz ma mozliwos¢ wywierania wptywu na wysokos¢ tych wynikow finansowych poprzez
sprawowanie wtadzy nad jednostka zalezna. Przy ocenie stopnia kontroli bierze sie pod uwage
wptyw istniejacych i potencjalnych praw gtosu, ktore na dzien bilansowy moga zostac zrealizowane
lub moga podlegac konwersji.

Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji w okresie od objecia nad nimi kontroli przez Jednostke
Dominujaca do czasu jej ustania.
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2.8.2. Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone sa to jednostki, na ktorych polityke finansowa i operacyjna Jednostka
Dominujaca wywiera znaczacy wptyw, jednakze nie sprawuje nad nimi kontroli. Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe uwzglednia udziat Grupy Kapitatowej w skumulowanych zyskach Ilub
stratach i innych catkowitych dochodach spétek stowarzyszonych zgodnie z metoda praw wtasnosci,
od momentu uzyskania znaczacego wptywu do momentu jego ustania lub przeklasyfikowania do
aktywow przeznaczonych do sprzedazy.

W przypadku, gdy udziat Grupy Kapitatowej w stratach podmiotu stowarzyszonego przewyzsza
wartos¢ bilansowa inwestycji, przyjmuje sie, iz udziat w skumulowanych zyskach lub stratach
i innych catkowitych dochodach spoétek stowarzyszonych wynosi zero, zas pozostate straty sa
rozpoznawane przez Grupe Kapitatowa do wysokosci ewentualnych zaciaggnietych zobowiazan.

2.8.3. Procedury konsolidacyjne

W celu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stosuje sie nastepujace procedury

konsolidacyjne:

e wytaczenie na dzien nabycia wartosci ksiegowej inwestycji Jednostki Dominujacej w kazdej
z jednostek zaleznych oraz tej czesci kapitatu wtasnego jednostek zaleznych, ktéra odpowiada
udziatowi Jednostki Dominujacej,

e okreslenie udziatow niesprawujacych kontroli w kapitale wtasnym jednostek zaleznych oraz
w wyniku finansowym konsolidowanych jednostek zaleznych za dany okres sprawozdawczy,

e wytaczenie rozrachunkdéw wewnetrznych pomiedzy jednostkami Grupy,

e wytaczenie wszelkich niezrealizowanych zyskow powstatych na transakcjach w obrebie Grupy,

e wytaczenie niezrealizowanych strat powstatych na transakcjach w obrebie Grupy, ale wytacznie
w przypadku, gdy nie wystepuja przestanki wskazujace na utrate wartosci,

e wytaczenie przychoddow oraz kosztow zwigzanych z transakcjami wewnatrz Grupy.

2.8.4. Potaczenie jednostek gospodarczych

Potaczenia jednostek sa rozliczane metoda nabycia na dzien nabycia, ktory jest dniem, w ktorym

Grupa obejmuje kontrole nad jednostka nabywana. Grupa ujmuje wartosc¢ firmy na dzien nabycia

jako:

e wartosc godziwa przekazanej zaptaty; powiekszong o

e ujeta wartos¢ udziatéw niekontrolujacych w jednostce przejmowanej; powiekszong o

e wartos¢ godziwa dotychczas posiadanych kapitatow w jednostce nabywanej, jesli potaczenie
odbywa sie etapami; pomniejszong o

e ujeta wartos¢ netto (wartos¢ godziwa) nabytych identyfikowalnych aktywow oraz przejetych
zobowiazan i zobowiagzan warunkowych.

W sytuacji, gdy roznica przybiera wartos¢ ujemna, zysk na okazyjnym nabyciu jest ujmowany
w rachunku zyskéw i strat biezacego okresu na dzien przejecia w pozycji pozostate przychody
operacyjne.

Warto$¢ godziwa przekazanej zaptaty nie zawiera kwot zwiazanych z rozliczeniem wczesniej
istniejacych powiazan. Kwoty te zasadniczo sa ujmowane w zysku lub stracie biezacego okresu.

Koszty zwigzane z nabyciem, inne niz odnoszace sie do emisji instrumentow dtuznych lub
kapitatowych, ktore Grupa ponosi w zwigzku z potaczeniem jednostek rozlicza sie jako koszt okresu,
w ktorym zostaty poniesione i prezentuje jako koszty zarzadu.

Zaptata warunkowa jest ujmowana w wartosci godziwej na dzien nabycia. Jesli zaptata warunkowa
klasyfikowana jest jako sktadnik kapitatu wtasnego, nie jest ponownie wyceniana, a jej rozliczenie
jest ujete w kapitatach. W innym przypadku podzniejsze zmiany wartosci godziwej zaptaty
warunkowej sa ujmowane w rachunku zyskow i strat biezacego okresu.

2.8.5. Nabycie udziatow niekontrolujacych

Nabycia udziatow niekontrolujacych sa ujmowane jako transakcje z wtascicielami, w wyniku czego
przy tego rodzaju transakcjach nie jest ujmowana wartos¢ firmy. Korekty do udziatow
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niekontrolujacych sa oparte na proporcjonalnej wartosci nabywanych aktywdéw netto jednostki
zaleznej.

2.8.6. Utrata kontroli

W momencie utraty kontroli, Grupa zaprzestaje ujmowac aktywa i zobowiagzania jednostki zaleznej,
udziaty niekontrolujace i pozostate sktadniki kapitatow zwigzane z jednostka zalezna. Ewentualna
nadwyzka lub niedobdr powstate w wyniku utraty kontroli ujmowane sa w rachunku zyskéw i strat
biezacego okresu. Jesli Grupa zatrzymuje jakiekolwiek udziaty w dotychczasowej jednostce
zaleznej, sa one wyceniane w wartosci godziwej na dzien utraty kontroli. Po poczatkowym ujeciu
traktowane sa jako inwestycje wyceniane metoda praw wtasnosci lub jako aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy, w zaleznosci od poziomu utrzymanych przez Grupe wptywow na dziatalnosc
tej jednostki.

2.9. Waluty obce

2.9.1. Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach obcych sa przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu
obowiazujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy pozycje pieniezne wyrazone w walutach obcych sg przeliczane na ztote polskie
przy zastosowaniu obowigzujacego na ten dzien sredniego kursu ogtoszonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski. Niepieniezne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej ewidencjonowane
wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej wyceniane sg wedtug kursu
obowiazujacego w dniu zawarcia transakcji. Niepieniezne pozycje sprawozdania z sytuacji
finansowej ewidencjonowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej wyceniane sg
wedtug kursu obowigzujacego w dniu ustalenia wartosci godziwej.

Powstate z przeliczenia roznice kursowe ujmowane sa w rachunku zyskéw i strat w pozycji
przychodow (kosztow) finansowych, z wyjatkiem réznic powstajacych na przeliczeniu instrumentéw
kapitatowych zakwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy oraz kwalifikowanych zabezpieczen
przeptywow pienieznych, ktére ujmuje sie jako inne catkowite dochody.

Dla potrzeb wyceny bilansowej przyjeto nastepujace kursy:

31.12.2014 31.12.2013
EUR 4,2623 4,1472
usb 3,5072 3,0120

2.9.2. Przeliczanie sprawozdan finansowych jednostki dziatajacej za granica

Aktywa i zobowiazania jednostek dziatajacych za granica, wtaczajac wartos¢ firmy i korekty do
wartosci godziwej na dzien nabycia dokonywane przy konsolidacji, sa przeliczane wedtug sredniego
kursu NBP obowiazujacego na koniec okresu sprawozdawczego.

Roznice kursowe powstate przy przeliczeniu sa ujmowane w innych catkowitych dochodach
i prezentowane jako réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek dziatajacych
za granica. Jednak jesli Grupa nie posiada wszystkich udziatow w jednostce dziatajacej za granica,
proporcjonalna czesc roznic kursowych z przeliczenia jest ujmowana w udziatach niekontrolujacych.
W sytuacji, gdy kontrola, znaczacy wptyw lub wspdlna kontrola nad jednostka dziatajaca za granica
zostaje utracona, skumulowana wartosc réznic kursowych z przeliczenia jest ujmowana w zysku lub
stracie na sprzedazy tej jednostki. Jesli Grupa wytacza jedynie cze$¢ swoich udziatow w jednostce
dziatajacej za granica, ale utrzymuje kontrole nad pozostata czescia udziatow, odpowiednia czesc
skumulowanej wartosci jest przypisywana do udziatow niekontrolujacych.
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2.10. Rzeczowe aktywa trwate

2.10.1. Wtasne sktadniki rzeczowych aktywow trwatych

Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych ujmuje sie w ksiegach wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci. Cena
nabycia obejmuje cene zakupu sktadnika majatku oraz koszty bezposrednio zwigzane z zakupem
i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania, tacznie z kosztami transportu,
jak tez zatadunku, wytadunku i sktadowania. Rabaty, upusty oraz inne podobne zmniejszenia
i odzyski zmniejszaja cene nabycia sktadnika aktywow. Koszt wytworzenia sktadnika rzeczowych
aktywéw trwatych oraz rzeczowych aktywow trwatych w budowie obejmuje ogdt kosztow
poniesionych przez Grupe Kapitatowa w okresie jego budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia
poniesionych do dnia przyjecia takiego sktadnika majatkowego do uzywania (lub do dnia
bilansowego, jesli sktadnik nie zostat jeszcze oddany do uzywania). Koszt wytworzenia obejmuje
rowniez w przypadkach, gdy jest to wymagane, wstepny szacunek kosztow demontazu i usuniecia
sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych oraz przywrocenia do stanu pierwotnego. Zakupione
oprogramowanie, ktore jest niezbedne do prawidtowego funkcjonowania zwigzanego z nim
urzadzenia jest aktywowane jako czes¢ tego urzadzenia.

W przypadku, gdy okreslony sktadnik rzeczowych aktywow trwatych sktada sie z odrebnych
i istotnych czesci sktadowych o roznym okresie uzytkowania, czesci te sg traktowane jako odrebne
sktadniki aktywow.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zostad usunieta ze sprawozdania z sytuacji
finansowej po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sa spodziewane zadne ekonomiczne
korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywow. Zyski lub straty wynikte ze
sprzedazy/likwidacji lub zaprzestania uzytkowania rzeczowych aktywow trwatych sa okreslane, jako
réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscia netto tych rzeczowych aktywow trwatych
i sa ujmowane odpowiednio jako pozostate przychody operacyjne lub pozostate koszty operacyjne
w rachunku zyskéw i strat.

Rzeczowe aktywa trwate w budowie dotycza rzeczowych aktywow trwatych bedacych w toku
budowy lub montazu isa wykazywane wedtug cen nabycia lub kosztow wytworzenia,
pomniejszonych o odpisy z tytutu utraty wartosci. Rzeczowe aktywa trwate w budowie nie podlegaja
amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania aktywa do uzywania.

Zaliczki na rzeczowe aktywa trwate prezentowane sa w rzeczowych aktywach trwatych.

2.10.2. Sktadniki rzeczowych aktywoéow trwatych uzytkowane na podstawie
umoéw leasingu

Umowy leasingu, na mocy ktorych nastepuje przeniesienie na Grupe zasadniczo catego ryzyka
i pozytkow wynikajacych z posiadania przedmiotu leasingu, sa klasyfikowane jako umowy leasingu
finansowego. Aktywa bedace przedmiotem leasingu sa poczatkowo ujmowane w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujacych wartosci:
wartosci godziwej rzeczowego aktywa trwatego stanowiacego przedmiot leasingu lub wartosci
biezacej minimalnych optat leasingowych.

Optaty leasingowe rozdziela sie pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania
z tytutu leasingu w sposob umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek w stosunku do
niesptaconego salda zobowiazania.

Uzywane na podstawie leasingu finansowego sktadniki rzeczowych aktywow trwatych podlegaja
amortyzacji oraz odpisom z tytutu utraty wartosci wedtug zasad stosowanych dla wtasnych
rzeczowych aktywow trwatych. Jezeli brak jest pewnosci, ze po zakonczeniu umowy leasingu Grupa
otrzyma prawo wtasnosci, aktywa te sa amortyzowane w krétszym z dwoch okresow: okresu leasingu
lub okresu ekonomicznej uzytecznosci.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktorymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sa do uméw leasingu operacyjnego.
Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sa jako koszty w rachunku zyskéw
i strat metoda liniowa przez okres trwania leasingu.
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2.10.3. Prawo wieczystego uzytkowania gruntéow

Prawo wieczystego uzytkowania gruntow otrzymane przez Grupe nieodptatnie na podstawie decyzji
administracyjnej, stanowi forme leasingu operacyjnego. Prawo to jest wytaczone z aktywow Grupy
Kapitatowej i ewidencjonowane pozabilansowo.

Prawo wieczystego uzytkowania nabyte przez Grupe Kapitatowa jest ujmowane jako sktadnik
rzeczowych aktywoéw trwatych. Prawo wieczystego uzytkowania gruntow ujmowane jest wedtug
ceny nabycia pomniejszonej o amortyzacje i odpisy z tytutu utraty wartosci.

2.10.4. Z7Ztoza mineralne

Ztoza mineralne obejmuja nabyte przez Grupe prawa do wydobycia surowcow mineralnych oraz
koszty poniesione w zwiazku z udostepnieniem zt6z do eksploatacji, jak rowniez nabyte
w transakcjach nabycia jednostek gospodarczych prawa do poszukiwania zasobow, dla ktérych
prawdopodobienstwo rozpoczecia optacalnego wydobycia oceniono jako wysokie.

Ztoza mineralne nabyte przez Grupe Kapitatowa sa ujmowane jako sktadnik rzeczowych aktywow
trwatych i ujmowane wedtug ceny nabycia pomniejszonej o amortyzacje i odpisy z tytutu utraty
wartosci.

2.10.5. Naktady ponoszone w terminie po6zniejszym

Aktywowaniu podlegaja poniesione w pozniejszym okresie koszty wymienianych czesci sktadnika
rzeczowych aktywow trwatych, ktdre mozna wiarygodnie oszacowac i jest prawdopodobne, ze
Grupa osiagnie korzysci ekonomiczne zwigzane z wymienianymi sktadnikami rzeczowych aktywow
trwatych. Pozostate naktady sa ujmowane na biezaco w rachunku zyskow i strat jako koszt.

2.10.6. Amortyzacja

Amortyzacja, z wyjatkiem amortyzacji zt6z mineralnych, jest naliczana metoda liniowa przez
szacowany okres uzytkowania danego sktadnika rzeczowych aktywow trwatych, wzglednie jego
istotnych i odrebnych czesci sktadowych. Amortyzacja zt6z mineralnych jest naliczana metoda
naturalng w oparciu o ilos¢ wydobywanych ton surowcow w stosunku do szacowanych zasobdw.
Okres uzytkowania dla poszczegélnych grup rzeczowych aktywow trwatych wynosi:

Typ Stawka amortyzacyjna Okres
Grunty brak brak
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 1-33% do 99 lat
Ztoza mineralne naturalna do 72 lat
Budynki i budowle 1-33% 3-100 lat
Maszyny i urzadzenia techniczne 2 - 100% 1-50 lat
Urzadzenia biurowe 10 - 100% 1-10 lat
Srodki transportu 7 - 100% 1-7 lat
Komputery 20 - 100% 1-5 lat

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w momencie, w ktérym dany sktadnik rzeczowych aktywow
trwatych znajduje sie w miejscu i stanie umozliwiajacym jego wykorzystanie zgodnie
z zamierzeniem Zarzadu Jednostki. Zakonczenie amortyzacji nastepuje nie pdzniej niz z chwilg
zréwnania wartosci odpisow amortyzacyjnych z wartoscia poczatkowa rzeczowego aktywa trwatego
lub postawienia go w stan likwidacji, sprzedazy lub stwierdzenia jego niedoboru, z ewentualnym
uwzglednieniem przewidywanej przy likwidacji ceny sprzedazy netto pozostatosci rzeczowego
aktywa trwatego.

Rzeczowe aktywa trwate w budowie nie sa amortyzowane.

Rzeczowe aktywa trwate w momencie ich nabycia zostaja podzielone na czesci sktadowe, o ile ich
cena nabycia lub koszt wytworzenia sg istotne w porownaniu z ceng nabycia lub kosztem
wytworzenia catego rzeczowego aktywa trwatego. Wyodrebnione czesci sktadowe amortyzuje sie
osobno przez okres ich ekonomicznej uzytecznosci.
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Poprawnosc¢ stosowanych okresow uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych
rzeczowych aktywow trwatych jest weryfikowana na koniec kazdego okresu sprawozdawczego
i, w uzasadnionych przypadkach, korygowana prospektywnie.

2.11. Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne to budynki i budowle, ktore Grupa traktuje jako zrédto osiagania
korzysci ekonomicznych z tytutu przyrostu wartosci tych aktywow lub innych pozytkéw np. osiggania
przychodéw z czynszéw dzierzawnych.

Inwestycje w nieruchomosci wycenia sie wedtug wartosci godziwej. Jezeli Grupa nie ma mozliwosci
ustalenia wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych woéwczas wyceniane sa one zgodnie
z zasadami wyceny dla rzeczowych aktywow trwatych.

2.12. Wartosci niematerialne

2.12.1. Badania i rozwdj

Koszty prac badawczych sa ujmowane jako koszt w rachunku zyskéw i strat w momencie ich
poniesienia.

Naktady poniesione na prace rozwojowe, ktorych efekty dziatan znajduja zastosowanie
w opracowaniu lub wytworzeniu nowego lub w znacznym stopniu ulepszonego produktu podlegaja
aktywowaniu w przypadku, gdy wytworzenie nowego produktu (lub procesu) jest technicznie
mozliwe i jest ekonomicznie uzasadnione oraz Grupa posiada techniczne, finansowe oraz inne
niezbedne srodki do ukonczenia prac rozwojowych.

Naktady na prace rozwojowe sa ujmowane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutu utraty wartosci. Wszelkie skapitalizowane
naktady sa amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychodow ze sprzedazy z danego
przedsiewziecia.

Koszty prac rozwojowych sa poddawane ocenie pod katem ewentualnej utraty wartosci na kazdy
dzien bilansowy, jesli sktadnik aktywow nie zostat jeszcze oddany do uzytkowania lub, gdy
zidentyfikowane zostang przestanki utraty wartosci wskazujace na to, ze ich wartos¢ bilansowa
moze nie by¢ mozliwa do odzyskania.

2.12.2. Koszty Reach

Grupa aktywuje koszty zwigzane z uzyskaniem pozwolenia w ramach systemu Reach. Wraz
z rejestracja produktu w systemie Reach Grupa uzyskuje prawo do produkcji i sprzedazy produktow,
ktore przynosza korzysci ekonomiczne. Dodatkowo sktadnik aktywdw powstajacych w wyniku
rejestracji nie moze by¢ wyodrebniony z jednostki gospodarczej, ale wynika z tytutu prawnego.
Sktadnik ten ma charakter niepieniezny i nie posiada postaci fizycznej.

Grupa aktywuje koszty, ktore mozna bezposrednio przypisa¢ do konkretnej rejestracji. Do takich
kosztow zalicza miedzy innymi: koszty optat rejestracyjnych, koszty wynikow testow, informacji
o mozliwych zastosowaniach, koszty poniesione na rzecz innego rejestrujacego za prawo do
wykorzystania wynikow testow. Koszty Reach ujmowane sa w pozostatych wartosciach
niematerialnych i podlegaja amortyzacji w takich samych okresach jak rzeczowe aktywa trwate,
przy uzyciu ktérych wytwarzany jest dany produkt.

Koszty, ktdre zostaty poniesione a nie moga byc¢ przyporzadkowane do konkretnej rejestracji
ujmowane sa jako koszt w rachunku zyskéw i strat w momencie poniesienia.

2.12.3. Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy, ktora powstaje w zwiazku z przejeciem jednostek zaleznych jest ujmowana jako
sktadnik wartosci niematerialnych. Metody wyceny wartosci firmy w momencie jej poczatkowego
ujecia zostaty opisane w punkcie 2.8.4.
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Po poczatkowym ujeciu wartos¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej
o skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

W przypadku inwestycji wycenianych metoda praw wtasnosci, wartos¢ firmy jest ujeta w wartosci
bilansowej inwestycji, a odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci tej inwestycji nie alokuje
sie do zadnego sktadnika aktywow, w tym rowniez do wartosci firmy, ktora stanowi czes¢ wartosci
tej inwestycji.

2.12.4. Pozostate wartosci niematerialne

Pozostate wartosci niematerialne nabyte w ramach oddzielnej transakcji sa ujmowane
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Po
poczatkowym ujeciu wartosci niematerialne o okreslonym okresie uzytecznosci ekonomicznej
wycenia sie wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne
i odpisy z tytutu utraty wartosci.

Za wyjatkiem prac rozwojowych, wartosci niematerialne wytworzone przez Grupe we wtasnym
zakresie nie sa ujmowane w aktywach, a naktady poniesione na ich wytworzenie sa ujmowane
w rachunku zyskéw i strat jako koszty okresu, w ktorym zostaty poniesione.

2.12.5. Naktady poniesione w terminie po6zniejszym

Pozniejsze wydatki na sktadniki istniejacych wartosci niematerialnych podlegaja aktywowaniu tylko
wtedy, gdy zwiekszaja przyszte korzysci ekonomiczne zwigzane z danym sktadnikiem. Pozostate
naktady sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat jako koszty okresu, w ktorym zostaty poniesione.

2.12.6. Amortyzacja

Wartosci niematerialne amortyzowane sa metoda liniowa biorac pod uwage okres ich uzytkowania,
chyba, ze nie jest on okreslony. Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz
te, ktore jeszcze nie sg uzytkowane poddaje sie co roku weryfikacji pod katem ewentualnej utraty
wartosci, w odniesieniu do poszczegolnych aktywow lub na poziomie osrodka wypracowujacego
srodki pieniezne. W przypadku pozostatych wartosci niematerialnych dokonywana jest coroczna
ocena, czy wystapity przestanki, ktore moga swiadczy¢ o utracie ich wartosci.

Grupa zaktada ponizsze okresy uzytkowania dla poszczegélnych kategorii wartosci niematerialnych:

Typ Stawka amortyzacyjna Okres
Znaki towarowe brak brak
Portfel klientéw 17 - 100% 1-7 lat
Licencje 5 -100% 1-20 lat
Programy komputerowe 16 - 100% 1-6 lat
Licencje technologiczne 2 - 100% 1-50 lat
Reach 2 - 100% 1-50 lat
Prace rozwojowe 2 - 100% 1-50 lat

Poprawnosc¢ stosowanych okresow uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych
wartosci niematerialnych jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i w uzasadnionych
przypadkach korygowana prospektywnie.

2.13. Poszukiwanie i ocena zasobow mineralnych

2.13.1. Wpycenai klasyfikacja naktadow

Grupa stosuje MSSF 6 w odniesieniu do ponoszonych przez nig naktadow na poszukiwanie i ocene

zasobOow mineralnych:

e w trakcie poszukiwania i oceny zasobéw naturalnych, po uzyskaniu prawa do prowadzenia prac
poszukiwawczych na okreslonym obszarze,

e przed tym, jak udowodniono techniczna wykonalno$¢ i ekonomiczna zasadno$¢ wydobywania
zasobéw mineralnych.
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Koszty poszukiwania i oceny zasobéw mineralnych sa klasyfikowane wedtug dziatan:

e wykonanych przed uzyskaniem koncesji na poszukiwanie i rozpoznanie zt6z na okreslonym
terenie.

Jakiekolwiek wydatki poniesione przed uzyskaniem prawa (koncesji) na poszukiwanie i ocene
zasobow mineralnych sa ujmowane bezposrednio w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym
zostaty poniesione.

e wykonanych po uzyskaniu koncesji na poszukiwanie i rozpoznanie zt6z na okreslonym terenie, ale

przed udowodnieniem technicznej wykonalnosci i ekonomicznej zasadnosci wydobywania
zasobéw mineralnych.
Koszty poszukiwania i oceny zasobéw mineralnych poniesione po otrzymaniu koncesji
na poszukiwanie iocene zasobow mineralnych, ktore mozna bezposrednio przyporzadkowac
do danego sktadnika aktywow, sa ujmowane w zaleznosci od charakteru naktadéw jako rzeczowe
aktywa trwate z tytutu poszukiwania i oceny zasobow mineralnych (rzeczowe aktywa trwate
w budowie), albo wartosci niematerialne z tytutu poszukiwania i oceny zasobow mineralnych
(kategoria wartosci niematerialnych).

Aktywa nie sg dtuzej klasyfikowane jako aktywa z tytutu poszukiwania i oceny zasobow mineralnych
po tym, jak wykazano techniczng wykonalnos¢ i ekonomiczng zasadnos$¢ wydobywania zasobow
mineralnych. Sa one wtedy poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci,
a nastepnie przeklasyfikowywane do wartosci niematerialnych lub rzeczowych aktywow trwatych.

Aktywa z tytutu poszukiwania i oceny zasobow mineralnych wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia. Po poczatkowym ujeciu aktywa z tytutu poszukiwania i oceny zasoboéw mineralnych
wyceniane sa wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonego o odpisy amortyzacyjne
oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

2.13.2. Amortyzacja

Rozpoczecie amortyzacji aktywow z tytutu poszukiwania i oceny zt6z nastepuje w momencie, kiedy
kopalnia jest zdolna do rozpoczecia swojej dziatalnosci i wydobycia.

Wartos¢ ksiegowa aktywow jest amortyzowana przy uzyciu metody jednostek produkcyjnych
z uwzglednieniem wspotczynnika produkcji w roku/miesigcu w  stosunku do udowodnionej
prawdopodobnej wielkosci zasobow oraz z uwzglednieniem przysztych niezbednych naktadéw
inwestycyjnych niezbednych do rozpoczecia produkcji. Przyszte naktady inwestycyjne szacowane sa
biorac pod uwage poziom rozbudowy niezbedny do przysztej eksploatacji ztoza.

Naktady na odwierty, dla ktorych nie udowodniono technicznej wykonalnosci i ekonomicznej
zasadnosci wydobycia zasobow mineralnych, lecz istnieje mozliwos¢ ich wykorzystania w celach
rozwojowych, sa ujmowane w wartosci ksiegowej jako rzeczowe aktywa trwate i amortyzowane
przez szacowany okres ich ekonomicznej uzytecznosci.

2.13.3. Utrata wartosci

Aktywa z tytutu poszukiwania i oceny zasobow mineralnych ocenia sie w celu ustalenia, czy
nastapita utrata ich wartosci wowczas, gdy istniejg wystarczajace dane do stwierdzenia technicznej
zdolnosci i ekonomicznej zasadnosci rozpoczecia wydobycia oraz fakty i okolicznosci wskazuja, ze
wartosc bilansowa aktywow z tytutu poszukiwania i oceny zasobow mineralnych moze przewyzszac
ich wartos¢ odzyskiwana.

W przypadku istnienia odpowiednich danych niezbednych do stwierdzenia technicznej zdolnosci
i ekonomicznej zasadnosci, kazdy sktadnik aktywow jest oceniany pod wzgledem utraty wartosci
co najmniej raz w roku, w celu upewnienia sie co do technicznej wykonalnosci lub ekonomicznej
zasadnosci projektu.

2.14. Naleznosci dtugoterminowe, naleznosci krotkoterminowe

Naleznosci dtugoterminowe oraz krotkoterminowe to niebedace instrumentami pochodnymi aktywa
finansowe oraz aktywa finansowe nienotowane na aktywnym rynku, o okreslonej wysokosci
ptatnosci. Poczatkowo ujmuje sie je wedtug wartosci godziwej. Po poczatkowym ujeciu wycenia sie
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je wedtug zamortyzowanego kosztu, przy uzyciu efektywnej stopy procentowej, pomniejszonego
o odpisy z tytutu utraty wartosci.

W przypadku naleznosci o terminie wymagalnosci nie dtuzszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego,
gdy rdznica pomiedzy wartoscia wedtug zamortyzowanego kosztu i wartosciag w kwocie wymaganej
zaptaty nie jest istotna, naleznosci wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, pomniejszonej
o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci szacowane sa w momencie, gdy odzyskanie petnej kwoty
naleznosci przestato by¢ prawdopodobne. Jezeli istnieja obiektywne dowody, Ze nastgpita utrata
wartosci naleznosci wykazywanych wedtug zamortyzowanego kosztu, kwota straty z tytutu utraty
wartosci ustalana jest jako rdznica pomiedzy wartoscig bilansowa aktywa i wartoscig biezaca
przysztych strumieni pienieznych zdyskontowanych w oparciu o pierwotna efektywna stope
procentowa. Straty z tytutu odpisow aktualizujagcych ujmuje sie jako koszt w rachunku zyskow
i strat.

2.15. Prezentacja uméw factoringowych/dyskonta wierzytelnosci

Grupa korzysta z trzech typéw uméw finansowych opartych o wykup wierzytelnosci przez strone

finansujaca przed terminem jej ptatnosci:

e factoring petny (bez regresu) lub dyskonto wierzytelnosci bez regresu, w ramach ktérych
nastepuje definitywny wykup wierzytelnosci (naleznosci) przed terminem jej ptatnosci w zamian
za zaptate prowizji i odsetek za okres od wykupu do terminu ptatnosci, a strona finansujaca nie
ma prawa zazada¢ zwrotu wyptaconej ceny na podstawie zwrotnej cesji wykupionej
wierzytelnosci, w sytuacji gdy dtuznik tej wierzytelnosci nie zaptaci w terminie ptatnosci lub
w maksymalnej dopuszczalnej zwtoce po terminie ptatnosci. Wobec powyzszego na dzien
wykupu wierzytelnosci (naleznosci) Grupa dokonuje jej rozliczenia z kwota uzyskana od strony
finansujacej z tytutu jej sprzedazy,

e factoring niepetny (z regresem) lub dyskonto wierzytelnosci z regresem - zabezpieczone cesja
praw do odszkodowania z polisy ubezpieczenia wierzytelnosci - w ramach, ktérych nastepuje
wykup wierzytelnosci (naleznosci) przed terminem jej ptatnosci w zamian za zaptate prowizji
i odsetek za okres od wykupu do terminu ptatnosci (lub do dnia zaptaty), a strona finansujaca
ma prawo zazada¢ zwrotu wyptaconej ceny na podstawie zwrotnej cesji wykupionej
wierzytelnosci w sytuacji, gdy dtuznik tej wierzytelnosci nie zaptaci w terminie ptatnosci lub
w maksymalnej dopuszczalnej zwtoce po terminie ptatnosci. Z uwagi na dokonang cesje praw do
odszkodowania z polisy ubezpieczenia wykupionej wierzytelnosci (naleznosci), strona
finansujaca jest w pierwszej kolejnosci uprawniona do zaspokojenia sie z tej polisy na wypadek
braku zaptaty przez dtuznika, bez wykonywania uprawnienia do zwrotnego regresu wobec
Grupy. Wobec powyzszego na dzien wykupu wierzytelnosci (naleznosci) Grupa dokonuje jej
rozliczenia z kwota uzyskang od strony finansujacej z tytutu jej sprzedazy, natomiast od dnia
wykupu wierzytelnosci do dnia w/w zaptaty kwota uzyskana od strony finansujacej jest
ujmowana jako inne zobowigzanie warunkowe (pozabilansowe) z tytutu factoringu (dyskonta
wierzytelnosci),

e factoring niepetny (z regresem) lub dyskonto wierzytelnosci z regresem - niezabezpieczone
cesja praw do odszkodowania z polisy ubezpieczenia wierzytelnosci - w ramach ktérych
nastepuje wykup wierzytelnosci (naleznosci) przed terminem jej ptatnosci, w zamian za zaptate
prowizji i odsetek za okres od wykupu do terminu ptatnosci (lub do dnia zaptaty), a strona
finansujaca ma prawo zazadac zwrotu wyptaconej ceny na podstawie zwrotnej cesji wykupionej
wierzytelnosci, w sytuacji gdy dtuznik tej wierzytelnosci nie zaptaci w terminie ptatnosci lub
w maksymalnej dopuszczalnej zwtoce po terminie ptatnosci. Wobec powyzszego strona
finansujaca, w wypadku nieotrzymania zaptaty od dtuznika wierzytelnosci, korzysta w pierwszej
kolejnosci z uprawnienia do regresu zwrotnego wobec Grupy, wiec rozliczenie wierzytelnosci
(naleznosci) z kwota uzyskana z tytutu jej sprzedazy nastepuje dopiero na dzien zaptaty przez
dtuznika wierzytelnosci dokonanego na rachunek strony finansujacej, natomiast od dnia wykupu
wierzytelnosci do dnia w/w zaptaty kwota uzyskana od strony finansujacej jest ujmowana jako
inne zobowiazanie finansowe z tytutu factoringu (dyskonta wierzytelnosci).
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2.16. Zapasy

Zapasy sa to aktywa przeznaczone do sprzedazy w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej, bedace
w trakcie produkcji przeznaczonej na sprzedaz lub materiaty i surowce zuzywane w procesie
produkcyjnym lub w trakcie Swiadczenia ustug.

Sktadniki zapasow sa wyceniane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia nie wyzszych jednak od
ich wartosci netto mozliwych do uzyskania na dzien bilansowy. Wartos¢ stanu zapasow ustala sie
z zastosowaniem metody Sredniej wazonej.

Cena nabycia to cena zakupu sktadnika aktywdw, obejmujaca kwote nalezng sprzedajacemu bez
podlegajacych odliczeniu podatku od towarow i ustug oraz podatku akcyzowego, a w przypadku
importu powiekszona o obcigzenia o charakterze publicznoprawnym oraz powiekszona o koszty
bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika aktywow do stanu zdatnego do
uzywania lub wprowadzania do obrotu, tacznie z kosztami transportu, zatadunku, wytadunku,
a obnizona o rabaty, upusty i inne podobne zmniejszenia i odzyski. Wyroby gotowe, pétprodukty
i produkcja w toku wyceniane sa wedtug kosztu wytworzenia obejmujacego uzasadniong czes¢
statych kosztow posrednich produkcji, wyliczong przy zatozeniu normalnego wykorzystaniu zdolnosci
produkcyjnych.

Mozliwa do uzyskania cena sprzedazy netto jest roznica pomiedzy szacowana cena sprzedazy
dokonywang w toku dziatalnosci gospodarczej, pomniejszong o rabaty i upusty, a szacowanymi
kosztami wykonczenia i kosztami niezbednymi do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Odpisy aktualizujace wartos¢ zapasow ujmowane sa w rachunku zyskéw i strat w pozycji ,,koszt
wtasny sprzedazy”. Natomiast odwrocenie odpisu aktualizujgcego wartos¢ zapaséw ujmowane jest
jako zmniejszenie kosztu wtasnego sprzedazy.

2.16.1. Prawa do emisji CO,

Otrzymane nieodptatnie uprawnienia do emisji ujmuje si¢ poczatkowo jako zapasy w korespondencji
z przychodami przysztych okresow (dotacja wedtug MSR 20) w wartosci godziwej ustalonej na dzien
ich zarejestrowania w odpowiednich rejestrach.

W przypadku braku rejestracji uprawnien za dany okres w rejestrach, Grupa ujmuje, jako pozostate
naleznosci, w korespondencji z przychodami przysztych okresow, spodziewany nalezny przydziat
darmowych uprawnien do emisji CO, oszacowany jako iloczyn wysokosci emisji zrealizowanej
w okresie sprawozdawczym w poszczegolnych instalacjach (nie wyzszej od oczekiwanego przydziatu
dla danej instalacji na dany okres) i wartosci godziwej uprawnien na dzien bilansowy.

Zakupione prawa do emisji sg ujmowane wedtug ceny nabycia.

Rezerwy wynikajace z emisji zanieczyszczen do powietrza sa ujmowane jako koszt wtasny sprzedazy

i wyceniane nastepujaco:

e jezeli Grupa posiada ilos¢ praw wystarczajaca do pokrycia swojego zobowigzania wynikajacego
z emisji: jako iloczyn ilosci praw niezbednych do umorzenia w zwiazku z dokonang emisjg oraz
jednostkowego kosztu praw do emisji posiadanych przez Grupe oraz naleznych na dzien
bilansowy. Jednostkowy koszt uprawnien dla pokrycia szacowanej emisji jest obliczany wedtug
metody Sredniej wazonej.

e jezeli Grupa nie posiada ilosci praw wystarczajacej do pokrycia swojego zobowigzania
wynikajacego z emisji: jako iloczyn ilosci praw posiadanych przez Grupe oraz naleznych na dzien
bilansowy oraz jednostkowego kosztu tych praw, powiekszony o wartos¢ godziwa brakujacych
praw do emisji.

Rozliczenie dotacji z tytutu przyznanych i naleznych praw do emisji ujmuje sie jako pomniejszenie
kosztu wtasnego sprzedazy w proporcji zrealizowanej emisji CO, w okresie sprawozdawczym do
planowanej emisji rocznej.

Otrzymane i nabyte uprawnienia do emisji podlegaja umorzeniu w ciezar wartosci utworzonej
rezerwy w momencie zarejestrowania w rejestrze umorzenia odpowiedniej ilosci uprawnien
niezbednych do pokrycia emisji za poprzedni okres.

Sprzedaz praw do emisji ujmowana jest jako przychody ze sprzedazy. Rozchod tych praw jest
ujmowany wedtug metody sredniej wazonej jako koszt wtasny sprzedazy. Dodatkowo, w przypadku

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. Strona 32 z 103



Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
za okres 12 miesiecy konczqcych sie 31 grudnia 2014 roku

(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

sprzedazy praw przyznanych nieodptatnie, rozliczana jest odpowiednia czes¢ dotacji ujetej
w przychodach przysztych okresow.

2.17. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie oraz depozyty bankowe na
zadanie o poczatkowym okresie zapadalnosci do trzech miesiecy. Saldo srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentéw wykazane w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych sktada sie z okreslonych
powyzej srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow.

2.18. Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow niefinansowych

Wartosc bilansowa aktywow Grupy, za wyjatkiem zapasow, aktywow z tytutu podatku odroczonego
i instrumentow finansowych, dla ktorych stosuje sie inne zasady, poddawana jest analizie na kazdy
dzien bilansowy w celu stwierdzenia, czy wystepuja przestanki wskazujace na utrate ich wartosci.
W przypadku wystapienia takich przestanek Grupa dokonuje szacunku wartosci odzyskiwalnej
poszczegdlnych aktywoéw lub osrodkow wypracowujacych srodki pieniezne (OWSP). Szacunki
wartosci odzyskiwalnej w odniesieniu do wartosci firmy i wartosci niematerialnych, ktore nie sa
jeszcze oddane do uzytkowania oraz o nieokreslonym okresie uzytkowania dokonywane sa corocznie
na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Odpisy z tytutu utraty wartosci rozpoznawane sa w kazdym wypadku, w ktorym wartos¢ bilansowa
sktadnika aktywéw lub zwigzanego z nim OWSP przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwalna.

Wartos¢ odzyskiwalna aktywow lub OWSP definiowana jest jako wieksza z ich wartosci netto
mozliwej do uzyskania ze sprzedazy oraz ich wartosci uzytkowej. Przy szacowaniu wartosci
uzytkowej przyszte przeptywy pieniezne dyskontowane sa przy uzyciu stopy procentowej przed
opodatkowaniem, ktora odzwierciedla aktualna rynkowa ocene wartosci pienigdza w czasie oraz
czynniki ryzyka charakterystyczne dla danego sktadnika aktywow lub OWSP. Dla celow
przeprowadzania testow na utrate wartosci, aktywa grupuje sie do najmniejszych mozliwych do
okreslenia zespotow aktywow generujacych wptywy pieniezne w znacznym stopniu niezaleznie od
innych aktywéw lub OWSP. Aktywa wspdlne (korporacyjne) Grupy nie generuja osobnych wptywow
pienieznych i sg uzytkowane przez wiecej niz jeden OWSP. Aktywa wspolne sa przypisane do OWSP
na bazie jednolitych i zasadnych przestanek i podlegaja testom na utrate wartosci jako element
testowanych OWSP, do ktorych sa przypisane.

Odpisy z tytutu utraty wartosci sa ujmowane w rachunku zyskdw i strat. Utrata wartosci osrodka
wypracowujacego srodki pieniezne jest w pierwszej kolejnosci ujmowana jako zmniejszenie
wartosci firmy przypisanej do tego osrodka (grupy osrodkow), a nastepnie jako zmniejszenie
wartosci  ksiegowej pozostatych aktywow tego osrodka (grupy osrodkéw) na zasadzie
proporcjonalnej.

Odpis aktualizujacy wartos¢ firmy z tytutu utraty wartosci nie jest odwracany. W odniesieniu do
innych aktywow, odpisy z tytutu utraty wartosci ujete w poprzednich okresach, sa poddawane na
koniec kazdego okresu sprawozdawczego ocenie, czy zaszty przestanki wskazujace na zmniejszenie
utraty wartosci lub jej catkowite odwrocenie. Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci jest
odwracany, jezeli zmienity sie szacunki zastosowane do okreslenia wartosci odzyskiwalnej. Odpis
z tytutu utraty wartosci odwracany jest tylko do wysokosci wartosci poczatkowej sktadnika aktywow
pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne, jaka bytaby wykazana w sytuacji, gdyby odpis z tytutu
utraty wartosci nie zostat ujety.

2.19. Kapitaty wtasne
Kapitaty wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na ich rodzaje i wedtug zasad

okreslonych przepisami prawa i postanowieniami statutu Jednostki Dominujacej.

Kapitat zaktadowy, stanowiacy kapitat zaktadowy Jednostki Dominujacej, wykazuje sie w wysokosci
okreslonej w wartosci nominalnej wyemitowanych akcji.

Koszty emisji akcji poniesione przy powstaniu spotki akcyjnej lub podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego, zmniejszaja kapitat z emisji akcji powyzej wartosci nominalnej.
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Kwoty powstate z podziatu zysku, niepodzielony wynik z lat ubiegtych oraz wynik roku biezacego
prezentowane sg w sprawozdaniu finansowym jako zyski zatrzymane.

2.20. Swiadczenia pracownicze

Swiadczenia pracownicze obejmuja wszystkie formy $wiadczen Grupy w zamian za prace
wykonywang przez pracownikow. Sa to zardéwno swiadczenia wyptacane w trakcie zatrudnienia jak
i Swiadczenia wyptacane po okresie zatrudnienia.

2.20.1. Programy okreslonych sktadek

Grupa zobowiazana jest, na mocy obowiazujacych przepisow, do pobierania i odprowadzania
sktadek na $wiadczenia emerytalne pracownikow. Swiadczenia te, zgodnie z MSR 19, stanowia
program panstwowy oraz maja charakter programu okreslonych sktadek. W zwiazku z powyzszym,
zobowiazanie Grupy za kazdy okres szacowane jest na podstawie kwot sktadek do wniesienia za
dany rok i ujmowane jest jako koszt $wiadczen pracowniczych obcigzajac rachunek zyskéw i strat
okresu, w ktérym pracownicy Swiadczyli prace.

Ponadto, na mocy porozumienia z pracownikami Grupa wptaca sktadki w ustalonej wysokosci do
odrebnego podmiotu i nie bedzie ciazyt na niej prawny ani zwyczajowo oczekiwany obowigzek
zaptacenia dodatkowych sktadek. Zobowiagzanie do wniesienia sktadek do programu emerytalnego
okreslonych sktadek jest ujmowane jako koszt s$wiadczen pracowniczych obcigzajac rachunek
zyskow i strat okresu, w ktérym pracownicy swiadczyli prace.

2.20.2. Program okreslonych swiadczen

Zobowiazanie Grupy z tytutu programu okreslonych $wiadczen jest obliczane oddzielnie dla kazdego
planu poprzez oszacowanie wartosci biezacej przysztych swiadczen, ktére pracownicy wypracowali
w biezacym i poprzednich okresach. Koszty biezacego zatrudnienia ujmowane sg w rachunku zyskow
i strat jako koszty wynagrodzen. Odsetki od zobowigzan programu ujmowane sg w rachunku zyskow
i strat jako koszty finansowe. Przeszacowanie zobowiagzania z tytutu programu ujmuje sie w innych
catkowitych dochodach.

2.20.2.1. Programy okreslonych s$wiadczen - odprawy emerytalne
i poSmiertne

Grupa zobowiazana jest na podstawie obowiagzujacych przepiséw kodeksu pracy lub uktadu
zbiorowego do wyptaty odpraw emerytalnych i posmiertnych.

Zobowiazanie Grupy wynikajace z odpraw emerytalnych oraz posmiertnych obliczane jest przez
wykwalifikowanego aktuariusza. Zobowigzanie z tytutu odpraw emerytalnych wyliczane jest przy
uzyciu metody prognozowanych uprawnien jednostkowych, tj. przez oszacowanie wysokosci
przysztego wynagrodzenia pracownika w okresie, w ktorym pracownik osiagnie wiek emerytalny oraz
poprzez oszacowanie wysokosci przysztej odprawy emerytalnej. Odprawy te sg dyskontowane do
wartosci biezacej stopa ustalong na podstawie rynkowej stopy zwrotu z obligacji Skarbu Panstwa na
dzien bilansowy, ktore maja termin wykupu zblizony do terminu realizacji zobowiazan Grupy.
Rotacja pracownikow jest szacowana na podstawie danych historycznych oraz przewidywan poziomu
zatrudnienia w przysztosci. Zobowiazania z tytutu odpraw emerytalnych oraz posmiertnych
ujmowane sa proporcjonalnie do przewidywanego okresu $wiadczenia pracy przez danego
pracownika.

2.20.2.2. Program okreslonych $wiadczen - rezerwy na odpis ZFSS dla
emerytow i rencistow

Grupa jest zobowigzana postanowieniami uktadu zbiorowego do wyptacania swiadczen socjalnych
emerytom i rencistom. W zwiazku z tym Grupa tworzy odpisy na Zaktadowy Fundusz Swiadczen
Socjalnych dla pracownikow po okresie zatrudnienia. Rezerwy na przyszte odpisy sa szacowane na
podstawie przecietnych wynagrodzen w gospodarce narodowej. Rezerwy sa dyskontowane taka
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sama stopa jak inne rezerwy pracownicze. Wysokoé¢ rezerw na ZFSS wyznaczana jest indywidualnie
dla kazdego pracownika i jest ona réwna obecnej wartosci przysztych swiadczen.

2.20.3. Inne dtugoterminowe $wiadczenia na rzecz pracownikow - nagrody
jubileuszowe

Grupa oferuje zatrudnionym pracownikom nagrody jubileuszowe, ktorych wysokos¢ zalezy od
dtugosci stazu pracy pracownika uzyskanego w trakcie zatrudnienia oraz od wysokosci
wynagrodzenia pracownika w momencie nabycia prawa do nagrody jubileuszowej.

Wycena swiadczen jest dokonywana przy uzyciu metody prognozowanych uprawnien jednostkowych.
Zobowiazanie Grupy wynikajace z nagrdd jubileuszowych obliczane jest poprzez oszacowanie
wysokosci przysztego wynagrodzenia pracownika w okresie, w ktérym pracownik nabedzie prawo do
poszczegblnych nagrod jubileuszowych oraz poprzez oszacowanie wysokosci przysztej nagrody
jubileuszowej. Nagrody te s dyskontowane do wartosci biezacej stopa ustalonag na podstawie
rynkowej stopy zwrotu z obligacji Skarbu Panstwa na dzien bilansowy, ktore majg termin wykupu
zblizony do terminu realizacji zobowigzan Grupy. Rotacja pracownikéw jest szacowana na
podstawie danych historycznych oraz przewidywan poziomu zatrudnienia w przysztosci.
Zobowigzanie z tytutu nagréd jubileuszowych ujmowane jest proporcjonalnie do przewidywanego
okresu swiadczenia przez danego pracownika.

2.20.4. Kroétkoterminowe Swiadczenia pracownicze

Zobowigzania z tytutu krotkoterminowych $wiadczen pracowniczych sa wycenianie bez
uwzglednienia dyskonta i sg odnoszone w koszty w okresie wykonania $wiadczenia. Grupa ujmuje
zobowiazanie w ciezar kosztow w wysokosci przewidzianych ptatnosci dla pracownikow z tytutu
krotkoterminowych premii pienieznych, jesli na Grupie cigzy prawny lub zwyczajowo oczekiwany
obowiazek takich wyptat z tytutu s$wiadczonej pracy przez pracownikow w przesztosci,
a zobowiazanie to moze zostaé wiarygodnie oszacowane.

2.21. Rezerwy

Rezerwy sa ujmowane, gdy spetnione sa nastepujace warunki:

e na Grupie cigzy obowiazek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy z przesztych zdarzen,

e prawdopodobne jest, iz wypetnienie obowiazku spowoduje wyptyw korzysci ekonomicznych,
e mozna dokonac wiarygodnego szacunku kwoty zobowiazania.

Kwota, na ktdra tworzy sie rezerwe jest najlepszym szacunkiem naktadow niezbednych do
wypetnienia obowigzku na dzien bilansowy. Podstawa szacunkow wartosci rezerwy jest osad
kierownictwa, poparty doswiadczeniami wynikajacymi z podobnych zdarzen, a w razie potrzeby
opiniami niezaleznych ekspertow.

Jezeli Grupa spodziewa sie, ze koszty objete rezerwa zostang zwrocone, na przyktad na mocy
umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko
wowczas, gdy istnieje wystarczajaca pewnosc, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi.

2.21.1. Koszty rekultywacji

Zgodnie z przyjeta przez Grupe polityka ochrony srodowiska oraz z odpowiednimi wymogami
prawnymi, rezerwa na koszty rekultywacji, dotyczaca zanieczyszczonych gruntow lub innych
rzeczowych aktywow trwatych jest ujmowana, gdy grunt lub inny sktadnik rzeczowych aktywow
trwatych zostat zanieczyszczony.

2.21.2. Rezerwy na sprawy sadowe

Rezerwy na toczace sie postepowania sadowe sg tworzone po uwzglednieniu wszystkich dostepnych
dowodow, w tym opinii prawnikdéw. Jezeli na podstawie przeprowadzonej analizy wystapienie
zobowigzania jest prawdopodobne na dzien bilansowy, tworzona jest odpowiednia rezerwa (pod
warunkiem, ze pozostate kryteria ujecia rezerwy zostaty spetnione).
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2.21.3. Rezerwy z tytutu emisji

Zasady rachunkowosci dotyczace rezerw z tytutu emisji CO2 zostaty przedstawione w punkcie
2.16.1.

2.22. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate poczatkowo ujmuje sie w wartosci godziwej. Po
poczatkowym ujeciu ujmuje sie je wedtug zamortyzowanego kosztu, przy uzyciu efektywnej stopy
procentowej.

W przypadku zobowiazan o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego,
gdy roznica pomiedzy wartoscig wedtug zamortyzowanego kosztu i wartoscia w kwocie wymaganej
zaptaty nie jest istotna, zobowiazania te wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty.

2.23. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

W momencie poczatkowego ujecia kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sa ujmowane
w wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuzne sa wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

2.24. Instrumenty finansowe

Jako instrument finansowy Grupa kwalifikuje kazda umowe, ktora skutkuje jednoczesnie
powstaniem sktadnika aktywéw finansowych u jednej ze stron i zobowiazania finansowego lub
instrumentu kapitatowego u drugiej ze stron, pod warunkiem, ze z kontraktu zawartego miedzy
dwiema lub wiecej stronami jednoznacznie wynikaja skutki gospodarcze.

Grupa klasyfikuje instrumenty finansowe z podziatem na:

e aktywa finansowe lub zobowiagzania finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik
finansowy - instrumenty pochodne oraz aktywa i zobowigzania nabyte lub zaciagniete gtéwnie
w celu sprzedazy lub odkupienia w bliskim terminie lub sg czescig portfela okreslonych
instrumentéw finansowych, ktorymi zarzadza sie tacznie, i dla ktérych istnieje potwierdzenie
aktualnego faktycznego wzoru generowania krétkoterminowych zyskow,

e inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci - aktywa finansowe niebedace instrumentami
pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami oraz o ustalonym terminie
wymagalnosci, wzgledem, ktorych Grupa ma zamiar i jest w stanie utrzymac w posiadaniu do
uptywu terminu wymagalnosci,

e pozyczki inaleznosci - aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi, z ustalonymi
lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami, ktore nie sa kwotowane na aktywnym rynku,

e aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - aktywa finansowe niebedace instrumentami
pochodnymi, ktore zostaty wyznaczone jako dostepne do sprzedazy lub niebedace:
(a) pozyczkami i naleznosciami, (b) inwestycjami utrzymywanymi do uptywu terminu
wymagalnosci, ani (c) aktywami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik
finansowy,

e pozostate zobowigzania finansowe.

2.24.1. Ujecie i wytaczenie sktadnika aktywoéw finansowych oraz zobowigzania
finansowego

Sktadnik aktywow lub zobowigzan finansowych jest wykazywany w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej, gdy Grupa staje sie strong umowy tego instrumentu. Standaryzowane transakcje kupna
i sprzedazy aktywow i zobowigzan finansowych ujmuje sie na dzien zawarcia transakcji.

Aktywa finansowe zostaja wytaczone ze sprawozdania z sytuacji finansowej, jesli wynikajace
z umowy prawa Grupy do przeptywow pienieznych z tych aktywdéw wygasna, badz, jesli Grupa
przeniesie prawo do tych aktywow na rzecz innego podmiotu nie zachowujac kontroli, nie ponoszac
ryzyka z nimi zwiazanego oraz nie czerpiac z nich korzysci.
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Grupa wytacza ze sprawozdania z sytuacji finansowej zobowigzanie finansowe wtedy, gdy
zobowigzanie wygasto, to znaczy, kiedy obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony,
umorzony lub wygast.

2.24.2. Wycena instrumentéw finansowych na dzien nabycia

Na dzien nabycia aktywa izobowiazania finansowe sg ujmowane w wartosci godziwej. Koszty
transakcji koryguja wartos¢ poczatkowa wszystkich aktywow izobowiazan finansowych, za
wyjatkiem aktywow i zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej poprzez wynik finansowy.

2.24.3. Wycena instrumentéw finansowych na dzien bilansowy

Grupa wycenia:

e wedtug zamortyzowanego kosztu, z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej: inwestycje
utrzymywane do terminu wymagalnosci, pozyczki i naleznosci oraz pozostate zobowiazania
finansowe,

o wedtug wartosci godziwej: aktywa i zobowigzania finansowe z kategorii wycenianych w wartosci
godziwej poprzez wynik finansowy oraz kategorii aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Skutki wyceny aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy, inne niz odpisy z tytutu utraty
wartosci, sa ujmowane w innych catkowitych dochodach i prezentowane w kapitale wtasnym jako
kapitat z aktualizacji wyceny.

Skutki wyceny aktywow i zobowigzan finansowych zakwalifikowanych do pozostatych kategorii
ujmuje sie jako zysk lub strate w rachunku zyskow i strat.

2.24.4. Pochodne instrumenty finansowe

Grupa wykorzystuje pochodne instrumenty finansowe do zabezpieczenia ryzyka kursowego
wynikajacego z dziatalnosci operacyjnej, finansowej lub inwestycyjnej. Zgodnie z przyjeta polityka
operacji pienieznych, Grupa nie posiada, ani nie emituje pochodnych instrumentéw finansowych
przeznaczonych do obrotu.

W momencie poczatkowego ujecia sktadnik aktywow finansowych lub zobowiazanie finansowe
wycenia sie wedtug wartosci godziwej.

Zyski i straty wynikajace ze zmiany wartosci godziwej pochodnych instrumentéw finansowych, ktére
nie sa desygnowane do rachunkowosci zabezpieczen, sa ujmowane jako zysk lub strata
w rachunku zyskdw i strat.

2.24.5. Utrata wartosci aktywow finansowych

Odpis z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych jest ujmowany w momencie, kiedy istniejg
obiektywne przestanki, ze zaistniaty zdarzenia, ktére moga mie¢ negatywny wptyw na wartos¢
przysztych przeptywow pienieznych zwigzanych z danym sktadnikiem aktywow.

Utrata wartosci w odniesieniu do aktywow finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego
kosztu szacowana jest, jako réznica miedzy ich wartoscia bilansowa, a wartoscia biezaca przysztych
przeptywow pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu pierwotnej efektywnej stopy procentowej.
Odpis z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy jest
ujmowany w przypadku znaczacego lub przedtuzajacego sie spadku wartosci godziwej takiej
inwestycji ponizej ceny jej nabycia.

Wartos¢ bilansowa poszczegolnych aktywow finansowych o jednostkowo istotnej wartosci
poddawana jest ocenie na kazdy dzien bilansowy w celu stwierdzenia, czy wystepuja przestanki
wskazujace na utrate ich wartosci. Pozostate aktywa finansowe sg oceniane pod katem utraty
wartosci zbiorczo, pogrupowane wedtug podobnego poziomu ryzyka kredytowego.

Odpisy z tytutu utraty wartosci dotyczace aktywow finansowych wycenianych wedtug
zamortyzowanego kosztu ujmowane sa w rachunku zyskéw i strat. Odpisy z tytutu utraty wartosci
aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie poprzez przeniesienie do zysku lub straty
biezacego okresu skumulowanej straty ujetej w kapitale z aktualizacji wyceny do wartosci
godziwej.
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Odpisy z tytutu utraty wartosci sa odwracane, jesli pézniejszy wzrost wartosci odzyskiwalnej moze
by¢ obiektywnie przypisany do zdarzenia po dniu ujecia straty z tytutu utraty wartosci. Odpisy
Z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do inwestycji w instrumenty kapitatowe zaklasyfikowanych
jako dostepne do sprzedazy nie sa odwracane przez wynik finansowy. Jezeli wartos¢ godziwa
instrumentow dtuznych zakwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy wzrosnie a jej wzrost moze
by¢ obiektywnie przypisany do zdarzenia po ujeciu utraty wartosci to uprzednio ujeta strate z tytutu
utraty wartosci odwraca sie przez wynik finansowy.

2.25. Przychody

Przychody ze sprzedazy ujmowane sa w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych
i reprezentuja naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci
gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, podatek od towardw i ustug oraz inne podatki zwiazane
ze sprzedaza. Przychody sa ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa
uzyska korzysci ekonomiczne zwiazane z dana transakcja oraz gdy kwote przychodéw mozna
wyceni¢ w wiarygodny sposob.

2.25.1. Sprzedaz wyrobéw gotowych, towarow i swiadczenie ustug

Sprzedaz towarow i produktéw ujmowana jest w momencie dostarczenia towaréw i produktéw
i przekazania nabywcy znaczacego ryzyka ikorzysci wynikajacych z prawa wtasnosci towardow
i produktéw oraz gdy kwote przychodéw mozna wycenic¢ w wiarygodny sposéb.

Przychody z tytutu Swiadczenia ustug sa ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania ich
realizacji, jezeli wynik transakcji dotyczacej $wiadczenia ustugi mozna oszacowaé w wiarygodny
sposob. Procentowy stan zaawansowania realizacji ustugi ustalany jest jako stosunek wykonanych
prac na dany dzien w stosunku do catosci prac, ktore maja by¢ wykonane. Jezeli wyniku transakcji
dotyczacej swiadczenia ustugi nie mozna wiarygodnie oszacowac, wowczas przychody uzyskiwane
z tytutu tego kontraktu sa ujmowane tylko do wysokosci poniesionych kosztow, ktoére Grupa
spodziewa sie odzyskac.

2.25.2. Przychody 2z tytutu sprzedazy s$wiadectw pochodzenia energii
czerwonej

Grupa rozpoznaje przychody z tytutu sprzedazy s$wiadectw pochodzenia energii czerwonej
w okresie, w ktorym zostaty wygenerowane oraz, gdy istnieje prawdopodobienstwo, ze Grupa
uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu tej sprzedazy.

2.25.3. Przychody z tytutu najmu

Przychody z tytutu wynajmu rzeczowych aktywow trwatych ujmowane sa w rachunku zyskéw i strat
metoda liniowa przez okres wynajmu na podstawie zawartych umoéw.

2.25.4. Programy lojalnosciowe

Przychody ze sprzedazy sa alokowane pomiedzy cze$¢ dotyczaca programu lojalnosciowego oraz
inne komponenty transakcji sprzedazy. Czesc¢ przychodu alokowana do programu lojalnosciowego
jest odraczana w czasie i rozpoznawana jako przychod ze sprzedazy w okresie, w ktérym Grupa
wypetnita ciazace na niej zobowiazania wynikajace z programu lub w ktéorym stato sie
prawdopodobne, Ze uprawnienia uczestnikow programu nie zostang zrealizowane.

2.25.5. Przychody finansowe

Przychody finansowe obejmuja odsetki nalezne z tytutu zainwestowanych przez Grupe srodkow
pienieznych, nalezne dywidendy, zyski z tytutu zbycia dostepnych do sprzedazy instrumentow
finansowych, zyski z tytutu zmiany wartosci godziwej instrumentow finansowych wycenianych przez
wynik finansowy, zyski z tytutu roznic kursowych oraz zyski dotyczace instrumentow
zabezpieczajacych, ktore ujmowane sa w rachunku zyskow i strat.
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Przychody z tytutu odsetek wykazuje sie w rachunku zyskéw i strat wedtug zasady memoriatowej,
przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Dochdd z tytutu dywidend ujmuje sie
w rachunku zyskéw i strat w momencie, kiedy Grupa nabywa prawo do jej otrzymania.

2.26. Koszty

2.26.1. Koszt wtasny sprzedazy

Kosztami wtasnymi sprzedazy sa wszystkie koszty zwigzane z podstawowa dziatalnoscig Grupy za
wyjatkiem kosztow sprzedazy, kosztow ogélnego zarzadu, pozostatych kosztéw operacyjnych
i kosztow finansowych. Koszt wytworzenia produktu obejmuje koszty pozostajace w bezposrednim
zwigzku z danym produktem oraz uzasadniona cze$¢ statych kosztow posrednio zwigzanych
z wytworzeniem tego produktu.

2.26.2. Koszty sprzedazy

Koszty sprzedazy sa to ewidencjonowane koszty zwigzane ze sprzedaza. Do kosztow tych zalicza sie
miedzy innymi:

e opakowania wysytkowe,

e Kkoszty transportu, zatadunku, wytadunku,

e optaty celne i prowizje handlowe,

e pozostate koszty, ubezpieczenia produktow w czasie transportu i inne.

2.26.3. Koszty ogblnego zarzadu

Koszty ogolnego zarzadu obejmuja koszty:

e koszty ogdlno-administracyjne zwigzane z utrzymaniem okreslonych komoérek Zarzadu,

e koszty ogélno-produkcyjne (zwiazane z produkcja, ktore nie dotycza poszczegolnych wydziatow,
zwigzane z utrzymaniem i funkcjonowaniem komorek ogdlnego przeznaczenia).

2.26.4. Ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego

Ptatnosci z tytutu zawartych przez Grupe umoéw leasingu operacyjnego ujmowane sa w rachunku
zyskéw i strat liniowo przez okres trwania leasingu. Otrzymane specjalne oferty promocyjne
ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat tacznie z kosztami z tytutu leasingu.

2.26.5. Ptatnosci z tytutu leasingu finansowego

Ptatnosci leasingowe sa rozdzielane na cze$¢ stanowiaca koszt finansowania oraz czes¢
zmniejszajaca zobowiagzanie. Cze$¢ stanowigca koszt finansowania jest przypisywana do
poszczegblnych okreséw w czasie trwania umowy leasingu przy zastosowaniu metody efektywnej
stopy procentowej.

2.26.6. Koszty finansowe

Koszty finansowe obejmuja odsetki ptatne z tytutu zadtuzenia, odwracanie dyskonta z tytutu
rezerw, straty z tytutu roznic kursowych, straty z tytutu zmiany wartosci godziwej instrumentow
finansowych wycenianych przez wynik finansowy oraz odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow
finansowych. Wszystkie koszty z tytutu odsetek sa ustalane w oparciu o efektywna stope
procentowa.

Koszty finansowe, ktore bezposrednio mozna przyporzadkowac¢ nabyciu, wytworzeniu danego
sktadnika aktywow wtacza sie do ceny nabycia, wytworzenia tego sktadnika aktywow. Pozostate
koszty finansowania zewnetrznego Grupa ujmuje jako koszt, w okresie, w ktorym zostaty
poniesione.
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2.27. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy obejmuje czes¢ biezaca i cze$¢ odroczona. Biezacy i odroczony podatek
dochodowy ujmowany jest w rachunku zyskéw i strat biezacego okresu, z wyjatkiem sytuacji, kiedy
dotyczy potaczenia jednostek oraz pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym lub jako inne
catkowite dochody.

Podatek biezacy stanowi zobowiazanie podatkowe z tytutu dochodu do opodatkowania za dany rok,
ustalone przy zastosowaniu stawek podatkowych obowigzujacych na dzien bilansowy oraz korekty
podatku dotyczacego lat ubiegtych. Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie
wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa
rézni sie od ksiegowego zysku (straty) brutto w zwiazku z wytaczeniem przychodéw podlegajacych
opodatkowaniu i kosztow stanowigcych koszty uzyskania przychodow w latach nastepnych oraz
pozycji kosztow i przychodow, ktore nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu.

Podatek odroczony wyliczany jest w zwiazku z rdznicami przejSciowymi pomiedzy wartoscig
aktywow i zobowigzan ustalang dla celow ksiegowych a ich wartoscia ustalang dla celow
podatkowych. Podatek odroczony nie jest ujmowany w przypadku: 1) poczatkowego ujecia aktywow
lub zobowigzan, ktére nie wptywaja ani na zysk ksiegowy ani na dochéd do opodatkowania
pochodzacych z transakcji, ktora nie jest potaczeniem jednostek, 2) roznic przejsciowych
wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych i wspétkontrolowanych w zakresie, w ktorym nie
jest prawdopodobne, ze zostang one zbyte w dajacej sie przewidziec przysztosci, 3) roznic
przejsciowych powstatych w zwiazku z poczatkowym ujeciem wartosci firmy.

Ujeta kwota podatku odroczonego opiera sie na oczekiwaniach co do sposobu realizacji wartosci
bilansowej aktywow i pasywow, przy zastosowaniu stawek podatkowych obowigzujacych lub
uchwalonych na dzien bilansowy.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego sa ujmowane do wysokosci, do ktorej jest prawdopodobne, iz
osiagniety zostanie dochod do opodatkowania, ktory pozwoli na realizacje roznic przejsciowych.
Aktywa z tytutu podatku odroczonego obniza sie w zakresie, w jakim nie jest prawdopodobne
osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do czesciowego lub catkowitego
zrealizowania roznic przejsciowych. Takie obnizki koryguje sie w gore w zakresie, w jakim uzyskanie
wystarczajacego dochodu do opodatkowania staje sie prawdopodobne.

Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlegaja wzajemnej kompensacie,
jezeli Grupa posiada tytut uprawniajacy ja do ich jednoczesnego uwzgledniania przy obliczaniu
kwoty zobowiazania podatkowego oraz gdy dotycza podatku dochodowego natozonego przez te sama
wtadze podatkowa. Aktywa oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku nie sa dyskontowane i sa
prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako aktywa trwate lub zobowiagzania
dtugoterminowe.

2.28. Dziatalnos¢ zaniechana oraz aktywa przeznaczone do sprzedazy

Grupa klasyfikuje sktadniki aktywow trwatych jako aktywa przeznaczone do sprzedazy, jezeli ich
wartosc¢ bilansowa zostanie odzyskana w drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez ich dalsze
wykorzystanie. Warunek zaliczenia aktywow do tej grupy stanowi aktywne poszukiwanie nabywcy
przez kierownictwo Grupy oraz wysokie prawdopodobienstwo zbycia tych aktywow w ciagu jednego
roku od daty ich zakwalifikowania, a takze dostepnos¢ tych aktywdéw do natychmiastowej
sprzedazy. Aktywa te wyceniane sa w kwocie nizszej z: wartosci bilansowej i wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy.

Dziatalnos¢ zaniechana jest czescia dziatalnosci Grupy, ktora stanowi odrebng wazna dziedzine
dziatalnosci lub geograficzny obszar dziatalnosci, ktorg zbyto lub przeznaczono do sprzedazy lub
wydania, albo jest to jednostka zalezna nabyta wytacznie w celu odsprzedazy. Klasyfikacji do
dziatalnosci zaniechanej dokonuje sie na skutek zbycia lub wtedy, gdy dziatalnos¢ spetnia kryteria
zaklasyfikowania jako przeznaczonej do sprzedazy. W przypadku, gdy dziatalnos¢ jest
zaklasyfikowana jako zaniechana, dane poréwnawcze do rachunku zyskéw i strat sa przeksztatcane
tak, jakby dziatalnosc zostata zaniechana na poczatku okresu porownawczego.
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3. Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Sprawozdawczos¢ segmentow dziatalnosci

Segmenty operacyjne

Grupa Kapitatowa identyfikuje segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczace
tych elementow. Wyniki operacyjne kazdego segmentu operacyjnego sa regularnie przegladane
przez gtowny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych w Jednostce
Dominujacej, ktéry decyduje o alokacji zasobow do segmentu i ocenia jego wyniki dziatalnosci, przy
czym dostepne sa oddzielne informacje finansowe o kazdym segmencie.

Grupa wyodrebnia nastepujace segmenty operacyjne:

e Segment Nawozy (Jednostka Biznesowa Nawozy i Nitro),

e Segment Pigmenty (Jednostka Biznesowa Pigmenty),
oraz pozostata dziatalnos¢ obejmujaca miedzy innymi energetyke, ustugi portowe,
unieszkodliwianie sciekow, sktadowanie odpadow, ustugi laboratoryjne, wynajem nieruchomosci
oraz inng dziatalno$¢ nie mozliwa do przypisania do poszczegolnych segmentow.

Spotke zalezna Grupa Azoty Africa S.A., African Investment Group S.A. i zalezna od niej spotke
AFRIG Trade SARL ujmuje sie w Segmencie Nawozy, natomiast pozostate spotki zalezne w pozostatej
dziatalnosci.

W segmentach operacyjnych Grupa Kapitatowa prezentuje koszty zarzadu, koszty sprzedazy oraz
pozostate przychody i koszty operacyjne przyporzadkowujac je do poszczegdlnych segmentow.

Informacje odnosnie wynikow kazdego segmentu sprawozdawczego przedstawiono w nocie
»Segmenty operacyjne”. Ocena wynikéw segmentéw dokonywana jest na podstawie przychodéw ze
sprzedazy, EBIT oraz EBITDA.

Obszary geograficzne

Grupa prezentuje obszary geograficzne wedtug nastepujacych krajow lub regionow:
e Polska,

Niemcy,

Pozostate kraje Unii Europejskiej,

Kraje Azji,

Kraje Ameryki Potudniowej,

Pozostate kraje.

W przypadku prezentowania informacji w podziale na obszary geograficzne, przychod jest ustalany
wedtug kryterium kraju przeznaczenia, tj. kraju, na ktorego rynek trafi produkt (niezaleznie od
siedziby odbiorcy hurtowego, ktorego dziatalnos¢ czesto ma zasieg globalny). Aktywa przypisane do
obszaru sa natomiast ustalane wedtug ich geograficznego rozmieszczenia.
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Segmenty operacyjne

Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2014 roku

Nawozy Pigmenty Pozostate Ogotem

Przychody ze sprzedazy zewnetrzne
Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami
Przychody ze sprzedazy razem
Koszty operacyjne, w tym (-):
koszty sprzedazy (-)
koszty zarzqdu (-)
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne (-)
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej EBIT*
Zysk z tytutu okazyjnego nabycia
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe (-)
Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych
wycenianych metoda praw witasnosci

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto
EBIT*
Amortyzacja

EBITDA**

*  Wynik EBIT liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej, prezentowany (prezentowana) w rachunku zyskow i strat.
Wynik EBIT nie obejmuje zysku z tytutu okazyjnego nabycia.
**  Wynik EBITDA liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje.
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Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2013 roku przeksztatcone*

Nawozy Pigmenty Pozostate Ogotem
Przychody ze sprzedazy zewnetrzne 2 089 981 327 580 46 798 2 464 359
Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami 292 186 2 065 804 845 1 099 096
Przychody ze sprzedazy razem 2 382 167 329 645 851 643 3563 455
Koszty operacyjne, w tym (-): (2 375 171) (333 107) (851 601) (3 559 879)
koszty sprzedazy (-) (62 567) (4 899) - (67 466)
koszty zarzqdu (-) (118 652) (19 150) (24 655) (162 457)
Pozostate przychody operacyjne 13 026 8 092 12 746 33864
Pozostate koszty operacyjne (-) (1371) (428) (10 907) (12 706)
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej EBIT** 18 651 4 202 1881 24 734
Zysk z tytutu okazyjnego nabycia X X X 26 770
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej 18 651 4202 1881 51 504
Przychody finansowe X X X 7 281
Koszty finansowe (-) X X X (13 936)
Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych
wycenianych metoda praw wtasnosci X X X 9748
Zysk przed opodatkowaniem X X X 54 597
Podatek dochodowy X X X (9 671)
Zysk netto X X X 44 926
EBIT** 18 651 4202 1881 24734
Amortyzacja 57 807 19 588 6 273 83 668
EBITDA*** 76 458 23790 8 154 108 402

*  Dane finansowe przeksztatcone w wyniku ujecia ostatecznego rozliczenia nabycia kontrolnego pakietu akcji spotki African Investment Group S.A. opisanego w punkcie 1.2.
informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

** Wynik EBIT liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej, prezentowany (prezentowana) w rachunku zyskéw i strat.
Wynik EBIT nie obejmuje zysku z tytutu okazyjnego nabycia.

**  Wynik EBITDA liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje.
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Aktywa i zobowiazania segmentéw na dzien 31 grudnia 2014 roku

Pozostate Ogotem

Nawozy

Pigmenty

Aktywa segmentu

Nieprzypisane aktywa

Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych
Aktywa ogétem

Zobowiazania segmentu

Nieprzypisane zobowigzania
Zobowiazania ogotem

Aktywa i zobowiazania segmentéw na dzien 31 grudnia 2013 roku przeksztatcone*

Nawozy Pigmenty Pozostate Ogotem
Aktywa segmentu 1384 010 315 994 70 964 1770968
Nieprzypisane aktywa X X X 180 057
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych - - 25930 25 930
Aktywa ogo6tem 1384 010 315 994 96 894 1976 955
Zobowiazania segmentu 438 289 71 750 46 268 556 307
Nieprzypisane zobowigzania X X X 354 434
Zobowiazania ogotem 438 289 71 750 46 268 910 741

* Dane finansowe przeksztatcone w wyniku ujecia ostatecznego rozliczenia nabycia kontrolnego pakietu akcji spotki African Investment Group S.A. opisanego

w punkcie 1.2 informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
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Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
za okres 12 miesiecy koriczqcych sie 31 grudnia 2014 roku

(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

Pozostate informacje o segmentach zakonczone 31 grudnia 2014 roku

Nawozy Pigmenty Pozostate Ogotem

Naktady na rzeczowe aktywa trwate
Naktady na wartosci niematerialne
Naktady nieprzypisane

Razem naktady

Amortyzacja segmentu
Razem amortyzacja

Pozostate informacje o segmentach zakonczone 31 grudnia 2013 roku przeksztatcone*

Nawozy Pigmenty Pozostate Ogotem
Naktady na rzeczowe aktywa trwate 102 747 35933 13 067 151 747
Naktady na wartosci niematerialne 4913 128 5074 10 115
Naktady nieprzypisane X X X 649
Razem naktady 107 660 36 061 18 141 162 511
Amortyzacja segmentu 57 807 19 588 6 273 83 668
Razem amortyzacja 57 807 19 588 6 273 83 668

* Dane finansowe przeksztatcone w wyniku ujecia ostatecznego rozliczenia nabycia kontrolnego pakietu akcji spotki African Investment Group S.A. opisanego
w punkcie 1.2 informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
za okres 12 miesiecy koriczqcych sie 31 grudnia 2014 roku

(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

Obszary geograficzne

Przychody wedtug obszaréw geograficznych

za okres
od 01.01.2013
do 31.12.2013

Polska 1 585 607
Niemcy 136 288
Pozostate kraje Unii Europejskiej 417 688
Kraje Azji 15 303
Kraje Ameryki Potudniowej 238 255
Pozostate Kraje 71218
Razem 2 464 359
Lokalizacja aktywow trwatych*
na dzien
31.12.2013

Polska 885 370
Senegal 282 889
1168 259

* Prezentowane aktywa trwate nie obejmuja instrumentéow finansowych i aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.

Nota 1 Przychody ze sprzedazy

za okres
od 01.01.2013
do 31.12.2013

Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 2 440 174
Przychody ze sprzedazy towardow i materiatow 24 005
Przychody ze sprzedazy swiadectw pochodzenia energii 180

2 464 359
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Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
za okres 12 miesiecy konczqcych sie 31 grudnia 2014 roku

(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

Nota 2 Koszty dziatalnosci operacyjnej

za okres
od 01.01.2014
do 31.12.2014

za okres
od 01.01.2013
do 31.12.2013

przeksztatcone*
Amortyzacja 92 701 83 668
Zuzycie materiatow i energii 1587 916 1857 972
Ustugi obce 180 393 155 305
Podatki i optaty 81 495 68 633
Wynagrodzenia 220 108 203 800
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 65 556 67 049
Pozostate koszty rodzajowe 46 953 26 542
Koszty wedtug rodzaju 2 275122 2 462 969
Zmiana stanu produktow (+/-) 23 588 (13 707)
Koszt wytworzenia swiadczen na wtasne potrzeby
jednostki (-) (1 149) (3724)
Koszty sprzedazy (-) (90 254) (67 466)
Koszty ogolnego zarzadu (-) (169 001) (162 457)
Wartosc¢ sprzedanych towarow i materiatow 40 117 15 245
Koszt wtasny sprzedazy 2 078 423 2 230 860
w tym podatek akcyzowy 8 670 8 184

* Dane finansowe przeksztatcone w wyniku ujecia ostatecznego rozliczenia nabycia kontrolnego
pakietu akcji spotki African Investment Group S.A. opisanego w punkcie 1.2 informacji dodatkowej
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

W pozycji ,,Wynagrodzenia” Grupa ujmuje:
wynagrodzenia wyptacone i nalezne,
rezerwy na niewykorzystane urlopy,

odprawy emerytalne i rentowe),

rezerwy na nagrode roczna i premie motywacyjna bez narzutéw,
koszty programow okreslonych swiadczen (zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych na

e koszty innych dtugoterminowych swiadczen pracowniczych (zobowiazania z tytutu Swiadczen

pracowniczych na nagrode jubileuszowa).

zycji ,,Ubezpieczeni zne i i Swiadczeni upa ujmuje:
W pozycji ,,Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia” Grupa ujmuje

ubezpieczenia spoteczne,

szkolenia,

emerytalny).

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

narzuty od rezerw na nagrode roczng i premie motywacyjna,
odpisy i rezerwy na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych,

pozostate (odziez ochronna i robocza, positki profilaktyczne, sktadki na pracowniczy program
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Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
za okres 12 miesiecy konczqcych sie 31 grudnia 2014 roku

(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

Nota 2.1 Koszt wtasny sprzedazy

za okres
od 01.01.2014
do 31.12.2014

za okres
od 01.01.2013
do 31.12.2013

przeksztatcone*

Koszt wtasny sprzedanych produktow i ustug 2 038 306 2 215 615
Koszt wtasny sprzedanych towarow i materiatow 40 117 15 245
2078 423 2 230 860

* Dane finansowe przeksztatcone w wyniku ujecia ostatecznego rozliczenia nabycia kontrolnego
pakietu akcji spotki African Investment Group S.A. opisanego w punkcie 1.2 informacji dodatkowej

do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Nota 2.2 Koszty $wiadczen pracowniczych

za okres
od 01.01.2014
do 31.12.2014

za okres
od 01.01.2013
do 31.12.2013

Wynagrodzenia wyptacone i nalezne 217 714 204 182

Ubezpieczenia spoteczne 42 383 40 380

Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych 9 657 10 545

Szkolenia 1492 1349

Zmiana stanu zobowiazan z tytutu programoéw okreslonych

Swiadczen (588) 508

Zmiana stanu zobowiazan z tytutu innych

dtugoterminowych swiadczen pracowniczych 2 367 1052

Zmiana stanu rezerw na niewykorzystane urlopy (90) 94

Zmiana stanu rezerw na nagrode roczng i premie

motywacyjna 663 1435

Pozostate 12 066 11 304

285 664 270 849

Srednie zatrudnienie 3243 3210

W pozycji ,,Pozostate” Grupa ujmuje:

odziez ochronnga i robocza,

positki profilaktyczne,

sktadki na pracowniczy program emerytalny,
koszty specjalistycznych badan lekarskich,
inne pozostate.

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
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Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
za okres 12 miesiecy konczqcych sie 31 grudnia 2014 roku

(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

Nota 3 Pozostate przychody operacyjne

za okres za okres
od 01.01.2014 od 01.01.2013
do 31.12.2014 do 31.12.2013

przeksztatcone*

Rozwiagzane odpisy aktualizujace
Rzeczowe aktywa trwate 4 254 6 817
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 612 519
Pozostate 9 5
4 875 7 341

Pozostate przychody operacyjne
Zysk z tytutu okazyjnego nabycia - 26 770

Zysk z tytutu zmiany wartosci nieruchomosci

inwestycyjnych 597 1492
Otrzymane odszkodowania 2 930 703
Rozwigzanie rezerw 3577 16 439
Dotacje 2 977 3733
Pozostate (zagregowane pozycje nieistotne), w tym: 1339 4 156
zwrot kosztow sadowych 4 21
pozostate 1335 4135
11 420 53 293
16 295 60 634

* Dane finansowe przeksztatcone w wyniku ujecia ostatecznego rozliczenia nabycia kontrolnego
pakietu akcji spotki African Investment Group S.A. opisanego w punkcie 1.2 informacji dodatkowej
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Najistotniejsze pozycje w pozostatych przychodach operacyjnych, wynikajace ze zmiany szacunkow,

stanowia:

e rozwiazane rezerwy na ochrone srodowiska - w kwocie 3 268 tys. zt (w tym na czyszczenie
instalacji z substancji chemicznych 2 812 tys. zt),

e rozwiazane odpisy aktualizujace wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych wynikajace
z przeprowadzonego na dzien 31 grudnia 2014 roku testu na utrate wartosci aktywow trwatych
opisanego w nocie 10 ,,Rzeczowe aktywa trwate” - w kwocie 4 254 tys. zt.

W wyniku dokonania ostatecznego rozliczenia transakcji nabycia kontrolnego pakietu akcji spotki
African Investment Group S.A. z Senegalu rozpoznano zysk z tytutu okazyjnego nabycia w kwocie
26770 tys. zt (we wstepnym rozliczeniu, prezentowanym w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za 2013 rok, byta to kwota 25 083 tys. zt).

Spotka zalezna INFRAPARK Police S.A. w likwidacji w 2014 roku otrzymata odszkodowanie
w wysokosci 2 346 tys. zt z tytutu niedotrzymania warunkow umowy nabycia nieruchomosci przez
inwestora.
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Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
za okres 12 miesiecy koriczqcych sie 31 grudnia 2014 roku

(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

Nota 4 Pozostate koszty operacyjne

za okres
od 01.01.2013
do 31.12.2013

Strata ze zbycia aktywow

Strata ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 3381
3381
Utworzone odpisy aktualizujace
Rzeczowe aktywa trwate 2716
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 233
2 949
Pozostate koszty operacyjne

Straty z tytutu zmiany wartosci nieruchomosci
inwestycyjnych 1032
Kary i odszkodowania 942
Przestoje instalacji -
Koszty likwidacji majatku trwatego i obrotowego -
Koszty usuwania skutkdw awarii 165
Utworzone rezerwy 870
Pozostate (zagregowane pozycje nieistotne), w tym: 3 367
koszty i optaty sadowe 129
nieodptatne przekazania (darowizny) 1809
pozostate 1429
6 376
12 706

Najistotniejsza pozycje w pozostatych kosztach operacyjnych, wynikajaca ze zmiany szacunkow,
stanowia utworzone rezerwy na ochrone srodowiska w kwocie 3 199 tys. zt:

e na zbiorniki oczyszczalni w kwocie 1 551 tys. zt,

e na rekultywacje w kwocie 1 648 tys. zt.
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Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
za okres 12 miesiecy koriczqcych sie 31 grudnia 2014 roku

(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

Nota 5 Przychody finansowe

za okres
od 01.01.2013
do 31.12.2013

Przychody odsetkowe

Odsetki od lokat bankowych 260
Odsetki od pozyczek 117
Odsetki od naleznosci z tytutu dostaw i ustug 277
Odsetki od cash pooling 385
Pozostate przychody odsetkowe 33

1072

Pozostate przychody finansowe

Zysk na roznicach kursowych 2 561
Dyskonto pozostatych zobowigzan 3510
Pozostate przychody finansowe 138

6 209

7 281

Nota 6 Koszty finansowe
za okres

od 01.01.2013
do 31.12.2013

Koszty odsetkowe

Odsetki od kredytow i kredytow w rachunku biezacym 5168
Odsetki od pozyczek 80
Odsetki od zobowiazan z tytutu leasingu finansowego 322
Odsetki od factoringu 1
Odsetki od zobowiazan z tytutu dostaw i ustug 16
Odsetki od zobowigzan do budzetu 1
Odsetki od cash pooling 1723
Pozostate koszty odsetkowe 4 085
11 396

Straty z wyceny aktywow i zobowiazan finansowych
Utworzenie odpisow aktualizujacych wartos¢ pozyczek -

Pozostate koszty finansowe

Strata na roznicach kursowych -
Odwrdcenie dyskonta rezerw 1327
Odwrdcenie dyskonta pozostatych zobowiazan 886
Pozostate koszty finansowe 327
2 540
13 936
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Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
za okres 12 miesiecy konczqcych sie 31 grudnia 2014 roku

(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

Nota 7 Podatek dochodowy

Nota 7.1 Podatek dochodowy wykazywany w rachunku zyskow i strat

za okres za okres
od 01.01.2014 od 01.01.2013
do 31.12.2014 do 31.12.2013
przeksztatcone*

Biezacy podatek dochodowy
Biezace obciagzenie z tytutu podatku dochodowego 592 2 468

Odroczony podatek dochodowy
Odroczony podatek dochodowy zwiazany z powstaniem
i odwroceniem réznic przejsciowych 12 805 7 203

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat 13 397 9671

Nota 7.2 Efektywna stopa podatkowa

za okres
za okres od 01.01.2013
od 01.01.2014 do 31.12.2013
do 31.12.2014 przeksztatcone*

Zysk przed opodatkowaniem 74 608 54 597
Podatek obliczony wedtug obowiazujacej stawki
podatkowej 14 176 10 372
Roznice wynikajace z zastosowania stawek podatkowych
obowiazujacych w innych krajach (1 238) (521)
Efekt podatkowy przychodéw trwale niebedacych
przychodami wedtug przepisow podatkowych (+/-) (1 743) (1 609)
Efekt podatkowy kosztow trwale niestanowiacych kosztéw
uzyskania wedtug przepisow podatkowych (+/-) 2 427 4 987
Pozostate(+/-) (225) (3 558)
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat 13 397 9671
Efektywna stopa podatkowa 18,0% 17,7%

Stawka podatku majaca zastosowanie w odniesieniu do dochodéw Grupy Kapitatowej obowiazujaca
w okresach sprawozdawczych objetych niniejszym sprawozdaniem finansowym wynosi 19%. Dla
jednostek zaleznych wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej dziatajacych za granica obowigzujaca
stawka podatku wynosi 30%.

Nota 7.3 Podatek dochodowy wykazany w innych catkowitych dochodach

za okres za okres
od 01.01.2014 od 01.01.2013
do 31.12.2014 do 31.12.2013

Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji, ktére nie
beda reklasyfikowane do rachunku zyskow i strat(+/-)
Przeszacowanie zobowiazania z tytutu programu

okreslonych swiadczen (615) 150
Podatek dochodowy wykazany w innych catkowitych
dochodach (615) 150

* Dane finansowe przeksztatcone w wyniku ujecia ostatecznego rozliczenia nabycia kontrolnego
pakietu akcji spotki African Investment Group S.A. opisanego w punkcie 1.2 informacji dodatkowej
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
za okres 12 miesiecy koriczqcych sie 31 grudnia 2014 roku

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

Nota 7.4 Aktywa oraz rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa(-) Rezerwa(+)
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013

przeksztatcone* przeksztatcone*

Rzeczowe aktywa trwate (30 833) (25 399) 63 054 67 983
Nieruchomosci inwestycyjne - - 2 544 2 458
Wartosci niematerialne (5 665) (5 757) - 2
Aktywa finansowe (2 595) (2 596) 1043 1043
Zapasy (2 229) (1 918) 5149 757
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (14) (173) 527 4165
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (10 146) (353) 16 185
Pozostate aktywa (96) (105) - -
Swiadczenia pracownicze (26 777) (15 943) - -
Rezerwy (17 838) (15 198) - -
Strata podatkowa (4 798) (47 221) - -
Pozostate (9 728) (4 186) 344 443
Aktywa(-)/Rezerwa(+) z tytutu odroczonego podatku dochodowego (100 719) (118 849) 72 677 77 036
Kompensata 14 976 18 266 (14 976) (18 266)
Aktywa(-)/Rezerwa(+) z tytutu odroczonego podatku dochodowego (85 743) (100 583) 57 701 58 770

Na dzien 31 grudnia 2013 roku Spétka wykazywata aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w odniesieniu do strat podatkowych w kwocie
47 221 tys. zt. Jednostka Dominujaca w 2014 roku wygenerowata dochod podatkowy w wysokosci umozliwiajacej wykorzystanie aktywa z tytutu podatku
odroczonego, co spowodowato spadek wartosci tego aktywa na dzien 31 grudnia 2014 roku do poziomu 4 798 tys. zt. Pozostate do wykorzystania aktywa
z tytutu odroczonego podatku dochodowego w odniesieniu do strat podatkowych uznano za mozliwe do wykorzystania na podstawie prognoz przysztych
dochodow podatkowych. Jednostka Dominujaca bedzie mogta rozliczy¢ w 2015 roku pozostata strate podatkowa z 2010 roku.

* Dane finansowe przeksztatcone w wyniku ujecia ostatecznego rozliczenia nabycia kontrolnego pakietu akcji spotki African Investment Group S.A. opisanego
w punkcie 1.2 informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. Strona 53 z 103



Nota 7.5 Zmiana réznic przejsciowych

Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomosci inwestycyjne
Wartosci niematerialne
Aktywa finansowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate

Pozostate aktywa
Swiadczenia pracownicze
Rezerwy

Strata podatkowa

Pozostate
Aktywa(-)/Rezerwa(+) z tytutu odroczonego
podatku dochodowego

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
za okres 12 miesiecy koriczqcych sie 31 grudnia 2014 roku

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

Zmiany roznic przejsciowych ujete w (+/-):

Innych Nabycie/ Réznice
Stan na dzieni Rachunku catkowitych sprzedaz kursowe Stan na dzien
01.01.2014  zyskow i strat dochodach Spotek z przeliczenia | 31.12.2014

42 584 (12 080) - 1717 32221

2 458 86 - - 2544

(5 755) 237 - 147) (5 665)

(1 553) 1 - - (1 552)

(1 161) 4 068 - 13 2920

3992 (3 479) - - 513

(168) (9 962) - - (10 130)

(105) 9 - - (96)

(15 943) (805) 27) 2) (16 777)

(15 198) (2 052) (588) - (17 838)

(47 221) 42 423 - - (4 798)

(3 743) (5 641) - - (9 384)

(41 813) 12 805 (615) 1581 (28 042)
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Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomosci inwestycyjne
Wartosci niematerialne
Aktywa finansowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate

Pozostate aktywa
Swiadczenia pracownicze
Rezerwy
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Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
za okres 12 miesiecy koriczqcych sie 31 grudnia 2014 roku

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

Zmiany réznic przejsciowych ujete w (+/-):

Stan na dzien Rachunku Innych Nabycie/ Ro6znice Stan na dzien
01.01.2013 zyskéw i strat  catkowitych sprzedaz kursowe 31.12.2013
dochodach Spotek z przeliczenia przeksztatcone*
(12 723) (8 946) - 65 930 (1677) 42 584
2195 263 - - - 2 458
(362) (86) - (5 445) 138 (5 755)
(1 295) (258) - - - (1 553)
(3 268) 2107 - - - (1161)
(83) 4075 - - - 3992
(260) 92 - - - (168)
(55) (50) - - - (105)
(14 031) (1 854) (58) - - (15 943)
(13 463) (1 930) 195 - - (15 198)
(64 110) 16 889 - - - (47 221)
(657) (3 099) 13 - - (3 743)
(108 112) 7 203 150 60 485 (1539) (41 813)

Dane finansowe przeksztatcone w wyniku ujecia ostatecznego rozliczenia nabycia kontrolnego pakietu akcji spotki African Investment Group S.A. opisanego
w punkcie 1.2 informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
za okres 12 miesiecy konczqcych sie 31 grudnia 2014 roku

(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

Nota 7.6 Nieujete aktywa z tytutu odroczonego podatku

Na dzien bilansowy nie zostaty wykazane nastepujace aktywa z tytutu podatku odroczonego:

na dzien na dzien
31.12.2014 31.12.2013
Straty podatkowe - przychody 428 286
Straty podatkowe - kapitat - 157
Roznice przejsciowe 1165 1131
1593 1574

Nota 8 Dziatalno$¢ zaniechana

W 2014 roku w Grupie Kapitatowej nie wystapita dziatalnosc¢ zaniechana.

Nota 9 Zysk na jedna akcje

Kalkulacja podstawowego zysku przypadajacego na jedna akcje dokonana zostata w oparciu o zysk
netto akcjonariuszy Jednostki Dominujacej oraz o Srednig wazona liczbe akcji na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego. Wielkosci te zostaty ustalone w sposob przedstawiony ponizej:

za okres za okres
od 01.01.2014 od 01.01.2013
do 31.12.2014 do 31.12.2013

przeksztatcone*
Zysk netto 63 544 47 468
Liczba akcji na poczatek okresu 75 000 000 75 000 000
Liczba akcji na koniec okresu 75 000 000 75 000 000
Srednia wazona liczba akcji w okresie 75 000 000 75 000 000
Zysk na jedna akcje:
Z dziatalnosci kontynuowanej:
Podstawowy (zt) 0,85 0,63
Rozwodniony (zt) 0,85 0,63

* Dane finansowe przeksztatcone w wyniku ujecia ostatecznego rozliczenia nabycia kontrolnego
pakietu akcji spotki African Investment Group S.A. opisanego w punkcie 1.2 informacji dodatkowej
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Rozwodniony zysk przypadajacy na jedna akcje

Nie wystepuja czynniki powodujace rozwodnienie zysku przypadajacego na jedna akcje.
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Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
za okres 12 miesiecy konczqcych sie 31 grudnia 2014 roku

(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

Nota 10 Rzeczowe aktywa trwate

Wartosc¢ bilansowa

na dzien na dzien
31.12.2014 31.12.2013

przeksztatcone*

Grunty 8 447 9910
Ztoza mineralne 274 529 276 179
Budynki i budowle 320 551 326 495
Maszyny i urzadzenia 378 517 380 063
Srodki transportu 7 824 8 646
Pozostate rzeczowe aktywa trwate 11 874 8 070
1001 742 1 009 363

Rzeczowe aktywa trwate w budowie 197 026 105 114
Zaliczki na rzeczowe aktywa trwate 548 5929
1199 316 1 120 406

* Dane finansowe przeksztatcone w wyniku ujecia ostatecznego rozliczenia nabycia kontrolnego
pakietu akcji spotki African Investment Group S.A. opisanego w punkcie 1.2 informacji dodatkowej
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
za okres 12 miesiecy koniczqcych sie 31 grudnia 2014 roku

(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

Zestawienie netto rzeczowych aktywow trwatych

Zaliczki
Pozostate = Rzeczowe na
) rzeczowe aktywa rzeczowe
Ztoza Budynki Maszyny Srodki aktywa trwate aktywa
Grunty mineralne i budowle iurzadzenia transportu trwate w budowie trwate Razem

Wartosc¢ bilansowa netto
na dzien 01.01.2014 roku

Zwiekszenia, w tym:
Zwiekszenia z tytutu nabycia,
wytworzenia, oddania do eksploatacji
Zwiekszenia z tytutu rozliczenia nabycia
spotek
Zwiekszenia z tytutu zawartych umow
leasingu
Zwiekszenia z tytutu odwrdcenia
i wykorzystania odpisu aktualizujacego
Réznice kursowe z przeliczenia
Zwigkszenia pozostate

Zmniejszenia, w tym (-):
Amortyzacja
Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia

Zmniejszenia stanu z tytutu likwidacji
Zmniejszenia z tytutu oddania do
eksploatacji

Zmniejszenia z tytutu utworzenia odpisu
aktualizujacego

Réznice kursowe z przeliczenia

Zmniejszenia pozostate
Wartosc¢ bilansowa netto
na dzien 31.12.2014 roku
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Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
za okres 12 miesiecy koriczqcych sie 31 grudnia 2014 roku

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

Pozostate Rzeczowe Zaliczki na

] rzeczowe aktywa rzeczowe
Ztoza Budynki Maszyny Srodki aktywa trwate aktywa
Grunty mineralne i budowle iurzadzenia transportu trwate w budowie trwate Razem
Wartos¢ bilansowa netto
na dzien 01.01.2013 roku 10 103 - 344876 323 287 11 152 12 465 68 664 2 965 773 512
Zwiekszenia, w tym: 187 285 581 30 788 127 099 1604 4 493 147 365 11 097 608 214
Zwiekszenia z tytutu nabycia,
wytworzenia, oddania do eksploatacji 187 - 17 900 90 076 740 2128 147 289 10 684 269 004
Zwiekszenia z tytutu rozliczenia
nabycia spotek - 285 581 - 1733 693 180 - - 288 187
Zwiekszenia z tytutu zawartych umow
leasingu - - - - - - - - -
Zwiekszenia z tytutu odwrocenia
i wykorzystania odpisu aktualizujacego - - 6 682 2 387 171 91 76 - 9 407
Réznice kursowe z przeliczenia - - - - - - - - -
Zwigkszenia pozostate - - 6 206 32 903 - 2 094 - 413 41 616
Zmniejszenia, w tym (-): (380) (9 402) (49 169) (70 323) (4 110) (8 888) (110915) (8 133) (261 320)
Amortyzacja (69) (2 156) (20 005) (54 998) (2 880) (1 925) - - (82 033)
Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia (175) - (268) (6 475) (992) - - - (7 910)
Zmniejszenia stanu z tytutu likwidacji - - (1 070) (253) - (29) - - (1 352)

Zmniejszenia z tytutu oddania do
eksploatacji - - - - -
Zmniejszenia z tytutu utworzenia

(106 880) (7 846) (114 726)

odpisu aktualizujacego (136) - (1 845) (628) (160) 4) (102) - (2 875)
Réznice kursowe z przeliczenia - (7 246) - (46) (20) (5) - ?3) (7 320)
Zmniejszenia pozostate - - (25981) (7 923) (58) (6 925) (3933) (284) (45 104)

Wartos¢ bilansowa netto
na dzien 31.12.2013 roku
przeksztatcone* 9910 276 179 326 495 380 063 8 646 8 070 105 114 5929 1120 406

* Dane finansowe przeksztatcone w wyniku ujecia ostatecznego rozliczenia nabycia kontrolnego pakietu akcji spotki African Investment Group S.A. opisanego w punkcie 1.2
informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
za okres 12 miesiecy koriczqcych sie 31 grudnia 2014 roku

(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

Zestawienie brutto rzeczowych aktywow trwatych

Pozostate Rzeczowe Zaliczki na
rzeczowe aktywa rzeczowe
Ztoza Budynki Maszyny Srodki aktywa trwate aktywa
Grunty mineralne i budowle iurzadzenia transportu trwate w budowie trwate Razem

Stan na dzien 31.12.2014 roku
Wartosc¢ bilansowa brutto
Skumulowane umorzenie (-)

Odpisy z tytutu utraty wartosci (-)
Wartos¢ bilansowa netto
na dzien 31.12.2014 roku

Stan na dzien 31.12.2013 roku

Wartosc bilansowa brutto 10 991 278 307 815618 1287 496 30 000 41 586 107 905 5929 2577832
Skumulowane umorzenie (-) (69) (2 128) (381 847) (789 314) (20 601) (31 846) - - (1225 805)
Odpisy z tytutu utraty wartosci (-) (1012) - (107 276) (118 119) (753) (1 670) (2 791) - (231 621)
Wartos¢ bilansowa netto
na dzien 31.12.2013 roku przeksztatcone* 9910 276179 326495 380 063 8 646 8 070 105 114 5929 1120406

* Dane finansowe przeksztatcone w wyniku ujecia ostatecznego rozliczenia nabycia kontrolnego pakietu akcji spotki African Investment Group S.A. opisanego w punkcie 1.2
informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
za okres 12 miesiecy koriczqcych sie 31 grudnia 2014 roku

(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci i ich wykorzystanie

Pozostate Rzeczowe Zaliczki na
. rzeczowe aktywa rzeczowe
Ztoza Budynki Maszyny Srodki aktywa trwate aktywa

Grunty mineralne i budowle iurzadzenia transportu trwate w budowie trwate Razem

Warto$¢ odpiséw na dzien 01.01.2014
roku
Odpis aktualizujacy ujety w rachunku
zyskow i strat

Zmiany prezentacyjne

Odwrocenie odpisu aktualizujacego

ujete w rachunku zyskow i strat (-)
Wartos¢ odpisow na dzien 31.12.2014
roku

Wartos¢ odpisow na dzien 01.01.2013

roku 876 - 118319 112 009 764 3420 2 765 - 238153
Odpis aktualizujacy ujety w rachunku
zyskow i strat 136 - 1845 628 160 4 102 - 2 875
Zmiany prezentacyjne - - (6 206) 7 869 - (1 663) - - -
Odwrécenie odpisu aktualizujacego
ujete w rachunku zyskéw i strat (-) - - (6 682) (2 387) (171) (91) (76) - (9 407)
Wartos$¢ odpiséw na dzien 31.12.2013
roku 1012 - 107 276 118 119 753 1670 2791 - 231621
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Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
za okres 12 miesiecy konczqcych sie 31 grudnia 2014 roku

(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

W okresach objetych niniejszym sprawozdaniem Grupa otrzymata 511 tys. zt od stron trzecich
z tytutu odszkodowan za spadek wartosci lub utrate elementow rzeczowego majatku trwatego.

W ciagu roku obrotowego 2014 aktywowano koszty finansowania zewnetrznego w kwocie 2 280 tys.
zt na rzeczowe aktywa trwate w budowie (odsetki i prowizje od pozyczki z Wojewddzkiego Funduszu
Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej - warunki pozyczki opisano w nocie 19). W 2013 roku
aktywowano kwote 362 tys. zt.

Odpisy aktualizujace tworzy sie, gdy istnieja przestanki wystapienia utraty wartosci oraz gdy
w wyniku testu na utrate wartosci oszacowana wartos¢ odzyskiwalna jest mniejsza niz wartosc¢
bilansowa sktadnika rzeczowych aktywow trwatych lub gdy z indywidualnej analizy wynika, ze
sktadnik majatku utracit przydatnos¢. Odpisy odnoszone sa w pozostate koszty operacyjne.

Zmniejszenie odpisow moze by¢ efektem ich rozwiazania, w przypadku gdy oszacowana wartosc
odzyskiwalna jest wyzsza niz wartos¢ bilansowa lub wykorzystania ze wzgledu na likwidacje
sktadnika rzeczowych aktywow trwatych uprzednio objetego odpisem. Rozwiazanie odpiséw
nastepuje w pozostate przychody operacyjne. Rozwigzania odpisow dokonuje sie maksymalnie do
wysokosci wartosci poczatkowej pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne do momentu odwrocenia
odpisu.

Test na utrate wartosci

Na dzien 31 grudnia 2014 roku, w zwiazku z istotnym spadkiem stop procentowych, Grupa
przeprowadzita test na utrate wartosci aktywow. Test przeprowadzono dla rzeczowych aktywow
trwatych i wartosci niematerialnych w dwoch wyodrebnionych osrodkach wypracowujacych srodki
pieniezne (OWSP), tj. OWSP Nawozy oraz OWSP Pigmenty.

OWSP Nawozy (Jednostka Biznesowa Nawozy i Jednostka Biznesowa Nitro) to produkcja i sprzedaz
nawozow wielosktadnikowych, nawozdéw azotowych, mocznika, amoniaku ciektego oraz pozostatych
produktéw chemicznych.

OWSP Pigmenty obejmuje gtownie produkcje i sprzedaz bieli tytanowej wykorzystywanej
w produkcji farb, lakieréw i barwnikéw.

Pozycje bilansowe uzytkowane wspolnie przez OWSP ewidencjonowane w ramach Obszaréw
Wsparcia oraz Administracje zostaty przypisane do OWSP w sposdb posredni. Za najbardziej
racjonalny sposob alokacji aktywow i pasywéw majatku wspolnego uznano dla pozycji Obszarow
Wsparcia klucz kosztowy, w przypadku podziatu Administracji postuzono sie kluczem przychodowym.

Szacunkowa prognoza przysztych przeptywow pienieznych zostata przygotowana przy uwzglednieniu
projekcji finansowych na lata 2015 - 2019. Prognoze na lata 2015 - 2019 skonstruowano zgodnie
z metodologia okreslong w ramach MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow”. Stad ograniczono ja do
oszacowania wyniku ze sprzedazy, bez uwzgledniania przychodow i kosztéw z tytutu dziatalnosci
pozaoperacyjnej i finansowej oraz podatku dochodowego. Plan przygotowano w ujeciu realnym, tj.
bez uwzglednienia wptywu inflacji. Zgodnie z wymaganiami MSR do prognozy przyjete zostaty state
kursy walutowe z dnia bilansowego wynoszace dla USD 3,5072 zt i dla EUR 4,2623 zt.

Wartos¢ koncowa zostata oszacowana poprzez ekstrapolacje prognozy wolnych srodkow przeptywow
pienieznych poza okres planu piecioletniego, z wykorzystaniem adekwatnej dla danego osrodka
stopy wzrostu.

W wycenach wykorzystano sredniowazony koszt kapitatu w wysokosci 7,72% wyliczony w ujeciu
realnym przed opodatkowaniem. Stope wolna od ryzyka przyjeto na poziomie stopy zwrotu z 10-
letnich obligacji Skarbu Panstwa wynoszaca 2,57%, a inflacje dtugoterminowa w wysokosci 1,6%,
branzowy wskaznik ryzyka rynkowego beta na poziomie 0,63% oraz premie za ryzyko rynkowe 6,28%.
Dla kosztu kapitatu obcego wykorzystano narzut ryzyka kredytowego na poziomie 1,0%.

Wartos¢ odzyskiwana rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych zostata ustalona
z zastosowaniem metody kalkulacji wartosci uzytkowej. Okreslenie wartosci uzytkowej zostato
przeprowadzone na poziomie jednostek generujacych przeptywy pieniezne (OWSP), tj. OWSP
Nawozy oraz OWSP Pigmenty.

Wartos¢ uzytkowa rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych na dzien testu,
tj. 31 grudnia 2014 roku, ksztattuje sie nastepujaco:
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Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
za okres 12 miesiecy konczqcych sie 31 grudnia 2014 roku

(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

e OWSP Nawozy 699 575 tys. zt
e OWSP Pigmenty 210 145 tys. zt
Suma 909 720 tys. zt

W wyniku przeprowadzonego na 31 grudnia 2014 testu na utrate wartosci aktywow uzyskano
nadwyzke wartosci uzytkowej nad wartoscia ksiegowa rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych. Kwota roznicy wynosi 4 254 tys. zt i oznacza rozwiazanie w tej wysokosci odpisu
utworzonego w poprzednich latach. W przypadku OWSP Nawozy rozwiazano odpis na kwote 3 929
tys. zt natomiast dla OWSP Pigmenty kwote 325 tys. zt.

Wartos¢ ksiegowa rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych na dzien testu,
tj. 31 grudnia 2014 roku, ksztattowata sie nastepujaco:

e OWSP Nawozy 695 646 tys. zt
e OWSP Pigmenty 209 820 tys. zt
Suma 905 466 tys. zt

Poprzednio Grupa przeprowadzita test na utrate wartosci aktywéw na dzien 31 grudnia 2013 roku.
Efektem testu byta nadwyzka wartosci uzytkowej nad wartoscig ksiegowa rzeczowych aktywow
trwatych i wartosci niematerialnych (rozwiazanie odpisu) w kwocie 6 817 tys. zt, odniesiona
w catosci w pozostate przychody operacyjne.

Naktady na istotne rzeczowe aktywa trwate w budowie

Do najwiekszych naktadow inwestycyjnych sktadajacych sie na rzeczowe aktywa trwate w budowie
naleza:

na dzien na dzien
31.12.2014 31.12.2013
Wykonanie instalacji odazotowania spalin 60 294 49 473
Modernizacja reaktoréw syntezy 10 470 -
Zakup i montaz grzejnika rozruchowego 4 797 -
Budowa barier oczyszczajacych srodowisko gruntowo-
wodne na sktadowisku siarczanu zelaza 4 062 -
Logistyka produktu - polifoski 21 i siarczanu amonu 3 365 -
Produkcja polifoski 21 i siarczanu amonu - 7 488
Modernizacja ramp przetadunkowych amoniaku - 5 386
Modernizacja uktadu pomiarowego gazu ziemnego - 3 838
Budowa drugiej instalacji mtyna walcowego - 3659
82 988 69 844
Rzeczowe aktywa trwate w leasingu
na dzien na dzien

31.12.2014 31.12.2013

Wartos¢ bilansowa rzeczowych aktywow trwatych
w leasingu finansowym 4 336 3727

Grupa uzytkuje srodki transportu bliskiego na podstawie dtugoterminowej umowy najmu, ktora
zgodnie z MSR 17 spetnia definicje leasingu finansowego. Umowa najmu zostata zawarta w 2009 roku
na podstawie, ktorej uzytkowane sa srodki transportu bliskiego (50 szt.; wozki widtowe, koparki,
spycharki) przez okres minimum 5 lat. Wzrost wartosci rzeczowych aktywow trwatych w leasingu
finansowym wynika z zawartej umowy leasingu zwrotnego, ktérego przedmiotem jest pamiec
dyskowa HP storage, spetniajacego definicje leasingu finansowego. Ponadto Grupa Kapitatowa na
podstawie umowy leasingu finansowego uzytkuje 3 szt. innych urzadzen.
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Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
za okres 12 miesiecy konczqcych sie 31 grudnia 2014 roku

(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

Zabezpieczenia

na dzien na dzien
Tytut zobowiazania/ograniczenia w dysponowaniu 31.12.2014 31.12.2013
Kredyt bankowy/hipoteki 142 963 150 366
Kredyt bankowy/zastaw rejestrowy 136 198 136 090
Kredyt bankowy/przewtaszczenia 1 880 1880
281 041 288 336
Rzeczowe aktywa trwate (struktura wtasnosciowa)
na dzien na dzien
31.12.2014 31.12.2013
przeksztatcone*
Rzeczowe aktywa trwate wtasne 997 406 1 005 636
Rzeczowe aktywa trwate uzywane na podstawie umowy
najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu
finansowego 4 336 3727
1001 742 1 009 363

* Dane finansowe przeksztatcone w wyniku ujecia ostatecznego rozliczenia nabycia kontrolnego
pakietu akcji spotki African Investment Group S.A. opisanego w punkcie 1.2 informacji dodatkowej
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Wartos¢ gruntow uzytkowanych wieczyscie

na dzien na dzien
31.12.2014 31.12.2013

Grunty uzytkowane wieczyscie ujete w rzeczowych

aktywach trwatych w pozycji grunty 7 095 6 840
Grunty uzytkowane wieczyscie ujete pozabilansowo 113 361 113 501
120 456 120 341

Prawo wieczystego uzytkowania zaliczone do sktadnikow uzytkowanych w oparciu o umowy leasingu
operacyjnego nie jest wykazywane jako rzeczowe aktywa trwate Grupy.

Grupa korzysta z gruntow uzytkowanych wieczyscie otrzymanych nieodptatnie albo nabytych na
rynku wtornym o tacznej powierzchni 1 401 ha.

Wartos¢ gruntow uzytkowanych wieczyscie, ujmowanych pozabilansowo, zostata zaktualizowana
w 2011 roku na podstawie wyceny niezaleznego rzeczoznawcy majatkowego.

Nota 11 Nieruchomosci inwestycyjne

na dzien na dzien
31.12.2014 31.12.2013
Wartos¢ bilansowa na poczatek okresu 2 456 2 008
Zwiekszenia, w tym: 119 460
Zwiekszenia pozostate 119 460
Zmniejszenia, w tym (-): - (12)
Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia, likwidacji - (12)
Wartos¢ bilansowa na koniec okresu 2 575 2 456
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Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
za okres 12 miesiecy konczqcych sie 31 grudnia 2014 roku

(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

Nieruchomosci inwestycyjne obejmujace budynki i budowle wyceniane w wartosci godziwej.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Grupa dokonata aktualizacji wyceny nieruchomosci przez niezalezny
podmiot zewnetrzny, posiadajacy uprawnienia do wyceny majatku. Przy oszacowaniu wartosci
nieruchomosci zastosowano metode dochodowa. W podejsciu tym dokonano analizy stawek czynszu
obowiazujacego w przypadku najmu podobnych nieruchomosci. W wyniku tej wyceny nastapit
wzrost wartosci nieruchomosci inwestycyjnych w stosunku do ostatniej wyceny o 429 tys. zt.

Grupa nie posiada ograniczen dotyczacych mozliwosci zbycia nieruchomosci inwestycyjnych.
Nieruchomosci inwestycyjne nie stanowa zabezpieczenia ptatnosci zobowigzan Grupy.
Nie wystepowaty rowniez zadne dodatkowe zobowiazania umowne zwiazane z zakupem,
wybudowaniem, dostosowaniem nieruchomosci inwestycyjnych ani tez ich przysztym ulepszaniem.
Koszty napraw, utrzymania nieruchomosci inwestycyjnych sa ponoszone przez Grupe na biezaco.

Za okres Za okres
od 01.01.2014 o0d 01.01.2013
do 31.12.2014 @ do 31.12.2013

Przychody z tytutu dzierzawy nieruchomosci inwestycyjnych 712 650
Bezposrednie koszty z tytutu utrzymania nieruchomosci

inwestycyjnych (podatek od nieruchomosci, optaty za

uzytkowanie wieczyste, naktady remontowe, ubezpieczenia) (510) (5632)

202 118

Nota 12 Wartosci niematerialne

Wartos¢ bilansowa

na dzien na dzien
31.12.2014 31.12.2013

przeksztatcone*

Patenty i licencje 10 544 8 576
Oprogramowanie komputerowe 2 356 476
Pozostate wartosci niematerialne 1 456 1509
14 356 10 561

Wartosci niematerialne w budowie 6 093 1 434
Poszukiwanie i ocena zasobdw mineralnych 28 736 3532
Zaliczki na wartosci niematerialne 451 351
49 636 15 878

* Dane finansowe przeksztatcone w wyniku ujecia ostatecznego rozliczenia nabycia kontrolnego
pakietu akcji spotki African Investment Group S.A. opisanego w punkcie 1.2 informacji dodatkowej
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
za okres 12 miesiecy koniczqcych sie 31 grudnia 2014 roku

(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

Zestawienie netto wartosci niematerialnych

Pozostate Wartosci Poszukiwanie i Zaliczki na
Koszty prac wartosci niematerialne ocena zasobow wartosci
rozwojowych  niematerialne w budowie mineralnych  niematerialne

Patenty
i licencje

Oprogramowanie
komputerowe

Wartosc¢ bilansowa netto
na dzienn 01.01.2014 roku

Zwiekszenia, w tym:
Zwiekszenia z tytutu nabycia, wytworzenia,
oddania do eksploatacji

Zwiekszenia z tytutu rozliczenia nabycia spotek
Zwiekszenia z tytutu odwrdcenia odpisu
aktualizujacego

Réznice kursowe z przeliczenia
Zmniejszenia, w tym (-):

Amortyzacja

Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia

Zmniejszenia stanu z tytutu likwidacji

Zmniejszenia z tytutu oddania do eksploatacji
Zmniejszenia z tytutu utworzenia odpisu
aktualizujacego

Réznice kursowe z przeliczenia

Zmniejszenia pozostate
Wartos¢ bilansowa netto
na dzien 31.12.2014 roku
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Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
za okres 12 miesiecy koriczqcych sie 31 grudnia 2014 roku

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

Pozostate Wartosci Poszukiwanie i Zaliczki na
Patenty Oprogramowanie Koszty prac wartosci niematerialne ocena zasobow wartosci
i licencje komputerowe rozwojowych  niematerialne w budowie mineralnych  niematerialne Razem
Wartos¢ bilansowa netto
na dzien 01.01.2013 roku 3314 411 591 1 398 2 059 - 475 8 248
Zwiekszenia, w tym: 7 086 192 175 247 6 457 3579 321 18 057
Zwiekszenia z tytutu nabycia, wytworzenia,
oddania do eksploatacji 7 083 123 - - 6 457 3579 321 17 563
Zwiekszenia z tytutu rozliczenia nabycia spotek - 30 - - - - - 30
Zwiekszenia z tytutu odwrocenia odpisu
aktualizujacego 3 39 175 247 - - - 464
Réznice kursowe z przeliczenia - - - - - - - -
Zmniejszenia, w tym (-): (1 824) (127) (766) (136) (7 082) 47) (445) (10 427)
Amortyzacja (1 270) (124) (105) (136) - - - (1 635)
Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia - Q) (661) - - - - (662)
Zmniejszenia stanu z tytutu likwidacji 3) - - - - - )
Zmniejszenia z tytutu oddania do eksploatacji - - - - (7 082) - (445) (7 527)
Zmniejszenia z tytutu utworzenia odpisu
aktualizujacego (551) - - - - - - (551)
Réznice kursowe z przeliczenia - N - - - a7 - (48)
Zmniejszenia pozostate - Q) - - - - - (@)
Wartos¢ bilansowa netto
na dzien 31.12.2013 roku przeksztatcone* 8576 476 - 1509 1434 3532 351 15878

* Dane finansowe przeksztatcone w wyniku ujecia ostatecznego rozliczenia nabycia kontrolnego pakietu akcji spotki African Investment Group S.A. opisanego w punkcie 1.2
informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
za okres 12 miesiecy koriczqcych sie 31 grudnia 2014 roku

(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

Zestawienie brutto wartosci niematerialnych

Pozostate Wartosci Poszukiwanie i Zaliczki na
Patenty Oprogramowanie Koszty prac wartosci niematerialne ocena zasobéw wartosci
i licencje komputerowe rozwojowych  niematerialne w budowie mineralnych  niematerialne

Stan na dzien 31.12.2014 roku
Wartos¢ bilansowa brutto
Skumulowane umorzenie (-)

Odpisy z tytutu utraty wartosci (-)
Wartosc¢ bilansowa netto
na dzien 31.12.2014 roku

Stan na dzien 31.12.2013 roku

Wartosc bilansowa brutto 19 916 4 509 - 2190 1434 3532 351 31932
Skumulowane umorzenie (-) (9 263) (3917) - (395) - - - (13 575)
Odpisy z tytutu utraty wartosci (-) (2 077) (116) - (286) - - - (2 479)
Wartos¢ bilansowa netto
na dzien 31.12.2013 roku przeksztatcone* 8 576 476 - 1509 1434 3532 351 15 878

* Dane finansowe przeksztatcone w wyniku ujecia ostatecznego rozliczenia nabycia kontrolnego pakietu akcji spétki African Investment Group S.A. opisanego w punkcie 1.2
informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
za okres 12 miesiecy koriczqcych sie 31 grudnia 2014 roku

(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci i ich wykorzystanie

Pozostate Wartosci Poszukiwanie i Zaliczki na
Patenty = Oprogramowanie  Koszty prac wartosci niematerialne  ocena zasobow wartosci

i licencje komputerowe  rozwojowych niematerialne  w budowie mineralnych  piematerialne  Razem

Wartos¢ odpiséw na dzien 01.01.2014 roku
Odpis aktualizujacy ujety w rachunku zyskéw
i strat
Odwrdcenie odpisu aktualizujacego ujete
w rachunku zyskéw i strat (-)

Wartos$¢ odpisow na dzien 31.12.2014 roku

Wartos$¢ odpisow na dzien 01.01.2013 roku 1529 155 175 533 - - - 2392
Odpis aktualizujacy ujety w rachunku zyskéw
i strat 551 - - - - - - 551
Odwrdécenie odpisu aktualizujacego ujete
w rachunku zyskéw i strat (-) ?3) (39) (175) (247) - - - (464)
Wartos¢ odpisow na dzien 31.12.2013 roku 2077 116 - 286 - - - 2479
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Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
za okres 12 miesiecy konczqcych sie 31 grudnia 2014 roku

(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

Istotne naktady na wartosci niematerialne w budowie

Istotne naktady poniesione na wartosci niematerialne i prawne w budowie dotycza:

e licencji do technologii instalacji modernizacji amoniaku w kwocie 3 794 tys. zt,

e wykonania oprogramowania stuzacego do oceny efektywnosci projektéw inwestycyjnych
w kwocie 1 979 tys. zt,

e realizacji programu CMMS wspomagajacego zarzadzanie utrzymaniem ruchu w kwocie 1 042 tys.
zt.

Odpisy z tytutu utraty wartosci wartosci niematerialnych

Odpisy z tytutu utraty wartosci sa wynikiem przeprowadzenia testu na utrate wartosci aktywow
trwatych i odnoszg sie globalnie do segmentow dziatalnosci. Aktualizacja zwiazana z testem na
utrate wartosci byta przeprowadzana na 31 grudnia 2014 roku i zostata opisana w nocie 10
,.-Rzeczowe aktywa trwate”.

Wartosci niematerialne nie stanowia zabezpieczenia ptatnosci zobowiazan Grupy.
Wszystkie wartosci niematerialne stanowia wtasnos¢ Grupy.

Nota 13 Aktywa finansowe

Nota 13.1. Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych

na dzien na dzien
31.12.2014 31.12.2013
Udziaty/akcje w jednostkach stowarzyszonych 24 876 23 573
Udziaty/akcje w pozostatych jednostkach nieobjetych
konsolidacja 2 357 2 357
27 233 25930
Przypadajace na:
Dtugoterminowe 27 233 25930
Zestawienie zmian w jednostkach podporzadkowanych
na dzien na dzien
31.12.2014 31.12.2013
Stan na poczatek okresu 25 930 24 188
Zwiekszenia, w tym: 1 303 1742
Zwiekszenia pozostate 1303 1742
Stan na koniec okresu 27 233 25 930

Zadna ze spotek zaleznych ani stowarzyszonych nie jest notowana na aktywnym rynku papieréw
wartosciowych.
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Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
za okres 12 miesiecy koriczqcych sie 31 grudnia 2014 roku

(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

Udziaty/akcje w jednostkach zaleznych

Procent Wartosé
Nazwa jednostki zaleznej uggisgfgjvsn)alﬁtji Metoda Kraj bilansowa Aktywa Zobowiazania Kapitat Przychody Zyskistrata
W k apii ale konsolidacji udziatow/ wiasny za okres
podstawowym akeji
31 grudnia 2014 roku
Supra Agrochemia Sp. z 0.0.
31 grudnia 2013 roku
nie
Supra Agrochemia Sp. z 0.0. 100,00% konsolidowana  Polska 2 357 3980 16 535 (12 555) 658 (714)
2 357 3980 16 535 (12 555) 658 (714)
Udziaty/akcje w jednostkach stowarzyszonych
Procent 2
- Wartosé
Nazwa jednostki stowarzyszonej ucFl):isaIf(?vsma/ﬁzji Metoda Kraj bilansowa Aktywa Zobowiazania Kapitat Przychody Zyskistrata
. wyceny udziatow/ wiasny za okres
w kapitale akeii
podstawowym ]

31 grudnia 2014 roku

Kemipol Sp. z 0.0.
budchem Sp. z o0.0. w likwidacji

31 grudnia 2013 roku

Kemipol Sp. z o.0. 33,99% MPW Polska 23 573 82 520 13221 69 299 129 207 28 678
budchem Sp. z 0.0. w likwidacji 48,96% MPW Polska - bd bd bd bd bd
23573 82 520 13 221 69299 129 207 28 678
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Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
za okres 12 miesiecy konczqcych sie 31 grudnia 2014 roku

(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

Dywidendy otrzymane przez Grupe od jednostek stowarzyszonych

za okres za okres
0od 01.01.2014 od 01.01.2013
Nazwa jednostki stowarzyszonej do 31.12.2014 do 31.12.2013
Kemipol Sp. z o.0. 9 740 8 008
9 740 8 008

Nota 13.2 Odpisy aktualizujgce wartos¢ udziatow/akcji

na dzien na dzien
31.12.2014 31.12.2013
Stan na poczatek okresu 17 389 17 389
Stan na koniec okresu 17 389 17 389
Nota 13.3 Pozostate aktywa finansowe
na dzien na dzien
31.12.2014 31.12.2013
Pozyczki 1391 635
Pozostate 76 -
1 467 635
Przypadajace na:
Dtugoterminowe 76 53
Krotkoterminowe 1391 582
1467 635

Jednostka Dominujaca w 2014 roku dokonata restrukturyzacji udzielonych pozyczek w latach
poprzednich poprzez udzielenie nowej pozyczki w kwocie 3 600 tys. zt z przeznaczeniem przede
wszystkim na sptate starych pozyczek, ktore byty objete odpisem aktualizujacym w wysokosci 1 853
tys. zt. Efektywna stopa procentowa do kalkulacji odsetek liczona byta wedtug WiborlM +2,5 p.p.
i wahata sie od 5,00% do 5,12%.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku kwota udzielonej pozyczki jednostce zaleznej nie objetej
konsolidacja Supra Agrochemia Sp. z 0.0., wraz z odsetkami, wynosi 3 745 tys. zt. Odpis
aktualizujacy ich wartosc to 2 354 tys. zt.
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Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
za okres 12 miesiecy koriczqcych sie 31 grudnia 2014 roku

(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

Nota 14 Pozostate aktywa

na dzien
31.12.2013
Ubezpieczenia 4 390
Prenumeraty 21
Reklama 22
Pozostate 4704
9137
Przypadajace na:
Dtugoterminowe 3589
Krotkoterminowe 5 548
9137
Nota 15 Zapasy
na dzien
31.12.2013
przeksztatcone*
Wyroby gotowe 123 710
Potprodukty, produkcja w toku 92 935
Materiaty 108 681
Towary 14 271
Swiadectwa pochodzenia energii 157
Prawo do emisji CO, 13 150
Zaliczki na dostawy 10 361
Zapasy ogotem, w tym: 363 265
wartos¢ bilansowa zapaséw wykazywanych w wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy 1489
wartos¢ bilansowa zapaséw stanowiqcych
zabezpieczenie zobowiqzarn 20 000
za okres
od 01.01.2013
do 31.12.2013
przeksztatcone*
Wartos¢ zapasow ujetych jako koszt w okresie 2203 737
Odpisy wartosci zapasow ujete jako koszt w okresie 9377
Odpisy wartosci zapasow odwracone w okresie (16 409)
2196 705
na dzien
31.12.2013
Wartos¢ odpisow aktualizujacych 10 172

* Dane finansowe przeksztatcone w wyniku ujecia ostatecznego rozliczenia nabycia kontrolnego
pakietu akcji spotki African Investment Group S.A. opisanego w punkcie 1.2 informacji dodatkowej
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
za okres 12 miesiecy konczqcych sie 31 grudnia 2014 roku

(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

Na dzien 31 grudnia 2014 roku nie wystepuja nietypowe pozycje w zapasach Grupy.

Gtowna pozycje w zapasach materiatéw stanowia podstawowe surowce do produkcji nawozéw (sél
potasowa, szlaka, ilmenit, fosforyty i miat weglowy) na kwote 130 008 tys. zt.

Utworzenie, jak i odwrdcenie odpisow aktualizujacych warto$¢ zapasow ujmuje sie
w koszcie wtasnym sprzedanych produktéw. W 2014 roku obcigzono rachunek zyskéw i strat kwota
1 618 tys. zt z tytutu:

e zmniejszenia odpisow aktualizujacych wartos¢ zapasow w kwocie 3 843 tys. zt dotyczacych
zapasow, ktore zostaty w danym okresie sprawozdawczym zagospodarowane (zuzyte do
produkcji, sprzedane itp.),

e zwiekszenia (utworzenia) odpisow aktualizujacych wartos¢ zapasow produktow gotowych,
potfabrykatow i materiatow nie wykazujacych rotacji w kwocie 5 461 tys. zt co wynikato z utraty
wartosci zapasow oraz ich wyceny nie wyzej od ich wartosci netto mozliwej do uzyskania.

Na zapasach produktow gotowych o wartosci 20 000 tys. zt ustanowiony jest zastaw rejestrowy na
rzecz PKO BP S.A., stanowiacy zabezpieczenie udzielonego przez bank kredytu.

Prawa do emisji CO,

Posiadane prawa do emisji CO, A 2013

Stan na poczatek okresu (jednostki posiadane) 713 853 130 679
Rozliczone (1 676 199) -
Przyznane 2 236 785 -
Zakupione - 583 174

Stan na koniec okresu (jednostki posiadane) 1274 439 713 853
Nalezne - 1124573

Stan na koniec okresu (jednostki posiadane i nalezne) 1 274 439 1 838 426
Emisja w okresie sprawozdawczym 1 699 227 1674719

Jednostka Dominujaca na dzien 31 grudnia 2013 roku posiadata dodatkowo uprawnienia do emisji
CO, zakupione i niewykorzystane w 2013 roku w ilosci 159 228 EUA i ERU ktére zwiekszyty ilosc
posiadanych uprawnien na 2014 rok.

Jednostka Dominujaca wykorzystata caty limit darmowych uprawnien na 2014 w ilosci 1 115 211 EUA
oraz pozostatych ilosci 159 228 z 2013 roku, a na brakujaca ilos¢ jednostek w ilosci 424 788
utworzyta rezerwe w kwocie 12 547 tys. zt.

Nota 16 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

na dzien na dzien
31.12.2014 31.12.2013
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - podmioty powigzane 19 286 23 662
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - podmioty pozostate 162 631 167 807
Naleznosci budzetowe oprdcz podatku dochodowego 38 960 38 394
Udzielone zaliczki - podmioty pozostate 2 842 1769
Pozostate naleznosci - podmioty pozostate 2 765 23 855
226 484 255 487
Przypadajace na:
Dtugoterminowe 351 378
Krétkoterminowe 226 133 255 109
226 484 255 487

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. Strona 74 z 103



Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
za okres 12 miesiecy konczqcych sie 31 grudnia 2014 roku
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Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

Odpisy aktualizujace naleznosci

na dzien na dzien
31.12.2014 31.12.2013

Stan na poczatek okresu 24 743 25 313
Zwiekszenia, w tym: 1128 528

Utworzenie odpisu aktualizujacego warto$¢ naleznosci

z tytutu dostaw i ustug - podmioty powigzane 64 -

Utworzenie odpisu aktualizujacego warto$¢ naleznosci

z tytutu dostaw i ustug - pozostate podmioty 433 398

Utworzenie odpisu aktualizujacego warto$¢ naleznosci

z tytutu pozostatych naleznosci - podmioty pozostate 631 130
Zmniejszenia, w tym (-): (949) (1 098)

Wykorzystanie odpisu aktualizujacego wartos¢ naleznosci

z tytutu dostaw i ustug - pozostate podmioty (121) (331)

Wykorzystanie odpisu aktualizujacego wartosc¢ naleznosci

z tytutu pozostatych naleznosci - pozostate podmioty - (21)

Rozwiazanie odpisu aktualizujacego wartos¢ naleznosci

z tytutu dostaw i ustug - powigzane podmioty (500) )

Rozwigzanie odpisu aktualizujacego wartos¢ naleznosci

z tytutu dostaw i ustug - pozostate podmioty (243) (533)

Rozwigzanie odpisu aktualizujacego wartos¢ naleznosci

z tytutu pozostatych naleznosci - pozostate podmioty (85) (211)
Stan na koniec okresu 24 922 24 743
Przypadajace na:

Krétkoterminowe 24 922 24 743

Odpisy aktualizujace tworzy sie na naleznosci, w stosunku do ktorych stwierdzone zostato
uprawdopodobnienie ich niesciagalnosci. Naleznosci, w przypadku ktorych nastgpita utrata wartosci
dotycza gtownie odbiorcow nawozow.

Utworzenie i rozwiazanie odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci handlowych zostato ujete
w pozostatych kosztach i przychodach operacyjnych.

W przypadku stwierdzenia niesciagalnosci naleznosci, ktore zostaty objete odpisami, z tytutu utraty
wartosci, dokonuje sie ich spisania poprzez wykorzystanie odpiséw.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku suma naleznosci z tytutu dostaw i ustug wynosita 181 917 tys. zt
(w roku 2013 - 191 469 tys. zt) - 74% tej kwoty stanowia naleznosci niewymagalne.

Naleznosci przeterminowane ponad 12 miesiecy dotycza w znacznej mierze odbiorcéw postawionych
w stan upadtosci lub w stosunku do ktoérych jest prowadzone postepowanie egzekucyjne. Naleznosci
tacznie od 121 odbiorcow zostaty objete odpisem aktualizujacym.

Naleznosci handlowe na kwote 13 776 tys. zt sg przedmiotem cesji jako zabezpieczenie kredytow.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci nie sa oprocentowane.

Analiza wiekowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug

na dzien na dzien
31.12.2014 31.12.2013
Nieprzeterminowane 134 880 167 980
Przeterminowane do 60 dni 35518 22 786
Przeterminowane od 60-180 dni 11 286 557
Przeterminowane od 180-360 dni 3 135
Przeterminowane powyzej 360 dni 230 11
181 917 191 469
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Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

Analiza wiekowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug objetych odpisem aktualizujacym

Nieprzeterminowane
Przeterminowane do 60 dni
Przeterminowane od 60-180 dni
Przeterminowane od 180-360 dni
Przeterminowane powyzej 360 dni

Struktura walutowa naleznosci

PLN

EUR w przeliczeniu na PLN
USD w przeliczeniu na PLN
XOF w przeliczeniu na PLN

Przypadajace na:
Dtugoterminowe
Krétkoterminowe

na dzien na dzien
31.12.2014 31.12.2013
31 29
265 48
663 33
32 34
23 931 24 599
24 922 24 743
na dzien na dzien
31.12.2014 31.12.2013
129 332 136 313
34 516 81 404
32 532 33 754
30 104 4016
226 484 255 487
7117 378
219 367 255 109
226 484 255 487

Sredni okres sptaty naleznoéci Jednostki Dominujacej w 2014 roku wynosit 36 dni, natomiast w 2013

roku 39 dni.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku nie wystepuja naleznosci z tytutu sum zatrzymanych.

Nota 17 Srodki pieniezne

Srodki pieniezne w kasie

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych (PLN)
Srodki pieniezne na rachunkach walutowych

(po przeliczeniu na PLN)

Lokaty bankowe terminowe do 3 miesiecy

Lokaty bankowe pozostate

Srodki pieniezne, wartosci wykazywane w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej

Srodki pieniezne, wartosci wykazywane w sprawozdaniu
przeptywow pienieznych

na dzien na dzien
31.12.2014 31.12.2013

29 50

11 223 17 865

27 742 17 136

16 037 46 788

- 319

55 031 82 158

55 031 82 158

55 031 82 158

Wartos¢ godziwa srodkow pienieznych jest rowna z ich wartoscia bilansowa.

Saldo srodkow pienieznych stanowia srodki:
e 0 nieograniczonej mozliwosci dysponowania 54 989 tys. zt,
e 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 42 tys. zt.
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Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

Nota 18 Kapitat wtasny

Nota 18.1 Kapitat zaktadowy

Wartos¢ kapitatu zaktadowego

na dzien
31.12.2013
Wartos¢ kapitatu zaktadowego 750 000
Liczba akcji
na dzien
31.12.2013
llos¢ akcji na poczatek okresu (szt.) 75 000 000
llos¢ akcji na koniec okresu (szt.) 75 000 000
Wartosci nominalna 1 akcji (zt/akcje) 10
Struktura kapitatu zaktadowego
% kapitatu Liczba
Akcjonariusz Liczba akcji  akcyjnego gtosow % gtosow

31 grudnia 2014 roku
Grupa Azoty S.A.
OFE PZU "Ztota Jesien"
Agencja Rozwoju Przemystu S.A.
Skarb Panstwa
Pozostali akcjonariusze

31 grudnia 2013 roku

Grupa Azoty S.A. 49 500 000 66,00% 49 500 000 66,00%
OFE PZU "Ztota Jesien" 9 650 000 12,87% 9 650 000 12,87%
Agencja Rozwoju Przemystu S.A. 6 574 966 8,77% 6 574 966 8,77%
Skarb Panstwa 3760 414 5,01% 3760 414 5,01%
Pozostali akcjonariusze 5514 620 7,35% 5514 620 7,35%

75 000 000 100,00% 75 000 000 100,00%
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Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

Nota 18.2 Kapitat udziatowcow niesprawujacych kontroli

Stan na poczatek okresu
Zwiekszenia, w tym:
Zyski i Straty oraz inne catkowite dochody ogétem

Nabycie jednostki zaleznej
Pozostate

Zmniejszenia, w tym:

Udziat w dywidendzie
Stan na koniec okresu

na dzien na dzien
31.12.2014 31.12.2013
przeksztatcone*
94 384 1769
523 92 807
390 (5 203)
- 98 010
133 -
- (192)
- (192)
94 907 94 384

* Dane finansowe przeksztatcone w wyniku ujecia ostatecznego rozliczenia nabycia kontrolnego
pakietu akcji spotki African Investment Group S.A. opisanego w punkcie 1.2 informacji dodatkowej

do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Kapitat wtasny udziatowcéw niesprawujacych kontroli

African Investment Group S.A.
Procentowy udziat w kapitale wtasnym udziatowcow
niesprawujacych kontroli

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Zobowiazania dtugoterminowe

Zobowiazania krotkoterminowe

Aktywa netto

Kapitat wtasny udziatowcow niesprawujacych kontroli

Kapitat wtasny udziatowcow niesprawujacych kontroli -
pozostate indywidualne nieistotne podmioty zalezne
Kapitat wtasny udziatowcow niesprawujacych kontroli -
wytaczenia wewnatrzgrupowe

Kapitat wtasny udziatowcow niesprawujacych kontroli,
razem

na dzien na dzien
31.12.2014 31.12.2013
przeksztatcone*
45% 45%
306 501 282 942
61 057 48 284
(92 001) (71 380)
(72 386) (53 531)
203 171 206 315
91 427 92 842
3332 1749
148 (207)
94 907 94 384

* Dane finansowe przeksztatcone w wyniku ujecia ostatecznego rozliczenia nabycia kontrolnego
pakietu akcji spotki African Investment Group S.A. opisanego w punkcie 1.2 informacji dodatkowej

do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

Zysk/Strata netto przypadajacy na udziatowcow niesprawujacych kontroli

African Investment Group S.A.
Przychody ze sprzedazy
Strata netto
Inne catkowite dochody

Zyski i straty oraz inne catkowite dochody ogotem
Strata netto przypadajaca na udziatowcow
niesprawujacych kontroli

Inne catkowite dochody przypadajace na udziatowcow
niesprawujacych kontroli

Zysk netto przypadajacy na udziatowcow niesprawujacych
kontroli - pozostate indywidualne nieistotne podmioty zalezne
Strata netto przypadajaca na udziatowcow niesprawujacych
kontroli, razem

na dzien na dzien
31.12.2014 31.12.2013
przeksztatcone*
86 340 4 390
(8 703) (6 031)
5 559 (5 452)
(3 144) (11 483)
(3916) (2 714)
2 502 (2 453)
1583 172
(2 333) (2 542)

* Dane finansowe przeksztatcone w wyniku ujecia ostatecznego rozliczenia nabycia kontrolnego
pakietu akcji spotki African Investment Group S.A. opisanego w punkcie 1.2 informacji dodatkowej

do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Przeptywy pieniezne netto

African Investment Group S.A.
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto, razem

Zyski zatrzymane

Stan na poczatek okresu
Zwiekszenia (+)
Zyski i Straty oraz inne catkowite dochody
Zmniejszenia (-)
Dywidenda
Pozostate
Stan na koniec okresu

na dzien na dzien
31.12.2014 31.12.2013
7 925 7325
(25 631) (4 242)
23 748 1333
6 042 4416
na dzien na dzien
31.12.2014 31.12.2013
przeksztatcone*
225 083 227 333
60 640 48 000
60 640 48 000
(23 383) (50 250)
(23 250) (50 250)
(133) -
262 340 225 083

* Dane finansowe przeksztatcone w wyniku ujecia ostatecznego rozliczenia nabycia kontrolnego
pakietu akcji spotki African Investment Group S.A. opisanego w punkcie 1.2 informacji dodatkowej

do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

Dywidendy

Uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
z dnia 24 kwietnia 2014 roku przyznano dywidende akcjonariuszom w wysokosci 23 250 tys. zt.
Warto$¢ dywidendy wyptaconej wtascicielom przypadajaca na jedng akcje wyniosta 0,31 zt.

Dywidenda zostata wyptacona w dniu 11 czerwca 2014 roku.

Zyski zatrzymane - kapitat zapasowy

Stan na poczatek okresu
Zwiekszenia (+)

Zasilenie z podziatu zysku
Zmniejszenia (-)
Stan na koniec okresu

Zyski zatrzymane - kapitat rezerwowy

Stan na poczatek okresu
Zwiekszenia (+)

Zasilenie z podziatu zysku
Stan na koniec okresu

Zyski zatrzymane - zyski i straty aktuarialne

Stan na poczatek okresu
Zwiekszenia (+)

Inne catkowite dochody
Zmniejszenia (-)

Inne catkowite dochody
Stan na koniec okresu

na dzien na dzien
31.12.2014 31.12.2013
127 393 59 128
19 304 68 265
19 304 68 265
(133) -
146 564 127 393
na dzien na dzien
31.12.2014 31.12.2013
70 645 70 645
1548 -
1548 -
72 193 70 645
na dzien na dzien
31.12.2014 31.12.2013
532 -
615 682
615 682
(3519) (150)
(3 519) (150)
(2 372) 532

Zyski zatrzymane - niepodzielony wynik z lat ubiegtych i zysk netto biezacego okresu

Stan na poczatek okresu

Zwiekszenia (+)
Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej

Zmniejszenia, w tym (-):

Dywidenda

Zasilenie kapitatu zapasowego i rezerwowego
Stan na koniec okresu

na dzien na dzien
31.12.2014 31.12.2013

przeksztatcone*

26 513 97 560

63 544 47 468

63 544 47 468

(44 102) (118 515)

(23 250) (50 250)

(20 852) (68 265)

45 955 26 513

* Dane finansowe przeksztatcone w wyniku ujecia ostatecznego rozliczenia nabycia kontrolnego pakietu akcji
spotki African Investment Group S.A. opisanego w punkcie 1.2 informacji dodatkowej do skonsolidowanego

sprawozdania finansowego
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Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

Nota 19 Zobowiazania z tytutu kredytéw, pozyczek

na dzien na dzien
31.12.2014 31.12.2013
Kredyty 152 015 196 752
Pozyczki 97 827 54 805
249 842 251 557
Przypadajace na:
Dtugoterminowe 118 716 54 805
Krétkoterminowe 131 126 196 752
249 842 251 557
Zapadalnos$¢ kredytow i pozyczek oraz struktura walutowa
Na dzien 31 grudnia 2014 roku
Waluta Stopa Wartos¢ kredytu na
kredytu referencyjna dzien bilansowy do roku 1-2 lat 2-5 lat >5 lat
w walucie  w PLN
PLN stata - 1 650 1 650 - - -
PLN zmienna - 214 145 129 476 11 250 39 669 33 750
EUR Zmienna 8 000 34 047 - 34 047 - -

8 000 249842 131126 45 297 39 669 33 750

Na dzien 31 grudnia 2013 roku

Waluta Stopa Wartos¢ kredytu na
kredytu referencyjna dzien bilansowy do roku 1-2 lat 2-5 lat >5 lat
w walucie  w PLN
PLN stata - 1652 - - 1652 -
PLN zmienna - 237331 196 752 - - 40 579
EUR zmienna 3 036 12 574 - 12 574 - -
3036 251557 196 752 12 574 1652 40 579

Na dzien bilansowy kredyty bankowe sa wyceniane metoda zamortyzowanego kosztu. Podstawa
wyceny jest wysokos¢ wykorzystanego kredytu wedtug aktualnej na dzien bilansowy stopy
procentowej.

Jednostka Dominujaca korzysta z kredytu w rachunku biezacym w ramach umowy Grupy Kapitatowej
Grupa Azoty S.A. z bankiem PKO BP S.A. z dodatkowa ustuga Cash poolingu. Limit kredytu dla
Jednostki Dominujacej zostat obnizony i wynosi 88 700 tys. zt. Umowa kredytu zawarta jest do dnia
30 wrzesnia 2016 roku. Na dzien 31 grudnia 2014 roku wystapito zadtuzenie w kwocie 5 704 tys. zt.

W PKO BP S.A. Jednostka Dominujaca korzysta z umowy kredytu w formie limitu kredytu
wielocelowego w wysokosci 82 000 tys. zt. W ramach tej umowy Jednostka Dominujaca zaciagneta
kredyt obrotowy odnawialny w wysokosci 62 000 tys. zt, pozostate 20 000 tys. zt przeznaczone jest
na gwarancje dtugu celnego (1 000 tys. zt) oraz otwarta akredytywe pod kontrakt gazowy (4 340 tys.
EUR). Odsetki od kredytu ptacone sa miesiecznie. Umowa obowiazuje do dnia 30 wrzesnia 2016
roku.

W pazdzierniku 2013 roku Jednostka Dominujaca podpisata umowe limitu wierzytelnosci z Raiffeisen
Bank Polska S.A. na taczna kwote nie wyzsza niz 120 000 tys. zt, z tego na kredyt w rachunku
biezacym przypada kwota 80 000 tys. zt. Na dzien 31 grudnia 2014 roku wystgpito zadtuzenie
w kwocie 110 tys. zt. Umowa obowiazuje do dnia 15 czerwca 2015 roku.
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Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

W listopadzie 2013 roku Jednostka Dominujaca podpisata umowe kredytu w rachunku biezacym
z Bankiem Gospodarstwa Krajowego z limitem 80 000 tys. zt. Na dzien 31 grudnia 2014 roku
wystapito zadtuzenie w kwocie 50 691 tys. zt. Umowa obowiazuje do dnia 12 listopada 2016 roku.

W czerwcu 2014 roku Jednostka Dominujaca podpisata z PKO BP S.A. umowe kredytu inwestycyjnego
na projekt inwestycyjny pn. ,,Wezet oczyszczania spalin wraz z modernizacja Elektrocieptowni I
w Grupie Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.” w wysokosci 50 000 tys. zt. Na dzien 31 grudnia
2014 roku nie zostata wyptacona zadna transza, pobrana zostata prowizja. Umowa obowiazuje do
dnia 31 grudnia 2022 roku.

W lutym 2014 roku Jednostka Dominujaca oraz spotka zalezna African Investment Group S.A.
zawarty umowe z Bankiem BNP Paribas Bank Polska S.A. dotyczaca finansowania dziatalnosci
biezacej spotki zaleznej. Umowa przewiduje finansowanie w postaci wielocelowej linii kredytowej
w wysokosci 8 000 tys. EUR w okresie od 18 lutego 2014 roku do 17 lutego 2016 roku, z czego na
dzien 31 grudnia 2014 roku wykorzystano 8 000 tys. EUR. Od 26 wrze$nia 2014 roku Jednostka
Dominujaca jako wspotkredytobiorca jest poreczycielem sptaty kredytu spoétki African Investment
Group S.A.

W 2014 roku kredyty zostaty zdyskontowane na kwote 537 tys. zt. W 2013 roku kwota ta wynosita
833 tys. zt.

Pozyczki udzielone Grupie Kapitatowej wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku:

e pozyczka udzielona z Wojewd6dzkiego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej
w Szczecinie na okres 10 lat w wysokosci 90 000 tys. zt z przeznaczeniem na inwestycje ,,Wezet
oczyszczania spalin wraz z modernizacja Elektrocieptowni Il w Zaktadach Chemicznych ,,Police”
S.A.”. Pozyczka zostata wyptacona w catosci. Sptata pozyczki wedtug harmonogramu ma
nastapi¢ do 31 grudnia 2022 roku. Na dzien 31 grudnia 2014 roku wystapito zadtuzenie
(z naleznymi odsetkami) w kwocie 90 258 tys. zt.

e pozyczka udzielona z Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej
w Warszawie na okres 4 lat w wysokosci 2 945 tys. zt z przeznaczeniem na inwestycje
»Likwidacja negatywnego oddziatywania na s$rodowisko sktadowiska siarczanu zelaza (ll) -
Stawostadion nr 1”. Pozyczka wyptacana jest w transzach. Sptata pozyczki wedtug
harmonogramu przypada na 20 grudnia 2016 roku. Na dzien 31 grudnia 2014 roku wystapito
zadtuzenie w kwocie 1 650 tys. zt.

e pozyczka udzielona z Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej
w Warszawie na okres 10 latw wysokosci 90 000 tys. zt z przeznaczeniem na inwestycje
»Modernizacja procesu syntezy amoniaku w Zaktadach Chemicznych ,,Police” S.A.”. Pozyczka
wyptacana jest w transzach. Termin obwiazywania umowy pozyczki przypada na 20 grudnia 2023
roku. Na dzien 31 grudnia 2014 roku wystapito zadtuzenie w kwocie 5 919 tys. zt.

e pozyczka udzielona z Wojewddzkiego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej
w Szczecinie na okres 10 latw wysokosci 6 228 tys. zt z przeznaczeniem na inwestycje
,-Rozbudowa uktadu odsiarczania gazow pokalcynacyjnych w obiekcie nr 414 w Zaktadzie Bieli
Tytanowej w Z.Ch. ,,Police” S.A”. Pozyczka wyptacana jest w transzach. Termin obwigzywania
umowy pozyczki przypada na 30 marca 2023 roku. Na dzien 31 grudnia 2014 roku nie wystapito
zadtuzenie, nie zostata wyptacona zadna transza.

W latach 2013 - 2014 Grupa nie posiadata papierow dtuznych.
Zabezpieczenia kredytéw i pozyczek

Zabezpieczenia kredytow zostaty przedstawione w nocie 10 (rzeczowe aktywa trwate), 15 (zapasy),
16 (naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate) i 17 (Srodki pieniezne).
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Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
za okres 12 miesiecy koriczqcych sie 31 grudnia 2014 roku

(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

Nota 20 Zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych

Zobowiazania z tytutu odpraw emerytalnych, rentowych
Zobowiazania z tytutu nagrod jubileuszowych
Zobowiazania z tytutu odpisow na ZFSS dla emerytow
Pozostate zobowigzania

Przypadajace na:
Dtugoterminowe
Krotkoterminowe

Zmiany zobowiazan z tytutu programéw okreslonych swiadczen

Stan na poczatek okresu

Koszty biezacego zatrudnienia (+)

Koszty odsetek (+)
Przeszacowanie zobowiazania z tytutu programu
okreslonych swiadczen, wynikajace z:

- zmian szacunkéw demograficznych (+/-)
- zmian szacunkéw finansowych (+/-)
Wptyw zmiany kurséw wymiany walut (+/-)
Wyptacone $wiadczenia (-)
Wptyw nabycia/zbycia jednostek (+/-)
Stan na koniec okresu

Zmiany zobowiazan z tytutu innych dtugoterminowych $wiadczen pracowniczych

Stan na poczatek okresu

Koszty biezacego zatrudnienia (+)

Koszty odsetek (+)
Zyski i straty aktuarialne rozpoznane w zysku lub stracie
okresu (+/-)

Wyptacone swiadczenia (-)
Stan na koniec okresu

Podstawowe szacunki aktuarialne

Stopa dyskontowa
Przyszty wzrost przecietnego wynagrodzenia
Inflacja

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

na dzien
31.12.2013

11 871
37 575
4 823
6 835

61 104

55 479
5625

61 104

na dzien
31.12.2013

21 961

1799
1604

(820)
138
(1162)
9

23 529

na dzien
31.12.2013

34 760

3175
2432

553
(3 345)

37 575

na dzien
31.12.2013

4,50%
3,00%
2,50%
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za okres 12 miesiecy konczqcych sie 31 grudnia 2014 roku

(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

Wycena rezerw na zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych dokonywana jest na potrocze

ina koniec roku obrotowego przez niezalezna firme zewnetrzna posiadajaca uprawnienia

aktuarialne. Zmiana wyceny obciaza rachunek zyskow i strat i inne catkowite dochody (koszty

sprzedanych produktow, koszty ogélnego zarzadu, koszty finansowe, inne catkowite dochody)

w zaleznosci od tytutu zmiany oraz funkcji petnionych przez pracownikéw, ktérych dotycza.

Wyliczenia z wykorzystaniem technik aktuarialnych oparto na zatozeniach Zaktadowego Uktadu

Zbiorowego Pracy oraz szczegotowych informacjach dotyczacych kazdego pracownika. Do

podstawowych czynnikéw uwzglednionych w wyliczeniu wartosci przysztych swiadczen naleza:

e baza indywidualnych danych pracownika (data urodzenia, staz pracy, znacznik pracy
w warunkach szkodliwych itp.),

e przewidywana kwota podstawy wymiaru poszczegélnych swiadczen zgodnie z zapisami
Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy,

e  przewidywany wzrost podstawy wymiaru poszczegolnych swiadczen do momentu nabycia praw,

e dyskonto aktuarialne.

Wykorzystane dyskonto aktuarialne oznacza iloczyn dyskonta finansowego i prawdopodobienstwa
osiggniecia wieku emerytalnego jako pracownik Grupy (w przypadku odprawy emerytalnej),
prawdopodobienstwo przejscia pracownika na rente inwalidzka (w przypadku odprawy rentowej) lub
prawdopodobienstwo uzyskania praw do nagrod jubileuszowych.

Kwoty rocznych odpisow obliczane sa zgodnie z metoda prognozowanych swiadczen jednostkowych
(,,Projected Unit Method”).

Rezerwa na éwiadczlenia ZFSS po okresie zatrudnienia obejmuje rezerwe z tytutu odpisu na
Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych przypadajacy na obecnych i przysztych emerytowanych
pracownikéw Grupy. Za podstawe szacowania rezerwy przyjeto przecietne wynagrodzenie
w gospodarce narodowej.

Grupa Kapitatowa na dzien 31 grudnia 2014 roku przeprowadzita aktualizacje zobowiazan z tytutu

Swiadczen pracowniczych. W wyniku tej aktualizacji:

e odniesiono w koszty rodzajowe (wynagrodzenia) kwote 7 539 tys. zt,

e odniesiono w koszty finansowe (koszty odsetkowe) kwote 2 442 tys. zt,

e ujeto w innych catkowitych dochodach kwote 3 519 tys. zt (zmiana szacunkéw demograficznych
i szacunkow finansowych),

e wykorzystano rezerwe w kwocie 5 641 tys. zt.

Nota 21 Rezerwy

na dzien na dzien
31.12.2014 31.12.2013
Rezerwa na ochrone srodowiska, w tym rekultywacja 47 529 46 858
Rezerwa na bonusy, upusty - 138
Rezerwa na prawa do emisji CO, 38 432 31723
Pozostate rezerwy 824 1130
86 785 79 849
Przypadajace na:
Dtugoterminowe 46 203 45 161
Krétkoterminowe 40 582 34 688
86 785 79 849
Podstawowe szacunki
na dzien na dzien
31.12.2014 31.12.2013
Stopa dyskontowa 2,00% 2,50%
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Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
za okres 12 miesiecy konczqcych sie 31 grudnia 2014 roku
(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)
Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

Rezerwa na ochrone $rodowiska

Struktura rezerw na dzien 31 grudnia 2014 roku:

e rezerwa na rekultywacje w kwocie 32 418 tys. zt,

e rezerwa na czyszczenie instalacji z substancji chemicznych w kwocie 4 578 tys. zt,
e rezerwa na zbiorniki oczyszczalni w kwocie 10 533 tys. zt.

Rezerwy zostaty zdyskontowane, przy czym stopa dyskontowa spadta o 0,5 p.p. w stosunku do

31 grudnia 2013 roku.

Zmiana stanu rezerw to efekt zmian szacunkow poszczegolnych tytutow rezerw na 31 grudnia

2014 roku, z czego:

e utworzono rezerwe w kwocie 3 199 tys. zt: na zbiorniki oczyszczalni w kwocie 1 551 tys. zt oraz

na rekultywacje w kwocie 1 648 tys. zt,
e rozwinieto dyskonto rezerw w wysokosci 1 128 tys. zt,
e rozwiazano rezerwe w kwocie 3 268 tys. zt (w tym na czyszczenie instalacji z substancji

chemicznych 2 812 tys. zt),

e wykorzystano rezerwe w kwocie 388 tys. zt.

Rezerwa na prawa do emisji CO,

Struktura rezerw na prawa do emisji CO, na dzien 31 grudnia 2014 roku:

e wartosc zuzytych praw nabytych w 2013 roku - w kwocie 2 502 tys. zt,
e wartosc zuzytych praw przyznanych nieodptatnie na 2014 rok w kwocie 23 383 tys. zt,
e wartosc utworzonej rezerwy na poczet brakujacych praw w kwocie 12 547 tys. zt.

Rezerwy na prawa do emisji CO, (pierwsze dwie pozycje) zostang wykorzystane w korespondencji
z zapasami w dacie umorzenia uprawnien do emisji w odpowiednim rejestrze.

Zmiana stanu rezerw

Stan na 01.01.2014 roku
Zwiekszenia, w tym:
Zwiekszenia z tytutu utworzenia
Zwiekszenia pozostate
Zmniejszenia, w tym (-):
Zmniejszenia z tytutu wykorzystania

Zmniejszenia z tytutu rozwiagzania
Stan na 31.12.2014 roku

Stan na 01.01.2013 roku
Zwiekszenia, w tym:
Zwiekszenia z tytutu utworzenia
Zwiekszenia pozostate
Zmniejszenia, w tym (-):
Zmniejszenia z tytutu wykorzystania

Zmniejszenia z tytutu rozwigzania
Stan na 31.12.2013 roku

Rezerwa na
ochrone Rezerwa na Rezerwa na p tat
srodowiska, bonusy, prawa do r%zzc:r ate Razem
w tym upusty emisji CO; wy
rekultywacja
46 858 138 31 723 1130 79 849
4 327 - 38 432 61 42 820
3199 - 38 432 60 41 691
1128 - - 1 1129
(3 656) (138)  (31723) (367) (35 884)
(388) (138) (31 723) (349)  (32598)
(3 268) - - (18) (3 286)
47 529 - 38 432 824 86 785
Rezerwa na
ochrone Rezerwa na Rezerwa na Pozostate
srodowiska, bonusy, prawa do rezer Razem
w tym upusty emisji CO, wy
rekultywacja
62 801 2716 20 807 1897 88 221
2 040 8 497 31723 511 42 771
713 8 497 31723 511 41 444
1327 - - - 1327
(17 983) (11 075) (20 807) (1278) (51 143)
(2 206) (9 514) (20 807) (354)  (32881)
(15 777) (1 561) - (924) (18 262)
46 858 138 31723 1130 79 849
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Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
za okres 12 miesiecy konczqcych sie 31 grudnia 2014 roku

(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

Nota 22 Dotacje

na dzien na dzien
31.12.2014 31.12.2013
Dotacje unijne 8 331 10 322
Dotacje pozostate 6 237 7224
14 568 17 546
Przypadajace na:
Dtugoterminowe 13 279 15 969
Krotkoterminowe 1289 1577
14 568 17 546

W 2014 roku zostata przyznana Jednostce Dominujacej dotacja w kwocie 20 000 tys. zt przez
Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w Warszawie, w ramach dotacji
z Norweskiego Mechanizmu Finansowania 2009-2014, na projekt ,,Wezet oczyszczania spalin wraz
z modernizacja ECIl w Zaktadach Chemicznych ,,Police” S.A.”. Na dzien 31 grudnia 2014 roku
dotacja nie zostata jeszcze Jednostce Dominujacej wyptacona.

Dotacje odniesione na wynik finansowy roku 2014 dotyczyty:

e rozliczenia otrzymanych dotacji z projektow zakonczonych do 2012 roku - na kwote
1230 tys. zt,

e rozliczenia rozpoznanej dotacji z tytutu nieodptatnie otrzymanych praw do emisji CO,
z przydziatu na 2014 rok w kwocie 23 383 tys. zt. Rozliczenie dotacji zostato ujete jako
pomniejszenie kosztu wtasnego sprzedazy. Rownolegle zgodnie z przyjeta polityka
rachunkowosci koszt wtasny sprzedazy zostat powiekszony o utworzone rezerwy z tytutu zuzycia
praw do emisji CO, w takiej samej kwocie.

Nota 23 Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

na dzien na dzien
31.12.2014 31.12.2013

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug

- podmioty powiazane 14 855 6 554
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug - podmioty pozostate 283 069 237 211
Zobowiazania budzetowe oprécz podatku dochodowego 46 523 41 688
Zobowiazania z tytutu wynagrodzen 10 107 9113
Zobowiazania z tytutu zakupu srodkow trwatych
- podmioty powiazane 517 154
Zobowiazania z tytutu zakupu srodkow trwatych
- podmioty pozostate 20 632 14 018
Zaliczki na dostawy - podmioty pozostate 415 7 058
Rezerwa na nagrode roczng 14 448 13154
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 5632 5 383
Rezerwa na nagrode motywacyjna 4 841 5528
Rezerwa na energie odnawialng 3061 365
Rezerwa na niezafakturowane koszty 355 194
Pozostate rezerwy 4 963 1173
Pozostate zobowiazania - podmioty powiazane 7 366
Pozostate zobowiagzania - podmioty pozostate 75 814 85 033
485 239 426 992
Przypadajace na:
Dtugoterminowe 261 57 313
Krétkoterminowe 484 978 369 679
485 239 426 992
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Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

za okres 12 miesiecy konczqcych sie 31 grudnia 2014 roku

(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Analiza wiekowa zobowiazan z tytutu dostaw i ustug

Nieprzeterminowane
Przeterminowane do 60 dni
Przeterminowane od 60-180 dni
Przeterminowane od 180-360 dni

Struktura walutowa zobowigzan

PLN

EUR w przeliczeniu na PLN
USD w przeliczeniu na PLN
XOF w przeliczeniu na PLN

Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

na dzien na dzien
31.12.2014 31.12.2013
241 976 243 518
13 801 247
41 722 -
425 -
297 924 243 765
na dzien na dzien
31.12.2014 31.12.2013
256 744 206 963
103 423 99 668
107 949 114 017
17 123 6 344
485 239 426 992

Sredni okres sptaty zobowiazahn Jednostki Dominujacej w 2014 roku wynosit 81 dni, natomiast

w 2013 roku 54 dni.

Grupa na dzien bilansowy nalicza odsetki od zobowiazan, za ktore nie zostata obcigzona (odsetki
hipotetyczne) powyzej kwoty 1 tys. zt. Przedmiotowe odsetki obcigzaja koszty finansowe.

Ze wzgledu na zmiany zapisow w kontraktach handlowych w zakresie udzielania upustéw Grupa
w 2014 roku rozpoznata koszty ustug, ktore zwiekszyty pozycje ,Zobowiagzania z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate” w pozycji ,,Pozostate rezerwy” o kwote 4 334 tys. zt.

Wzrost wartosci pozycji ,Rezerwa na energie odnawialng” spowodowany jest zmiang przepisow
i oczekiwaniem na ostateczne stanowisko Komisji Europejskiej w tej sprawie. Ponadto wprowadzony
zostat obowiazek umorzenia praw majatkowych z kogeneracji lub wniesienia optaty zastepczej na

certyfikaty czerwone i zotte.

Nota 24 Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego

Przypadajace na:
Dtugoterminowe
Krotkoterminowe

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

na dzien na dzien
31.12.2014 31.12.2013
7792 6 850
5 870 4614
1922 2 236
7 792 6 850
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Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Harmonogram sptat zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

za okres 12 miesiecy koriczqcych sie 31 grudnia 2014 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)
Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

Minimalne Minimalne
ptatnosci z tytutu ptatnosci z tytutu
leasingu Odsetki Kapitat leasingu Odsetki Kapitat
31 grudnia 2014 roku 31 grudnia 2013 roku
Do roku 2 167 245 1922 2 467 231 2 236
1 do 3 lat 2 631 449 2182 1470 355 1115
3do5 lat 446 230 216 211 178 33
Powyzej 5 lat 7 357 3885 3472 7514 4048 3 466
12 601 4 809 7792 11 662 4812 6 850

Zobowiazania finansowe Grupy Kapitatowej z tytutu leasingu finansowego obejmuja:
e dtugoterminowa umowe najmu, ktéra zgodnie z MSR 17 spetnia definicje leasingu finansowego. Na jej podstawie Grupa uzytkuje s$rodki transportu

bliskiego przez okres minimum 5 lat. Umowa najmu zostata zawarta w 2009 roku,
e umowy leasingu finansowego na uzytkowanie samochoddw osobowych o zmiennej stopie referencyjnej, ktorych daty zakonczenia przypadaja na styczen

2015 roku,

e umowe leasingu zwrotnego spetniajacego definicje leasingu finansowego, ktérego przedmiotem jest pamie¢ dyskowa HP storage. Umowa zostata
zawarta w dniu 31 lipca 2014 roku na okres 36 miesiecy.

W okresach objetych niniejszym sprawozdaniem Grupa nie poniosta zadnych warunkowych optat leasingowych.

Umowy leasingu nie zawieraja zadnych nietypowych warunkéw dotyczacych ograniczenia wyptaty dywidend ani zaciggania innych zobowigzan (w tym

dodatkowych umoéw leasingowych).

Wartos¢ godziwa zobowiazan jest rowna wartosci bilansowej.
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za okres 12 miesiecy konczqcych sie 31 grudnia 2014 roku

(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

Nota 25 Przychody przysztych okreséow

na dzien na dzien
31.12.2014 31.12.2013
Upusty cenowe - 5982
Pozostate 9 77
9 6 059
Przypadajace na:
Krotkoterminowe 9 6 059

Nota 26 Instrumenty finansowe

Nota 26.1 Zarzadzanie ryzykiem kapitatowym

Na Grupie Kapitatowej nie ciaza jakiekolwiek zewnetrzne ograniczenia, zwigzane z zarzadzaniem
kapitatem poza standardowymi wymogami w zakresie minimalnego poziomu kapitatu akcyjnego
okreslonego przez Kodeks Spoétek Handlowych. Poziom minimalny kapitatu akcyjnego jest przez
Grupe Kapitatowa zachowywany.

Kapitat zapasowy zgodnie z Kodeksem Spétek Handlowych musi by¢ utrzymywany do wysokosci
1/3 kapitatu zaktadowego z przeznaczeniem wytacznie na pokrycie ewentualnych strat finansowych.
Grupa Kapitatowa zobowiazana jest przeznaczy¢ na ten cel minimalnie 8% biezacego zysku netto do
czasu zgromadzenia wymaganej rownowaznosci 1/3 kapitatu zaktadowego. Stan Kkapitatu
zapasowego Jednostki Dominujacej na 31 grudnia 2013 roku wynosi 142 593 tys. zt i nie osiagnat
jeszcze wymaganego poziomu.

Celem Grupy w zarzadzaniu ryzykiem kapitatowym jest ochrona zdolnosci Grupy do kontynuowania
dziatalnosci, tak, aby mozliwe byto realizowanie zwrotu dla akcjonariuszy oraz korzysci dla innych
interesariuszy, a takze utrzymanie optymalnej struktury kapitatu w celu obnizenia jego kosztu.

Grupa monitoruje zmiany w akcjonariacie, wskazniki rentownosci kapitatu oraz wskazniki relacji
kapitatu wtasnego do zobowigzan.

W celu zachowania i zapewnienia niezbednych zmian w kapitale, Zarzad Jednostki Dominujacej
moze proponowa¢ Walnemu Zgromadzeniu parametry warunkujace przyznawanie i wyptate
dywidend akcjonariuszom, zwroty zainwestowanego przez nich kapitatu, emisje nowych akcji lub
sprzedaz posiadanych zasobow, aby zmniejszy¢ istniejace i ciazace na Grupie Kapitatowej
zobowigzania.

W roku obrotowym 2014 wystapity w umowie kredytowej kowenanty finansowe naktadajace na
Grupe Kapitatowa obowigzek utrzymania ustalonych wskaznikow finansowych na okreslonym
w umowach o finansowanie poziomie. Dotyczyty one minimalnego poziomu rentownosci netto,
wskaznika wyptacalnosci, poziomu dtugu w relacji do EBITDA. Wszystkie wskazniki osiagnety poziom
€0 najmniej minimalny.

Nota 26.2 Znaczace zasady rachunkowosci

SzczegoOtowy opis zasad rachunkowosci i stosowanych metod wyceny, w tym kryteriow ujecia,
podstaw wyceny oraz podstaw wykazywania dochodéw i kosztéw w odniesieniu do poszczegdlnych
kategorii aktywow finansowych, zobowigzan finansowych i instrumentow kapitatowych ujawniono
w pkt. 2.24 do sprawozdania finansowego.
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Nota 26.3 Kategorie instrumentow finansowych
Klasyfikacja instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe

na dzien na dzien
31.12.2014 31.12.2013
Pozyczki i naleznosci 186 149 194 039
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 55 031 82 158
241 180 276 197
Wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci 184 682 193 404
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 55 031 82 158
Pozostate aktywa finansowe 1 467 635
241 180 276 197
Zobowiazania finansowe
na dzien na dzien
31.12.2014 31.12.2013
Wyceniane metoda zamortyzowanego kosztu 662 635 610 856
Wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako:
Zobowiazania dtugoterminowe z tytutu kredytow
i pozyczek 118 716 54 805
Zobowiazania krotkoterminowe z tytutu kredytow
i pozyczek 131 126 196 752
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 405 001 352 449
Pozostate zobowigzania finansowe 7 792 6 850
662 635 610 856
Zyski/straty dotyczace poszczegélnych kategorii (+/-)
za okres za okres

od 01.01.2014 od 01.01.2013
do 31.12.2014 do 31.12.2013

Zobowiazania finansowe

Wyceniane metoda zamortyzowanego kosztu (894) (886)

Nota 26.4 Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Ryzyko finansowe, na ktore narazona jest Grupa Kapitatowa obejmuje ryzyka kredytowe, ptynnosci
oraz rynkowe (obejmujace przede wszystkim ryzyko walutowe oraz ryzyko stopy procentowej).
Ryzyka te powstaja w normalnym toku dziatalnosci Grupy. Celem zarzadzania ryzykiem finansowym
w Grupie Kapitatowej jest zminimalizowanie wptywu czynnikow rynkowych.

Nota 26.4.1 Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest zwiazane z mozliwoscia poniesienia przez Grupe Kapitatowa strat
finansowych na skutek niewypetnienia przez klienta lub kontrahenta bedacego strona instrumentu
finansowego swoich kontraktowych zobowiazan. Ryzyko kredytowe w Grupie dotyczy gtownie
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Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

naleznosci z tytutu dostaw i ustug, krotkoterminowych lokat bankowych oraz srodkéw na rachunku
objetych cash-poolingiem.

Ponizsza tabela przedstawia maksymalna ekspozycje Grupy na ryzyko kredytowe:

na dzien na dzien
31.12.2014 31.12.2013
Pozyczki i naleznosci 186 149 194 039
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 55 031 82 158
241 180 276 197

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Struktura ryzyka kredytowego naleznosci z tytutu dostaw i ustug wedtug grup produktow w Grupie
jest przedstawiona w ponizszej tabeli.

na dzien na dzien
31.12.2014 31.12.2013
Segment Nawozy 156 052 165 651
Segment Pigmenty 22 496 23 555
Pozostate 3 369 2 263
181 917 191 469

Ryzyko kredytowe w Grupie Kapitatowej dotyczy gtdwnie naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

Dotychczas podejmowane dziatania Grupy Kapitatowej w zakresie ryzyka handlowego (zwiazanego
z nieotrzymaniem zaptaty na skutek niewyptacalnosci kontrahentéw badz przewlekta zwtoka
W wywiazaniu sie ze zobowiazan ptatniczych) w wyniku sprzedazy produktéw z zastosowaniem
odroczonych terminow ptatnosci ukierunkowane sa na maksymalne jego ograniczanie.

Uwzgledniajac obowiazujace w Grupie Kapitatowej procedury oraz zdywersyfikowany portfel
klientow ocenia sie, ze koncentracja ryzyka kredytowego nie jest znaczaca. Swiadcza o tym dane
o0 naleznosciach, w tym przeterminowanych.

Prawidtowosc¢ przyjetej polityki dziatania potwierdza réwniez fakt, iz wobec biezacej kontroli
zarowno sytuacji ekonomicznej firm, ktore posiadaja limity sprzedazy - jak i dostosowywania
wysokosci kredytow kupieckich do ich potrzeb i mozliwosci sptaty - odnotowane opodznienia
w ptatnosciach maja jedynie charakter sporadyczny.

Grupa Kapitatowa dokonuje biezacej oceny zdolnosci kredytowej odbiorcow wraz z ich biezacym
monitoringiem, wykorzystujac do tego raporty wywiadowni gospodarczych i rejestry dtuznikow,
uzupetniajac powyzsze dziatania o pozyskiwanie zabezpieczen w szerokim zakresie.

Majac na uwadze zminimalizowanie ryzyka wiazacego sie ze sprzedaza na odroczony termin
ptatnosci, Grupa Kapitatowa ubezpiecza swoje naleznosci handlowe w ramach polis
ubezpieczeniowych. Polisy ograniczaja ryzyko kredytowe do poziomu udziatu wtasnego w szkodzie
(5% wartosci ubezpieczonych naleznosci). Ubezpieczenie obejmuje sprzedaz w trzech walutach: PLN
oraz EUR i USD (ostatnie w celu unikniecia ryzyka kursowego przy przyznanych limitach dla
kontrahentow zagranicznych). Nalezy zaznaczyé, iz obrdt z odroczonym terminem ptatnosci jest
z zasady w catosci ubezpieczany.

Polisy te zapewniaja biezacy monitoring sytuacji finansowej kontrahentéow oraz ich windykacje
w uzasadnionych przypadkach, natomiast z chwilg faktycznej lub prawnej niewyptacalnosci
kontrahenta wyptate odszkodowania w wysokosci 95% kwoty naleznosci objetych ubezpieczeniem.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug Grupy Kapitatowej, ktore sa zabezpieczane akredytywami,
gwarancjami bankowymi w petnej wysokosci pozostaja wytaczone z ubezpieczenia.

Kontrahenci, w stosunku do ktorych Grupa Kapitatowa nie posiada pozytywnej historii wspotpracy
lub wobec ktorych sprzedaz produktow Grupy Kapitatowej wystepuje sporadycznie, a nie jest
mozliwe uzyskanie dla nich ubezpieczonego limitu kredytu kupieckiego, dokonuja zakupow w formie
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przedptaty. Natomiast limit kredytu kupieckiego jest przyznawany odbiorcom w pierwszej kolejnosci
na podstawie decyzji towarzystwa ubezpieczeniowego oraz, uzupetniajaco, w oparciu o pozytywna
historie wspotpracy i zdolnosc¢ kredytowa okreslang na podstawie sprawozdan finansowych, historii
ptatniczej klienta, ztozonych zabezpieczen i raportow wywiadowni gospodarczej.

Ekspozycja na ryzyko kredytowe zdefiniowana jest jako cato$¢ nierozliczonych naleznosci, ktore sg
na biezaco monitorowane przez wewnetrzne stuzby finansowe Grupy Kapitatowej (indywidualnie
w stosunku do kazdego kontrahenta), a w przypadku naleznosci objetych ubezpieczeniem,
réwnoczesnie przez analitykow ryzyka kredytowego towarzystwa ubezpieczeniowego.

Okoto 45% salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug Grupy dotyczy odbiorcéw krajowych, natomiast
pozostate 55% klientéw majacych siedzibe poza Polska.

Przeterminowane naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére nie utracity wartosci

na dzien na dzien
31.12.2014 31.12.2013
Przeterminowane do 60 dni 35518 22 786
Przeterminowane od 60-180 dni 11 286 557
Przeterminowane od 180-360 dni 3 135
Przeterminowane powyzej 360 dni 230 11
47 037 23 489

Zmiane stanu odpisow aktualizujacych naleznosci przedstawia Nota nr 16 Naleznosci z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate.
Srodki pieniezne i lokaty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty sa lokowane w instytucjach finansowych o wysokiej
wiarygodnosci finansowej, ktorych wspotczynniki wyptacalnosci sa utrzymywane na bezpiecznym
poziomie.
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Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
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(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

Grupa Kapitatowa identyfikuje i zarzadza ryzykiem ptynnosci finansowej, rozumianej jako zdolnos¢ do regulowania zobowigzan w okreslonych terminach.
Istotny udziat zewnetrznych zrddet finansowania (kredyty, pozyczki, kredyt kupiecki) okresla ekspozycje Grupy Kapitatowej na to ryzyko. Wynika ono
przede wszystkim z mozliwosci ograniczenia dostepu do rynkdw finansowych, co moze uwidoczni¢ sie brakami w zakresie biezacego pozyskiwania nowego
finansowania lub refinansowania juz istniejacych. Ryzyko to uzaleznione jest w przewazajacej mierze od oceny przez instytucje finansowe zdolnosci

kredytowej Grupy Kapitatowej, warunkow rynkowych dtugu oraz sktonnosci do ryzyka.

Podstawowym czynnikiem warunkujacym utrzymanie ptynnosci biezacej w dtuzszym okresie jest utrzymanie przez Emitenta zdolnosci do generowania

dodatnich marz na podstawowych produktach sprzedawanych zaréwno na rynku krajowym, jak i rynkach zagranicznych.

Grupa prowadzi aktywna polityke zarzadzania strumieniami przeptywdow finansowych, tj. zobowigzaniami i naleznosciami stosujac polityke kredytu

kupieckiego, przedptat przy rozliczaniu transakcji sprzedazowych oraz wydtuzajac terminy ptatnosci w transakcjach zakupowych.

31 grudnia 2014

Wycena metoda zamortyzowanego kosztu, w tym:
kredyty i pozyczki
leasing
pozostate zobowiazania

31 grudnia 2013

Wycena metoda zamortyzowanego kosztu, w tym:
kredyty i pozyczki
leasing
pozostate zobowigzania

Przeptywy pieniezne wynikajace z umowy

Wartos¢
biezaca Razem Powyzej 5 lat
662 635 687 790 43 411
249 842 268 851 36 054
7792 12 601 7 357
405 001 406 338 -
662 635 687 790 43 411
Wartogé Przeptywy pieniezne wynikajace z umowy
biezaca Razem Powyzej 5 lat
610 856 628 311 49 876
251 557 261 991 42 362
6 850 11 662 7514
352 449 354 658 -
610 856 628 311 49 876

Przeptywy pieniezne wynikajace z umowy zostaty ustalone w oparciu o stopy

i 31 grudnia 2014 roku.

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

procentowe obowiazujace odpowiednio na dzien 31 grudnia 2013 roku
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Nota 26.4.3 Ryzyko rynkowe

Ryzyko stopy procentowej

Ekspozycja Grupy Kapitatowej na zmiany stop procentowych dotyczy gtownie srodkow pienieznych
i ekwiwalentow srodkow pienieznych, aktywow finansowych, jak rowniez pozyczek i kredytow
bankowych oraz leasingu opartych na zmiennej stopie procentowej bazujacej na WIBOR + marza
oraz odpowiednio EURIBOR + marza w przypadku kredytow w EURO i LIBOR + marza w przypadku
kredytu w USD. Grupa nie zabezpiecza ryzyka zmian stopy procentowej.

Ponizsza tabela przedstawia profil podatnosci (maksymalna ekspozycje) Grupy na ryzyko zmiany
stop procentowych poprzez prezentacje instrumentow finansowych w podziale wedtug zmiennych
i statych stép procentowych:

Wartosc¢ Wartosc¢
biezaca biezaca
31.12.2014 31.12.2013

Instrumenty o statej stopie procentowej

Aktywa finansowe 13 342 17 440
Zobowiazania finansowe (-) (1 802) (14 226)
11 540 3214

Instrumenty o zmiennej stopie procentowej
Aktywa finansowe 43 156 65 353
Zobowiazania finansowe (-) (255 832) (244 181)
(212 676) (178 828)

Dziatania dotyczace ograniczenia ryzyka zmian stop procentowych obejmuja biezace monitorowanie
sytuacji na rynku pienieznym. Znaczna czes$¢ kredytu bankowego Grupy Kapitatowej zostata objeta
ustugg cash-poolingu wirtualnego i oprocentowana wg stopy WIBOR 1M. Nadwyzki srodkéw
pienieznych lokowane sa w formie depozyt overnight (O/N) — jednodniowy depozyt na podstawie
odrebnych umoéw o otwieranie depozytéw automatycznych. W okresie objetym sprawozdaniem,
w trzecim kwartale 2014 roku, zanotowano obnizke stop przez RPP, co bezposrednio przektadato sie
na nizsza stawke WIBOR 1M, do konca roku stopy procentowe zostaty pozostawione na
niezmienionym poziomie.

Grupa przeprowadzita analize wrazliwosci instrumentéw finansowych o zmiennej stopie
procentowej na zmiane rynkowych stop procentowych. W ponizszej tabeli zaprezentowano wptyw,
jaki miatoby zwiekszenie i zmniejszenie stopy procentowej o 100 bp na wynik finansowy oraz kapitat
wtasny (inne catkowite dochody). Analiza zostata przeprowadzona przy zatozeniu, ze wszystkie inne
zmienne jak np. kursy wymiany walut pozostaja niezmienione.

Analiza wrazliwosci (+/-):

Rachunek zyskow i strat Inne catkowite dochody
zwiekszenia zmniejszenia zwiekszenia zmniejszenia
100bp 100bp 100bp 100bp
31 grudnia 2014 (2 127) 2127 - -
31 grudnia 2013 (1 788) 1788 - -

Ryzyko kursowe

Z uwagi na generowanie przez Grupe Kapitatowa istotnego wolumenu transakcji handlowych
denominowanych w walutach obcych wszystkie zmiany kursu ztotego wzgledem walut obcych moga
wptyna¢ na osiggane wyniki finansowe.

Grupa Kapitatowa nie wykorzystywata i aktualnie nie posiada otwartych kontraktow
zabezpieczajacych. Zabezpieczenie ekspozycji walutowej odbywa sie poprzez stosowanie hedgingu
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naturalnego, tj. rownowazenia wptywow i wydatkdéw denominowanych w tej samej walucie, bedacej
wynikiem operacji zakupu kluczowych surowcow do produkcji, przy jednoczesnej sprzedazy
produktow na eksport. Dodatkowo wykorzystywany jest fakt rownoczesnego generowania nadwyzki
denominowanej w jednej walucie (dtuga pozycja walutowa) do pokrycia niedoboru w drugiej
walucie (krotkiej pozycji walutowej). W tym celu Grupa dokonuje transakcji spotowych na
EUR/USD.

Ponizsza tabela przedstawia profil podatnosci Grupy na dzien bilansowy na ryzyko zmiany kursow
walutowych poprzez prezentacje instrumentow finansowych (bez instrumentéw pochodnych)
w walucie wraz z ich podziatem wedtug ktorych sa one denominowane.

Ekspozycja bilansowa na ryzyko kursowe:

31 grudnia 2014 roku EUR usbD XOF

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

(w walucie transakcji) 18 639 9 276 -

Srodki pieniezne w walutach obcych

(w walucie transakcji) 2 396 6 078 -

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (-)

(w walucie transakcji) (34 802) (31 993) (99 000)

Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek (-)

(w walucie transakcji) (8 000) - -
(21 767) (16 639) (99 000)

Wptyw wzrostu waluty o 5% na rachunek zyskow i strat

(w tys. PLN) (4 639) (2 918) (32)

Wptyw spadku waluty o 5% na rachunek zyskow i strat

(w tys. PLN) 4 639 2918 32

31 grudnia 2013 roku EUR usbD XOF

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

(w walucie transakcji) 19 629 11 206 -

Srodki pieniezne w walutach obcych

(w walucie transakcji) 4 409 12 846 -

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (-)

(w walucie transakcji) (24 046) (37 843) -

Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek (-)

(w walucie transakcji) (3 036) - -

(3 044) (13 791) -

Wptyw wzrostu waluty o 5% na rachunek zyskow i strat

(w tys. PLN) (631) (2077) -

Wptyw spadku waluty o 5% na rachunek zyskow i strat

(w tys. PLN) 631 2077 -

Grupa przeprowadzita analize wrazliwosci instrumentéw finansowych denominowanych
w walutach obcych na zmiane kursow tych walut.

W ponizszej tabeli zaprezentowano wptyw, jaki miatoby wzmocnienie lub ostabienie ztotego na
dzien bilansowy o 5% w stosunku do wszystkich walut na wynik finansowy oraz kapitat wtasny (inne
catkowity dochody) zwigzany z wycena tych instrumentow. Analiza zostata przeprowadzona przy
zatozeniu, ze wszystkie inne zmienne jak np. stopy procentowe pozostaja niezmienione.

Analiza wrazliwosci (+/-):

Rachunek zyskéw i strat Inne catkowite dochody
wzrost kurséw spadek kursow wzrost kurséw spadek kursow
walut obcych 5%  walut obcych 5%  walut obcych 5%  walut obcych 5%
31 grudnia 2014 (7 589) 7 589 = =
31 grudnia 2013 (2 708) 2708 - -
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Nota 26.5 Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Ponizej przedstawiono szczegoty dotyczace wartosci godziwych instrumentéw finansowych, dla

ktorych jest mozliwe ich oszacowanie:

o srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, krotkoterminowe depozyty bankowe oraz krotkoterminowe
kredyty bankowe. Wartos¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentow jest zblizona do ich
wartosci godziwej z uwagi na szybka zapadalnosc tych instrumentow,

e naleznosci handlowe, pozostate naleznosci, zobowigzania handlowe. Wartosc¢ bilansowa wyzej
wymienionych instrumentow jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na ich
krotkoterminowy charakter,

e dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe. Wartos¢ bilansowa wyzej wymienionych
instrumentoéw jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na ich zmienny charakter
oprocentowania.

Nota 26.6 Instrumenty pochodne

Grupa zaréwno w roku 2014, jak rowniez w 2013 roku nie posiadata instrumentéw pochodnych.

Nota 27 Zobowiazania warunkowe, aktywa warunkowe oraz poreczenia
I gwarancje

Na dzien 31 grudnia 2014 roku w Grupie Kapitatowej nie wystapity zobowiazania warunkowe oraz
aktywa warunkowe, ktore zostaty rozpoznane jako zobowiazania i aktywa warunkowe do
prezentacji.

Gwarancje wystawione Jednostce Dominujacej w ramach limitéw kredytowych w bankach na dzien
31 grudnia 2014 roku:

Typ/ Dla Tytut Waluta Datg _ Kwota_w Kwota w
wystawca wystawienia walucie tys. zt
IZBA CELNA Gwarancja zaptaty dtugu 02.12.2014
PKO BP S.A. W SZCZECINIE celnego PLN (aneks) nd 1000
Akredytywa standby do
PKO BP S.A. STATOIL ASA umowy sprzedazy gazu EUR 23.12.2013 4340 18 498
ziemnego
Gwarancja zaptaty do
Raiffeisen  GAZ-SYSTEM S.A. umowy przesytania paliwa PLN 21.10.2014 nd 80
gazowego
Gwarancja zaptaty do
Raiffeisen  GAZ-SYSTEM S.A. umowy przesytania paliwa PLN 01.12.2014 nd 7 731
gazowego
Gwarancja zaptaty do
Raiffeisen PSE S.A. umowy przesytania PLN 01.05.2014 nd 1100

energii elektrycznej
Gwarancja zaptaty do

Raiffeisen PSE S.A. umowy przesytania PLN 01.05.2014 nd 500
energii elektrycznej

28 909
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Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

W ramach Grupy Kapitatowej, na dzien 31 grudnia 2014 roku, jedynie spotka zalezna Remech
Sp. z 0.0. posiadata wystawione gwarancje nalezytego wykonania kontraktu:

Data Kwota w

Typ/wystawca Dla Tytut Waluta wystawienia  walucie
ubeg\giaer:zn:r!ﬁ)wa Konsorcjum gwarancja nalezytego

"InterRisk" MPB Jetty wykonania kontraktu PLN 13.02.2012 nd

s.C.

Towarz.Ubezp.

gwarancja
ubezpieczeniowa Energopol gwarancja nalezytego

"InterRisk" Szczecin SA wykonania kontraktu PLN 19.03.2012 nd

Towarz.Ubezp.

Gwarancje otrzymane przez Jednostke Dominujaca na dzien bilansowy wynosza 53 160 tys. zt.

Nota 28 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje z jednostkami podporzadkowanymi

Transakcje handlowe

Przychody
ze Naleznosci Zakupy Zobowiazania
sprzedazy

Stan na dzien 31 grudnia 2014 roku

Podmioty powiazane Grupa Azoty S.A.*
Podmioty powiazane Grupa Azoty

ZAK S.A.

Podmioty powiazane Grupa Azoty
POLICE S.A. - Kemipol, Supra
Podmioty powiazane Grupa Azoty
PULAWY S.A.

Podmioty powiazane Grupa Azoty
PKCh Sp. z 0.0.

Przychody
ze Naleznosci Zakupy Zobowiazania
sprzedazy
Stan na dzien 31 grudnia 2013 roku
Podmioty powiazane Grupa Azoty S.A.* 138 683 22 448 14 443 5513
Podmioty powiazane Grupa Azoty
ZAK S.A. - - 4 -
Podmioty powiazane Grupa Azoty
POLICE S.A. - Kemipol, Supra 3807 249 6 340 937
Podmioty powiazane Grupa Azoty
PULAWY S.A. 1261 965 1875 94
Podmioty powiazane Grupa Azoty
PKCh Sp. z 0.0. - - 1663 530
143 751 23 662 24 325 7074
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Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

Pozostate transakcje

Pozostate Pozostate Przychody Koszty
przychody koszty finansowe finansowe
Stan na dzien 31 grudnia 2014 roku
Podmioty powiazane Grupa Azoty S.A.* 73 60 - -
Podmioty powiazane Grupa Azoty
POLICE S.A. - Kemipol, Supra - - 226 -
73 60 226
Pozostate Pozostate Przychody Koszty
przychody koszty finansowe finansowe
Stan na dzien 31 grudnia 2013 roku
Podmioty powiazane Grupa Azoty S.A.* - 35 - -
Podmioty powiazane Grupa Azoty
POLICE S.A. - Kemipol, Supra - - 117 -
- 35 117 -

* W wyszczegolnionej pozycji ,,Podmioty powigzane Grupa Azoty S.A.” prezentowane sa nastepujace
Spoétki: Grupa Azoty S.A., Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A., Grupa Azoty Zaktady
Azotowe Kedzierzyn S.A., Grupa Azoty Kopalnie i Zaktady Chemiczne Siarki ,,Siarkopol” S.A., Grupa
Azoty Polskie Konsorcjum Chemiczne Sp. z 0.0. oraz pozostate podmioty bezposrednio powiagzane ze
Spotka Grupa Azoty S.A.

W dniu 31 grudnia 2014 roku Jednostka Dominujaca podpisata umowe pozyczki ze spotka zalezng
Supra Agrochemia Sp. z 0.0. udzielajac ja w kwocie 10 000 tys. zt. Pozyczka zostata przeznaczona
na realizacje projektu inwestycyjnego przez Supra Agrochemia Sp. z o.0. Strony ustality, ze sptata
pozyczki nastagpi nie pozniej niz 31 grudnia 2016 roku. Na dzien 31 grudnia 2014 roku pozyczka nie
zostata wyptacona.

Kredyty, pozyczki udzielone podmiotom powigzanym

na dzien na dzien
31.12.2014 31.12.2013

Pozyczki 645 525

Wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu z tytutu petnienia funkcji w Grupie Kapitatowej

za okres za okres
od 01.01.2014 od 01.01.2013
do 31.12.2014 do 31.12.2013

Swiadczenia wyptacone 1991 1298
Swiadczenia nalezne 223 -
2214 1 298

Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej z tytutu petnienia funkcji w Grupie Kapitatowej

za okres za okres
od 01.01.2014 od 01.01.2013
do 31.12.2014 do 31.12.2013

Swiadczenia wyptacone 272 286
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Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

Zasady premiowania cztonkow Zarzadu Jednostki Dominujacej

Zgodnie z uchwata Rady Nadzorczej Grupy Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. w 2014 roku
zostat przyjety Regulamin nagrody rocznej dla Cztonkéw Zarzadu Grupy Azoty Zaktady Chemiczne
,Police” S.A.

Gtowne zatozenia Regulaminu nagrody rocznej to:

e nagroda roczna liczona jest w oparciu o poziom realizacji celow solidarnosciowych i celow
indywidualnych,

e cele solidarnosciowe sa celami ilosciowymi i stanowiag 50% wartosci celow ogotem,

e cele indywidualne stanowiag 50% wartosci celow ogoétem,

e taczna nagroda roczna jest suma realizacji poszczegélnych celéw, w przypadku nie wykonania
lub niepetnego wykonania chociazby jednego z celow wysokos¢ nagrody jest uzalezniona od
stopnia ich realizacji.

Cele solidarnosciowe dotycza mierzalnych parametréow finansowych rozliczanych w stosunku do
planu rzeczowo-finansowego na dany rok obrotowy i sa wspolne dla wszystkich Cztonkow Zarzadu.

Cele indywidualne polegaja na postawieniu przez Rade Nadzorcza kazdemu z Cztonkow Zarzadu
indywidualnych zadan do wykonania w trakcie danego roku obrotowego. Rada Nadzorcza wyznacza
kazdemu z Cztonkow Zarzadu od trzech do pieciu indywidualnych celow.

Wysokos¢ nagrody rocznej Cztonka Zarzadu jest uzalezniona od stopnia realizacji celow
solidarnosciowych i indywidualnych zgodnie z Karta Celow zatwierdzona przez Rade Nadzorcza.

Pozyczki

W 2014 roku i 2013 roku Grupa nie udzielata pozyczek cztonkom Zarzadu oraz Rady Nadzorczej.

Transakcje z podmiotami powiazanymi przez Skarb Panistwa

Stan na dzien 31 grudnia 2014 roku

Nazwa podmiotu Wartos¢ Tres$¢ operacji
PGNIG S.A. 423 828  zakup gazu ziemnego i siarki
Kompania Weglowa S.A. 49 243  zakup wegla
PKP Cargo 4368  zakup ustug transportowych
PKN Orlen 7627  zakup siarki
Tauron 4586  zakup energii elektrycznej
PGE 3010 zakup energii elektrycznej
PSE Operator 10514  zakup energii elektrycznej
Grupa Lotos 9829  zakup siarki
Enea S.A. 34 194  zakup energii elektrycznej
PKO BP/PZU ZYCIE 66  zakup ustug maklerskich
KGHM Polska miedz 12 438  zakup kwasu siarkowego

559 703

Wartos¢ sprzedazy tacznie do wszystkich wymienionych w powyzszej tabeli jednostek powigzanych
przez Skarb Panstwa w ciggu 2014 roku wyniosta 4 345 tys. zt.
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Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

Stan na dzien 31 grudnia 2013 roku

Nazwa podmiotu Wartosc Tres$¢ operacji
PGNIG S.A. 437 759  zakup gazu ziemnego i siarki
Kompania Weglowa S.A. 62 528  zakup wegla
PKP Cargo 6 874  zakup ustug transportowych
PKN Orlen 12 708  zakup siarki/paliwa
Tauron 59 775  zakup energii elektrycznej
PGE 1  zakup ustug
PSE Operator 7 220  zakup energii elektrycznej
Grupa Lotos 8 855  zakup siarki
Enea S.A. 113  zakup energii elektrycznej
PKO BP/PZU ZYCIE -

KGHM Polska Miedz 16 829  zakup kwasu siarkowego
612 662

Wartos¢ sprzedazy tacznie do wszystkich wymienionych w powyzszej tabeli jednostek powigzanych
przez Skarb Panstwa w ciggu 2013 roku wyniosta 3 855 tys. zt.
Nota 29 Szacunki ksiegowe i zatozenia

Zmiany stanu rezerw i zobowigzan z tytutu swiadczen pracowniczych (bez rezerw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego) - nota 20 i 21

za okres za okres
od 01.01.2014 od 01.01.2013
do 31.12.2014 do 31.12.2013

Stan na poczatek okresu

Utworzenie
Rozwiazanie (-)
Wykorzystanie (-)

Stan na koniec okresu

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Stan na poczatek okresu 140 953 144 942
Wptyw nabycia spotek - 9
Utworzenie 56 345 52 537
Rozwiazanie (-) (3 925) (19 347)
Wykorzystanie (-) (37 628) (37 188)
Réznice kursowe z przeliczenia 3 -

Stan na koniec okresu 155 748 140 953

Zmiany stanu odpisoéw aktualizujacych wartosci rzeczowego majatku trwatego - nota 10

za okres
od 01.01.2014
do 31.12.2014

za okres
od 01.01.2013
do 31.12.2013

231 621 238 153
1955 2875

(4 254) (7 359)
(12 645) (2 048)
216 677 231 621
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Zmiany stanu odpisow aktualizujacych warto$é¢ zapasow - nota 15

za okres za okres
od 01.01.2014 od 01.01.2013
do 31.12.2014 do 31.12.2013

Stan na poczatek okresu 10 172 17 204
Utworzenie 5 461 9 377
Rozwiazanie (-) (3 047) (9 270)
Wykorzystanie (-) (796) (7 139)

Stan na koniec okresu 11 790 10 172

Zmiany stanu odpiséow aktualizujacych wartos¢ naleznosci - nota 16

za okres za okres
od 01.01.2014 od 01.01.2013
do 31.12.2014 do 31.12.2013

Stan na poczatek okresu 24 743 25 313
Utworzenie 1128 528
Rozwiazanie (-) (828) (746)
Wykorzystanie (-) (121) (352)

Stan na koniec okresu 24 922 24 743

Nota 30 Leasing operacyjny

Umowy leasingu operacyjnego, w ktérym Grupa jest leasingobiorca

na dzien na dzien
31.12.2014 31.12.2013
Ptatne w okresie do 1 roku 3355 2 645
Ptatne w okresie od 1 roku do 5 lat 12 484 9 143
Ptatne powyzej 5 lat 153 888 107 895
169 727 119 683

Gtowna pozycje w leasingu operacyjnym stanowi posiadane przez Grupe prawo wieczystego
uzytkowania gruntéw.

Grupa ma petne mozliwosci korzystania z prawa uzytkowania wieczystego gruntow (w tym sprzedaz
prawa), jednakze praktyczne dysponowanie tym prawem jest ograniczone z uwagi na to, ze na
gruntach tych usytuowany jest zaktad produkcyjny, instalacje i urzadzenia techniczne.

Przyszte minimalne optaty leasingowe z tytutu uzytkowania tych gruntow, w wartosci nominalnej
ustalonej w oparciu o aktualne stawki optat za uzytkowanie wieczyste, wynosza 161 035 tys. zt.

W 2014 roku Jednostka Dominujaca uzytkowata 29 samochodéw osobowych na podstawie umowy
leasingu operacyjnego, z tego 19 zawarto w roku 2012, 5 w roku 2013 i 5 w 2014 roku. Umowy sa
zawierane na okres 3 lat. Przyszte minimalne optaty leasingowe wynikajace z umow leasingu
operacyjnego samochodéw osobowych wynosza 1 189 tys. zt. Umowy leasingu samochodowego
wygasna w 2015 i 2017 roku.

W 2014 roku spotki Grupy Kapitatowej uzytkowaty na podstawie uméw leasingu operacyjnego
5 samochodéw osobowych, 5 samochodéw ciezarowych i 2 tadowarki kotowe, z tego 4 umowy
zawarto w 2012 roku i jedna w 2013 roku. Umowy sa zawierane na okres 3 lub 5 lat. Przyszte
minimalne optaty leasingowe wynikajace z umow leasingu operacyjnego wynosza 2 415 tys zt.
Umowy leasingu wygasng w latach 2015 - 2017.
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Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

Wartos¢ optat z tytutu leasingu operacyjnego rozpoznana jako koszt w okresie 2014 roku wyniosta
3 741 tys. zt.

Spotki nalezace do Grupy Kapitatowej nie wystepuja w umowach leasingu operacyjnego jako
leasingodawcy.

Nota 31 Zobowigzania inwestycyjne

Zobowiagzania inwestycyjne Grupy na dzien 31 grudnia 2014

Szacowana
wartosé

Dostawa technologii oraz wyposazenia i swiadczenie ustug dla Instalacji

. . ; . . 37 730
Odsiarczania Spalin w Elektrocieptowni nr 2
Kierownik i Inzynier Projektu dla zadania inwestycyjnego pn. ,,Wezet oczyszczania 3780
spalin z modernizacja EC II”
Zmiana technologii produkcji kwasu fosforowego DA-HF 2250
Instalacja odazotowania spalin dla kottéw K-1 i K-2 Elektrocieptowni nr 2 2109
Modernizacja reaktoréw syntezy amoniaku 1200
Modernizacja uktadu gospodarka kondensatami 1195
Zakup i budowa instalacji drugiego mtyna walcowego 63-7 735
Wykonanie instalacji zabezpieczajacej produkt przed wtérnym zawilgoceniem 703
Modernizacja ramp przetadunkowych amoniaku 372
Modernizacja chtodni wentylatorowej W-122 367
Budowa instalacji do neutralizacji sciekow przemystowych z instalacji bieli 200
tytanowej
Pozostate 677

51 338

Nota 32 Umowy o roboty budowlane

W Grupie zarowno na dzien 31 grudnia 2014 roku jak i na dzien 31 grudnia 2013 roku nie
wystepowaty takie umowy.

Nota 33 Zdarzenia po dacie sprawozdania z sytuacji finansowej

Po dacie bilansowej niniejszego rocznego sprawozdania finansowego nie miaty miejsca istotne

zdarzenia wptywajace na sytuacje majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej nie ujete
w sprawozdaniu finansowym.
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Podpisy Cztonkéw Zarzadu

Krzysztof Jatosinski Rafat Kuzmiczonek
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Wojciech Naru¢ Anna Podolak

Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych

Jézefa Zurawska
Gtéwny Ksiegowy

Police, dnia 9 marca 2015 roku.
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