Obrady Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Black Lion Fund S.A.

w dniu 16 marca 2015 r.

Walne Zgromadzenie podjeto nastepujgce uchwaty:

Uchwata Nr 1
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Black Lion Fund Spoétka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie
z dnia 16 marca 2015 .
w sprawie wyboru Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia

§1.
Dziatajgc na podstawie art. 409 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych,
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Black Lion Fund S.A. postanawia wybrac¢
na Przewodniczacego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Pana
Ryszarda Bartkowiaka.

§ 2.

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.”

W gtosowaniu tajnym nad uchwata, oddano wazne gtosy z 54.295.809 akcji,
stanowigcych 48,77 % kapitatu zaktadowego, w tym gtoséw waznych oddano
54.295.809, z czego 54.295.809 gtosobw oddano ,za”, glosdéw ,przeciw” nie

oddano, gtosow ,wstrzymujgcych sie” nie oddano.



Uchwata Nr 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Black Lion Fund Spétka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie
z dnia 16 marca 2015 .
W sprawie upowaznienia Zarzadu do nabycia akcji wtasnych Spétki

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Black Lion Fund Spétka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie (dalej ,Spdtka”) dziatajgc na podstawie art. 362 § 1
punkt 8) oraz art. 362 § 2 i art. 393 punkt 6) Kodeksu spdtek handlowych a
takze na podstawie art. 9.3 Statutu Spotki, postanawia:

§1.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki upowaznia Zarzad Spotki do
nabywania przez Spétke w petni pokrytych akcji wtasnych na warunkach
okreslonych w niniejszej Uchwale. Akcje bedg nabywane w celu ich umorzenia
w drodze obnizenia kapitatu zaktadowego Spotki.

§ 2.
Akcje Spotki mogg by¢ nabywane na rynku regulowanym, na zasadach
ustalonych w Rozporzgdzeniu Komisji (WE) nr 2273/2003 z dnia 22 grudnia
2003 r. wykonujgcym dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
w odniesieniu do zwolnien dla programéw odkupu i stabilizacji instrumentéow
finansowych (z p6zn. zm.).

§ 3.
Maksymalna fgczna liczba akcji wiasnych nabywanych w ramach
upowaznienia nie przekroczy 10.000.000 (dziesieciu milionow) akcji i w

zadnym wypadku nie przekroczy 20% kapitatu zakladowego Spofki
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(uwzgledniajgc w tym réwniez wartos¢ nominalng pozostatych akcji wtasnych
ktore nie zostang przez Spotke zbyte lub umorzone).

§4.
Okres upowaznienia obowigzuje do dnia 16 marca 2018 roku, nie diuzej
jednak niz do chwili wyczerpania $rodkéw przeznaczonych na realizacje skupu
akcji wtasnych, zgromadzonych na kapitale rezerwowym.

§ 5.
Cena nabycia jednej akcji wtasnej nie moze by¢ nizsza niz 0,50 PLN
(pie¢dziesigt groszy) oraz wyzsza niz wartos¢ aktywow netto Spotki
przypadajgcych na jedng akcje Spotki (bez uwzglednienia akcji wtasnych)
wedlug ostatniego raportu rocznego Spotki opublikowanego przed datg
nabycia akcji.

§ 6.
taczna wysokos$¢ zaptaty za nabywane akcje, powiekszona o koszt ich
nabycia nie moze przekroczy¢ kwoty 30.000.000 PLN (trzydziesci milionéw
ztotych) a takze kapitatu rezerwowego utworzonego w tym celu na mocy
odrebnej uchwaty lub uchwat Walnego Zgromadzenia Spétki zgodnie z art 362
§ 2 pkt 3 w zwigzku z art. 363 § 6 kodeksu spétek handlowych. Uchwata
Walnego Zgromadzenia o utworzeniu kapitatu rezerwowego moze by¢ podjeta
w dowolnym terminie.

§7.
Szczego6towe warunki skupu akcji wkasnych okresli program skupu przyjety

przez Zarzad Spotki i podany do publicznej wiadomosci.

§ 8.
Zarzad Spotki upowazniony jest do dokonania wszelkich czynnosSci

faktycznych i prawnych zmierzajgcych do wykonania niniejszej uchwaty.
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Zarzad moze zrezygnowac lub zakonczy¢ nabywanie akcji wtasnych przed
uptywem terminu koncowego upowaznienia lub przed wyczerpaniem kapitatu
rezerwowego przeznaczonego na nabywanie akcji wtasnych.

§9.

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

W gtosowaniu jawnym nad uchwatg, oddano wazne gtosy z 54.295.809 akcji,
stanowigcych 48,77 % kapitatu zaktadowego, w tym gtoséw waznych oddano
54.295.809, z czego 54.295.809 gtosobw oddano ,za”, gtosdéw ,przeciw” nie

oddano, gtosow ,wstrzymujgcych sie” nie oddano.

Uchwata Nr 3
Nadzwyczajnego Walnhego Zgromadzenia
Black Lion Fund Spoétka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie
z dnia 16 marca 2015 r.

w sprawie zmiany Statutu Spofki.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Black Lion Fund Spétka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie, dziatajgc na podstawie art. 430 § 1 Kodeksu spotek
handlowych uchwala, co nastepuje:

§1.
zmienia sie tres¢ Statutu Spotki w ten sposob, ze:
1) w Artykule 28 ust. 1 Statutu dodaje sie litere f) o nastepujacej tresci:

»f) utworzenie i uzycie kapitatu zapasowego lub kapitatu rezerwowego.”

2) w art. 28 dodaje sie ustep 7 o nastepujacej tresci:
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,28.7. W Spodtce mozna tworzy¢ fundusze (kapitaty) rezerwowe na
pokrycie szczegllnych wydatkdw lub strat, w szczegdlnosci kapitaty
rezerwowe przeznaczone na skup akcji wtasnych Spotki.”
§2
Upowaznia sie Rade Nadzorczg do ustalenia tekstu jednolitego statutu Spotki,
uwzgledniajgcego jego zmiany przewidziane w niniejszej Uchwale.
§ 3.
Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia, z tym zastrzezeniem, ze skutek w
postaci zmiany statutu Spétki nastgpi z chwilg dokonania stosownych zmian w

rejestrze przedsiebiorcéw.

W gtosowaniu jawnym nad uchwatg, oddano wazne gtosy z 54.295.809 akcji,
stanowigcych 48,77 % kapitatu zaktadowego, w tym gtoséw waznych oddano
54.295.809, z czego 54.295.809 gtosow oddano ,za”, gtosow ,przeciw” nie
oddano, gtosow ,wstrzymujgcych sie” nie oddano.

Uchwata Nr 4
Nadzwyczajnego Walnhego Zgromadzenia
Black Lion Fund Spétka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie
z dnia 16 marca 2015 r.
w sprawie utworzenia kapitatu rezerwowego z przeznaczeniem
na realizacje skupu akcji wkasnych Spotki
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki dziatajgc na podstawie art. 362 §
2 punkt 3 Kodeksu spotek handlowych postanawia:



§1.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki tworzy kapitat rezerwowy

przeznaczony na realizacje skupu akcji wtasnych Spétki, zgodnie z uchwatg nr
2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 16 marca 2015 roku
w sprawie upowaznienia Zarzgdu do nabycia akcji wtasnych.

§ 2.
Utworzenie kapitatu rezerwowego nastgpi z przesuniecia kwoty w wysokosci
30.000.000 (stownie: trzydziesci miliondéw) ztotych z kapitatu zapasowego
Spotki, utworzonego z zysku Spotki, w czesci ktora zgodnie z art. 348 § 1
Kodeksu spétek handlowych moze by¢ przeznaczona do podziatu miedzy
akcjonariuszy.

§ 3.
Uchwata wchodzi w zycie pod warunkiem i z chwilg rejestracji przez wtasciwy
sad rejestrowy zmian Statutu Spétki, o ktérych mowa w Uchwale nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 16 marca 2015 roku w

sprawie zmiany Statutu Spotki.

W gtosowaniu jawnym nad uchwatg, oddano wazne gtosy z 54.295.809 akcji,
stanowigcych 48,77 % kapitatu zaktadowego, w tym gtosow waznych oddano
54.295.809, z czego 54.295.809 gtos6bw oddano ,za”, glosdéw ,przeciw” nie

oddano, gtosoéw ,wstrzymujgcych sie” nie oddano.



