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OPINIA NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy i Rady NadzorczejHutmen S.A

Przeprowadzimy badanie zatzonego skonsolidowanego sprawozdania finansoweggpyG
Kapitatowej Hutmen (zwanej dalej ,GrgpKapitatowg”), w ktérej jednostk dominupca jest
Hutmen S.A. (zwana dalej ,Spatfbominupca”) z siedzih w Warszawie przy ulicy tuckiej 7/9.
Na sprawozdanie to sktadagic: skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finans@peyadzone
na dzié 31 grudnia 2014 roku, skonsolidowany rachunek aysk strat oraz skonsolidowane
zestawienie catkowitych dochoddéw, sprawozdanie meiaz w skonsolidowanym kapitale
whasnym, skonsolidowane sprawozdanie z przeptywi@nigznych za rok obrotowy od 1 stycznia
2014 roku do 31 grudnia 2014 roku oraz informagdatkowe, obejmygge informacje o przyjej
polityce rachunkowgzi i inne informacje objmiajace.

Za sporzdzenie zgodnego z obayzujgcymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziaténdGrupy Kapitatowej odpowiedzialny jest Zadz
Spotki Dominugcej.

Zarzad Spotki Dominugcej oraz cztonkowie jej Rady Nadzorczejzbowizani do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe orazvezdanie z dziatalriei Grupy Kapitalowej
spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z drfawZzenia 1994 roku o rachunkowa
(Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pdiejszymi zmianami), zwanej dalej ,Ustaw rachunkowéci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wagnie opinii 0 zgodnizi skonsolidowanego sprawozdania
finansowego z przyfymi przez Grup Kapitatlowy zasadami (polity® rachunkowséci oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkictotiych aspektach, sytuacjmaptkowa

i finansows, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowe;j.

Badanie sprawozdania finansowego zaplandwsli i przeprowadziimy stosownie
do postanowig

— rozdziatlu 7 Ustawy o rachunkoém,

— krajowych standardow rewizji finansowej, wydanychzgz Krajows Rad: Biegtych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowesazowakmy i przeprowadziimy
w taki sposob, aby uzyskaacjonala pewnd¢ pozwalajcg na wyraenie opinii o sprawozdaniu.
W szczeg6lnéci badanie obejmowato sprawdzenie popraseh@astosowanych przez Spétk
Dominujgca oraz jednostki zalme zasad (polityki) rachunkod@ i sprawdzenie -
w przewaajgcej mierze w sposob wyrywkowy — podstaw, z ktorygmikajg liczby i informacje
zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowginj catgciows ocerg skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Uieany, ze badanie dostarczylo wystarcgagj podstawy do
wyrazenia opinii.

Sad Rejonowy m. st. Warszawy, KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870
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Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozderdasowe we wszystkich istotnych
aspektach:

— przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotna dteny sytuacji matkowej i finansowej
Grupy Kapitatowej na dzfe 31 grudnia 2014 roku, jak zgej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2@y,

- zostalo sporgzone zgodnie z Midzynarodowymi Standardami Rachunkdeip
Migdzynarodowymi Standardami SprawozdawécioFinansowej oraz zwkanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozpedzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie gmagoéw Ustawy o rachunkowc
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych,

— jest zgodne z wptywagymi na tré¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisa
prawa obowjzujgcymi Spole Dominupcg oraz jednostki wchodze w sklad Grupy
Kapitatowej.

Sprawozdanie z dziataldad Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2014 jest kdetpe

w rozumieniu art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkésicoraz rozporgdzenia Ministra Finanséw

z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacjizheych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw warfoiowych oraz warunkéw uznawania za rownem& informaciji
wymaganych przepisami prawangéva nielgdacego pastwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r.
poz. 133), a zawarte w nim informacje, pochidzze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, $z nim zgodne.

iotr Niedziela
Kluczowy biegty rewident
przeprowadzagy badanie
nr ewidencyjny 12523

W imieniu Deloitte Polska Spdtka z ograniczomdpowiedzialnécia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawazdimansowych wpisanego na kspodmiotéw uprawnionych
prowadzog przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Jacek Mateja — Wiceprezes Zatm Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariuszdoifie
Polska Spdtka z ograniczpodpowiedzialnécia Sp. k.

Warszawa, 16 marca 2015 roku



Grupa Kapitatowa Hutmen

RAPORT Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ HUTMEN
ZA ROK OBROTOWY 2014

I.  INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badary Spotke Dominujaca

Spotka Dominujca dziata pod firmp Hutmen S.A. (dalej ,Spotka Domiryga”). Siedzila Spotki
jest Warszawa, ul. tucka 7/9.

Spotka Dominujca prowadzi dziatalrié w formie spoétki akcyjnej. Spotka Domiryga jest
wpisana do rejestru przedsiorcow prowadzonego przezdRejonowy dla Miasta Stotecznego
Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejesiidowego w Warszawie pod numerem
KRS 0000036660.

Spotka Dominujca dziata na podstawie przepisow Kodeksu spételibaiych.

Kapitat akcyjny Spotki Dominuicej facznie z korekf hiperinflacyjry dokonag zgodnie z MSR 29
wedlug stanu na dazie31 grudnia 2014 roku wynosit 312.027 tys. zt (wgisu w KRS:

255.963 tys. zb) i dzielit sina 25.596.270 akcji zwyklych na okaziciela o wggicmominalnej

10 zt kada.

W skiad Zarzdu Spoétki Dominujcej na dzié wydania opinii wchodzili:

- Jan Ziaja —  Prezes Zar,

- KazimierzSmigielski — Czlonek Zarglu.

W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii nystypity zmiany w sktadzie Zagdu Spoétki

Dominujace;.

2. Struktura Grupy Kapitatowej

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nard8& grudnia 2014 roku ofip zostaly
nastpujace spoiki:

a) Spoétka Dominujca — Hutmen S.A.
Przeprowadzilimy badanie sprawozdania finansowego Spétki Domasjijza okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2014 roku. W wyniku przeprowadzonégdania wydadémy w dniu 16 marca

2015 roku opinj bez zastrzee.

b)  Spoéiki obgte konsolidag metod) petry:

S Udziat Podmiot przeprowadzagcy badanie | Dzien bilansowy
Nazwa i siedziba . e : . . d
L w kapitale | sprawozdania finansowego i rodzaj | konsolidowanej
Spokki S . ;
(w %) wydanej opinii jednostki
Walcownia Metali | 71,52 Deloitte Polska Spétka z ograniczp 31 grudnia 201
Dziedzice S.A. odpowiedzialnécia Sp.k. - opinia bez
zastrzeen
»-MBO — Hutmen 50,00 LAccord’ab” Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. —| 31 grudnia 2014
jv" Sp. z 0.0. opinia bez zastrzen
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Grupa Kapitatowa Hutmen

W roku obrotowym sktad badanej Grupy Kapitatowegzojednostek konsolidowanych, dla ktérych
Spotka Dominujca przygotowata badane sprawozdania skonsolidowdegt zmianie. W dniu
29 kwietnia 2014 r. Hutmen S.A. zbyt 7.436 udzialstanowicych 100% kapitatu zakltadowego
i gloséw na zgromadzeniu wspolnikow spdétki Susmed 50.0. na rzecz podmiotu spoza Grupy
Kapitatowej Hutmen.

3. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowsn za poprzedni rok obrotowy

Dziatalng¢ Grupy Kapitatowej w 2013 roku zaméta sk straty netto w wysokéci 17.529 tys. zt.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapite} za rok obrotowy 2013 podlegato
badaniu przez biegtego rewidenta. Badanie zosteteppowadzone przez podmiot uprawniony
Deloitte Polska Spotka z ograniczorodpowiedzialnécia Sp.k. Biegly rewident w dniu
14 kwietnia 2014 roku wydat o tym sprawozdaniu apize zwroceniem uwagi

Walne Zgromadzenie zatwierdze¢ skonsolidowane sprawozdanie finansowe za roktoly
2013 odbyto si w dniu 30 czerwca 2014 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obmptd013 zostato zimne w Krajowym
Rejestrze sdowym w dniu 7 lipca 2014 roku.

4. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego biegtego redenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada NadzorcBadanie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzonepodstawie umowy z dnia 18 lipca
2014 roku, zawartej pogtzy Spo6tly Dominujgca a firmg Deloitte Polska Spétka z ograniczon
odpowiedzialnécia Sp. k. z siedzipw Warszawie, al. Jana Pawita Il 19, wpisa@ prowadzom
przez Krajowy Rad: Bieglych Rewidentow ligtpodmiotéw uprawnionych do badania sprawdzda
finansowych pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawmga badanie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostato przeprowadzonenpddorem kluczowego biegtego rewidenta
Piotra Niedzieli (nr ewidencyjny 12523) w siedzit8@o6tki Dominugcej w dniach od 2 lutego
do 6 lutego 2015 roku oraz poza siedzipotki Dominujcej do dnia wydania niniejszej opinii.

Deloitte Polska Spotka z ograniczondpowiedzialnécia Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
przeprowadzary badanie potwierdzgjiz s3 uprawnieni do badania sprawoadfinansowych
oraz spetnigj warunki okrgélone w art. 56 ustawy o biegtych rewidentach i gdmorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawazdmansowych oraz nadzorze publicznym
(Dz. U.z 2009 r. nr 77, poz. 649 zzpiejszymi zmianami) do wyggnia bezstronnej i niezaieej
opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowynu@r Kapitatowe;.

5. Dostgpnosé¢ danych i gswiadczenia kierownictwa Spotki Dominujcej

Nie wystpity ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu biegtemu resmitbwi w trakcie badania udgphiono
zadane dokumenty i dane, jak rowhiedzielono wyczerpggych informacji i wyjdnien, co

miedzy innymi zostalo potwierdzone pisemnyrdw@mdczeniem Zawgdu Spoétki Dominujcej
z dnia 16 marc2015 roku.

Deloitte Polska Spotka z ograniczom odpowiedzialngcia Sp. k. 6



Grupa Kapitatowa Hutmen

II. SYTUACJA MAJ ATKOWA | FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej zaprezentowane podstawowe wielkéei ze skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat,
skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finans@sez wskaniki finansowe opisujce wynik
finansowy Grupy Kapitatowej, jej sytugdinansovs i majgtkowa w poréwnaniu do analogicznych
wielkosci za rok ubiegty.

Podstawowe dane finansowe pochummdzz rachunku zyskow i strat 2014 2013
(w tys. zb)

Dziatalnas¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedpa 988.657 983.382
Koszty dziatalnéci operacyjnej (960.235)  (962.517)
Wynik na dziatalnéci operacyjnej 30.355 13.420
Zysk (strata) netto 29.116 (18.596)

Podstawowe dane finansowe pochmazze sprawozdania
Z sytuacji finansowej (w tys. z1)

Zapasy 116.996 104.647
Nalezndéci z tytutu dostaw i ustug 66.535 73.191
Aktywa obrotowe 247.538 209.308
Suma aktywéw 460.637 423.766
Kapitat (fundusz) wiasny 277.753 247.204
Zobowizania krétkoterminowe (w tym krotkoterminowe rezgrw 159.041 158.386
i rozliczenia m¢dzyokresowe bierne)

Zobowizania z tytutu dostaw i ustug 65.657  54.695
Suma zobowgzan i rezerw na zobowgzania 182884 176562
Wskazniki rentowngci i efektywnaci 2014 2013
- rentownd¢ sprzeday 3% 1%
- rentownd¢ netto kapitalu wkasnego 12% -7%
— wskanik rotacji magtku 2,15 2,32
— wskaznik rotacji nalenosci w dniach 26 29
— wskaznik rotacji zobowazan w dniach 23 25
— wskaznik rotacji zapaséw w dniach 42 42

Plynndgé/Kapitat obrotowy nett

— stopa zadlzenia 40% 42%
— stopier pokrycia majtku kapitalem wiasnym 60% 58%
- kapitat obrotowy netto (w tys. zf) 88.497 50.922
— wskanik ptynnaici 1,56 1,32
— wskanik podwyzszonej ptynnéci 0,82 0,66

Analiza powyszych wielkdci i wskaznikow wskazuje na wysgpienie w roku 2014 nagtujacych
tendencji:

— wzrost rentowng{ci sprzeday i rentowndci netto kapitatu wkasnego,

— spadek rotacji maiku,

- skrdcenie rotacji nailmosci i zobowizan,

— spadek stopy zadienia,

— wzrost kapitatu obrotowego,

- wzrost wskanikow ptynndaci.

Deloitte Polska Spotka z ograniczom odpowiedzialngcia Sp. k. 7



Grupa Kapitatowa Hutmen

1.

INFORMACJE SZCZEGOLOWE

Informacje na temat badanego skonsolidowanego spraxdania finansowego

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe postpbrzdzone na dzie 31 grudnia
2014 roku i obejmuje:

skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowmjradzone na dzie 31 grudnia
2014 roku, ktore po stronie aktywow i pasywow wylkazsung 460.637 tys. zt,

skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okreslostycznia 2014 roku do 31 grudnia
2014 roku wykazujcy zysk netto w kwocie 28.255 tys. zi,

skonsolidowane zestawienie catkowitych dochodowokees od 1 stycznia 2014 roku do
31 grudnia 2014 roku wykazige catkowity dochdd ogétem w kwocie 30.549 tys. zt,

sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitalasmgm za okres od 1 stycznia
2014 roku do 31 grudnia 2014 roku wykamg zwekszenie kapitalu wlasnego o kwot
30.549 tys. zt,

skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw giemich za okres od 1 stycznia 2014 roku
do 31 grudnia 2014 roku wykazgp zmniejszenie stanérodkdéw piengznych o kwog
2.732 tys. zi,

informacje dodatkowe, obejmygie informacje o przgjej polityce rachunkowdei i inne
informacje objéniajace.

Badanie ohgto okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2@k i polegato gtéwnie na:

2.

badaniu prawidlowsci i rzetelndci przygotowanego przez Zar Spoétki Dominugcej
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

badaniu dokumentacji konsolidacyjnej,

ocenie prawidlowgci zastosowanych w trakcie konsolidacji metod i ceaur
konsolidacyjnych,

przeghdzie sporzdzonych przez innych biegtych rewidentéw opiniiaiportéw z badania
sprawozda finansowych spotek zataych i stowarzyszonych, podlegeych konsolidacji.

Dokumentacja konsolidacyjna

Spotka Dominujca przedstawita dokumentadjonsolidacyji obejmujca:

sprawozdania finansowe jednosteketyjh skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,

sprawozdania finansowe jednostek podpdkpwanych dostosowane do zasad (polityki)
rachunkowéci obowizujacych przy konsolidaciji,

korekty i wyhczenia dokonywane w celu konsolidacji, nighibe do sporglzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

obliczenia wartéci godziwej aktywdw netto jednostek podpaikowanych,

obliczenia udziatéw niedagych kontroli.

Deloitte Polska Spotka z ograniczom odpowiedzialngcia Sp. k. 8



Grupa Kapitatowa Hutmen

Konsolidacja sprawozdaGrupy Kapitatowej, w odniesieniu do jednostek zajeh, zostata
przeprowadzona metgdoetry przez sumowanie w petnej wysako wszystkich odpowiednich
pozycji sprawozdafinansowych Spotki Dominggej i jednostek zalmych obgtych konsolidag.

Spotka Dominujca sporgdzapca sprawozdanie skonsolidowane nie stosowata igtbtn
uproszcza i odstpstw od przygtych zasad konsolidacji w stosunku do kontrolowdnjgeinostek.

3. Kompletnos¢ i poprawnosé sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien oraz
sprawozdania z dziatalnéci Grupy Kapitatowej

Spoétka Dominujca potwierdzita kontynuagjdziatalngci przy sporzdzaniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Istotne zasady wycenywakt i pasywoOw, pomiaru wyniku
finansowego oraz sposobu spmizenia skonsolidowanego sprawozdania finansowegbaigo
opisane w dodatkowych informacjach i disjeeniach do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Spotka Dominujca sporzdzita dodatkowe informacje i oldjaienia w postaci not tabelarycznych
do poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego spraamizd z sytuacji finansowej,
skonsolidowanego rachunku zyskow i strat oraz shimvanego sprawozdania z catkowitych
dochodoéw oraz opiséw stownych zgodnie z zasadawazgmi w MSSF.

Zarzd Spotki Dominugcej sporadzit i zahczyt do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sprawozdanie z dziataldd Grupy Kapitalowej w roku obrotowym 2014. Sprawanrie

z dziatalngci zawiera informacje wymagane przez art. 49 ustlstawy o rachunkowisi oraz
rozporadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 rekwsprawie informacji bigcych

i okresowych przekazywanych przez emitentow papierdartgiciowych oraz warunkdéw
uznawania za réwnowee informacji wymaganych przepisami prawangiewa nielgdacego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133). Do&limy sprawdzenia tego sprawozdania
w zakresie ujawnionych w nim informacji, ktérych Zpesrednim zrédiem jest zbadane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Deloitte Polska Spotka z ograniczom odpowiedzialngcia Sp. k. 9



Grupa Kapitalowa Hutmen

IV. UWAGI KO NCOWE

Oswiadczenia Zargdu

Deloitte Polska Spotka z ograniczondpowiedzialnécia Sp. k. oraz kluczowy biegty rewident
otrzymali od Zarzdu Spotki Dominujcej pisemne @wiadczenie, w ktérym Zagz stwierdzit,
iz Grupa Kapitatowa przestrzegata przepisoéw prawa.

przeprowadzagy badanie
nr ewidencyjny 12523

W imieniu Deloitte Polska Spdtka z ograniczomdpowiedzialnécia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawazdimansowych wpisanego na kspodmiotéw uprawnionych
prowadzog przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Hp*c‘,w
%

Jacek Mateja — Wiceprezes Zgim Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariuszdoihe
Polska Spdtka z ograniczpodpowiedzialnécia Sp. k.

Warszawa, 16 marca 2015 roku
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