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Grupa Kapitalowa MEDIATEL S.A.
Opinia z badania skonsolidowanego sprawozdanta finansowego
za rok obrotowy koviczqcy sig 31 grudnia 2014 r.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia MEDIATEL Sp. = o.0.

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego MEDIATEL S.A.
z siedzibg w Warszawie, ul. Tytusa Chalubinskiego 8, 00-613 Warszawa (,jednostka dominujgca™), na
ktére sktada si¢ skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014
r., skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw,
skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie z
przeptywow pienigznych za rok obrotowy koficzacy sie tego dnia oraz informacje dodatkowe o przyjetych
zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Odpowiedzialno$é Zarzqdu oraz Rady Nadzorczef

Zarzad jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie 2z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawezosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unig¢ Europejska, jak réwniez wymogami
odnoszacymi si¢ do emitentéw papieréw wartosciowych dopuszezonych do obrotu na rynku oficjalnych
notowan gieldowych i innymi obowiazujacymi przepisami oraz sporzadzenie sprawozdania z dzialalno$ci
Grupy Kapitalowej. Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzng,
ktérg uznaje za niezbedng, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidlowosci
powstatych wskutek celowych dziatan lub btedow.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. Nr 330
z pbzniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”), Zarzad jednostki dominujgcej oraz cztonkowie
Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dziatalnodci Grupy Kapitalowej spelnialy wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnosé Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym oraz o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci grupy kapitalowej tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Badanie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien rozdziatu 7
ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowg Radg
Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz w sprawach nieuregulowanych w krajowych standardach rewizji
finansowej, przy ustalaniu szczegotowej metodyki planowania i przeprowadzania badania sprawozdania
finansowego i w razie watpliwosci - Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te
nakladaja na nas obowiazek postgpowania zgodnego z =zasadami etyki oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe i
ksiegi rachunkowe stanowigce podstawg jego sporzadzenia sa wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodéw badania dotyczgcych
kwot i informacji ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Wybor procedur badania
zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnej nieprawidlowoscei sprawozdania
finansowego na skutek celowych dziatan lub bledéw. Przeprowadzajac oceng tego ryzyka bierzemy pod
uwage kontrolg wewngtrzng zwigzang ze sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacjg skonsolidowanego
sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznosei procedur badania, nie za$ w
celu wyrazenia opinii na temat skutecznoéci dzialania kontroli wewngtrznej w jednostce. Badanie obejmuje
réwniez ocene odpowiednioéei stosowanej polityki rachunkowodci, zasadnosei szacunkéw dokonanych
przez Zarzad oraz oceng ogo6lnej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Wyrazamy przekonanie, Ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej MEDIATEL
S.A. przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkows i finansowa Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia
2014 r., wynik finansowy oraz przeplywy pienigzne za rok obrotowy koriczacy si¢ tego dnia, zostato
sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly
zatwierdzone przez Unie Europejskg oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do
wymogéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych, jak rowniez
wymogami odnoszacymi sie do emitentéw papieréw warto$ciowych dopuszczonych do obrotu na rynku
oficjalnych notowan gieldowych oraz jest zgodne z wplywajgcymi na tre$¢ skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przepisami prawa obowigzujgcymi Grupg Kapitalowa.

Objasnienie uzupelniajqce opinie

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci sporzadzonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego pragniemy zwrécié uwage na wysoki poziom zadtuzenia krétkoterminowego Grupy, ktory
obrazuje wskaznik pltynnoéci I stopnia na poziomie 0,4. Zgodnie z notg nr 21 informacji dodatkowej do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego kumulacja splaty zobowigzan finansowych przypada na
dzier1 31.12.2015 roku. W tym dniu uptywa termin splaty II raty pozyczki inwestycyjnej z Agencji Rozwoju
Przemystu w kwocie 40 mln zt. Zarzad jednostki dominujacej planuje podjgcie dziatan zmierzajgcych do
refinansowania biezgcego zadluzenia Grupy. Dzialania te zostaly przedstawione w pkt 12 sprawozdania
Zarzadu z dziatalnoéci Grupy Kapitalowej.

Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie z dzialalnosci
Grupy Kapitalowej uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49
ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz
warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego
pafistwem czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133) i sg one zgodne z informacjami zawartymi w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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1.
1.1.
1.1.1.

1.1.2,

1.1.4.

Czes¢ ogblna raportu
Dane identyfikujgce Grupe Kapitalows
Nazwa Grupy Kapitalowej
Grupa Kapitatowa MEDIATEL S.A.
Siedziba jednostki dominujacej
ul. Tytusa Chatubinskiego 8, 00-613 Warszawa

Rejestracja jednostki dominujacej w Krajowym Rejestrze Sgdowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego

Data: 21.09.2001 1.

Numer rejestru: KRS 0000045784

REGON: 12512021

NIP: 526-03-02-640

Struktura wlasnosci jednostki dominujacej

Na dzien 31.12.2014 r. struktura wlasnodei kapitalu zakladowego jednostki dominujgcej
w wysokosci 130.849 tys. zl przedstawia si¢ nastgpujaco:

Udzial

Tlosé Wartosc w kapitale

gloséw nominalna akeji  zakdadowym

Nazwa akcjonariusza Tlos¢ akeji (w %) w zl w (%)
0, 0,

Hawe S.A. 652 245 883 99,69% 130 449 176,60 99,69%

Akcje w wolnym obrocie 1997 343 0,31% 399 468,60 0,31%

Razem 654243226 100,00% 130 848 645,20 100,00%

W dniu 13 maja 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Mediatel S.A. podj¢to uchwale
w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego Mediatel S.A., z kwoty 6.569.575,60 zt do kwoty
130.848.645,20 zi, tj. o kwote 124.279.069,60 zl, poprzez emisje 621.395.348 sztuk akeji zwyklych
na okaziciela serii M, o wartoci nominalnej 0,20 zt kazda. Akcje zostaly objete w dniu 2 czerwca 2014
roku przez Hawe S.A., w zamian za wklad niepienigzny w postaci 8.956 udziatow w kapitale zaktadowym
Hawe Telekom Sp. z 0.0. 0 lgcznej wartosci nominalnej w wysokosci 80.003.948,00 zl, stanowigcych
100,00% kapitatu zaktadowego tej spotki, nalezacych do Hawe S.A. Cena emisyjna akeji serii M wyniosta
0,86 zI i zostala ustalona jako iloraz wartosci udziatéw Hawe Telekom Sp. z 0.0. zgodnie z wycens,
ustalona na lgczng kwote 534.399.999,28 zl, oraz liczby akcji serii M. Podwyzszenie kapitatu
zakladowego Mediatel S.A. o emisj¢ akcji serii M zostalo zarejestrowane przez sad rejestrowy
w dniu 18 czerwca 2014 roku.

Ponadto w dniu 13 maja 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Mediatel S.A. podj¢to uchwale
w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego Mediatel S.A. w trybie subskrypcji otwartej, z kwoty
130.848.645,20 zt do kwoty nie nizszej niz 130.848.645,40 zl i nie wyzszej niz 170.848.645,20 zi, tj.
o kwote nie nizsza niz 0,20 zt i nie wyzsza niz 40.000.000,00 zl, poprzez emisj¢ nie mniej niz 1 i nie
wigcej niz 200.000.000 sztuk akeji zwyklych na okaziciela serii N, o warto$ci nominalnej 0,20 z kazda.
Akcje serii N zostang wyemitowane w trybie subskrypcji otwartej oraz zaoferowane w drodze oferty
publicznej, z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Mediatel S.A. Do ustalenia
ceny maksymalnej, przedziatu ceny emisyjnej albo ostatecznej ceny emisyjnej akcji serii N upowazniono
Radg Nadzorcza Mediatel S.A. Akcje serii N bedg akcjami zwyklymi, na okaziciela, z ktorymi nie beda
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zwigzane zadne szczegblne przywileje ani ograniczenia. Akcje serii N pokryte zostang widadami
pienigznymi przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Mediatel S.A. bedzie ubiegata
sie o dopuszczenie oraz wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gielde
Papier6w Wartosciowych w Warszawie wszystkich akcji i praw do akeji serii N. Akcje oraz prawa do
akcji beda mialy posta¢ zdematerializowang. Do dokonywania wszelkich czynnoéci faktycznych
i prawnych koniecznych do wykonania niniejszej uchwaty upowazniony zostal Zarzad Mediatel S.A., jak
réwniez do podjecia decyzji o odstapieniu od przeprowadzenia oferty publicznej akcji serii N albo o jej
zawieszeniu w kazdym czasie, z tym zastrzezeniem, ze odstapienie od przeprowadzenia ww. oferty albo
jej zawieszenie po rozpoczgeiu przyjmowania zapiséw bedzie mogto nastapic tylko z waznych powoddw.
Niniejsza uchwata weszia w zycie z chwilg rejestracji podwyzszenia kapitalu zakladowego Mediatel S.A.
poprzez emisje akeji serii M (o ktorej mowa powyzej), przy czym podwyzszenie kapitatu zakladowego
oraz zmiany w statucie Mediatel S.A. stajg si¢ skuteczne z dniem ich zarejestrowania przez Sad
Rejestrowy.

Hawe S.A. dokonala w dniu 7 sierpnia 2014 roku odkupu 411.000 sztuk akcji Mediatel S.A.,
w dniu 11 sierpnia 2014 roku 117.000 sztuk akcji Mediatel S.A. oraz w dniu 8 wrzesnia 2014 roku
469.919 sztuk akcji Mediatel S.A. w wyniku zgloszonego przez dotychczasowych Akcjonariuszy
Mediatel S.A. wezwania do odkupu w zwigzku z przekroczeniem przez Hawe S.A. progu 90% ogélnej
liczby gloséw Mediatel S.A. Po dokonaniu tych transakcji na dziei 30 wrzesnia 2014 roku Hawe S.A.
posiadala 644.062.630 sztuk akeji Mediatel S.A., ktére stanowily 98,44% udziatow w kapitale
zakladowym i dawaty 98,44% glosoéw na zgromadzeniu akcjonariuszy.

W dniu 16 wrzeénia 2014 roku Hawe S.A. oglosita wezwanie do zapisywania sig na sprzedaz 10.180.596
akcji Mediatel S.A., upowazniajgcych do wykonywania 1,56% gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Mediatel S.A. Akcje te stanowity wszystkie akcje Mediatel S.A., nie znajdujace si¢ w
posiadaniu Hawe S.A.

W ramach wezwania zlozono zapisy na 8.566.974 akcje Mediatel S.A. Po nabyciu akcji i zarejestrowaniu
transakcji Hawe S.A. posiadata 652.629.604 akcje Mediatel S.A., upowazniajace do wykonywania
99,75% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Mediatel S.A.

W dniu 28 listopada 2014 roku pomigdzy Mediatel S.A. i Hawe S.A. zawarta zostala Umowa swiadczenia
w miejsce wypelnienia, zgodnie z ktorg Hawe S.A. w miejsce spetnienia $wiadczenia wynikajacego z
objecia obligacji serii X wyemitowanych przez Mediatel S.A., t. j. W miejsce przekazu $rodkéw
pienieznych w kwocie 330 tys. z4, dokonata przeniesienia na rzecz Rubicon Partners Corporate Finance
S.A. wiasnosci 383.721 sztuk akcji Mediatel. Po dokonaniu powyzszej transakeji Hawe S.A, posiadata
652.245.883 sztuk akcji Mediatel S.A., uprawniajacych do wykonywania 99,69% glosow na Walnym
Zgromadzeniu Spolki.

Dnia 16 lutego 2015 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego w Warszawie dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zakladowego Mediatel S.A.
poprzez rejestracje 4 akeji zwyklych na okaziciela serii L o numerach od 21669364 do 21669367
wyemitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego. Akcje zostaty objete
przez Hawe S.A. w ramach realizacji uprawniefi w 4 warrantow subskrypeyjnych serii WA, objetych
przez Hawe S.A. w trybie emisji prywatnej dnia 18 grudnia 2014 roku. 4 akcje serii L, zwykle na
okaziciela o warto§ci nominalnej 0,20 zi, zostaly objete za ceng¢ emisyjng jednej akcji 0,86 zl.
Przedmiotowe podwyzszenie kapitalu ma na celu umozliwienie scalenia akeji spolki bez zmiany
wysokoéci kapitatu zalkladowego Spolki. Po zarejestrowaniu kapitalu zakladowego w Krajowym
Rejestrze Sadowym wysokos¢ kapitatu zakladowego Spotki wynosi 130 848.646 zi i dzieli si¢ na
654.243.230 akcji. Hawe S.A. posiada 652.245.887 akcji Mediatel S.A. uprawniajacych do 99,6947%
gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.
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1.1.5.

1.1.6.

Informacja o jednostkach wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej
1.1.5.1. Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedlug stanu na dzieti 31 grudnia 2014 r. nastgpujace jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej
zostaty objete konsolidacja:

Jednostka dominujgca:

e MEDIATEL S.A.

Jednostki zalezne objete konsolidacjg metoda pea:
e Elterix S.A.

e TelePin S.A.

e Sieci Cyfrowe Sp. z 0.0.

e Hawe Telekom Sp. z 0.0.

o  Swietokrzyskie Sieci Szerokopasmowe Sp. z 0.0.
e Podlaskie Sieci Szerokopasmowe Sp. z 0.0.

e Incendo Sp. z 0.0.

Nastepujgce jednostki zalezne zostaly objete konsolidacja po raz pierwszy w roku obrotowym koniczgcym
sie 31 grudnia 2014 r., w zwigzku z obj¢ciem kontroli przez jednostke dominujaca:

e  Hawe Telekom Sp. z 0.0. — jednostka objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za
okres 0d 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r.

o  Swietokrzyskie Sieci Szerokopasmowe Sp. z o0.0. — jednostka objeta skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym za okres od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 1.

e  Podlaskie Sieci Szerokopasmowe Sp. z 0.0. — jednostka objeta skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym za okres od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 .

e Incendo Sp. z 0.0. — jednostka objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za okres od
01.01.2014 r. do31.12.2014 1.

1.1.5.2. Jednostki nieobjete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2014 r. nastepujace jednostki zalezne wchodzgce w skiad Grupy
Kapitalowej nie zostaly objgte konsolidacja:

e Velvet Telecom LLC

Kierownik jednostki dominujacej

Funkeje kierownika jednostki sprawuje Zarzad jednostki dominujgce;.

W skiad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2014 r. wehodzili:

Piotr Kubaszewski — Prezes Zarzadu — od 19.11.2014 r. do 10.02.2015 1.,
Marcin Kubit — Wiceprezes Zarzadu — od 19.11.2014 r. do 26.02.2015 1.
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W skiad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien wydania opinii wehodzili:
e Pawel Paluchowski — Prezes Zarzadu — od 26.02.2015r.,
e Pawel Sobkow — Wiceprezes Zarzadu — od 26.02.2015 r.

1.2. Dane identyfikujace bieglego rewidenta grupy i podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych

1.2.1. Dane identyfikujace bieglego rewidenta grupy:

Imie i nazwisko: Rafal Barycki
Numer w rejestrze: 10744

1.2.2. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony do badania:

Firma: PKF Consult Sp. z 0.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Orzycka 6, lok. 1B, 02-695 Warszawa
al. Armii Krajowej 12/5, 50-541 Wroclaw

Numer rejestru: KRS 0000034774

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Kapitat zaktadowy: 257.040,00 zt

Numer NIP: 521-05-27-710

PKF Consult Sp. z 0.0. jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 477,

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie 2z umowa
7 dnia 14.02.2015 r., zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 10.03.2014 r. odno$nie
wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w okresie od 09.03.2015
r. do 16.03.2015 1.

Biegly rewident grupy oraz PKF Consult Sp. z 0.0. spelniaja wymaog niezaleznosci od badanej Grupy
Kapitalowej w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649 z pézn. zm.).

1.3 Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 1. i za okres koficzacy
sie tego dnia zostalo zbadane przez PKF Consult Sp. z 0.0. i uzyskalo opinig bieglego rewidenta bez
zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanic finansowe zostato zatwierdzone w dniu 30.06.2014 r. przez Walne
Zgromadzenie.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 15.07.2014 .

1.4. Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia MEDIATEL S.A. z siedzibg przy ul.
Tytusa Chatubifiskiego 8, 00-613 Warszawa i dotyczy skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
na ktére skiada sie skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia
2014 r., skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym oraz skonsolidowane
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1.5.

sprawozdanie z przeptywéw pienigznych za rok obrotowy koficzacy si¢ tego dnia oraz informacje
dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowoéci oraz inne informacje objasniajace.

Badanie  skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego  przeprowadziliémy  stosownie
do postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardow rewizji finansowej
wydanych przez Krajowa Radg Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz w sprawach nieuregulowanych w
krajowych standardach rewizji finansowej, przy ustalaniu szczegélowej metodyki planowania i
przeprowadzania badania sprawozdania finansowego i w razie watpliwosei - Miedzynarodowych
Standardéw Rewizji Finansowej.

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje
skonsolidowanego ~sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczoéci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig Europejska, jak réwniez
wymogami odnoszacymi si¢ do emitentéw papieréw warto$ciowych dopuszczonych do obrotu na rynku
oficjalnych notowan gieldowych oraz z innymi obowigzujacymi przepisami oraz za sporzadzenie
sprawozdania z dzialalnosci Grupy Kapitalowej.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie  opinii
i sporzadzenie raportu, odnognie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz o zgodnosci z
wymagajacymi  zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci grupy kapitalowej tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego .

Zarzad jednostki dominujacej ztozyl w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o rzetelnoscei i
jasnosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu
zdarzen wplywajacych w sposéb znaczacy na dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad jednostki dominujgcej zlozyl wszystkie zadane
przez nas o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnil nam wszelkie dokumenty i informacje
niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposob ograniczony. Zakres i sposdb
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej, znajdujacej si¢ w
siedzibie PKF Consult Sp. z 0.0.

Informacje o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych jednostek
objetych konsolidacja

Na badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej skladaja si¢ sprawozdania
jednostkowe jednostki dominujgcej oraz Spélek podporzadkowanych, sporzadzone na dzief 31 grudnia
2014 1., ktére zostaly zbadane i uzyskaty opinie:

Nazwa jednostki Podmiot uprawniony do Rodzaj opinii Metoda
badania bieglego rewidenta konsolidacji
Elterix S.A. PKF Consult Sp. z 0.0. Bez zastrzezen* pelna
TelePin S.A. PKT Consult Sp. z 0.0. Bez zastrzezen® pelna
Hawe Telekom Sp. z 0.0. PKF Consult Sp. z 0.0. Bez zastrzezen* pelna

(*) dane finansowe spolek zaleznych zostaly zbadane i potwierdzone na potrzeby skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Do dnia wydania opinii z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie sporzadzono jednak
kompletnych sprawozdan linansowych spélek zaleznych, dlatego nic wydano do tych sprawozdan opinii z badania. Audytor
nie przewiduje zastrzezefi w opinii do sprawozdan jednostkowych spolek zaleznych.
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2. Cze$¢ analityczna raportu
2.1.  Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

W 2014 roku w wyniku nabycia przez Mediatel S.A. udziatow w HAWE Telekom Sp. z 0.0., ktére zostato
rozliczone metodg laczenia udzialéw, Grupa Kapitalowa Mediatel S.A. wprowadzila zmiany
prezentacyjne do sprawozdan za lata ubiegle, w takich wartosciach, jakie zostalyby osiggnigte przez
Grupe Kapitatlowa Mediatel S.A., gdyby juz wtedy w skiad Grupy Kapitatowej Mediatel S.A. wchodzila
HAWE Telekom Sp. z 0.0.

Dodatkowo w celu ujednolicenia prezentacji informacji w sprawozdaniach Grupy Kapitatowej Mediatel
S.A. z Grupg Kapitalowa HAWE S.A. zmieniono sposob prezentacji aktywéw obrotowych poprzez
wyodrgbnienie pozostalych naleznoéci publiczno-prawnych i rozliczen miedzyokresowych oraz
wyodrebnienie pozostatych zobowigzan publiczno-prawnych W tabelach ponizej zaprezentowano wplyw
zmian na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy dla okreséw poréwnywalnych.

2013-12-31 % sumy 2014-12-31 % sumy  Zmiana
AKTYWA z1 '000 bilansowej zl '000 bilansowej %
AKTYWA TRWALE
Infrastruktura teletechniczna 304 644 51,2% 298 167 50,8% -2,1%
Pozostale rzeczowe aktywa trwale 7741 1,3% 5749 1,0% -25,7%
Wartosci niematerialne 2004 0,3% 1752 0,3% -12,6%
Pozostale aktywa finansowe 21 836 3,7% 15 145 2,6% -30,6%
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz
pozostale naleznosci 188 008 31,6% 219273 37.4% 16,6%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 3160 0,5% 2 863 0,5% -9,4%
527 393 88,7% 542 949 92,5% 2,9%
AKTYWA OBROTOWE
Pozostale zapasy 560 0,1% 366 0,1% -34,6%
Naleznoéci z tytutu dostaw i uslug oraz
pozostale naleznodci 33 309 5,6% 29 463 5,0% -11,5%
Kwoty nalezne od odbiorcdw z tytulu
uméw budowlanych 8 867 1,5% 5822 1,0% -34,3%
Pozostale naleznosci publiczno-prawne 647 0,1% 859 0,1% 32,8%
Pozostale aktywa finansowe 1638 0,3% 3315 0,6% 102,4%
Rozliczenia migdzyokresowe 2012 0,3% 1650 0,3% -18,0%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 20119 3.4% 2371 0.4% -88,2%
67 151 11,3% 43 852 7,5%  -34,7%
AKTYWA RAZEM 594 544 100,0% 586 801 100,0% -1,3%
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2013-12-31 % sumy 2014-12-31 % sumy Zmiana
PASYWA z1 '000 bilansowej z1 '000 bilansowej Yo
KAPITAL WEASNY
Kapitaly wlasne akcjonariuszy
jednostki dominujgcej 322078 54,2% 345 682 58,9% 7,3%
Kapital podstawowy 6570 1,1% 130 849 22.3% 1891,6%
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej
ich wartodci nominalngj 10 728 1,8% 10 481 1,8% -2,3%
Pozostale kapitaly 255262 42,9% 180362 30,7% -29,3%
Niepodzielony wynik finansowy lat
ubieglych - 0,0% - 0,0% 0,0%
Wrynik finansowy biezgcego okresu 49518 8,3% 23 990 4,1% -51,6%
Kapital akcjonariuszy
niekontrolujgcych 1 0,0% =27 0,0% -2800,0%
322079 54,2% 345 655 58,9% 7,3%
ZOBOWIAZANIA
DLUGOTERMINOWE
Oprocentowane kredyty i pozyczki 143 275 24,1% 82 819 14,1% -42,2%
Dluzne papiery wartosciowe 8 765 1,5% 1571 0,3% -82,1%
Inne zobowigzania finansowe 2171 0,4% 1552 0,3% -28,5%
Rezerwy 12 0,0% 10 0,0% -16,7%
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego 48 750 8,2% 53178 9,1% 9,1%
202 973 34,1% 139 130 23,7% -31,5%
ZOBOWIAZANIA
KROTKOTERMINOWE
Biezgea czg$¢ oprocentowanych
kredytow i pozyczek 29 495 5,0% 55050 9.4% 86,6%
Dluzne papiery wartosciowe 31 0,0% 8794 1,5%  28267,7%
Inne zobowigzania finansowe 1443 0,2% 664 0,1% -54,0%
Zobowigzania z tytutu dostaw i uslug
oraz pozostale zobowigzania 28 670 4,8% 24 242 4,1% -15.4%
Kwoty nalezne odbiorcom z tytulu
uméw budowlanych 175 0,0% - 0,0% -100,0%
Zobowiazania z tytutu podatku
dochodowego 1 0,0% 2 638 0,4%  263700%
Pozostale zobowigzania publiczno-
prawne 6352 1,1% 4721 0,8% -25,7%
Pozostale rezerwy 1247 0,2% 1534 0,3% 23,0%
Rozliczenia migdzyokresowe 2078 0,3% 4373 0,7% 110,4%
69 492 11,7% 102 016 17,4% 46,8%
PASYWA RAZEM 594 544 100,0% 586 801 100,0% -1,3%
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2.2.  Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz skonsolidowane sprawozdanie z

calkowitych dochodow
% Yo
2013 przychodow 2014 przychodéw  Zmiana
z1'000  ze sprzedazy zt '000  ze sprzedazy Y%
Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy produktéw i uslug 164 456 99,9% 128 378 99,9% -21,9%
Przychody ze sprzedazy towardw i
materiatow 172 0,1% 113 0,1% -34,3%
164 628 100,0% 128 491 100,0% -22,0%
Koszty dzialalno$ci operacyjnej
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow
i ustug 87 289 53,0% 87073 67,8% -0,2%
Warto$é sprzedanych towaréw i materialow 139 0,1% 91 0.1% -34,5%
87 428 53,1% 87 164 67,8% -0,3%
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 77 200 46,9% 41 327 32,2% -46,5%
Pozostale przychody operacyjne 2 786 1,7% 2614 2,0% -6,2%
Koszty sprzedazy 1819 1,1% 2179 1,7% 19,8%
Koszty ogélnego zarzadu 8 058 4,9% 6991 5,4% -13,2%
Pozostale koszty operacyjne 8 148 4,9% 2234 1,7% -72,6%
Zysk (strata) na dzialalno$ci operacyjnej 61 961 37,6% 32 537 25,3% -47,5%
Przychody finansowe 12 657 7,7% 12 920 10,1% 2,1%
Koszty finansowe 12 205 7.4% 14 115 11,0% 15,6%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 62 413 37,9% 31342 24,4% -49,8%
Podatek dochodowy 12 895 7.8% 7379 5,7% -42,8%
Zysk (strata) netto z dzialalnosei
kontynuowanej 49 518 30,1% 23 963 18,6% -51,6%
Zysk (strata) z dzialalnogci zaniechangj 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
Zysk (strata) netto 49 518 30,1% 23 963 18,6% -51,6%
Zysk (strata) przypisana akcjonariuszom
niekontrolujacym 0 0,0% -28 0.0% 100,0%
Zysk (strata) netto podmiotu
dominujgcego 49 518 30,1% 23991 18,7% -51,6%
Yo %
2013  przychodéw 2014 przychodéw  Zmiana
z1'000  ze sprzedaiy z1'000  ze sprzedazy %
Zysk (strata) netto 49 518 30,1% 23 963 18,6% -51,6%
Suma dochodéw calkowitych 49 518 30,1% 23 963 18,6% -51,6%
Suma dochoddw calkowitych przypisana
akcjonariuszom niekontrolujacym 0 0,0% -28 0,0% 100,0%
Suma dochodéw calkowitych
przypadajaca na pedmiot dominujgey 49 518 30,1% 23 991 18,7% -51,6%
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2.3.  Wybrane wskazniki finansowe
Wyszczegdlnienie jom. 2013 2014
L Rento?vn'nsc sprzedazy produktow, towaréw i % -9,7% 32.2%
materialéw
(wynik na sprzedazy / przychody ze sprzedazy)*100
2. Rentownosé kapitaléw wiasnych (ROE) % -62,5% 7,2%
(wynik netto / przecigtny stan kapitatéw wiasnych) *100
3. Szybko$¢ obrotu naleznosci z tyt. dostaw i uslug ilo§¢ dni 88,7 667,6
(przecigtny stan naleznodei z tyt. dostaw, robot i
ustug*365) / przychody ze sprzedazy
4, Wskaznik ogdlnego zadluzenia % 69,4% 41,1%
(zobowiazania ogdtem / aktywa ogélem) *100
5. Wskaznik plynnosci I 0,9 0.4

(aktywa obrotowe /zobowigzania krétkoterminowe)
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3.
3.1.

3.

33,

3.4.

Cze$¢ szezegélowa raportu

Zasady rachunkowosci, metoda konsolidacji, prawidlowos¢ dokumentacji
konsolidacyjnej

Zastosowana metoda konsolidacji zostala przedstawiona w informacjach dodatkowych do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Jednostka dominujaca posiada aktualng dokumentacje opisujaca zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad jednostki dominujacej, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowila dokumentacja
konsolidacyjna sporzadzona w sposéb kompletny i poprawny na podstawie wymogow rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009 r. w sprawie szczegdlnych zasad sporzadzania przez jednostki
inne niz banki i zaklady ubezpieczen skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych
(Dz. U. 22009 r., nr 169, poz. 1327).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska i innymi
obowiazujacymi przepisami. Przyjete zasady rachunkowosci zostaly przedstawione w informacjach
dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w zakresie wymaganym przez
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, ktdre zostaly zatwierdzone przez Unig
Europejska.

Jednostki wchodzace w sklad Grupy Kapitatowej stosuja jednakowe zasady rachunkowosci, zgodne
z zasadami stosowanymi przez jednostke dominujgea.

Informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
zawierajacych opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objadniajgce, zostaly
przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidlowo. Dane te stanowig integralng
cze$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitatowej uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w Rozporzadzeniu Ministra
Finans6w z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitent6w papieréw wartosciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego pafistwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 1., poz. 133) i s3 one
zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowyn.

Konsolidacja kapitaléw wlasnych i ustalenie udzialéw niekontrolujgcych

Kapitatem zakladowym Grupy Kapitatowej jest kapital zaktadowy jednostki dominujacej.

Wyliczenia pozostatych sktadnikéw kapitatu wasnego Grupy Kapitatowej dokonano poprzez dodanie do
poszezeg6lnych skladnikéw kapitatu wasnego jednostki dominujgcej odpowiednich sktadnikow kapitatu
wlasnego  jednostek  zalezmych  objetych  skonsolidowanym sprawozdaniem  finansowym,
odpowiadajacych procentowemu udziatowi jednostki dominujacej w kapitale wiasnym jednostek
zaleznych wedhug stanu na koniec okresu sprawozdawczego. Do kapitatu wlasnego Grupy Kapitalowej
wiaczono tylko te czeéci odpowiednich skiadnikéw kapitatu wlasnego jednostek zaleznych, ktére
powstaly od dnia objecia kontroli nad nimi przez jednostke dominujaca.
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Grupa Kapitalowa MEDIATEL S.A.
Raport uzupelniajqcy opinig z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczqey sig 31 grudnia 2014 r.

3.5.

3.6.

Wyliczenia udziatow nickontrolujgcych w jednostkach zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym dokonano na podstawie procentowego udzialu udziatow niekontrolujacych
w kapitale wlasnym jednostek zaleznych wedlug stanu na koniec okresu sprawozdawczego.

Wylgezenia konsolidacyjne

Podczas konsolidacji dokonano wlgczen konsolidacyjnych dotyczacych wewnatrzgrupowych
rozrachunkéw, wiaczen dotyczacych sprzedazy pomigdzy jednostkami Grupy Kapitatowej, pozostatych
wewngtrzgrupowych przychodéw i kosztéw operacyjnych oraz kosztow i przychodow finansowych,
wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja, zawartych w wartosci aktywow oraz z
tytulu dywidend, skutkéw sprzedazy catosci lub czesci udziatow (akeji) w jednostkach objetych
konsolidacja.

Dane, stanowigce podstawe do wigczen, uzyskano z ksigg rachunkowych MEDIATEL S.A. i uzgodniono
z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

Informacja o opinii niezaleznego bicglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej
sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2014 r. i za okres koficzacy sie tego dnia wydalismy opini¢ bez
zastrzezen z uwaga objasniajaca wskazujgeg na wysoki poziom zadtuzenia krétkoterminowego Grupy,
ktéry obrazuje wskaznik plynnosci I stopnia na poziomie 0,4. Zgodnie z notg nr 21 informacji dodatkowej
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego kumulacja sptaty zobowiazan finansowych przypada
na dzien 31.12.2015 roku. W tym dniu uplywa termin splaty II raty pozyczki inwestycyjnej z Agencji
Rozwoju Przemyslu w kwocie 40 min zi Zarzad jednostki dominujacej planuje podjecie dzialan
zmierzajacych do refinansowania biezacego zadtuzenia Grupy. Dzialania te zostaty przedstawione w pkt
12 sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Grupy Kapitalowe;j.

Rafat Barygki
Biegly rewident nr 10744

ident grupy przeprowadzajgcy badanie
W RIKF Consult Sp. z 0.0.
tuf uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul. Orzycka 6, lok. 1B
02:695 Warszawa
Region Zachod

Wroctaw, 16 marca 2015 r.
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