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» Grupa Kapitatowa Mediatel S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za rok zakonczony 31 grudnia 2014

¢

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Nota Rok za ko]ﬁczony Rok za ko]ﬁczony
Dane w tys. 2 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 5.2 128 491 164 628
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 128 378 164 456
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 113 172
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 6.2 87 164 87428
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow i ustug 87073 87 289
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 91 139
Zysk /(strata) brutto ze sprzedazy 41327 77 200
Pozostate przychody operacyjne 71 2614 2786
Koszty sprzedazy 6.1 2179 1819
Koszty ogélnego zarzadu 6.1 6991 8058
Pozostate koszty operacyjne 7.2 2234 8148
Zysk /(strata) z dziatalnosci operacyjnej 32537 61961
Przychody finansowe 8.1 12920 12 657
Koszty finansowe 8.2 14115 12 205
Zysk /(strata) brutto 31342 62413
Podatek dochodowy 9.1 7379 12 895
Zysk /(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 23963 49518
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk / (strata) z dziatalnosci zaniechanej
Zysk /(strata) netto za rok obrotowy, w tym przypadajacy: 23963 49518
Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 10 23991 49518
Udziatom niedajacym kontroli -28 0
Zysk /(strata) na jedng akcje z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej (zt/szt.)
- podstawowy 0,06 344
- rozwodniony 0,06 1,92
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
Nota Rok za ko]ﬁczony Rok za ko]ﬁczony
Dane w tys. zt 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Zysk / (strata) netto, w tym przypadajaca: 23963 49518
Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 23991 49518
Udziatom niedajacym kontroli -28
Pozostate catkowite dochody netto razem 0 0
Suma catkowitych dochodéw, w tym przypadajaca: 23963 49518
Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 23991 49518
Udziatom niedajacym kontroli -28
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

nota 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Dane w tys. zt

AKTYWA

Aktywa trwate 542 949 527 393
Infrastruktura teletechniczna 13 298 167 304 644
Pozostate rzeczowe aktywa trwate 12 5749 7741
Wartosci niematerialne 14 1752 2004
Pozostate aktywa finansowe 15 15145 21836
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 18 219273 188 008
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9.3 2863 3160
Aktywa obrotowe 43 852 67 151
Pozostale zapasy 17 366 560
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 18 29463 33309
Kwoty nalezne od odbiorcéw z tytutu uméw budowlanych 5822 8 867
Pozostate naleznosci publiczno-prawne 18.3 859 647
Pozostate aktywa finansowe 15 3315 1638
Rozliczenia migdzyokresowe 1650 2012
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 19 2317 20119
AKTYWA RAZEM 586 801 594 544

nota 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Dane w tys. zt

PASYWA

Kapitat wtasny 345 655 322079
Kapitat podstawowy 20 130 849 6570
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartoci nominainej 10 481 10728
Pozostate kapitaty 180 362 255 262
Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty 23990 49518
- niepodzielony wynik finansowy lat ubiegtych 0 0
- wynik finansowy biezacego okresu 23990 49518
Udziaty niedajace kontroli 27 1
Zobowigzanie diugoterminowe 139130 202973
Oprocentowane kredyty i pozyczki 21 82819 143 275
Dtuzne papiery wartosciowe 221 1571 8765
Inne zobowigzania finansowe 22 1552 2171
Rezerwy 24 10 12
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9 53178 48750
Zobowigzania krotkoterminowe 102 016 69 492
Biezaca cze$¢ oprocentowanych kredytéw i pozyczek 21 55050 29495
Diuzne papiery wartosciowe 221 8794 31
Inne zobowigzania finansowe 22 664 1443
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 23 24 242 28670
Kwoty nalezne odbiorcom z tytutu uméw budowlanych 0 175
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego od 0sdb prawnych 23 2638 1
Pozostate zobowigzania publiczno-prawne 23 4721 6 352
Pozostate rezerwy 24 1534 1247
Rozliczenia migdzyokresowe 4373 2078
PASYWA RAZEM 586 801 594 544
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» Grupa Kapitatowa Mediatel S.A.

za rok zakonczony 31 grudnia 2014

l‘ Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Rok zakonczony Rok zakonczony

Dane w tys. z} 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk / Strata przed opodatkowaniem 31342 62413
Korekty razem: 11 516 -6 507
Amortyzacja 16 211 16 392
Zyski (straty) z tytutu roznic kursowych -1 107
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -467 316
Zysk (strata) z dziatalnoci inwestycyjnej 2243 1472
Zmiana stanu naleznosci -34 462 -44 306
Zmiana stanu zapaséw 194 -195
Zmiana stanu zobowiazan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow -3 100 2928
Zmiana stanu rezerw 496 262
Podatek dochodowy zaptacony 0 -13
Zmiana stanu rozliczer migdzyokresowych i kwot naleznych z tytutu umoéw budowlanych 5268 -13732
Wplywy z tytutu odsetek od zawartych umow leasingu finansowego 11271 11397
Koszt infrastruktury sprzedanej / oddanej w leasing finansowy 13863 18 865
A. Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 42 858 55906
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 214 250
Nabycie rzeczowych aktywow trwalych i wartosci niematerialnych -14 960 -17 986
Sprzedaz pozostatych aktywéw finansowych 0 0
Nabycie pozostatych aktywéw finansowych 0 -10
Odsetki otrzymane 2 8
Sptata udzielonych pozyczek 1400 200
Udzielenie pozyczek -4 500 -3 200
Wydatki z tytutu realizacji Programu wykupu akcji wiasnych 0 -966
Inne wptywy inwestycyjne 3121 87
Inne wydatki inwestycyjne -16 0
B. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -14739 -21 617
DZIALALNOSC FINANSOWA
Whptywy z tytutu emisji akgji i innych instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu 10 1470
Sptata zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego -1 455 -2 030
Whptywy z tytutu zaciagnigcia pozyczek i kredytow 400 25650
Sptata pozyczek i kredytow -36 716 -45 423
Whptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 800 8765
Odsetki otrzymane 139 0
Odsetki zaptacone -8 700 -15728
Inne wydatki finansowe -340 0
C. Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej -45 862 -27 296
D. Przeplywy pienigzne netto razem 17743 6993
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym -17 742 6993
- zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych 1 0
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 20119 13126
G. Srodki pienigzne na koniec okresu 2377 20119
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za rok zakonczony 31 grudnia 2014

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYCH KAPITALACH WLASNYCH

Pozostate kapitaty Zyski zatrzymane/ niepokryte straty:
Nadwyzka ze
Kaptapotavoy | o e | KOPAOZEY | g | meRodzOn K |y sy | NI |
nominalnej kapitatowymi zapasowy ubieglych biezacego okresu
Dane w tys. zt
Na dzien 1 stycznia 2014 r. 6570 10728 452 254 811 49518 0 1 322079
Zysk/strata za rok obrotowy 0 0 0 0 0 23990 -28 23962
Rozliczenie wyniku lat ubiegtych 0 0 0 49 379 -49 518 0 0 -139
Emisja akciji 124 279 0 0 -124 279 0 0 0 0
Koszt emisji akciji 0 247 0 0 0 0 0 247
Na dzien 31 grudnia 2014 r. 130 849 10 481 452 179 911 0 23990 27 345 655
Pozostate kapitaty Zyski zatrzymane/ niepokryte straty:
Nadwyzka ze
. sprzedazy akcji i i Udzialy niedajace Kapitat
Kapital podstawowy powi;zej ich)(/vaml)éci K?nps!:?l:rrr?ezrl:tcaz;?y e z lat ubiegtych z biezacego okresu ktzl)ntroli . wlasnypogéiem
nominalnej kapitalowymi Zapasony
Dane w tys. zt
Na dzien 1 stycznia 2013 r. 2236 4226 452 221703 33108 0 1 261725
Zysk/strata za rok obrotowy 49518 49518
Rozliczenie wyniku lat ubiegtych 33108 -33 108 0
Emisja akciji 4334 6 502 10 836
Na dzien 31 grudnia 2013 r. 6570 10728 452 254 811 0 49518 1 322079
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N Grupa Kapitatowa Mediatel S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
e za rok zakonczony 31 grudnia 2014

POLITYKA RACHUNKOWOSCI ORAZ NOTY OBJASNIAJACE

1. OGOLNE INFORMACJE DOTYCZACE EMITENTA | JEGO GRUPY KAPITALOWEJ
1.1. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ

Grupa Kapitatowa Mediatel S.A. dziata narynku telekomunikacyjnym. Powstata w 2008 roku w efekcie potaczenia kilku
spotek posiadajacych komplementarne oferty dla rynku telekomunikacyjnego, co pozwolito jej zaja¢ pozycje niezaleznego
dostawcy zintegrowanych ustug telekomunikacyjnych. W okresie swojej dziatalnosci zakres aktywnos$ci na rynku
telekomunikacyjnym ulegat zmianie.

Grupa Kapitatowa Mediatel S.A. $wiadczy ustugi telekomunikacyjne, gtéwnie dla operatoréw krajowych i zagranicznych
w tym:
* ustugi dzierzawy witokien Swiattowodowych w oparciu o sie¢ Swiattowodowg HAWE Telekom,
* ustugi transmisji danych oraz dostepu do Internetu
* ustugi serwisu sieci $wiattowodowych
* ustugi hurtowego tranzytu i terminacji ruchu gtosowego krajowego i miedzynarodowego (A-Z) do sieci stacjonarnych
i komorkowych,
 ustugi centrum kolokacyjnego, wtym ustugi dostepu do internetu, dzierzawy taczy cyfrowych iwtokien
Swiatlowodowych
* dystrybucja kart telefonicznych (pre-paid)

Ustugi realizowane sg w oparciu owlasne centrale, ponad 100 punktéw styku z sieciami innych operatorow (m.in.
w Warszawie oraz we Frankfurcie nad Menem) oraz umowy miedzyoperatorskie z najwazniejszymi alternatywnymi
operatorami w Polsce i wieloma operatorami zagranicznymi.

W dniu 2 czerwca 2014 roku do Grupy Kapitatowej Mediatel S.A. wiaczona zostata spdtka HAWE Telekom Sp. z 0.0.,
dziatajgca réwniez na rynku ustug telekomunikacyjnych. Jej oferta skierowana jest przede wszystkim do operatoréw sieci
telefonii - stacjonarnej ikomérkowej, telewizji kablowej, providerdw internetowych oraz wszystkich potencjalnych
uzytkownikéw nowoczesnych sieci telekomunikacyjnych. W oparciu o wtasng Ogolnopolskg Sie¢ Swiattowodowa HAWE
Telekom udostepnia infrastrukture teletechniczng $wiadczac nastepujace ustugi: sprzedaz rurociggéw $wiattowodowych,
sprzedaz i dzierzawa wiokien Swiattowodowych, ustugi kolokaciji, transmisja danych, dostep do Internetu.

1.2.  JEDNOSTKA DOMINUJACA

Jednostkg dominujaca Grupy jest Mediatel S.A. Spétka zostata utworzona i zarejestrowana w 1991 roku jako spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig pod nazwg SM-Media Sp. z 0.0. W 2000 roku Spotka zostata przeksztatcona w spotke
akcyjna. Dnia 5 lipca 2004 roku miato miejsce pierwsze notowanie Spétki na rynku Gietdy Papieréw Warto$ciowych. Od tego
czasu akcje spotki znajduja sie w publicznym obrocie na Gietdzie Papieréw WartoSciowych w Warszawie. 11 lutego 2005
roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki podjeto uchwate o zmianie nazwy na Mediatel S.A. Czas
trwania Spotki jest nieoznaczony.

Siedziba Spotki miesci sie pod adresem: ul. Tytusa Chatubinskiego 8, 00-613 Warszawa. Miejscem prowadzenia dziatalnosci
jest Polska.

Spotka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000045784. Spétce nadano numer statystyczny REGON 012512021.

Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest $wiadczenie na rzecz jednostek zaleznych ustug doradczych w zakresie zarzadzania
strategicznego, zarzadzania finansami oraz doradztwa inwestycyjnego.

Polityka rachunkowosci oraz noty objasniajace na stronach od 8 do 79 stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego
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N Grupa Kapitatowa Mediatel S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
e za rok zakonczony 31 grudnia 2014

1.3.  SKLAD ZARZADU | RADY NADZORCZEJ JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

Na dziern 1 stycznia 2014 roku Zarzad Jednostki Dominujacej oraz Rada Nadzorcza Mediatel S.A. funkcjonowaty
w nastepujacych sktadach:

Zarzad:

» Marcin Kubit - Prezes Zarzadu,
» Marek Nowakowski — Cztonek Zarzadu,

Rada Nadzorcza:

» Jerzy Ceglinski- Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
 Jarostaw Michalik - Sekretarz Rady Nadzorczej,
 Dariusz Jedrzejczyk — Cztonek Rady Nadzorczej,

» Marcin Lolik - Cztonek Rady Nadzorczej,

» Krzysztof Rybka - Cztonek Rady Nadzorcze;j,

W dniu 7 stycznia 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki odwotato z petnienia funkcii
Cztonkdw Rady Nadzorczej: Pana Jerzego Ceglinskiego, Pana Marcina Lolika oraz Pana Jarostawa Michalika. Jednoczesnie
na nowych czlonkéw Rady Nadzorczej powotano Panig Grazyne Piotrowska-Oliwe, Pana Waldemara Falente oraz Pana
Tomasza Misiaka.

W dniu 10 marca 2014 roku Rada Nadzorcza powotata dotychczasowy sktad Zarzadu na wspéing trzyletnig kadencije.

W dniu 13 maja 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki powotato Pana Dariusza Jedrzejczyka
oraz Pana Krzysztofa Rybke na Cztonkéw Rady Nadzorczej.

W dniu 30 czerwca 2014 roku Pan Waldemar Falenta i Pan Krzysztof Rybka ztozyli rezygnacje z petnienia funkcji Cztonkéw
Rady Nadzorcze;j.

W dniu 4 lipca 2014 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powotato Pana Krzysztofa Witonia i Pana Dominika
Drozdowskiego na Cztonkdéw Rady Nadzorcze;.

W dniu 30 lipca 2014 roku Pani Grazyna Piotrowska-Oliwa i Pan Tomasz Misiak zrezygnowali z petnienia funkcji Cztonkdw
Rady Nadzorcze;j.

W dniu 31 lipca 2014 roku do petnienia funkcji Cztonkéw Rady Nadzorczej zostali powotani Pani Patrycja Pakosz i Pan
Andrzej Gluchowski.

W dniu 15 wrzesnia 2014 roku Pan Krzysztof Witon ziozyt rezygnacje z petienia funkcji Przewodniczacego Rady
Nadzorczej.

W dniu 17 listopada 2014 roku Pan Andrzej Gluchowski i Pani Patrycja Pakosz ztozyli rezygnacije z petienia funkcji Cztonka
Rady Nadzorcze;j.

W tym samym dniu 17 listopada 2014 roku powotano nowych cztonkéw Rady Nadzorczej: Pana Michata Banaczkowskiego,
Pana Grzegorza Kuczynskiego, Pana Lukasza Syldatka oraz Pana Wojciecha Wachackiego.

W dniu 19 listopada 2014 roku Pan Grzegorz Kuczynski zostat powotany na Przewodniczacego Rady Nadzorczej

W dniu 19 listopada 2014 roku Pan Marek Nowakowski ztozyt rezygnacje z pemienia funkcji Cztonka Zarzadu, natomiast
Rada Nadzorcza odwotata Pana Marcina Kubita z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu i powotata na to stanowisko Pana Piotra
Kubaszewskiego. Pan Marcin Kubit zostat powotany przez Rade Nadzorcza do petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Zarzad i Rada Nadzorcza Mediatel S.A. funkcjonowaty w nastepujacych sktadach:

Zarzad:

» Piotr Kubaszewski — Prezes Zarzadu,
» Marcin Kubit - Wiceprezes Zarzadu,

Rada Nadzorcza:

»  Grzegorz Kuczynski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
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 Dariusz Jedrzejczyk — Cztonek Rady Nadzorczej,
» Dominik Drozdowski — Cztonek Rady Nadzorczej,
» Michat Banaczkowski — Cztonek Rady Nadzorczej,
» Lukasz Syldatk — Czlonek Rady Nadzorczej,

» Wojciech Wachacki — Cztonek Rady Nadzorczej.

Dnia 09 stycznia 2015 roku Rada Nadzorcza przyjeta rezygnacje Pana Dariusza Jedrzejczyka z petnienia funkcji Cztonka
Rady Nadzorcze;j.

W dniu 19 stycznia 2015 roku Rada Nadzorcza Spotki powotata Pana Pawta Paluchowskiego do petnienia funkcji Cztonka
Rady Nadzorcze;j.

W dniu 10 lutego 2015 roku Rada Nadzorcza Spotki odwolata Pana Piotra Kubaszewskiego z petnionej funkcji Prezesa
Zarzadu Spotki oraz jednoczesnie powotata Pana Pawta Sobkowa do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu Spétki.

W dniu 26 lutego 2015 roku Rada Nadzorcza przyjeta rezygnacje Pana Marcina Kubita z petnienia funkcji Wiceprezesa
Zarzadu. Tego samego dnia Rada Nadzorcza odwotata Pana Pawta Sobkowa z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu, ktérego
powotata do petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu oraz przyjeta rezygnacje Pana Pawta Paluchowskiego z petnienia funkcji
Czlonka Rady Nadzorczej, ktdry zostat powotany na Prezesa Zarzadu.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania w sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej Mediatel S.A.
wchodza;

Zarzad:

» Pawet Paluchowski — Prezes Zarzadu,
» Pawet Sobkéw — Wiceprezes Zarzadu,

Rada Nadzorcza:

» Grzegorz Kuczynski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
» Dominik Drozdowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

» Michat Banaczkowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

» Lukasz Syldatk — Czlonek Rady Nadzorczej,

»  Wojciech Wachacki — Cztonek Rady Nadzorcze;.

1.4. STRUKTURA WLASNOSCIOWA | KAPITALOWA JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku struktura akcjonariatu Jednostki Dominujacej Mediatel S.A. prezentowata sie
nastepujaco:

. Udziat .
L L . L|czb§ w kapitale Liczba CERE]
Akcjonariusz Rodzaj akcji objetych akcji x . w glosach na WZA
akcyjnym glosow
[w szt] [%]
: [%]

HAWE S.A. akcje zwykte 652 245 887 99,69% 652 245 887 99,69%
Pozostali (free float) akcje zwykte 1997 343 0,31% 1997 343 0,31%
RAZEM 654 243 230 100,00% 654 243 230 100,00%

W trakcie roku wystapity nastepujace zmiany w strukturze akcjonariatu Jednostki Dominujacej:

Objecie przez HAWE S.A. akcji Mediatel S.A. w zamian za udziaty HAWE Telekom Sp. z 0.0.

W dniu 13 maja 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Mediatel S.A. podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Mediatel S.A., z kwoty 6.569.575,60 zt do kwoty 130.848.645,20 zi, tj. o kwote 124.279.069,60 zt,
poprzez emisje 621.395.348 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii M, o warto$ci nominalnej 0,20 zt kazda. Akcje zostaty
objete w dniu 2 czerwca 2014 roku przez HAWE S.A., w zamian za wkfad niepieniezny w postaci 8.956 udziatéw w kapitale

Polityka rachunkowosci oraz noty objasniajace na stronach od 8 do 79 stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego

str. 10z 79



N Grupa Kapitatowa Mediatel S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
e za rok zakonczony 31 grudnia 2014

zaktadowym HAWE Telekom Sp. z 0.0. 0 tacznej wartosci nominalnej w wysoko$ci 80.003.948,00 zt, stanowigcych 100,00%
kapitatu zaktadowego tej spotki, nalezacych do HAWE S.A. Cena emisyjna akcji serii M wyniosta 0,86 zt i zostata ustalona
jako iloraz warto$ci udziatdbw HAWE Telekom Sp. z 0.0. zgodnie z wyceng, ustalong na taczna kwote 534.399.999,28 zt, oraz
liczby akciji serii M. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Mediatel S.A. o emisje akcji serii M zostato zarejestrowane przez
sad rejestrowy w dniu 18 czerwca 2014 roku. Skutki finansowe niniejszej transakcji zostaty uwzglednione w niniejszym
sprawozdaniu finansowym.

Objecie przez HAWE S.A. akcji Mediatel S.A. w wyniku wykonania wezwania do odkupu

HAWE S.A. dokonata w dniu 7 sierpnia 2014 roku odkupu 411.000 sztuk akcji Mediatel S.A., w dniu 11 sierpnia 2014 roku
117.000 sztuk akcji Mediatel S.A. oraz w dniu 8 wrze$nia 2014 roku 469.919 sztuk akcji Mediatel S.A. w wyniku zgtoszonego
przez dotychczasowych Akcjonariuszy Mediatel S.A. wezwania do odkupu w zwigzku z przekroczeniem przez HAWE S.A.
progu 90% ogdlnej liczby glosow Mediatel S.A. Po dokonaniu tych transakcji na dzien 30 wrzesnia 2014 roku HAWE S.A.
posiadata 644.062.630 sztuk akcji Mediatel S.A., ktdre stanowily 98,44% udziatéw w kapitale zaktadowym i dawaty 98,44%
gloséw na zgromadzeniu akcjonariuszy.

Objecie przez HAWE S.A. akcji Mediatel S.A. w wyniku wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji Mediatel S.A.

W dniu 16 wrzesnia 2014 roku HAWE S.A. oglosita wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz 10.180.596 akcii
Mediatel S.A., upowazniajacych do wykonywania 1,56% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Mediatel S.A.
Ogtoszenie wezwania stanowi wypemienie ustawowego obowigzku wynikajacego z przekroczenia przez HAWE S.A. progu
66,00% posiadanych akcji Mediatel S.A. W ramach wezwania ztozono zapisy na 8.566.974 akcje Mediatel S.A. Po nabyciu
akcji i zarejestrowaniu transakcji HAWE S.A. posiadata 652.629.604 akcje Mediatel S.A., upowazniajace do wykonywania
99,75% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Mediatel S.A.

Zbycie akcji Mediatel S.A. w wyniku umowy tréjstronnej

W dniu 28 listopada 2014 roku pomiedzy Mediatel S.A. i HAWE S.A. zawarta zostala Umowa $wiadczenia w miejsce
wypetnienia, zgodnie z ktéra HAWE S.A. w miejsce spetienia $wiadczenia wynikajacego z objecia obligacji serii X
wyemitowanych przez Mediatel S.A., 1. wmiejsce przekazu $rodkéw pienieznych w kwocie 330 tys. zi, dokonata
przeniesienia na rzecz Rubicon Partners Corporate Finance S.A. wtasnosci 383.721 sztuk akcji Mediatel S.A. Po dokonaniu
powyzszej transakcji HAWE S.A. posiadata 652.245.883 sztuk akcji Mediatel S.A., uprawniajacych do wykonywania 99,69%
gltoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki.

Podwyzszenie kapitatu zakladowego w ramach realizacji uprawnien z 4 warrantéw subskrypcyinych

Dnia 16 lutego 2015 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
w Warszawie dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Mediatel S.A. poprzez rejestracje 4 akcji zwyklych
na okaziciela serii L o numerach od 21669364 do 21669367 wyemitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego. Akcje zostaly objete przez HAWE S.A. w ramach realizacji uprawnien 4 warrantéw subskrypcyjnych serii WA,
objetych przez HAWE S.A. w trybie emisji prywatnej dnia 18 grudnia 2014 roku. 4 akcje serii L, zwykle na okaziciela
o warto$ci nominalnej 0,20 zt, zostaly objete za cene emisyjng jednej akcji 0,86 zt. Przedmiotowe podwyZzszenie kapitatu ma
na celu umozliwienie scalenia akcji spdtki bez zmiany wysoko$ci kapitatu zaktadowego Spétki. Po zarejestrowaniu kapitatu
zaktadowego w Krajowym Rejestrze Sadowym wysoko$¢ kapitatu zaktadowego Spdtki wynosi 130.848.646 zt i dzieli sie
na 654.243.230 akcji. HAWE S.A. posiada 652.245.887 akcji Mediatel S.A. uprawniajacych do 99,6947% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Zgodnie z uchwatg nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 6 maja 2013
roku w sprawie emisji warrantow subskrypcyjnych, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki, wytaczenia w
catosci prawa dotychczasowych akcjonariuszy Spétki poboru warrantéw subskrypcyjnych oraz akcji nowej emisji oraz
zwigzanej z tym zmiany Statutu Spétki ustalono, ze prawa do objecia Akcji Serii L wynikajace z Warrantéw Subskrypcyjnych
mogly by¢ zrealizowane nie pdzniej niz do dnia 31 grudnia 2014 roku. Warranty Subskrypcyjne, z ktérych prawo do objecia
Akcji Serii L nie zostato zrealizowane w terminie wygasty z dniem 31 grudnia 2014 roku.

W okresie miedzy dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, a dniem publikacji nie nastapity zadne inne
zmiany w strukturze wlasnosciowej i kapitatowej Mediatel S.A.
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1.5. STRUKTURA GRUPY KAPITALOWEJ

Strukture wiacicielska iorganizacyjng Grupy Kapitatowej na dzied 31 grudnia 2014 roku oraz 31 grudnia 2013 roku
przedstawia tabela:

Jednostka Siedziba 31.12.23::?' Gmg:.12.2013 " zakg Z';"‘:; akejilu dzigtl)éévi Wiasciciel
Mediatel S.A. Warszawa - - 130 848 646,00 654 243230 | -

HAWE Telekom Sp. z 0.0. Legnica 100,00% - 80 003 948,00 8956 | MTL
gféfé‘if;g:ﬂz vféeg'p oo | Warszawa 100,00% : 6 000,00 120 | HT
g‘z’g'rzigsaiﬁgwe 5p 200, | Warszaua 100,00% - 5000,00 100 | HT

Incendo Sp. zo.0. Legnica 100,00% - 5000,00 100 | HT

ELTERIX SA. Warszawa 99,71% 99,71% 58 359 000,00 58359000 | MTL 1
Telepin S.A. Warszawa 99,51% 99,51% 460 000,00 4600000 | MTL 2

Sieci Cyfrowe Sp. z 0.0. Warszawa 99,71% 99,71% 100 000,00 2000 | ELT

Velvet Telecom LLC Nowy Jork 100,00% 100,00% 100,00 MTL

Objasnienia do kolumny "Wtasciciel"

MTL - wtascicielem 100% udziatow jest Mediatel S.A.

MTL 1 - wiacicielem 99,71 % udziatéw jest Mediatel S.A.

MTL 2 - wascicielem udziatow jest Mediatel S.A. (21,48 %) oraz Elterix S.A. (78,26 %)
HT - wascicielem 100% udziatéw jest HAWE Telekom Sp. z 0.0.

ELT - wiascicielem 100 % udziatow jest Elterix S.A.

Wszystkie wymienione w tabeli jednostki podlegaja konsolidacji metodg peing za wyjatkiem Velvet Telecom LLC ktdra
zostata wytaczona z konsolidacii i jest objeta odpisem aktualizujgcym warto$¢ w 100%.

1.6. ZMIANY STRUKTURY GRUPY
1.6.1. Objecie przez Mediatel S.A. udziatow w HAWE Telekom Sp. z 0.0.

W dniu 13 maja 2014 roku Walne Zgromadzenie Mediatel S.A. podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
Mediatel S.A. poprzez emisje akcji serii M, dotyczacg wniesienia do Mediatel S.A. wkiadu niepienieznego w postaci udziatéw
HAWE Telekom Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Legnicy, wpisanej do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000108425 (,HAWE Telekom Sp. z 0.0.”) oraz uchwate o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego Mediatel S.A. w trybie subskrypcji otwartej poprzez emisje akciji serii N.

W dniu 2 czerwca 2014 roku, w celu wniesienia wktadu niepienieznego i pokrycia podwyzszonego kapitatu zaktadowego
Mediatel S.A., Spdtka zawarta z HAWE Spétka Akcyjna z siedzibgq w Warszawie, wpisang do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000121430 ("HAWE S.A.") umowe przeniesienia wiasnosci udziatéw,
na mocy ktorej nabyta 8.956 udziatbw w kapitale zakladowym HAWE Telekom Sp. z 0.0. o wartosci nominalnej réwnej
8.933,00 zt kazdy oraz tacznej wartosci nominalnej rownej 80.003.948,00 zt, stanowigcych 100,00% kapitatu zakladowego
i uprawniajacych do 100,00% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw HAWE Telekom Sp. z 0.0. Podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Mediatel S.A. o emisje akgji serii M zostato zarejestrowane przez sad rejestrowy w dniu 18 czerwca 2014 roku.

Warto$¢ ewidencyjna udziatdbw HAWE Telekom Sp. z 0.0. w ksiegach rachunkowych Mediatel S.A. réwna sie wartosci,
za jakg udzialy zostaty pokryte, czyli cenie emisyjnej akcji serii M i wynosi 534.399.999,28 zt.

Skutki finansowe niniejszej transakcji zostaty uwzglednione w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Mediatel S.A. nabycie udziatbw HAWE Telekom
Sp.zo.0. przez Mediatel S.A. rozliczone zostato metodg faczenia udziatbw. Wramach korekt konsolidacyjnych
wyeliminowana zostata warto$¢ udziatdbw HAWE Telekom Sp. z 0.0., ujeto natomiast podwyzszenie kapitatu podstawowego
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Mediatel S.A., a powstate réznice skorygowano na pozostatych kapitatach. Dane dla okresdéw porownywalnych zostaty
zaprezentowane w takich warto$ciach, jakie zostalyby osiagniete przez Grupe Kapitatowa Mediatel S.A., gdyby juz wtedy
w sktad Grupy Kapitatowej Mediatel S.A. wchodzita HAWE Telekom Sp. z 0.0. Zmiany dokonane w sprawozdaniach okreséw
poréwnywalnych opisane zostaly w nocie 37 niniejszego sprawozdania.

1.6.2. Nabycie przez HAWE Telekom Sp. z 0.0. udziatdow w PSS Sp. z 0.0.

W dniu 25 czerwca 2014 roku HAWE Telekom Sp. z0.0. nabyta 100 udziatéw w kapitale zaktadowym CAYA Spoétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg we Wroctawiu (,CAYA Sp. z 0.0.”), przy czym 99 udziatéw od Saurus Grow Sp.
2 0.0. z siedzibg we Wroctawiu oraz 1 udziat od Pana Rafata Olesifiskiego, w wyniku czego HAWE Telekom Sp. z 0.0. stata
sie jedynym wspdlnikiem CAYA Sp. z 0.0. i posiada 100 udziatéw w kapitale zaktadowym o wartosci nominalnej 50,00 zt
kazdy, stanowigcych 100% udziatéw w kapitale zaktadowym i dajacych 100% gtoséw na zgromadzeniu wspélnikéw. CAYA
Sp. z 0.0. dotychczas nie prowadzita dziatalnoSci operacyjnej.

W dniu 27 czerwca 2014 roku dokonano zmiany nazwy spotki na Podlaskie Sieci Szerokopasmowe Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig (,PSS Sp. z 0.0.”). W dniu 30 czerwca 2014 roku spdtka przeniosta swojg siedzibe do Warszawy.

Nabycie udziatow PSS Sp. z 0.0. zwigzane jest z zamiarem uczestniczenia Spétki w przetargach na operatora dotyczacych
Projektu Sie¢ Szerokopasmowa Polski Wschodniej w Wojewddztwie Podlaskim.

1.6.3. Nabycie przez HAWE Telekom Sp. z 0.0. udziatéw w $SS Sp. z 0.0.

W dniu 12 sierpnia 2014 roku HAWE Telekom Sp. z 0.0. nabyta od HAWE S.A. 120 udziatéw w kapitale zaktadowym spotki
Otwarte Mazowieckie Sieci Szerokopasmowe Spdtka z ograniczong odpowiedzialno$cig z siedzibg w Warszawie (,OMSS
Sp. z0.0.”), wwyniku czego HAWE Telekom Sp. z 0.0. stata si¢ jedynym udziatowcem OMSS Sp. z 0.0. i posiada 120
udziatéw w kapitale zaktadowym o warto$ci nominalnej 50,00 zt kazdy, stanowigcych 100% udziatow w kapitale zaktadowym
i dajacych 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw. OMSS Sp. z 0.0. dotychczas nie prowadzita dziatalno$ci operacyjne;.
W tym samym dniu dokonano zmiany nazwy spotki na Swietokrzyskie Sieci Szerokopasmowe Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia (,SSS Sp. z 0.0.").

Nabycie udziatow SSS Sp. z 0.0. zwigzane jest z zamiarem uczestniczenia Spotki w przetargach na operatora dotyczacych
Projektu Sie¢ Szerokopasmowa Polski Wschodniej w Wojewodztwie Swigtokrzyskim.

1.6.4. Nabycie przez HAWE Telekom Sp. z 0.0. udziatéw w Incendo Sp. z 0.0.

W dniu 3 wrzesnia 2014 roku HAWE Telekom Sp. z 0.0. nabyta 100 udziatéw w kapitale zaktadowym Moya HR Spétka
z ograniczong, odpowiedzialnoscig z siedzibg we Wroctawiu (,Moya HR Sp. z 0.0.”), przy czym 99 udziatéw od Saurus Grow
Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu oraz 1 udziat od Pana Rafata Olesinskiego, w wyniku czego HAWE Telekom Sp. z 0.0.
stata sie jedynym wspdlnikiem Moya HR Sp. z 0.0. i posiada 100 udziatéw w kapitale zakladowym o warto$ci nominalnej
50,00 zt kazdy, stanowigcych 100% udziatéw w kapitale zaktadowym i dajacych 100% gtosdéw na zgromadzeniu wspdlnikow.
Moya HR Sp. z 0.0. dotychczas nie prowadzita dziatalno$ci operacyjne;.

W dniu 3 wrzesnia 2014 roku dokonano zmiany nazwy spotki naIncendo Spdtka z ograniczong odpowiedzialno$cig
(,Incendo Sp. z 0.0.”). W tym samym dniu spdtka przeniosta swojq siedzibe do Legnicy.

Nabycie udziatéw Incendo Sp. z 0.0. zwigzane byto z uczestnictwem Spotki w przetargach na operatora Dolnoslaskiej Sieci
Szerokopasmowej. Postepowanie przetargowe zostato zakoriczone wytonieniem innego wykonawcy. Na chwile obecng
Zarzad rozwaza uczestnictwo Spdtki w innym przetargu na operatora Sieci Szerokopasmowe;.

Polityka rachunkowosci oraz noty objasniajace na stronach od 8 do 79 stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego

str. 13279



N Grupa Kapitatowa Mediatel S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
e za rok zakonczony 31 grudnia 2014

2.  ZASADY PRZYJETE PRZY SPORZADZANIU SPRAWOZDANIA
2.1. PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FIANSOWEGO

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zastosowaniu zasad rachunkowosci zgodnych
z Migdzynarodowymi  Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF) obejmujacych Miedzynarodowe Standardy
Rachunkowosci (MSR) oraz Interpretacie Statego Komitetu ds. Interpretacji (SKI) iKomitetu ds. Interpretacii
Migdzynarodowe] Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF), ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska (UE)
i obowigzywaty na dzien 31 grudnia 2014 roku.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, za wyjatkiem tych
instrumentow finansowych, ktére sg wyceniane w wartosci godziwej.

2.2. DANE OBJETE SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

Niniejsze sprawozdanie jest skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Mediatel S.A. Obejmuije okres
12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2014 roku oraz dane na ten dzien.

Rachunek zyskow i strat, sprawozdanie z catkowitych dochodéw, sprawozdanie z przeptywdw pienieznych oraz
sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym obejmujg dane za okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2014 roku oraz
dane poréwnawcze za okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2013 roku. Sprawozdanie z sytuacji finansowej obejmuje
dane na dzier 31 grudnia 2014 roku oraz dane poréwnawcze na dzien 31 grudnia 2013 roku.

Dane dla okreséw pordwnywalnych zostaty zaprezentowane w takich warto$ciach, jakie zostatyby osiagniete przez Grupe
Kapitatowa Mediatel S.A., gdyby juz wtedy w sktad Grupy Kapitatowej Mediatel S.A. wchodzita HAWE Telekom Sp. z 0.0.
Zmiany dokonane w sprawozdaniach okresdéw poréwnywalnych opisane zostaty w nocie 37 niniejszego sprawozdania.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera sprawozdania finansowe wszystkich Jednostek Zaleznych,
kontrolowanych w sposdb bezposredni lub posredni przez Mediatel S.A. Kontrola wystepuje wéwczas, gdy Jednostka
Dominujaca ma mozliwo$¢ wptywania na polityke finansowg i operacyjng Jednostki Zaleznej w celu osiagniecia korzysci z jej
dziatalnosci. Wszystkie jednostki Grupy Kapitatowej stosujg jednolite zasady rachunkowoséci zgodne z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

2.3. ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji w dniu 16 marca 2015 roku.
2.4. ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
spotki Grupy Kapitatowej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Zarzad Spétki nie stwierdza okoliczno$ci wskazujacych na ryzyko zagrozenia
kontynuaciji dziatalno$ci, w tym zagrozenia ptynno$ci oraz zagrozenia finansowania biezacej dziatalnosci Grupy Kapitatowej
i Jednostki Dominujace;.

Po pozyskaniu we wrze$niu 2013 roku nowego inwestora strategicznego Spétki, Zarzad podjat i kontynuuje dziatania majace
nacelu poprawe sytuacji finansowej Grupy. Pozwolito to na skoncentrowanie sie¢ na sprzedazy ustug, na ktérych
realizowana jest odpowiednia marza, przy réwnoczesnej rezygnacji z dziatalnos$ci nieprzynoszacej zaktadanych wynikow
finansowych..

W 2014 roku zakorczono procesy restrukturyzacyjne w Grupie polegajace w gtéwnej mierze na:

 ograniczaniu kosztow statych (infrastruktura, systemy, koszty osobowe, koszty doradztwa),

Polityka rachunkowosci oraz noty objasniajace na stronach od 8 do 79 stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego

str. 14z 79



N Grupa Kapitatowa Mediatel S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
e za rok zakonczony 31 grudnia 2014

koncentracji na dziatalno$ci wysokomarzowej,

* rezygnaciji z linii biznesowych nie przynoszacych odpowiednich zwrotdw i niosgcych ze sobg znaczne ryzyko, takich
jak obstuga klientdw koncowych, obstuga reselleréw,

» koncentracji na podstawowym biznesie zwigzanym z obstugg tranzytu ruchu telekomunikacyjnego

» zwigkszaniu udziatu ustug hurtowych na rynkach miedzynarodowych w celu uniezaleznienia si¢ od rynku krajowego,

 uporzadkowaniu struktury organizacyjnej Grupy,

* przywracaniu wspdipracy z kluczowymi partnerami

* ujednoliceniu oferty produktowej Grupy,

 wykorzystaniu istniejacych relacji biznesowych w spétkach Grupy do odsprzedazy ustug.

Powyzsze operacje powodujg zmniejszanie zadtuzenia Grupy, poprawiajg jej sytuacje finansowa, a w konsekwencji utatwig
ubieganie si¢ o finansowanie zewnetrzne.

Ponadto dokonane w czerwcu 2014 roku podniesienie kapitatu Spotki o emisje akcji serii M w zamian za wkiad niepienigzny
wniesiony przez HAWE S.A. w postaci 100,00% udziatbw w HAWE Telekom Sp. z 0.0. w sposdb istotny wptyneto
na zwiekszenie wartosci Grupy oraz umozliwito osiagniecie znaczacej pozycji na rynku telekomunikacyjnym. Grupa
zwiekszyta swojg konkurencyjnos¢, otrzymata dostep do bazy nowych klientéw, zwiekszyta portfolio oferowanych ustug,
a takze uzyskata mozliwo$¢ bardziej efektywnego powiekszania warto$ci firmy dla akcjonariuszy.

Planowane podniesienie kapitatu zaktadowego Spdtki w drodze emisji akcji w trybie subskrypciji prywatnej badz tez otwartej
w zamian za wkfady pieniezne pozwoli Grupie na pozyskanie kapitatu niezbednego do realizacji inwestycji w rozbudowe
telekomunikacyjnej sieci FTTH (Fiber-to-the-Home), co po przejeciu aktywow w postaci HAWE Telekom Sp. z 0.0. pozwoli
na zbudowanie strategicznej pozycji na rynku telekomunikacyjnym oraz uzyskanie statusu gtéwnego dostawcy infrastruktury
w Polsce.

Opisane powyzej transakcje doprowadzg do skonsolidowania wramach Grupy Kapitatowej Mediatel S.A. biznesu
telekomunikacyjnego Grupy Kapitatowej HAWE S.A. i pozwolg spotkom wchodzacym w skiad tej grupy tj. Elterix S.A.
i HAWE Telekom Sp. z 0.0. na $wiadczenie petnego wachlarza ustug telekomunikacyjnych, od dzierzawy infrastruktury,
poprzez ustugi transmisji danych, po ustugi hurtowej terminacji gtosu.

2.5. WALUTA POMIARU | WALUTA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Walutg pomiaru i prezentacji zaréwno sprawozdan finansowych poszczegdlnych jednostek wchodzacych w sktad Grupy
Kapitatowej, jak i niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski (,zt"), a wszystkie wartosci, o ile
nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.

Ewentualne jednostkowe niezgodno$ci w tabelach pomigdzy prezentowanymi danymi a podsumowaniami wynikajg
z zaokraglen do petnych tysiecy.

Do wyceny bilansowej oraz przeliczen transakcji w walucie EUR za rok 2014 i 2013 przyjeto nastepujace kursy:

» przeliczenie obrotéw, wynikéw finansowych oraz przeptywdw pienieznych za okres biezacy, wedtug kursu 4,1893
PLN/EUR,

 przeliczenie obrotéw, wynikéw finansowych oraz przeptywéw pienieznych za okres poréwnywalny, wedtug kursu
4,2110 PLN/EUR,

» przeliczenie aktywdw, kapitatu i zobowigzan na 31 grudnia 2014 roku wedtug kursu 4,2623 PLN/EUR,

 przeliczenie aktywéw, kapitatu i zobowigzan na 31 grudnia 2013 roku wedtug kursu 4,1472 PLN/EUR.

Polityka rachunkowosci oraz noty objasniajace na stronach od 8 do 79 stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego

str. 15279



N Grupa Kapitatowa Mediatel S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
e za rok zakonczony 31 grudnia 2014

3. POLITYKA RACHUNKOWOSCI

3.1. Zmiany do standardow, nowe standardy i interpretacje zatwierdzone przez Unie Europejska, ktore
obowiazuja dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po dniu 1 stycznia 2014 roku

Nastepujace zmiany do standardéw, nowe standardy i interpretacje zatwierdzone przez Unig Europejska obowigzujg dla
okresdw sprawozdawczych rozpoczynajacych si¢ w dniu lub po dniu 1 stycznia 2014 roku:

a) MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”

b) MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne”

¢) MSSF 12 ,Ujawnianie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach”

d) Zmieniony MSR 27 ,Jednostkowe Sprawozdania Finansowe”

e) Zmieniony MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzigciach”

f)  Zmiana do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnianie informacji na temat udziatow
w innych jednostkach” i MSR 27 ,Jednostkowe Sprawozdania Finansowe” — Spotki inwestycyjne

g) Zmiana do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — Kompensowanie aktywdw finansowych i zobowigzan
finansowych

h) Zmiana do MSR 36 ,Utrata warto$ci aktywow” - Ujawnienie wartosci odzyskiwalnej w odniesieniu do aktywéw
niefinansowych

i) Zmiana do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie iwycena” — Nowacja instrumentéw pochodnych
i kontynuacja rachunkowo$ci zabezpieczen

i) KIMSF 21: Optaty.

W 2014 roku Grupa przyjeta wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i interpretacje wydane przez Rade Migdzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci i zatwierdzone
do stosowania w UE, majgce zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci iobowigzujgce w okresach
sprawozdawczych od dnia 1 stycznia 2014 roku.

Przyjecie powyzszych zmian standardéw nie spowodowato zmian w polityce rachunkowosci Grupy ani w prezentacji danych
w sprawozdaniu finansowym.

3.2. Standardy i interpretacje przyjete przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, ale
jeszcze niezatwierdzone do stosowania przez Uni¢ Europejska

Nastepujace standardy iinterpretacje przyjete przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci nie zostaly
jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska do stosowania:

a) MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (z 12 listopada 2009 r. wraz z p6zniejszymi zmianami do MSSF 9 i MSSF 7 z 16
grudnia 2011 r.)

b) MSSF 14 ,Dziatalno$¢ objeta regulacjg cen; salda pozycji odroczonych” — obowigzujacy w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 r.

¢) MSSF 15 ,Przychody zuméw zkontrahentami” — obowigzujacy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017 .

d) Poprawka do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” i MSR 41 ,Rolnictwo — Rosliny produkcyjne” — obowigzujaca
w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 r.

e) Poprawka do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” i MSR 38 ,WartoSci niematerialne: Wyjasnienia dotyczace
akceptowalnych metod amortyzacji (rzeczowych aktywéw trwatych iwarto$ci niemateriainych)” — obowigzujaca
w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 .

f) Poprawka do MSSF 11 ,Wspolne ustalenia umowne: Ujmowanie udziatdw we wspolnych dziataniach” -
obowigzujaca w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sig w dniu lub po 1 stycznia 2016 r.

Wedtug szacunkéw Grupy, wymienione wyzej standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wptywu
na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Grupg na koniec okresu sprawozdawczego.
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3.3. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF) oraz interpretacjami wydanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (RMSR) zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska (UE), na mocy Rozporzadzenia w sprawie MSSF (Komisja
Europejska 1606/2002), zwanymi dalej ,MSSF UE”.

MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez RMSR oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczo$ci Finansowej (KIMSF), zatwierdzone do stosowania w UE.

Sporzadzajac skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2014 rok Grupa stosowata takie same zasady rachunkowosci jak
przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2013 rok, z wyjatkiem zmian do standardéw i
nowych standardéw i interpretacji zatwierdzonych przez UE, ktdre obowigzujq dla okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2014 roku:

a) MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”,

b) MSSF 11 ,WspoIne ustalenia umowne”,

¢) MSSF 12 ,Ujawnianie informacji na temat udziatow w innych jednostkach”,

d) Zmieniony MSR 27 ,Jednostkowe Sprawozdania Finansowe”,

e) Zmieniony MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach”,

f) Zmiana do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — Kompensowanie aktywdw finansowych i zobowigzan
finansowych,

g) Zmiana do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnianie informacji na temat udziatow
w innych jednostkach” i MSR 27 ,Jednostkowe Sprawozdania Finansowe” — Spotki inwestycyjne,

h) Zmiana do MSR 36 ,Utrata warto$ci aktywéw” - Ujawnienie warto$ci odzyskiwalnej w odniesieniu do aktywow
niefinansowych,

i) Zmiana do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” — Nowacja instrumentdw pochodnych i
kontynuacja rachunkowosci zabezpieczen,

i) KIMSF 21: Optaty.

W 2014 roku Grupa przyjeta wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i interpretacje wydane przez RMSR i Komitet ds.
Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (KIMSR) i zatwierdzone do stosowania w UE, majace
zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalno$ci i obowigzujace w rocznych okresach sprawozdawczych od 1 stycznia
2014 roku.

Przyjecie nowych i zatwierdzonych przez UE standardéw i interpretacji nie spowodowato istotnych zmian w zasadach
rachunkowosci Grupy wptywajgcych na wielkosci wykazywane w sprawozdaniach finansowych za 2014 oraz 2013 rok, nie
miafo istotnego wptywu na wynik operacyjny Grupy, ani na jej sytuacije finansowa.

Grupa nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania nowych standardéw i interpretacii, ktére zostaly juz
opublikowane oraz zatwierdzone przez UE, ale nie weszly jeszcze w Zzycie, a ktbre obowigzujgq dla okresow
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2015 roku.

Do sporzadzenia sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Mediatel S.A. przyjeto te same zasady rachunkowo$ci, ktére
stosujg do sporzadzenia swoich sprawozdan Spdtki wechodzace w sktad Grupy. Zasady te szczegotowo zostaty omdwione w
nocie nr 3.4 niniejszego sprawozdania.

W okresie sprawozdawczym, za ktory sporzadzono skonsolidowane sprawozdanie finansowe wprowadzono zmiane co do
sposobu prezentacji wzajemnych naleznosci i zobowigzah z kontrahentami, poprzez dokonanie ich kompensaty. Ponadto
w biezacym okresie sprawozdawczym Zarzad Jednostki Dominujacej nie wprowadzit Zzadnych innych istotnych zmian
w polityce (zasadach) rachunkowosci Grupy.
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3.4. ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWOSCI
3.4.1. Zasady konsolidacji

Na potrzeby konsolidacji wszystkie transakcje isalda pomiedzy jednostkami konsolidowanymi metodg petng zostaty
wyeliminowane.

Na dzien nabycia aktywa i pasywa jednostki nabywanej sg wyceniane wedtug ich wartosci godziwej. NadwyZzka ceny nabycia
powyzej wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywdw netto jednostki jest ujmowana jako warto$é
firmy. w przypadku gdy cena nabycia jest nizsza od warto$ci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywéw
netto jednostki, réznica ujmowana jest jako zysk w rachunku zyskow istrat okresu, w ktérym nastgpito nabycie. Udziat
wiascicieli mniejszo$ciowych jest wykazywany w odpowiedniej proporcji wartosci godziwej aktywow i kapitatow. w kolejnych
okresach, straty przypadajace wtascicielom mniejszosciowym powyzej warto$ci ich udziatdw, pomniejszajg kapitaty jednostki
dominujace;.

Wyniki finansowe jednostek nabytych lub sprzedanych w ciggu roku sg ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym od/do momentu odpowiednio ich nabycia lub zbycia.

Poszczegolne sktadniki aktywdw ipasywoéw wycenia sie stosujac rzeczywiscie poniesione naich nabycie wydatki,
z zachowaniem zasady ostroznosci.

3.4.2. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz
odpisy aktualizujace z tytutu utraty warto$ci. Warto$¢ poczatkowa $rodkdw trwatych obejmuje ich cene nabycia powiekszong
o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem iprzystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do
uzywania. W sktad kosztu wchodzi réwniez koszt wymiany czesci sktadowych maszyn i urzadzerh w momencie poniesienia,
jesli spetione sg kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do uzywania, takie jak koszty
konserwacji i napraw, obcigzajq rachunek zyskdw i strat w momencie ich poniesienia.

Ze wzgledu na znaczacy udziat Infrastruktury teletechnicznej w ogoinej wartosci rzeczowych aktywéw trwatych, Grupa
prezentuje te kategorie aktywdw w oddzielnej pozycji bilansowe;.

Infrastrukture teletechniczng stanowig przede wszystkim zrealizowane w ramach inwestycji sieci $wiattowodowej:
* rurociggi teletechniczne,
» kable Swiattowodowe w nich umieszczone,
 obiekty wyniesione (kontenery lub pomieszczenia dzierzawne) uzbrojone w system podirzymywania zasilania,
klimatyzacje oraz monitoring, stanowigce cze$¢ sieci Swiattowodowej, wyposazone w nowoczesny sprzet
umozliwiajacy transmisje danych.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostaja podzielone na czesci sktadowe bedace pozycjami o istotnej wartosci, do
ktérych mozna przyporzadkowa¢ odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci. CzesScig sktadowg sg réwniez koszty
generalnych remontéw, oraz uwzgledniona przy likwidacji cena sprzedazy netto pozostatosci $rodka trwatego (warto$¢
rezydualna).

Amortyzacja jest naliczana metodg liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywow, wynoszacy:

Typ Okres

Budynki i budowle 10 - 60 lat

Infrastruktura teletechniczna 15-40 lat

Maszyny i urzadzenia techniczne 3-15lat

Srodki transportu 3-14lat

Meble i wyposazenie 2-10Iat

Inne ustalany jest indywidualnie dla poszczegdlnych sktadnikow
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Powyzsze okresy uzytkowania dotyczg nowych $rodkéw trwatych. Jezeli do uzytkowania jest wprowadzony uzywany $rodek
trwaty woéwczas stawki amortyzaciji ustalane sg indywidualnie, odpowiednio do przewidywanego okresu uzytkowania danego
$rodka trwatego. Indywidualny okres uzytkowania stosowany jest rowniez dla amortyzacji specjalistycznych maszyn
i urzadzen.

Warto$¢ koricowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikdéw aktywéw weryfikuje sie corocznie i w razie
konieczno$ci — koryguje z efektem od poczatku wiasnie zakonczonego roku obrotowego.

Amortyzacje rozpoczyna sig, gdy $rodek trwaty jest dostepny do uzytkowania. Amortyzacji zaprzestaje sie na wczesniejsza,
z dat: gdy Srodek trwaly zostaje zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy (lub zawarty w grupie do zbycia, ktora jest
zaklasyfikowana jako przeznaczona do sprzedazy) zgodnie z MSSF 5 ,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy
i dziatalno$¢ zaniechana” lub zostaje usuniety z ewidencii bilansowej.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zostaé usunigta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy
nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywow. Wszelkie
zyski lub straty wynikajace z usuniecia danego sktadnika aktywéw z bilansu (obliczone jako réznica pomiedzy ewentualnymi
wplywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danej pozycji) sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w okresie,
w ktérym dokonano takiego usuniecia.

Grupa wykazuje w $rodkach trwatych zaréwno te cze$¢ realizowanej na wkasny rachunek infrastruktury teletechnicznej, ktéra
jest przewidziana do wykorzystania dla $wiadczenia przez Spétke Grupy ustug telekomunikacyjnych, jak réwniez te cze$é
infrastruktury telekomunikacyjnej, ktéra nie jest do tego przewidziana, a ktéra budowana byta z my$lg o jej zbyciu.

Aktywa trwate bedace przedmiotem leasingu finansowego zostaty wykazane w bilansie na réwni z pozostatymi sktadnikami
majatku trwatego ipodlegajg umorzeniu wediug takich samych zasad. Jezeli istnieje wystarczajgca pewno$¢, ze
leasingobiorca uzyska tytut wiasnos$ci przed koricem okresu leasingu, to okres przewidywanego uzywania sktadnika aktywow
jest rowny okresowi jego uzytkowania.

Inwestycje rozpoczete dotycza $rodkow trwatych bedacych wtoku budowy lub montazu i sg wykazywane wediug cen
nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Srodki trwate w budowie nie
podlegajg amortyzacji do czasu zakorczenia budowy i przekazania $rodka trwatego do uzywania.

Cene nabycia/koszt wytworzenia powigkszajg koszty finansowania zewnetrznego zaciagnietego na sfinansowanie nabycia
lub wytworzenie $rodka trwatego.

3.4.3. Wartosci niematerialne

Za warto$ci niematerialne uznaje sie mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne sktadniki aktywéw, nie posiadajace postaci
fizycznej. W szczegdblnosci do wartosci niematerialnych zalicza sie:

nabyte oprogramowanie komputerowe,

oprogramowanie wytworzone we wasnym zakresie

nabyte prawa majatkowe,

relacje z klientami

autorskie prawa majgtkowe, prawa pokrewne, licencje, koncesje, prawa do wynalazkéw, patentéw, znakéw
towarowych, wzoréw uzytkowych oraz zdobniczych.

Na dzien poczatkowego ujecia sktadnik warto$ci niematerialnych wycenia sie w cenie nabycia.

Na koniec okresu sprawozdawczego wartosci niematerialne wycenia si¢ w cenie nabycia pomniejszonej o skumulowang
kwote odpiséw amortyzacyjnych i skumulowang kwote odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty warto$ci.

Amortyzacje rozpoczyna sig, gdy sktadnik warto$ci niematerialnych jest dostepny do uzytkowania. Amortyzacji wartosci
niematerialnych zaprzestaje sie na wczesniejsza z dat: gdy sktadnik wartosci niematerialnych zostaje zaklasyfikowany jako
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przeznaczony do sprzedazy (lub zawarty w grupie do zbycia, ktdra jest zaklasyfikowana jako przeznaczona do sprzedazy)
zgodnie z MSSF 5 ,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana” lub zostaje usuniety z ewidencji
bilansowej.

Dla warto$ci niematerialnych Grupa przyjeta warto$¢ koicowg w wysokosci zero.

Odpiséw amortyzacyjnych od warto$ci niematerialnych dokonuje sie metodg liniowa, przez okres przewidywanego
uzytkowania, ktéry dla poszczegélnych rodzajow wartosci niematerialnych wynosi:

Typ Okres

Oprogramowanie komputerowe 2-3lata

Licencje na programy komputerowe 1-3lata

Relacje z klientami 3-5lat

Nabyte prawa majatkowe ustalany jest indywidualnie dla poszczegdlnych sktadnikow

Oprogramowanie wytworzone

we wtasnym zakresie koszty wytworzenia oprogramowania aktywowane sa, jezeli mozna

wiarygodnie ustali¢ ten koszt i okresli¢ moment rozpoczecia oraz zakoriczenia
prac zwigzanych z jego wytworzeniem.

Metoda amortyzacji oraz stawka amortyzacyjna wartosci niematerialinych podlegajq weryfikacji na kazdy koniec okresu
sprawozdawczego. Wszelkie wynikajace z przeprowadzonej weryfikacji zmiany ujmuije sie jak zmiang szacunkow.

WartoSci niematerialne testuje si¢ na utrate warto$ci zgodnie z zasadami okreslonymi w MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow”.
Odpisy aktualizujgce warto$ci niematerialne, z wylaczeniem warto$ci niematerialnych nie oddanych do uzytkowania, ujmuje
sie w kosztach operacyjnych.

Sktadnik wartosci niematerialnych usuwa sie z ewidencji bilansowej, gdy zostaje zbyty lub, gdy nie oczekuje sie dalszych
korzy$ci ekonomicznych z jego uzytkowania lub zbycia. Zyski lub straty na usunieciu sktadnika warto$ci niematerialnych
ustala sie oraz ujmuje w rachunku zyskow i strat jako réznice pomiedzy wartoscig godziwg przychodéw ze zbycia, (jezeli
wystepuja) i wartoscig bilansowg tych wartosci niematerialnych.

Warto$ci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spetniajq kryteria rozpoznania dla kosztdéw prac
badawczych i rozwojowych) wycenia sie przy poczatkowym ujeciu odpowiednio w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.
Cena nabycia warto$ci niematerialnych nabytych w transakcji potaczenia jednostek gospodarczych jest réwna ich wartoSci
godziwej na dzien potgczenia.

Po ujeciu poczatkowym, warto$ci niemateriaine sg wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym
0 umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty warto$ci. Naktady poniesione na inne warto$ci niematerialne wytworzone
we wiasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych naktaddéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane isg
ujmowane w kosztach okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Naktady poniesione w terminie pozniejszym

Pdézniejsze wydatki na sktadniki istniejacych wartosci niematerialnych podlegajq aktywowaniu tylko wtedy, gdy zwigkszajg
przyszte korzySci ekonomiczne zwigzane z danym sktadnikiem. Pozostate naktady s ujmowane w rachunku zyskow i strat
W momencie poniesienia.
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Warto$¢ firmy

Jednostka przejmujaca ujmuje warto$¢ firmy na dzieh przejecia i wycenia w kwocie nadwyzki wartosci a). nad wartoscia b).,
czyli:

a). sumy:
e przekazanej zaptaty wycenianej zgodnie z MSSF 3.32, ktéry wymaga wyceny wedtug wartosci godziwej na dzien
przejecia,
e kwoty wszelkich niekontrolujacych udziatéw w jednostce przejmowanej wycenionych zgodnie z MSSF 3.32 oraz
e w przypadku potaczenia jednostek realizowanego etapami wartosci godziwej na dzieh przejecia udziatu w kapitale
jednostki przejmowanej, nalezacego poprzednio do jednostki przejmujace;j,

b). nad kwotg netto ustalong na dzien przejecia wartosci mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywéw i przejetych
zobowigzan wycenionych zgodnie z MSSF 3.32.

Po poczatkowym ujeciu, wartos¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie skumulowane

ku temu przestanki. Warto$¢ firmy nie podlega amortyzacji.

Na dzien przejecia nabyta warto$¢ firmy jest alokowana do kazdego z osrodkéw wypracowujacych $rodki pieniezne, ktdre
moga skorzysta¢ z synergii potaczenia. Kazdy o$rodek, lub zesp6t osrodkdw, do ktdrego zostata przypisana wartosé firmy:

e odpowiada najnizszemu poziomowi w Grupie, na ktérym warto$¢ firmy jest monitorowana na wewnetrzne potrzeby
zarzadcze oraz

e jest nie wiekszy niz jeden segment dziatalnosci zgodnie z definicjg podstawowego lub uzupetniajacego wzoru
sprawozdawczosci finansowej Grupy okreslonego na podstawie MSR 14 Sprawozdawczo$¢ dotyczaca segmentow
dziatalnosci.

Odpis z tytutu utraty wartosci ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci osrodka wypracowujgcego $Srodki
pieniezne, do ktbrego zostata alokowana dana warto$¢ firmy. W przypadku, gdy odzyskiwalna wartos¢ o$rodka
wypracowujacego $rodki pienigzne jest nizsza niz warto$¢ bilansowa, ujety zostaje odpis ztytutu utraty wartoSci.
W przypadku, gdy warto$¢ firmy stanowi cze$¢ osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne i dokonana zostanie sprzedaz
czesci dziatalnosci w ramach tego osrodka, przy ustalaniu zyskow lub strat ze sprzedazy takiej dziatalnosci warto$¢ firmy
zwigzana ze sprzedang dziatalno$ciq zostaje wtaczona do jej wartosci bilansowej. W takich okolicznosciach sprzedana
warto$¢ firmy jest ustalana na podstawie wzglednej warto$ci sprzedanej dziatalnosci i warto$ci zachowanej czesci o$rodka
wypracowujgcego $rodki pienigzne.

Testy utraty warto$ci oraz o$rodki wypracowujace Srodki pieniezne (ang. cash generating units - ,CGU”")

Zgodnie z MSSF 3 ,Pofaczenia jednostek gospodarczych” warto$¢ firmy nie podlega amortyzacji, lecz podlega testowi utraty
wartosci przynajmniej raz w roku lub czesciej, jesli wystapita przestanka utraty wartosci. MSR 36 ,Utrata wartoSci aktywéw”
wymaga, aby testy utraty wartosci byly przeprowadzane na poziomie kazdego osrodka wypracowujacego srodki pieniezne,
do ktérego zostata alokowana wartos¢ firmy (o$rodek wypracowujacy srodki pieniezne definiuje sie jako najmniejszy mozliwy
do okre$lenia zespdt aktywow, ktory wypracowuje wptywy pieniezne wznacznym stopniu niezalezne od wplywow
pienieznych pochodzacych z innych aktywow lub ich zespotéw). Wartos¢ firmy alokuje sie do tych pojedynczych CGU lub
grup CGU, od ktérych oczekuje sie powstania synergii z potaczen jednostek gospodarczych.

Warto$¢ odzyskiwalna

W celu ustalenia, czy nalezy rozpozna¢ odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci, poréwnuje sie wartos¢ bilansowg
aktywow i zobowigzan danego CGU (lub grup CGU) tacznie zprzypisang do nich wartoscig firmy, do ich wartoci
odzyskiwalnej. Warto$¢ odzyskiwalna odpowiada wartoSci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy sktadnika aktywéw
lub wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktora z nich jest wyzsza.

Polityka rachunkowosci oraz noty objasniajace na stronach od 8 do 79 stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego

str.21z79



N Grupa Kapitatowa Mediatel S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
e za rok zakonczony 31 grudnia 2014

Warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy jest najlepszym szacunkiem kwoty mozliwej do uzyskania ze sprzedazy
CGU na warunkach rynkowych pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi stronami transakcji, po potraceniu
kosztow zbycia. Ten szacunek jest ustalany na podstawie dostepnych informacji rynkowych z uwzglednieniem specyficznych
warunkdw transakcji.

Warto$¢ uzytkowa jest biezaca, szacunkowa warto$cia przysztych przeptywdw pienieznych wypracowanych przez CGU lub
grupe CGU, uwzgledniajacq wartos¢ firmy. Szacunki przeptywow $rodkéw pienieznych sg oparte na zatozeniach rynkowych
i regulacyjnych, zatozeniach dotyczacych przedtuzen koncesji oraz przewidywanych przez kierownictwo Grupy warunkach
biznesowych, w nastepujacy sposéb:

e plany przeptywow Srodkéw pienieznych sg oparte na planie finansowym oraz jego ekstrapolacji w nieskoriczono$¢
poprzez zastosowanie malejacej lub statej stopy wzrostu odzwierciedlajacej spodziewany dtugoterminowy trend
rynku,

e uzyskane szacunki przeptywow $rodkoéw pienieznych sg nastepnie dyskontowane z uzyciem odpowiedniej stopy
dyskontowej dla danej dziatalnosci.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna CGU, do ktdrej przypisano warto$¢ firmy, jest mniejsza niz jej warto$¢ bilansowa, wowczas
ujmuje sie odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci w wysokosci réznicy. Odpis aktualizujacy przypisuje sie w pierwszej
kolejnosci do wartosci firmy, obnizajac jej warto$¢, a nastepnie proporcjonalnie do innych aktywéw nalezacych do CGU.

Odpisy aktualizujgce ztytutu utraty wartosci firmy ujmuje sie wrachunku zyskéw istrat jako zmniejszenie zysku
operacyjnego. Takie odpisy nie sg odwracane.

Informacja dotyczaca o$rodkéw wypracowujacych srodki pieniezne

Wigkszo$¢ pojedynczych sktadnikéw aktywow Grupy nie wypracowuje wplywdw pienieznych, ktére bylyby niezalezne od
wpltywéw generowanych przez pozostate aktywa. W zwigzku z tym za pojedyncze osrodki wypracowujace $rodki pieniezne
uznano poszczegodlne segmenty operacyjne Grupy Kapitatowej Mediatel.

3.4.4. Leasing
Grupa jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego, ktore przenosza na Grupe zasadniczo cale ryzyko i korzysci wynikajace z posiadania
przedmiotu leasingu, sg ujmowane w bilansie na dzieh rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujacych dwoch
warto$ci: warto$ci godziwej $rodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezacej minimalnych opfat
leasingowych. Opfaty leasingowe sg rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu
leasingu, w sposéb umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe
sg ujmowane bezposrednio w ciezar rachunku zyskow i strat.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace
z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umdw leasingu operacyjnego. Opfaty leasingowe z tytutu leasingu
operacyjnego oraz pozniejsze raty leasingowe ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskow i strat metodq liniowa przez
okres trwania leasingu.

Grupa jako leasingodawca

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi Grupa zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace z posiadania
przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umow leasingu operacyjnego. Poczatkowe koszty bezposrednie poniesione w toku
negocjowania umoéw leasingu operacyjnego dodaje sie do wartosci bilansowej $rodka stanowigcego przedmiot leasingu
i ujmuje przez okres trwania leasingu na tej samej podstawie, co przychody z tytutu wynajmu. Warunkowe optaty leasingowe
sg ujmowane jako przychdd w okresie, w ktérym stang sie nalezne.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi Grupa przenosi zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace z posiadania
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przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umoéw leasingu finansowego.

Grupa ujmuje zyski lub straty z uméw leasingu finansowego infrastruktury telekomunikacyjnej, na podstawie ktérych to umow
rozpoczeta $wiadczenie ustug w danym okresie, zgodnie z zasadami stosowanymi w przypadku zwyktej sprzedazy. Koszty
poniesione przez Grupe w zwigzku z wytworzeniem infrastruktury bedacej przedmiotem umowy leasingu finansowego, a
takze koszty negocjacji i czynno$ci stuzacych doprowadzeniu do zawarcia umowy leasingowej ujmuje sie jako koszty
z chwilg uznania zyskéw ze sprzedazy.

Grupa ujmuje aktywa przekazane w leasing finansowy w bilansie i prezentuje je jako naleznosci w kwocie réwnej inwestycii
netto, wyliczonej na podstawie cen rynkowych ustalonych w zawieranych we wczeéniejszych okresach umowach tego typu.
Jest to warto$¢ godziwa przedmiotu leasingu.

Z tytutu umow leasingu finansowego Grupa ujmuje w sprawozdaniu finansowym dwa rodzaje przychodow:

* jednorazowy z tytutu sprzedazy — w wysokosci inwestycji leasingowej netto (wyliczonej jak wskazano powyzej) oraz

* miesieczne, osiggane przez caly czas trwania umowy — przychody finansowe (przychody ztytutu odsetek) —
w wysoko$ci pozostatej czesci sptat ustalonych w umowie leasingu finansowego infrastruktury telekomunikacyjne;j,
stanowigcych przychody finansowe (odsetki) zwigzane z finansowaniem przedmiotu leasingu.

Niektére z umoéw leasingu finansowego wiokien sg umowami rozliczanymi w formie bezgotéwkowej. W takim przypadku
umowie leasingu finansowego widkien nalezacych do Grupy Kapitatowej, towarzyszy umowa leasingu finansowego widkien
nalezacych do kontrahenta. Ptatno$ci wynikajace z takich uméw sg kompensowane. Umowy sg rozliczane w wysokosci
warto$ci godziwej widkien przekazywanych i otrzymywanych.

Grupa Kapitatowa rozpoznaje jako umowy leasingu finansowego zaréwno umowy zawarte na okresy 20-letnie, jak i umowy
zawierane na okresy krotsze (3-15 letnie), zawierajace opcje bezwarunkowego przeksztatcenia w umowy zawarte na czas
nieokreslony, o ile nie zostang wypowiedziane na rok przed uptywem tych okreséw. Grupa dokonuje kazdorazowo analizy
warunkow takich umdw, oceniajgc zasadnos¢ ich ujmowania jako transakcje leasingu finansowego (koszty budowy
przytaczy, mozliwosci zamiany widkien Grupy na inne itp.).

Utrata wartosci niefinansowych aktywdw trwatych

Na kazdy koniec okresu sprawozdawczego Grupa ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta
nastapi¢ utrata warto$ci ktéregos$ ze sktadnikow niefinansowych aktywéw trwatych. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie
zachodza, lub wrazie koniecznoSci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajacego, czy nastgpita utrata wartosci,
Grupa dokonuje oszacowania warto$ci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow lub o$rodka wypracowujacego $rodki
pieniezne, do ktdrego dany skiladnik aktywow nalezy. Warto$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywéw lub o$rodka
wypracowujgcego Srodki pieniezne odpowiada warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy tego sktadnika aktywow
lub odpowiednio o$rodka wypracowujacego $rodki pieniezne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktora z nich jest
wyzsza. Warto$¢ odzyskiwalng ustala sie dla poszczegdlnych aktywéw, chyba ze dany sktadnik aktywéw nie generuje
samodzielnie wptywdw pienigznych, ktore w wigkszosci sg niezalezne od tych, ktére sg generowane przez inne aktywa lub
grupy aktywoéw. Jesli warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow jest wyzsza niz jego warto$¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata
wartosci i dokonuje sie wdéwczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu wartoSci uzytkowej
prognozowane przeptywy pieniezne sg dyskontowane do ich warto$ci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed
uwzglednieniem skutkéw opodatkowania, ktéra odzwierciedla biezace rynkowe oszacowanie warto$ci pienigdza w czasie
oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywow. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sktadnikéw majatkowych
uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje sie wtych kategoriach kosztéw, ktore odpowiadajg funkcji sktadnika
aktywdw, w przypadku ktérego stwierdzono utrate warto$ci.

Na kazdy koniec okresu sprawozdawczego Grupa ocenia, czy wystepujg przestanki wskazujgce na to, ze odpis aktualizujacy
z tytutu utraty wartosci, ktory byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika aktywéw jest zbedny,
lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja, Grupa szacuje warto$¢ odzyskiwalng tego sktadnika
aktywdw. Poprzednio ujety odpis aktualizujacy z tytutu utraty warto$ci ulega odwrdceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od czasu
ujecia ostatniego odpisu aktualizujgcego nastgpita zmiana warto$ci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci
odzyskiwalnej danego skfadnika aktywéw. W takim przypadku, podwyzsza sie wartos¢ bilansowa skfadnika aktywdéw do
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wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ wartosci bilansowej sktadnika aktywoéw,
jaka zostataby ustalona (po odjeciu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach w ogdle nie ujeto odpisu aktualizujgcego z tytutu
utraty wartosci w odniesieniu do tego sktadnika aktywédw. Odwrdcenie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci
sktadnika aktywow ujmuje sie niezwlocznie jako przychdd w rachunku zyskéw i strat. Po odwrdceniu odpisu aktualizujgcego,
w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy danego sktadnika jest korygowany w sposdb, ktéry pozwala w ciggu
pozostatego okresu uzytkowania tego skitadnika aktywéw dokonywaC systematycznego odpisania jego zweryfikowanej
warto$ci bilansowej pomniejszonej o warto$¢ koricowa.

3.4.5. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowa¢ nabyciu, budowie lub wytworzeniu
dostosowywanego sktadnika aktywow, sg kapitalizowane jako cze$¢ kosztu wytworzenia $Srodkéw trwatych iwyrobdw
gotowych zgodnie z MSR 23 ,Koszty finansowania zewnetrznego”. Na koszty finansowania zewnetrznego skladajg sie
odsetki oraz zyski lub straty z tytutu réznic kursowych do wysoko$ci odpowiadajacej korekcie kosztu odsetek.

Kapitalizacji podlegajg zaréwno koszty finansowania zewnetrznego pozyskanego bezpo$rednio przez spétki zalezne, jak
i koszty finansowania pozyskanego przez jednostke dominujaca, w przypadku przekazania pozyskanych $rodkéw do spétek
zaleznych, w ktdrych wykorzystane zostaty do sfinansowania kosztéw nabycia, budowy lub wytworzenia dostosowywanych
sktadnikow aktywow.

3.4.6. Aktywa finansowe
Aktywa finansowe dzielone sg na nastepujace kategorie:

 aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

 aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
» pozyczki i naleznosci,

 aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci sg to aktywa finansowe niebgdace instrumentami pochodnymi,
o okreslonych lub moZliwych do okre$lenia pfatnociach oraz ustalonym terminie wymagalnoéci, ktére Grupa zamierza i ma
mozliwo$¢ utrzyma¢ w posiadaniu do tego czasu, inne niz:

. wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,
. wyznaczone jako dostepne do sprzedazy,
. spetniajace definicje pozyczek i naleznosci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu
metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci kwalifikowane sq jako
aktywa dtugoterminowe, jezeli ich zapadalno$¢ przekracza 12 miesiecy od korica okresu sprawozdawczego.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Sktadnikiem aktywéw finansowych wycenianych w wartoci godziwej przez wynik finansowy jest sktadnik spetniajacy jeden
Z ponizszych warunkow:

a) Jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu. Sktadniki aktywéw finansowych kwalifikuje sie jako przeznaczone
do obrotu, jesli sa;:

* nabyte gtdwnie w celu sprzedazy w krétkim terminie,
e czescig portfela okreslonych instrumentéw finansowych zarzadzanych tacznie ico do ktorych istnieje
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prawdopodobienistwo uzyskania zysku w krétkim terminie,
* instrumentami pochodnymi, z wytaczeniem instrumentéw pochodnych bedacych elementem rachunkowosci
zabezpieczen oraz uméw gwarancji finansowych,

b) Zostat zgodnie z MSR 39 zakwalifikowany do tej kategorii w momencie poczatkowego ujecia.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w warto$ci godziwej uwzgledniajac
ich warto$¢ rynkowg na koniec okresu sprawozdawczego bez uwzglednienia kosztéw transakcji sprzedazy. Zmiany warto$ci
tych instrumentéw finansowych ujmowane sa w rachunku zyskoéw i strat jako przychody lub koszty finansowe. Jezeli kontrakt
zawiera jeden lub wiecej wbudowanych instrumentdéw pochodnych, caty kontrakt moze zostaé zakwalifikowany do kategorii
aktywow finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy. Nie dotyczy to przypadkdw, gdy wbudowany
instrument pochodny nie wptywa istotnie na przeptywy pieniezne z kontraktu lub wydzielenie wbudowanych instrumentéw
pochodnych jest wyraznie zakazane. Aktywa finansowe mogq by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje
lub znaczaco obniza niespdjnosé traktowania, gdy zaréwno wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskéw podlegajg
innym regulacjom; lub (ii) aktywa sg czeScig grupy aktywéw finansowych, ktére sg zarzadzane ioceniane w oparciu
o wartos¢ godziwg, zgodnie z udokumentowang strategia zarzadzania ryzykiem; lub (iii) aktywa finansowe zawierajg
wbudowane instrumenty pochodne, ktdre powinny by¢ oddzielnie ujmowane. Na dzien bilansowy zadne aktywa finansowe
prezentowane w niniejszym sprawozdaniu nie zostaly zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez
wynik finansowy.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki inaleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do
ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza si¢ je do aktywéw obrotowych, oile termin ich
wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od konca okresu sprawozdawczego. Pozyczki udzielone i naleznosci o terminie
wymagalnosci przekraczajacym 12 miesigcy od korica okresu sprawozdawczego zalicza sie do aktywdw trwatych. Pozyczki
ujmuje sie wpozycji bilansowej: ,oprocentowane kredyty ipozyczki’. Po poczatkowym ujeciu pozyczki inaleznosci
wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu.

Do kategorii pozyczki inaleznosci klasyfikuje sie srodki pieniezne iich ekwiwalenty. W bilansie $rodki pieniezne iich
ekwiwalenty stanowig odrebng pozycje.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg to aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi, ktére zostaty
zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy lub nienalezace do zadnej z wcze$niej wymienionych trzech kategorii aktywow.
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg ujmowane wedtug wartosci godziwej, bez potracania kosztéw transakcii,
z uwzglednieniem warto$ci rynkowej na koniec okresu sprawozdawczego. W przypadku braku notowan gietdowych
na aktywnym rynku i braku mozliwosci wiarygodnego okre$lenia ich warto$ci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci. Dodatnigq
i uiemng roznice pomiedzy wartoscig godziwg aktywdw dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona
na aktywnym rynku regulowanym albo ktérych warto§¢ godziwa moze byC ustalona w inny wiarygodny sposob) a ich ceng
nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony, odnosi si¢ na kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny. Spadek wartosci
aktywdw dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg wartosci odnosi si¢ do rachunku zyskéw istrat jako koszt
finansowy.

Nabycie i sprzedaz aktywéw finansowych rozpoznawane sg na dzieri dokonania transakcji. W momencie poczatkowego
ujecia skitadnik aktywéw finansowych wycenia sie w wartosci godziwej, powiekszonej, w przypadku sktadnika aktywow
niekwalifikowanego jako wyceniony w wartosci godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakcji, ktére moga by¢
bezposrednio przypisane do nabycia.

Sktadnik aktywéw finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy Grupa traci kontrole nad prawami umownymi sktadajacymi sie
na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy
Srodkdw pienigznych przypisane danemu instrumentowi przechodzg na niezalezng strong trzecia.
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Utrata wartosci aktywdw finansowych

Na kazdy koniec okresu sprawozdawczego Grupa ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty warto$ci sktadnika
aktywow finansowych lub grupy aktywdw finansowych.

Aktywa ujmowane wedfug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniejg obiektywne przestanki nato, ze zostata poniesiona strata ztytutu utraty wartosci pozyczek udzielonych
i nalezno$ci wycenianych wediug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci réwna
sie réznicy pomiedzy warto$cig bilansowa sktadnika aktywéw finansowych a warto$cig biezaca oszacowanych przysziych
przeptywow pienieznych (z wytaczeniem przysztych strat z tytutu nieSciggniecia naleznosci, ktére nie zostaly jeszcze
poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej (tj. ustalonej przy poczatkowym ujeciu) efektywnej stopy
procentowej. Warto¢ bilansowg sktadnika aktywéw obniza sie bezpo$rednio lub poprzez rezerwe. Kwote straty ujmuje sie
w rachunku zyskéw i strat.

Grupa ocenia najpierw, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegéinych sktadnikéw aktywow finansowych,
ktére indywidualnie sg znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywdw finansowych, ktore indywidualnie nie sg
znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, ze nie istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci indywidualnie
ocenianego sktadnika aktywéw finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on znaczacy, czy tez nie, to Grupa wiacza ten
sktadnik do grupy aktywdw finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego itacznie ocenia pod katem utraty
wartosci. Aktywa, ktore indywidualnie sg oceniane pod katem utraty warto$ci i dia ktérych ujeto odpis aktualizujgcy z tytutu
utraty wartoci lub uznano, ze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sg brane pod uwage przy facznej ocenie grupy
aktywdw pod katem utraty wartosci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty warto$ci zmniejszyt sie, a zmniejszenie to mozna w obiektywny sposéb
powigza¢ ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis odwraca sig. Pdzniejsze odwrdcenie
odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w rachunku zyskow i strat w zakresie, w jakim na dzier odwrécenia
warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow nie przewyzsza jego zamortyzowanego kosztu.

Aktywa finansowe wykazywane wedtug kosztu

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastapita utrata wartosci nienotowanego instrumentu kapitatowego, ktory nie jest
wykazywany wedtug warto$ci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie ustali¢, albo instrumentu
pochodnego, ktéry jest powigzany imusi zosta¢ rozliczony poprzez dostawe takiego nienotowanego instrumentu
kapitatowego, to kwote odpisu z tytutu utraty warto$ci ustala si¢ jako réznice pomiedzy wartoScig bilansowq, sktadnika
aktywdw finansowych oraz warto$cig biezacaq oszacowanych przysztych przepltywéw pienieznych zdyskontowanych przy
zastosowaniu biezacej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych aktywéw finansowych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastapita utrata wartoci sktadnika aktywoéw finansowych dostepnego do
sprzedazy, to kwota stanowigca roznice pomiedzy ceng nabycia tego sktadnika aktywéw (pomniejszona o wszelkie sptaty
kapitatu i odsetki) i jego biezacg wartoscig godziwg, pomniejszong o wszelkie odpisy z tytutu utraty warto$ci tego sktadnika
uprzednio ujete w rachunku zyskow i strat, zostaje wyksiegowana z kapitatu wtasnego i przeniesiona do rachunku zyskow
i strat. Nie mozna ujmowac w rachunku zyskow i strat odwrdcenia odpisu z tytutu utraty warto$ci instrumentéw kapitatowych
kwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy. Jezeli w nastepnym okresie warto$¢ godziwa instrumentu dtuznego
dostepnego do sprzedazy wzro$nie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie taczony ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu
odpisu z tytutu utraty wartoci w rachunku zyskow i strat, to kwote odwracanego odpisu ujmuije sie w rachunku zyskow i strat.

Whbudowane instrumenty pochodne

Whbudowane instrumenty pochodne sg oddzielane od uméw i traktowane jak instrumenty pochodne, jezeli wszystkie
z nastepujacych warunkow sg spetnione:
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» charakter ekonomiczny iryzyko wbudowanego instrumentu nie sg $ciSle zwigzane z ekonomicznym charakterem
i ryzykiem umowy, w ktérg dany instrument jest wbudowany;

» samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany spetniatby definicje
instrumentu pochodnego;

 instrument hybrydowy (ztozony) nie jest wykazywany w warto$ci godziwej, a zmiany jego wartosci godziwej nie sq
odnoszone do rachunku zyskow i strat.

Wbudowane instrumenty pochodne sg wykazywane w podobny sposéb jak samodzielne instrumenty pochodne, ktore nie sg
uznane za instrumenty zabezpieczajace.

Zakres, w ktérym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomiczne iryzyko wiasciwe dla wbudowanego instrumentu pochodnego
w walucie obcej sg SciSle powigzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem wiasciwym dla umowy zasadniczej (gtéwnego
kontraktu) obejmuje réwniez sytuacje, gdy waluta umowy zasadniczej jest walutg zwyczajowg dla kontraktow zakupu lub
sprzedazy pozycji niefinansowych na rynku dla danej transakcji.

Oceny, czy dany wbudowany instrument pochodny podlega wydzieleniu, Grupa dokonuje na moment jego poczatkowego
ujecia.

Pochodne instrumenty finansowe i zabezpieczenia

Instrumenty pochodne stuzace zabezpieczeniu sie przed ryzykiem zwigzanym ze zmianami stop procentowych i kursow
wymiany walut, to przede wszystkim kontrakty walutowe typu forward oraz kontrakty nazamiang stép procentowych
(swapy procentowe). Tego rodzaju pochodne instrumenty finansowe sg wyceniane do wartosci godziwej. Instrumenty
pochodne wykazuje sie jako aktywa, gdy ich warto$¢ jest dodatnia, i jako zobowigzania — gdy ich warto$¢ jest ujemna.

Zyski istraty ztytulu zmian wartoSci godziwej instrumentdw pochodnych, ktére nie spetniajg zasad rachunkowosci
zabezpieczen, sa bezposrednio odnoszone na wynik finansowy netto roku obrotowego.

Warto$¢ godziwa walutowych kontraktéw forward jest ustalana poprzez odniesienie do biezacych kursdéw terminowych
(forward) wystepujacych przy kontraktach o podobnym terminie zapadalno$ci. Warto$¢ godziwa kontraktéw na zamiane stop
procentowych jest ustalana poprzez odniesienie do warto$ci rynkowej podobnych instrumentow.

W rachunkowosci zabezpieczen, zabezpieczenia klasyfikowane sa jako:

e zabezpieczenie wartosci godziwej, zabezpieczajace przed ryzykiem zmian wartoSci godziwej ujetego skfadnika
aktywdw lub zobowigzania, lub

e zabezpieczenie przeptywdw Srodkéw pienieznych, zabezpieczajace przed zmianami przeptywow  $rodkéw
pienieznych, ktore przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwigzanego z ujetym sktadnikiem aktywow,
zobowigzaniem lub prognozowang transakcijg lub

e zabezpieczenie inwestycji netto w jednostce zagraniczne;j.

Zabezpieczenie ryzyka walutowego uprawdopodobnionego przysztego zobowigzania jest rozliczane jako zabezpieczenie
przeptyw6w pienieznych.

W momencie ustanowienia zabezpieczenia formalnie wyznacza sie i dokumentuje powigzanie zabezpieczajgce, jak rowniez
cel zarzadzania ryzykiem oraz strategie ustanowienia zabezpieczenia. Dokumentacja zawiera identyfikacje instrumentu
zabezpieczajacego, zabezpieczanej pozycji lub transakcji, charakter zabezpieczanego ryzyka, a takze sposéb oceny
efektywnosci instrumentu zabezpieczajacego w kompensowaniu zagrozenia zmianami wartosci godziwej zabezpieczane;
pozycji lub przeptywow pienieznych zwigzanych z zabezpieczanym ryzykiem. Oczekuje sie, ze zabezpieczenie bedzie
wysoce skuteczne w kompensowaniu zmian wartoSci godziwej lub przeptywdw pienieznych  wynikajacych
z zabezpieczanego ryzyka. Efektywno$¢ zabezpieczenia jest oceniania na biezaco w celu sprawdzenia, czy jest wysoce
efektywne we wszystkich okresach sprawozdawczych, na ktdre zostato ustanowione.

Zabezpieczenie wartosci godziwej
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Zabezpieczenie wartoSci godziwej to zabezpieczenie przed zmianami wartosci godziwe] ujetego sktadnika aktywow lub
zobowigzania lub nie ujetego uprawdopodobnionego przysztego zobowigzania, albo wyodrebnionej czesci takiego sktadnika
aktywdw, zobowigzania lub uprawdopodobnionego przyszlego zobowigzania, ktére przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi
ryzyka iktore mogtoby wplywaC narachunek zyskéw istrat. W przypadku zabezpieczenia warto$ci godziwej, wartosé
bilansowa zabezpieczanej pozycji jest korygowana o zyski ilub straty ztytutu zmian wartosci godziwej wynikajacych
z zabezpieczanego ryzyka, instrument zabezpieczajacy jest wyceniany do wartosci godziwej, a zyski istraty z tytutu
instrumentu zabezpieczajacego i pozycji zabezpieczanej sg odnoszone do rachunku zyskéw i strat.

W przypadku zabezpieczenia warto$ci godziwej pozycji uimowanych wedtug zamortyzowanego kosztu, korekta do warto$ci
bilansowej jest amortyzowana do rachunku zyskéw istrat przez pozostaty okres do uptywu terminu wymagalnosci
instrumentu.

Jesli nie ujete uprawdopodobnione przyszte zobowigzanie jest wyznaczone jako pozycja zabezpieczana, pozniejsze taczne
zmiany warto$ci godziwej uprawdopodobnionego przyszlego zobowigzania wynikajace z zabezpieczanego ryzyka ujmuje sie
jako sktadnik aktywdw lub zobowigzanie, a powstajace zyski lub straty ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat. Zmiany wartoSci
godziwej instrumentu zabezpieczajgcego réwniez ujmuje si¢ w rachunku zyskéw i strat.

Zaprzestaje sie stosowania zasad rachunkowo$ci zabezpieczen, jezeli instrument zabezpieczajacy wygasa, zostaje
sprzedany, rozwigzany lub wykonany, jezeli zabezpieczenie przestaje spetnia¢ kryteria rachunkowo$ci zabezpieczen lub gdy
uniewaznia sie powigzanie zabezpieczajace. Kazdq korekte wartosci bilansowej zabezpieczanego instrumentu finansowego,
do ktorego stosuje sie metode efektywnej stopy procentowej, poddaje sie amortyzacji, a dokonane odpisy ujmuje sie
w rachunku zyskow i strat. Amortyzacja moze rozpocza¢ sie od momentu dokonania korekty, jednakze nie pozniej niz
w momencie zaprzestania korygowania pozycji zabezpieczanej o zmiany wartosci godziwej wynikajace z zabezpieczanego

ryzyka.
Zabezpieczenie przeptywow pienieznych

Zabezpieczenie przeptywow pienieznych to zabezpieczenie przed zagrozeniem zmiennoscig przeptywdw pienieznych, ktdre
przypisat mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwigzanemu zujetym sktadnikiem aktywdw lub zobowigzaniem lub
z wysoce prawdopodobng planowang, transakcja, i ktore mogtoby wptywaé na rachunek zyskow i strat. Cze$¢ zyskéw lub
strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajacym, ktéra stanowi efektywne zabezpieczenie ujmuje sie bezposrednio
w kapitale wtasnym, a nieefektywng czes$¢ ujmuije sie w rachunku zyskéw i strat.

Jesli zabezpieczana planowana transakcja skutkuje nastepnie ujeciem sktadnika aktywow finansowych lub zobowigzania
finansowego, zwigzane z nig zyski lub straty, ktore byly ujete bezposrednio w kapitale wiasnym przenosi si¢ do rachunku
zyskéw i strat w tym samym okresie, albo w okresach, w ktorych nabyty sktadnik aktywdw lub przyjete zobowigzanie majg
wptyw na rachunek zyskow i strat.

Jesli zabezpieczenie planowanej transakcji skutkuje nastepnie ujeciem sktadnika aktywdw niefinansowych lub zobowigzania
niefinansowego, albo planowana transakcja zwigzana ze sktadnikiem aktywéw niefinansowych lub zobowigzaniem
niefinansowym staje sie uprawdopodobnionym przyszlym zobowigzaniem, do ktérego bedzie sie stosowaé zabezpieczenie
warto$ci godziwej, wtedy zyski lub straty, ktére byly ujete bezposrednio w kapitale wlasnym, przenoszone sg do rachunku
zyskow istrat wtym samym okresie lub okresach, w ktorych nabyty sktadnik aktywow niefinansowych lub przyjete
zobowigzanie maja wptyw na rachunek zyskow i strat.

Zyski lub straty powstate wwyniku zmian warto$ci godziwej instrumentéw pochodnych, ktére nie spetniajg warunkéw
umozliwiajacych stosowanie specjalnych zasad rachunkowosci zabezpieczen, sq ujmowane bezpo$rednio w wyniku
finansowym netto za biezacy okres.

Zaprzestaje sie stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen, gdy instrument zabezpieczajacy wygast lub zostat
sprzedany, jego wykorzystanie dobiegto kofca lub nastapita jego realizacja, badz gdy zabezpieczenie przestato spetiaé
warunki umozliwiajace stosowanie wobec niego specjalnych zasad rachunkowosci zabezpieczen. W takim przypadku, taczny
zysk lub strata na instrumencie zabezpieczajacym, ktore byly poczatkowo ujete w kapitale wlasnym, sg nadal wykazywane
w kapitale wiasnym az do momentu wystgpienia prognozowanej transakcji. Jezeli przestano spodziewaé sie, ze
prognozowana transakcja nastapi, wowczas ujety w kapitale wiasnym faczny zysk lub strata netto sg odnoszone na wynik
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finansowy netto za biezacy okres.
3.4.7. Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwoch warto$ci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i mozliwej do uzyskania ceny
sprzedazy netto.

Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego sktadnika zapaséw do jego aktualnego miejsca istanu — zaréwno
w odniesieniu do biezacego, jak i poprzedniego roku — sg ujmowane odpowiednio w pozycjach:

* materialy,

» produkcja w toku,
* wyroby gotowe,

» towary.

Przychdd sktadnikow zapasdw wyceniany jest wedtug nastepujacych zasad:

* materialy i towary — wedtug cen nabycia,
» wyroby gotowe i produkcja w toku — na podstawie rzeczywistych kosztéw wytworzenia.

Rozchéd sktadnikow zapasdw oraz stan zapasow wyceniany jest wedtug nastepujacych zasad:

» materialy i towary — wedtug szczegdtowej identyfikacji ceny danego sktadnika,
 wyroby gotowe, pétfabrykaty i produkcja w toku — wedtug rzeczywistych kosztow wytworzenia.

Na koniec okresu sprawozdawczego zapasy wyceniane sg wediug przyjetych wyzej zasad, jednakze na poziomie nie
wyzszym od wartosci ceny sprzedazy netto mozliwej do uzyskania. Warto$¢ netto mozliwa do uzyskania to szacowana cena
sprzedazy dokonywanej w normalnym toku dziatalno$ci, pomniejszona o szacowane koszty wykonczenia i koszty niezbedne
do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ rzeczowych sktadnikow majatku obrotowego dokonane w zwigzku z trwatg utratg ich wartoSci
lub spowodowane wyceng doprowadzajgcq ich warto$¢ do cen sprzedazy netto mozliwych do uzyskania pomniejszajg
warto$¢ pozycji w bilansie izalicza sie je odpowiednio do pozostatych kosztow operacyjnych, kosztow wytworzenia
sprzedanych produktéw/ustug.

3.4.8. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sq ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, pomniejszone
o rabaty i upusty, tacznie z podatkiem od towardw i ustug oraz naleznosci z tytutu przychodéw na podstawie warto$ci ustug
dostarczonych do klientéw i na dzieh bilansowy niezafakurowanych, z uwzglednieniem odpisu na watpliwe nalezno$ci. Odpis
na nalezno$ci oszacowywany jest wtedy, gdy Sciagniecie petnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny, warto$¢ nalezno$ci jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych do warto$ci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto
odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartoSci pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca
na dyskontowaniu, zwigkszenie naleznosci w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe.

Pozostate nalezno$ci obejmujq w szczegdlnosci zaliczki przekazane z tytutu przysztych zakupow rzeczowych aktywow
trwatych, wartosci niematerialnych oraz zapaséw.

Zaliczki sg prezentowane zgodnie z charakterem aktywdw, do jakich sie odnoszg — odpowiednio jako aktywa trwate lub
obrotowe. Jako aktywa niepieniezne zaliczki nie podlegaja dyskontowaniu.
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Za naleznosci uznaje sie:

» nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug - to jest powstate w wyniku podstawowej dziatalno$ci operacyjnej Grupy,

» pozostate naleznosci, wtym m.in. zaliczki na dostawy oraz na $rodki trwate, Srodki trwate w budowie, warto$ci
niematerialne, naleznosci od pracownikéw, a takze nalezno$ci budzetowe,

» kwoty nalezne od odbiorcéw z tytutu uméw budowlanych,

oraz prezentowane w odrebnych pozycjach sprawozdawczych:

» kwoty nalezne od odbiorcow z tytutu uméw budowlanych,

* pozyczki udzielone,

* inne naleznosci finansowe — to jest naleznosci spetniajace definicje aktywéw finansowych,
* rozliczenia migdzyokresowe czynne.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ nalezno$ci

Grupa zgodnie zprzyjeta politykq rachunkowosci, uwzgledniajgc stopien prawdopodobiefistwa zaptaty naleznosci
przeterminowanych, dokonuje oszacowania wartosci nalezno$ci nieSciggalnych kierujac sie zasada, ze po skompensowaniu
naleznosci i zobowigzan kontrahenta na wszystkie naleznosci niesciggalne i watpliwe przeterminowane powyzej 180 dni
tworzy 100 % odpisu na ich warto$¢, a na wszystkie niesciggalne i watpliwe przeterminowane powyzej 90 dni — 50 % odpisu
naich wartos¢. Dodatkowo tworzone sq odpisy aktualizujgce naleznosci od odbiorcéw, wobec ktérych wszczete zostato
postepowanie upadto$ciowe oraz na nalezno$ci kwestionowane przez dtuznikow.

3.4.9. Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Saldo $rodkéw pienieznych iich ekwiwalentdw wykazane w bilansie oraz w rachunku przeptywow pienieznych obejmuje
$rodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajgcym
trzech miesiecy.

3.4.10.0procentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne sg ujmowane wedtug wartoSci
godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuzne sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,
przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta
lub premie uzyskane w zwigzku ze zobowigzaniem.

Przychody i koszty sq ujmowane w rachunku zyskéw i strat z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu, a takze w wyniku
rozliczenia metoda efektywnej stopy procentowe;.

3.4.11.Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania stanowig obecny, wynikajacy ze zdarzen przesztych obowigzek, ktérego wypetnienie, wedtug oczekiwan,
spowoduje wyptyw z jednostki Srodkéw zawierajacych w sobie korzy$ci ekonomiczne.

Grupa zalicza do zobowigzan:
. zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania,

. kwoty nalezne odbiorcom z tytutu umdw budowlanych,
. zobowigzania z tytutdw publiczno-prawnych, zobowigzania z tytutu CIT,
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. kredyty, pozyczki, leasing oraz inne zrédta finansowania zewngtrznego.
Grupe zobowigzan spetiajacych definicje instrumentdw finansowych wg MSR 39 zalicza sie do dwoch kategorii:

» zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat. Ujete wtej kategorii
zobowigzania finansowe to zobowigzania przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe wyznaczone
w momencie ich poczatkowego ujecia do wyceny w warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat.

» pozostate zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu tj. zobowigzania z tytutu kredytow,
pozyczek, zobowigzania z tytutu diuznych papieréw wartosciowych, zobowigzania z tytutu leasingu finansowego,
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, inne zobowigzania finansowe.

Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.

Rozliczenia migdzyokresowe bierne kosztow stanowig zobowigzania przypadajace do zaptaty za towary lub ustugi, ktére
zostaly otrzymane/wykonane, ale nie zostaty optacone, zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostawca. Rozliczenia
miedzyokresowe prezentowane sgq w bilansie w osobnej pozyciji.

3.4.12.Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy
ze zdarzen przesziych, i gdy prawdopodobne jest, Ze wypetienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu korzysci
ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Spéotka spodziewa sie, ze
koszty objete rezerwg zostang zwrdcone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany
jako odrebny sktadnik aktywdw, ale tylko wtedy, gdy jest rzecza praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi.
Koszty dotyczace danej rezerwy sg wykazane w rachunku zyskow i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wptyw warto$ci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych do warto$ci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto
odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym
zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku
z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

Odprawy emerytaine

Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania pracownicy spdtek Grupy majg prawo do odpraw emerytalnych, ktdre
wyplacane sg jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture, a ich wysokos¢ zalezy od stazu pracy oraz Sredniego
wynagrodzenia pracownika. Grupa tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania ztytutu odpraw emerytalnych w celu
przyporzadkowania kosztéw do okresow, ktérych dotycza. Wedtug MSR 19 odprawy emerytalne sg programami okreslonych
$wiadczen po okresie zatrudnienia. Warto$¢ biezaca tych zobowigzan na kazdy koniec okresu sprawozdawczego jest
obliczona przez niezaleznego aktuariusza. Naliczone zobowigzania sg rowne zdyskontowanym ptatnosciom, ktore
w przysztodci  zostang dokonane, zuwzglednieniem rotacji zatrudnienia idotyczg okresu do konca okresu
sprawozdawczego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sg o dane historyczne. Zyski
i straty z obliczen aktuarialnych sg rozpoznawane w rachunku zyskéw i strat.

Ptatno$ci w formie akcji wlasnych

Ptatnosci dokonywane w formie akcji wiasnych wyceniane sg w warto$ci godziwej przyznanych instrumentéw finansowych
(akcji, warrantow). Warto$¢ godziwa instrumentéw ustalana jest w oparciu o wysoko$¢ kursu gietdowego akcji Spotki z
uwzglednieniem warunkdw, na jakich instrumenty finansowe zostaty przyznane.

3.4.13.Przychody

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzys$ci ekonomiczne zwigzane
z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob. Przychody sg rozpoznawane po
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pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug (VAT) oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychodéw obowigzujg réwniez kryteria
przedstawione ponizej.

Sprzedaz towardw i produktéw

Przychody sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzy$ci wynikajace z prawa witasnosci do towardw i produktéw zostaty
przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposeéb.

Do przychodéw ze sprzedazy produktéw kwalifikowane sg przychody osiagane ze sprzedazy infrastruktury
telekomunikacyjnej, w tym réwniez przychody ze sprzedazy widkien (par widkien) $wiattowodowych iinnych elementéw sieci
stanowigcych czes¢ sieci umowanej w wartosci majatku trwatego lub zapaséw Grupy.

Do przychodéw ze sprzedazy produktow zaliczane sg rowniez przychody z leasingu finansowego elementéw wytworzonej
infrastruktury telekomunikacyjnej w cze$ci dotyczacej sptaty wartosci przedmiotu leasingu. Obejmuje to réwniez leasing
wiokien (par wiokien) Swiattowodowych iinnych elementow sieci ujmowanych w wartosci majatku trwatego lub zapaséw
Grupy.

Przychody z ustug telekomunikacyjnych ujmowane sg w warto$ci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych za wykonane
ustugi w ramach podstawowe] dziatalnosci operacyjnej, po pomniejszeniu o rabaty, upusty i podatek od towaréw i ustug.

Przychdd ze sprzedazy ustug telekomunikacyjnych ujmowany jest w okresie, w ktérym ustugi $wiadczono.
Rozliczanie kontraktéw dfugoterminowych na ustugi budowlane i projektowe

Ustugi budowlane i projektowe stanowig poboczng dziatalnos¢ HAWE Telekom Sp. z 0.0., a wykonywane sg na podstawie
kontraktéw handlowych. Kontrakty na ustugi budowlane i projektowe, ktorych okres realizacji jest dtuzszy niz miesiac, a ich
catkowita warto$¢ jest istotna z punktu widzenia rzetelnosci sprawozdania finansowego (poziomu przychodéw, kosztéw oraz
wyniku finansowego) sg rozliczane przez Grupe proporcjonalnie do stopnia realizacji kontraktu.

Przychody catkowite z kontraktow obejmujg kwote przychoddéw wynikajaca z umowy pierwotnej, skorygowang o wszystkie
nastepne zmiany umowy (aneksy) oraz wszelkie umowy dodatkowe, $cisle zwigzane z danym projektem.

Zmiany w przychodach z umowy sg uwzgledniane w przypadku, gdy istnieje pewno$¢ (podpisana umowa badz aneksy do
umowy) lub co najmniej wysokie prawdopodobienstwo (parafowane aneksy do umowy, badz umowy wstepne), ze odbiorca
zaakceptuje zmiany i kwoty przychoddw wynikajace z tych zmian, oraz warto$¢ tych przychodéw moze by¢ wiarygodnie
wyceniona.

Na catkowity koszt kontraktu sktadajq sie koszty bezposrednie, uzasadnione koszty posrednie oraz wszystkie pozostate
koszty, ktére zgodnie z warunkami umowy mozna przypisa¢ do danego zlecenia i obcigzy¢ nimi zleceniodawce.

Aktualizacji catkowitych kosztow i przychoddw na kontrakcie dokonuije si¢ zawsze w przypadku istotnych zmian w warunkach
finansowych realizacji kontraktu, majacych wptyw na szacowane przychody, koszty lub marze na kontrakcie, ale nie rzadzie
niz na dzien sprawozdawczy.

Korekty powstate naskutek weryfikacji wplywajg nawynik finansowy tego okresu sprawozdawczego, w ktorym
przeprowadzona zostata weryfikacja.

Przychdd na koniec okresu sprawozdawczego ustala sie proporcjonalnie do stopnia zaawansowania realizacji kontraktu, po
odliczeniu przychodéw, ktore wptynety nawynik finansowy w poprzednich okresach sprawozdawczych. Oszacowane
przychody na kontrakcie przypadajace na dany okres sprawozdawczy ujmuje sie w przychodach okresu jako przychody ze
sprzedazy produktéw, natomiast w bilansie jako kwoty nalezne od odbiorcéw z tytutu uméw budowlanych.

Zaliczki (przedptaty) uzyskane na poczet umowy i zafakturowane w my$| przepiséw o VAT, w kwocie przekraczajacej poziom
oszacowanych przychodow przypadajgcych na dany okres sprawozdawczy wykazywane sg W pozycji zobowigzan, jako

Polityka rachunkowosci oraz noty objasniajace na stronach od 8 do 79 stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego

str. 32z 79



N Grupa Kapitatowa Mediatel S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
e za rok zakonczony 31 grudnia 2014

zaliczki otrzymane na dostawy. Natomiast zaliczki do kwoty oszacowanych przychodéw na kontrakcie pomniejszajg kwoty
nalezne od odbiorcow z tytutu uméw budowlanych.

Zafakturowane kontrakty, ktére nie zostaly jeszcze w cato$ci zrealizowane sg zaliczane do przychodéw bilansowych jedynie
w wysokos$ci wynikajacej ze stopnia zaawansowania kontraktu. Nadwyzka zafakturowanych przychodow jest wykazywana
w pozycji rozliczenia miedzyokresowe przychodow.

Pozostate przychody i zyski operacyjne
Zwigzane sg z prowadzong dziatalnoScia, w szczegolnoéci nalezg do nich:

. przychody oraz zyski z dziatalno$ci inwestycyjnej,

. odwrdcenie odpisdw z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych,

. zysk ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych,
. przychody z tytutu czynszéw z nieruchomosci inwestycyjnych,

. zwrot kosztdw przez ubezpieczyciela,

. otrzymane dotacje paristwowe i inne otrzymane darowizny,

. spisanie zobowigzan przedawnionych i umorzonych,

. rozwigzanie niewykorzystanych rezerw,

. otrzymane kary i grzywny,

. ujawnione nierozliczone nadwyzki rzeczowych aktywow obrotowych i $rodkdw pienieznych,
. pozostate przychody operacyjne.

Przychody finansowe

Stanowig przede wszystkim przychody zwigzane zfinansowaniem dziatalnosci Grupy oraz leasingiem finansowym
infrastruktury.

W przychodach finansowych ujmuje sie w szczegolnosci:

» przychody z odsetek od leasingu finansowego infrastruktury telekomunikacyjne;j,

» przychody z odsetek od pozyczek i obligacji,

*  zyski z tytutu réznic kursowych,

» zyski z lokat bankowych,

 zyski z realizacji oraz wyceny do warto$ci godziwej instrumentéw pochodnych zabezpieczajacych zobowigzania
finansujace dziatalno$¢ Grupy (pozyczki, kredyty, obligacije, leasing finansowy itp.).

Dywidendy
Dywidendy sa ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcéw do ich otrzymania.
Dotacje rzgdowe

Jezeli istnieje uzasadniona pewno$¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zostang wszystkie zwigzane z nig
warunki, wéwczas dotacje rzadowe sg ujmowane wedtug ich warto$ci godziwe;.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wowczas jest ona ujmowana jako przychéd w sposéb wspdtmierny do
kosztow, ktore dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac. Jezeli dotacja dotyczy sktadnika aktywéw, wowczas jej warto$é
godziwa jest ujmowana na koncie przychodoéw przysztych okreséw, a nastepnie stopniowo, drogg réwnych odpisow
rocznych, odpisywana do rachunku zyskéw i strat przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nig sktadnika aktywow.
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3.4.14.Koszty

Za koszty uznaje sie uprawdopodobnione zmniejszenie w okresie sprawozdawczym korzys$ci ekonomicznych, o wiarygodnie
okre$lonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywow, albo zwiekszenia warto$ci zobowigzan irezerw, ktdre
doprowadza do zmniejszenia kapitatu wiasnego lub zwigkszenia jego niedoboru w inny sposéb niz wycofanie $rodkéw przez
udziatowcodw lub wiascicieli. Koszty ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat na podstawie bezposredniego zwigzku pomiedzy
poniesionymi kosztami, a osiggnieciem konkretnych przychodéw, tzn. stosujac zasade wspétmiernosci, poprzez rachunek
rozliczer miedzyokresowych kosztéw czynnych i biernych.

Rachunek kosztéw prowadzony jest w uktadzie miejsc powstawania kosztow, w podziale na:

» koszt sprzedanych ustug, produktéw, towaréw i materiatéw,
» koszty sprzedazy,
» koszty ogdlnego zarzadu.

Pozostate koszty i straty operacyjne

Kosztami okresu sprawozdawczego wptywajacymi na wynik finansowy okresu sg pozostate koszty istraty operacyjne,
zwigzane posrednio z dziatalnoScig operacyjna, w szczegoinosci:

 odsetki od zalegtych zobowigzan wobec dostawcdw i biezacych zobowigzan finansowych,

» utworzone rezerwy na sprawy sporne, kary, odszkodowania iinne koszty posrednio zwigzane z dziatalnoscig
operacyjna,

» pozostate koszty operacyjne.

Koszty finansowe
Stanowig przede wszystkim koszty zwigzane z finansowaniem dziatalno$ci Grupy, w tym w szczegdlnosci:

» odsetki od obligacji, pozyczek i kredytow,

 obcigzenia finansowe z tytutu umdw leasingu finansowego,

 straty z tytutu réznic kursowych,

 straty z realizacji oraz wyceny do warto$ci godziwej instrumentéw pochodnych zabezpieczajacych zobowigzania
finansujace dziatalno$¢ Grupy (pozyczki, kredyty, obligacje, leasing finansowy itp.).

3.4.15.Podatki
Podatek biezgcy

Zobowigzania i nalezno$ci z tytutu biezacego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia sie w wysokosci kwot
przewidywanej zaptaty narzecz organow podatkowych (podlegajacych zwrotowi od organéw podatkowych)
z zastosowaniem stawek podatkowych i przepisow podatkowych, ktére prawnie lub faktycznie juz obowigzywaly na dzieh
bilansowy.

Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metodg zobowigzan bilansowych w stosunku
do réznic przejsciowych wystepujacych na koniec okresu sprawozdawczego miedzy wartosciq podatkowg aktywow
i zobowigzan a ich wartoScig bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przej$ciowych
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e z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci firmy lub
poczatkowego ujecia sktadnika aktywdw badZz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potaczenia jednostek
gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majacej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd do
opodatkowania czy strate podatkowg oraz

e w przypadku dodatnich rdznic przejSciowych wynikajacych zinwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych i udziatdbw we wspdlnych przedsiewzieciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania si¢
réznic przejsciowych podlegaja kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci
réznice przejSciowe nie ulegng odwrdceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych, jak réwniez
niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej
wysoko$ci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli wykorzystaé ww.
réznice, aktywa i straty

e 7 wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic przej$ciowych powstajg
w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potaczenia
jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do
opodatkowania czy strate podatkowg oraz

e w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych oraz
udziatdw we wspdlnych przedsiewzieciach, sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie
jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci ww. roznice
przejSciowe ulegng odwrdceniu i osiggniety zostanie dochdéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie
ujemnych réznic przejsciowych.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywéw ztytutu odroczonego podatku jest weryfikowana nakazdy koniec okresu
sprawozdawczego iulega stosownemu obnizeniu otyle, oile przestato byé prawdopodobne osiggniecie dochodu do
opodatkowania wystarczajacego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego. Nieujety sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlega ponownej ocenie
na kazdy dzien bilansowy i jest ujmowany do wysoko$ci odzwierciedlajacej prawdopodobienstwo osiggniecia w przysztosci
dochoddéw do opodatkowania, ktére pozwolg na odzyskanie tego sktadnika aktywow.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z zastosowaniem
stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda obowigzywac w okresie, gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany
lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujace na koniec okresu
sprawozdawczego lub takie, ktérych obowigzywanie w przysziosci jest pewne na koniec okresu sprawozdawczego.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale wiasnym jest ujmowany w kapitale wtasnym, a
nie w rachunku zyskow i strat.

Grupa kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzenia kompensat nalezno$ci ze
zobowigzaniami z tytutu biezacego podatku i odroczony podatek dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem i tym
samym organem podatkowym.

Podatek od towardw i ustug

Przychody, koszty, aktywa izobowigzania sq ujmowane po pomniejszeniu o warto$¢ podatku od towaréw i ustug,
z wyjatkiem:

e gdy podatek od towardw iustug zaptacony przy zakupie aktywow lub ustug nie jest mozliwy do odzyskania od
organéw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio, jako cze$¢ ceny nabycia sktadnika aktywow
lub jako cze$¢ pozycji kosztowej oraz

e naleznosci i zobowigzan, ktére sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towardw i ustug.

Kwota netto podatku od towardw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz organdw podatkowych jest
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ujeta w bilansie jako cze$¢ naleznosci lub zobowigzan.
3.4.16.Zarzadzanie kapitatem

Zarzadzanie kapitatem w Grupie Kapitalowej ma nacelu zachowanie zdolno$ci do kontynuowania dziatalnoSci
z uwzglednieniem realizacji planowanych inwestycji, tak aby Grupa mogta generowac zwrot dla akcjonariuszy oraz przynosi¢
korzy$ci pozostatym interesariuszom.

Zgodnie z praktykg rynkowg efektywne wykorzystanie kapitatu kontrolowane jest miedzy innymi na podstawie:

+ wskaznika kapitalu wtasnego obliczanego, jako stosunek wartosci netto aktywow rzeczowych (kapitat wlasny
pomniejszony o warto$ci niematerialne) do sumy bilansowe;j.

+ wskaznika stanowigcego stosunek zobowigzan z tytutu kredytéw, pozyczek i leasingu finansowego do EBITDA.
EBITDA jest to zysk z dziatalno$ci operacyjnej po dodaniu amortyzacji.

3.4.17.Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez Srednig wazong
liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

4, ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OSADZIE | SZACUNKACH
41. Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowo$ci wobec zagadnien podanych ponizej, najwigksze znaczenie, oprécz
szacunkéw ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Klasyfikacja umoéw leasingowych

Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o oceng, w jakim zakresie ryzyko
i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta
opiera sie na treSci ekonomicznej kazdej transakcji. Opis zasad stosowanych przez Grupe w stosunku do uméw
leasingowych zawiera nota nr 3.4.4. Szczegoly dotyczace wykazanych przez Grupe rozrachunkéw z tytutu uméw
leasingowych zawiera nota nr 22.2 dla zobowigzan i nota nr 18.2 dla naleznosci.

4.2.  Niepewnos¢ szacunkow

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrodta niepewnosci wystepujace na dzien
bilansowy, z ktorymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartodci bilansowych aktywow i zobowigzan
w nastepnym roku finansowym.

Utrata wartosci aktywow

Grupa przeprowadza testy na utrate wartosci niematerialnych o okre$lonym okresie uzytkowania oraz $rodkéw trwatych.
Testy na utrate warto$ci przeprowadzane sg tylko w przypadku wystapienia przestanek, ktére wskazywatyby na mozliwg,
utrate warto$ci. Przestankami takimi moga by¢ np. diugotrwate niekorzystne zmiany o charakterze rynkowym oraz straty
ponoszone przez dang jednostke. W przypadku jednostki dominujgcej przestankg moze by¢ wystepujacy w dtuzszym okresie
poziom kapitalizacji giefdowej nie pokrywajacy warto$ci bilansowej aktywdw netto spotki.
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Wycena rezerw

Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych zostaly oszacowane za pomocg metod aktuarialnych. Przyjete w tym celu
zatozenia zostaty przedstawione w nocie nr 25.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Spotki Grupy rozpoznajg skiadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie
osiagniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych
w przysziosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych

Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, wycenia sie wykorzystujac odpowiednie
techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Spétka kieruje sie profesjonalnym osadem.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci

Odpisy na naleznosci ujmowane sa, gdy istnieja obiektywne przestanki utraty ich wartosci. Odpis jest szacowany na
podstawie mozliwych do uzyskania przysztych przeptywéw pienieznych. Zardwno kwota, jak i rozktad czasowy tych
przeptywow jest okreslana na podstawie profesjonalnego osadu Zarzadu Grupy.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzyteczno$ci
sktadnikdw rzeczowego majatku trwatego oraz warto$ci niematerialnych. Spotka corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych
okresdw ekonomicznej uzyteczno$ci na podstawie biezacych szacunkow.

Rozliczanie kontraktéw dtugoterminowych na ustugi budowlane i ich ujmowanie w przychodach

Ustugi budowlane stanowig jedng z podstawowych dziatalnoSci Grupy, a wykonywane sg na podstawie kontraktéw
handlowych. Kontrakty, ktorych okres realizacji jest dtuzszy niz 12 miesiecy, a ich catkowita warto$¢ jest istotna z punktu
widzenia rzetelno$ci sprawozdania finansowego (poziomu przychodow, kosztdw oraz wyniku finansowego) sq traktowane
przez Grupe jako kontrakty diugoterminowe.

Przychody catkowite z kontraktow obejmujg kwote przychoddw wynikajaca z umowy pierwotnej, skorygowang o wszystkie
nastepne zmiany umowy (aneksy) oraz wszelkie umowy dodatkowe, $cisle zwigzane z danym projektem.

Zmiany w przychodach z umowy sg uwzgledniane w przypadku, gdy istnieje pewno$¢ (podpisana umowa badz aneksy do
umowy) lub co najmniej wysokie prawdopodobienstwo (parafowane aneksy do umowy, badz umowy wstepne), ze odbiorca
zaakceptuje zmiany i kwoty przychodéw wynikajace z tych zmian, oraz warto$¢ tych przychodéw moze by¢ wiarygodnie
wyceniona.

Na catkowity koszt kontraktu sktadajq sie koszty bezposrednie, uzasadnione koszty posrednie oraz wszystkie pozostate
koszty, ktére zgodnie z warunkami umowy mozna przypisa¢ do danego zlecenia i obcigzy¢ nimi zleceniodawce.

Aktualizacji catkowitych kosztow i przychoddw na kontrakcie dokonuje si¢ zawsze w przypadku istotnych zmian w warunkach
finansowych realizacji kontraktu, majacych wptyw na szacowane przychody, koszty lub marze na kontrakcie, ale nie rzadzie
niz na dzien sprawozdawczy.

Korekty powstate na skutek weryfikacji wptywaja na wynik finansowy Grupy tego okresu sprawozdawczego, w ktorym
przeprowadzona zostata weryfikacja.
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Przychdd na koniec okresu sprawozdawczego ustala si¢ proporcjonalnie do stopnia zaawansowania realizacji kontraktu, po
odliczeniu przychodéw, ktére wpltynely na wynik finansowy w poprzednich okresach sprawozdawczych. Oszacowane
przychody na kontrakcie przypadajace na dany okres sprawozdawczy ujmuje sie w przychodach okresu jako przychody ze
sprzedazy produktdw, natomiast w bilansie jako kwoty nalezne od odbiorcéw z tytutu uméw budowlanych.

Zaliczki (przedptaty) uzyskane na poczet umowy i zafakturowane w my$l przepiséw o VAT, w kwocie przekraczajacej poziom
oszacowanych przychodéw przypadajacych na dany okres sprawozdawczy wykazywane sg w pozycji zobowigzan jako
zaliczki otrzymane na dostawy. Natomiast zaliczki do kwoty oszacowanych przychodéw na kontrakcie pomniejszajg kwoty
nalezne od odbiorcow z tytutu uméw budowlanych.

Zafakturowane kontrakty, ktére nie zastaly jeszcze w catosci zrealizowane sg zaliczane do przychodéw bilansowych jedynie
w wysokosci wynikajacej ze stopnia zaawansowania kontraktu. Nadwyzka zafakturowanych przychodéw jest wykazywana w
pozycji rozliczenia miedzyokresowe przychoddw.

Do wyliczenia stopnia zaawansowania realizacji kontraktu przyjmuje sie koszty faktycznie poniesione, udokumentowane
wiasciwymi dokumentami ksiegowymi oraz koszty faktycznie poniesione do konca okresu sprawozdawczego i dotad nie
zafakturowane, o ile mozna je w sposob wiarygodny wycenic.

Jezeli na podstawie analizy zaawansowania kontraktu oraz poréwnania catkowitych kosztéw i przychodéw na kontrakcie
wynika, iz szacunkowe koszty i catkowite koszty kontraktu przewyzsza wiarygodne przychody z kontraktu (tzn. catkowity
wynik na kontrakcie bedzie strata), wtedy cafa strata na kontrakcie w momencie jej rozpoznania jest ujmowana w danym
okresie obrotowym w rachunku zyskéw i strat jako koszt wytworzenia produktow.

Wycena warto$ci umoéw leasingu finansowego $wiadczonych przez Grupe

Grupa $wiadczy ustugi leasingu finansowego infrastruktury teletechnicznej, ktorych skutki finansowe ujmowane sg
w sprawozdaniu finansowym Grupy w warto$ciach wynikajacych z wycen, ktérych zasady opisano w nocie nr 3.4.4.
Szczegoty dotyczace wykazanych przez Grupe naleznosci z tytutu uméw leasingowych zawiera nota nr 18.2.

Umowy leasingu finansowego zawierajg klauzule, w my$| ktorej po uptywie okresu na jaki zostaty zawarte, przeksztatcajg sie
samoczynnie W umowy na czas nieokreslony lub w umowy o tacznym okresie trwania nie krétszym niz 20 lat. Zarzad HAWE
Telekom Sp. z 0.0. ocenia, ze przewidywany okres trwania ww. uméw wyniesie 20 lat, to jest okres zbiezny z okresem
ekonomicznego zuzycia sie wtokien $wiattowodowych.

Na przyjety do rozliczenia umédw dzierzawy widkien Swiattowodowych okres trwania leasingu sktada sie okres, na ktory
leasingobiorca zobowigzat sie umowg do leasingu danego skfadnika aktywéw oraz dodatkowo zatozony przez HAWE
Telekom Sp. z 0.0. okres, w ktérym leasingobiorca ma prawo kontynuowa¢ leasing sktadnika aktywow za wniesieniem
dalszych optat, gdyz w chwili rozpoczecia leasingu jest wystarczajaco pewne, ze leasingobiorca skorzysta z tego prawa
przez w sumie 20 lat.

Zarzad HAWE Telekom Sp. z 0.0. oceniajac czas trwania takich uméw wzigt pod uwage m.in. nastepujace elementy

o wysokie koszty, ktdre ponies¢ musi operator, aby przytaczy¢ sig do sieci HAWE Telekom Sp. z 0.0., a takze wysokie
koszty instalowanych na sieci urzadzen i systeméw zarzadzajacych transmisjg,
brak konkurenciji na relacjach umownych,
biznesowe powigzania i zobowigzania odbiorcdw zobowigzujace ich do zapewnienia faczy dla kontrahentow.

Przytoczone wyzej elementy utwierdzaja Zarzad Spotki w przekonaniu, ze ww. umowy beda kontynuowane przez okres
przyjety do rozliczenia leasingdw, to jest 20 lat.
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» Grupa Kapitatowa Mediatel S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
“ za rok zakonczony 31 grudnia 2014

5. SEGMENTY OPERACYJNE
5.1. SEGMENTY GEOGRAFICZNE

Ponizsze zestawienie obejmuje strukture geograficzng przychodow ze sprzedazy za rok zakoriczony 31 grudnia 2014 roku i
31 grudnia 2013 roku wykazanych w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Rok zakonczony Rok zakoniczony

Dane w tys. z} 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Przychody ze sprzedazy w kraju 88 665 146 362
Przychody ze sprzedazy za granice, w tym: 39 826 18 266
Europa Zachodnia 13149 12450
Europa Srodkowo-Wschodnia 15460 4 666
Azja i Bliski Wschéd 0 9
Ameryka Péinocna 11217 1141
Razem 128 491 164 628

5.2. STRUKTURA RZECZOWA PRZYCHODOW

Wszystkie przychody z ustug Grupy zaliczane sg do segmentu Ustug telekomunikacyjnych. Ponizsze zestawienie obejmuje
strukture rzeczowg przychodéw ze sprzedazy wykazanych w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Rok zakoniczony Rok zakonczony
Dane w tys. zt 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug, w tym: 128 378 164 456
- leasing finansowy widkien 48 475 78 842
- sprzedaz infrastruktury teletechnicznej 32316 30906
- dzierzawa wiokien 934 1025
- dzierzawa pasma - transmisja danych 5151 5175
- ustugi dostepu do Internetu 2661 2902
- ustugi serwisu wiékien 1912 1862
- dzierzawa kolokacji 2807 2640
- ustugi telekomunikacyjne - Carriers 28748 22893
- ustugi telekomunikacyjne - Home 8 2024
- ustugi budowlane 3957 14 440
- ustugi projektowe 567 931
- ustugi serwisowo-montazowe sieci obcych 8 28
- ustugi najmu powierzchni biurowej i zwigzane z najmem 429 528
- ustugi pozostate 405 260
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw, w tym: 113 172
- ze sprzedazy towaréw 113 172
- ze sprzedazy materiatow 0
Razem 128 491 164 628

Jednym z gtownych przedmiotéw dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Mediatel S.A. jest Swiadczenie ustug leasingu, dzierzawy
i sprzedazy wiokien swiattowodowych oraz infrastruktury teletechnicznej dla operatoréw telekomunikacyjnych.
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6. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
6.1. KOSZTY WEDLUG RODZAJU

Grupa Kapitatowa Mediatel S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za rok zakonczony 31 grudnia 2014

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

Dane w tys. 2 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Amortyzacja 16211 16 392
Zuzycie materialow i energii 1299 1276
Ustugi obce 53034 49903
Podatki i opfaty 3066 3043
Wynagrodzenia 4458 4430
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 761 717
Pozostate koszty rodzajowe 3461 3252
Koszty wedtug rodzajow ogétem, w tym: 82290 79013
Pozycje ujete w koszcie wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 87073 87 289
Pozycije ujete w kosztach sprzedazy 2179 1819
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 6991 8058
Zmiana stanu produktow -139 108
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki -13 814 -18 261

6.2. KOSZT WLASNY SPRZEDAZY

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

Dane w tys. 7l 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow i ustug 87073 87 289
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 91 139

6.3. AMORTYZACJA

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

Dane w tys. zt 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy: 14182 15401
Amortyzacja infrastruktury teletechnicznej 12 887 13164
Amortyzacja pozostatych rzeczowych aktywéw trwatych 1257 1746
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 38 491
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy: 88 77
Amortyzacja pozostatych rzeczowych aktywéw trwatych 87 76
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 1 1
Pozycje ujete w kosztach ogéinego zarzadu: 1941 914
Amortyzacja infrastruktury teletechnicznej 1130 224
Amortyzacja pozostatych rzeczowych aktywéw trwatych 480 592
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 33 98
Amortyzacja ogdtem, w tym: 16211 16 392
Amortyzacja infrastruktury teletechnicznej 14017 13388
Amortyzacja pozostatych rzeczowych aktywéw trwatych 1824 2414
Amortyzacja wartosci niematerialnych 370 590
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6.4. KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

Grupa Kapitatowa Mediatel S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za rok zakonczony 31 grudnia 2014

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
Dane w tys. 2! 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Wynagrodzenia w okresie zatrudnienia 4431 4430
Koszty ubezpieczen spotecznych 642 639
Inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia 28 0
Pozostate koszty $wiadczen pracowniczych 118 78
Koszty $wiadczen pracowniczych ogétem, w tym: 5219 5147
Pozycje ujete w koszcie wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 2113 1127
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 1509 948
Pozycje ujete w kosztach ogélnego zarzadu 1596 3072
1. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE
7.1. Pozostate przychody operacyjne
Dane w tys. 2 ??k zakthzony Rok zakthzony
grudnia 2014 31 grudnia 2013
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 47 202
Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego warto$¢ naleznosci 1201
Otrzymane odszkodowania, kary umowne 422 1303
Rozwigzanie rezerw 495 761
Pozostate 449 520
Razem 2614 2786
7.2. Pozostate koszty operacyjne
Dane w tys. 2 ??k zakthzony Rok zakthzony
grudnia 2014 31 grudnia 2013
Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 129
Utrata wartosci $rodkow trwatych 751
Utrata wartosci $rodkow trwatych w budowie 800
Odpis aktualizujacy wartos¢ naleznosci 532 2417
Odszkodowania, kary i grzywny 360 351
Umorzone niesciggalne naleznosci 151 175
Utworzenie rezerw 155 1603
Koszty postepowania spraw sadowych 166 396
Pozostate 870 1526
Razem 2234 8148
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8. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

8.1. Przychody finansowe

Grupa Kapitatowa Mediatel S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za rok zakonczony 31 grudnia 2014

Dane w tys. 2 ??k zakthzony Rok zakthzony
grudnia 2014 31 grudnia 2013
Odsetki z realizowanych umow leasingu finansowego 11271 11401
Odsetki od obligacji 7 7
Odsetki od udzielonych pozyczek 109 80
Odsetki od rachunkéw bankowych i lokat 139 49
Pozostate odsetki 3 71
Dodatnie réznice kursowe 1391 1049
Razem 12920 12 657
8.2. Koszty finansowe
Dane w tys. 2 ??k zakthzony Rok zakthzony
grudnia 2014 31 grudnia 2013
Odsetki z realizowanych umow leasingu finansowego 2345 2458
Odsetki od wyemitowanych obligacji 709 201
Odsetki od kredytéw bankowych i pozyczek 7626 8286
Pozostate odsetki 416 809
Ujemne réznice kursowe 129 281
Warto$¢ zbytych finansowych aktywow trwatych 2630
Pozostate koszty finansowe 260 170
Razem 14 115 12205

9. PODATEK DOCHODOWY

9.1. Obciagzenie podatkowe

Gtéwne sktadniki obcigZzenia podatkowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku oraz dnia 31 grudnia 2013 roku

przedstawiajq sie nastepujgco:

Dane w tys. zt

Rok zakoriczony
31 grudnia 2014

Rok zakoriczony
31 grudnia 2013

Biezacy podatek dochodowy 2639 0
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 2639 0
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych 0 0
QOdroczony podatek dochodowy 4740 12 895
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie réznic przejsciowych 4740 12 895
Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat 7379 12 895

9.2. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od zysku przed opodatkowaniem wedtug ustawowe] stawki podatkowej, z podatkiem
dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej Grupy za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku oraz dnia

31 grudnia 2013 roku przedstawia sie nastepujaco:
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Grupa Kapitatowa Mediatel S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za rok zakonczony 31 grudnia 2014

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
Dane w tys. zi 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Zysk przed opodatkowaniem 31342 62413
Koszty niestanowigce kosztéw uzyskania przychodéw 35494 32 546
Koszty lat ubiegtych zmniejszajace podstawe opodatkowania 36715 69 544
Przychody wytgczone z opodatkowania 54 761 80671
Przychody z lat ubiegtych zwigkszajace podstawe do opodatkowania 36 088 42928
Podstawa opodatkowania przed wykorzystaniem straty podatkowej z lat ubiegtych 11 448 -12 328
Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej wynoszacej 19% 2844 0,00
Wykorzystanie straty podatkowej z lat ubiegtych 1084 0
Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej wynoszacej 19% 205 0
Podstawa opodatkowania 10 364 -12 328
Biezacy podatek dochodowy 2639 0
Efektywna stawka podatku (udziat podatku dochodowego w podstawie opodatkowania) 25% 0%
Zysk przed opodatkowaniem 31342 62413
Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej wynoszacej 19% 5955 11858
Efekt podatkowy przychodéw niebedacych przychodami wedtug przepiséw podatkowych -445 0
Efekt podatkowy kosztow niestanowiacych kosztow uzyskania przychodéw (NKUP) wedtug przepisow 964 0
podatkowych
Efekt podatkowy kosztéw podatkowych niestanowigcych bilansowych kosztow 37 -2 986
Efekt podatkowy strat podatkowych nieodliczonych w okresie 662 4023
Efekt podatkowy rozliczonych strat podatkowych z lat ubiegtych 206 0
Podatek dochodowy ujety w rachunku zyskow i strat 7379 12 895
9.3. Odroczony podatek dochodowy
Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozycji:
. Rok zakoriczony . Rok zakoriczony
31 grudnia2014 | 54’ rudnia 2014 | 319rudnia 2013 | 340 dnia 2013
Dane w tys. zt

Rezerwa z tytulu podatku odroczonego
Umowy budowlane 232 -122 110 -110
Umowy leasingu finansowego 52901 -4 261 48 640 -9397
Inne 45 -45 0 0
Rezerwa brutto z tytutu podatku odroczonego 53178 -4 428 48750 -9 507
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Grupa Kapitatowa Mediatel S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za rok zakonczony 31 grudnia 2014

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Odprawy emerytalne i niewykorzystane urlopy 57 1 47 4
Kary za nieterminowe wykonanie uméw 0 -20 20 -16
Utworzone rezerwy na koszty 613 -251 864 317
Rezerwa na roczna korekte podatku VAT 258 0 258 0
Amortyzacja podatkowa 0 24 -24 -1 661
Réznice kursowe 205 -252 457 -137
Naliczone i niezaptacone odsetki (np. od pozyczek i kredytow) 1005 501 504 431
Odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywow 487 -94 581 101
Réznice dotyczace zobowigzan (wynagrodzenia, ZUS) 77 23 100 4
Réznice dotyczace zobowigzan - inne 150 4 146 130
Straty moZIiwg do odliczenia od przysztych dochodéw do 1" 212 207 2561
opodatkowania

Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego 2863 -312 3160 -3 388
Aktywa netto (+) / Rezerwa netto (-) / z tytutu podatku .50 315 45 590

odroczonego

Obciazenie podatkowe wykazane w zysku lub stracie: -4740 -12 895

Grupa aktywuje straty podatkowe zaktadajac uzyskanie w przysziosci znacznych przychodéw podatkowych pochodzacych
m. in. ze sprzedazy infrastruktury i realizacji przychodéw podatkowych z uméw leasingu finansowego witékien. Pozwoli to
na rozliczenie aktywowanej straty podatkowe;.

10. ZYSKPRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres, przypadajacego
na zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujgcej przez Srednigq wazona liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych
W Ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres, przypadajacego
na zwyklych akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykle)
przez Srednig wazona liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu skorygowang o $rednig wazong,
liczbe akcji zwyktych, ktore zostatyby wyemitowane na konwersji wszystkich rozwadniajacych potencjalnych instrumentow
kapitatowych w akcje zwykte (skorygowang o wptyw opcji rozwadniajacych oraz rozwadniajacych umarzalnych akcji
uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace zysku oraz akcji, ktére postuzyly do wyliczenia podstawowego
i rozwodnionego zysku na jedng akcje.

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
Dane w tys. zt 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Zysk netto z dziatalno$ci kontynuowanej 23991 49518
Strata na dziatalno$ci zaniechanej 0 0
Zysk netto 23991 49518
Odsetki od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte 0
Zysk netto przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy, zastosowany do obliczenia rozwodnionego zysku na 23 991 49518
jedng akcje
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N Grupa Kapitatowa Mediatel S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
e za rok zakonczony 31 grudnia 2014

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
Dane w tys. zt 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych zastosowana do obliczenia podstawowego zysku

na jedna akeje 395 470 369 14 384 393
Wplyw rozwodnienia:

Emisja akcji wynikajaca z uprawnien warrantéw subskrypcyjnych 0 11433 383
Skorygowana $rednia wazona liczba akcji zwyklych zastosowana do obliczenia rozwodnionego zysku na 305 470 369 25 817 776

jedng akcje

Przy wyliczeniu $redniej rozwodnionej wazonej liczby akcji za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku
uwzgledniono warranty na akcje serii L. W okresie od 6 maja 2013 roku do 7 listopada 2013 roku 22.357.030,
a od 8 listopada 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku - 687.667 warrantow.

W roku 2014 ilo$¢ warrantéw na akcje serii L wynosita w okresie od 1 stycznia 2014 roku do 18 grudnia 2014 roku 687.667
warrantow. Od 19 do 31 grudnia ilo$¢ warrantdw wynosita 687.663 warranty. Z dniem 31 grudnia 2014 roku nieobjete
warranty na akcje serii L wygasty. W zwigzku z powyzszym w roku 2014 $rednia wazona liczba akcji zwyktych zastosowana
do obliczenia rozwodnionego zysku na jedng akcje jest réwna $redniej wazonej liczbie wyemitowanych akcji zwyklych
zastosowanej do obliczenia podstawowego zysku na jedng akcje i wynosi 395.470.369 akcji

W dniu 13 maja 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Mediatel S.A. podjefo uchwate w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Mediatel S.A., poprzez emisje 621.395.348 sztuk akcji zwyklych na okaziciela serii M, o wartosci
nominalnej 0,20 zt kazda. Akcje zostaty objete w dniu 2 czerwca 2014 roku przez HAWE S.A., w zamian za wkfad
niepieniezny w postaci 8.956 udziatéw w kapitale zakladowym HAWE Telekom Sp. z 0.0.

Ponadto w dniu 13 maja 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Mediatel S.A. podjeto uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakladowego Mediatel S.A. w trybie subskrypcji otwartej, poprzez emisje nie mniej niz 1 i nie wiecej
niz 200.000.000 sztuk akcji zwyklych na okaziciela serii N, o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda. Akcje serii N zostang
wyemitowane w trybie subskrypcji otwartej oraz zaoferowane w drodze oferty publicznej, z wytaczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy Mediatel S.A. Akcje serii N bedg akcjami zwyktymi, na okaziciela, z ktérymi nie beda
zwigzane zadne szczegblne przywileje ani ograniczenia. Akcje serii N pokryte zostang wktadami pienieznymi przed
zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zakladowego. Mediatel S.A. bedzie ubiegata sie o dopuszczenie oraz
wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierdw Wartosciowych w Warszawie
wszystkich akcji i praw do akcji serii N. Akcje oraz prawa do akcji bedg miaty posta¢ zdematerializowana. Do dokonywania
wszelkich czynno$ci faktycznych i prawnych koniecznych do wykonania niniejszej uchwaly upowazniony zostat Zarzad
Mediatel S.A., jak rdwniez do podjecia decyzji o odstapieniu od przeprowadzenia oferty publicznej akcji serii N albo o jej
zawieszeniu w kazdym czasie, z tym zastrzezeniem, ze odstapienie od przeprowadzenia ww. oferty albo jej zawieszenie po
rozpoczeciu przyjmowania zapiséw bedzie mogto nastapic tylko z waznych powoddw.

W dniu 19 grudnia 2014 roku, w wykonaniu uprawnien przystugujgcych HAWE S.A. jako posiadaczowi 4 warrantow
subskrypcyjnych serii WA, zostaty wydane 4 akcje Spdtki serii L, zwykte na okaziciela o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda.
Akcje serii L zostaty objete po cenie emisyjnej 0,86 zt za jedng akcje przez HAWE S.A. w ramach realizacji uprawnien z 4
warrantow subskrypcyjnych serii WA w trybie emisji prywatnej w dniu 18 grudnia 2014 roku. Kazdy z 4 warrantéw
subskrypcyjnych serii WA uprawniat HAWE do objecia 1 akcji zwyklej Spdtki na okaziciela serii L o warto$ci nominalnej 0,20
zt, za cene emisyjng jednej akcji 0,86 zt. Warranty subskrypcyjne serii WA zostaty wyemitowane przez Spétke na podstawie
Uchwaty. Dnia 16 lutego 2015 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego w Warszawie dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Mediatel S.A. poprzez rejestracje 4 akcii
zwyklych na okaziciela serii L. wyemitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego o wartosci
nominalnej 0,20 zt.

W okresie miedzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego zadne inne akcje nie
zostaty zaoferowane, ani nie zostata przeprowadzona emisja innych akcji.

Polityka rachunkowosci oraz noty objasniajace na stronach od 8 do 79 stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego
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11.  DYWIDENDY WYPLACONE | ZAPROPONOWANE DO WYPLATY

W 2014 roku, jak i w 2013 roku spétki Grupy nie dokonaty wyptaty dywidendy ani zaliczek na poczet dywidendy. Zarzad
Spotki nie przedstawit propozyciji dotyczacych wyptaty dywidendy.

12. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Zmiany warto$ci w poszczegdlnych grupach rzeczowych aktywdw trwatych przedstawiajg tabele:

Maszyny, .
Grunty i budynki | urzadzenia i $rodki srogtldtorvv:?‘:e W Ogoétem
Dane w tys. zt transportu
Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2014 6214 9 446 4385 20 045
Nabycia/Przyjecia w leasing finansowy 0 152 78 230
Sprzedaz/Likwidacja -153 -874 -590 -1617
Przekwalifikowanie z rzeczowego majatku trwatego 0 -1817 0 -1817
Wartos¢ brutto na dzien 31 grudnia 2014 6061 6907 3873 16 841
;J(;r;zrzenle i odpisy aktualizujace na dzien 1 stycznia 4778 6715 811 12 304
Odpis amortyzacyjny za okres 278 1546 0 1824
Sprzedaz/Likwidacja -74 -1162 0 -1236
Przekwalifikowanie z rzeczowego majatku trwatego 0 -1800 0 -1 800
;J(;r;zrzenle i odpisy aktualizujace na dzien 31 grudnia 4982 5299 811 11092
Wartos$¢ netto na dzien 1 stycznia 2014 1436 2731 3574 7741
Wartos$¢ netto na dzien 31 grudnia 2014 1079 1608 3062 5749
Maszyny, .
Grunty i budynki | urzadzenia i $rodki sroglljlc':)r‘\:’via:e W Ogoétem
Dane w tys. zt transportu
Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2013 6226 10184 3634 20044
Nabycia/Przyjecia w leasing finansowy 0 571 981 1552
Sprzedaz/Likwidacja -12 -1185 0 -1197
Korekty wartosci 0 -124 -230 -354
Wartos¢ brutto na dzien 31 grudnia 2013 6214 9 446 4385 20 045
;J(;r;grzenie i odpisy aktualizujace na dzien 1 stycznia 3823 5798 1" 9632
Odpis amortyzacyjny za okres 210 2204 0 2414
Odpis aktualizujacy 751 0 800 1551
Sprzedaz/Likwidacja -6 -934 0 -940
Korekty wartosci 0 -353 0 -353
;J(;r;grzeme i odpisy aktualizujace na dzien 31 grudnia 4778 6715 811 12304
Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2013 2403 4386 3623 10 412
Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2013 1436 2731 3574 7741

Warto$¢ bilansowa maszyn, urzadzen i Srodkéw transportu uzytkowanych na dzieri 31 grudnia 2014 roku na mocy uméw
leasingu finansowego oraz umoéw dzierzawy z opcjg zakupu wynosita: 1.025 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2013 roku:
2.396 tys. zt). Zobowigzania z tytutu umdw leasingu finansowego zabezpieczone zostaty wekslami in blanco.
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Grupa posiada nieruchomosc, ktéra jest w trakcie adaptaci i ujeta jest w sprawozdaniu w pozycji ,Srodki trwate w budowie”
w wartosci bilansowej 2.592 tys. zt (na koniec 2013 roku: 2.592 tys. zt). W 2013 roku dokonano odpisu w wysokosci 800 tys.

zt (korekta warto$ci do wartosci godziwe;)).

Zabezpieczenia ustanowione na rzeczowym majatku Grupy zostaty opisane w nocie nr 26.

13. INFRASTRUKTURA TELETECHNICZNA

Infrastrukture teletechniczng stanowig przede wszystkim zrealizowane w ramach inwestycji sieci $wiattowodowej:

. rurociagi teletechniczne,
. kable $wiattowodowe w nich umieszczone,
. obiekty wyniesione (kontenery lub pomieszczenia dzierzawne) uzbrojone w system podirzymywania zasilania,

klimatyzacje oraz monitoring, stanowigce czes¢ sieci $Swiattowodowej, wyposazone w nowoczesny sprzet

umozliwiajacy transmisje danych.

Zmiany warto$ci w poszczegdlnych grupach Infrastruktury teletechnicznej na 31 grudnia 2014 roku oraz 31 grudnia 2013

roku przedstawiajg tabele:

Grunbty, budynki i urzqu;z'i“g’m dki | Srodki trwale w Ogélem
udowle transportu budowie
Dane w tys. zt
Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2014 249 994 44917 60 054 354 965
Nabycia/Przyjecia w leasing finansowy 12928 336 0 13 264
Wytworzone we wtasnym zakresie 0 0 8649 8649
Sprzedaz/Likwidacja -12 481 -1917 2416 -16 815
Przekwalifikowanie z rzeczowego majatku trwatego 0 1817 0 1817
Przemieszczenia na $rodki trwate 948 0 -948 0
Wartos¢ brutto na dzien 31 grudnia 2014 251 389 45153 65339 361 881
;J(;r;irzenie i odpisy aktualizujace na dzien 1 stycznia 20 559 29755 7 50321
Odpis amortyzacyjny za okres 11761 2257 0 14017
Odpis aktualizujacy 0 -529 0 -529
Sprzedaz/Likwidacja -897 -1012 0 -1909
Zmniejszenia z tytutu wniesienia aportu 0 14 0 14
Przekwalifikowanie z rzeczowego majatku trwatego 0 1800 0 1800
lzJ(;r;irzenie i odpisy aktualizujace na dzien 31 grudnia 31422 32285 7 63714
Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2014 229 435 15162 60 047 304 644
Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2014 219 966 12 869 65 332 298 167
Grunbty, budynki i uuqcli\g:ls'l?z?!g’ro dki Srodki trwate w Ogolem
udowle transportu budowie
Dane w tys. zt

Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2013 197 998 44528 49435 291 961
Nabycia/Przyjecia w leasing finansowy 70109 411 0 70520
Wytworzone we wtasnym zakresie 0 0 12 461 12 461
Sprzedaz/Likwidacja -18199 -22 -1756 -19977
Przemieszczenia na $rodki trwate 86 0 -86 0
Wartos¢ brutto na dziei 31 grudnia 2013 249 994 44917 60 054 354 965
lzJ(;r;grzenie i odpisy aktualizujace na dzien 1 stycznia 10929 25976 7 36912
Odpis amortyzacyjny za okres 10 955 2433 0 13 388
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Odpis aktualizujacy 0 1366 0 1366
Sprzedaz/Likwidacja -1325 -20 0 -1345
;J(;r;grzenie i odpisy aktualizujace na dzien 31 grudnia 20 559 29755 7 50321
Wartos¢ netto na dzier 1 stycznia 2013 187 069 18 552 49 428 255 049
Wartos¢ netto na dzier 31 grudnia 2013 229 435 15162 60 047 304 644

Na dzien 31 grudnia 2014 roku i na dzien 31 grudnia 2013 roku Grupa nie posiadata maszyn i urzadzen ujetych w pozycji
Jnfrastruktura teletechniczna” uzytkowanych na mocy uméw leasingu finansowego oraz umoéw dzierzawy z opcjg zakupu.

Warto$¢ skapitalizowanych kosztéw finansowania zewnetrznego (kosztéw odsetek od pozyczek, kredytéw i obligacii
stuzacych finansowaniu naktadéw ponoszonych na budowe infrastruktury teletechnicznej) ujetych w ninigjszym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w $rodkach trwatych w budowie wroku finansowym zakoriczonym dnia
31 grudnia 2014 roku wyniosta: 1.390 tys. zt (w roku finansowym zakonczonym dnia 31 grudnia 2013 roku wyniosta:

3.311 tys. ).

Zabezpieczenia ustanowione na rzeczowym majatku Grupy zostaty opisane w nocie nr 26.

W okresie sprawozdawczym Grupa w ramach prowadzonej dziatalno$ci, polegajacej na budowie wiasnej infrastruktury
teletechnicznej, a nastepnie jej udostepnianiu, dokonata nastepujacych transakcji dotyczacych tejze infrastruktury:

» zakupu w wysokosci 6.655 tys. zt,

 przyjecia w leasing finansowy w wysokosci 6.568 tys. zt,
» sprzedazy i oddania w leasing finansowy w wysokoéci 14.907 tys. zt,
» zwiekszen warto$ci Srodkdw trwatych w budowie w wysoko$ci 8.649 tys. z,

» ponadto amortyzacja wyniosta 12.887 tys. zt.

14.  WARTOSCI NIEMATERIALNE

Zmiany wartosci niematerialnych na 31 grudnia 2014 roku oraz na 31 grudnia 2013 roku przedstawiajg tabele

i':l’iif:ge Inne Ogotem
Dane w tys. zt
Wartos$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2014 9688 1237 10 925
Nabycia/Przyjecia w leasing finansowy 3605 22 3627
Sprzedaz/Likwidacja -3 507 -3 -3510
Wartos¢ brutto na dzien 31 grudnia 2014 9786 1256 11042
Umorzenie i odpisy aktualizujace na dzieni 1 stycznia 2014 8337 584 8921
Odpis amortyzacyjny za okres 310 60 370
Odpis aktualizujacy -3271 0 -3271
Sprzedaz/Likwidacja 0 -3 -3
Przemieszczenia ze $rodkéw trwatych 3 0 3
Przemieszczenia ze $rodkéw trwatych w budowie 3270 0 3270
Umorzenie i odpisy aktualizujace na dzien 31 grudnia 2014 8 649 641 9290
Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2014 1351 653 2004
Wartos$¢ netto na dzien 31 grudnia 2014 1137 615 1752
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Patenty ;
Dane w tys. zt i licencje inne Ogétem
Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2013 9661 1233 10 894
Nabycia/Przyjecia w leasing finansowy 27 4 31
Wartos¢ brutto na dzien 31 grudnia 2013 9 688 1237 10925
Umorzenie i odpisy aktualizujace na dziefi 1 stycznia 2013 7815 516 8331
Odpis amortyzacyjny za okres 522 68 590
Umorzenie i odpisy aktualizujace na dziei 31 grudnia 2013 8337 584 8921
Wartos$¢ netto na dzien 1 stycznia 2013 1846 M7 2563
Wartos$¢ netto na dzien 31 grudnia 2013 1351 653 2004

Na dzien 31 grudnia 2014 roku i na dzien 31 grudnia 2013 roku Grupa nie posiadata warto$ci niematerialnych uzytkowanych

na mocy umow leasingu finansowego.

15. POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE

Na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku stan pozostatych aktywow finansowych Grupy

przedstawia tabela:

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Dane w tys. zt
Wykup akcji HAWE SA 15145 20136
Obligacje wyemitowane przez jednostki pozostate 63 68
Udzielone pozyczki 3252 3270
Razem, w tym: 18 460 23474
- krétkoterminowe 3315 1638
- dtugoterminowe 15145 21836

HAWE Telekom Sp. zo.0., kontynuujgc Program wykupu akcji wiasnych realizowany wramach Grupy Kapitatowej
HAWE S.A., dokonata w 2014 roku wykupu 150.000 akcji HAWE S.A. W dniu 26 listopada 2014 roku oraz w dniu 19 grudnia
2014 roku spdtka dokonata zbycia odpowiednio 500 tys. akcji i 1 min akcji spotki HAWE S.A. Funduszowi Inwestycyjnemu
Zamknigtemu ALTUS 33. w wyniku zawartych uméw sprzedazy. Zbycie Akcji stanowi realizacje strategii Zarzadu Spotki
HAWE S.A. majacej na celu uporzadkowanie struktury akcjonariatu w oparciu o duze, stabilne instytucje finansowe o
dtugoterminowym horyzoncie inwestycyjnym. Na dzien 31 grudnia 2014 roku HAWE Telekom posiadata tacznie 2.662.999
sztuk akcji HAWE S.A., stanowigcych 2,483% kapitatu zaktadowego HAWE S.A. idajacych 2,483% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu HAWE S.A.

Nabyte przez HAWE Telekom Sp. z 0.0. akcje HAWE S.A zakupione zostaty zgodnie z decyzjq Zarzadu z dnia 30 marca
2012 roku opartej na Uchwale Nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 23 marca 2012 roku w celu:

» - finansowania transakcji przejmowania innych podmiotéw z rynku,
* - Umorzenia,
* - innych celéw wg uznania Zarzadu Spétki po uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej.

Akcje nie byty przeznaczone do sprzedazy. Ze wzgledu na przeznaczenie akcji Zarzad Spotki HAWE Telekom Sp. z o.0.
uznat, Ze nie ma konieczno$ci przeszacowywania wartosci akcji w ksiegach Spdtki. Grupa HAWE S.A. prowadzi aktualnie
rozmowy z szeregiem potencjalnych inwestoréw, jest w procesie nabywania innych podmiotéw telekomunikacyjnych (np. TK
Telekom) i zdaniem Zarzadu istnieje duze prawdopodobiefistwo wykorzystania akcji w celu na jaki byty skupione. W te;
sytuacji Zarzad uznat, ze nie nastapita trwata utrata wartosci akcji HAWE S.A. posiadanych przez Spotke.
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W dniu 15 wrze$nia 2014 roku HAWE Telekom Sp. z 0.0. udzielita pozyczki krétkoterminowej HAWE S.A. na kwote 4,5 min
zt. Termin sptaty pozostatej kwoty 3,1 min zt wraz z odsetkami przypada na 31 marca 2015 roku.

16. MAJATEK SOCJALNY ORAZ ZOBOWIAZANIA ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zaktadowym funduszu $wiadczen socjalnych z pdzniejszymi zmianami stanowi, ze
Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych mogg tworzyé pracodawcy zatrudniajacy powyzej 20 pracownikéw na petne
etaty. Grupa tworzyta taki fundusz we wczesniejszych latach i dokonywata okresowych odpiséw w wysoko$ci odpisu
podstawowego. W 2013 oraz w 2014 roku nie byty tworzone odpisy, natomiast wykorzystywane byty zgromadzone wcze$nie;
$rodki. Celem Funduszu jest subsydiowanie dziatalnosci socjalnej Grupy, pozyczek udzielonych jej pracownikom oraz
pozostatych kosztow socjalnych.

Grupa skompensowata aktywa Funduszu ze zobowigzaniami wobec Funduszu, poniewaz aktywa te nie stanowig
oddzielnych aktywéw Grupy. W zwigzku z powyzszym, saldo po skompensowaniu na dzieft 31 grudnia 2014 roku oraz na

dzien 31 grudnia 2013 roku przedstawia sie nastepujgco:

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Dane w tys. zt
Pozyczki udzielone pracownikom 2 2
Srodki pienigzne 0 0
Zobowigzania z tytutu Funduszu -16 -16
Saldo po skompensowaniu -14 -14
Odpisy na Fundusz w okresie obrotowym 0 0
17. ZAPASY
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Dane w tys. zt
Produkcja w toku (wedtug kosztu wytworzenia) 200 339
Towary (wedtug ceny nabycia) 110 165
Materiaty (wedtug ceny nabycia) 56 56
Razem 366 560

Na dzieft 31 grudnia 2014 roku ani na dzien 31 grudnia 2013 roku Spétki Grupy nie dokonywaty odpisu aktualizujacego

warto$ci zapasow.

18. NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI

18.1. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Dane w tys. zt

Naleznosci dtugoterminowe

Nalezno$ci z tytutu uméw leasingu finansowego 218 594 187 112
Inne nalezno$ci dtugoterminowe 0 0
Razem naleznosci diugoterminowe 218 594 187 112
Naleznosci krotkoterminowe

Nalezno$ci z tytutu uméw leasingu finansowego 11026 7633
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Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug 15476 21580
Naleznosci krétkoterminowe ogotem (netto) 26 502 29213
Odpis aktualizujacy naleznosci 10132 11187
Naleznosci krétkoterminowe ogétem (brutto) 36635 40 400

Grupa posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzieki temu,
zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem aktualizujgcym
niesciggalne naleznosci, wtasciwym dla naleznosci handlowych Grupy. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg
oprocentowane i majg terminy ptatnosci nie krétsze niz 14 dni i nie diuzsze niz 60 dni.

Transakcje z podmiotami powigzanymi, ktére miaty miejsce w 2014 i 2013 roku przedstawione sg w nocie nr 29.

Struktura wiekowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Ponizej przedstawiono analize krétkoterminowych nalezno$ci handlowych nie objetych odpisami aktualizujgcymi.,
na dzieri 31 grudnia 2014 roku oraz na dzier 31 grudnia 2013 roku.

Razem W terminie Przeterminowane, nie objete odpisem
Dane w tys. zt <91 dni 91-180 dni 181 - 360 dni > 360 dni
31 grudnia 2014 26 502 17213 5381 927 535 2446
31 grudnia 2013 29213 20996 3891 664 346 3316

18.2. Naleznosci z tytutu leasingu finansowego

Warto$ci nalezno$ci dotyczacych uméw leasingu finansowego na dzien bilansowy przedstawiajg sie nastepujaco:

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
e Optyminmaine | orete bt | opimy minimane | el b
Inwestycja leasingowa ogdtem, w tym: 330 606 229 620 305 272 194 745
W okresie 1 roku 21242 11026 18 042 7633
W okresie od 1 do 5 lat 95408 39782 86495 30 666
Powyzej 5 lat 213956 178 812 200 735 156 446
W tym przychody finansowe 100 986 0 110 528 0

Poczgwszy od 2007 roku HAWE Telekom Sp. z o.0. realizuje diugoterminowe umowy dzierzawy infrastruktury
telekomunikacyjnej, ktore to umowy zgodnie z MSR 17 Grupa rozpoznaje jako umowy leasingu finansowego, ujmujac
odpowiednio przychody w okresach, w ktérych rozpoczeto $wiadczenie ustug z tytutu tych uméw. Grupa ujmuje aktywa
przekazane w leasing finansowy w bilansie i prezentuje je jako naleznosci w kwocie rownej wyliczonym przychodom z tytutu
tych uméw. Umowy te przewidujg miesieczne optaty w kwotach ustalonych w umowach.

W 2013 i w 2014 roku HAWE Telekom Sp. z 0.0. rozpoczeta realizacje zapisdw kolejnych uméw na dzierzawe par widkien
Swiattowodowych. Przychody z tytutu tych uméw leasingowych wyliczono na podstawie cen rynkowych ustalonych w
zawieranych we wczesniejszych okresach umowach tego typu, uznajac, iz umowy te zawarte zostaty na warunkach
rynkowych i przyjete w nich wartosci godziwe pary wtokien mogg by¢ zastosowane do uméw realizowanych w kolejnych
latach. Cze$¢ odsetkowa czynszu leasingowego ustalona zostata z wykorzystaniem tak ustalonej warto$ci godziwej oraz
przyjetej w umowach wielkoSci stopy procentowej leasingu opartej na poziomie stopy WIBOR powiekszonej o ustalony
procent i wynikajacej z konkretnych uméw statej opfaty miesiecznej.

HAWE Telekom Sp. z 0.0. zawarta od momentu wejscia w sktad Grupy Kapitatowej Mediatel S.A. i ujeta w prezentowanym
sprawozdaniu finansowym kilka uméw dzierzawy widkien Swiattowodowych, ktdre majg charakter leasingu finansowego.
Umowy te rozliczane sg, zgodnie z opisem w punkcie 3.4.4 ,Leasing. Grupa jako leasingodawca”, przez okres 20 lat. Umowy
te, podobnie jak czes¢ z podpisanych w latach ubiegtych uméw, zawarto na okres krétszy niz 20 lat. W sumie HAWE
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Telekom Sp. z 0.0. zawarta 29 umdw na okresy krotsze niz 15 lat i rozpoznata z tego tytutu przychody w wysokosci 40.619
tys. zt w prezentowanym sprawozdaniu i 200.277 tys. zt we wczes$niejszych okresach.

Wszystkie ww. umowy zawierajg klauzule, w mysI ktorej po uptywie okresu na jaki zostaly zawarte, przeksztatcajg sie
samoczynnie W umowy na czas nieokreslony lub w umowy o tacznym okresie trwania nie krétszym niz 20 lat. Zarzad HAWE
Telekom Sp. z 0.0. ocenia, ze przewidywany okres trwania ww. uméw wyniesie 20 lat, to jest okres zbiezny z okresem
ekonomicznego zuzycia si¢ wiokien $wiattowodowych.

Na przyjety do rozliczenia uméw dzierzawy widkien $wiattowodowych okres trwania leasingu sktada si¢ okres, na ktory
leasingobiorca zobowigzat sie umowg do leasingu danego skfadnika aktywéw oraz dodatkowo zatozony przez HAWE
Telekom Sp. z 0.0. okres, w ktérym leasingobiorca ma prawo kontynuowa¢ leasing sktadnika aktywow za wniesieniem
dalszych optat, gdyz w chwili rozpoczecia leasingu jest wystarczajaco pewne, ze leasingobiorca skorzysta z tego prawa
przez w sumie 20 lat.

Zarzad HAWE Telekom Sp. z 0.0. oceniajac czas trwania takich uméw wzigt pod uwage m.in. nastepujace elementy

* wysokie koszty, ktére ponies¢ musi operator, aby przytaczy¢ sie do sieci HAWE Telekom Sp. z 0.0., a takze wysokie
koszty instalowanych na sieci urzadzen i systeméw zarzadzajacych transmisjg,

* brak konkurencji na relacjach umownych,

* biznesowe powigzania i zobowigzania odbiorcdw zobowigzujgce ich do zapewnienia taczy dla kontrahentéw.

Przytoczone wyzej elementy utwierdzaja Zarzad Spotki w przekonaniu, ze ww. umowy beda kontynuowane przez okres
przyjety do rozliczenia leasingéw, to jest 20 lat.

18.3. Pozostate naleznosci

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Dane w tys. zt
Zaliczki na $rodki trwate i wartosci niematerialne 250 1000
Naleznosci z tyt. Programu motywacyjnego dla czlonkéw kluczowej kadry menadzerskiej 2100 2100
Nalezno$ci od pracownikéw 44 10
Nalezno$ci publiczno-prawne 859 647
Pozostate naleznosci 1245 1882
Pozostale nalezno$ci ogotem (netto) 4499 5639

Odpisy aktualizujace warto$¢ nalezno$ci handlowych oraz pozostatych nalezno$ci

Zmiany odpisu aktualizujacego warto$¢ naleznosci w okresie sprawozdawczym i okresie poréwnywalnym zawarte sg w tabeli
ponizej:

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Dane w tys. zt
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci na poczatek okresu 15980 14 246
Utworzenie odpisu 532 2417
Odwrdcenie odpisu -1201 0
Wykorzystanie odpisu 92 -683
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci na koniec okresu 15219 15980
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Struktura walutowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci

Ponizej przedstawiono strukture walutowa nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci na dzien

31 grudnia 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku.

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Dane w tys. zt w walucie w PLN w walucie w PLN
PLN 182616 182616 219 267 219 267
EUR 15397 65628 398 1648
usb 139 492 133 402
Razem X 248 736 X 221317

19.  SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

Saldo $rodkdw pienigznych i ich ekwiwalentéw wykazane w skonsolidowanym rachunku

sie z nastepujacych pozyciji:

przeptywow pienieznych sktadato

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Dane w tys. zt
Srodki pieniezne w banku i w kasie 907 4107
Lokaty krotkoterminowe 1470 16012
Razem 2317 20119

Srodki pieniezne w banku sa oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktorych wysoko$é zalezy od stopy
oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sg dokonywane na rézne okresy, od jednego dnia
do trzech miesiecy, w zalezno$ci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na $rodki pieniezne i sg oprocentowane wedtug

ustalonych dla nich stop procentowych.

20. KAPITAL WLASNY

Strukture kapitatu akcyjnego Jednostki Dominujacej na 31 grudnia 2014 roku przedstawia ponizsza tabela:

Rodzaj akcji Seria llos¢ (szt.) wartoéc;:;rin(isn:tllzs Wartosé (zt)
akcje zwykle A 625 000 0,20 125 000,00
akcje zwykte B 75300 0,20 15 060,00
akcje zwykle C 35000 0,20 7 000,00
akcje zwykle D 1800 000 0,20 360 000,00
akcje zwykle E 500 000 0,20 100 000,00
akcje zwykle F 300000 0,20 60 000,00
akcje zwykle G 1385500 0,20 277 100,00
akcje zwykle H 3921715 0,20 784 343,00
akcje zwykle | 440 000 0,20 88 000,00
akcje zwykle J 96 000 0,20 19 200,00
akcje zwykle K 2000 000 0,20 400 000,00
akcje zwykle L 21669 367 0,20 4333 873,40
akcje zwykle M 621 395 348 0,20 124 279 069,60
RAZEM 654 243 230 130 848 646,00

Polityka rachunkowosci oraz noty objasniajace na stronach od 8 do 79 stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego

str. 53z 79



N Grupa Kapitatowa Mediatel S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
e za rok zakonczony 31 grudnia 2014

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Mediatel S.A. w drodze wniesienia do Mediatel S.A. wktadu niepienieznego w postaci
udziatéw HAWE Telekom Sp. z 0.0.

W dniu 13 maja 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Mediatel S.A. podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego spotki., z kwoty 6.569.575,60 zt do kwoty 130.848.645,20 zi, tj. o kwote 124.279.069,60 zt, poprzez
emisje 621.395.348 sztuk akcji zwyklych na okaziciela serii M, o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda. Akcje zostaly objete
wdniu 2 czerwca 2014 roku przez HAWE S.A. w zamian za wkiad niepieniezny w postaci 8.956 udziatéw w kapitale
zaktadowym HAWE Telekom Sp. z 0.0. 0fgcznej wartosci nominalnej 80.003.948,00 zt, stanowigcych 100,00% kapitatu
zaktadowego tej spotki, nalezacych do HAWE S.A. Cena emisyjna akcji serii M wyniosta 0,86 zt i zostata ustalona jako iloraz
wartosci udziatow HAWE Telekom Sp. z 0.0. zgodnie z wyceng oraz liczby akcji serii M. Zgodnie z dokonang wyceng
udziatéw przez rzeczoznawce w dniu 31 marca 2014 roku, potwierdzong opinig co do wartosci godziwej udziatéw, wydang,
przez biegtego rewidenta w dniu 2 kwietnia 2014 roku, warto$¢ udziatéw zostata ustalona na tgczng kwote 534.399.999,28
zt. Ponadto Mediatel S.A. zobowigzata sie do podjecia staran zmierzajgcych do dematerializacji akcji serii M
oraz do dopuszczenia ich do obrotu narynku gtéwnym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Podwyzszenie
kapitatu zakladowego Mediatel S.A. oemisje akcji seri M zostalo zarejestrowane przez sad rejestrowy
w dniu 18 czerwca 2014 roku. Skutki finansowe niniejszej transakcji zostaty uwzglednione w niniejszym sprawozdaniu
finansowym.

Podjecie uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zakladowego Mediatel S.A. w trybie subskrypcji prywatnej akcii serii N

W dniu 13 maja 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Mediatel S.A. podjefo uchwate w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Mediatel S.A., z kwoty 130.848.645,20 zt do kwoty nie nizszej niz 130.848.645,40 zt i nie wyzszej niz
170.848.645,20 1, tj. o kwote nie nizsza niz 0,20 zt i nie wyzszg niz 40.000.000,00 zt, poprzez emisje nie mniej niz 1 i nie
wiecej niz 200.000.000 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii N, o warto$ci nominalnej 0,20 zt kazda. Akcje serii N zostang
wyemitowane w trybie subskrypcji otwartej oraz zaoferowane w drodze oferty publicznej, z wylaczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy Mediatel S.A. Do ustalenia ceny maksymalnej, przedziatu ceny emisyjnej albo ostatecznej
ceny emisyjnej akcji serii N upowazniono Rade Nadzorczg Mediatel S.A. Akcje serii N bedg akcjami zwyklymi, na okaziciela,
z ktérymi nie bedg zwigzane Zzadne szczegdlne przywileje ani ograniczenia. Akcje serii N pokryte zostang wktadami
pienieznymi przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Mediatel S.A. bedzie ubiegata si¢ o dopuszczenie
oraz wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw WartoSciowych w Warszawie
wszystkich akcji i praw do akcji serii N. Akcje oraz prawa do akcji bedg miaty posta¢ zdematerializowana. Do dokonywania
wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych koniecznych do wykonania niniejszej uchwaty upowazniony zostat Zarzad
Mediatel S.A., jak rdwniez do podjecia decyzji o odstapieniu od przeprowadzenia oferty publicznej akcji serii N albo o jej
zawieszeniu w kazdym czasie, z tym zastrzezeniem, ze odstgpienie od przeprowadzenia ww. oferty albo jej zawieszenie po
rozpoczeciu przyjmowania zapiséw bedzie mogto nastapi¢ tylko z waznych powoddw. Niniejsza uchwata weszta w zycie
z chwilg rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Mediatel S.A. poprzez emisje akcji serii M (o ktorej mowa powyzej),
przy czym podwyzszenie kapitatu zaktadowego oraz zmiany w statucie Mediatel S.A. stajq sie skuteczne z dniem ich
zarejestrowania przez Sad.

PodwyZszenie kapitatu zaktadowego Mediatel S.A. w ramach realizacji uprawnien 4 warrantéw subskrypcyjnych.

Dnia 18 grudnia 2014 roku. w trybie emisji prywatnej w ramach realizacji uprawnien 4 warrantéw subskrypcyjnych HAWE
S.A. objefa 4 akcje zwykie na okaziciela serii L o wartosci nominalnej 0,20 zt wyemitowanych w ramach warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego za cene emisyjng jednej akgji 0,86 zt. Przedmiotowe podwyzszenie kapitatu ma na celu
umozliwienie scalenia akcji Spdtki bez zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego. Po dokonaniu rejestracji w dniu 16 lutego
2015 roku przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy kapitatu zaktadowego w Krajowym Rejestrze Sadowym wysoko$¢
kapitatu zaktadowego Spotki wyniosta 130 848.646 zt i dzieli sie na 654.243.230 akgji.

Spotka HAWE S.A. posiada 652.245.887 akcji Mediatel S.A. uprawniajacych do 99,6947% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy.
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21. KREDYTY | POZYCZKI
. 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
. Lo . Termin

Rodzaj zadtuzenia Oprocentowanie splaty Czesé dlugo- | Czesé krotko- Czesé dlugo- | Czesé krotko-

terminowa terminowa terminowa terminowa
Kredyt Inwestycyjny WIBOR 1M + marza 12/2016 386 336 722 336
Kredyt Inwestycyjny WIBOR 1M + marza 122016 3107 8609 17090 8670
Pozyczka Inwestycyjna WIBOR 3M + marza 01/2017 40000 45000 80 000 20 000
Pozyczka WIBOR 6M + marza 07/2015 37143 1105 43511 489
Pozyczka state 07/2016 2183 1952
Razem 82819 55 050 143 275 29 495

21.1. Kredyt inwestycyjny na nieruchomosé

W dniu 30 marca 2007 roku HAWE Telekom Sp. z 0.0. zaciggneta kredyt w Banku Polskiej Spotdzielczosci O/Regionalny we
Wroctawiu na kwote 2.210 tys. zt. Na dzien 31 grudnia 2014 roku saldo kredytu wynosi 722 tys. zt (na dzien 31 grudnia
2013 roku: 1.058 tys. zt). Na udzielony kredyt zostaty ustanowione nastepujace zabezpieczenia:

weksel in blanco wraz z deklaracjq wekslowg;

petnomocnictwo do rachunku;

o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji do kwoty 4.084 tys. zt;

hipoteka zwykta w wysoko$ci: 2.210 tys. zt wraz z hipoteka kaucyjng do kwoty: 500 tys. zt ustanowione na
nieruchomosci posiadanej przez Grupe.

21.2. Kredyt inwestycyjny

W dniu 11 pazdziernika 2010 roku HAWE Telekom Sp. z 0.0. zawarta umowe kredytu inwestycyjnego z Bankiem DnB NORD
Polska S.A. Kredyt w kwocie 44.000 tys. zt przeznaczony jest na dziatalno$¢ inwestycyjna;

+ finansowanie nakladow na budowe relacji Wroctaw — Poznan realizowanej w ramach Il etapu Ogolnopolskiej Sieci
Swiattowodowej HAWE; )

» rozliczenie zobowigzan - refinansowanie kosztéw budowy odcinkéw Il etapu Ogélnopolskiej Sieci Swiattowodowej
HAWE (w tym wykup czesci obligacii).

Zabezpieczenie kredytu stanowig;

o przelew wierzytelno$ci z uméw dzierzawy widkien Swiattowodowych lub innych uméw;

» zastaw rejestrowy na sieci Swiattowodowe] w cze$ci, ktora jest wykorzystywana do $wiadczenia ustug objetych
umowami dzierzawy widkien Swiattowodowych stanowigcych zabezpieczenie kredytu;

zastaw rejestrowy oraz zastaw finansowy z pierwszenstwem zaspokojenia na rachunkach HAWE Telekom Sp. z 0.0,
petnomocnictwo do rachunkow;

poreczenie HAWE S.A;;

o$wiadczenie HAWE Telekom Sp. z 0.0. 0 poddaniu sie egzekucii;

o$wiadczenie HAWE S.A. o poddaniu sie egzekucji.

W dniu 15 kwietnia 2013 roku HAWE Telekom Sp. z 0.0. zawarta z Bankiem DnB NORD Polska S.A. aneks, ktorego
przedmiotem byto ustanowienie na podstawie odrebnej umowy dodatkowego limitu kredytowego w wysokosci 5.000 tys. zt z
przeznaczeniem na gwarancje wykorzystywane przy realizacji projektdw budowy szerokopasmowych sieci szkieletowych.
Umowa o limit zostata rozliczona i zamknigta w dniu 17 wrze$nia 2013 roku.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku saldo kredytu wynosi 11.716 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2013 roku: 25.760 tys. z1).
W okresie sprawozdawczym naliczone odsetki i prowizje od kredytu wyniosty 1.169 tys. zt (w tym: odsetki naliczone na dzien
31 grudnia 2014 roku, zaptacone po okresie sprawozdawczym wyniosty 64 tys.), zaptacone wyniosty 1.230 tys.( w tym
naliczone w 2013 roku., zaptacone w 2014 roku wyniosty 125 tys.) na $rodki trwate w budowie aktywowano 575 tys. Odsetki i
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prowizje od kredytu naliczone i zaptacone w 2013 roku wyniosty 1.745 tys. zt i zostaly aktywowane na $rodki trwate w
budowie.

21.3. Pozyczka inwestycyjna

W dniu 30 grudnia 2010 roku HAWE Telekom Sp. z 0.0. zawarta umowe pozyczki z Agencjq Rozwoju Przemystu S.A.
w kwocie 100.000 tys. zt. Pozyczka zostata udzielona w ramach rzadowego programu - Wspieranie przez Agencje Rozwoju
Przemystu S.A. inicjatyw pobudzajacych polskg gospodarke. Pozyczka przeznaczona jest na dziatalno$¢ inwestycyjna;

+ finansowanie nakladow na zaprojektowanie Ill etapu Ogdlnopolskiej Sieci Swiattowodowej HAWE w relacjach:
Katowice — Krakow, Katowice — Opole — Wroctaw, Sochaczew — Warszawa - Biata Podlaska — Terespol;

« finansowanie naktadéw na budowe lub zakup infrastruktury w ramach Il etapu Ogdlnopolskiej Sieci Swiattowodowej
HAWE w relacjach: Katowice — Krakéw, Sochaczew — Warszawa — Biata Podlaska — Terespol oraz na instalacje
dodatkowego kabla w istniejacej infrastrukturze; ]

» refinansowanie naktadéw poniesionych na wybudowanie Il etapu Ogéinopolskiej Sieci Swiattowodowej HAWE (w tym
wykup obligacji krotkoterminowych).

Na dzieri 31 grudnia 2014 roku saldo pozyczki wyniosto 85 000 tys. zt (na dziert 31 grudnia 2013 roku: 100.000 tys. zt). Dnia
31.12.2014 roku dokonano sptaty 15.000 tys. zt, sptata pozostatej kwoty 5 000 tys. zt nastapi do dnia 31.03.2015 roku.
Zabezpieczenie przesuniecia terminu sptaty kwoty 5.000 tys. zi. stanowi ustanowienie zastawu rejestrowego
na 20.000.000 szt. akcji Mediatel S.A. bedacych wtasnoscia HAWE S.A. oraz blokada na akcjach HAWE S.A. bedacych
wiasnoscig HAWE Telekom. Sptata kolejnych transz pozyczki nastapi: na koniec 2015 roku (40.000 tys. zt) oraz na poczatek
stycznia 2017 roku (40.000 tys. zt). Zabezpieczenie splaty pozyczki stanowia;

+ zastaw rejestrowy na jednej rurze, sposrod trzech posiadanych przez HAWE Telekom Sp. z o.0., rurociggu
teletechnicznego na catej diugosci Ogélnopolskiej Sieci Swiattowodowej HAWE (ok. 3.055 km);

*  poreczenie udzielone przez HAWE S.A;;

»  weksel wiasny HAWE Telekom Sp. z 0.0. poreczony przez spétke zalezng HAWE Budownictwo Sp. z 0.0.;

»  oSwiadczenie HAWE S.A. oraz HAWE Telekom Sp. z 0.0. 0 poddaniu si¢ egzekugji.

W okresie sprawozdawczym naliczone i zaptacone odsetki i prowizje od pozyczki wyniosty 4.595 tys. zt i zostaty ujete:
w rachunku zyskow i strat w kwocie 3.780 tys. zt oraz aktywowane na $rodki trwate w budowie w kwocie 815 tys. zt.
W 2013 roku odsetki i prowizje od pozyczki w kwocie 5.614 tys. zt i zostaty odpowiednio ujete w rachunku zyskéw i strat
w kwocie 4.048 tys. zt oraz aktywowane na $rodki trwate w budowie w kwocie 1.566 tys. zt.

21.4. Pozyczki otrzymane

Ponizsza tabela zawiera zestawienie pozyczek otrzymanych przez spétki Grupy Mediatel S.A. od HAWE S.A. Jednostki
Dominujacej wyzszego szczebla Grupy Kapitatowej HAWE S.A. W dniu 16 wrzesnia 2014 roku zostaty zawarte aneksy do
wszystkich uméw pozyczek zmieniajace termin sptaty pozyczek na lipiec 2016 roku.

Spotka Oprocentowanie Data umowy L:ET Kapitat Odsetki RAZEM
HAWE Telekom WIBOR 6M + marza 07.04.2009 07/2016 8 040 296 8336
HAWE Telekom WIBOR 6M + marza 09.09.2009 07/2016 3000 133 3133
HAWE Telekom WIBOR 6M + marza 15.12.2009 07/2016 35 35
HAWE Telekom WIBOR 6M + marza 26.01.2011 07/2016 3510 390 3900
HAWE Telekom WIBOR 6M + marza 16.02.2011 07/2016 12 12
HAWE Telekom WIBOR 6M + marza 31.12.2012 07/2016 4000 343 4343
HAWE Telekom WIBOR 6M + marza 17.05.2013 07/2016 6 000 1099 7099
HAWE Telekom WIBOR 6M + marza 24.07.2013 07/2016 10 285 1105 11 390
ELTERIX state 03.04.2012 07/2016 1500 439 1939
ELTERIX state 24.05.2013 07/2016 200 44 244

Razem 36 535 3896 40431
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21.5. Warunki uméw kredytowych i pozyczek

W ramach uméw kredytowych podpisanych przez HAWE Telekom Sp. z 0.0. zobowigzata sie do utrzymywania okreslonych
wskaznikéw finansowych na uzgodnionym z bankami i instytucjami finansowymi poziomie.

W 2014 roku Spdtka zalezna HAWE Telekom Sp. z 0.0. naruszyta jeden z kowenantdw dotyczacy umowy pozyczki
z Agencjg Rozwoju Przemystu S.A. zobowigzujacy ja do osiggania corocznego wzrostu przychoddw o minimum 2%.
Z prowadzonych z Agencjq Rozwoju Przemystu S.A. negocjacji i dotychczasowej historii wspdtpracy HAWE Telekom
Sp.z0.0. z Agencjqg Rozwoju Przemystu S.A. wynika, w ocenie Zarzadu Spotki, ze naruszenie tego kowenantu nie
spowoduje wypowiedzenia umowy pozyczki ani innych niekorzystnych skutkéw dla Spétki. W tej sytuacji Spdtka odstapita od
reklasyfikaciji trzeciej transzy (40 min zt przypadajacej do sptaty w styczniu 2017 roku) z zobowigzan diugoterminowych do
zobowigzan krétkoterminowych.

Zarzad Spotki skorzystat z mozliwosci zawartej w przepisach par. 19 MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” ktéry
stanowi:

,W bardzo rzadkich okoliczno$ciach, w ktorych kierownictwo uzna, ze spetnienie wymogu MSSF moze by¢ na tyle mylace, iz
powoduje, ze sprawozdania finansowe nie spetniajg swojego celu okreslonego w Zatozeniach koncepcyjnych, jednostka
moze odstapi¢ od zastosowania tego wymogu w sposéb ustalony w paragrafie 20, jesli odpowiednie regulacje wymagajg lub
nie zabraniajg takiego odstepstwa”.

Na podstawie sytuacji, ktéra wystapita w roku 2012 w Grupie HAWE S.A. kiedy to na skutek naruszenia kowenantéw tej
samej umowy, HAWE Telekom Sp. z 0.0. dokonata reklasyfikacji pozyczki z dtugoterminowej na krétkoterminows , niektdre
instytucje finansowe, w tym sam pozyczkodawca, nie do konca rozumiaty i potrafity zinterpretowac taka reklasyfikacje.
Spowodowato to szereg problemdw z prawidtowg, interpretacjg zobowigzan zaréwno Spotki HAWE Telekom jak i zobowigzan
Grupy HAWE S.A., Na tej podstawie Zarzad Spdtki uznat, ze niedokonywanie reklasyfikacji przyczyni sie do lepszego
zrozumienia sprawozdan i sytuacji finansowej Grupy.

Zgodnie z wymogami par. 20 MSR 1 Zarzad Spétki potwierdza ze:

(@) sprawozdania finansowe rzetelnie przedstawiajg sytuacje finansowa, wyniki finansowe i przeptywy pieniezne
jednostki.

(b) jednostka przestrzega majace zastosowanie MSSF, z wyjatkiem odstepstwa od zastosowania okre$lonego wymogu
(reklasyfikacji zobowigzan) w celu osiagniecia rzetelnosci prezentacji,

(c) jednostka odstapita od zastosowania przepisu par. 74 MSR 1, Prezentacja sprawozdan finansowych nie dokonujac
zawartego w tym przepisie wymogu reklasyfikacji dtugoterminowego zobowigzania z tytutu pozyczki
na krotkoterminowe na skutek naruszenia konwentu wynikajacego z umowy. Przyczyny takiego kroku wymieniono
powyze;.

(d) Odstapienia od wymogu par. 74 MSR 1 nie spowodowato skutkow finansowych.

22. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

22.1. Zobowiazania z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych

Zestawienie obligacji wyemitowanych przez spotki Grupy wraz z warunkami emisji wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014
roku przedstawia tabela ponizej:

Polityka rachunkowosci oraz noty objasniajace na stronach od 8 do 79 stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego

str. 57z 79



N Grupa Kapitatowa Mediatel S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
“ za rok zakonczony 31 grudnia 2014

Wartos¢ . Zobowigzanie z
. . Odsetki od
. . T Data Oprocentowanie nominalna - tyt.
Emitent Seria | Data emisji . . wyemitowanych .
wykupu w skali roku wyemitowanych obligacii wyemitowanych
obligacji gac) obligacji
HAWE Telekom C_01 | 2013-09-13 | 2015-09-13 | WIBOR 3M + marza 8765 29 8794
ELTERIX B 2014-03-24 | 2017-01-31 | WIBOR 3M + marza 400 14 414
ELTERIX C 2014-04-04 | 2017-01-31 | WIBOR 3M + marza 600 20 620
ELTERIX D 2014-05-22 | 2017-01-31 WIBOR 3M + marza 200 6 206
Mediatel X 2014-12-05 | 2017-01-31 | WIBOR 3M + marza 330 1 331
RAZEM, w tym: 10 295 70 10 365
dugoterminowe 1530 41 1571
krétkoterminowe 8765 29 879%

Spotka HAWE Telekom Sp. z o.0. $rodki pozyskane z emisji obligacji przeznaczyta na finansowanie kapitatu obrotowego
oraz na finansowanie inwestycji przez siebie prowadzonych. Zabezpieczeniem wyemitowanych obligacji sg zastawy
rejestrowe na infrastrukturze teletechnicznej, hipoteki na nieruchomos$ciach oraz o$wiadczenie spétki o poddaniu sie
egzekucji.

W dniu 24 marca 2014 roku Elterix S.A. wyemitowata niezabezpieczone obligacje serii B o tagcznym nominale 400 tys. z,
ktore zostaty objete przez HAWE S.A. W tym samym dniu, tj. 24 marca 2014 zawarte zostaty umowy pomiedzy HAWE S.A.,
Mediatel S.A. i Elterix S.A. dokonujace rozliczen migdzy spétkami dotyczacych umowy pozyczki z dnia 16 stycznia 2014 roku
i emisji obligacii serii B w dniu 24 marca 2014 roku.

Wyemitowane przez Elterix S.A. niezabezpieczone obligacje serii C o facznym nominale 600 tys. zI, ktdre zostaty objete
przez HAWE S.A. Srodki pozyskane z emisji zostaty przeznaczone na sptate zobowigzan.

Wyemitowane przez Elterix S.A. niezabezpieczone obligacje serii D o facznym nominale 200 tys. zI, ktdre zostaty objete
przez HAWE S.A. Srodki pozyskane z emisji zostaty przeznaczone na sptate zobowigzan.

Obligacje imienne serii X wyemitowane przez Mediatel S.A. o facznej warto$ci nominalnej 330 tys. zt, zostaty objete przez
HAWE S.A. w zamian za rozliczenie wierzytelno$ci wobec spotki Rubicon Partners Corporate Finance S.A.

22.2. Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego

Grupa korzysta z infrastruktury teletechnicznej, samochodéw, sprzetu oraz urzadzen przyjetych w leasing. Umowy zostaty
rozpoznane jako leasing finansowy i zostaly rozliczone w ksiegach zgodnie z zasadami rozliczania leasingu finansowego dla
producentow.

Na dzier 31 grudnia 2014 roku oraz na dzier 31 grudnia 2013 roku przyszte minimalne opfaty leasingowe z tytutu tych uméw
oraz warto$¢ biezaca minimalnych optat leasingowych netto przedstawiajg sie nastepujaco:

Umowy leasingu finansowego podpisywane sg zazwyczaj na okres do 5 lat i zawieraja opcje wykupu po okresie leasingu.

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
e Opiay minmaine | LIl | ommyminimane |
Minimalne optaty leasingowe ogétem, w tym: 17 667 2216 21443 3614
W okresie 1 roku 2172 664 3819 1443
W okresie od 1 do 5 lat 15496 1552 17 624 217
Powyzej 5 lat 0 0 0 0
W tym koszty finansowe 15451 0 17 829 0
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23. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Dane w tys. zt
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Wobec jednostek powigzanych 6409 12 369
Wobec jednostek pozostatych 16 900 15071
Razem 23309 27 440
- krotkoterminowe 23 309 27440
Pozostate zobowigzania
Zobowigzania wobec pracownikéw z tytutu wynagrodzen 300 615
Inne zobowigzania 633 615
Pozostale zobowigzania ogotem, w tym: 933 1230
- krotkoterminowe 933 1230
Zobowiazania publiczno-prawne
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od 0séb prawnych 2638 1
Zobowiazania z tytutu podatku od nieruchomosci 2329 2407
Zobowiazania z tytutu podatku VAT 1940 3507
Zobowiazania z tytutu innych podatkéw 452 438
Zobowigzania publiczno-prawne ogétem, w tym: 7359 6353
- krotkoterminowe 7359 6353

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi, ktére mialy miejsce w 2014 roku przedstawione sg w nocie nr 29.
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Mediatel S.A. w skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym sa eliminowane, zatem ich saldo wynosi 0 tys. zt.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach nie krétszych niz 14 dni i nie

dtuzszych niz 60 dni.

Wiekowanie krtkoterminowych zobowiazan z tytutu dostaw i ustug

Ponizej przedstawiono analize krotkoterminowych zobowigzan z tytulu dostaw i ustug, w podziale na okresy

przeterminowania:

Razem W terminie Przeterminowanie w dniach
Dane w tys. zt <91 dni 91-180 dni 181 - 360 dni > 360 dni
31 grudnia 2014 23309 8817 5500 3208 626 5158
31 grudnia 2013 27 440 18753 1193 1014 508 5972

24. REZERWY

Ponizej przedstawiono zmiany stanu rezerw w trakcie roku 2014 oraz 2013, w podziale na poszczegolne typy rezerw oraz

w podziale na rezerwy dtugoterminowe i krotkoterminowe.

Polityka rachunkowosci oraz noty objasniajace na stronach od 8 do 79 stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego

str. 59z 79



N Grupa Kapitatowa Mediatel S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za rok zakonczony 31 grudnia 2014

¢

Rezerwa na
ool | St | v rsary | Ogdlom
Dane w tys. zt rentowe
Wartos¢ na dzien 1 stycznia 2014 15 425 819 1259
Utworzone w ciggu roku obrotowego 0 89 423 512
Wykorzystane w ciggu roku obrotowego -5 0 -222 -227
Wartos¢ na dzier 31 grudnia 2014, w tym: 10 514 1020 1544
- krétkoterminowe 0 514 1020 1534
- dlugoterminowe 10 0 0 10
Rezerwa na
ool | St | oty | ogdlom
Dane w tys. zt rentowe
Wartos¢ na dzien 1 stycznia 2013 15 275 1004 1294
Utworzone w ciggu roku obrotowego 0 150 555 705
Wykorzystane w ciggu roku obrotowego 0 0 -740 -740
Wartos¢ na dzien 31 grudnia 2013, w tym: 15 425 819 1259
- krotkoterminowe 3 425 819 1247
- dlugoterminowe 12 0 0 12

W 2014 roku zawigzano rezerwy na sprawy sadowe i sporne w kwocie 423 tys. z}, a rozwigzano rezerwy na zakonczone
sprawy sporne w kwocie 222 tys. zt.

25.  SWIADCZENIA PRACOWNICZE

Grupa wyptaca pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysokosci okreslonej w Kodeksie
Pracy. W zwigzku z tym Grupa na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz na dzieh 31 grudnia 2013 roku na podstawie wyceny
dokonanej przez aktuariusza, utworzyta rezerwe na warto$¢ biezaca zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych. Kwote tej

rezerwy oraz uzgodnienie przedstawiajace zmiany stanu w ciggu okresu obrotowego przedstawiono w tabeli ponize;j.

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Dane w tys. zt
Swiadczenia emerytalne oraz inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia na poczatek okresu 15 15
Utworzenie rezerwy 0 0
Rozwigzanie rezerwy -5 0
Swiadczenia emerytalne oraz inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia na koniec okresu 10 15
Gtowne zatozenia przyjete przez Grupg do wyliczenia kwoty zobowigzania sg nastepujace:

Wyszczegdlnienie 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Stopa dyskontowa (%) 2,5% 5,5%
Przewidywany wskaznik inflacji (%) 2,5% 3,0%
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%) 2,5% 3,0%

26. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Spotki Grupy w ramach prowadzonej dziatalnosci oraz pozyskiwania finansowania na inwestycje oraz dziatalnos¢ biezacq
udzielajg poreczen, gwarancji oraz zabezpieczen zacigganych zobowigzan.
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Zobowigzania zabezpieczone iwarunkowe dotycza gtéwnie spotki zaleznej HAWE Telekom Sp. z 0.0. Zabezpieczenia
dotyczg gtéwnie kredytdw ipozyczek zaciaganych przez spdtke zalezng HAWE Telekom Sp. zo0.0. oraz obligacji
wyemitowanych przez spotke zalezng HAWE Telekom Sp. z 0.0.

Ponizsze zestawienia obejmujg zobowigzania zabezpieczone i warunkowe Grupy Kapitatowej Mediatel S.A. wedtug stanu
na dzieri 31 grudnia 2014 roku oraz 31 grudnia 2013 roku.
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Zestawienie zobowigzan zabezpieczonych Grupy Kapitatowej Mediatel wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz na dzier 31 grudnia 2013 roku

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
D Kwota Kwota . . . Kwota Kwota . . .
ane w tys. zt S . . | Rodzaj zabezpieczenia . 3 . . | Rodzaj zabezpieczenia
zobowiazania | zabezpieczenia zobowiazania | zabezpieczenia
. . . rzeczowy majatek trwaty, weksel in blanco, rzeczowy majatek trwaty, weksel in blanco,
Pozyczka w Agencji Rozwoju Przemystu S.A. . )
A 3 . poreczenie sptaty przez HAWE S.A. poreczenie sptaty przez HAWE S.A.
iaoc:)agnleta przez spoike zalezna HAWE Telekom Sp. 85000 150000 i HAWE Budownictwo Sp. z 0.0., o$wiadczenie 100000 150 000 i HAWE Budownictwo Sp. z 0.0., o$wiadczenie
- 0 poddaniu sig egzekucji 0 poddaniu si¢ egzekucii
naleznosci, rzeczowy majatek trwaty, zastaw naleznosci, rzeczowy majatek trwaty, zastaw
rejestrowy oraz zastaw finansowy rejestrowy oraz zastaw finansowy
Kredyt w Banku DnB NORD Polska S.A. zaciagnigty 11652 66000 | 2 pierwszenstwem zaspokojenia na rachunkach 25635 66000 | 2 pierwszenstwem zaspokojenia na rachunkach
przez spotke zalezng HAWE Telekom Sp. z 0.0. HAWE Telekom Sp. z 0.0., poreczenie splaty przez HAWE Telekom Sp. z 0.0., poreczenie splaty przez
HAWE S.A., odwiadczenie o poddaniu sie egzekucji, HAWE S.A., oswiadczenie o poddaniu sie egzekuci,
petnomocnictwo do rachunku petnomocnictwo do rachunku
. . —_— rzeczowy majatek trwaty, weksel in blanco, rzeczowy majatek trwaty, weksel in blanco,
SKrgfkyt nestycyiy ?Ei ksorﬁ Zaciagniey preez 722 3099 | o$wiadczenie o poddaniu sie egzekudj, 1058 3099 | oéwiadczenie o poddaniu sie egzekugj,
Poike a p.z0.0. petnomocnictwo do rachunku petnomocnictwo do rachunku
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji HAWE Telekom 8765 13 148 | 128CZ0WY majatek trwaty, odwiadczenie o poddaniu 8765 13 148 | 28CZOWY majatek trwaty, odwiadczenie o poddaniu
Sp.zo.0. sie egzekuciji sie egzekucii
Zobowiazania wynikaiace z limitu odnawialneao rzeczowy majatek trwaty, weksle in blanco, rzeczowy majatek trwaly, weksle in blanco,
na wa?énc'e ko}rlltrakjtzwe udzieloneao rzenguIer 0 12000 poreczenie sptaty przez HAWE Budownictwo Sp. 0 12000 poreczenie sptaty przez HAWE Budownictwo Sp.
H g e on o gop 20.0.iORSS Sp. z 0.0., 0$wiadczenie 0 poddaniu z0.0.i ORSS Sp. z 0.0., 0dwiadczenie o poddaniu
ermes dla spotki zaleznej HAWE Telekom Sp. z 0.0. sie egzeku sie egzekugj
Zobowigzania spotki zaleznej HAWE Telekom Sp. gwarancja nalezytego wykonania umowy udzielona gwarancja nalezytego wykonania umowy udzielona
z0.0. wobec Aeronaval de Construcciones e 0 5399 | przez KUKE SA, weksel in blanco z deklaracjg, 0 5399 | przez KUKE SA, weksel in blanco z deklaracjg,
Instalaciones SAU wekslowa, poreczenie splaty przez HAWE S.A. wekslowa, poreczenie sptaty przez HAWE S.A.
TP . gwarancja nalezytego wykonania umowy udzielona gwarancja nalezytego wykonania umowy udzielona
Zobowiazania spal zejezne] HAVIE Tetekom Sp. 0 0 | przez KUKE SA. weksel in blanco z deklaracig 0 1500 | przez KUKE SA. weksel in blanco z dekiaracja
- wekslowa, poreczenie sptaty przez HAWE S.A. wekslowa, poreczenie sptaty przez HAWE S.A.
T . gwarancja dobrego wykonania umowy udzielona gwarancja dobrego wykonania umowy udzielona
f‘;bng'vzfenc'aépﬁé'&%'gﬂ‘%f H‘Z\‘QVE Telekom Sp. 3317 1500 | przez Bank DnB NORD Polska S.A., gwarancja 231 1500 | przez Bank DnB NORD Polska S.A., gwarancja
- p.20.0. korporacyjna udzielona przez HAWE S.A. korporacyjna udzielona przez HAWE S.A.
Umowy leasingu 1045 4214 | weksle in blanco z deklaracjami wekslowymi 2407 4214 | weksle in blanco z deklaracjami wekslowymi
Zobowigzania wobec Generali T.U. 0 12 000 | weksle in blanco z deklarcjami wekslowymi
Zobowigzania wobec GOTHAER TU 0 5000
Razem 110 501 272 360 138 096 256 860
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Zestawienie zobowigzan warunkowych Grupy Kapitatowej Mediatel wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz na dzier 31 grudnia 2013 roku

Dane w tys. zt

31 grudnia 2014

31 grudnia 2013

Kwota
zabezpieczenia

Rodzaj zabezpieczenia

Kwota
zabezpieczenia

Rodzaj zabezpieczenia

Zobowigzania 0s6b powigzanych kapitatowo lub
osobowo z HAWE S.A. wobec Alior Bank S.A.

120 364

rzeczowy majatek trwaty, oSwiadczenie o poddaniu sie egzekucji

120 364

rzeczowy majatek trwaly, oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji

Zobowigzania 0s6b powigzanych kapitatowo lub

poreczenie splaty przez HAWE Telekom Sp. z 0.0., 0dwiadczenie

poreczenie sptaty przez HAWE Telekom Sp. z 0.0., 0$wiadczenie

osobowo z HAWE S.A. wobec Alior Bank S.A. 15000 0 poddaniu sig egzekucji 15,000 0 poddaniu si¢ egzekucii
Zobowiazania HAWE S A. z tytutu emisji obligadj 63607 | 28CZOWY mathek ?rwa{y, pore(_:zenie splaty przez HAWE Telekom Sp. 63607 | r2ECZ0Wy mathek Frwaly, porepzenie splaty przez HAWE Telekom Sp.
2 0.0., o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji 2 0.0., o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji
. . Lo naleznosci, rzeczowy majatek trwaty, poreczenie sptaty przez HAWE nalezno$ci, rzeczowy majatek trwaty, poreczenie sptaty przez HAWE
éo:owrlzqezzamﬁozr tBy;L:]'E gv/v\arancp udzielonych HAWE 50 000 | Budownictwo Sp. z 0.0., o$wiadczenia o poddaniu sig egzekucj, 50000 | Budownictwo Sp. z 0.0., o$wiadczenia o poddaniu sig egzekucii,
AP o petnomocnictwa do rachunkéw petnomocnictwa do rachunkéw
Zobowigzania HAWE Budownictwo Sp. z 0.0. wobec 0 porecznie sptaty weksli in blanco przez HAWE S.A. i HAWE Telekom 1500 porecznie sptaty weksli in blanco przez HAWE S.A. i HAWE Telekom
PZU S.A. Sp.zo.0. Sp.zo.0.
IZDOK?\IOV(;'S{?;;\;aSH:WE Budownictwo Sp. 2 0.0. wobec 0]- 120 | poreczenie HAWE Telekom Sp. z 0.0.
Poreczenie sptaty weksla 0]- 508 | porecznie sptaty
Razem 248 971 251099
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27. SPRAWY SADOWE | SPORNE

Ponizej podano opis spraw sadowych i spornych toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej z udziatem Spétek wchodzacych w skitad Grupy Kapitatowej Mediatel
S.A. na dziefi 31 grudnia 2014 roku.

Pozew o zaptate ztozony przez Mediatel przeciwko Cesia Mobile Marketing, Inc.

W dniu 21 marca 2012 roku Mediatel S.A. ztozyt pozew do sadu w sprawie o zaptate przeciwko spotce pod firma; Dynamic
Analojix, Inc, z siedzibg w Nowym Jorku, dziatajacg obecnie pod firmg Cesia Mobile Marketing, Inc. (pozwany).Warto$¢
przedmiotu sporu wynosi 1.258.008,58 USD (stownie: jeden milion dwiescie piecdziesigt osiem tysiecy osiem dolarow
amerykanskich i 58/100 centéw).W pozwie zlozonym przeciwko spdice Cesia Mobile Marketing, Inc. Mediatel dochodzi
zaptaty kwoty gtéwnej 1.258.008,58 USD powiekszonej o nalezne odsetki od dnia 16 lipca 2010 roku, ktora to kwota wynika
z faktur sprzedazy ustug telekomunikacyjnych $wiadczonych przez Mediatel S.A. na podstawie umowy o Swiadczenie ustug
telekomunikacyjnych z dnia 26 wrze$nia 2007 roku zawartej pomiedzy Mediatel S.A. a Dynamic Analojix, Inc. Zarzad jest
przekonany co do zasadno$ci wniesionego pozwu.

Pozew o zapfate ztozony przez Elterix przeciwko Liberty Telecom.

W dniu 21 marca 2012 r. Elterix S.A. ztozyla pozew do sadu w sprawie o zaptate przeciwko spdtkom: (1) Liberty Telecom,
Inc, z siedzibg w Nowym Jorku, (2) Liberty Telecom Solutions International, LLC z siedzibg w Nowym Jorku oraz (3) Liberty
Telecom Solutions, LLC z siedzibg w Nowym Jorku. Warto$¢ przedmiotu sporu wynosi 1.229.209,00 USD (stownie: jeden
milion dwie$cie dwadziescia dziewieé tysiecy dwiescie dziewie¢ dolaréw amerykanskich). W pozwie ztozonym przeciwko ww.
spotkom, Elterix dochodzi zaptaty kwoty gtéwnej 1.229.209,00 USD powigkszonej o nalezne odsetki od dnia 16 lipca 2010 r.,
ktéra to kwota wynika z faktur sprzedazy ustug telekomunikacyjnych $wiadczonych przez Elterix na podstawie umowy
o $wiadczenie ustug telekomunikacyjnych z dnia 2 wrzesnia 2008 r. zawartej pomiedzy Elterix a Liberty Telecom, Inc. Zarzad
Elterix S.A. jest przekonany co do zasadnosci wniesionego pozwu.

Postepowanie sgdowe z wniosku UPC Polska Sp. z 0.0. 0 zawezwanie Mediatel do préby ugodowej

W dniu 22 kwietnia 2013 r. Mediatel S.A. otrzymata z Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy, VIl Wydziat Gospodarczy
odpis wniosku z dnia 12 marca 2013r. 0 zawezwanie do proby ugodowej. Stronami przedmiotowego postepowania sg
Mediatel (przeciwnik) oraz spétka pod firmg; UPC Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (jako nastepca prawny Aster Sp.
Z 0.0. z siedzibg w Warszawie bedacej nastepcg prawnym spdtki Mediatel 4B Sp. z 0.0.) (wnioskodawca). Zgodnie ze
ztozonym wnioskiem, UPC Polska zawezwat Mediatel do zawarcia ugody tej tresci, ze Mediatel zaptaci na rzecz UPC Polska
kwote 2.944.258,07 ztotych z ustawowymi odsetkami od dnia 08.02.2013r. do dnia zaptaty, z czego kwota 2.494.258,07
zZtotych - zgodnie ze ztozonym wnioskiem - miataby by¢ zaptacona przez Mediatel tytutem odszkodowania za nienalezyte
wykonanie zobowigzania wynikajacego z umowy o $wiadczenie ustug telekomunikacyjnych z dnia 2 lipca 2010 r. zawartej
pomiedzy Mediatel a Mediatel 4B Sp. z 0.0., za$ kwota 450.000 ztotych tytutem zwrotu ptatnosci warunkowej dokonanej
z zastrzezeniem zwrotu. Sad wyznaczyt termin posiedzenia w tej sprawie na dzieft 24 maja 2013 r. Do zawarcia ugody nie
doszto. Wedtug stanu na dzieft 21 lutego 2015 roku Mediatel S.A. nie otrzymata informaciji o skierowaniu sprawy na droge
postepowania sgdowego. Zarzad Mediatel kwestionuje roszczenie objete wnioskiem o zawezwanie do proby ugodowe;.

Pozew o zaptate wniesiony przez Elterix przeciwko Telekomunikacia Novum Sp. z 0.0.

W dniu 10 maja 2013 roku Elterix S.A. ztozyta do sadu pozew o zaptate kwoty 156.603,15 ztotych. Stronami przedmiotowego
postepowania sg Elterix S.A. (powdd) oraz spdtka pod firmg Telekomunikacja Novum S.A. (pozwany). W pozwie ziozonym
przeciwko spotce Telekomunikacja Novum, Elterix dochodzi zaptaty kwoty gtéwnej 156.603,15 zlotych powigkszonej o
nalezne odsetki, ktora to kwota wynika z faktur sprzedazy ustug telekomunikacyjnych $wiadczonych przez Mediatel na
podstawie umowy o wspdipracy w zakresie potaczenia sieci i zasadach rozliczen z dnia 24 listopada 2009 r. zawarte;
pomiedzy Mediatel S.A. a Telekomunikacja Novum. Sad Okregowy w Warszawie, XX Wydziat Gospodarczy wyznaczyt
termin rozprawy na dzien 1 kwietnia 2014 roku. Z uwagi na niedoreczenie Elterix S.A. odpowiedzi na pozew przed rozprawg
w dniu 1.04.2014 rozprawa zostata odroczona w celu doreczenia pisma spotce i ustosunkowania si¢ spétki do zarzutéw
spotki Telekomunikajca Novum podniesionych w odpowiedzi na pozew. Kolejny termin rozprawy nie zostat wyznaczony
przez Sad. Zarzad Elterix S.A. jest przekonany co do zasadno$ci wniesionego pozwu.
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Postepowanie sadowe z pozwu CA Immo Bitwy Warszawskiej sp. z 0.0. w Warszawie (nabywcy przedsiebiorstwa Europolis
Bitwy Warszawskie Sp. z 0.0. w likwidacii) o zaptate przeciwko Mediatel S.A.

W dniu 16 stycznia 2015 roku Mediatel S.A. otrzymat z Sadu Okregowego w Warszawie XX Wydziat Gospodarczy odpis
pozwu z dnia 26 listopada 2014 roku, wniesionego przez powoda spotke CA Immo Bitwy Warszawskiej Sp. z o.0.
w Warszawie, o zaptate. Z tresci pozwu wynika, ze umowa z dnia 2 czerwca 2014 roku CA Immo Bitwy Warszawskiej Sp.
z0.0. w Warszawie nabyfa przedsiebiorstwo Europolis Bitwy Warszawskie Sp. z 0.0. w likwidacji i przejeta zobowigzania
Europolis Bitwy Warszawskie Sp. z 0.0. w likwidacji.

Zgodnie ze ztozonym pozwem CA Immo Bitwy Warszawskiej Sp. z 0.0. w Warszawie domaga sie od Mediatel S.A. zaptaty
kwoty 3.442.543,24 ztotych wraz z ustawowymi odsetkami okre$lanymi w nastepujacy sposéb :

a. od kwoty 5.191,45 ztotych — od dnia 18 marca 2011 roku do dnia zaptaty;
b. od kwoty 3.871,87 ztotych — od dnia 3 maja 2011 roku do dnia zaptaty;

c. od kwoty 1.554,42 ztotych — od dnia 14 grudnia 2010 roku do dnia zaptaty;
d. od kwoty 1.560,98 ztotych — od dnia 14 grudnia 2010 roku do dnia zaptaty;
e. od kwoty 3.407.476,07 ztotych — od dnia ztozenia wniosku do dnia zaptaty

Naleznosci wskazane w pkt a. — d. to naleznoSci z tytutu czynszu najmu i opfat eksploatacyjnych oraz innych naleznosci
z tytutlu umowy najmu z dnia 30 kwietnia 2008 roku zawartej pomiedzy Mediatel S.A. a Europolis Bitwy Warszawskie
Sp. z 0.0., ktéra zostata rozwigzana w dniu 31 sierpnia 2013 roku. Natomiast kwota 3.407.476,07 ztotych wskazana w pkt e.
to kwota odszkodowania z tytutu rzekomo nieprawidiowego wykonania umowy najmu przez Mediatel. Sad zobowigzat
Mediatel do ztoZzenia odpowiedzi na pozew w terminie 30 dni od dnia otrzymania pozwu. Mediatel ztozyt odpowiedZ na
pozew w terminie. Pierwszy termin rozprawy nie zostat jeszcze wyznaczony przez Sad. Mediatel S.A. jest przekonany co do
bezzasadnosci zgtoszonych przez CA Immo Bitwy Warszawskiej sp. z 0.0. w Warszawie roszczen.

Postepowanie pojednawcze z wniosku Elterix S.A. o zawezwanie UPC Polska sp z 0.0. do préby ugodowej

Elterix S.A. zlozyt do Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy wniosek o zawezwanie do préby ugodowej UPC Polska
Sp. z0.0. Stronami przedmiotowego postepowania sg Elterix S.A. (wnioskodawca) oraz spdtka UPC Polska Sp. z o.0.
Zgodnie ze ztozonym wnioskiem, Elterix zawezwat UPC do zawarcia ugody tej tresci, ze UPC zapfaci na rzecz Elterix kwote
4.241.013,55 zlotych wraz z naleznymi odsetkami, tytulem zaptaty nalezno$ci z umowy serwisowej. Termin posiedzenia
pojednawczego zostat wyznaczony na dzier 15 listopada 2013 roku. Strony nie zawarty ugody. Elterix S.A. nie wystapita na
droge sadowg przeciwko UPC Polska. Zarzad Elterix S.A. jest przekonany co do zasadnosci roszczenia objetego wnioskiem.

28. ROZLICZENIA PODATKOWE

Na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz na dzier 31 grudnia 2013 roku nie byty prowadzone kontrole podatkowe i postepowania
podatkowe wobec Spdtek Grupy.

W dniach od 10 do 21 stycznia 2014 roku zostata przeprowadzona kontrola prawidtowos$ci rozliczen z budzetem panstwa
z tytulu podatku od towardéw i ustug za miesigc pazdziernik 2013 roku zwigzana z wykazaniem przez Elterix S.A. kwoty
zwrotu podatku VAT. W wyniku przeprowadzonych czynno$ci organ podatkowy stwierdzit zasadno$¢ zwrotu podatku na
rachunek bankowy Spétki.

W 2008 roku rozpoczeta si¢ kontrola ZUS dotyczaca rozliczen z tytulu ubezpieczen spotecznych i ubezpieczenia
zdrowotnego. Grupa otrzymata decyzje, od ktdrej ztozyta odwotanie. ZUS po rozpatrzeniu ztozonego przez Grupe odwotania,
przekazat sprawe do dalszego rozpatrzenia Sadowi Okregowemu. W 2012 roku zapadt korzystny dla Grupy wyrok,
od ktérego ZUS ztozyt apelacje. W 2013 roku Sad | instancji wydat korzystny dla Spdtki wyrok, ktory na skutek apelacji ZUS
zostat uchylony przez Sad Il instanciji, przekazujac sprawe do ponownego rozpoznania przez ZUS. Grupa wniosta do Sadu
Najwyzszego zazalenie na wyrok Sadu Il instancji. ZUS ponownie wydat decyzje w przedmiotowe] sprawie. Od ww. decyzji
Grupa zlozyta odwotanie do Sadu Okregowego. Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania nie zapadio
rozstrzygniecie.
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W dniu 16 lutego 2015 roku w HAWE Telekom wszczete zostalo postepowanie kontrolne w zakresie rzetelnoSci
zadeklarowanej podstawy opodatkowania oraz prawidtowosci w rozliczeniu dla podatku dochodowego od o0séb prawnych za
2010 rok oraz podatku od towarow i ustug za okres od stycznia do grudnia 2010 roku. W opinii Zarzadu Spotki nie istniejg
okoliczno$ci wskazujace na mozliwos¢ powstania istotnych zobowigzan podatkowych.

Dnia 24 lutego 2015 roku wszczeta zostata w Elterix S.A. kontrola Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych w zakresie
prawidtowosci i rzetelnosci obliczania sktadek na ubezpieczenia spoteczne oraz innych skiadek, do ktdrych pobierania
zobowigzany jest ptatnik, zgtaszania do ubezpieczen spotecznych i ubezpieczenia zdrowotnego, ustalania uprawnier do
$wiadczen z ubezpieczen spotecznych i wyptacania tych $wiadczen, prawidtowosci i terminowos$ci opracowywania wnioskéw
o $wiadczenia emerytalne i rentowe, wystawiania zaswiadczen lub zgtaszania danych dla celéw ubezpieczen spotecznych.
Do dnia publikacii niniejszego sprawozdania czynnosci kontrolne nie zostaty zakofczone

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnoSci podlegajace regulacjom mogg by¢ przedmiotem kontroli organdéw
administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i sankcji w okresie pieciu lat. Brak odniesienia do
utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujacych przepisach niejasnosci i niespéjnosci.
Czesto wystepujace réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewnatrz organdw
panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsigbiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci
i konfliktow. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach
0 bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

29. INFORMACJE O PODMIOTACH POWIAZANYCH

Ponizsza tabela przedstawia faczne kwoty transakcji sprzedazy izakupu zawartych przez Jednostki Grupy Kapitatowej
Mediatel S.A. z podmiotami powigzanymi w biezacym i porownywalnym okresie sprawozdawczym oraz salda naleznosci
i zobowigzan Grupy Mediatel S.A. wobec podmiotéw powigzanych na koniec biezacego iporéwnywalnego okresu
sprawozdawczego.

Naleznosci od Zobowigzania
Sprzedaz na rzecz Zakupy od podmiotow wobec podmiotow
Podmiot powiazany podmiotow podmiotow powiazanych, w powigzanych, w
powiazanych powiazanych tym z tytutu tym z tytutu
pozyczek pozyczek

31 grudnia 2014
HAWE SA. 196 3427 3111 4 555
HAWE Budownictwo Sp. z 0.0. 816 7302 213 5262
ORSS Sp.zo.0. 0 1 0 1
HAWE Telekom Sp. z 0.0. 0 2 0 23
§SS Sp. z0.0. 0 0 7 0
PSS Sp. z 0.0. 0 0 6 0
Incendo Sp. z 0.0. 2 0 10 0
Mediatel S.A. 37 0 0 9189
Elterix S.A. 179 406 9414 0
TelePin S.A. 935 178 30 823
Sieci Cyfrowe Sp. z0.0. 15 0 0 7370
31 grudnia 2013
HAWE SA. 8 300 5469 0 2019
HAWE Budownictwo Sp. z 0.0. 6459 27223 800 0
ORSS Sp. zo.o0. 39 0 0 0
Mediatel S.A. 29 0 0 9672
Elterix S.A. 225 503 9744 22
TelePin S.A. 451 226 23 74
Sieci Cyfrowe Sp. z0.0. 15 0 0 7391

Spotka ani jednostki zalezne nie zawieraty transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.
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Spotki w ramach Grupy w 2014 roku $wiadczyly wzajemnie ustugi ksiegowo-kadrowe, ustugi doradcze, ustugi najmu oraz
ustugi telekomunikacyjne. W 2014 roku realizowane byly réwniez umowy dotyczace $wiadczenia ustug projektowych
i budowlanych.

Transakcje z podmiotami powigzanymi w duzej czesci dotycza umoéw, na podstawie ktdrych Spotki wramach Grupy
Kapitatowej udzielaja sobie pozyczek lub obejmujg obligacjie. Zestawienie uméw pozyczek zawartych z podmiotami
powigzanymi oraz obligacji objetych przez podmioty powigzane oraz ich warunkdw, termindw i sald wedtug stanu na dzien
31 grudnia 2014 roku przedstawiajg ponizsze tabele.

Pozyczkodawca Pozyczkobiorca Data umowy .I::)T:t;' Oprocentowanie Kapitat Odsetki RAZEM
HAWE S A. HAWE Telekom 07.04.2009 07/2016 WIBOR 6M + marza 8 040 296 8336
HAWE S A. HAWE Telekom 09.09.2009 07/2016 WIBOR 6M + marza 3000 133 3133
HAWE SA. HAWE Telekom 15.12.2009 07/2016 WIBOR 6M + marza 35 35
HAWE S A. HAWE Telekom 26.01.2011 07/2016 WIBOR 6M + marza 3510 390 3900
HAWE S A. HAWE Telekom 16.02.2011 07/2016 WIBOR 6M + marza 12 12
HAWE S A. HAWE Telekom 31.12.2012 07/2016 WIBOR 6M + marza 4000 343 4343
HAWE SA. HAWE Telekom 17.05.2013 07/2016 WIBOR 6M + marza 6 000 1099 7099
HAWE SA. HAWE Telekom 2407.2013 07/2016 WIBOR 6M + marza 10 285 1105 11390
HAWE S A. Elterix S.A. 03.04.2012 07/2016 state 1500 439 1939
HAWE S A. Elterix S.A. 24.05.2013 07/2016 state 200 44 244
Mediatel S.A. Elterix S.A. 26.09.2013 1212015 state 300 52 352
Mediatel S.A. Elterix S.A. 29.10.2013 1212015 state 200 32 232
Mediatel S.A. Elterix S.A. 30.11.2013 1212015 state 1512 223 1735
Mediatel S.A. Elterix S.A. 11.12.2013 1212015 state 200 29 229
Mediatel S.A. Elterix S.A. 16.01.2014 1212015 state 300 38 338
HAWE Telekom HAWE SA. 15.09.2014 03/2015 WIBOR 6M + marza 3100 47 3147
HAWE Telekom HAWE Budownictwo 31.12.2013 03/2015 WIBOR 6M + marza 105 105

W dniu 16 stycznia 2014 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktdrej HAWE S.A. udzielita 400 tys. zt pozyczki
spotce Mediatel S.A. Umowa przewidywata oprocentowanie w wysokosci WIBOR3M + marza. Termin splaty pozyczki wraz
z odsetkami ustalono na dzien 31 grudnia 2014 roku. Kapitat pozyczki zostat sptacony przedterminowo w dniu 24 marca
2014 roku.

W dniu 16 stycznia 2014 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktdrej Mediatel S.A. udzielita 300 tys. zt pozyczki
spofce Elterix S.A. Umowa przewiduje oprocentowanie state, przewyzszajace stawke WIBOR zdnia umowy pozyczki.
Termin sptaty pozyczki wraz z odsetkami ustalono na 31 grudnia 2015 roku na mocy Aneksu zawartego dnia 30 grudnia
2014 roku.

W dniu 15 wrzeénia 2014 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktérej HAWE Telekom Sp. z 0.0. udzielita 4.500 tys. zt
pozyczki spdice HAWE S.A. Umowa przewiduje oprocentowanie w wysokosci WIBOR6M + marza. Termin splaty pozyczki
wraz z odsetkami ustalono na dzieh 31 marca 2015 roku zgodnie z zawartym aneksem z dnia 31 grudnia 2014 roku.

W dniu 16 wrzesnia 2014 roku zostalty zawarte aneksy do umoéw pozyczek udzielonych HAWE Telekom Sp. z 0.0. przez
HAWE S.A., dla ktorych termin ptatnosci wraz z odsetkami ustalono na dzien 2 lipca 2016 roku.

W dniu 30 wrze$nia 2014 roku zostaty zawarte aneksy do umoéw pozyczek udzielonych Elterix S.A. nabytych w drodze cesji
przez HAWE S.A., dla ktorych termin ptatnosci wraz z odsetkami wydtuzono do dnia 2 lipca 2016 roku.
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Wartos¢

Zobowigzanie

Seri Dat 0 t . inal Odsetki od t

Emitent Nabywca 1| Data emisji ata procentowanie nominaina wyemitowanyc z_ty :
a wykupu w skali roku wyemitowanyc h obligacii wyemitowanyc

h obligacji gac) h obligacji

HAWE Telekom | HAWE SA. ?-0 2013-09-13 | 2015-09-13 | WIBOR 3M + marza 8765 29 8794
Elterix S.A. HAWE S A. B 2014-03-24 | 2017-01-31 | WIBOR 3M + marza 400 14 414
Elterix S.A. HAWE SA. C 2014-04-04 | 2017-01-31 | WIBOR 3M + marza 600 20 620
Elterix S.A. HAWE S A. D 2014-05-22 | 2017-01-31 | WIBOR 3M + marza 200 6 206
Mediatel S.A. HAWE S.A. X 2014-12-05 | 2017-01-31 | WIBOR 3M + marza 330 1 331

W dniu 24 marca 2014 roku Elterix S.A. wyemitowata niezabezpieczone obligacje serii B o facznym nominale 400 tys. z,
ktére zostaty objete przez HAWE S.A. Warto$¢ nominalna i emisyjna jednej obligacji wynosi 100 tys. zt. Oprocentowanie
obligacji ustalono w wysoko$ci WIBOR 3M + marza. Na mocy Porozumienia z dnia 31 grudnia 2014 roku termin wykupu
obligacji wraz z odsetkami zostat ustalony na 31 stycznia 2017 roku.

W tym samym dniu, tj. 24 marca 2014 zawarte zostaty umowy pomiedzy HAWE S.A., Mediatel S.A. i Elterix S.A. dokonujace
rozliczen migdzy spdtkami dotyczacych umowy pozyczki zdnia 16 stycznia 2014 roku iemisji obligacji serii B
w dniu 24 marca 2014 roku.

W dniu 4 kwietnia 2014 roku Elterix S.A. wyemitowata niezabezpieczone obligacje serii C o tacznym nominale 600 tys. zt,
ktore zostaty objete przez HAWE S.A. Warto$¢ nominalna i emisyjna jednej obligacji wynosi 100 tys. zt. Oprocentowanie
obligacji ustalono w wysoko$ci WIBOR3M + marza. Termin wykupu obligacji wraz z odsetkami ustalono na dzien 3 kwietnia
2015 roku. HAWE S.A. jest uprawniona do zazadania natychmiastowego wykupu obligacji wraz z odsetkami w zwigzku
z brakiem ustanowienia zastawu rejestrowego na 58.190.381 akcjach Elterix S.A. posiadanych przez Mediatel S.A.
w terminie 5 miesiecy od dnia wydania obligacji. Na mocy Porozumienia z dnia 31 grudnia 2014 roku termin wykupu obligacii
wraz z odsetkami zostat zmieniony na 31 stycznia 2017 roku.

W dniu 22 maja 2014 roku Elterix S.A. wyemitowata niezabezpieczone obligacje serii D o tacznym nominale 200 tys. z4, ktére
zostaty objete przez HAWE S.A. Warto$¢ nominalna i emisyjna jednej obligacji wynosi 100 tys. zt. Oprocentowanie obligaci
ustalono w wysokosci WIBOR3M + marza. Termin wykupu obligacji wraz z odsetkami ustalono na dzier 31 grudnia 2014
roku. Na mocy Porozumienia z dnia 31 grudnia 2014 roku termin wykupu obligacji wraz z odsetkami zostat zmieniony na
31 stycznia 2017 roku.

W dniu 2 czerwca 2014 roku nastapito podwyzszenie kapitatu Mediatel S.A. poprzez emisje akciji serii M, objetych przez
HAWE S.A. w zamian za wniesienie do Mediatel S.A. wktadu niepienieznego w postaci udziatbw HAWE Telekom Sp. z 0.0.,
co szczegdtowo opisano w nocie nr 1.6.1 niniejszego sprawozdania.

W dniu 31 grudnia 2014 roku pomiedzy Elterix i Telepin zostata podpisana Umowa Sprzedazy Zorganizowanej Czesci
Przedsiebiorstwa. Przedmiotem umowy jest cze$¢ przedsiebiorstwa Telepin, w skiad ktérej wchodza:

» Prawa ochronne do znakéw towarowych

» Autorskie prawa majatkowe do projektow i materiatow
 Stany magazynowe

«  Srodki trwate

 Licencje na oprogramowanie

o Wydruki materiatéw reklamowych pod marka Telepin
*  Wierzytelnoci

» Prawa wynikajace z Uméw z Kontrahentami.

Cena sprzedazy zorganizowanej cze$ci przedsiebiorstwa Telepin zostata ustalona na podstawie sporzadzonej wyceny.
W dniu 30 stycznia 2015 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spdtki Telepin S.A., na ktdrym zostata
wyrazona zgoda na sprzedaz zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa.
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30. CELEIZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa, naleza; pozyczki, kredyty bankowe, obligacje, umowy
leasingu finansowego i dzierzawy z opcjg zakupu, $rodki pieniezne ilokaty krotkoterminowe. Gtownym celem tych
instrumentdw finansowych jest pozyskanie $rodkdw finansowych na dziatalino$¢ Grupy. Grupa posiada tez inne instrumenty
finansowe, takie jak nalezno$ci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzone;
przez nig dziatalnosci.

Gtowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Grupy obejmujg ryzyko stopy procentowej, ryzyko
zwigzane z pltynnoscig, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzady Spotek Grupy weryfikujg i uzgadniajg zasady
zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaly w skrécie omdwione ponizej. Grupa monitoruje réwniez
ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw finansowych.

30.1. Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej jest dla potrzeb analizy ryzyka definiowane jako ryzyko wahan warto$ci godziwej przysztych
przeptyw6w pienieznych w wyniku zmian rynkowych stép procentowych. Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami
stop procentowych dotyczy przede wszystkim: zaciggnietych kredytow i pozyczek, zobowigzan z tytutu leasingu
finansowego, wyemitowanych obligacji oraz posiadanych przez jednostki Grupy przynoszacych odsetki aktywéw
finansowych. Oprocentowanie ich jest zmienne, ustalane w oparciu 0 wskaznik WIBOR, co naraza Grupe na ryzyko zmiany
przeptywdw pienieznych w wyniku zmiany stép procentowych.

W ponizszej tabeli zawarto podsumowanie potencjalnego wptywu zmiany oprocentowania rynkowego na wynik finansowy
generowany z instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu. Kalkulacja zaktada ekspozycie na dang stope
procentowg w statej wartosci rownej wartosci na dzien 31 grudnia 2014 oraz 31 grudnia 2013 roku.

. Rok zakoniczony
31 grudnia 2014 .
Dane w tys. z} 31 grudnia 2014
Zobowiazania z tytutu pozyczek i kredytéw oraz koszty odsetek przy bazowej stawce WIBOR 142 504 8 261
Koszty odsetek przy wzroscie bazowej stawki WIBOR o0 1 p.p. | - | 9686 |
Koszty odsetek przy spadku bazowej stawki WIBOR o 1 p.p. | - | 6 836 |

Grupa korzysta z infrastruktury teletechnicznej, sprzetu, urzadzen, $rodkéw transportu i mebli biurowych przyjetych w leasing
finansowy. Poniewaz warto$¢ rat leasingowych podlega odpowiednio przeliczeniu w oparciu o wskaznik WIBOR, naraza to
Grupe na ryzyko zmiany przeptywow pienieznych zwigzanych ze zmiang, stopy procentowej. Warto$¢ tych zobowigzan
wykazano w nocie nr 29.

Ponadto Grupa jest narazona na ryzyko zwigzane ze zmianami stép procentowych w odniesieniu do uméw leasingu
finansowego, na podstawie ktdrych Grupa $wiadczy ustugi telekomunikacyjne. Oprocentowanie tych uméw jest zmienne,
ustalane w oparciu o wskaznik WIBOR, co réwniez naraza Grupe na ryzyko zmiany przeptywdw pienieznych w wyniku
zmiany stép procentowych, jednak ryzyko to jest stosunkowo nieistotne.

30.2. Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe jest dla potrzeb analizy ryzyka definiowane jako ryzyko wahan przysztych przeptywéw pienigznych
denominowanych w walutach innych niz waluta funkcjonalna podmiotéw Grupy, w wyniku wahan kurséw walut. W przypadku
Grupy ryzyko to wynika z faktu zawierania umow leasingu finansowego infrastruktury z podmiotami zagranicznymi.
Przychody ztych uméw ustalane sg w walucie obcej, co naraza Grupe na ryzyko zmiany przeptywow pienieznych
zwigzanych ze zmiang kursu walut obcych.

W ponizszej tabeli zawarto symulacje wptywu na warto$¢ nalezno$ci i wynik finansowy, jaki miataby zmiana kursu waluty
obcej (euro) o 10% w stosunku do kursu z dnia 31 grudnia 2014 roku, dla naleznosci z tytutu leasingu infrastruktury
wycenianych w walucie obcej (euro).
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. 01.01.2014 -
31 grudnia 2014
Dane w tys. 31.12.2014
Naleznosci (EUR) 14 998
Naleznosci (PLN) 63925
Wycena naleznosci | wplyw na wynik finansowy przy wzroscie kursu EUR/PLN o 10% | 70318 | 6393
Wycena naleznosci i wptyw na wynik finansowy przy spadku kursu EUR/PLN o 10% | 57533 | -6 393 |

30.3. Ryzyko cen towarow
Grupa nie posiada instrumentéw finansowych narazajacych jg na istotne ryzyko cenowe.

30.4. Ryzyko kredytowe

Grupa zawiera transakcje handlowe z firmami wykazujacymi dobrg zdolno$¢ kredytowa. Wszyscy klienci, ktdrzy pragng
korzysta¢ z kredytéw kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji uzaleznionym od charakteru i skali
kooperacji. Ponadto, dzieki biezacemu monitorowaniu stanéw nalezno$ci, narazenie Grupy na ryzyko niesciggalnych
nalezno$ci jest nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywow finansowych Grupy, takich jak $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty, sg lokowane
w instytucjach finansowych w formie krétkoterminowych lokat. Ryzyko kredytowe zwigzane ze $rodkami pienieznymi jest
w ocenie Zarzadu niskie.

Ryzyko, ze nie nastapi wplyw $rodkow pienieznych z tytutu nastepujacych sktadnikow aktywdw: naleznosci z tytutu dostaw
i ustug, pozyczek, $rodkdéw pienigznych oraz pozostatych nalezno$ci, oceniane jest jako niskie. W sytuacjach
podwyzszonego ryzyka kredytowego zostaty utworzone odpisy aktualizujace aktywa, co uwzglednione jest w ich warto$ciach
bilansowych.

W Grupie nie wystepujq istotne koncentracje ryzyka kredytowego.

30.5. Ryzyko zwigzane z plynnoscia

Celem Zarzadu Grupy jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscig a elastyczno$cig finansowania. W tym celu
wykorzystywane sg rézne zrédta finansowania takie jak: kredyty inwestycyjne, emisja wiasnych instrumentéw kapitatowych,
kredyty w rachunku biezacym, leasing finansowy.

Zarzad Spotki monitoruje ryzyko braku funduszy w ramach Grupy Kapitatowej przy pomocy narzedzia okresowego
planowania ptynno$ci. Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci / zapadalnosci zaréwno inwestycii, jak i aktywow
finansowych (np. konta naleznodci, pozostatych aktywéw finansowych) oraz prognozowane przeptywy pienigzne
z dziatalno$ci operacyjnej.

W 2014 roku Grupa Kapitatowa Mediatel S.A. finansowata dziatalno$¢ inwestycyjng ze $rodkéw pochodzacych z uméw
zawartych przez spétke zalezng HAWE Telekom Sp. z 0.0.

e dlugoterminowego kredytu inwestycyjnego zaciggnietego w banku DnB NORD Polska S.A. w kwocie 44 min zt
(warunki kredytu szczeg6towo opisano w nocie nr 21.2 Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy
Kapitatowej Mediatel S.A. za 2014 rok)

e dlugoterminowej pozyczki inwestycyjnej udzielonej przez Agencje Rozwoju Przemystu S.A. w kwocie 100 min zt
w ramach rzadowego programu Wspieranie przez Agencje Rozwoju Przemystu S.A. inicjatyw pobudzajacych polska
gospodarke (szczeg6towe warunki umowy pozyczki opisano w nocie nr 21.3 Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego Grupy Kapitatowej Mediatel S.A. za 2014 rok)
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Dodatkowo inwestycje prowadzone przez Grupe finansowane sg ze $rodkéw pozyskanych w drodze emisji obligacji we
wrze$niu 2013 roku na taczng kwote 8 765 tys. zt.

Srodki na potrzeby regulowania biezacych zobowiazan spotki Grupy pozyskujg z cyklicznych wptywéw wynikajacych z uméw
zawieranych w procesie podstawowej dziatalno$ci operacyjnej (umowy o $wiadczenie ustug telekomunikacyjnych, umowy
leasingu i dzierzawy).

Spotka HAWE Telekom we wspdtpracy z HAWE S.A. prowadzi aktualnie rozmowy z szeregiem bankéw i innych instytucji
finansowych (fundusze) na temat zaréwno zrefinansowania cato$ci istniejacego zadtuzenia poprzez przejecie go przez jeden
podmiot jak i na temat zrefinansowania poszczegdlnych jego elementdw (pozyczki, kredyty, obligacije ).

W efekcie tych rozméw Grupa HAWE S.A. pozyskata w lutym biezacego roku dodatkowe finansowanie w postaci kredytu
bankowego w wysoko$ci 10 min zt. Mocno zaawansowane sg rozmowy z kredytodawca w celu zrefinansowania jednego z
elementéw zobowigzan finansowych w Grupie Mediatel S.A. Pozyskanie nowego finansowania przez Grupe HAWE S.A.
(whasciciela Mediatel S.A.) utwierdza Zarzad Spotki w przekonaniu ze istniejg realne szanse na restrukturyzacje istniejacego
zadtuzenia na zadtuzenia na bardziej korzystnych warunkach i o znacznie diuzszym horyzoncie czasowym.

31.  INSTRUMENTY FINANSOWE
31.1. Wartosci godziwe poszczegélnych klas instrumentow finansowych

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie warto$ci bilansowych i warto$ci godziwych wszystkich instrumentéw finansowych
Grupy, w podziale na poszczegoine klasy i kategorie aktywéw i zobowigzan. Zarzady Spétek dokonaty wyceny wartoSci
poszczegdlnych instrumentdw finansowych, w wyniku ktérej nie stwierdzity przestanek do okreslenia ich warto$ci godziwej w
wysokosci innej niz ich warto$¢ bilansowa.

Kategoria 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
zgodnie Wartosé Wartosé Wartos¢ Wartosé
Dane w tys. zt zMSR 39 bilansowa godziwa bilansowa godziwa

Aktywa finansowe
Nalezno$ci handlowe PiN 15476 15475 21580 21580
Nalezno$ci z tytutu uméw leasingu finansowego PiN 229 620 229 620 194 745 194 745
Pozyczki udzielone PiN 3252 3252 3270 3270
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty WwWGpWF 2377 2317 20119 20119
Zobowigzania finansowe
Kredyty bankowe i pozyczki PZFwgZK 137 869 137 869 172770 172770
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego MSR 17 2216 2216 3614 3614
Zobowigzania z tytutu obligacii PZFwgZK 10 365 10 365 8796 8796
Zobowigzania handlowe PZFwgZK 23 309 23 309 35022 35022

Uzyte okreslenia

WwWGpWF Aktywal zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

PiN Pozyczki i naleznosci

PZFwgZK Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

DDS Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

1) kwota nie uwzglednia nalezno$ci publiczno-prawnych, zaptaconych zaliczek oraz rozliczen migdzyokresowych kosztow
2) kwota nie uwzglednia zobowigzan publiczno-prawnych oraz rozliczen migdzyokresowych przychodéw

31.2. Pozycje przychodow, kosztéw, zyskoéw i strat ujete w rachunku zyskow i strat w podziale na

kategorie instrumentéw finansowych
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Kategoria Przychody / Zyski | straty z R::xg?:::ii: J
zgodnie z koszty z tytutu tytutu réznic . Razem
MSR 39 odsetek kursowych odpls.ow
Dane w tys. z} aktualizujacych
Okres zakonczony dnia 31 grudnia 2014
Aktywa finansowe
Udzielone pozyczki PiN 97 0 0 97
Nalezno$ci z tytutu leasingu finansowego WwWGpWF 11271 0 0 11271
Obligacje objete 0 0 0 0
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty WwWGpWF 0 0 0 0
Lokata bankowa WwWGpWF 139 0 0 139
Zobowigzania finansowe 0 0 0
Zaciagnigte pozyczki i kredyty PZFwgzK 7965 0 0 7965
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego WwWGpWF 2345 0 0 2345
Obligacje wyemitowane PZFwgzK 668 0 0 668
Okres zakonczony dnia 31 grudnia 2013
Aktywa finansowe
Udzielone pozyczki PiN 70 0 0 70
Nalezno$ci z tytutu leasingu finansowego WwWGpWF 11401 0 0 11 401
Obligacje objete 0 0 0 0
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty WwWGpWF 37 0 0 37
Lokata bankowa WwWGpWF 49 0 0 49
Zobowigzania finansowe 0
Zaciagnigte pozyczki i kredyty PZFwgzK 8 266 0 0 8 266
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego WwWGpWF 2458 0 0 2458
Obligacje wyemitowane PZFwgzK 201 0 0 201

32. ZABEZPIECZENIA

Spotka nie stosuje rachunkowo$ci zabezpieczen.
33. ZARZADZANIE KAPITALEM | ZADLUZENIE NETTO

Gtownym celem zarzadzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych wskaznikéw
kapitatowych, ktore wspieratyby dziatalnos¢ operacyjng Grupy i zwigkszaty warto$¢ dla jej Akcjonariuszy.

Grupa zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej modyfikacje. W celu
utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Grupa moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla Akcjonariuszy, zwrdci¢
kapitat Akcjonariuszom lub wyemitowa¢ nowe akcje. W 2014 roku i 2013 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celéw,
zasad i procesow obowigzujacych w tym obszarze.

Grupa monitoruje stan kapitatow stosujac wskaznik dzwigni, ktéry jest liczony jako stosunek zadiuzenia netto do sumy
kapitatéw powiekszonych o zadtuzenie netto. Do zadtuzenia netto Grupa wlicza zobowigzania finansowe (oprocentowane
kredyty i pozyczki, obligacje, inne zobowigzania finansowe), zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, pozostate zobowigzania
oraz zobowigzania publiczno-prawne, pomniejszone o $rodki pieniezne i ekwiwalenty Srodkdw pienieznych. Kapitat obejmuje
kapitat wlasny nalezny akcjonariuszom jednostki dominujace;.
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31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

Dane w tys. zt
Zobowiazania finansowe 150 450 185 180
Zobowiazania z tyt. dostaw i ustug, pozostate zobowiazania, zobowiazania publiczno-prawne 31601 35023
minus Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2377 20119
Zadtuzenie netto 179 674 200 084
Kapitat wiasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 345 682 322078
Kapitat i zadtuzenie netto 525 356 522 162
Wskaznik dzwigni 34,20% 38,32%

34. WYNAGRODZENIE KADRY KIEROWNICZEJ

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

Dane w tys. zt
Wynagrodzenie cztonkéw Zarzadu Jednostki Dominujacej 200 483
Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej 24 37
Razem 224 520

Poza wynagrodzeniem otrzymanym przez Cztonkoéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki Mediatel S.A. w roku
sprawozdawczym zakoficzonym dnia 31 grudnia 2014 roku oraz dnia 31 grudnia 2013 roku Grupa nie udzielita pozyczek, ani

nie zawarta innych istotnych transakcji z cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorcze;j.

35.  WYNAGRODZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Spétek Grupy za
rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku oraz 31 grudnia 2013 roku, w podziale na rodzaje ustug.

Rok zakoniczony Rok zakoniczony

Dane w tys. z} 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

Badanie rocznego sprawozdania finansowego 63 70
Przeglad péirocznego sprawozdania finansowego 40 37
Razem 103 107

W dniu 11 grudnia 2013 roku Rada Nadzorcza spétki Mediatel S.A. podjeta uchwate o wyborze biegtego rewidenta firmy PKF
Consult Sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie, zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi.

Podmiotem uprawnionym do przegladu sprawozdan finansowych Spétek Grupy za | pétrocze 2013 roku byta Deloitte Polska
Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp.k. z siedzibg w Warszawie oraz Baker Tilly Poland Assurance Sp. z o.0.
z siedzibg w Warszawie. Podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych Spétek Grupy za 2013 i 2014 rok
oraz do przegladu sprawozdan finansowych za | potrocze 2014 roku byta PKF Consult Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.
Podmioty te nie $wiadczyly dla Spotek Grupy w 2014 roku i w 2013 roku ustug w zakresie doradztwa podatkowego i innych
ustug.
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36. STRUKTURA ZATRUDNIENIA

Grupa Kapitatowa Mediatel S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za rok zakonczony 31 grudnia 2014

Przecigtne $rednioroczne zatrudnienie w Grupie na dziert 31 grudnia 2014 roku i na dziert 31 grudnia 2013 roku ksztattowato

sie nastepujaco:

Rok zakonczony Rok zakoniczony

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Zarzad 7 5
Administracja 12 8
Dziat sprzedazy 13 6
Pion produkcii 12 1
Pozostali 6 16
Razem 50 46

37.  PRZEKSZTALCENIE DANYCH POROWNAWCZYCH

W 2014 roku w wyniku nabycia przez Mediatel S.A. udziatbw w HAWE Telekom Sp. z 0.0., ktére zostato rozliczone metoda
taczenia udziatéow, Grupa Kapitalowa Mediatel S.A. wprowadzita zmiany prezentacyjne do sprawozdan za lata ubiegte,
w takich warto$ciach, jakie zostatyby osiagniete przez Grupe Kapitatowg Mediatel S.A., gdyby juz wtedy w sktad Grupy

Kapitatowej Mediatel S.A. wchodzita HAWE Telekom Sp. z 0.0.

Dodatkowo w celu ujednolicenia prezentacji informacji w sprawozdaniach Grupy Kapitatowej Mediatel S.A. z Grupg
Kapitatowg HAWE S.A. zmieniono sposéb prezentaciji aktywow obrotowych poprzez wyodrebnienie pozostatych naleznosci
publiczno-prawnych i rozliczeh miedzyokresowych oraz wyodrebnienie pozostatych zobowigzan publiczno-prawnych W
tabelach ponizej zaprezentowano wptyw zmian na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy dla okresow

poréwnywalnych.

Polityki rachunkowosci oraz noty objasniajace na stronach od 8 do 79 stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego

str. 74z 79



N\

¢

Grupa Kapitatowa Mediatel S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za rok zakonczony 31 grudnia 2014

PRZEKSZTALCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ZA OKRES POROWNYWALNY

g 203 | HAVE Tosom .| Rokzsofony
Dane w tys. 2 przeksztatcone Z0.0.
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 164 628 139 539 25089
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 164 456 139 539 24917
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 172 0 172
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 87 428 59 894 27534
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow i ustug 87 289 59 894 27 395
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow 139 0 139
Zysk / (strata) brutto ze sprzedazy 77 200 79645 -2 445
Pozostate przychody operacyjne 2786 2562 224
Koszty sprzedazy 1819 1497 322
Koszty ogélnego zarzadu 8 058 5010 3048
Pozostate koszty operacyjne 8148 5721 2427
Zysk / (strata) z dziatalnosci operacyjnej 61961 69979 -8018
Przychody finansowe 12 657 12 445 212
Koszty finansowe 12205 10759 1446
Zysk / (strata) brutto 62413 71665 -9252
Podatek dochodowy 12895 12332 563
Zysk [ (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowane;j 49518 59 333 -9 815
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk / (strata) z dziatalno$ci zaniechane;j
Zysk / (strata) netto za rok obrotowy, w tym przypadajacy: 49518 59 333 -9 815
Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 49 518 59333 -9815
Udziatom niedajacym kontroli 0
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zt)
- podstawowy 3,44 -0,68
- rozwodniony 3,44 -0,68
PRZEKSZTALCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ ROK ZAKONCZONY
31 GRUDNIA 2013 ROKU
: - Nabycie .
“pasksstloony | Teekom Sp.z | prezsntacying | ST 201
Dane w tys. zt 0.0.
AKTYWA
Aktywa trwate 527 393 519 857 0 7536
Infrastruktura teletechniczna 304 644 299 833 4811
Pozostate rzeczowe aktywa trwate 7741 7263 478
Wartosci niematerialne 2004 653 1351
Pozostate aktywa finansowe 21836 21836 0
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 188 008 187 112 896
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3160 3160 0
Aktywa obrotowe 67 151 60 205 0 6 946
Pozostate zapasy 560 386 174
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 33 309 27952 -848 6205
Kwoty nalezne od odbiorcéw z tytutu umoéw budowlanych 8 867 8 867 0
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Pozostate naleznosci publiczno-prawne 647 45 602 0
Pozostate aktywa finansowe 1638 1570 68
Rozliczenia migdzyokresowe 2012 1766 246 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 20119 19 620 499
AKTYWA RAZEM 594 544 580 062 0 14 482
Nabycie
“oseketacony | Teekom'Sp 2 | prezenacyig | ¥ 93 201
Dane w tys. zt 0.0.

PASYWA
Kapitat wtasny 322079 317 645 0 4434
Kapitat podstawowy 6570 0 6570
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartoci nominainej 10728 0 10728
Pozostate kapitaty 255 262 247 989 7273
Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty 49518 69 656 0 -20 138
- niepodzielony wynik finansowy lat ubiegtych 0 10323 -10 323
- wynik finansowy biezacego okresu 49518 59333 -9815
Udziaty niedajace kontroli 1 0 1
Zobowigzanie diugoterminowe 202 973 201 022 0 1951
Oprocentowane kredyty i pozyczki 143 275 141 324 1951
Diuzne papiery wartociowe 8765 8765 0
Inne zobowigzania finansowe 2171 2171 0
Rezerwy 12 12 0
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 48750 48750 0
Zobowigzania krétkoterminowe 69 492 61395 0 8097
Biezaca cze$¢ oprocentowanych kredytéw i pozyczek 29495 29495 0
Diuzne papiery wartosciowe 31 31 0
Inne zobowigzania finansowe 1443 1443 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 28670 20939 -365 8 096
Kwoty nalezne odbiorcom z tytutu umoéw budowlanych 175 175 0
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego od oséb 1 0 1

prawnych
Pozostate zobowigzania publiczno-prawne 6352 5987 365 0
Pozostate rezerwy 1247 1247 0
Rozliczenia miedzyokresowe 2078 2078 0
PASYWA RAZEM 594 544 580 062 0 14 482

PRZEKSZTALCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA 01 STYCZNIA 2013 ROKU

. Nabycie
s | ot AW | esrimn | 01 syana ot

Dane w tys. zt 0.0.

AKTYWA

Aktywa trwate 480 939 471067 0 9872
Infrastruktura teletechniczna 255 051 247 592 7459
Pozostale rzeczowe aktywa trwate 9044 9040 4
Wartosci niematerialne 2563 "7 1846
Pozostate aktywa finansowe 19374 19374 0
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 188 360 188 360 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6548 5985 563
Aktywa obrotowe 73318 62 227 0 11091
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Pozostate zapasy 365 285 80
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 50 377 41077 -1441 10741
Kwoty nalezne od odbiorcow z tytutu uméw budowlanych 4093 4093 0
Nalezno$ci z tytutu biezacego podatku dochodowego od oséb prawnych 30 0 30
Pozostate naleznosci publiczno-prawne 3920 2479 1441 0
Pozostate aktywa finansowe 51 0 51
Rozliczenia miedzyokresowe 1356 1356 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13126 12937 189
AKTYWA RAZEM 554 256 533293 0 20963
. Nabycie
s | ot AW | s | 01 sy ot
Dane w tys. zt 0.0.
PASYWA
Kapitat wlasny 261725 214 831 0 3413
Kapitat podstawowy 2236 0 2236
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 4226 0 4226
Pozostate kapitaty 222 154 214 881 7273
Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty 33108 0 0 -10 323
- niepodzielony wynik finansowy lat ubiegtych 0 7705 -7705
- wynik finansowy biezacego okresu 33108 35726 -2618
Udziaty niedajace kontroli 1 0 1
Zobowigzanie diugoterminowe 70922 70922 0 0
Oprocentowane kredyty i pozyczki 29714 29714 0
Diuzne papiery wartociowe 0 0 0
Inne zobowigzania finansowe 1954 1954 0
Rezerwy 12 12 0
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 39242 39242 0
Zobowigzania krotkoterminowe 221 609 204 059 0 17 550
Biezaca cze$¢ oprocentowanych kredytéw i pozyczek 166 309 163 889 2420
Diuzne papiery wartociowe 0 0 0
Inne zobowigzania finansowe 1893 1893 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 3849% 23526 -126 15094
Kwoty nalezne odbiorcom z tytutu uméw budowlanych 256 256 0
g;t;cv)r\:\ggﬁama z tytutu biezacego podatku dochodowego od oséb 645 609 36
Pozostate zobowigzania publiczno-prawne 2532 2406 126 0
Pozostate rezerwy 1194 1194 0
Rozliczenia miedzyokresowe 10 286 10 286 0
PASYWA RAZEM 554 256 533 293 0 20963
ZMIANY W SKONSOLIDOWANYM RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES POROWNYWALNY

Rok zakoriczony | HAWE Telekom Sp. Rok zakoriczony
Dane w tys. zt 31 grudnia 2014 z0.0. 31 grudnia 2013

DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk | Strata przed opodatkowaniem 62413 71665 -9 252
Korekty razem: -6 507 -16 460 9953
Amortyzacja 16 392 14 470 1922
Zyski (straty) z tytutu roznic kursowych 107 0 107
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 316 -691 1007
Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej 1472 580 892
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Zmiana stanu naleznosci -44 306 -47 946 3640
Zmiana stanu zapaséw -195 -101 -94
Zmiana stanu zobowiazan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 2928 385 2543
Zmiana stanu rezerw 262 313 -51
Podatek dochodowy zaptacony -13 0 -13
glr]ygcﬁazt;g# rozliczer miedzyokresowych i kwot naleznych z tytutu uméw 13732 43732 0
Whptywy z tytutu odsetek od zawartych uméw leasingu finansowego 11397 11397

Koszt infrastruktury sprzedanej / oddanej w leasing finansowy 18 865 18 865

A. Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 55906 55205 701
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA

Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 250 220 30
Nabycie rzeczowych aktywow trwalych i wartosci niematerialnych -17 986 -17 986 0
Nabycie pozostatych aktywéw finansowych -10 0 -10
Odsetki otrzymane 8 8 0
Sptata udzielonych pozyczek 200 200 0
Udzielenie pozyczek -3200 -3 200 0
Wydatki z tytutu realizacji Programu wykupu akcji wiasnych -966 -966 0
Inne wptywy inwestycyjne 87 86 0
Inne wydatki inwestycyjne 0 0 0
B. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -21 617 -21 638 20
DZIALALNOSC FINANSOWA

\(\;gllmz z tytutu emisji akcji i innych instrumentéw kapitatowych oraz dopfat do 1470 0 1470
Sptata zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego -2 030 -2030 0
Wplywy z tytutu zaciagniecia pozyczek i kredytow 25650 25650 0
Sptata pozyczek i kredytow -45 423 -44.223 -1200
Whptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 8765 8765 0
Odsetki zaptacone -15728 -15 047 -681
C. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -27 296 -26 885 -411
D. Przeplywy pienigzne netto razem 6993 6683 310
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienigeznych, w tym 6993 6683 310
- zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych 0 0 0
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 13126 12937 189
G. Srodki pienigzne na koniec okresu 20119 19 620 499

38. ISTOTNE ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

Zmiany w skfadzie Zarzadu i Rady Nadzorczej Mediatel S.A.

W okresie pomiedzy dniem bilansowym, a dniem publikacji sprawozdania nastapity zmiany w sktadzie Zarzadu oraz Rady
Nadzorczej Jednostki Dominujacej, ktdre zostaty szczeg6towo opisane w nocie nr 1.3 niniejszego sprawozdania.

Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki Mediatel S.A.

Dnia 16 lutego 2015 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
w Warszawie dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki poprzez rejestracje 4 (czterech) akcji zwyklych
na okaziciela serii L, emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, o ktérym mowa w uchwale
nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 6 maja 2013 r. W dniu 19 grudnia 2014 r., w wykonaniu
uprawnien przystugujacych HAWE S.A. jako posiadaczowi 4 warrantow subskrypcyjnych.

Potaczenie Elterix S.A. (spdtka przejmujgca) i Sieci Cyfrowe Sp. z 0.0. (spoétka przejmowana).

W dniu 29 stycznia 2015 roku odbyly sie posiedzenia Zarzadow spotek Sieci Cyfrowe Sp. z 0.0. oraz Elterix S.A., na ktérych
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podjeto uchwaty o potaczeniu Spétek. Celem potgczenia jest optymalizacja oraz uproszczenie struktury Grupy Kapitatowe;
Mediatel S.A., restrukturyzacja zobowigzan poprzez przejecie majatku Sieci Cyfrowych przez Elterix oraz rozwigzanie Spotki
Sieci Cyfrowe Sp. z 0.0. bez koniecznosci przeprowadzania likwidacji. Uzgodniony i przyjety zostat plan potaczenia oraz
projekty uchwat w sprawie potgczenia. Ustalona zostata réwniez warto$¢ majatku spotki Sieci Cyfrowe oraz stany ksiegowe
obu Spotek.

W dniu 30 stycznia 2015 roku zostat ztozony wniosek o publikacje ogtoszenia w Monitorze Sadowym i Gospodarczym o
planie potaczenia Sieci Cyfrowe Sp. z 0.0. i Elterix S.A. Ogtoszenie o planie potaczenia Spdtek ukazato sie w Monitorze
Sadowym i Gospodarczym w dniu 4 lutego 2014 roku.

Dnia 17 lutego 2015 roku do Elterix S.A. jako spdtki przejmujacej i Sieci Cyfrowych Sp. z 0.0. jako spétki przejmowanej
wplynely postanowienia Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie Sadu Gospodarczego, XII Wydziatu
Gospodarczego Krajowego Rejestru Sadowego o ztozeniu do akt rejestrowych planu potaczenia Spétek. Przewidywany
termin zakonczenia procesu potaczenia Spdtek planowany jest na pierwsze potrocze 2015 roku.

Osoba, ktorej powierzono prowadzenie Prezes Zarzadu
ksiag rachunkowych
Justyna Zielinska Pawet Paluchowski
Wiceprezes Zarzadu

Pawet Sobkéw
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