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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej Mediatel S.A.
oraz Spdtki Mediatel S.A. za rok 2014

¢

Niniejsze sprawozdanie zostato sporzadzone uwzgledniajac przepisy okreslone w §91 ust. 5 oraz §92 ust. 2
i 3 Rozporzadzenia Ministra Finansow z 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33
z 2009 roku, poz. 259).

Ze wzgledu na specyfike dziatalnosci Jednostki Dominujacej Mediatel S.A. i Grupy Kapitatowej
Mediatel S.A., niniejszy dokument stanowi jednocze$nie Sprawozdanie z dziatalnosci Mediatel S.A. i Grupy
Kapitatowej Mediatel S.A. za rok 2014.

Zasady rachunkowo$ci stosowane przez Jednostke Dominujacg oraz jednostki powigzane objete konsolidacjg
zostaly szczeg6towo opisane w sprawozdaniu finansowym Jednostki Dominujacej Mediatel S.A. za rok zakonhczony
31 grudnia 2014 roku i w Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Mediatel S.A. za rok
zakonczony 31 grudnia 2014 roku.

Sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej Mediatel S.A., Jednostki Dominujacej oraz jednostek zaleznych Grupy
za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku zostaty sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowos$ci (MSR), Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz
zwigzanymi z nimi Interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej (zwanymi dalej MSR
oraz tacznie zasadami rachunkowosci przyjetymi do stosowania w Unii Europejskie;j).

1.

Omoéwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych

Dane dotyczace skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Mediatel S.A.

Rok zakoriczony | Rok zakonczony | Rok zakoriczony | Rok zakoriczony

31 grudnia 2014 | 31 grudnia 2013 | 31 grudnia 2014 | 31 grudnia 2013

Dane w tys. tys. zt tys. zt tys. EUR tys. EUR

| Przychody ze sprzedazy 128 491 164 628 30672 39095
I Zysk brutto na sprzedazy 41327 77 200 9 865 18 333
1l Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 32537 61961 7767 14714
IV | EBITDA 48748 78 353 11636 18 607
\ Zysk przed opodatkowaniem 31342 62413 7482 14 821
VI | Zysk netto 23963 49518 5720 11759
VIl | Sredniowazona ilos¢ akcji (w szt.) 395 470 369 14 384 393 395470 369 14 384 393
VIII | Zysk netto na jedng akcje zwykig (w Z/EUR) 0,06 3,44 0,01 0,82
IX | Przepltywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 42 858 55906 10230 13276
X Przeptywy pienigzne netto z dziatalnoSci inwestycyjnej -14 739 -21617 -3518 -5133
Xl Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej -45 862 -27 296 -10 948 -6 482
XIl | Przeptywy pienigzne netto razem 17743 6993 -4 235 1661
31 grudnia 2014 | 31 grudnia2013 | 31 grudnia 2014 | 31 grudnia 2013

Dane w tys. (tys. zl) (tys. zl) (tys. EUR) (tys. EUR)

XIll | Aktywa obrotowe 43 852 67 151 10 288 16192
XIV | Aktywa trwate 542 949 527 393 127 384 127 168
XV | Aktywa razem 586 801 594 544 137 672 143 360
XVI | Zobowigzania krétkoterminowe 102 016 69492 23934 16 756
XVIl | Zobowigzania dtugoterminowe 139130 202 973 32642 48942
XVIII | Zobowigzania razem 241146 272 464 56 576 65698
XIX | Kapitat wiasny 345 655 322079 81096 77 662
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Dane dotyczace sprawozdania finansowego Mediatel S.A.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej Mediatel S.A.
oraz Spdtki Mediatel S.A. za rok 2014

Rok zakoriczony | Rok zakoriczony | Rok zakoriczony | Rok zakoriczony

31 grudnia 2014 | 31 grudnia2013 | 31 grudnia 2014 | 31 grudnia 2013

Dane w tys. tys. zt tys. zt tys. EUR tys. EUR

| Przychody ze sprzedazy 0 0 0 0
I Zysk brutto na sprzedazy 0 0 0 0
1l Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 443 -8739 106 -2075
IV | EBITDA 443 -8739 106 -2 075
Vv Zysk przed opodatkowaniem 105 -13 991 25 -3322
VI | Zysk netto 105 -13 991 25 -3322
VIl | Sredniowazona ilos¢ akcji (w szt.) 395 470 369 14 384 393 395 470 369 14 384 393
VIII | Zysk netto na jedng akcje zwykig (w Z/EUR) 0,00 -0,97 0,00 -0,23
IX | Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej -43 -699 -10 -166
X Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -300 -700 -2 -166
Xl Przepltywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej 301 1470 72 349
XIl | Przeptywy pienigzne netto razem -42 71 -10 17
31 grudnia 2014 | 31 grudnia 2013 | 31 grudnia 2014 | 31 grudnia 2013

Dane w tys. (tys. zt) (tys. zt) (tys. EUR) (tys. EUR)

XIlI | Aktywa obrotowe 496 504 116 122
XIV | Aktywa trwate 534 499 99 125 402 24
XV | Aktywarazem 534 995 603 125518 145
XVI | Zobowigzania krétkoterminowe 691 761 162 183
XVII | Zobowigzania dtugoterminowe 331 0 78 0
XVIII'| Zobowigzania razem 1022 761 240 183
XIX | Kapitat wiasny 533973 -158 125278 -38

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Mediatel S.A. w wyniku nabycia udziatbw HAWE
Telekom Sp. z 0.0. przez Mediatel S.A. rozliczonego metodg taczenia udziatéw, dane dla okreséw pordwnywalnych zostaty
zaprezentowane w takich warto$ciach, jakie zostalyby osiagniete przez Grupe Kapitatowg Mediatel S.A., gdyby juz wtedy
w sktad Grupy Kapitatowej Mediatel S.A. wchodzita HAWE Telekom Sp. z o.0.

Ponadto wybrane pozycje sprawozdan, réwniez Mediatel S.A., w wyniku zmian prezentacyjnych ulegty zmianie w stosunku
do sprawozdan z wczesniejszych okresow sprawozdawczych, co szczegbtowo opisano w nocie nr 37 Skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Mediatel S.A. za rok 2014 oraz w nocie nr 30 Jednostkowego sprawozdania
finansowego Mediatel S.A.

W 2014 roku nastapit spadek przychodéw Grupy w stosunku do roku poprzedniego o 21,9% (spadek o 36 min zt). Zwigzane
jest to w gtéwnej mierze ze zmiang wielkosci sprzedazy w segmencie ustug dzierzawy widkien Swiattowodowych oraz
porzadkowaniem struktury przychodowej grupy poprzez przeniesienie ustug budowlanych do spotek zaleznych od
HAWE SA.

Jednoczesnie zanotowano wzrost wartosci aktywow trwatych o 15,8 min zt co jest wynikiem nabycia infrastruktury
teletechnicznej, rzeczowych aktywow trwatych oraz warto$ci niematerialnych.

W okresie zakoriczonym 31 grudnia 2014 roku Grupa wykazata wzrost zobowigzan krétkoterminowych przy jednoczesnym
spadku zobowigzar dtugoterminowych oraz spadku zobowigzan ogétem o 31 min zt w stosunku do roku poprzedniego, co
jest efektem dziatan prowadzonych przez Grupe w zakresie zarzadzania finansowaniem dziatalnosci operacyjne;
i inwestycyjnej.

W 2014 roku Grupa wykazata dodatnie przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej oraz ujemne z dziatalnosci
inwestycyjnej w ktdrej najistotniejsze pozycje to: zakupy rzeczowych aktywdw trwatych (14,9 min) i udzielona pozyczka
(4,5 min) oraz finansowej, w ktérej najistotniejsze pozycje to: sptata kredytéw i pozyczek (36,7 min), sptata zobowigzan
z tytutu leasingu finansowego (1,4min), zaptacone odsetki (8,7 min).
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2. Opis podstawowych zagrozen i ryzyka
CZYNNIKI i RYZYKA SPECYFICZNE DLA GRUPY i BRANZY

- RYZYKO ZWIAZANE ~Z KONKURENCJA NA  RYNKU USLUG ZWIAZANYCH Z SIECIAMI
SWIATLOWODOWYMI

Stale rozwijajacy sie rynek oraz wzrost zapotrzebowania na pasmo powodujg rosnace zainteresowanie inwestycjami w
rozwoj istniejacych podmiotéw oferujgcych ustugi budowy, eksploataciji oraz dzierzawy sieci $wiattowodowych, jak réwniez
powstawanie nowych dostawcéw tego typu ustug. Ponadto wielu funkcjonujacych na krajowym rynku operatoréw prowadzi
intensywne dziatania majace na celu rozbudowe juz istniejacej infrastruktury.

Drugim czynnikiem istotnym z punktu widzenia ryzyka konkurencji jest potozenie geograficzne Polski. Usytuowanie na
szlaku tranzytowym pomiedzy Europa Zachodnig i Wschodnig powoduje zainteresowanie operatoréw ponadnarodowych
budowa sieci tranzytowych przez nasz kraj. To z kolei zwigksza prawdopodobieristwo, ze pochodng tych inwestycji bedzie
oferowanie na polskim rynku ustug zwigzanych z rynkiem sieci $wiatfowodowych. Majac na uwadze, ze budowa takiej
infrastruktury bywa kalkulowana pod wtasne potrzeby danego operatora, nalezy spodziewa¢ sie, ze ceny dostepu do takiej
infrastruktury dla innych podmiotéw moga by¢ nizsze niz wynikatoby to bezposrednio z kalkulacji naktadéw poniesionych na
budowe. Z uwagi na to, ze inwestycie w rozwdj sieci sq kapitatochtonne, to, w sytuacji nadwyzki podazy nad popytem
i wobec relatywnej fatwosci szybkiego zwiekszania przepustowosci sieci, dla niektérych podmiotéw rynku przedsiewziecie
moze zakoniczyC si¢ niepowodzeniem.

- RYZYKO WYNIKAJACE ZE ZMIANY PRAWA TELEKOMUNIKACYJNEGO

Prawo telekomunikacyjne zawarte jest w ustawie z dnia 16 lipca 2004 roku, ktdra obowigzuje od 3 wrzesnia 2004 roku. Jest
to tzw. nowelizacja unijna, ktdrej gtownym celem jest usprawnienie instytucji i mechanizméw zwigzanych z rynkiem
telekomunikacyjnym, w tym petniejsze dostosowanie przepisow polskiego Prawa telekomunikacyjnego do Prawa
europejskiego. Ryzyko zmian zwigzane jest z procesem implementacji dyrektyw unijnych w polskim porzadku prawnym
w zakresie dotyczacym telekomunikacji. Ma to przede wszystkim zwigzek z dziatalnoscig Urzedu Komunikaciji Elektronicznej,
skuteczno$ci jego dziatania i egzekwowania swoich decyzji administracyjnych dotyczacych wsp6tpracy miedzyoperatorskiej.
Nalezy podkresli¢, ze opisane powyzej ryzyko jest ryzykiem systematycznym inarazeni sg na nie wszyscy operatorzy
alternatywni dziatajacy na rynku.

- RYZYKO POGORSZENIA SYTUACJI RYNKOWEJ

Grupa Kapitatowa w wewnetrznych projekcjach finansowych zaktada stabilno$¢ cen wiekszosci ustug oraz pozyskiwanie
nowych kontraktow i klientéw. W konsekwencji prognozuje sie znaczacy wzrost przychodéw ze sprzedazy i stabilny poziom
marz. W przypadku pojawienia sie silnej konkurencji na rynku, moze istnie¢ ryzyko, ze Grupa bedzie musiata obnizyC ceny
w celu osiggniecia zaktadanych przyrostéw liczby klientdw oraz realizowanych kontraktéw badz utrzymania klientéw juz
posiadanych.

- RYZYKO KONIECZNOSCI ZMIANY TECHNOLOGI!

Grupa Kapitatowa prowadzi dziatalnos¢ w obszarze nowych technologii. Prowadzenie dziatalnosci w tak dynamicznie
zmieniajacym sie Srodowisku wigze sie z ryzykiem wprowadzenia przez konkurencje nowych ustug, ktdre znaczaco obnizg
popyt na obecne produkty Grupy. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, ze Grupa Kapitatowa nie zdota osiggnaé
zakfadanych w projekcjach finansowych pozioméw sprzedazy.

Zmieniajaca i rozwijajaca sie technologia, a w konsekwencji che¢ doréwnania panujgcym na rynku standardom moze
spowodowaé konieczno$¢ poniesienia przez Grupe Kapitatowg dodatkowych naktadéw inwestycyjnych zwigzanych np.
Z wymiang urzadzen.
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- RYZYKO PONOSZENIA ZNACZACYCH NAKLADOW INWESTYCYJNYCH

Grupa Kapitatowa planujac wprowadzenie na rynek nowych ustug moze by¢ zmuszona do ponoszenia znaczacych naktadéw
inwestycyjnych i wzwigzku ztym zabezpieczenia odpowiednich $rodkéw finansowych. Ewentualne niedoszacowanie
poziomu koniecznych naktadéw inwestycyjnych rodzi ryzyko zwiekszonego obcigzenia finansowego.

- RYZYKO ZWIAZANE Z NIEZREALIZOWANIEM NIEKTORYCH ELEMENTOW STRATEGII

Rozszerzajac wachlarz $wiadczonych ustug w zakresie wykonawstwa idziatalnosci operatorskiej oraz poszukujac
kontrahentéw na migdzynarodowym rynku telekomunikacyjnym Grupa dazy¢ bedzie do realizacji zakladanej strategii,
nie moze jednak zapewnic, ze w catosci jq zrealizuje. Rynek nowoczesnych technologii, na ktérym dziata, podlega ciggtym
zmianom. Dlatego przyszta pozycja, a co za tym idzie przychody izyski Grupy, uzaleznione sg od stopnia realizacji
diugofalowej strategii izdolnosci Grupy do elastycznego reagowania nazmiany. Podjecie nietrafnych decyzji lub
nieumiejetno$¢ dostosowania strategii do dynamicznych zmian rynkowych moze skutkowaé nieosiagnieciem zaktadanych
wynikéw finansowych.

- RYZYKO UZALEZNIENIA OD INFRASTRUKTURY TELEKOMUNIKACYJNEJ INNYCH OPERATOROW

Awarie i niesprawno$ci techniczne w sieciach innych operatoréw mogg spowodowaé pogorszenie jako$ci niektorych ze
$wiadczonych ustug. Grupa dywersyfikuje ryzyko poprzez wprowadzenie odpowiednich procedur na wypadek wystapienia
zdarzen problemowych w sieci. Takie sytuacje zdarzajg sie stosunkowo rzadko inalezy podkreslic, ze to ryzyko jest
ryzykiem systematycznym i narazeni sg na nie wszyscy operatorzy dziatajacy na polskim rynku.

- RYZYKO ZWIAZANE Z AWARIAMI SYSTEMOW TELEKOMUNIKACYJNYCH

Infrastruktura telekomunikacyjna Grupy wyposazona jest w sprzet renomowanych producentéw. W celu zminimalizowania
strat mogacych powsta¢ wwyniku niespodziewanych awarii powodujacych zatrzymanie pracy systeméw
telekomunikacyjnych, Grupa stosuje szereg procedur pozwalajacych usungé awarie w mozliwie najkrétszym czasie m.in.
staly monitoring sieci, wsparcie techniczne dostepne 24h na dobe oraz stosowanie zapasowych urzadzen. Powyzsze
rozwiazania pozwalajg na oferowanie Gwarancji Poziomu Swiadczonych Ustug (SLA - Service Level Agreement) klientom
Grupy.

- RYZYKO UTRATY PLYNNOSCI PLATNICZEJ

Dos¢ powszechne zjawisko przekraczania termindw ptatnosci zobowigzan wobec swoich dostawcéw, wystepujace takze
wsrdd kontrahentdéw Spotki ijej spotek zaleznych moze skutkowaé powstawaniem tzw. zatoréw ptatniczych, co moze
przetozyC sig na ryzyko utraty ptynnosci i problemy z biezacym regulowaniem zobowigzan.

- RYZYKO  ZWIAZANE ~Z  POZYSKIWANIEM  KROTKOTERMINOWEGO  FINANSOWANIA
DtUGOTERMINOWEJ INWESTYCJI

We wcze$niejszych latach Grupa finansowata prowadzong inwestycje budowy Ogélnopolskiej Sieci Swiattowodowej HAWE
ze $rodkow pochodzacych w duzej czesci z emisji dtuznych papieréw wartosciowych, ktére zazwyczaj byly obligacjami
krétkoterminowymi (np. rocznymi). Krétkoterminowe zobowigzania Grupy wynikajace z wyemitowanych papieréw dtuznych
w zestawieniu z prowadzong dtugoterminowg inwestycja, o stosunkowo dtugim okresie zwrotu zainwestowanych w budowe
$rodkow w przypadku zmniejszenia zainteresowania Inwestoréw objeciem kolejnych emisji obligacji w najblizszych okresach,
w ktdrych nie nastapig jeszcze znaczace zwroty zainwestowanych $rodkéw, mogtyby powodowaé koniecznos¢ pozyskania
innego rodzaju finansowania dziatalnosci inwestycyjnej Grupy. W celu przediuzenia czasu finansowania inwestycji
zewnetrznymi $rodkami o kolejne okresy, w kt6rych nie nastapi jeszcze zwrot inwestycji z uzyskiwanych przychodéw, Grupa
przeprowadzita dziatania, dzieki ktérym zamienita krétkoterminowe zrodta finansowania na zrédta dtugoterminowe, przede
wszystkim na dtugoterminowg pozyczke i kredyt inwestycyjny oraz dtugoterminowe obligacje.
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- RYZYKO ZWIAZANE Z KONSOLIDACJA  PODMIOTOW  DZIALAJACYCH NA  RYNKU
TELEKOMUNIKACYJNYM

Obecnie rynek telekomunikacyjny w Polsce wykazuje tendencje do konsolidacji dziatajacych na nim podmiotéw.
W efekcie takich proceséw integracyjnych moga powstaé silne podmioty koncentrujace rynki klientéw oraz zasoby
infrastrukturalne, finansowe i kadrowe, ktére dziatajg w oparciu o model biznesowy zblizony do modelu dziatalno$ci
Grupy Kapitatlowej Mediatel S.A. W efekcie moze mie¢ to wplyw na pozycje konkurencyjng Grupy
Kapitatowej Mediatel S.A. na rynku telekomunikacyjnym.

- RYZYKO ZWIAZANE ZE ZMIANA STRUKTURY AKCJONARIATU

Od dnia 17 wrze$nia 2013 roku podmiotem dominujacym wobec Mediatel S.A. jest spétka HAWE S.A. Zmiana
kontroli spowodowata zmiany w sktadzie Zarzadu i Rady Nadzorczej spdtek w Grupie oraz wprowadzenie do Grupy
nowej spotki HAWE Telekom Sp. z 0.0., co bedzie mialo wptyw na strategie idziatalnos¢ Grupy Kapitatowe;
Mediatel S.A.

CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM, W JAKIM SPOLKA PROWADZI SWOJA DZIALALNOSC

- RYZYKO ZWIAZANE Z SYTUACJA MAKROEKONOMICZNA POLSKI

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej zalezy w duzej mierze od sytuacji makroekonomicznej w Polsce. Na dziatalno$¢ spotek
z Grupy Kapitatowej Mediatel S.A. (przede wszystkim na poziom sprzedazy i przychodow, prowadzong inwestycje, koszty
dziatalnosci, dostepnos¢ finansowania zewnetrznego) wptywa wiele czynnikéw, np. tempo wzrostu gospodarczego, kryzysy
gospodarcze i finansowe, poziom inwestycji przedsigbiorstw, prowadzona polityka w zakresie podatkéw czy poziom inflacji.
Wszystkie te czynniki mogg wptywa¢ na wyniki osiggane przez Grupe Kapitatowa Mediatel S.A., a takze na realizacje
zatozonych celdw strategicznych. Na rynku telekomunikacyjnym w ostatnich latach sytuacja nie ulega pogorszeniu i sprzyja
inwestycjom w rozwdj nowych technologii, w tym sieci telekomunikacyjnych. Nie mozna jednak catkowicie wykluczy¢ ryzyka
glebszej zmiany koniunktury gospodarczej, co mogtoby sie przetozy¢ na wyniki finansowe osiggane przez Grupe Kapitatowg
Mediatel S.A.

- RYZYKO ZWIAZANE ZE ZMIANA KURSOW WALUT

Czes¢ przychoddw Grupy realizowana jest w walutach obcych, przez co Grupa jest narazona na spadek kursow walut
w stosunku do ztotych polskich i na zawirowania panujgce na rynku pienieznym. Umocnienie kursu ztotego ma negatywny
wplyw na poziom realizowanych przychodéw imarz. Charakterystyka czesci $wiadczonych ustug daje mozliwo$¢
elastycznego ksztaftowania i szybkiej zmiany cen, co powoduije, Ze ryzyko poniesienia strat w zwigzku z nagtg zmiang kursu
jest minimalizowane. Dla tych ustug w horyzoncie dtugookresowym poziomy cen podlegajg odpowiednim korektom,
ograniczajac jednoczes$nie ryzyko ponoszenia strat.

Jednocze$nie Grupa podejmuje dziatania dgzace do zmiany struktury kosztéw i przychodéw w taki sposéb, aby bilansowaé
walutowe strumienie przychoddw i kosztéw, co w naturalny sposéb ograniczy wptyw zmian kurséw walut na osiggane wyniki.

- RYZYKO OTOCZENIA PRAWNEGO

Przepisy prawa, regulujace dziatalno$¢ przedsigbiorcdw w Polsce, charakteryzujg sie znaczng, niestabilnoscig, co rodzi
rézne rodzaje ryzyka dla efektdw ekonomicznych osigganych przez Grupe Kapitatowg. Zmiany w obowigzujacych
przepisach mogg powodowaé w szczegdlnosci wzrost obcigzen publiczno-prawnych lub kosztéw realizacji inwestycji Grupy.

- RYZYKO POLITYKI PODATKOWEJ

Niestabilnos¢ systemu podatkowego spowodowana zmianami przepisow i niespdjnymi interpretacjami prawa podatkowego,
stosunkowo nowe przepisy regulujgce zasady opodatkowania, wysoki stopien sformalizowania regulacji podatkowych,
rygorystyczne przepisy sankcyjne wprowadzajg duzg niepewnos$¢ w zakresie efektow podatkowych podejmowanych decyzji
gospodarczych. Niewlasciwe - z punktu widzenia konsekwencji podatkowych, a w efekcie ostatecznych rezultatéw
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finansowych - decyzje obnizajg sprawno$¢ dziatania podmiotéw gospodarczych, co moze prowadzié do utraty
konkurencyjno$ci. Ponadto jednostki samorzadu terytorialnego dazac do maksymalizacji dochodéw wiasnych, zwiekszajq
stawki podatku od nieruchomosci, w tym od nieruchomosci liniowych, co moze skutkowa¢ corocznym znaczacym wzrostem
kosztéw utrzymania sieci wiasnej Grupy.

- RYZYKO NEGATYWNEGO WPLYWU SYTUACJI NA UKRAINIE i W ROSJI NA WYNIKI GRUPY

Sytuacja gospodarcza Ukrainy i Rosji zwigzana z obecnym konfliktem pomiedzy tymi krajami ma negatywny wplyw na
sytuacje w gospodarkach panstw bedacych ich partnerami handlowymi. Dla Grupy moze to oznacza¢ brak mozliwosci
pozyskania klientéw na terenie tych panstw, ze wzgledu na spadek popytu na oferowane przez Grupe ustugi, jak tez
z powodu sankcji natozonych przez Unie Europejska i analogiczne dziatania stosowane przez Rosje. Ewentualne zawarte
umowy mogg byC obarczone ryzykiem m.in. braku stabilno$ci ukrainskiej waluty czy wystapienia zatoréw pfatniczych.
Stopien wptywu kryzysu na Ukrainie i w Rosji na polskg gospodarke w przyszto$ci zalezy od dalszego rozwoju konfliktu.

- RYZYKO NEGATYWNEGO WPLYWU NA DZIALALNOSC OPERACYJNA GRUPY SPOWODOWANEGO
WIZERUNKIEM W MEDIACH JEDNEGO Z AKCJONARIUSZY HAWE S.A.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania wobec jednego z gtéwnych akcjonariuszy HAWE S.A,. prowadzone jest
przez prokurature postepowanie przygotowawcze w zakresie nie majacym faktycznego ani prawnego zwiazku z prowadzong
przez Grupe Kapitatowg HAWE S.A. i Grupe Kapitatowg Mediatel S.A. dziatalnoscig gospodarcza. Informacja o prowadzeniu
powyzszego postepowania jest komentowana w mediach, co posrednio moze niekorzystnie przektada¢ sig na wiarygodno$é¢
i postrzeganie Grupy wsrédd instytucji rynku kapitatowego oraz potencjalnych inwestoréw.

Powyzsza sytuacja moze bezposrednio lub posrednio mie¢ wptyw na dostepnosé dla Grupy zewnetrznych Zzrodet
finansowania. Nie nalezy réwniez wykluczaé¢, ze ewentualne pozyskanie finansowania bedzie odbywato sie¢ na relatywnie
gorszych warunkach biznesowych niz historycznie w dziatalno$ci gospodarczej prowadzonej przez Grupe, w oderwaniu
od jej faktycznej kondycji finansowej i operacyjne;.

Dnia 18 grudnia 2014 roku Zarzad HAWE S.A. - gtéwnego akcjonariusza Grupy powzigt informacje o zawarciu dwéch listéw
intencyjnych pomiedzy Powszechnym Towarzystwem Inwestycyjnym S.A. a Trinitybay Investment Ltd oraz pomiedzy
Powszechnym Towarzystwem Inwestycyjnym S.A. a Panem Markiem Falentg w przedmiocie rozpoczecia negocjacji
dotyczacych sprzedazy wszystkich akcji HAWE S.A. posiadanych przez Trinitybay Investment Ltd oraz Pana Marka Falente.
Przedmiotem Listéw Intencyjnych jest przystapienie przez ww. strony do okre$lenia warunkéw transakcji nabycia przez PTI
wszystkich posiadanych przez Trinitybay Investment Ltd oraz Pana Marka Falente akcji gtéwnego akcjonariusza Grupy,
aw szczegdlnodci do okreslenia warunkow i termindw oraz harmonogramu przeprowadzenia transakcji sprzedazy akcji
HAWE S.A. List intencyjny obowigzuje do dnia 31 marca 2015 roku.

W opinii Zarzadu zmiana wiasciciela gtéwnego akcjonariusza Grupy moze pozytywnie wptyngé na wiarygodno$é
i postrzeganie Grupy wsrdd instytucji rynku kapitatowego oraz potencjalnych inwestoréw.

3. Informacje o podstawowych produktach, towarach i ustugach

Grupa Kapitatowa Mediatel S.A. dziata na rynku telekomunikacyjnym. Powstata w 2008 roku w efekcie potaczenia kilku
spotek posiadajacych komplementarne oferty dla rynku telekomunikacyjnego, co pozwolito jej zaja¢ pozycje niezaleznego
dostawcy zintegrowanych ustug telekomunikacyjnych. W okresie swojej dziatalnosci zakres aktywnosci na rynku
telekomunikacyjnym ulegat zmianie.

W 2014 roku podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Mediatel S.A. bylo $wiadczenie ustug telekomunikacyjnych,
w tym: ustugi hurtowego tranzytu i terminacji telekomunikacyjnego ruchu gtosowego krajowego i miedzynarodowego do sieci
stacjonarnych i komorkowych, udostepniania infrastruktury teletechnicznej. Ustugi realizowane sg w oparciu o wiasne
centrale, ponad 100 punktéw styku z sieciami innych operatorow oraz umowy miedzyoperatorskie. Grupa Kapitatowa
Mediatel S.A. oferuje réwniez ustugi dostepu do Internetu oraz ustugi centrum kolokacyjnego.

W oparciu o wlasng Ogdlnopolskg Sie¢ Swiattowodowa, Grupa udostepnia infrastrukture teletechniczng $wiadczac
nastepujace ustugi:
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e  sprzedaz rury - HAWE Telekom Sp. z 0.0. oferuje jedna rure (z trzech posiadanych) na sprzedaz;

e  sprzedaz widkien Swiattowodowych;

e  dzierzawa wiokien $wiattowodowych;

e kolokacja — ustuga polegajaca na odptatnym udostepnieniu miejsca, wraz z infrastrukturg towarzyszacq (ij.
klimatyzatory, sitownie, systemy alarmowe) w obiektach teletechnicznych HAWE Telekom Sp. z o.0.,
wykorzystywane do instalacji urzadzen teletechnicznych niezbednych do $wiadczenia ustug;

e fransmisji DWDM - ustuga transferu danych z wykorzystaniem techniki DWDM w zakresie przeptywnosci
i interfejsow STM-1, STM-4, STM-16, STM-64, 1 Gb/s i 10 Gb/s;

e IP w warstwie 2 (L2) i 3 (L3) — ustuga transferu danych wykorzystujacych protokdt IP, a w szczegélnosci
zapewnienie transmisji z interfejsem 1GbE, z uwzglednieniem gwarancji jako$ci — QoS za pomoca techniki MPLS.

HAWE Telekom Sp. z 0.0. $wiadczy ustugi dostepu do Internetu dla niezaleznych operatoréw internetowych (tzw. ISP).
Posiadanie wtasnej sieci szkieletowej 0 zasiegu ogdlnopolskim pozwala na dostarczenie ustug dostepu do Internetu zaréwno
w najwigkszych aglomeracjach miejskich, jak réwniez w mniejszych miejscowos$ciach na trasie tacza $wiattowodowego.
Ustuga dostepu do Internetu polega na dostarczeniu operatorowi tacza realizujgcego dedykowany dostep ruchu TCP/IP do
sieci szkieletowej oraz krajowych i Swiatowych zasobdw Internetu. Ustuga dostarczana jest do wskazanego portu operatora
standardowo interfejsem Ethernet, do ktérego moze by¢ podigczona sie¢ lokalna, zawierajgca stacje robocze oraz serwery
danych operatora. Przytaczenie sieci nalezacych do niezaleznych operatoréw internetowych do zasobow HAWE Telekom
Sp. z 0.0. daje im mozliwo$¢ dywersyfikacji dostawcow oraz obnizenia kosztéw hurtowego dostepu do Internetu.

Ustugi dostepu do Internetu oferowane ISP obejmuja:

e  zapewnienie dostepu do ogoinoswiatowych zasob6w Internetu;

e obstuge mechanizméw gwarancji ciggtosci ustugi (wsparcie protokotéw BGP) — wiele punktow styku ze Swiatowymi
zasobami Internetu;

e  przydziat publicznej adresacji internetowej (status LIR);

o realizacje symetrycznej transmisji (taka sama przeptywno$¢ w kierunku do sieci Internet, jak i z Internetu)
z gwarancjg pasma

Struktura rzeczowa (wg rodzaju dziatalnosci) (w tys. PLN)

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
Dane w tys. zt 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug, w tym: 128 378 164 456
- leasing finansowy widkien 48 475 78 842
- sprzedaz infrastruktury teletechnicznej 32316 30906
- dzierzawa wiokien 934 1025
- dzierzawa pasma - transmisja danych 5151 5175
- ustugi dostepu do Internetu 2661 2902
- ustugi serwisu widkien 1912 1862
- dzierzawa kolokacji 2807 2640
- ustugi telekomunikacyjne - Carriers 28748 22893
- ustugi telekomunikacyjne - Home 8 2024
- ustugi budowlane 3957 14 440
- ustugi projektowe 567 931
- ustugi serwisowo-montazowe sieci obcych 8 28
- ustugi najmu powierzchni biurowej i zwiazane z najmem 429 528
- ustugi pozostate 405 260
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow, w tym: 113 172
- ze sprzedazy towaréw 113 172
- ze sprzedazy materiatow 0 0
Razem 128 491 164 628

str. 10z 25



\‘ Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej Mediatel S.A.

e oraz Spotki Mediatel S.A. za rok 2014

4.  Rynki zbytu

Ponizej zostaly przedstawione informacje o rynkach zbytu, z uwzglednieniem podziatu na rynki krajowe i zagraniczne oraz
informacje o zrédtach zaopatrzenia w materiaty do produkciji, w towary i ustugi, z okre$leniem uzaleznienia od jednego lub
wiecej odbiorcow idostawcow, a w przypadku, gdy udziat jednego odbiorcy lub dostawcy osiaga co najmniej 10%
przychoddw ze sprzedazy ogoétem - nazwy (firmy) dostawcy lub odbiorcy, jego udziat w sprzedazy lub zaopatrzeniu oraz jego
formalne powigzania z emitentem.

Najwazniejsi klienci Grupy zostali przedstawieni w punkcie nr 5 niniejszego sprawozdania.

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy uzyskiwane z poszczegdinych rynkéw zbytu przedstawiajg sie
nastepujaco:

Struktura geograficzna

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

Dane w tys. zi 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug, w tym: 128 378 164 456
- kraj 88 552 146 190
- eksport 39 826 18 266
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw, w tym: 113 172
- kraj 113 172
- eksport 0 0
Razem 128 491 164 628

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

Dane w tys. z} 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Przychody ze sprzedazy w kraju 88 665 146 362
Przychody ze sprzedazy za granice, w tym: 39 826 18 266
Europa Zachodnia 13149 12450
Europa Srodkowo-Wschodnia 15 460 4 666
Azja i Bliski Wschod 0 9
Ameryka Pétnocna 11217 1141
Razem 128 491 164 628

5. Informacje o zawartych znaczacych umowach

dla dziatalnosci emitenta w tym znanych emitentowi umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami
(wspélnikami) oraz umowach ubezpieczenia, wspétpracy lub kooperacji.

Istotne dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej Mediatel S.A. sq umowy zawarte przez HAWE Telekom Sp. z 0.0. na $wiadczenie
ustug dzierzawy tzw. ,ciemnych widkien $wiattowodowych” z nastepujacymi podmiotami: Polska Telefonia Cyfrowa S.A.,
Netia S.A., RETN, E-Global Telecom Services Sp. z 0.0., Cogent Communications Poland Sp. z 0.0., Multimedia Polska
S.A., UPC Polska Sp. z 0.0., ATM S.A., Aero2 Sp. z 0.0., TK Telekom Sp. z 0.0., Polkomtel S.A., Vectra S.A., GTS Poland
Sp. z 0.0., MNI Telecom S.A, Tel Team Inwestycje Sp. z 0.0., Sitel Sp. z 0.0., Dial Telecom A.S., DATAGROUP, S — NET
Sp.zo.0.

Skutki finansowe uméw, z tytutu ktorych Swiadczenie ustug dopiero zostanie rozpoczete, zostang ujete w sprawozdaniach
finansowych obejmujacych kolejne okresy sprawozdawcze.
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Ponadto w 2014 roku HAWE Telekom Sp. z 0.0. zawarta kolejne umowy sprzedazy wtasnej infrastruktury z podmiotami:
ATM SA. PBT ZACHOD S.A. Kolejne zawierane umowy $wiadcza o rosnacym zapotrzebowaniu operatorow
telekomunikacyjnych na wykorzystanie infrastruktury $wiattowodowej posiadanej przez HAWE Telekom Sp. z 0.0., a tym
samym potwierdza rosnaca pozycje Grupy Kapitatowej Mediatel S.A. na rynku telekomunikacyjnym.

6. Informacje o powiazaniach organizacyjnych lub kapitatowych

Na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania w sktad Grupy Kapitatowej
Mediatel S.A. wehodzity nastepujace podmioty:

Jednostka Siedziba 31_12.2:1":?* G’“’;‘:ﬂ_zm - sy | akeiiudzisisy | Wiascicil
Mediatel S.A. Warszawa - - 130 848 646,00 654 243 230

HAWE Telekom Sp. z 0.0. Legnica 100,00% - 80 003 948,00 8956 MTL
gf;?é"k';rggzﬂiﬁfgp Joo | Warszawa 100,00% - 6 000,00 ol
ggg'riskz';aiﬁg'we sp.z00, | Warszana 100,00% . 500000 wl
Incendo Sp. z 0.0. Legnica 100,00% - 5000,00 100 HT
ELTERIX S.A. Warszawa 99,71% 99,71% 58 359 000,00 58 359 000 MTL 1
Telepin S.A. Warszawa 99,51% 99,51% 460 000,00 4600 000 MTL 2
Sieci Cyfrowe Sp. z 0.0. Warszawa 99,71% 99,71% 100 000,00 2000 ELT
Velvet Telecom LLC Nowy Jork 100,00% 100,00% 100,00 MTL

Objasnienia do kolumny "Wtasciciel"

MTL - wtascicielem 100% udziatow jest Mediatel S.A.

MTL 1 - wiadcicielem 99,71 % udziatow jest Mediatel S.A.

MTL 2 - wascicielem udziatow jest Mediatel S.A. (21,48 %) oraz Elterix S.A. (78,26 %)
HT - wiascicielem 100% udziatéw jest HAWE Telekom Sp. z 0.0.

ELT - wiascicielem 100 % udziatow jest Elterix S.A.

Wszystkie wymienione w tabeli jednostki podlegaja konsolidacji metoda petng za wyjatkiem Velvet Telecom LLC, ktdra
zostata wylgczona z konsolidacii i jest objeta odpisem aktualizujgcym warto$¢ w 100%.

W dniu 13 maja 2014 roku podjeta zostata uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Mediatel S.A. w trybie subskrypcii
prywatne;j.

W dniu 2 czerwca 2014 roku nastapito podwyzszenie kapitatu zaktadowego Mediatel S.A. poprzez emisje akcji serii M
objetych przez HAWE S.A. poprzez wniesienie do Mediatel S.A. wktadu niepienieznego w postaci udziatbow HAWE
Telekom Sp. z 0.0.

W dniu 18 grudnia 2014 roku w trybie emisji prywatnej w ramach realizacji uprawnien z 4 warrantéw subskrypcyjnych HAWE
S.A. objeta 4 akcje o fgcznej wartosci nominalnej 0,80 zt. Podwyzszenie kapitatu zakladowego nastapito w dniu 16 lutego
2015 roku.

W dniu 25 czerwca 2014 roku HAWE Telekom Sp. z 0.0. nabyta 100% udziatow w kapitale zaktadowym spétki Podlaskie
Sieci Szerokopasmowe Sp. z 0.0. (wcze$niej CAYA Sp. z 0.0.).

W dniu 12 sierpnia 2014 roku HAWE Telekom Sp.zo0.0. nabyta 100% udziaiow w kapitale zaktadowym spotki
Swietokrzyskie Sieci Szerokopasmowe Sp. z 0.0. (wcze$niej OMSS Sp. z 0.0.).

W dniu 2 wrze$nia 2014 roku HAWE Telekom Sp.z0.0. nabyta 100% udziatbw w kapitale zakladowym spotki
Incendo Sp. z 0.0. (wczesniej Moya HR Sp. z 0.0.).
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W dniu 29 stycznia 2015 roku odbyly sie posiedzenia Zarzadow spotek Sieci Cyfrowe Sp. z 0.0. oraz Elterix S.A., na ktérych
podjeto uchwaty o potaczeniu Spotek. Celem potaczenia jest optymalizacja oraz uproszczenie struktury Grupy Kapitatowej
Mediatel S.A., restrukturyzacja zobowigzan poprzez przejecie majatku Sieci Cyfrowych przez Elterix oraz rozwigzanie Spotki
Sieci Cyfrowe Sp. z 0.0. bez koniecznosci przeprowadzania likwidacji. Uzgodniony i przyjety zostat plan potaczenia oraz
projekty uchwat w sprawie potaczenia. Ustalona zostata réwniez warto$¢ majatku spétki Sieci Cyfrowe oraz stany ksiegowe
obu Spotek.

W dniu 30 stycznia 2015 roku zostat ztozony wniosek o publikacje ogtoszenia w Monitorze Sadowym i Gospodarczym o
planie potaczenia Sieci Cyfrowe Sp. z 0.0. i Elterix S.A. Ogtoszenie o planie potaczenia Spotek ukazato sie w Monitorze
Sadowym i Gospodarczym w dniu 4 lutego 2014 roku.

Dnia 17 lutego 2015 roku do Elterix S.A. jako spétki przejmujacej i Sieci Cyfrowych Sp. z 0.0. jako spotki przejmowanej
wplynely postanowienia Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie Sadu Gospodarczego, XII Wydziatu
Gospodarczego Krajowego Rejestru Sadowego o ztozeniu do akt rejestrowych planu potaczenia Spotek. Przewidywany
termin zakonczenia procesu potaczenia Spdtek planowany jest na pierwsze pétrocze 2015 roku.

Szczegotowy opis zmian w skiadzie Grupy Kapitatowej Mediatel S.A. zawarto wnocie nr 1.6 Skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Mediatel S.A. za rok 2014.
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7. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta lub jednostke od niego zalezng z podmiotami
powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami oraz informacjami okreslajacymi charakter tych
transakgc;ji.

Spétka ani jednostki zalezne nie zawieraty transakcji z podmiotami powigzanymi na zasadach innych niz rynkowe. Wykaz
najistotniejszych transakcji z podmiotami powigzanymi, ktére wystapity w biezacym okresie sprawozdawczym zakoriczonym
31 grudnia 2014 roku, zawarto wnocie nr 29 Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
Mediatel S.A. za 2014 rok.

8. Informacje o zaciagnietych i otrzymanych kredytach i pozyczkach

W 2014 roku spotki Grupy Kapitatowej Mediatel S.A. korzystaly wytacznie z pozyczek udzielonych wramach Grupy.
Szczegotowe informacje o udzielonych i otrzymanych pozyczkach w biezacym okresie sprawozdawczym zawiera nota nr 21
Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Mediatel S.A. za 2014 rok.

9. Informacje o udzielonych i otrzymanych poreczeniach i gwarancjach

Wykaz zobowigzan warunkowych i zabezpieczonych cigzacych na Grupie w danym roku obrotowym zawarto w nocie nr 26
Sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Mediatel S.A. za 2014 rok.

10. Informacje o emisji papierow warto$ciowych
Opis wykorzystania wplywow z emisji papierow wartosciowych do chwili sporzadzenia sprawozdania z dziatalno$ci.

W dniu 24 marca 2014 roku Elterix S.A. wyemitowata niezabezpieczone obligacje serii B o0 tacznym nominale 400 tys. zt,
ktére zostaty objete przez HAWE S.A. W tym samym dniu, tj. 24 marca 2014 zawarte zostaty umowy pomiedzy HAWE S.A.,
Mediatel S.A. i Elterix S.A. dokonujgce rozliczeh miedzy spdtkami dotyczacych umowy pozyczki z dnia 16 stycznia 2014 roku
i emisji obligacji serii B w dniu 24 marca 2014 roku.

W dniu 4 kwietnia 2014 roku Elterix S.A. wyemitowata niezabezpieczone obligacje serii C o tacznym nominale 600 tys. zt,
ktére zostaly objete przez HAWE S.A. Srodki pozyskane z emisji zostaty przeznaczone na sptate zobowigzan.

W dniu 22 maja 2014 roku Elterix S.A. wyemitowata niezabezpieczone obligacje serii D o tacznym nominale 200 tys. z, ktore
zostaly objete przez HAWE S.A. Srodki pozyskane z emisji zostaly przeznaczone na sptate zobowigzan.

Dnia 5 grudnia 2014 roku Spétka Mediatel S.A. na podstawie uchwaly Zarzadu nr 1 z dnia 19 listopada 2014 roku
wyemitowata 3 obligacje imienne serii X 0 tacznej wartosci nominalnej 330.000 tys. zt w zamian za rozliczenie wierzytelnosci
wobec spdtki Rubicon Partners Corporate Finance S.A.

Szczegotowy opis warunkéw emisji obligacji oraz wykorzystania pozyskanych $rodkéw zawiera nota nr 22
Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Mediatel S.A. za 2014 rok.

11. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a wczesniej
publikowanymi prognozami wynikow na dany rok.

Spoétka nie publikowata prognoz wynikéw na 2014 rok.



\‘ Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej Mediatel S.A.

e oraz Spotki Mediatel S.A. za rok 2014

12. Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi, ze szczegdlnym
uwzglednieniem zdolnosci wywiazywania sie z zaciagnietych zobowiazan, oraz okreslenie ewentualnych
zagrozen i dziatan, jakie emitent podjat lub zamierza podja¢ w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom.

Zarzad Spdtki monitoruje ryzyko braku funduszy wramach Grupy Kapitalowej przy pomocy narzedzia okresowego
planowania ptynnosci. Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalno$ci / zapadalno$ci zaréwno inwestyciji, jak i aktywow
finansowych (np. konta naleznosci, pozostatych aktywéw finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieniezne
z dziatalno$ci operacyjne;j.

Celem Grupy jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggloscig a elastyczno$cig finansowania, poprzez korzystanie
z rozmaitych zrédet finansowania, takich jak kredyty bankowe, kredyty w rachunku biezacym, pozyczki, obligacje, akcje,
umowy leasingu finansowego oraz umowy dzierzawy z opcja zakupu.

W 2014 roku Grupa Kapitatowa Mediatel S.A. finansowata dziatalno$¢ inwestycyjng ze $rodkéw pochodzacych z uméw
zawartych przez spotke zalezng HAWE Telekom Sp. z 0.0.

e dtugoterminowego kredytu inwestycyjnego zaciagnietego w banku DnB NORD Polska S.A. w kwocie 44 min zt
(warunki kredytu szczegétowo opisano w nocie nr 21.2 Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy
Kapitatowej Mediatel S.A. za 2014 rok)

o dtugoterminowej pozyczki inwestycyjnej udzielonej przez Agencje Rozwoju Przemystu S.A. w kwocie 100 min zt w
ramach rzadowego programu Wspieranie przez Agencje Rozwoju Przemystu S.A. inicjatyw pobudzajacych polska
gospodarke (szczeg6towe warunki umowy pozyczki opisano w nocie nr 21.3 Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego Grupy Kapitatowej Mediatel S.A. za 2014 rok)

Dodatkowo inwestycje prowadzone przez Grupe finansowane sg ze $rodkdw pozyskanych w drodze emisji obligacji we
wrze$niu 2013 roku na taczng kwote 8 765 tys. zt.

Srodki na potrzeby regulowania biezacych zobowigzan spotki Grupy pozyskujg z cyklicznych wptywéw wynikajacych z umoéw
zawieranych w procesie podstawowe] dziatalno$ci operacyjnej (umowy o $wiadczenie ustug telekomunikacyjnych, umowy
leasingu i dzierzawy).

Spotka HAWE Telekom we wspotpracy z HAWE S.A. prowadzi aktualnie rozmowy z szeregiem bankow i innych instytuci
finansowych (fundusze) na temat zaréwno zrefinansowania catosci istniejacego zadtuzenia poprzez przejecie go przez jeden
podmiot jak i na temat zrefinansowania poszczegdlnych jego elementéw (pozyczki, kredyty, obligacje ).

W efekcie tych rozmow Grupa HAWE S.A. pozyskata w lutym biezacego roku dodatkowe finansowanie w postaci kredytu
bankowego w wysokosci 10 min zt. Mocno zaawansowane sg rozmowy z kredytodawca w celu zrefinansowania jednego z
elementéw zobowigzan finansowych w Grupie Mediatel S.A. Pozyskanie nowego finansowania przez Grupe HAWE S.A.
(wiasciciela Mediatel S.A.) utwierdza Zarzad Spétki w przekonaniu Ze istniejg realne szanse na restrukturyzacije istniejacego
zadtuzenia na zadtuzenia na bardziej korzystnych warunkach i o znacznie dtuzszym horyzoncie czasowym.

Dodatkowe informacje dotyczace zarzadzania zasobami finansowymi zawarto wnocie nr 33 Skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Mediatel S.A. za 2014 rok.

13. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, wtym inwestycji kapitatowych,
w poréwnaniu do wielkosci posiadanych srodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian

IIl etap inwestycji OgdInopolskiej Sieci Swiattowodowej HAWE prowadzonej przez spétke zalezng HAWE Telekom Sp. z 0.0.
obejmowat nastepujace relacje:

(a) Poznan — Wroctaw,

(b) Krakéw — Katowice,

(c) Sochaczew — Warszawa,

(d) Warszawa — Biata Podlaska — Terespol.

str. 16 z 25



\‘ Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej Mediatel S.A.

e oraz Spotki Mediatel S.A. za rok 2014

W 2014 roku nastgpit odbior techniczny i oddanie do uzytku nowych relacji, co jest ostatnim etapem budowy sieci
szkieletowej na centralnym odcinku i otwiera najkrotsza droge dla migdzynarodowego ruchu tranzytowego pomigdzy
wschodnig a zachodnig granicg Polski. Umozliwia to transfer danych ze wschodu na zachdd Europy z najnizszymi
mozliwymi op6znieniami, co jest atrakcyjne zaréwno dla polskich, jak i miedzynarodowych operatorow telekomunikacyjnych.
Jednocze$nie domykajac dwa ringi $wiattowodowe HAWE Telekom Sp. z 0.0. umozliwi podwdjng redundancje swojej sieci,
co zapewnia jeszcze wieksze bezpieczenstwo i stabilno$¢ dla ustug $wiadczonych na bazie Ogolnopolskiej Sieci
Swiattowodowej HAWE. Ukoriczenie inwestycji w rozbudowe sieci szkieletowej na tych odcinkach jest kluczowym
elementem realizacji strategii rozwoju Spotki.

HAWE Telekom Sp. z 0.0. widzi zainteresowanie nowymi odcinkami obecnych i nowych klientdw, co pozwala oczekiwac
kolejnych uméw komercjalizujacych oddang do uzytku infrastrukture.

Catkowita dtugo$¢ optyczna Ogolnopolskiej Sieci Swiattowodowej HAWE wynosi okoto 3.850 km, a tacznie z relacjami
dzierzawionymi ponad 5.000 km.

W 2010 roku Spotka zapewnita finansowanie Il etapu inwestycji. Zrodta finansowania pochodza z:

e dtugoterminowego kredytu inwestycyjnego w wysoko$ci 44 min zt zaciggnietego w Banku DnB NORD Polska S.A.
(umowa opisana w nocie nr 21.2 Sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Mediatel S.A. za 2014 rok);

o diugoterminowej pozyczki inwestycyjnej w wysokosci 100 min zt zaciagnigtej w Agencji Rozwoju Przemystu S.A.
(umowa opisana w nocie nr 21.3 Sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Mediatel S.A. za 2014 rok).

14. Ocena czynnikdw i nietypowych zdarzenn majacych wplyw na wynik z dziatalnosci za rok obrotowy,
z okresleniem stopnia wptywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na osiagniety wynik.

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity nietypowe zdarzenia lub czynniki majace wptyw na wynik
z dziatalno$ci.

Opis istotnych uméw i zdarzen, ktére beda miaty wptyw na wyniki Grupy Kapitatowej Mediatel S.A. w przyszto$ci
zawarto w punkcie nr 5 niniejszego sprawozdania z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Mediatel S.A. za rok 2014.

15. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju przedsigbiorstwa
emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci emitenta co najmniej do konca roku obrotowego
nastepujacego po roku obrotowym, za ktory sporzadzono sprawozdanie finansowe zamieszczone
w raporcie rocznym z uwzglednieniem elementéw strategii rynkowej przez niego wypracowanej.

Strategiczng inwestycjq Grupy Kapitatowej Mediatel jest realizowana przez HAWE Telekom Sp.z0.0. budowa
Ogolnopolskiej Sieci Swiattowodowej HAWE, ktéra jest realizowana od 2004 roku. W wyniku realizacji zaplanowanych
inwestycji powstanie ogdlnopolska nowoczesna sie¢ $wiattowodowa o tacznej dtugosci ok. 3.926 km, przy czym dlugosé
optyczna widkien $wiattowodowych ze wzgledu na konieczno$¢ posiadania zapaséw na wypadek awarii jest 0 10% do 15%
wieksza. Sie¢ potaczy wschodnig izachodnig oraz pdtnocng i potudniowg granice Polski. Nieznaczne zmiany dtugosci
odcinkéw w poréwnaniu do podawanych we wcze$niejszych opisach wynikajg z réznic miedzy dtugo$ciami odcinkdw
przyjmowanych na etapie projektowania, a diugosciami odcinkéw wybudowanych lub z powodu zmian w przebiegu
infrastruktury wprowadzonych na etapie jej projektowania.

Projekt realizowany jest w etapach, na ponizszej mapie przedstawiono orientacyjny przebieg Ogolnopolskiej Sieci
Swiattowodowej HAWE.
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Gtéwnym zatozeniem strategii Grupy Kapitatowej HAWE S.A. | w skiad ktérej wchodzi Grupa Kapitatowa Mediatel S.A.,
na lata 2010-2016 jest wejScie na rynek i uzyskanie na nim stabilnej pozycji ,operatora dla operatoréw” — ,Carriers’ carrier”,
ktérego rola polega na Swiadczeniu kompleksowego pakietu ustug operatorskich w modelu hurtowym, . dzierzawy
i sprzedazy infrastruktury, transmisji danych, dostepu do Internetu, a takze ustug w zakresie projektowania, budowy
i pbzniejszej eksploatacii sieci wiasnych i klientow.

Najwazniejsza przestanka wybranego modelu biznesowego jest dotychczasowy brak podobnej kompleksowej oferty
na polskim rynku, co stwarza dla Grupy, w kontek$cie posiadanych zasobéw, przewidywanych uwarunkowan rynkowych
i oferowanych produktéw i ustug, znaczaca przewage konkurencyjna.

Srodkiem do realizacji wytyczonego celu jest budowa ikomercjalizacja nowoczesnej, wykorzystujacej najnowsze
rozwigzania techniczne, zaawansowanej infrastruktury $wiattowodowej, obejmujacej za pomocg dwoch pierScieni —
pétnocnego i potudniowego — caly teren Polski, w tym kluczowe aglomeracije oraz o$rodki administracyjne i gospodarcze.

W obecnej chwili znaczaca cze$¢ sieci szkieletowej zostata juz zbudowana (3.850 km z 3.926 km zaplanowanych),
a realizacja pozostatej czesci domykajacej infrastrukture jest w toku.

Istotnym elementem zatozeh strategicznych HAWE Telekom Sp. z 0.0. jest sprzedaz czesci infrastruktury kluczowym
operatorom sieci komorkowych oraz innym odbiorcom krajowym i zagranicznym z tego rynku. W zatozeniach biznesowych
HAWE Telekom Sp. z 0.0. oferuje na sprzedaz widkna Swiattowodowe, rurocigg jednorurowy (na wybranych odcinkach
dwururowy) oraz widkna $wiattowodowe do wydzierzawienia.

Zbudowana dotychczas infrastruktura sieciowa sktada sie ztrzech rur, w dwdch z nich zaciagnieto kable $wiattowodowe
(w jednej na catej diugosci sieci, a w drugiej na czesci dtugoSci sieci), a trzecia rura jest przeznaczona do sprzedazy.
Infrastruktura poszerzana jest o punkty styku z sieciami innych operatoréw, co pozwala na dotgczanie poszczegoinych
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lokalizacji na przebiegu kabla $wiattowodowego w réznych konfiguracjach. Co 60-70 km wybudowano specjalne
pomieszczenia, w ktorych zainstalowano urzadzenia aktywne do realizacji ustug transmisji danych oraz dostepu do
Swiatowych i krajowych zasobdw Internetu. UmozZliwia to dostarczanie ustug do mniejszych miejscowosci lezacych na trasie
kabla $wiattowodowego.

Przy poniesieniu dodatkowych naktadéw zwigzanych z wciggnieciem nowego kabla $wiattowodowego, liczba par widkien,
jakie HAWE Telekom Sp. z 0.0. oferuje odbiorcom moze zosta¢ zwielokrotniona. Taka rozbudowa posiadanej infrastruktury
zostata dokonana w 2012 roku, poprzez wciagniecie kabla $wiattowodowego w drugg z trzech rur istniejacego rurociagu
kablowego (naczeSci diugosci sieci). W dalszej perspektywie czasu mozliwa jest kolejna rozbudowa posiadanej
infrastruktury, np. poprzez wyposazenie rurociggu kablowego w kabel $wiattowodowy o pojemnosci do 288 widkien
Swiattowodowych. Nalezy przy tym zaznaczy¢, ze koszty takiej operacji sg znacznie nizsze niz budowy rurociggéw i wynosza
tylko kilka procent poczatkowych naktadow inwestycyjnych poniesionych na wybudowanie rurociggu.

Posiadana i rozbudowywana infrastruktura sieciowa daje podstawe do konstrukcji bogatej i elastycznej oferty produktow
i ustug o unikalnych cechach na rynku. HAWE Telekom Sp.z 0.0. oferuje bez ograniczen dla wszystkich klientow,
przeptywnosci szerokopasmowe w zakresie od 1 do 10 Gb/s (w bliskiej przysztosci réwniez 100 Gb/s) z gwarancjg pasma,
stuzace do transferu danych, jak réwniez wykorzystywania ustug stosujgcych protokdt IP. Jest to bardzo istotna przewaga
konkurencyjna, ktorg zjednej strony tworzy rozwigzanie techniczne (elastyczno$¢ oferowanego pasma idostepnosé
zasobow bez ograniczen dla wszystkich klientow), a z drugiej fakt, ze oferty gtéwnych graczy majg liczne restrykcje
i ograniczenia.

W 2012 roku Grupa dokonata modernizaciji swojej infrastruktury sieciowej, polegajacej na wymianie routerow szkieletowych
Sieci IP w 18 najwigkszych miastach Polski. Przeprowadzona modernizacja infrastruktury sieciowej jest efektem realizacji
strategii Grupy polegajacej na systematycznej rozbudowie Ogdlnopolskiej Sieci Swiattowodowej HAWE, umozliwiajacej
realizowanie wszystkich $wiadczonych ustug w oparciu o technologie MPLS oraz mozliwo$¢ przejscia ze standardu 10G do
100G.

Oprzyrzadowanie techniczne sieci pozwala oferowaC zaréwno strukturalne ustugi transportu danych w standardowym
szeregu szybkosci od STM1 do STM64, jak réwniez diugosci fal — lambdy (od 1 Gb/s do 10 Gb/s) oraz ciemne wiokna
do bezposredniego wykorzystania przez klientow. Obecnie w kazdym widknie mozna wykorzystywaC 12 diugosci fal, a
w najblizszej przysztosci liczba ta wzrodnie do 40, co zwigkszy potencjalnie dostepng catkowitg przepustowo$¢ do poziomu
ponad 38 Terabit/s.

Ponadto w 2013 roku HAWE Telekom Sp. z 0.0. uruchomita system transmisyjny w relacji Warszawa — Biatystok o dtugo$ci
ponad 200 km, ktéry umozliwia Swiadczenie ustug transmisji danych na tej relacji z wykorzystaniem systemu DWDM.

Nowa relacja $wiattowodowa oddana do uzytku w roku 2014 z Sochaczewa przez Biatg Podlaskg do Terespola oraz
uruchomiony system transmisyjny z Warszawy do Biategostoku pozwalajq na uruchomienie alternatywnej drogi taczace;
Wschod i Zachod Europy oraz otwierajg nowe, nieograniczone mozliwosci rozwoju w zakresie Swiadczenia ustug zaréwno
operatorom krajow o$ciennych, jak i o zasiggu globalnym.

Pozyskanie nowych odcinkéw infrastruktury jest konsekwencjg realizacji strategii rozwoju Grupy Kapitatowej HAWE
obejmujacej rozbudowe Ogdlnopolskiej Sieci Swiattowodowej HAWE, dalsza komercjalizacje posiadanej sieci oraz
kontynuacje dziatari zmierzajacych do utrzymania pozycji lidera w ogélnopolskiej i transgranicznej transmisji danych.

Nalezy ponadto podkre$li¢, ze bariera wejscia na rynek podmiotdw konkurencyjnych jest bardzo wysoka ze wzgledu
na czasochtonno$¢ i koszt inwestycji. W tym kontek$cie HAWE Telekom Sp. z 0.0. uzyskata uprzywilejowang pozycje na
rynku, ktéra pozwoli zdyskontowaé przewage konkurencyjng w planowanym okresie.

Grupa przy wyborze strategii, oprécz posiadanego do$wiadczenia, potencjatu, pozycji rynkowej oraz zbudowanej juz
infrastruktury $wiattowodowej, kierowata sie takze niezaleznymi prognozami, co do trendéw rozwoju rynku
telekomunikacyjnego na $wiecie i w Polsce oraz wynikajacego z nich znaczacego wzrostu potrzeb dotyczacych zaréwno
infrastruktury $wiattowodowej, jak i ustug szerokopasmowego transferu danych w ptaszczyznach szkieletowej i dostepowej
sieci. Wykorzystane zostaly: raport sporzadzony na zlecenie HAWE S.A. przez renomowang firme Audytel - ,Stan
i perspektywy rozwoju rynku telekomunikacyjnego w Polsce do roku 2015" oraz publicznie dostepne opracowania firmy
Cisco, wiodacego dostawcy rozwigzan sieciowych.
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Wedtug prognozy Cisco, w rejonie Europy Srodkowo-Wschodniej ruch IP wzroénie w ciagu pieciu lat ponad siedmiokrotnie
osiggajac 49% Srednioroczne tempo wzrostu.

Podobnie jak dla rynku $wiatowego, gtéwnym motorem przyrostu ruchu w sieci w naszym regionie bedzie wideo (réwniez
HD), rozpowszechnienie szybkiego szerokopasmowego dostepu do Internetu i intensyfikacja uzytkowania.

Prognozowany ruch w krajach Europy Srodkowo-Wschodniej bedzie rést wyraznie szybciej niz w $wiecie i w krajach Europy
Zachodniej, co wynika zopo6znienia rozwoju infrastruktury sieciowej wkrajach regionu, wtym w Polsce.
W szczegdlnosci Srednioroczne tempo wzrostu catkowitego ruchu IP dla regionu wyniesie 49% i bedzie wyzsze od $rednie;
Swiatowej wynoszacej 40% i zachodnioeuropejskiej wynoszacej 37%.

16. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem emitenta ijego grupa
kapitatowa.

W dniu 2 czerwca 2014 roku nastapito podwyzszenie kapitatu zaktadowego Mediatel S.A. poprzez emisje 621.395.348 akcji
serii M objetych przez HAWE S.A. poprzez wniesienie do Mediatel S.A. wktadu niepienieznego w postaci udziatébw HAWE
Telekom Sp. z 0.0., wycenionych na taczng kwote 534.399.999,28 zt.

Intencjg Zarzadu HAWE S.A. jest zachowanie spétki Mediatel S.A. jako spétki publicznej notowanej na gtéwnym rynku
Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie, co zapewni spdice Mediatel S.A. mozliwo$¢ pozyskania finansowania
projektéw rozwojowych o strategicznym znaczeniu dla catej Grupy Kapitatowej HAWE ze szczegdlnym uwzglednieniem
projektu polegajacego na budowie dostepowej ogoélnopolskiej sieci Swiattowodowej (tzw. ,ostatniej mili”) w technologii FTTH
(Fiber-to-the-Home), o ktorym HAWE S.A. szczegdtowo informowata w strategii HAWE S.A. na lata 2013-2017 (szczegoty
strategii zamieszczono w zatgczniku do raportu biezacego RB-39/2013 z dnia 11 czerwca 2013 roku, dostepnym na stronie
internetowej HAWE S.A. pod adresem www.hawesa.pl).

Zarzad HAWE S.A. ma w zamysle zachowanie petnej kontroli, w tym operacyjnej, nad spdtka Mediatel S.A. po wniesieniu
udziatéw HAWE Telekom Sp. z 0.0. i kontynuowanie w ramach Grupy Kapitatowej HAWE dziatalno$ci prowadzonej obecnie
przez HAWE Telekom Sp. z 0.0. oraz Mediatel S.A.

Tekst jednolity Statutu oraz regulaminy korporacyjne sg podane do publicznej wiadomo$ci na stronie internetowej
Spotki — www.mediatel.pl w zaktadce ,Lad korporacyjny”.

17. Zmiany w skladzie oséb zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta w ciggu roku, zasady dotyczace
powolywania iodwolywania os6b zarzadzajacych oraz uprawnienia o0séb zarzadzajacych,
w szczegolnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji.

Zmiany w sktadzie Zarzadu iRady Nadzorczej w okresie sprawozdawczym opisano wnocie nr 1.3 Sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Mediatel S.A. za 2014 rok.

Zarzad Mediatel S.A. jest powotywany i odwotywany przez Rade Nadzorcza Spdtki, ktdra powotuje Walne Zgromadzenie
Spétki. Spotka Mediatel S.A. reprezentowana jest dwuosobowo, gdy Zarzad sktada sie z co najmniej dwdch oséb lub
jednoosobowo, gdy Zarzad jest jednoosobowy. Kompetencje Zarzadu i Rady Nadzorczej okresla Statut, podany do
publicznej wiadomosci na stronie internetowej Spotki — www.mediatel.pl w zakladce ,tad korporacyjny”. Zarzad nie ma
uprawnien do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji.

18. Wszelkie umowy zawarte pomiedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujace
rekompensate w przypadku rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny
lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu pofaczenia emitenta przez przejecie.

Nastepujacy Cztonkowie Zarzadu Spétki Dominujacej w 2014 roku petnili funkcje na podstawie kontraktow
menadzerskich:

. Marcin Kubit
. Marek Nowakowski
. Piotr Kubaszewski
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19. Warto$¢ wynagrodzen, nagrdd lub korzysci, w tym wynikajacych z programéw motywacyjnych lub
premiowych opartych na kapitale emitenta, wtym programéw opartych na obligacjach z prawem
pierwszenstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w pienigdzu, naturze lub jakiejkolwiek innej
formie) wyptaconych, naleznych lub potencjalnie naleznych, odrebnie dla kazdej z os6b zarzadzajacych
i nadzorujacych emitenta w przedsiebiorstwie emitenta, bez wzgledu na to czy odpowiednio byly one
zaliczane w koszty, czy tez wynikaly z podziatu zysku; w przypadku gdy emitentem jest jednostka
dominujaca, wspdlnik jednostki wspéizaleznej lub znaczacy inwestor — oddzielnie informacje o wartosci
wynagrodzen inagréd otrzymanych ztytulu pelnienia funkcji we wiladzach jednostek
podporzadkowanych.

Informacje dotyczace wynagrodzenia czionkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej zostaly zawarte w nocie nr 34
Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Mediatel S.A. za okres zakonczony 31 grudnia
2014 roku oraz w nocie 23 Jednostkowego sprawozdania finansowego Mediatel S.A. za okres zakonczony 31
grudnia 2014 roku.

20. Okreslenie tacznej liczby iwartosci nominalnej wszystkich akcji (udziatow) emitenta oraz akcji
i udziatow w jednostkach powiazanych emitenta, bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych
i nadzorujacych (dla kazdej osoby oddzielnie).

Wedtug stanu na dzier zatwierdzenia raportu za 2014 rok zadne akcje ani udziaty w jednostkach powigzanych Spotki nie
byly w posiadaniu os6b zarzadzajacych, nadzorujacych oraz petnigcych funkcje kierownicze, ktore posiadajq staty dostep do
informaciji poufnych oraz wywierajg znaczacy wptyw na dziatalnos$¢ Spotki.

21. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych, bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co
najmniej 5% w ogodlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta, wraz ze wskazaniem liczby
posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gloséw
z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu.

Wedtug stanu na dzief zatwierdzenia raportu za 2014 rok akcjonariuszami posiadajgcymi co najmniej 5% gtoséw
w 0gdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Mediatel S.A. byli:

. Udziat .
hice w kapitale Liczba peaskl
Akcjonariusz Rodzaj akcji objetych akeji akeyjnym gloséw w glosach na WEA
[w szt.] %] [%]
HAWE S A. akcje zwykle 652 245 887 99,69% 652 245 887 99,69%
Pozostali (free float) akcje zwykte 1997 343 0,31% 1997 343 0,31%
RAZEM 654 243 230 100,00% 654 243 230 100,00%

*(z uwzglednieniem akcji objetych w wyniku podwyzszenia kapitatu z dnia 17 lutego 2015 roku)

W dniu 13 maja 2014 roku podjeta zostata uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Mediatel S.A., poprzez
emisje 621.395.348 akcji serii M. W dniu 2 czerwca 2014 roku nastapito objecie akcji przez HAWE S.A. poprzez
wniesienie do Mediatel S.A. wktadu niepienieznego w postaci udziatbw HAWE Telekom Sp. z 0.0., wycenionych na
taczng kwote 534.399.999,28 zt.

Jednocze$nie w dniu 13 maja 2014 roku podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Mediatel S.A. w
trybie subskrypcji otwartej akcji zwyktych na okaziciela serii N. Spétka Mediatel S.A. bedzie ubiegata sie o
dopuszczenie oraz wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gielde Papierow
Warto$ciowych w Warszawie wszystkich akcji i praw do akcji serii N. Akcje oraz prawa do akcji bedg miaty postaé
zdematerializowana.

Intencjg Zarzadu HAWE S.A. jest zachowanie spotki Mediatel S.A. jako spotki publicznej notowanej na gtéwnym
rynku Gietdy Papierow WartoSciowych w Warszawie, co zapewni spotce Mediatel S.A. mozliwos¢ pozyskania
finansowania projektéw rozwojowych o strategicznym znaczeniu dla catej Grupy Kapitatowej HAWE ze
szczegblnym uwzglednieniem projektu polegajacego na budowie dostepowej ogélnopolskiej sieci Swiattowodowej
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(tzw. ,ostatniej mili”) w technologii FTTH (Fiber-to-the-Home), o ktérym HAWE S.A. szczeg6towo informowata
w strategii HAWE S.A. na lata 2013-2017 (szczegdly strategii zamieszczono w zatgczniku do raportu biezacego
RB-39/2013 zdnia 11 czerwca 2013 roku, dostepnym na stronie internetowej HAWE S.A. pod adresem
www.hawesa.pl).

Zarzad HAWE S.A. ma w zamy$le zachowanie petnej kontroli, w tym operacyjnej, nad spotkq Mediatel S.A. po
wniesieniu udziatbw HAWE Telekom Sp. z 0.0. i kontynuowanie w ramach Grupy Kapitatowej HAWE dziatalnosci
prowadzonej obecnie przez HAWE Telekom Sp. z 0.0. oraz Mediatel S.A.

W miesigcach sierpniu i wrzesniu 2014 roku HAWE S.A. dokonata odkupu 997.919 sztuk akcji Mediatel S.A., w
ramach ogtoszonego wezwania do odkupu akcji w zwigzku z przekroczeniem progu 90% ogélnej liczby gtoséw.

W dniu 7 listopada 2014 roku zostaty zawarte kolejne transakcje nabycia pakietu 8.566.974 szt. akcji Mediatel S.A.,
bedacego wynikiem ogtoszonego w dniu 16 wrzesnia 2014 roku wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji
Mediatel S.A. Po zarejestrowaniu transakcji udziat HAWE S.A. w kapitale zaktadowym i gtosach na Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Mediatel S.A. wzr6st do 99,75%.

W dniu 28 listopada 2014 roku w wyniku zawartej trojstronnej umowy HAWE S.A. zbyta 383.721 szt. akcji
zmniejszajac swoj udziat w kapitale zaktadowym Mediatel S.A. do 99,69%

Szczegodtowe opisy transakcji zawarto w nocie nr 1.4 Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Mediatel S.A. za rok 2014.

22. Informacje oznanych emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym),
w wyniku ktérych moga w przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

Podjecie uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zakladowego Mediatel S.A. w trybie subskrypcji otwartej

W dniu 13 maja 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Mediatel S.A. podjeto uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Mediatel S.A., z kwoty 130.848.645,20 zt do kwoty nie nizszej niz
130.848.645,40 zt i nie wyzszej niz 170.848.645,20 zI, tj. o kwote nie nizszg niz 0,20 zt i nie wyzszg niz
40.000.000,00 zt, poprzez emisje nie mniej niz 1 i nie wiecej niz 200.000.000 sztuk akcji zwyktych na okaziciela
serii N, o warto$ci nominalnej 0,20 zt kazda. Akcje serii N zostang wyemitowane w trybie subskrypcji otwartej oraz
zaoferowane w drodze oferty publicznej, z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Mediatel
S.A. Do ustalenia ceny maksymalnej, przedziatu ceny emisyjnej albo ostatecznej ceny emisyjnej akcji serii N
upowazniono Rade Nadzorcza Mediatel S.A. Akcje serii N beda akcjami zwyktymi, na okaziciela, z ktdrymi nie beda
zwigzane zadne szczegolne przywileje ani ograniczenia. Akcje serii N pokryte zostang wktadami pienieznymi przed
zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Mediatel S.A. bedzie ubiegata sie o dopuszczenie oraz
wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw WartoSciowych w Warszawie
wszystkich akcji i praw do akcji serii N. Akcje oraz prawa do akcji bedg miaty posta¢ zdematerializowang. Do
dokonywania wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych koniecznych do wykonania niniejszej uchwaty
upowazniony zostat Zarzad Mediatel S.A., jak réwniez do podjecia decyzji o odstapieniu od przeprowadzenia oferty
publicznej akcji serii N albo o jej zawieszeniu w kazdym czasie, z tym zastrzezeniem, ze odstgpienie od
przeprowadzenia ww. oferty albo jej zawieszenie po rozpoczeciu przyjmowania zapiséw bedzie mogto nastgpi¢
tylko z waznych powodéw. Niniejsza uchwata weszta w Zzycie z chwilg rejestracji podwyzszenia kapitatu
zakladowego Mediatel S.A. poprzez emisje akcji serii M (o ktdrej mowa powyzej), przy czym podwyzszenie kapitatu
zakladowego oraz zmiany w statucie Mediatel S.A. stajq sie skuteczne z dniem ich zarejestrowania przez Sad
Rejestrowy.

23. Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw wartosciowych, ktére daja specjalne uprawnienia
kontrolne w stosunku do emitenta, wraz z opisem tych uprawnien.

Papiery wartosciowe Mediatel S.A. nie dajg specjalnych uprawnien kontrolnych.
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24. Informacja o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych.
W Grupie Kapitatowej Mediatel S.A. nie istniejg programy akgji pracowniczych.

25. Ograniczenia w przenoszeniu prawa wlasnosci papierow wartosciowych emitenta oraz wszelkich
ograniczen w zakresie wykonywania prawa gtosu przypadajacych na akcje emitenta.

Dnia 25 lutego 2015 roku Sad Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy w Warszawie, XI Wydziat Gospodarczy — Rejestr
Zastawodw dokonat wpisu zastawu rejestrowego na 20.000.000 sztuk akcji zwyktych, niezdematerializowanych, na okaziciela,
serii M o numerach od 000000001 do 20.000.000, wyemitowanych przez Mediatel S.A., o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda
akcja, o facznej wartosci nominalnej 4.000.000,00 zt. Zastaw zostat ustanowiony na podstawie zawartej przez HAWE S.A. w
dniu 6 lutego 2015 roku umowy z Agencjg Rozwoju Przemystu S.A. Umowa zostata zawarta w celu zabezpieczenia
nalezytego wykonania przez HAWE Telekom Sp. z 0.0. zobowigzan wynikajacych z umowy pozyczki udzielonej przez
Agencje Rozwoju Przemystu S.A. na podstawie umowy z dnia 30 grudnia 2010 roku. Do sptaty na 31 marca 2015 roku
pozostaje kwota 5.000.000 zt.

Akcje Mediatel, bedace przedmiotem zastawu stanowig 3,057% kapitatu zakladowego Spotki i uprawniajg do analogicznej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

26. Informacje o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdan finansowych

W dniu 11 grudnia 2013 roku Rada Nadzorcza spotki Mediatel S.A. podjeta uchwate o wyborze biegtego rewidenta firmy PKF
Consult Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie wpisanego pod numerem 477 na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych, prowadzong, przez Krajowg Izbe Biegtych Rewidentéw, zgodnie z obowigzujacymi przepisami
i normami zawodowymi.

Umowa na badanie rocznego Sprawozdania Finansowego jednostkowego spotki Mediatel S.A. i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Mediatel S.A. zostata zawarta w dniu 14 lutego 2014 roku.

Wynagrodzenie z tytutu przeprowadzonych prac za rok zakoriczony 31 grudnia 2014 roku oraz 31 grudnia 2013
roku przedstawia tabela ponizej:

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
Dane w tys. zt 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

Badanie rocznego sprawozdania finansowego 63 70
Przeglad pétrocznego sprawozdania finansowego 40 37
Razem 103 107

Podmiotem uprawnionym do przegladu sprawozdan finansowych Spétek Grupy za | poétrocze 2013 roku byta
Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp.k. z siedzibg w Warszawie oraz Baker Tilly Poland
Assurance Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych
Spotek Grupy za 2013 i 2014 rok oraz do przegladu sprawozdan finansowych za | pétrocze 2014 roku byta PKF
Consult Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Podmioty te nie $wiadczyty dla Spétek Grupy w 2014 roku i w 2013 roku
ustug w zakresie doradztwa podatkowego i innych ustug.

27. Wazniejsze zdarzenia majace znaczacy wplyw na dziatalnos¢ oraz wyniki finansowe grupy
kapitatowej emitenta w roku obrotowym lub ktérych wplyw jest mozliwy w nastepnych latach.

Ponizej przedstawiono te wazniejsze zdarzenia majace wplyw na dziatalno$¢ oraz wyniki finansowe Grupy w 2014 roku
i w latach kolejnych, ktorych nie oméwiono we wczesniejszych punktach niniejszego sprawozdania.
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Zawarcie przez spotke zalezng HAWE Telekom Sp. z 0.0. uméw sprzedazy widkien swiattowodowych

W | kwartale 2014 roku spétka zalezna HAWE Telekom Sp. z 0.0. realizowata zapisy umowy zawartej w dniu 27 grudnia
2013 roku ze spotkg ATM S.A., ktorej przedmiotem jest sprzedaz widkien Swiattowodowych w kilku relacjach wraz ze
Swiadczeniem ustug serwisu sprzedanych widkien. Przychody HAWE Telekom Sp. z 0.0. z tytutu sprzedazy widkien
Swiattowodowych wyniosty ponad 4 min z}, natomiast przychody z tytutu $wiadczonych ustug serwisu widkien bedg wynosity
ponad 120 tys. zt rocznie.

W dniu 27 czerwca 2014 roku HAWE Telekom Sp. z 0.0. zawarta umowe ze spotkg ATM S.A. Przedmiotem umowy jest
sprzedaz witokien Swiattowodowych w kilku relacjach wraz ze $wiadczeniem ustug serwisu sprzedanych widkien. Przychody
HAWE Telekom Sp. z 0.0. z tytutu sprzedazy wiokien $wiattowodowych wyniosty ponad 2,5 min zi, natomiast przychody z
tytutu $wiadczonych ustug serwisu widkien bedg wynosity ponad 55 tys. zt rocznie.

W dniu 29 grudnia 2014 roku Hawe Telekom Sp. z 0.0. zawarta kolejng umowe ze spotkg ATM S.A. Przedmiotem umowy
jest sprzedaz widkien Swiattowodowych w kilku relacjach wraz ze $wiadczeniem ustug serwisu sprzedanych widkien.
Przychody HAWE Telekom Sp. z 0.0. z tytulu sprzedazy widkien Swiattowodowych wyniosty ponad 4,2 min zt, natomiast
przychody z tytutu $wiadczonych ustug serwisu wtokien beda wynosity ponad 120 tys. zt rocznie.

Kolejne zawierane umowy $wiadczg o rosngcym zapotrzebowaniu operatorow telekomunikacyjnych na wykorzystanie
infrastruktury $wiattowodowej posiadanej przez HAWE Telekom Sp. z 0.0., a tym samym potwierdza rosnaca pozycje Grupy
Kapitatowej Mediatel S.A. na rynku telekomunikacyjnym.

Zawarcie przez spotke zalezng HAWE Telekom Sp. z 0.0. uméw sprzedazy rurociagu telekomunikacyjnego oraz
wykonania towarzyszacych prac budowlanych

W dniu 20 wrze$nia 2013 roku spdtka zalezna HAWE Telekom Sp. z 0.0. zawarta ze spotkg ACISA S.A. Oddziat w Polsce
umowe dotyczacq sprzedazy rurociggu telekomunikacyjnego oraz wykonania towarzyszacych prac budowlanych.

Przedmiotem umowy jest zbycie rurociggu telekomunikacyjnego HDPE o $rednicy 40 mm nalezacego do HAWE Telekom
Sp. z 0.0., potozonego na terenie wojewddztwa lubelskiego, stanowigcego cze$¢ infrastruktury przeznaczonej na sprzedaz
oraz wykonanie robot budowlanych polegajacych na uzbrojeniu rurociggu telekomunikacyjnego w system mikrokanalizacii.
Przychody HAWE Telekom Sp. z 0.0. z tytutu wykonania umowy wyniosty tacznie17,75 min zt.

W dniu 12 listopada 2013 roku spdtka zalezna HAWE Telekom Sp. z 0.0. zawarta ze spétkg ALDESA CONSTRUCCIONES
S.A. Oddziat w Polsce umowe dotyczacq sprzedazy rurociggu telekomunikacyjnego oraz wykonania towarzyszacych prac
budowlanych.

Przedmiotem umowy jest zbycie rurociggu telekomunikacyjnego HDPE o $rednicy 40 mm nalezacego do HAWE Telekom
Sp. z 0.0., potozonego na terenie wojewddztwa podlaskiego, stanowigcego czes¢ infrastruktury przeznaczonej na sprzedaz
oraz wykonanie robot budowlanych polegajacych na uzbrojeniu rurociggu telekomunikacyjnego w system mikrokanalizacji.
Przychody HAWE Telekom Sp. z 0.0. z tytulu wykonania umowy wyniosty tacznie od 4,76 min zt.

W dniu 31 marca 2014 roku HAWE Telekom Sp. z 0.0. zawarta ze spétkq PBT ZACHOD S.A. umowe dotyczaca sprzedazy
rurociggu telekomunikacyjnego. Przedmiotem umowy byto zbycie rurociggu telekomunikacyjnego HDPE o $rednicy 40 mm
nalezacego do HAWE Telekom Sp. z 0.0., potozonego na terenie wojewddztwa wielkopolskiego, stanowigcego cze$c¢
infrastruktury przeznaczonej na sprzedaz. Przychody HAWE Telekom Sp. z 0.0. z tytulu wykonania umowy wyniosty
5,8 min zt.

Zawarcie przez spotke zalezng HAWE Telekom Sp. z 0.0. innych uméw

Dnia 17 listopada 2014 roku HAWE Telekom Sp. z 0.0. zawarta z VECTRA Investments Sp. z 0. 0. umowe o $wiadczenie
ustugi kolokacji w obiektach HAWEawe Ttelekom. Umowa zostata zawarta na okres 20 lat, jej minimalna warto$¢ w okresie
obowigzywania umowy wynosi 5,86 min z. W ramiach ww. umowy VECTRA uprawniona jest do sktadania zamdwien
dotyczacych ustug dodatkowych nie objetych wartoscig umowy.
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Dnia 19 grudnia 2014 roku HAWE Telekom Sp. z 0.0. podpisata z T-Mobile Polska S.A. umowe wieloletniego leasingu
finansowego infrastruktury telekomunikacyjnej. Umowa dotyczy leasingu finansowego jednej pary widkien $wiattowodowych.
Przychody HAWE Telekom z tytutu ww. umowy moga wynie$¢ tacznie okoto 6,7 min zt. Po uptywie 20 lat obowigzywania
umowy T-Mobile bedzie mogta przedtuzy¢ okres dzierzawy na kolejne lata lub naby¢ przedmiot umowy za réwnowarto$¢
10% wartosci poczatkowej.

Dnia 29 grudnia 2014 roku HAWE Telekom Sp. z 0.0. zawarta z S-Net Sp. z 0. 0. umowe diugoletniej dzierzawy widkien
Swiattowodowych w modelu IRU oraz ustug serwisowych o wartosci okoto 3 min zt. Przedmiotem umowy jest dzierzawa
wiokien Swiattowodowych wraz z pozostatg infrastrukturg niezbedng do ich prawidtowego funkcjonowania oraz ustuga
Serwisu.

Zawarcie przedmiotowych uméw stanowi element realizacji zatozen biznesowych Grupy Kapitatowej HAWE polegajacych
na zbywaniu skfadnikow aktywow, ktdre zostaty wytworzone z zatozeniem pdzniejszej ich odsprzedazy.

28. Opis struktury gtownych lokat kapitatowych lub gtéwnych inwestycji kapitatowych dokonanych
w ramach grupy kapitatowej emitenta w danym roku obrotowym.

Szczegotowy opis lokat iinwestycji kapitatowych dokonanych wramach Grupy Kapitatowej Mediatel S.A. w 2014 roku
znajduje sie w punktach nr: 8, 10 niniejszego sprawozdania.

29. Charakterystyka polityki w zakresie kierunkéw rozwoju Grupy Kapitatowej emitenta.

Spotka zaktada, ze rozwoj Grupy Kapitatowej Mediatel S.A. moze odbywa¢ sie w drodze dokonania akwizycji podmiotéw
prowadzacych dziatalno$¢ zbiezna z zakresem dziatalnos$ci Grupy. Zarzad Spétki na biezaco monitoruje sytuacje na rynku
telekomunikacyjnym w Polsce pod katem mozliwosci realizacji transakcji akwizycyjnych w obszarze:

e sieci Swiattowodowych,
o {ransmisji danych,
e ustug hurtowych.

Grupa nie wyklucza takze realizacji projektu FTTH polegajacego na budowie sieci dostepowej w technologii Swiattowodowej,
jednakze realizacja tego projektu wymaga pozyskania partneréw finansowych. Obecnie Zarzad prowadzi rozmowy
z potencjalnymi partnerami zainteresowanymi wspotinwestowaniem w projekt FTTH.

Pawet Paluchowski Pawet Sobkéw

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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