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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci PROCAD SA za rok 2014

1. Formaprawna

PROCAD SA powstata 26 maja 2006 roku w wyniku przeksztatcenia PROCAD Sp. z 0.0. w Spdtke
Akcyjng. PROCAD Sp. z 0.0. zostata zawigzana 20 grudnia 1993 roku w Kancelarii Notarialnej E. Panc w
Gdansku przy ulicy Pniewskiego 8/2, poczatkowo pod nazwg ,W.M. — CENTRUM CAD” Sp. z o.0.
i postanowieniem Sgdu Rejonowego w Gdansku z dnia 23 grudnia 1993 roku zostata wpisana do rejestru
handlowego w dziale B pod nr 9283.

W dniu 25 sierpnia1994 roku Uchwatg Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow dokonano zmiany
nazwy Spotki na ,W.M. - PROCAD Studio” Spétka z o.0.

Postanowieniem z dnia 3 wrzesnia 2001 Sadu Rejonowego w Gdansku, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego Spétka zostata wpisana do rejestru KRS pod numerem 0000039860 .

Dnia 29 wrzesnia 2004 roku Uchwatg Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspélnikéw dokonano zmiany
nazwy Spotki na PROCAD Spoétka z o.0.

Od dnia 26 maja 2006 podstawe prawng dziatania Spotki stanowi Statut Spétki Akcyjnej sporzgdzony
w formie aktu notarialnego w Kancelarii Notarialnej Adama Wasaka, w Gdansku przy ulicy Wajdeloty 18/1
(Rep. A nr 3140/2006). Postanowieniem Sgdu Rejonowego Gdansk-Pétinoc w Gdansku PROCAD Spoétka
Akcyjna zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000258329 w dniu
1 czerwca 2006.

PROCAD SA zajmuje sie wdrozeniami systeméw CAD od 1994 roku. Obecnie jest najwiekszg Spotka
informatyczng dziatajgcg na polskim rynku systeméw Autodesk. Moze poszczyci¢ sie wieloma
wyréznieniami, oraz wieloma nagrodami za najwiekszg w Polsce sprzedaz produktéw Autodesk.
PROCAD SA oferuje kompletne rozwigzania, dostarcza sprzet komputerowy, urzgdzenia peryferyjne oraz
réznego rodzaju oprogramowanie specjalistyczne. Zapewnia serwis gwarancyjny i pogwarancyjny sprzetu
komputerowego i oprogramowania. Prowadzi szkolenia w oparciu o wlasne centrum szkoleniowe
o statusie Autodesk Authorized Training Center. Oferuje ustugi wdrozeniowe oraz petng opieke nad
infrastrukturg IT. Pomaga w dobraniu najlepszych form finansowania inwestycji, oferuje przediuzone
terminy pfatnosci, raty oraz korzystny leasing operacyjny. Spotka posiada obecnie 5 oddziatéw (Radom,
Warszawa, Poznan, Katowice i Wroctaw).

2. Skiad organu zarzadzajgcego i nadzorujacego PROCAD SA
2.1. W sktad Zarzadu PROCAD SA na dzien 31 grudnia 2014 roku wchodzili:

Jarostaw Jarzynski - Prezes Zarzadu,
Janusz Szczesniak - Wiceprezes Zarzadu,
Maciej Horeczy - Wiceprezes Zarzadu.

2.2. W sktad Rady Nadzorczej PROCAD SA na dzien 31 grudnia 2014 wchodzili:
Andrzej Przewoznik - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Andrzej Chmielecki - Sekretarz Rady Nadzorczej,

Mariusz Jagodzinski - Czlonek Rady Nadzorczej,
Hubert Kowalski - Cztonek Rady Nadzorczej,
Bozena Szczesniak - Cztonek Rady Nadzorczej.

2.3. W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku jak réwniez w okresie od dnia zakohczenia
okresu sprawozdawczego do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego skiad
Zarzgdu oraz sktad Rady Nadzorczej nie ulegty zmianie.
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3. Oddzialy i biura posiadane przez Spoétke
Na dzien 31 grudnia 2014 roku PROCAD SA posiadata 5 oddziatow:
¢ w Radomiu, przy ul. Kraszewskiego 1/7,
o w Warszawie, przy ul. Chiodnej 64,
e W Poznaniu, przy ul. Gtogowskiej 31/33,
e w Katowicach, przy ul. Korfantego 2/309

o we Wroctawiu, przy ul. Skarbowcéw 23A

4. Przewidywany rozwoj Spotki

Spotka konsekwentnie umacnia swojg pozycje leadera na rynku komputerowych systeméw inzynierskich
bazujagcych na technologii Autodesk, ktéra obecnie wyznacza swiatowe standardy w tej dziedzinie. Dobra
kondycja finansowa Spotki pozwala na utrzymanie potencjatu merytorycznego a takze na eksploracje
nowych obszaréw dziatalnosci zwigzanych ze wsparciem inzynierskich proceséw projektowych. Dziatania
majg na celu zwiekszenie przewagi konkurencyjnej, czego bezposrednig konsekwencjg powinno byé
dalsze zwiekszanie udziatbw w rynku oraz zagospodarowywanie nowych wysokospecjalistycznych
obszaréw dziatalnosci. W wyniku przyjetych zatozen i podjetych dziatan Spdtka powinna by¢ dobrze
przygotowana do wdrozenia w niedtugiej przysztosci strategii intensywnego rozwoju, ktory bedzie
uzalezniony jednak od biezgcej i przysziej sytuacji makroekonomiczne;j.

Nadal aktualny jest rozwéj w oparciu o konsolidacje poziomg rynku i akwizycje podmiotéw, przede
wszystkim spoza rynku Autodesk, na ktérym Spétka ma pozycje zdecydowanego leadera. Spotka nadal
poszukuje atrakcyjnych podmiotéw, ktére pozwolg zdywersyfikowac oferte grupy PROCAD i rozszerzy¢
oferte na rynku rozwigzan IT dla inzynierow.

5. Oméwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno finansowych

Ponizej zaprezentowano zestawienie podstawowych wielkosci ekonomicznych dla PROCAD SA:

Podstawowe dane ekonomiczne 2014 2013 dynamika

Aktywa razem 20 541 19 873 103%
Kapitat wtasny 14571 14 343 102%
Kapitat zaktadowy 902 902 100%
Zobowigzania razem 5970 5530 108%
Zobowigzania krétkoterminowe 5482 5043 109%
Przychody ze sprzedazy 38 063 34 628 110%
Zysk brutto ze sprzedazy 8 388 7397 113%
Zysk netto 792 640 124%
EBIT (zysk operacyjny) 1280 510 251%
EBITDA (zysk operacyjny plus amortyzacja) 1683 798 211%
Zysk netto na jedng akcje 0,09 0,07 124%
EBIT na 1 akcje (wg $redniowazonej l.akcji) 0,14 0,06 251%
EBITDA na 1 akcje (wg sredniowazone;j |.akcji) 0,19 0,09 211%

5.1 Wyniki finansowe

W 2014 roku Spoétka osiggneta znacznie lepsze wyniki finansowe w poréwnaniu do roku poprzedniego.
Przychody netto PROCAD SA ze sprzedazy w 2014 roku wyniosty 38 063 tys. zt (w 2013 roku: 34 628
tys. zt) i byly wyzsze o 3 435 tys. zt od osiggnietych w ubiegtym roku, co oznacza wzrost o ok. 10%.
Wzrost obrotow byt mozliwy dzieki aktywnym dziataniom podejmowanym przez spétke (takich jak wysoka
jakos¢ ustug okoto sprzedazowych, wsparcie techniczne, szkolenia) a pochodzit przede wszystkim ze
wzrostu sprzedazy oprogramowania, spowodowanego utrzymujgcym sie popytem na aplikacje i ich
odnowienia sprzedawane przez Spotke.

W omawianym okresie sprawozdawczym Spoétka osiggneta zyski zaréwno z dziatalnosci operacyjnej jak
i finansowej. Zysk brutto ze sprzedazy wyniost 8 388 tys. zt (7 397 tys. zt w 2013 roku) i byt wyzszy 0 991
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tys. zt, tj. 0 13% w poréwnaniu do roku ubiegtego. Marza brutto utrzymywata sie na podobnym poziomie
jak w okresie porownywalnym i wyniosta 22%. Wzrost przychodéw byt jednak skorelowany z
intensywnymi dziataniami sprzedazowymi Spétki co przetozylo sie na 4 procentowy wzrost kosztow
sprzedazy. Po uwzglednieniu salda na pozostatej dziatalnosci Spoétka osiggneta zysk operacyjny w
wysokosci 1 280 tys. zt wobec 510 tys. zt osiggnietego w 2013 roku.

Na wielko$¢ przychoddéw finansowych Spotki najwiekszy wptyw miaty otrzymane odsetki od lokat
i obligacji. Koszty finansowe dotyczg gtéwnie utworzonego odpisu aktualizujgcego warto$¢ obligacji
WZRT SA, w kwocie 509 tys. zi. W rezultacie na pozycjach przychodoéw i kosztéw finansowych Spoétka w
2014 roku wykazata nadwyzke kosztéw nad przychodami finansowymi w kwocie 292 tys. zt (w 2013 roku
nadwyzke finansowg w kwocie: 299 tys. zt). Tym samym, po uwzglednieniu przychoddéw i kosztow
finansowych Spotka osiggneta zysk brutto z dziatalnosci gospodarczej w kwocie 988 tys. zi, w
porownaniu do 809 tys. zt w 2013 roku, tj. wyzszy o 179 tys. zt (22%) niz w roku ubiegtym.

Ostatecznie wynik finansowy netto, skorygowany o aktywa i rezerwe na odroczony podatek dochodowy
za rok 2014 wynidst 792 tys. zt wobec zysku netto uzyskanego w poréwnywalnym okresie ubiegtego roku
w kwocie 640 tys. zt, co oznacza wzrost zysku o niemalze 24% w stosunku do 2013 roku.

Na spadek zysku netto znaczacy wptyw miato zdarzenie jednorazowe, ktérym byt dokonany odpis z tytutu
utraty wartosci przez obligacje spdtki WZRT SA w kwocie 509 tys. zt. Emisja obligacji WZRT w 2013 roku
zostata bardzo dobrze przyjeta przez rynek finansowy, jej znaczg czes¢ objety fundusze inwestycyjne, a
obligacje byty notowane na CATALYST powyzej ceny emisyjnej i nie byto zadnych przestanek
dotyczacych zlej sytuacji WZRT, ktéra prawdopodobnie przez wiele miesiecy byta ukrywana przed
inwestorami. Brak raportowania wynikéw finansowych doprowadzit do wykluczenia w listopadzie 2014r.
ww. obligacji z obrotu na CATALYST. Obecnie toczg sie postepowania prokuratorskie wobec wtadz
WZRT, ktérych zdaniem jest potwierdzenie podejrzeh dziatania z premedytacjg i zaplanowanego
oszustwa. W zwigzku z tg sytuacjg Spotka dokonata odpisu aktualizujgcego warto$¢ posiadanych
obligacji, co negatywnie wptyneto na wynik netto Spétki. Zysk netto po skorygowaniu o ten jednorazowy
odpis wynosi 1 204 tys. zi.

Wobec zanotowania przez Spétke lepszych niz w roku ubiegtym wynikéw z dziatalno$ci gospodarczej,
Spotka osiggneta nieznacznie wyzszg rentownos$¢ zysku netto, ktéra uksztattowata sie w 2014 roku na
poziomie 2,08%, w poréwnaniu do 1,85% rentownosci osiggnietej w 2013 roku.

5.2 Sytuacja majatkowa i zrédta finansowania

Stan na Stan na
31.12.2014 | 31.12.2013 PRZYROST Struktura
1 2 3=1-2 4=1/2 2014 2013

Aktywa trwate 8 887 9227 -340 -4% 43% 46%
Aktywa obrotowe 11 654 10 646 1008 9% 57% 54%
Suma aktywow 20 541 19 873 668 3% 100% 100%
Kapitat wtasny 14 571 14 343 228 2% 71% 72%
Zobowigzania

dtugoterminowe 488 487 1 0% 2% 2%
Zobowigzania

krétkoterminowe 5482 5043 439 9% 27% 25%
Suma pasywoéw 20 541 19873 668 3% 100% 100%

Struktura aktywow odzwierciedla specyfike branzy, w ktdérej gtéwng czesé¢ aktywdw stanowig aktywa
obrotowe, w szczegodlnosci krétkoterminowe naleznosci handlowe.

Aktywa trwate Spotki stanowig 43% majgtku. Dominujgca pozycjg sg wsrdd nich rzeczowe aktywa trwate
stanowigce 14% oraz aktywa finansowe stanowigce 28% aktywéw ogdétem. W 2014 roku nastapit 4
procentowy spadek aktywéw trwatych, na ktéry wptynety gtdwnie zmiany w inwestycjach finansowych
dotyczace obligacji, ktére przesunieto do aktywow krétkoterminowych.
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Aktywa obrotowe Spéiki stanowity w omawianym okresie 57% sumy aktywéw w poréwnaniu do 54% w
2013 roku. Na wzrost wartosci tego wskaznika wplyngt wzrost aktywdéw obrotowych, spowodowany
inwestycjami w jednostki uczestnictwa funduszu KBC Gamma SFIO oraz wysokim saldem $rodkéw
pienieznych, utrzymywanych na lokatach krétkoterminowych.

Natomiast po stronie pasywdw nastgpit nieznaczny przyrost kapitatdow wtasnych (o 2%). Wzrost ten,
wynikajgcy gtéwnie z akumulacji zyskoéw, byt ograniczony przez wyptate dywidendy za 2013 rok. Nastgpit
takze wzrost poziomu zobowigzan handlowych o ok. 9% w poréwnaniu do roku ubiegtego, ktére stanowig
wysoki udziat w pasywach i na koniec roku obrotowego stanowity 21% ogotu pasywoéw.

Korzystnie uksztattowaty sie wskazniki struktury zrédet finansowania, w tym wskaznik struktury pasywow
(liczony jako stosunek kapitatéw wiasnych do kapitatéw obcych), ktéry wyniost 244 % na dzien 31 grudnia
2014 roku oraz 259% wg stanu na koniec 2013 roku. Obnizenie sie poziomu tego wskaznika wynika z
wyzszej dynamiki wzrostu zobowigzan w stosunku do dynamiki wzrostu kapitatlu wtasnego, na ktory
wptyw miata wyptata dywidendy. W ogdlnej strukturze pasywéw Spotki przewaza kapitat wtasny, ktéry
nadal byt gtdbwnym Zzrédtem finansowania jej dziatalnosci, zapewniajgc Spéice stabilnosé finansowa,
niezalezno$¢ wobec otoczenia oraz wyptacalno$¢ wzgledem wierzycieli. Udziat kapitatu wtasnego (liczony
jako stosunek kapitatu wtasnego do sumy pasywow) w pasywach PROCAD SA wynosit 71% w 2014 roku
oraz 72% za rok 2013, osiggajgc wielkosci znacznie powyzej minimalnego poziomu (zaktadanego jako
50%).

PROCAD SA na biezgco wywigzuje sie z zaciggnigetych zobowigzan zaréwno wzgledem kontrahentéw,
jak i obowigzkowych obcigzen na rzecz panstwa oraz ze zobowigzan inwestycyjnych. W zwigzku z niskim
poziomem dtugu na 31 grudnia 2014 roku wskazniki zadtuzenia ksztaftowaty sie na bezpiecznych
poziomach. Wskaznik ogélnego zadtuzenia (obliczany jako stosunek ogotu sumy aktywow) osiggnat
wartos¢ 29% w poréwnaniu do 28% osiagnietego w 2013 roku. Natomiast wskaznik diug/EBITDA
(obliczany jako stosunek zobowigzan z tytutu kredytéw, pozyczek oraz zobowigzan z tytutu leasingu
finansowego do EBITDA) osiggnat wartos¢ 42% w porownaniu do 79% osiggnietego w 2013 roku. Spotka
posiada stabilng sytuacje finansowg i nie znane sg czynniki, ktére mogtyby te sytuacje znaczgco
pogorszy¢ w najblizszej przysztosci.

6. Informacje o podstawowych produktach

Przychody ze sprzedazy Przychody netto ze sprzedazy

wedtug grup produktéw 2014 (w tys. zt) [ Udziat w przychodach
Sprzedaz oprogramowania komputerowego 18170 48%
Ustugi w zakresie oprogramowania 12 346 32%
Sprzedaz i serwis sprzetu komputerowego 4 548 12%
Sprzedaz ustug szkoleniowych 2 056 5%
Pozostata dziatalno$¢ 943 2%
Razem 38 063 100%

PROCAD SA dziata na szeroko rozumianym rynku IT, oferujgc klientom systemy do komputerowego
wspomagania projektowania oraz specjalistyczny hardware, na bazie ktérego systemy te mogg dziataé.
Ponadto Emitent Swiadczy szeroki wachlarz ustug, poczynajgc od szkolen i wdrozen dedykowanych
rozwigzan w oparciu o systemy CAD, a konczac na serwisie sprzetowym.

Spotka wyodrebnia nastepujgce obszary dziatalnosci:

A. Sprzedaz oprogramowania do komputerowego wspomagania projektowania (CAD) oraz
systeméw przetwarzania danych cyfrowych, z ktérych Spétka osiagneta przychody w wysokosci
18 170 tys. zt (16 892 tys. zt w 2013 roku), co stanowito 48% przychodéw PROCAD SA w roku
2014. W stosunku do roku 2013 nastgpit wzrost sprzedazy oprogramowania o ok. 8 %. Sprzedaz
oprogramowania do komputerowego wspomagania projektowania (CAD) dzieli sie na trzy
zasadnicze branze:

e rozwigzania dla przemystu (Manufacturing Solution),
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e systemy dla budownictwa i do projektowania architektury oraz infrastruktury (Architecture,
Engineering & Construction),

e Oprogramowanie do wizualizacji i animacji komputerowej (Media& Entertainment).

B. Ustugi w zakresie oprogramowania CAD, w szczegdlnosci: sprzedaz subskrypcji Autodesk oraz
sprzedaz i wdrozenia wtasnego oprogramowania, z ktorych Spétka osiggneta przychody w
wysokosci 12 346 tys. zt (11 150 tys. zt w 2013 roku), co stanowito 32% przychodéw PROCAD
SA w roku 2014. W stosunku do roku 2013 nastgpit wzrost o ok. 11%. Subskrypcje Autodesk —
okresowe (roczne, dwu i trzyletnie) abonamenty gwarantujgce otrzymywanie nowych wers;ji
oprogramowania Autodesk, jakie w tym okresie ukazg sie na rynku. Subskrypcja uprawnia takze
do korzystania z pomocy technicznej producenta oraz umozliwia dostep do systemu szkoleh
Autodesk za posrednictwem Internetu (e-learning).

PROCAD posiada w ofercie nastepujgce produkty wiasne:

e PROCAD TeamXpress (nastepca PDMXpress) system do efektywnego projektowania
zespotowego wspomagajgcy zarzgdzanie obiegiem dokumentacji technicznej w biurze
projektowym, od roku 2014 bazujgcy na technologii Autodesk Vault, umozliwiajgcy sprawne
zarzgdzanie danymi o projektowanych produktach, integrujgcy sie z systemami ERP dostepnymi
na polskim rynku,

e E-geoportal system informacji przestrzennej przeznaczony dla urzedéw, gmin i miast ktérego
celem jest zarzadzanie danymi przestrzennymi oraz wspomaganie procesow decyzyjnych
jednostek samorzgdowych. System zwieksza wydajno$¢ pracy w zakresie ewidencjonowania
danych i zarzgdzania przestrzenia.

e narzedzia usprawniajgce biezgcg prace projektantow: PROCAD® Reviteka, PROCAD®
Architeka,

e biblioteki symboli i elementéw - zbiér gotowych symboli i rysunkéw pogrupowanych tematycznie
w szereg bibliotek przeznaczonych dla roéznych branz (architektonicznej, mechanicznej,
telekomunikacyjnej, geodezyjnej, drogowej i innych),

e specjalistyczne aplikacje branzowe rozszerzajgce mozliwosci standardowych produktéw
Autodesk.

o platforme informatyczng ARCHISPACE - innowacyjny specjalistyczny portal internetowy dla
architektéw i producentéw z branzy budowlanej. ARCHISPACE to rozwigzanie innowacyjne,
integrujgce poprzez sie¢ Internet podmioty biorgce udziat w procesie projektowania, wykonywania
i eksploatacji budynkéw, tzn. architektow, inzynierow budowlanych oraz firm budowlanych. Kazdy
uzytkownik ma dostep do skatalogowanej bazy najnowszych produktéw niezbednych w procesie
projektowania, a nastepnie budowania. Producent, majgcy wykupiony abonament ARCHISPACE,
ma mozliwos¢ umieszczenia swoich produktdw w bazie oraz aktualizacji bibliotek w momencie
pojawienia sie nowych wyrobow. Ustuga tworzenia i aktualizacji bibliotek moze by¢ wykonywana
przez PROCAD. Na zyczenie producentow, oferujgcych swoje produkty takze poza krajem,
istnieje mozliwos¢ prezentowana portfolio ich produktéw w wielu réznych jezykach. Platforma jest
dostepna pod adresem www.archispace.pl

C. Sprzedaz i serwis sprzetu komputerowego i peryferyjnego oraz materiatéw eksploatacyjnych, z
ktérych PROCAD SA osiggneta przychody w wysokos$ci 4 548 tys. zt (w 2013 roku: 4 368 tys. zt),
co stanowito 12% wszystkich przychodow Spétki w roku 2014. W sprzedazy sprzetu
komputerowego przewazajacy udziat majg stacje robocze bedace sprzetowg bazg dla systeméw
CAD, w gtéwnej mierze w oparciu o produkty HP oraz drukarki wielkoformatowe (plotery) tego
samego producenta. Oferte sprzetowg uzupetniajg rozwigzania innych producentéw dotyczgce:
komputerdw stacjonarnych, komputerow kieszonkowych, notebookéw, monitoréw, kart
graficznych, skaneréw wielkoformatowych, drukarek, skaneréw i digitizeréw oraz materiaty
eksploatacyjne do wszystkich urzgdzen drukujgcych, specijalistyczne folie i papiery na roli do
wydrukéw CAD.
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D. Sprzedaz szkolen, z ktorych PROCAD SA osiggneta przychody w wysokosci 2 056 tys. zt (w
2013 roku 1 572 tys. zt), stanowita 5% wszystkich przychodow Spotki w roku 2014. W stosunku
do roku 2013 nastgpit wzrost sprzedazy ustug szkoleniowych o ok. 31%.

Spotka prowadzi szkolenia branzowe w zakresie:

e obstugi oprogramowania wspomagajgcego projektowanie przez inzynieréw (architektura,
mechanika, konstrukcje, instalacje, planowanie przestrzenne i inne),

¢ wizualizacji i animacji,
e grafiki komputerowej,
¢ obiegu dokumentacji projektowej,

¢ zagadnienh zwigzanych z obstugg Internetu.

E. Udziat przychodéw 2z pozostatej dziatalnosci stanowit ok. 2 % wszystkich przychodow
osiggnietych w 2014 roku.

7. Informacje o rynkach zbytu, zrodiach zaopatrzenia, uzaleznieniach od jednego lub
wiecej odbiorcow i dostawcow

W roku 2014 nie nastgpity zmiany w ukladzie terytorialnym rynkéw zbytu PROCAD SA, nadal jej
dziatalnos¢ jest skupiona w 100% na rynku krajowym. Zasadniczg czes¢ przychoddw (73%) Spoétka
osigga ze sprzedazy produktéw (oprogramowanie) i ustug (subskrypcje) jednego producenta, Autodesk
Inc.

Spotka kooperuje z dwoma dostawcami tych rozwigzan, z ktoérych jeden przekroczyt 10% udziatu
w sprzedazy w roku 2014:

Podmiot Udzial w sprzedazy
Tech Data Sp. z o.0. 60 %*

*TechData jest dostawcyg takze inny rozwigzan, np. sprzetu komputerowego. Podana wartos¢ dotyczy
catosci przychodéw osigganych z produktéw dostarczanych przez tego dystrybutora.

Z zadnym z powyzszych podmiotéw PROCAD SA nie jest powigzana.

8. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Oceny zarzadzania zasobami finansowymi Spétki dokonano za pomoca analizy wskaznikowej, badajgc
ksztattowanie sie wartosci wskaznikdw w obszarach rentownosci, ptynnosci, efektywnosci wykorzystania
majatku i zadtuzenia.

L.p. Okreslenie wskaznika Metoda obliczenia Wskazniki
wskaznika 2014 | 2013
Wskazniki rentownoSci
1 s ] Zysk netto
Rentownos¢ majatku ogétem (ROA) Aktywa ogolem 3.86% 3,22%
2 . Zysk netto
R $¢ k fu wi ROE .
entowno$¢ kapitatu wlasnego (ROE) Kapital whasny 5.44% 4.46%
3 2 . Zysk ze sprzedazy brutto
Rentownos¢ sprzedaZy brutto Przychody ze sprzedazy produktdéw i towarow 22,04% 21,36%
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4 Rentownodé operacyina Zysk operacyjny+ amortyzacja
CAIOWNOSC operacy) Przychody ze sprzedazy produktow i towaréw 4,42% 2,30%
5 s . Zysk netto
Rentownosc sprzedazy netto (ROS) Przychody ze sprzedazy produktéw i towarow 2,08% 1,85%
Wskazniki pltynnosci
1 e L. Aktywa obrotowe
Wskaznik biezgcej plynnosci I Zobowigzania krotkoterminowe 2,13 2,11
2 Maj. obrotowy - (zapasy + rozliczenia
Wskaznik szybkiej ptynnosci 11 miedzyokresowe czynne)
Zobowigzania krotkoterminowe 2,04 1,99
3 Papi rtosci d
Wskaznik wyptacalno$ci srodkami apiety wa OSC,I owe 'pr.zez.na.czone ©
cenieznvmi 111 obrotu + $rodki pieniezne
piemezny Zobowigzania krotkoterminowe 0,65 0,44
4 . Aktywa obrotowe minus
Kapital obrotowy netto zobowigzania krotkoterminowe 6172 5 603
Wskazniki efektywnosci wykorzystania majatku
1 , . . - . Przecigtne naleznosci fakturowane x il.
Wskaznik przecigtnego czasu rozliczenia dni bad K
naleznosci - cykl nalezno$ci (w dniach) i Dacanego oKTesu
Przychody ze sprzedazy 52 53
2 Wskaznik obrotowosci nalezno$ciami Przychody ze sprzedazy
(rotacja naleznoSci) Przecietny stan nalezno$ci 7,09 6,83
3 Przec. zobowigzania z tyt. dostaw, robot i ushug
Wskaznik obrotowosci zobowigzaniami X iloé¢ dni badanego okresu
cykl zobowigzan (w dniach) Warto$¢ sprzedanych towarow i materiatow + 52 49
koszt wytworzenia sprzedanych produktow
) ) Przecietne zapasy x ilo$¢ dni badanego okresu
4 Szybkos¢ obrotu zapasami w dniach Wart. sprzedanych towaréw i materialow + 4 6
koszt wytworzenia sprzed. produktow
5 Wskaznik cyklu obrotu zapasami 365/ szybkos¢ obrotu zapasami w dniach 95 65
6 . . . Cykl zapasow + cykl naleznosci -
Cykl finansowania w dniach cykl zobowiagzan handlowych 3 10
7 , . . Obroét finansowy * liczba dni
Wskaznik rotacji Przychod ze sprzedazy 4 12
Wskazniki struktury finansowania
L.p. Okreslenie wskaznika Metoda obliczenia Wskazniki
2014 2013
1 2 3 4 5
1 . . - Zobowigzania ogétem
Wskaznik og6lnego zadtuzenia Aktywa ogélem 29,06% 27.83%
2 Wskaznik dtugoterminowego Zobowigzania dtugoterminowe
zadtuzenia Kapitaty wiasne 3,35% 3,40%
3 . . Zobowigzania ogétem
Wskaznik diug/kapitat wtasny Kapitaly wlasne 40,97% 38,56%
4 . Zysk brutto + odsetki (EBIT)
Pokrycie odsetek odsetki 3423,44% | 6643,08%
5 | Pokrycie majatku trwatego kapitatem Kapitat wtasny + rezerwy
whasnym Majatek trwaty (netto) 164,34% | 155,68%
6 . . o Kapitat wtasny + rezerwy
Wskaznik udziatu kapitatéw wiasnych Catosé majatku 71,10% 72.28%
! Wskaznik struktury finansowania Kaplt.a+ w+gsny * rezerwy +
zobowigzania dtugoterminowe
Suma pasywow 75,69% 77,07%
8 Wskaznik pokrycia zobowigzan Zysk netto + amortyzacja
nadwyzkg finansowg Zobowigzania ogétem 20,02% 16,78%

W 2014 roku Spotka zanotowata wzrost wielkosci przychodéw i pozostatych parametréw opisujgcych
wyniki dziatalnosci. Przychody wzrosty o ok. 10 % w poréwnaniu do roku ubiegtego natomiast zysk netto
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byt wyzszy o0 24% w relacji do roku poprzedniego. Adekwatnie wynikéw finansowych uksztattowaty sie
wskazniki rentownosci, ktére ulegly poprawie w poréwnaniu do poprzedniego okresu. Wskaznik
rentownosci aktywéw (ROA) uksztattowat sie na poziomie 3,86% w poréwnaniu do 3,22% w 2013 roku.
Wskaznik rentownosci kapitatlu wlasnego (ROE) uksztattowat sie na poziomie 5,44%, podczas gdy w
2013 roku wynosit 4,46%. Rentownos$¢ sprzedazy netto byta nadal niska, osiggneta poziom 2,08% oraz
1,85% w 2013 roku.

Gtéwnym zrédtem finansowania dziatalnosci Spétki w 2014 roku w dalszym ciggu byt kapitat wtasny. Ze
wzgledu na pozytywne przeptywy pieniezne oraz znaczne salda Srodkéw pienieznych zaréwno na koniec
2014 jak i 2013 roku, Spotka w znikomym stopniu korzystata z zewnetrznych zrédet finansowania (jedynie
z leasingu finansowego). Wskaznik ogdélnego zadtuzenia na koniec 2014 roku wynidst 29 % i byt wyzszy
0 1 p. p. w poréwnaniu do 2013 roku, kiedy wynosit 28 %, na co wptyneto zawarcie nowych uméw
leasingu finansowego ale réwniez wzrost poziomu zobowigzan handlowych. Udziat kapitatu wlasnego w
finansowaniu majatku byt wysoki i wyniést 71% w poréwnaniu do 72% za 2013 rok. Warto$¢ tego
wskaznika nieznacznie spadta o ok. 1 p. p. w stosunku do 2013 roku w zwigzku ze wzrostem zaréwno
poziomu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug jak i sumy pasywow.

Struktura bilansu Spétki przedstawia sie korzystnie, kapitat wtasny w catosci finansuje aktywa trwate. Z
ukfadu bilansu wynika, ze Spotka posiada stabilne i pewne zrédto finansowania. Wysoki odsetek kapitatu
wlasnego oznacza, ze Spotka posiada zasoby niezbedne do dalszego funkcjonowania i rozwoju.

Wskaznik biezgcej ptynnosci uksztaltowat sie na poziomie 2,13, w poblizu przedziatu standardowego.
Wskaznik szybkiej ptynnosci wynoszacy 2,04 ksztattuje sie powyzej wzorcowych wartosci, co wynika
zarébwno ze wzrostu poziomu naleznosci jak i z wysokiego stanu $rodkéw pienieznych na dzien 31
grudnia 2014 roku. W zwigzku z duzym stanem gotéwki na dzien konczacy okres sprawozdawczy wysoki
poziom wykazuje roéwniez wskaznik wyptacalnosci gotéwkowej (0,65), $wiadczacy o mozliwosci
biezgcego regulowania swoich zobowigzan przez Spétke. Wysoko uksztattowane wskazniki ptynnosci
finansowej moga z jednej strony $wiadczy¢ o nadptynnosci finansowej, ale z drugiej strony w obecnej
sytuacji gospodarczej zapewniajg Spoice bezpieczenstwo prowadzenia dziatalnosci oraz zachowanie
gotowosci inwestycyjnej.

Wskaznik kapitatu obrotowego ksztattuje sie na wysokim poziomie. Na jego wielkos¢ gtdéwnie wptywajg
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, aktywa finansowe krotkoterminowe oraz $rodki pieniezne. Wysoka
wartos¢ kapitatu obrotowego przyczynita sie do powstania bufora finansowego przede wszystkim na
uzytek przetargéw i projektow dedykowanych (wykonywanych na zamoéwienie). Umozliwito to skrécenie
czasu realizacji umoéw na dostawe oraz budowe przewagi konkurencyjnej poprzez ksztaltowanie
dogodnych warunkéw ptatnosci dla klientow Spofki.

W 2014 roku pozytywnie obnizyty sie wskazniki obrotowosci. Srednia ilo$é dni kredytu kupieckiego
udzielanego klientom wynosita 52 dni wobec 53 dni w 2013 roku. O 3 dni wydtuzyt sie takze sredni okres
sptaty zobowigzan, z 49 dni w 2013 roku do 52 dni w 2014 roku oraz o 2 dni skrécit sie cykl zapasow (z 6
dni do 4 dni), co w rezultacie poprawito cykl finansowania Spotki z 10 do 3 dni.

W okresie objetym sprawozdaniem Spoétka wykazywata petng zdolnos¢ do wywigzywania sie z
zaciggnietych zobowigzan wobec innych podmiotéw zaréwno wzgledem kontrahentéw, jak i
obowigzkowych obcigzeh na rzecz panstwa oraz ze zobowigzan inwestycyjnych. W ciggu roku
obrotowego wszystkie istotne wskazniki finansowe byty na dobrym poziomie. Wskazniki zadtuzenia
pozostawaty na bezpiecznych, niskich poziomach. Spdétka jest wyptacalna, posiada stabilng sytuacje
finansowg i nie znane sg czynniki, ktére mogtyby te sytuacje znaczaco pogorszy¢ w najblizszej
przysztosci.

9. Wazniejsze osiagnigcia w dziedzinie badan i rozwoju

W roku 2014 Spoétka kontynuowata projekty dotyczace oprogramowania i ustug koncentrujgc sie
szczegolnosci na:

e System PROCAD TeamXpress, nastepca PROCAD PDMXpress, zostat oparty na
technologii Autodesk Valut, zapewniajgc jeszcze lepszg integracje i wydajnos¢ z systemami
CAD tego producenta. PROCAD TeamXpress, podobnie jak jego poprzednik, to system do
efektywnego projektowania zespotowego. Sercem systemu jest centralny magazyn danych,
ktéry pozwala na bezpieczne oraz efektywne zarzgdzanie danymi o produktach. Umozliwia
doktadng kontrole przeptywu informacji i dokumentacji w firmie, a wszystkie zmiany w ramach
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bazy sg monitorowane i rejestrowane. Oprogramowanie PROCAD TeamXpress w petni
wspotpracuje z rodzing systeméw CAD firmy Autodesk oraz integruje sie z z wiekszoscig
systemoéw ERP dostepnych na polskim rynku. Obecnie oprogramowanie znacznie wykracza
mozliwosciami poza standardowy system PDM. Oferuje: zarzadzanie bazg rysunkéw,
dokumentow, projektdw, komponentdw, rejestracje zamowien i zleceh, harmonogramowanie
projektow, kompletacje wyciagi materiatowe, kalkulacje planowanych kosztéw wytworzenia,
kartoteka kontrahentéw, zarzadzanie wyrobami gotowymi i serwisem oraz mechanizmy
powiadomien.

e E-geoportal system informacji przestrzennej przeznaczony dla urzedéw, gmin i miast ktérego
celem jest zarzgdzanie danymi przestrzennymi oraz wspomaganie procesow decyzyjnych
jednostek samorzgdowych. System zwieksza wydajnos$¢ pracy w zakresie ewidencjonowania
danych i zarzgdzania przestrzenig. W sktad systemu wchodzg: Punkty Adresowe, system
informatyczny do prowadzenia ewidencji miejscowosci, ulic i punktéw adresowych
przeznaczony dla gmin oraz urzedéw, Miejscowy Plan Zagospodarowania Przestrzennego,
system informatyczny do prowadzenia ewidencji, publikacji i obstugi miejscowych planow
zagospodarowania przestrzennego, Mapa Turystyczna, system informatyczny przeznaczony
do publikacji map turystycznych miast i wsi. W roku 2014 prowadzone byty dalsze prace nad
rozwojem kolejnych modutéw systemu i jego wdrozeniami. Opracowane moduty: Tereny
Inwestycyjne, modut przeznaczony do publikacji i edycji obszaréw inwestycjnych miasta lub
gminy. Decyzje, modut przeznaczony do prowadzenia rejestru wydanych decyzji o
warunkach zabudowy i o lokalizacji inwestycji celu publicznego.

e Archispace platforma dla projektantéw branz budowlanych i producentéw materiatéw
budowlanych i wyposazenia wnetrz. W 2014 roku kontynuowano rozwdj ustug i zasobdéw
platformy Archispace. Wprowadzenie nowych producentéw materiatbw budowlanych i
wyposazenia wnetrz znacznie zwiekszyto zaséb udostepnianych architektom i projektantom
branz budowlanych gotowych modeli i rysunkéw. Znacznie zostata powiekszona baza
dostepnych modeli BIM stosowanych coraz cze$ciej przez polskich i zagranicznych
projektantéw. Platforma Archispace aktywnie wspotpracowata z producentami i projektantami
na szeregu wystawach, konferencjach i akademiach poswieconych zagadnieniom
projektowania i budownictwa takich jak: BUDMA, akademia efektywnego projektowania.
konferenja Know-how dla przemystu.

e Aktualizacja wtasnego oprogramowania CAD do najnowszych wersji systeméw Autodesk.
e Aktualizacja wtasnych bibliotek CAD i integracja z najnowszymi systemami Autodesk.
e Praca nad nowymi projektami pilotazowymi.

10. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen
Ryzyka zwigzane z dziatalnoscia Spotkii otoczeniem rynkowym.

Utrzymywanie niepewnej sytuacji dotyczacej tempa wzrostu gospodarczego w Polsce i na sSwiecie
stanowi najwieksze zagrozenie dla realizacji celéw strategicznych i dziatalnosci Spoétki. Jednoczes$nie
oferowane przez Spotke rozwigzania stanowig istotny czynnik zdobywania przewagi konkurencyjnej
przez jej klientdbw, co ostabia powyzsze ryzyko, szczegdlnie w Swietle istniejgcych réznic
technologicznych i koniecznosci ich niwelowania w stosunku do innych krajow Unii Europejskiej. W
przypadku ustug inzynierskich, Spdtka ma mozliwos¢ oferowania kooperantom zagranicznym
konkurencyjnych w stosunku do ich rynku cen, przy zachowaniu obowigzujgcych standardéw
jakosciowych. Jednakze dekoniunktura na rynku skutkuje spadkiem popytu oraz trudniejszym dostepem
do kapitatu, jednoczesnie zmuszajgc klientéw do ograniczania kosztéw, co przektada sie na mniejsze
zainteresowanie inwestycjami. Ponadto moze wptywaé na zaostrzenie konkurencji w branzy, skutkujgca
m.in. presjg cenowg i warunkami oferowanych ustug i produktéw, wptywajgc na pogarszanie marz
osigganych przez Spétke. Pomimo poprawy koniunktury w ostatnim czasie, nie mozna catkowicie
wykluczy¢ ryzyka wystgpienia nieprzewidywalnych negatywnych skutkéw takiego kryzysu na kondycje
branzy w ktérej dziata Spétka ani wystgpienia kolejnych okreséw stagnacji wzrostu gospodarczego,
dekoniunktury czy recesji w gospodarce Swiatowej lub polskiej. Sytuacja taka moze miec istotny
negatywny wptyw na dziatalno$¢ Spoiki, jej sytuacje finansowg, wyniki dziatalnosci i perspektywy rozwoju.




s procad

Ryzyko silnej konkurencji

Spotka moze by¢ narazona na ryzyko rosngcej konkurencji ze strony podmiotéw dziatajgcych na
podobnych rynkach w Polsce i za granicg. Branza, w ktérej Spotka prowadzi dziatalno$é, cechuje sie
wysokg konkurencyjnoscig. Wysoki stopien konkurencyjnosci w potgczeniu z rosngcym nasyceniem
rynku moze skutkowa¢ obnizeniem poziomu marzy i w efekcie negatywnie wptyng¢ na poziom
realizowanych przychodéw i zyskéw. Jako dodatkowy czynnik ryzyka Zarzad postrzega mozliwosé
poszerzenia kanatu sprzedazy przez dostawcow Spotki, co réwniez moze mie¢ negatywny wptyw na
uzyskiwane wyniki finansowe.

Ryzyko uzaleznienia od jednego dostawcy

PROCAD jest silnie uzalezniona od jednego dostawcy — Autodesk Inc., co moze stanowi¢ zagrozenie dla
jej dziatalnosci w przypadku zmiany warunkéw wspotpracy. W opinii Zarzadu jednak zakonczenie czy
ograniczenie wspotpracy lub istotne pogorszenie jej warunkdw przez Autodesk Inc. ze swoimi kluczowymi
partnerami w kraju nie wydaje sie prawdopodobne.

Istnieje ryzyko podjecia przez Autodesk bezposredniej dystrybucji oprogramowania (z pominieciem
kanatu partnerskiego) zwigzane z rozwojem technologii cloud computing. Emitent monitoruje Swiatowe
trendy w tej dziedzinie i w jego ocenie w przewidywalnej przysziosci nie nastgpi znaczgce ograniczenie
tradycyjnego kanatu dystrybucji (za posrednictwem partneréw), poniewaz proces sprzedazy i wdrozenia
specjalistycznego oprogramowania inzynierskiego wymaga obstugi ze strony partneréw, kitérzy stanowig
istotnie ogniwo w przekonaniu klienta do danego rozwigzania oraz zapewnieniu mu odpowiedniego
wsparcia technicznego.

Ryzyko operacyjne

Do najwazniejszych ryzyk operacyjnych zwigzanych z dziatalnoscig Spétki nalezg prace zwigzane z
wytwarzaniem wiasnych produktow w kontekscie mozliwosci zlej oceny zapotrzebowania rynku oraz
konkurencyjnosci oferty.

Ryzyko zmiany stép procentowych i ryzyko kursowe

Spotka jest narazona na ryzyko zmiany kurséw walut. Znaczna czes$¢ przychodéw PROCAD SA jest
osiggana ze sprzedazy towardw (w tym wszystkie produkty Autodesk), ktdrych ceny zaopatrzeniowe sg
wyrazone w Euro. Spotka stara sie minimalizowac¢ ryzyko kursowe poprzez odpowiednig polityke ofertowg
zawierajgcg klauzule o mozliwosci zmiany cen podawanych w ztotych polskich (ofertowanie w dwéch
walutach PLN i Euro).

Narazenie Spoétki na ryzyko wywotane zmianami stép procentowych jest niewielkie i dotyczy przede
wszystkim posiadanych srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow oraz dtugoterminowych zobowigzan
finansowych — zobowigzan z tytutu leasingu finansowego, w mniejszym zas stopniu lokat bankowych. Nie
wystepuje ryzyko koncentracji zadtuzenia w jednym banku, poniewaz Spoétka nie posiada kredytow ani
pozyczek na dzieh sprawozdawczy. Wskazniki finansowe okreslajgce zdolnosé do sptaty zobowigzan sg
na wysokim poziomie.

Ryzyko kredytowe

Spotka ogranicza ryzyko kredytowe przez analize standingu finansowego potencjalnych klientéw przed
zawarciem umoéw sprzedazy oraz dostosowanie warunkow kazdej umowy do potencjalnego ryzyka.
Transakcje zawierane sg wylgcznie z kontrahentami o sprawdzonej wiarygodnosci kredytowej; w razie
potrzeby uzyskujgc stosowne zabezpieczenie jako narzedzie redukcji ryzyka strat finansowych. Czes¢
transakcji sprzedazy produktéw dokonuje sie na podstawie przedptat. Spotka wspétpracuje od wielu lat z
duzg liczbg klientdw i nie wystepuje istotna koncentracja ryzyka kredytowego. Zarzad Spétki ocenia, ze
ze wzgledu na duzg liczbe i dywersyfikacje klientéw oraz wieloletnie doswiadczenie we wspdtpracy z
klientami ryzyko niesciggalnych naleznosci jest niewielkie.

Poziom ryzyka kredytowego w odniesieniu do pozyczek, w ocenie Zarzadu, jest nieznaczny. Pozyczki
udzielane podmiotom nie powigzanym sg przez Spétke zabezpieczane, np. w postaci weksli, zastawow
rejestrowych. Jedyng pozyczka istniejgcg na dzien bilansowy jest pozyczka w wysokosci 194 tys. zt
zabezpieczona na udziatach DESART Spdtki z 0.0. w Gdyni.

Ryzyko kredytowe dla $rodkéw pienieznych i lokat bankowych jest niskie i nie istnieje potrzeba
zabezpieczania tego ryzyka. Spotka dokonuje jedynie krotkoterminowych lokat bankowych, ktore sa
zwigzane z biezgcg dziatalnoscig jednostki. Srodki pieniezne sg ulokowane w banku dysponujgcym
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wysokim kapitatem witasnym oraz silng i ustabilizowang pozycjg rynkowa. Biorgc powyzsze pod uwage
uznaje sie, ze ryzyko kredytowe dla $rodkdéw pienieznych i lokat bankowych jest niskie i nie istnieje
potrzeba zabezpieczania tego ryzyka.

Ryzyko kredytowe zwigzane z inwestycjami w jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych jest
nieznaczne. PROCAD nabyta jednostki uczestnictwa w gotéwkowym funduszu inwestycyjnym. Biorgc pod
uwage krétkoterminowy charakter tej inwestycji, w ktorej jednostki mozna nabywa¢ i umarzaé
w dowolnym dniu wyceny, bez koniecznosci deklarowania wczesniej diugosci takiej lokaty, Spodtka
uznaje, ze ryzyko kredytowe dla powyzszej inwestycji jest niewielkie.

Ryzyko kredytowe zwigzane nabytymi dtuznymi papierami warto$ciowymi dotyczy mozliwosci nie
dotrzymania przez emitenta warunkéw umowy, a w tym:

e nie zaptacenia odsetek,

e nie sptacenia kapitatu w terminie wykupu,
Biorgc pod uwage zabezpieczenia nabytych obligacji hipotekami kaucyjnymi ustanowionymi na
nieruchomosciach, o sumie przewyzszajgcej wartos¢ wykupu obligacji, zabezpieczenia m. in. w postaci
zastawow rejestrowych na akcjach emitentéw, Spoétka uznaje, ze ryzyko kredytowe dla powyzszych
inwestycji jest niskie.

Ryzyko plynnosci finansowej

Podstawowe ryzyko ptynnosci finansowej wynika z faktu, iz wiekszo$¢ kosztéw ponoszonych przez
Spotke ma charakter kosztow statych, natomiast przychody ze sprzedazy podlegajg zmiennosci
charakterystycznej dla firm ustugowych. Spoétka jest réwniez narazona na ryzyko pogorszenia
sie ptynnosci finansowej na skutek nieterminowego regulowania ptatnosci przez klientéw Spoiki.
Finansowanie dziatalnosci przy pomocy zewnetrznych zrédet (kredyty, pozyczki, kredyt kupiecki)
podwyzsza ryzyko utraty ptynnosci w przysziosci, jednakze Spétka finansuje swojg dziatalnos¢ gtownie
kapitatem wlasnym. Ze wzgledu na znaczne salda $rodkoéw pienieznych, Spotka w znikomym stopniu
korzysta z zewnetrznych zrédet finansowania. Jednoczesnie ze wzgledu na wysokg ocene zdolnosci
kredytowej PROCAD nie istnieje zagrozenie utraty dostepu do zrédet finansowania. Zarzad uwaza, ze nie
wystepuje istotne ryzyko ptynnosci finansowe;j.

Ryzyko utraty kluczowych pracownikow

Perspektywy rozwoju Spotki w  duzej mierze zalezg od stabilno$ci zatrudnienia wysoko
wykwalifikowanych pracownikéw o odpowiednim poziomie doswiadczenia i wiedzy specjalistycznej a
takze kadry zarzadzajgcej. Istnieje ryzyko spadku efektywnosci w przypadku utraty pracownikdw
kluczowych. W takiej sytuacji nie mozna zapewni¢ o odpowiednio szybkim pozyskaniu nowych oséb o
stosownych kwalifikacjach albo moze sie to wigza¢ ze znacznymi kosztami.

Zmiany przepiséw prawa podatkowego lub ich interpretacji

Polski system podatkowy charakteryzuje sie relatywnie czestymi i istotnymi zmianami a tym samym
interpretacje wielu regulacji podatkowych sg rozbiezne. Zmiany przepiséw prawa podatkowego lub ich
interpretacji stosowanej przez organy podatkowe lub sady administracyjne, w potgczeniu z relatywnie
dtugim okresem przedawnienia zobowigzan podatkowych, a takze wysokie sankcje z tytutu zalegtych
zobowigzah podatkowych mogg mieé istotny negatywny wptyw na dziatalno$é¢ Spdikki, jej sytuacje
finansowa, wyniki dziatalnosci i perspektywy.

11. Informacje o umowach znaczacych dla dziatalnosci Spotki.

Spotka przyjeta kryterium okreslania uméw jako znaczgce zgodnie z definicjg zawartg w "Rozporzadzeniu
Ministra Finanséw w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych” w przypadku gdy ich wartos¢ przekracza 10% wartosci kapitatéw wiasnych
Emitenta.

11.1 Umowa partnerska z Autodesk obowigzujaca w roku 2014

W dniu 23 stycznia 2013 roku Spoétka otrzymata podpisang umowe, ktorej stronami sg PROCAD SA i
Autodesk SA z siedzibg w Neuchatel (Szwajcaria). Umowa obowigzuje od 1 lutego 2013 roku i zastgpita
poprzednig umowe, z lutego 2010 roku, obowigzujgca do 31 stycznia 2013 roku.
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Umowa zawiera zapis, z ktérego wynika, ze zostata zawarta na okresy roczne konczgce sie kazdorazowo
31 stycznia i ulega automatycznemu przedtuzeniu na nastepny okres roczny w przypadku spetnienia
przez Spotke warunkow dotyczgcych: wykonania planéw sprzedazy w biezgcym roku, opracowania przez
Spotke zatwierdzonych przez Autodesk plandéw sprzedazy na nastepny rok finansowy, odpowiednich
kwalifikacji personelu oraz spetnienia wymogow technicznych. Umowa ta niezaleznie wygasa 31 stycznia
2016 roku.

Na podstawie umowy Autodesk S.A. ustanawia PROCAD SA jako ,Value Added Reseller’ produktow
Autodesk Inc. Umowg udzielono Spétce niewytgcznych praw do obrotu produktami Autodesk Inc. Prawa
te Spotka moze wykonywac na terytorium Europejskiego Obszaru Gospodarczego. Umowa upowaznia
PROCAD SA do oznaczania podczas dziatalnosci rynkowej swojej tozsamosci jako ,Autodesk Value
Added Reseller” o statusie ,Autodesk Gold Parter’. Autoryzacja dotyczy 6 lokalizacji (Gdansk, Warszawa,
Katowice, Poznan, Wroctaw, Radom) i nastepujacych grup produktéw, ustug oraz specjalizacji: AEC &
ENI - rozwigzania dla architektury, budownictwa i inzynierii ladowej, AutoCAD - rozwigzania
ogolnobranzowe, M&E - rozwigzania dla mediow i rozrywki (media and entertainment), MFG -
rozwigzania dla przemystu w zakresie mechaniki i wytwarzania (ktére stanowig tzw. Primary Product
Focus), Process Plant - rozwigzania dla przemystu w zakresie projektowania proceséw technologicznych,

Simulation — rozwigzania do zaawansowanych komputerowych analiz inzynierskich, Structural
Engineering — rozwigzania dla budownictwa w zakresie projektowania i analiz konstrukcji, Support —
wsparcie techniczne, Consulting — doradztwo biznesowe w obszarze komputerowych systemow

inzynierskich.

Spotka uzyskata status Direct uprawniajgcy do realizacji zakupdw wszystkich produktow i ustug z
powyzszych grup bezposrednio w Autodesk, z pominieciem krajowego kanatu dystrybucji. Szczegétowe
warunki finansowe wspotpracy z Autodesk i lokalnymi dystrybutorami sg okreslane indywidualnie w
trakcie realizowania konkretnych dostaw.

Spoétka uprawniona jest do dostarczania uzytkownikom koncowym (,End-User”) produktéw Autodesk z
wyzej wymienionych grup bez prawa dokonywania modyfikacji. PROCAD SA uprawniony jest rowniez do
odsprzedazy uzytkownikom kohcowym subskrypcji, czyli prawa do otrzymywania instalacji poprawek i
uzupetnien oraz nowych wersji produktéw w oznaczonym okresie. O zawartej umowie Emitent informowat
inwestoréw raportem biezgcym nr 1 z dnia 24 stycznia 2013 roku.

W dniu 4 marca 2015 roku Spotka otrzymata informacje o aktualizacji umowy ,Autodesk Value Added
Reseller (VAR) Agrement” podpisanej miedzy PROCAD SA i Autodesk SA z siedzibg w Neuchatel
(Szwajcaria). Umowa dotyczy produktéw i ustug, z ktérych Spoétka osigga ponad 50% swoich
przychodoéw. Zmiang, ktérg aktualizacja wprowadza do umowy ,Autodesk Value Added Reseller
Agrement”, jest formalne potwierdzenie osiggniecia przez PROCAD SA statusu Autodesk Platinum
Partner. Uzyskanie statusu wigze sie ze spetnieniem wysokich, $cisle okreslonych wymagan
dotyczacych: poziomu sprzedazy oprogramowania oraz wsparcia Autodesk, potencjatu merytorycznego,
handlowego i wdrozeniowego. O zawartej umowie Emitent informowat inwestoréw raportem biezagcym nr
4 z dnia 5 marca 2015 roku

11.2. Umowa tréjstronna PROCAD - AutoR KSI- Autodesk

W dniu 26 sierpnia 2013 roku Spoétka otrzymata podpisang umowe, ktérej stronami sg PROCAD SA,
spotka zalezna AutoR KSI Sp. z 0.0 oraz Autodesk SA z siedzibg w Neuchatel (Szwajcaria).

Umowa dotyczy odsprzedazy produktow Autodesk przez jednostki zalezne (agreement on reselling
through subsidiaries) i reguluje stosunki handlowe obu spoétek, uznajgc zaleznosci wynikajgce z istnienia
Grupy Kapitatowej PROCAD. Na jej mocy AutoR KSI uzyskuje status Additional Authorized Location,
ktéry uprawnia jg do korzystania z kanatu zaopatrzeniowego PROCAD SA z zachowaniem wszystkich
statuséw przynaleznych jednostce dominujgcej, w tym warunkéw handlowych, zasad wypracowywania
funduszéw marketingowych oraz marzy posprzedaznej (earnback).

Zgodnie z podpisang umowg Spotki wspdlnie opracowujg plany sprzedazy oraz dziatalnoSci
marketingowej, ktére nastepnie zbiorczo raportuje do Autodesk podmiot dominujgcy. Umowa obowigzuje
od 1 sierpnia 2013 roku. Umowa nie wprowadza zadnych zmian do umowy partnerskiej opisanej w
punkcie 11.1.

O zawartej umowie Emitent informowat inwestoréw raportem biezacym nr 11 z dnia 27 sierpnia 2013
roku.
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12. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatlowych z innymi podmiotami

Spotka na dzien 31.12.2014 roku byta powigzana z nastepujgcymi podmiotami:

W.M. Pracownia Projektowania Miasta Sp. z 0.0. z uwagi na fakt, ze Akcjonariusz Emitenta —
Wiceprezes Zarzadu Janusz Szczesniak posiada 50% udziatéw w wymienionej Spoice.

Dom Maklerski Capital Partners S.A. z uwagi na czionkostwo Pana Andrzeja Przewoznika
zarébwno w Radzie Nadzorczej PROCAD S.A. jak i w Zarzadzie Domu Maklerskiego Capital
Partners S.A.

M&M Doradztwo Gospodarcze Spétka z 0.0. z uwagi na czionkostwo Pana Mariusza
Jagodzinskiego zaréwno w Radzie Nadzorczej PROCAD S.A. jak i w Zarzgdzie wymienione;j
Spotki.

Projekt-Biz Spoétka z 0.0. z siedzibg w Gdansku, w ktorej PROCAD SA jest wtascicielem 100 %
udziatéw w kapitale zaktadowym, nabytych w dniu 12.03.2007 roku, w ktérej od dnia 30 lipca
2008 roku Janusz Szczesniak petni funkcje Prezesa Zarzadu.

DES ART Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni, w ktérej PROCAD SA jest wtascicielem 61,81% udziatow
oraz z uwagi na petnienie funkcji cztonkédw Rady Nadzorczej przez cztonkéw Zarzadu PROCAD
SA.

CADOR Spotka z 0.0. z siedzibg w Gdyni, w ktérej DES ART Spotka z o.0. jest wiascicielem
100% udziatow w kapitale zaktadowym.

BOARCH - dziatalno$¢ gospodarcza prowadzona przez czionka Rady Nadzorczej, Bozene
Szczes$niak.

TENCONCEPT - dziatalnos¢ gospodarcza prowadzona przez cztonka Rady Nadzorczej, Huberta
Kowalskiego.

AutoR KSI Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktérej PROCAD SA jest wtascicielem 100%
udziatéw oraz z uwagi na petnienie funkcji w Radzie Nadzorczej i Zarzadzie AutoR KSI Sp. z .0.0.
przez cztonkéw Zarzadu PROCAD SA oraz czionka Rady Nadzorczej PROCAD SA.

13. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta lub jednostke od niego
zalezng z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich
kwotami oraz informacjami okreslajacymi charakter tych transakcji

Sprzedaz na rzecz oraz zakupy od podmiotéw powigzanych dokonywane sg wedtug cen rynkowych. W
2014 roku nie zostaty zawarte zadne istotne transakcje z podmiotami powigzanymi na innych warunkach
niz rynkowe. Szczegoétowy opis i warunki transakcji z podmiotami powigzanymi zostaty przedstawione w
nocie 33 jednostkowego sprawozdania finansowego za 2014 rok.

14. Informacje o zaciagnietych kredytach, udzielonych Spétce pozyczkach, poreczeniach
i gwarancjach

1. Spodtka nie korzystata i nie posiadata kredytow w 2014 roku ani w 2013 roku.
2. Spoitce w 2014 oraz w 2013 roku nie byly udzielane pozyczki, poreczenia ani gwarancje.

15. Informacje o udzielonych przez Spétke pozyczkach, poreczeniach i gwarancjach

Pozyczki udzielone przez PROCAD SA na dzien 31 grudnia 2014 roku:

Kwota Odsetki Razem saldo Data sptaty Oprocentowanie

Pozyczkobiorca pozyczki pozyczki

roczne: WIBOR 1M+
TOMASZ DOBROSIELSKI 180 14 194 | 2016-12-31| 3%

Pozyczki udzielone razem 180 14 194
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e Pozyczki udzielone przez PROCAD SA na dzien 31 grudnia 2013 roku:

Pozyczkobiorca K\_/vota . | Odsetki Ra-zem s_aldo Data sptaty Oprocentowanie
pozyczki pozyczKi

roczne: WIBOR 1M +
CADOR Sp. z 0.0. 180 4 184 | 2014-12-31 | 3% nie mniegj niz 8,0%

roczne: WIBOR 1M+
DESART Sp. z 0.0. 400 8 408 | 2014-12-31 | 3% nie mniej niz 8,0%
TOMASZ DOBROSIELSKI 180 14 194 | 2014-12-31 8%

roczne: WIBOR 1M +
PROJEKT-BIZ Sp. z 0.0. 44 6 50| 2014-01-31 | 3% nie mniej niz 8,0%
Pozyczki udzielone razem 804 32 836

e Ponadto, Spétka udzielita pracownikom drobnych pozyczek z Zakladowego Funduszu Swiadczen
Socjalnych.

16. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem

W okresie ostatnich 12 miesiecy nie toczyly sie i nie toczg, zadne postepowania przed organami
rzadowymi, postepowania sgdowe lub arbitrazowe, dotyczgce zobowigzan albo wierzytelnosci Spéiki,
ktorych wartos¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wiasnych Spdéiki.

17. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w sprawozdaniu
biezacym a publikowanymi prognozami

W zwigzku z niepewng sytuacjg gospodarczg PROCAD nie publikowata prognoz finansowych na rok
2014.

18. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Spotka posiada wystarczajgce srodki do realizacji swoich biezgcych zamierzen inwestycyjnych. W roku
2015 przewidywane sg inwestycje w infrastrukture informatyczng, oraz zwigzane z tworzeniem wiasnych
produktéw. PROCAD planuje takze przejecia innych spétek lub ich dziatalnosci, majgce na celu
konsolidacje podmiotéw dziatajgcych na tym samym rynku oraz pozyskanie technologii do rozwoju
wiasnych produktéw.

19. Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym, przedmiotowym i
wartosciowym

Spotka nie posiada rzeczowych aktywow trwatych ani wartosci niematerialnych objetych ewidencja
pozabilansowg. Jedynymi pozycjami pozabilansowymi byly naleznosci i zobowigzania warunkowe,
wykazane w nocie 32 ,Naleznosci i zobowigzania warunkowe” do jednostkowego sprawozdania
finansowego Spotki za 2014 rok.

20. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wptyw na wyniki dziatalnosci

Spotka prowadzi dziatalnosé¢ gospodarczg gidwnie w Polsce, w zwigzku z czym czynniki
makroekonomiczne dotyczgce Polski, takie jak dynamika PKB, poziom inflacji, stopy procentowe i kursy
walut oraz stopa bezrobocia, sytuacja finansowa przedsiebiorstw wraz z ré6znymi innymi czynnikami majg
istotny wplyw na popyt ze strony klientéw na produkty i ustugi oferowane przez Spoétke. Powyzsze
elementy przektadajg sie z kolei na wyniki dziatalnosci i sytuacje finansowg. W 2014 roku Polska
gospodarka pozostata jedng z najszybciej rozwijajacych sie w UE. Po kilku latach zwolnienia tempa
wzrostu PKB (zgodnie z danymi GUS, PKB Polski wzrést w ujeciu realnym o 4,5% w 2011 roku, w roku
2012 spadt o0 1,9%, a w 2013 roku realny wzrost PKB Polski wyniést 1,7%), 2014 rok przyniést wzrost o
3,3% (szacunek GUS). Podstawowym czynnikiem majgcym wplyw na wzrost gospodarczy byt krajowy
popyt, zarébwno konsumpcyjny, jak i inwestycyjny, co Spotka obserwowata w zakresie sprzedawanego
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oprogramowania oraz ustug wspierajgcych procesy projektowania CAD, gdzie zanotowano znaczacy
wzrost przychodow.

Otoczenie makroekonomiczne Polski byto w 2014 roku bardzo niestabilne. Konflikt na Ukrainie i sankcje
wobec Rosji odbity sie na kondycji polskiej gospodarki. Pomimo tych czynnikéw, produkcja przemystowa
systematycznie rosta i obserwowana byta wigkszg aktywno$¢ i optymizm przedsigbiorstw podejmujgcych
ryzyko i rozwijajgcych swoje firmy, konkurujacych nie tylko na rynkach krajowych, ale i globalnym.
Dotychczas o wysokosci PKB przede wszystkim decydowaty firmy wysytajace towary na eksport.
Tymczasem krajowy wzrost konsumpgji i inwestycji okazat sie wysoki, wspierajgc gospodarke w obliczu
trudniejszego otoczenia zewnetrznego. Wraz z nim rosto réwniez zapotrzebowanie na specjalistyczne
oprogramowanie i ustugi z oferty Spdtki, niezbedne w procesach projektowania inzynierskiego i
budowlanego, wspomagajace procesy wytwarzania nowych produktéw, maszyn i urzadzen. W efekcie
przetozyto sie to na poprawe uzyskanych przez Spoétke wynikéw dziatalnosci.

Istotnym czynnikiem wptywajgcym na wyniki Spotki jest rowniez konkurencja, wptywajgca na
zmniejszenie osigganych marz, w zwigzku z konieczno$cig ponoszenia wysokich koszéw pozyskiwania
klientéw.

Nietypowych zdarzen majgcych wptyw na wynik z dziatalnosci nie zanotowano.

21. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
Spoétki oraz perspektyw rozwoju

Do najistotniejszych czynnikéw zewnetrznych majagcych wptyw na wyniki finansowe PROCAD SA nalezy
tempo wzrostu gospodarczego i zwigzana z nim skionnos¢ klientéw do podejmowania inwestycji w
rozwigzania IT, wspomagajgce procesy projektowe i wytwdrcze. Pomimo relatywnie wysokiej dynamiki
polskiego PKB, inflacja utrzymuje sie na rekordowo niskich poziomach (srednia roczna inflacja za 2014
rok wyniosta 0%). Skutkiem tego sg kolejne obnizki stopy referencyjnej. W pazdzierniku 2014 roku RPP
obnizyta stopy procentowe o 50 punktow bazowych. W marcu 2015 roku RPP obnizyta stopy procentowe
o kolejne 50 punktéw bazowych — do najnizszego poziomu w historii. W rezultacie na dzieh sporzadzenia
niniejszego sprawozdania stopa referencyjna wynosi 1,50%, lombardowa 2,50%, depozytowa 0,50%, a
redyskonta weksli 1,75%. W efekcie tych zmian obnizane sg koszty finansowania dtuznego, co powinno
sie przetozy¢ na wyzszg sktonnosc¢ przedsiebiorstw do inwestowania.

Korzystna tendencja dynamiki PKB, wzrost konsumpcji, niskie stopy procentowe, spadajgce bezrobocie
pozwalajg zaktadac¢, ze ogdlna sytuacja makroekonomiczna na kluczowych dla Spétki rynkach bedzie sie
poprawia¢. Zgodnie z prognozami takie trendy utrzymajg sie w ciggu najblizszych kwartatéw, co w
zatozeniach powinno mie¢ pozytywny wptyw na dziatalnos¢ Spofki.

Istotnym czynnikiem dla Spotki moze by¢ tez obecna sytuacja na rynku IT, ktéry w Polsce rosnie z roku
na rok i jest jednym z najwazniejszych i najsilniejszych przemystéw krajowej gospodarki z dobrymi
fundamentami i perspektywami na dalszy wzrost. Wedtug badan przeprowadzonych przez PMR wydatki
na IT w Polsce stale rosng. Spotka bedzie korzysta¢ z pozytywnych tendencji na rynku dystrybucji IT w
Polsce, co powinno pozytywnie przetozy¢ sie na osiggane wyniki dziatalnosci.

Istotnymi czynnikami zewnetrznymi sg rowniez:

e rozwoj sytuacji na miedzynarodowych rynkach finansowych i gospodarczych, ich wplyw na
sytuacje ekonomiczng w Polsce oraz na wielkos¢ popytu na produkty i ustugi inzynierskie oraz
informatyczne. Konflikt na Ukrainie nie ma bezposredniego wptywu na sytuacje biznesowg i
finansowg Spoiki.

e Pozytywna tendencja na rynku pracy w Polsce: niewielki wzrost zatrudnienia oraz spadek
bezrobocia

e zwigzany z czionkowstwem Polski w Unii Europejskiej dostep polskich firm do srodkéw z
funduszy, ktére w pewnej czesci bedg przeznaczane na rozwdj systemoéw informatycznych oraz
szkolenia w zakresie kapitatu ludzkiego, majgce wplyw na wzrost popytu na produkty i ustugi
oferowane przez Spotke. W ramach polityki spojnosci na lata 2014-2020 UE zaplanowata
wielomiliardowy budzet na szeroko pojetg innowacyjnos¢ i edukacje. Ponad 82 mid euro z tej puli
ma przypasc¢ Polsce,
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e zmniejszanie liczby zamdwien na szkolenia ze strony Urzedéw Pracy,
e intensywnos¢ dziatan bezposredniej oraz posredniej konkurencji, wptywajgca na zmniejszenie
osigganych marz.
Do istotnych czynnikow zaleznych od Spotki wptywajacych na osiggane przez nig wyniki obecnie oraz w
przyszto$ci sg rowniez:

e intensywne dziatania marketingowe majgce na celu zwiekszenie rozpoznawalnosci Spétki na
rynku oraz wzrostu sprzedazy,

e dziatania wptywajgce na umocnienie pozycji lidera sprzedazy produktéow Autodesk oraz lidera
rozwigzan CAD w kraju,

o konsekwentne wdrazanie do sprzedazy witasnych produktéw i staty ich rozwdj,

e dazenie do obnizenia kosztéw funkcjonowania jako nastepstwa doskonalenia proceséw
wewnetrznych we wszystkich obszarach dziatalnosci oraz organizacji wewnetrznej grupy
kapitatowej,

¢ stabilna sytuacja ekonomiczno — finansowa Spotki, charakteryzujgca sie niskim zadtuzeniem
zewnetrznym oraz wysokim udziatem kapitatu wtasnego w finansowaniu dziatalnosci.

Wewnetrznym czynnikiem istotnym dla rozwoju Spdiki jest utrzymanie wysokich kompetencji oraz dobrej
motywacji pracownikéw. Duzg szansg jest zwiekszenie efektu synergii z pozostatymi spétkami Grupy
Kapitatowej i wzajemnie wykorzystanie ich biznesowych potencjatéw. Obecnie jest to jeden z gtdwnym
kierunkéw rozwoju organizacji Grupy Kapitatowej PROCAD, obok budowania wysokospecjalizowanej
oferty ustug ukierunkowanych na inzynierskie procesy projektowe.

22.Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsigebiorstwami nalezacymi do
Spoétki oraz opis struktury gidwnych lokat kapitatlowych lub giéwnych inwestycji
kapitalowych

W roku 2014 nie nastgpity zadne zmiany w zasadach zarzgdzania przedsiebiorstwami nalezacymi do
PROCAD SA.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania PROCAD SA posiadata 4 jednostki zalezne, w tym 3
spotki podlegajace konsolidacji metodg peina:

e DES ART Spodtka z o.0.
e AutoR KSI Sp. z o.0.
¢ CADOR Consulting Sp. z 0.0.

i jednej spotki wylgczonej z konsolidacji ze wzgledu na nieistotng warto$¢ jej pozycji bilansowych:
PROJEKT-BIZ Sp. z o.0.

Ponizsza tabela przedstawia strukture gtéwnych inwestycji kapitatowych PROCAD SA:

DESART Sp. | Projekt-Biz Sp. | AutoR KSI Sp. CADOR Sp.
z0.0. z0.0. Z0.0. Z 0.0.
Siedziba Gdynia Gdansk Warszawa Gdynia
Tworzenie Wdrozenia CAD Sprzedaz
Ustugi oprogramowania | dla duzych oprogramo
Podstawowa dziatalno$¢ inzynierskie CAD odbiorcow wania
Udziat w kapitale zaktadowym (w%) 61,81% 100% 100% 61,81%
Udziat procentowy posiadanych praw
gtosu 61,81% 100% 100% 61,81%
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23.Umowy zawarte miedzy Emitentem a osobami
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska

zarzadzajgcymi

Spdtka nie zawierata tego typu umoéw z osobami zarzadzajgcymi.

24. Wartosé¢ wynagrodzen, nagréd lub korzysci, wyptaconych lub naleznych dla oséb

zarzadzajacych i nadzorujgcych

taczne wynagrodzenia wyptacone w 2014 roku osobom zarzgadzajgcym i nadzorujgcym Emitenta byty

nastepujace:
. . Okres zakonczony

Osoba Pelniona funkcja 31 grudnia 2014 | 31 grudnia 2013
Jarostaw Jarzynski Prezes Zarzadu 207 221
Janusz Szczes$niak Wiceprezes Zarzadu 207 221
Maciej Horeczy Wiceprezes Zarzadu 207 221
Andrzej Przewoznik Przewodniczgcy Rady Nadzorczej 12 12
Andrzej Chmielecki Sekretarz Rady Nadzorczej 12 12
Mariusz Jagodzinski Cztonek Rady Nadzorczej 12 12
Hubert Kowalski Czionek Rady Nadzorczej 12 12
Bozena Szcze$niak Cztonek Rady Nadzorczej 12 12
taczne wynagrodzenia

brutto, razem 681 723

25. Okreslenie tagcznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji Emitenta bedacych

w posiadaniu os6b zarzadzajagcych i nadzorujacych

Kapitat akcyjny PROCAD SA wynosi 901.900 zt i dzieli sie na 9 019 000 akcji o warto$ci nominalnej 0,10
zt kazda. Wedtug stanu wiedzy na dzien 31 grudnia 2014, roku w posiadaniu oséb zarzgdzajgcych

i nadzorujgcych znajdowaty sie nastepujgce ilosci akciji:

Osoba Petniona funkcja llos¢ akcji Wartosc
Jarostaw Jarzynski Prezes Zarzadu 1413 750 szt. 141 375,00 zt
Janusz Szczesniak Wiceprezes Zarzagdu 1379 604 szt. 137 960,40 z
Maciej Horeczy Wiceprezes Zarzagdu 477 000 szt. 47 000,00 z
Andrzej Przewoznik Przewodniczgcy Rady Nadzorczej 9 497 szt. 949,70 zt

Wedtug stanu na dzieh 17 marca 2015 roku w posiadaniu osdb zarzadzajgcych i nadzorujgcych

znajdowaly sie nastepujgce ilosci akcji:

Osoba

Petniona funkcja

Wartos¢

llos¢ akcji )
nominalna

Jarostaw Jarzynski

Prezes Zarzadu

1413 750 szt. 141 375,00 zt

Janusz Szczesniak

Wiceprezes Zarzadu

1379 604 szt. 137 960,40 zt

Maciej Horeczy

Wiceprezes Zarzadu

477 000 szt. 47 000,00 z

Andrzej Przewoznik

Przewodniczacy Rady Nadzorczej

9 497 szt. 949,70 zt

przewidujace




s procad

26. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych, bezposrednio lub posrednio, co najmniej 5%
w ogolnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku, na podstawie otrzymanych przez Spoétke oswiadczen,
nastepujgcy akcjonariusze posiadajg co najmniej 5% w ogdlnej liczbie gloséw na WZA:

. Liczba Udziat w Liczba ;4 iat w ogélnej
Osoba/Podmiot osiadanvch akcii kapitale gltoséw na liczbie glosow
P y ! zakladowym WZA g

Jarostaw Jarzynski 1413750 15,68% 1413 750 15,68%
Janusz Szczesniak 1 379 604 15,30% 1379 604 15,30%
Pawet Wiadystaw Kowalski 901 314 9,99% 901 314 9,99%
PROCAD SA 1181024 13,09% 1181024 13,09%
Maciej Horeczy 477 000 5,29% 477 000 5,29%

Na dzien publikacji sprawozdania finansowego, na podstawie otrzymanych przez Spdtke oswiadczen,
nastepujgcy akcjonariusze posiadali co najmniej 5% w ogdlnej liczbie gloséw na WZA:

Liczba Udziat w Liczba Udziat w ogdlnej
Osoba/Podmiot posiadanych akcji kapitale gloséw na liczbie glosow
zakladowym WZA
Jarostaw Jarzynski 1413 750 1568%| 1413750 15,68%
Janusz Szczesniak 1379 604 1530% | 1379 604 15,30%
Pawet Kowalski 901 314 9,99% 901 314 9,99%
PROCAD SA 1181024 13,09% 1181 024 13,09%
Maciej Horeczy 477 000 5,29% 477 000 5,29%
27. Informacje o znanych Emitentowi umowach, w wyniku ktérych moga

w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji

Spotce nie sg znane inne umowy, w wyniku ktérych mogg w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach

posiadanych akcji.

28. Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréow wartosciowych, ktére daja specjalne
uprawnienia kontrolne w stosunku do Emitenta

Nie wystepujag papiery wartosciowe, ktére dajg specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do Emitenta.

29. Informacje o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych

Wedtug stanu na dzieh 31 grudnia 2014 roku Emitent nie realizuje zadnych programéw motywacyjnych
dla pracownikéw zwigzanych z akcjami Spofki.

30. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wilasnosci

papierow wartosciowych

Emitenta

oraz

wszelkich

ograniczen

wykonywania prawa gltosu przypadajacego na akcje Emitenta

w zakresie

Nie ma zadnych ograniczeh w zakresie wykonywania prawa gtosu przypadajgcego na akcje Emitenta.
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31.Informacje dotyczagce podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
finansowego

W dniu 27 czerwca 2014 roku zostata podpisana umowa o przeprowadzenie przeglgdéw oraz badania
sprawozdan finansowych z REWIT Ksiegowi i Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdarsku, przy
ulicy Starodworskiej 1, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod numerem 101. Umowa zostata podpisana na okres 1 roku i dotyczy badan i przeglagdéw rocznych i
potrocznych za rok obrotowy 2014, w zakresie jednostkowych oraz skonsolidowanych sprawozdan
finansowych.

Wysoko$¢ wynagrodzenia za 2014 rok, wynikajgca z powyzszej umowy wynosi fgcznie 31,5 tys. z,
w tym:

1) wynagrodzenie wyptacone za obowigzkowy przeglad pétroczny skonsolidowanego i jednostkowego
sprawozdania finansowego - 11,3 tys. zt

2) nalezne wynagrodzenie za obowigzkowe badanie rocznego jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego — 20,2 tys. zt.

W minionym okresie Audytor nie wykonywat innych ustug na rzecz Emitenta.

W ubiegtym roku Emitent korzystat z ustug DORADCA Auditors Sp. z 0.0., z siedzibg w Gdansku,
wysokosé wynagrodzenia za 2013 rok, wyniosta tgcznie 36 tys. zt, w tym:

e badanie za rok 2013 — 21 tys. Z,
e przeglad za rok 2013 — 15 tys. zt.
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32. Oswiadczenia zarzadu

Oswiadczenie dotyczace stosowania przez Emitenta zasad tadu korporacyjnego
w roku 2014

Zbiér zasad tadu korporacyjnego, ktéremu podlega Emitent, oraz miejsce, gdzie tekst zbioru zasad jest
publicznie dostepny.

Zarzagd PROCAD SA os$wiadcza, ze zbiér zasad tadu korporacyjnego, ktéremu podlega Spotka jest
publicznie dostepny na stronach internetowych Gietdy Papierow Wartosciowych (www.corp-
gov.gpw.pl/lad_corp.asp).

Wskazanie zasad Ladu Korporacyjnego okreslonych w ,,Dobrych Praktykach Spétek Notowanych
na GPW?”, ktére nie byly stosowane przez PROCAD SA w roku 2014

Zarzad PROCAD SA os$wiadcza, ze w 2014 byly stosowane w Spoéitce zasady tadu korporacyjnego
zawarte w dokumencie ,Dobre praktyki spétek notowanych na GPW?”, oprocz ponizej opisanych wyjgtkow.
I. Rekomendacje dotyczgce dobrych praktyk spétek gietdowych

1. Spotka powinna zapewni¢ akcjonariuszom mozliwos¢ wykonywania osobiscie lub przez
petnomocnika prawa gtosu w toku walnego zgromadzenia, poza miejscem odbywania walnego
zgromadzenia, przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej

Spotka nie stosowata tej rekomendacji z uwagi na koszty oraz brak mozliwosci technicznych.

Il. Dobre praktyki realizowane przez zarzgdy spoétek gietdowych

1. Ppkt 9a zapis przebiegu obrad walnego zgromadzenia, w formie audio lub wideo.
Spotka nie stosowata tej rekomendacji z uwagi na koszty. Zarzgd rozwaza stosowanie tej zasady
w przysztoSci

2. Spotka zapewnia funkcjonowanie swojej strony internetowej réwniez w jezyku angielskim,
przynajmniej w zakresie wskazanym w cze$ci Il. pkt 1.

Spotka nie stosowata tej zasady z uwagi na zbyt duze koszty zwigzane z wdrozeniem
dwujezycznego systemu informacyjnego dla inwestorow. Zarzad rozwaza stosowanie tej zasady w
przysztosci.

lll. Dobre praktyki stosowane przez akcjonariuszy

10. Spotka powinna zapewni¢ akcjonariuszom mozliwo$¢ udziatu w walnym zgromadzeniu przy
wykorzystaniu srodkow komunikacji elektronicznej, polegajgcego na:

1) transmisji obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym,

2) dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym, w ramach ktoérej akcjonariusze mogag
wypowiadac sie w toku obrad walnego zgromadzenia przebywajgc w miejscu innym niz
miejsce obrad,

Spotka nie stosowala tej zasady z uwagi na koszty oraz ryzyko naruszenia przepiséw prawa o réwnym
dostepnie do informacji. Zarzad rozwaza stosowanie tej zasady w przysztosci.

Opis podstawowych cech stosowanych w spétce systeméw kontroli wewnetrznej i zarzadzania
ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych

Sporzadzanie sprawozdan finansowych PROCAD SA jest realizowane przez odpowiednio
wykwalifikowanych pracownikéw PROCAD SA, ktérzy posiadajg wiedze niezbedng do prawidtowego
sporzadzenia sprawozdanh finansowych zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.
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Proces sporzgdzania sprawozdan finansowych nadzoruje pion finansowy, za ktérego prace odpowiada
Dyrektor Finansowy. Podstawowymi zasadami procesu jest przyjeta przez Zarzad Spoitki polityka
rachunkowosci, zgodnie z ktérg prowadzone sg w spofce ksiegi rachunkowe. Na ich podstawie
sporzgdzane sg sprawozdania finansowe Spoéitki. Proces sporzadzania sprawozdan zawiera mechanizmy
kontrolne o charakterze technicznym (liczbowe i logiczne formuty kontrolne) oraz merytorycznym (analiza
wynikéw raportow kontrolnych).

W procesie sporzgdzania sprawozdan finansowych zidentyfikowano nastepujgce ryzyka:

1) pojawienie sie btedéw w danych wejsciowych,

2) niewtasciwej oceny zjawisk gospodarczych,

3) niewtasciwej integracji systemow informatycznych uzywanych do sporzgdzania sprawozdan.
Ryzyka sg minimalizowane poprzez:

1) Przeglady dokonywane przez wewnetrzne stuzby ksiegowo-rachunkowe, ktérych zadaniem jest
poréwnanie posiadanej wiedzy z danymi finansowymi i wykrycie ewentualnych nieprawidtowosci.

2) Korzystanie z ustug doradczych podmiotéow zewnetrznych dotyczgcych prawidiowego spetniania
obowigzkéw informacyjnych, w tym takze sporzgdzania sprawozdan finansowych.

3) Doskonalenie systemoéw informatycznych wykorzystywanych do sporzadzania sprawozdan
finansowych.

Sprawozdania Spofki podlegajg corocznemu badaniu oraz przeglagdom poétrocznym przez niezaleznego
bieglego rewidenta. Proces badania oraz przeglgdéw poétrocznych ma na celu wykrycie istotnych
nieprawidtowosci, w tym réwniez pominie¢ w procesie sporzgdzania sprawozdan finansowych.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji wraz
ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale
zakladowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogdinej liczbie
gloséw na Walnym Zgromadzeniu.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku, na podstawie otrzymanych przez Spodtke oswiadczen,
nastepujgcy akcjonariusze posiadajg co najmniej 5% w ogdlnej liczbie gtoséw na WZA:

Osoba/Podmiot Liczba gg;:?‘:ﬂ‘g g’ftisc‘f’z"t‘)’a“a ot g0l
posiadanych akcji zaktadowym WZA liczbie gloséw

Jarostaw Jarzyfiski 1413 750 15,68% | 1413750 15,68%

Janusz Szczesniak 1379 604 15,30% 1379 604 15,30%

Pawet Kowalski 901 314 9,99% 901 314 9,99%

PROCAD SA 1181 024 13,09%| 1181024 13,09%

Maciej Horeczy 477 000 5,29% 477 000 5,29%

Na dzien publikacji sprawozdania finansowego, na podstawie otrzymanych przez Spétke oswiadczeh,
nastepujgcy akcjonariusze posiadali co najmniej 5% w ogdlne;j liczbie gloséw na WZA:

Osoba/Podmiot Liczba Udziat w Liczba Udziat w ogodlinej
posiadanych akcji kapitale glosoéw na liczbie glosow
zakladowym WZA

Jarostaw Jarzynski 1413 750 1568%| 1413750 15,68%
Janusz Szczesniak 1379 604 1530% | 1379 604 15,30%
Pawet Kowalski 901 314 9,99% 901 314 9,99%
PROCAD SA

OCAD'S 1181 024 13,09%| 1181024 13,09%

Maciej Horeczy

477 000 5,29% 477 000 5,29%
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Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw wartosciowych, ktére daja specjalne uprawnienia
kontrolne, wraz z opisem tych uprawnien.

Zadne akcje PROCAD SA nie dajg specjalnych uprawnien kontrolnych w stosunku do Spétki.

Wskazanie wszelkich ograniczen odnosnie do wykonywania prawa gtosu, takich jak ograniczenie
wykonywania prawa glosu przez posiadaczy okreslonej czesci lub liczby gtosow, ograniczenia
czasowe dotyczgce wykonywania prawa gtosu lub zapisy, zgodnie z ktérymi, przy wspoétpracy
spoftki, prawa kapitalowe zwigzane z papierami wartosciowymi sg oddzielone od posiadania
papierow wartosciowych.

Akcje PROCAD SA nie podlegajg zadnym ograniczeniom w zakresie wykonywania prawa gtosu.
Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wiasnosci papieréw
wartosciowych Emitenta.

Akcje PROCAD SA nie podlegajg zadnym innym ograniczeniom w zakresie przenoszenia prawa
wiasnosci.

Opis zasad dotyczacych powotywania i odwotywania oséb zarzadzajgcych oraz ich uprawnien, w
szczegollnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji.

Zgodnie z paragrafem 15 Statutu PROCAD SA Zarzad spotki sktada sie z od 1 do 4 os6b powotywanych
na okres trzyletniej kadencji. W skfad Zarzadu wchodzi Prezes Zarzadu i do 3 Wiceprezeséw. Liczbe
cztonkéw Zarzadu ustala Rada Nadzorcza Spofki, ktéra nadto powotuje i odwotuje cztonkéw Zarzadu, w
tym takze Prezesa Zarzadu.

Uprawnienia Zarzgdu okreslajg Statut Spétki, Regulamin Zarzgdu oraz Kodeks spotek handlowych. Statut
Spoiki i Regulamin Zarzgdu sg dostepne na stronie internetowej emitenta: www.procad.pl.

Zarzad Emitenta nie jest uprawniony do podejmowania decyzji o emisji lub wykupie akcji.

Opis zasad zmiany statutu lub umowy spétki Emitenta.
Zmiany Statutu dokonuje Walne Zgromadzenie na zasadach opisanych w Kodeksie spétek handlowych.

Opis sposobu dziatlania Walnego Zgromadzenia i jego zasadniczych uprawnien oraz praw
akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania.

Zasady dziatania Walnego Zgromadzenia, jego zasadnicze uprawnienia oraz prawa Akcjonariuszy i
sposéb ich wykonywania reguluja:

1) Kodeks spoétek handlowych,
2) Statut Spofki (dostepny na stronie internetowej Spétki),

3) Regulamin Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy PROCAD SA (dostepny na stronie internetowej
Spotki).

Uprawnienia Walnego Zgromadzenia

Walne Zgromadzenie jest najwyzszym organem Spétki. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia, oprocz
innych spraw zastrzezonych w obowigzujgcych przepisach prawa i postanowieniach niniejszego Statutu,
nalezy:

a) rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdania finansowego Spotki, a takze rozpatrywanie i
zatwierdzanie sprawozdania z dziatalnosci Zarzgdu i Rady Nadzorczej za poszczegdlne lata
obrotowe,

b) podejmowanie uchwat o podziale zysku lub o sposobie pokrycia strat,
c) udzielenie cztonkom organdéw spotki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkow,
d) powotywanie i odwotywanie cztonkéw Rady Nadzorczej oraz okreslanie ich liczby,

e) zmiana Statutu Spdiki,
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f)
)
h)

potgczenie, podziat lub przeksztatcenie Spoiki,
rozwigzanie i likwidacja Spotki oraz ustalanie zasad podziatu majgtku Spéiki,
emisja obligacji, w tym obligacji zamiennych na akcje,

nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci o wartosci
przekraczajgcej kwote 1.000.000 zt lub 50 % kapitatu zaktadowego,

wszelkie postanowienia dotyczace roszczeh o naprawienie szkody wyrzgdzonej przy zawigzywaniu
Spofki lub sprawowaniu zarzadu lub nadzoru,

decydowanie o sposobie wykorzystania kapitatlu zapasowego oraz decydowanie o utworzeniu i
przeznaczeniu kapitatbw rezerwowych i innych kapitatow oraz funduszy, ktérych utworzenie jest
dopuszczalne na podstawie powszechnie obowigzujgcych przepiséw prawa,

rozpatrywanie i rozstrzyganie innych wnioskdéw przedstawionych przez Rade Nadzorczg oraz
Zarzad.

Zwolywanie Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

1.

Walne Zgromadzenie zwotywane jest jako zwyczajne lub nadzwyczajne i moze zosta¢ zwotane w
siedzibie Spdtki, w Gdyni, Sopocie, Poznaniu i Warszawie.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad i odbywa sie ono corocznie w terminie 6
(szesciu) miesiecy po uptywie roku obrotowego.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotywane jest przez Zarzad z inicjatywy wiasnej, na
zgdanie Rady Nadzorczej oraz na wniosek Akcjonariusza lub Akcjonariuszy reprezentujgcych co
najmniej jedng dziesigtg czes$¢ kapitatu zaktadowego, zgtoszony Zarzgdowi na pismie najpdzniej
na 1 (jeden) miesigc przez proponowanym terminem Walnego Zgromadzenia.

W sytuacjach okreslonych w Kodeksie spotek handlowych prawo zwotania zaréwno zwyczajnego,
jak i nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ma Rada Nadzorcza.

Zawiadomienie o zwotaniu Walnego Zgromadzenia nastepuje na zasadach okre$lonych przez
Kodeks spétek handlowych z uwzglednieniem regulacji dotyczgcych spétek notowanych w
obrocie publicznym.

Obrady Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

1.

5.

Akcjonariusze mogg uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywaé prawo gtosu
osobiscie lub przez petnomocnikow.

Obrady Walnego Zgromadzenia otwiera Prezes Rady Nadzorczej lub osoba przez niego
upowazniona i niezwitocznie przystepuje do wyboru w gtosowaniu tajnym Przewodniczacego
Walnego Zgromadzenia, ktory to kieruje pracami WZ oraz zapewnia sprawny i prawidtowy przebieg
obrad.

Walne Zgromadzenie podejmuje uchwaty jedynie w sprawach objetych porzadkiem obrad.

Projekty uchwat proponowane do przyjecia przez Walne Zgromadzenie oraz inne istotne materiaty
sg przedstawiane akcjonariuszom wraz z uzasadnieniem i opinig Rady Nadzorcze;.

Przebieg Walnego Zgromadzenia jest protokotowany przez notariusza.

Glosowanie

1.

Gtosowanie na Walnym Zgromadzeniu jest jawne. Gtosowanie tajne zarzadza sie przy wyborach
oraz nad wnioskami o odwotanie cztonkéw organéw Spétki lub likwidatoréw, o pociggniecie ich do
odpowiedzialnosci, jak réwniez w sprawach osobowych. Poza tym tajne glosowanie nalezy
zarzgdzi¢ na zadanie chocby jednego z Akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych na Walnym
Zgromadzeniu.

Walne Zgromadzenie moze dokona¢é wyboru 3-osobowej komisji skrutacyjnej, do ktorej
obowigzkéw nalezy czuwanie nad prawidtowym przebiegiem kazdego glosowania oraz
sprawdzanie i ogtaszanie wynikow.
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3. Glosowanie odbywa sie za pomocg systemu informatycznego zaakceptowanego przez Komisje
Skrutacyjng lub kart do gtosowania.

4. Jedna akcja daje na Walnym Zgromadzeniu prawo jednego gtosu.

Przewodniczgcy ogtasza wyniki gtosowania, ktére nastepnie wnoszone sg do protokotu obrad.

Sktad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszty w ciggu ostatniego roku obrotowego, oraz opis
dziatania organow zarzadzajacych, nadzorujacych lub administrujacych emitenta oraz ich
komitetow

1. ZARZAD

Zarzagd PROCAD SA sktada sie od dwdch do czterech oséb powotywanych i odwotywanych przez Rade
Nadzorczg na okres trzyletniej kadencji. W skfad Zarzadu wchodzi: Prezes Zarzadu oraz do trzech
Wiceprezesow Zarzadu.

Na dzien 31 grudnia 2014 r. sktad Zarzadu PROCAD SA przedstawiat sie nastepujgco:

o Jarostaw Jarzynski — Prezes Zarzadu,
e Janusz Szczesniak - Wiceprezes Zarzadu,
e Maciej Horeczy - Wiceprezes Zarzadu.

Sktad Zarzadu pozostawat niezmienny w ciggu catego 2014 roku.
Kompetencje i zasady pracy Zarzgdu PROCAD SA okreslajg nastepujgce dokumenty i akty prawne:

1. Statut Spétki PROCAD SA (dostepny na stronie internetowej Spofki),
2. Regulamin Zarzadu (dostepny na stronie internetowej Spotki),
3. Kodeks spétek handlowych.

W ramach Zarzadu w roku 2014 nie powotano zadnych komitetow.

2. RADA NADZORCZA

Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu do siedmiu cztonkéw, w tym z Przewodniczgcego Rady Nadzorczej i
Sekretarza, wybieranych przez Walne Zgromadzenie na okres trzyletniej kadencji. Cztonkowie Rady
Nadzorczej powotywani sg na okres trzyletniej kadencji. Cztonkowie Rady Nadzorczej wybierajg sposrod
swego grona Przewodniczgcego Rady Nadzorczej i Sekretarza Rady Nadzorczej. Posiedzenia Rady
odbywajg sie co najmniej raz na kwartat i sg zwotywane przez Przewodniczgcego lub Sekretarza z
wiasnej inicjatywy, a takze na pisemny wniosek Zarzadu lub co najmniej jednego czionka Rady
Nadzorczej.

W sktad Rady Nadzorczej PROCAD SA w roku 2014 wchodzili:

e Andrzej Przewoznik - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
e Andrzej Chmielecki - Sekretarz Rady Nadzorczej,

e Mariusz Jagodzinski - Cztonek Rady Nadzorczej,

e Hubert Kowalski - Cztonek Rady Nadzorczej,

e Bozena Szczesniak - Cztonek Rady Nadzorczej.

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku jak réwniez w okresie od dnia zakoinczenia okresu
sprawozdawczego do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego skfad Zarzgdu oraz
skfad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.

Kompetencje i zasady pracy Rady Nadzorczej PROCAD SA okreslone zostaty w nastepujgcych
dokumentach:

1. Statut Spétki PROCAD SA (dostepny na stronie internetowej Spotki),
2. Regulamin Rady Nadzorczej (dostepny na stronie internetowej Spétki),
3. Kodeks spétek handlowych.

W ramach Rady Nadzorczej w roku 2014 nie powotano zadnych komitetow.
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Oswiadczenie w sprawie rzetelnosci sprawozdania

Wedtug naszej najlepszej wiedzy niniejsze sprawozdanie finansowe za 2014 rok i dane poréwnywalne
sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci, odzwierciedlajg w sposéb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i finansowg PROCAD SA oraz wynik finansowy.
Sprawozdanie zarzgdu z dziatalnosci w 2014 roku zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz
sytuacji emitenta, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Jarostaw Jarzynski Janusz Szczesniak Maciej Horeczy

Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez Unige Europejska (UE). Na
dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces
wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez Spotke dziatalnos¢, w zakresie stosowanych
przez Spotke zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF oraz standardami MSSF
zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej.

Oswiadczenie o niezaleznosci biegtego rewidenta

Zarzad PROCAD S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujacy badania sprawozdania finansowego za 2014 rok, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa
oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujgcy tego badania spetniali warunki do wydania
bezstronnego i niezaleznego raportu z badania, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa krajowego.

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Jarostaw Jarzyniski Janusz Szczeéniak Maciej Horeczy




