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1. WSTEP

Impexmetal Spotka Akcyjna, zwana dalej Spotkg, powstata 1 lipca 1995 roku w Warszawie z przeksztatcenia
przedsigbiorstwa  panstwowego pod nazwg Centrala Importowo —  Eksportowa Impexmetal.
Profil dziatalnos$ci Spotki zwigzany jest z handem metalami niezelaznymi, ich pétfabrykatami i stopami (aluminium,
miedz, cynk, otéw) oraz dystrybucjg tozysk o zasiegu $wiatowym. Od potowy lat 70 Spotka przeprowadza
transakcje na Londynskiej Gietdzie Metali LME.

Obecnie Impexmetal jest jedng z nawigkszych w Polsce organizacji o strukturze holdingu produkcyjno
handlowego. Impexmetal prowadzi dziatalno$¢ na wszystkich kontynentach utrzymujgc kontakty z kilkuset
partnerami zagranicznymi jak rowniez z tysigcami polskich firm. Impexmetal S.A. jest wiascicielem lub gtéwnym
udziatowcem w 32 spotkach, wtym w 5 spoétkach produkcyjnych. W 2014 roku Grupa Kapitatowa Impexmetal
zatrudniata prawie 1 900 pracownikéw.

Spotka ma siedzibe w Warszawie przy ul. tuckiej 7/9. Spotka zarejestrowana jest w Sadzie Rejonowym dla
Miasta Stotecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS
0000003679. Spotce nadano numer statystyczny REGON 011135378 oraz NIP 525-00-03-551.

Akcje Spétki Impexmetal S.A. notowane sg od 24 czerwca 1997 roku na Gieldzie Papierow Warto$ciowych w
Warszawie S.A. — Sektor "Przemyst Metalowy". W 2005 roku spdétka Impexmetal S.A. stata sie czescig Grupy
Kapitatowej Boryszew.

Spétka jest uprawniona do tworzenia w kraju i zagranicg spotek o kazdym profilu dziatalnosci, przystepowania do
innych spoétek oraz do zaktadania oddziatéw i przedstawicielstw. Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Spétka Impexmetal S.A. jest jednostka dominujgca Grupy Kapitatowej Impexmetal.
Podstawowymi przedmiotami dziatalnosci spdtek Grupy Kapitatowej Impexmetal objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym s3a:
- produkcja wyrobow hutniczych z miedzi i jej stopdw,
- produkcja wyrobow z miedzi i mosigdzu,
- produkcja potwyrobow z miedzi i jej stopow,
- produkcja wyrobdw z cynku,
- skup, przerdb i handel ztomem akumulatorowym oraz odpadami metali niezelaznych, produkcja otowiu,
- dziatalnos¢ handlowa.
Jednostkg dominujgca w stosunku do Impexmetal S.A. jest Boryszew S.A.

Ksztaltowanie sie kursu akcji Spotki Impexmetal S.A. na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA w
2014 roku.

Ksztattowanie sie kursu akcji Impexmetal S.A. w 2014 r.
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W 2014 roku:
e  kurs akcji Impexmetal S.A. spadt o 27,5% (0,95 PLN) z poziomu 3,45 PLN na koniec 2013 roku do 2,50
PLN na koniec 2014 roku,
e Sredni kurs akcji Spotki wynidst 2,77 PLN za akcje i byt nizszy o 22 grosze w poréwnaniu do $redniego
kursu w 2013 roku,
e  kurs akcji w 2014 roku wahat sie w przedziale od 2,17 PLN (30.07) do 3,80 PLN (17.02),
e Srednie dzienne obroty akcjami Spétki wyniosty 206 tys. szt.,

2. ZATWIERDZENIE RAPORTU DO PUBLIKACJI.

Niniejsze sprawozdanie Zarzadu Impexmetal S.A. z dziatalnosci Grupy w 2014 roku, stanowigce integralng czesc
skonsolidowanego sprawozdania Impexmetal za 2014 rok zostato zatwierdzone do publikacji uchwatg Zarzadu
w dniu 17 marca 2015 roku i przedstawia sytuacje Grupy Kapitatowej Impexmetal zgodnie z wymogami prawa za
okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku z uwzglednieniem zdarzen, ktére zaistnialy do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji. Znaczna cze$¢ informacji zawartych w niniejszym
sprawozdaniu Zarzgdu zostata bardziej szczegétowo opisana w komunikatach biezacych dostepnych m.in. na
stronie internetowej Spotki pod adresem: www.impexmetal.com.pl, na ktérej mozna znalezé wiele innych
informacji na temat Spotki.

3. STRUKTURA GRUPY KAPITALOWEJ

Impexmetal S.A. stanowi jednostke dominujgcg Grupy Kapitatowej Impexmetal. Posiada krajowe i zagraniczne
spotki zalezne, wspotzalezne, stowarzyszone, jako spotka matka Grupy Kapitatowej Impexmetal petni funkcje
zarzgdcze i nadzorcze w stosunku do spotek Grupy Kapitatowe;.

STRUKTURA IMPEXMETAL S.A.

Struktura organizacyjna Impexmetal S.A. przedstawia si¢ nastepujgco:

- Centrala w Warszawie,

- Zaktad Aluminium Konin w Koninie,

- Oddziat Handlowy w Warszawie.

Struktura Spotki jest efektem polaczenia spotek Impexmetal S.A. oraz Aluminium Konin-Impexmetal S.A.
dokonanego 30 czerwca 2008 roku.

Od 1 lipca 2008 roku w ramach struktury organizacyjnej Impexmetal S.A. funkcjonuje zaktad pod nazwa:
Aluminium Konin.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Centrali w Warszawie jest zarzadzanie Grupg Kapitatowg a jej celem
wzrost wartosci Spoétki w dtugim okresie.

Gtdwnym  przedmiotem  dziatalnosci zaktadu  Aluminium  Konin jest produkcja aluminiowych
wysokoprzetworzonych produktéw ptaskich. Dzieki nowoczesnemu parkowi maszynowemu zaktad w Koninie jest
znaczacym podmiotem na europejskim rynku wyrobow aluminiowych. Strategiczne kierunki rozwoju oferty
produktowej koncentrujg sie na rynku motoryzacyjnym, elektrotechnicznym i opakowaniowym. Bazujgc na
wiasnych doswiadczeniach oraz wspétpracujgc z instytucjami badawczymi Aluminium Konin wprowadza do oferty
bogatg palete stopoéw aluminium majgcych zastosowanie miedzy innymi w samochodowych wymiennikach ciepta
oraz poszerza oferte w zakresie innowacyjnych wyrobéw wielowarstwowych.

Potencjat produkcyjny koncentruje sie w dwoéch zaktadach produkcyjnych (Zaktadzie Odlewni oraz Zaktadzie
Walcowni). Roczne zdolnosci produkcyjne szacowane sg na 85.000 ton z czego okoto 40% przypada na
produkty wysokomarzowe realizowane w ramach kontraktéw dtugoterminowych.

Oddziat Handlowy prowadzi dziatalno$¢ handlowg poprzez rozwijanie sprzedazy do klientéw spoza Grupy, ze
szczegolnym naciskiem na transakcje tradingowe metalami niezelaznymi (bez obrotu towaru na terenie Polski).

STRUKTURA GRUPY IMPEXMETAL

Wg stanu na 31 grudnia 2014 roku Grupe Impexmetal tworzg 4 Segmenty Produkcyjne i wyodrebniony Segment
Pozostatej Dziatalnos¢i) : (aluminium, miedz, cynk i otéw, handel i pozostate). Gtéwne spotki Grupy to:

e  Segment Aluminium: Impexmetal S.A. Zaktad Aluminium Konin, Symonvit Ltd,

e  Segment Miedz: Hutmen S.A., WM Dziedzice S.A.,


http://www.impexmetal.com.pl/
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e Segment Cynk i Otéw: Baterpol S.A., ZM Silesia S.A., Baterpol Recycler Sp. z 0.0., Polski Cynk Sp. z 0.0.

e Segment Handel: Impexmetal S.A. Oddziat Handlowy., FLT Polska. Sp. z 0.0., FLT Bearings Ltd., FLT
France SAS, FLT Metals Ltd, Metalexfrance S.A.

e Segment Pozostate nieprzypisane: S&l S.A., SPV Lakme Investment Sp. z 0.0., Impex — invest Sp. z 0.0,
SPV Impexmetal Sp. z o0.0., Eastside Capital Investments Sp. z 0.0., Baterpol Recycler Sp. z 0.0. Sp.
komandytowa, Baterpol Recycler Sp. z 0.0. Sp. komandytowo — akcyjna, Baterpol S.A. Sp. Komandytowa,
Surowce Hutmen S.A. Sp. Komandytowa, Baterpol S.A. i Wspdlnicy Sp. Komandytowa, ZM Nieruchomosci
Sp. zo.0.

Ponizszy schemat przedstawia strukture organizacyjng Grupy:

Grupa Kapitatowa Impexmetal wedtug segmentow dziatalnosci

— Aluminium = Miedz = Cynk i otow Handel

FLT Polska Sp. z 0.0.
FLT Bearings Ltd.
FLT France SAS
FLT Metals Ltd.
Metalexfrance S.A.

Oddziat Handlowy
Impexmetal S.A.
Impexmetal S.A.

z wylaczeniem Baterpol S.A.
Oddziatu
Handlowego
ljednostka N 1 zM Silesia S.A. —| Pozostate nieprzypisane
dominujgca/ Hutmen S.A. S&I S.A.
SPV Lakme
Symonvit Ltd. Polski Cynk Sp. z 0.0. Investment Sp. zo.o.
WM Dziedzice S.A. Impex-invest Sp. z 0.0.
Eastside Capital
Investments Sp. z o.0.
SPV Impexmetal BategpoIZRcc)a(c:)ykler Baterpol Recykler Sp. z
Sp.zo.0. P-Z0. 0.0. Sp. Komandytowa

Baterpol S.A.

Sp. Komandytowa
Surowce Hutmen S.A.
Sp. Komandytowa
Baterpol S.A. i Wspdlnicy
Sp. Komandytowa
Baterpol Recycler Sp. z
0.0. Komandytowo —
Akcyjna

ZM Nieruchomosci Sp. z
0.0.
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Grupa Kapitatowa Impexmetal wg % udziatu w kapitale zaktadowym

Impexmetal S.A.

98.35% 97.03%
( N ) ‘
FLT Polska Sp. z 0.0. ZM Silesia S.A. M I‘Qewchomoém
98,35% A (S p. 2 0.0.
\_ ) SPV Impexmetal Sp. z 0.0. 97,00% 97,88% (*) 97.03%
98,79% (*)
11.54%
- > 88.46%
100% ELT France SAS Polski Cynk Sp. z 0.0. Baterpol Recykler
98,35% ~ 99,66% S Sg. 2.0.0 v
S ) Baterpol S.A i Wspdlnicy » Komandvtowo-Akcvina
100% Sp. Komandytowa
f h - 100%
FLT Bearings Ltd. Baterpol S.A. °
98,35% 21.45% 99,66%
)
78,55%
Impex-Invest Sp. z 0.0.
o s 100% ( o ) ( N
100% ) HMN Szopienice S.A. SPV Lakme Investment 100%
Metalexfrarlce S.A. w likwidacji 61.77% Sp. z 0.0. I
% 49,03% 61.56% — 100%
\_ Y, 13,48% N\ J S v
0,
Hutmen S.A. 2.12% 100% (~ R e N 100%
65,07% Baterpol Eastside Capital Investments
Recykler Sp.z o.0. Sp. zo.o0.
Spotki produkcyine - efektywny udziat % w kapitale wlasnym 99.66% 100%
71.30% - J - J
[ Spotki handlowe, ustugowe - efektywny udziat % w kapitale ] WM Dziedzice S.A. 26.78% 4 Baterool Recvih h 4 D) 100%
73,17% aterpol Recykler FLT& Metals Ltd.
, Sp. z.0.0
100%
Sn Komandvtowa
[ Pozostate spotki - efektywny udziat % w kapitale wiasnym ] - J & J
4 N 4 N\ 100%
[ Spotki w likwidacii - efektywny udziat % w kapitale wlasnym ] Surowce Hutmen S.A Baterpol S.A S&I S.A.
Sp. Komandytowa Sp. Komandytowa 100%
& J & J
s N
)
Symonvit Ltd. 100%
(*) Zaktad Utylizacji Odpadow Sp. z 0.0. — spoltka zalezna niekonsolidowana posiada bezposrednio 2,98% kapitatu, a Impexmetal S.A. posiada 59,97% kapitatu Zaktadu 100%

Utylizacji Odpadow Sp. z o.0. -
(**) Impexmetal S.A. posiada 97,03% udziatu w kapitale zaktadowym, dodatkowo ZM Silesia S.A. posiada 0,87% akcji wlasnych.
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Struktura Grupy Kapitatowej Impexmetal na dzienr 31 grudnia 2014 roku

Efektywny Udziat w
Jednostlfl zale.zne Przedmiot dziatalnosci UdZI.a Ij.edn.. . ogolnej .
bezposrednio dominujacej | liczbie gloséw
w Spotce (%) (%)
Jednostki objete konsolidacja
FLT & Metals Ltd.,
Wielka Brytania handel 100,00 100,00
Sé&l .S'A." handel 100,00 100,00
Szwajcaria
FLT Polska Sp. z . .
0.0., Warszawa dystrybucja tozysk 98,35 98,35
ZM SILESIA S.A., produkcja poffabrykatéw cynku i stopow cynku,
. . . 97,88 97,03
Katowice tlenku cynku i otowiu
Polski Cynk Sp. 2 handel 99,66 100,00
0.0., Otawa 1)
Hutmen S.A,, S . .
Warszawa 2) produkcja miedzianych rur instalacyjnych 65,07 65,23
Walcownia Metali produkcja wyrobow miedzianych
D2|ed2|cg S.A, w posltatl:l Po%produktow, aluminium, pozostatych 7317 98,00
Czechowice- metali niezelaznych
Dziedzice S.A. 3) | i ich stopow, odlewnictwo
SPV Lakme
Investment developerska 100,00 100,00
Sp. z 0.0., Warszawa
Impex-invest Sp. z . .
0.0., Warszawa 4) 4) inwestycyjna 100,00 100,00
Eastside Capital
Investments nie rozpoczeta dziatalnosci 100,00 100,00
Sp. z 0.0., Warszawa
Symonvit Ltd, Cypr 5) nie prowadzi dziatalnosci 100,00 100,00
SPV Impexmetal Sp. . . - .
20.0.Warszawa 5) | 6) zarzgdzanie prawami wtasnosci przemystowe;j 63,16 99,55

1

2)

3)

4)

5)
6)

w tym Impexmetal S.A. posiada bezposrednio 88,46% kapitatu i gloséw na WZ oraz ZM SILESIA S.A.
posiada bezposrednio 11,54% kapitatu i gtosow na WZ,

w tym Impexmetal S.A. posiada bezposrednio 2,72% kapitatu i gloséw na WZ oraz Impex-invest Sp. z o.0.
posiada bezposrednio 49,03% kapitatu i gloséw na WZ i SPV Impexmetal Spoétka z 0.0.13,48% kapitatu i
gtoséw na WZ,

w tym Impexmetal S.A. posiada bezposrednio 26,78% kapitatu i 26,57% gtoséw na WZ oraz Hutmen S.A.
posiada bezposrednio 71,30% kapitatu 71,52% gloséw na WZ, ponadto podmiot dominujagcy wobec
Impexmetal S.A., spétka Boryszew S.A. posiada bezposrednio 1,92% kapitatu i 1,91% gtoséw na WZ,

w tym Impexmetal S.A. posiada bezposrednio 78,55% kapitatu i gtosow na ZW oraz Baterpol S.A. i
Wspdlnicy spotka komandytowa 21,45% kapitatu i gtoséw na ZW,

spotka w likwidacji od stycznia 2015 roku,

w tym Impexmetal S.A. posiada bezposrednio 8,64% kapitatu i gloséw na ZW, Zakiad Utylizacji Odpaddéw
Sp. z 0.0. posiada bezposrednio 90,91% kapitatu i gtosow na ZW. Po zarejestrowaniu podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w Spofce w dniu 26.01.2015 roku udziat Impexmetal w kapitale zaktadowym i w
gtosach na Zgromadzeniu Wspdinikéw wynosi 97,00%, udziat Zaktadu Utylizacji Odpaddéw Sp. z 0.0. na
Zgromadzeniu Wspolnikow 2,98%
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Jednostki zalezne
bezposrednio

Przedmiot dziatalnosci

Efektywny
udziat jedn.
dominujacej
w Spoétce (%)

Udziat w
ogolnej
liczbie
gtosow (%)

Jednostki niekonsolidowane

Brassco Inc., USA

1

nie prowadzi dziatalno$ci operacyjnej

98,03

100,00

Zaktad Utylizacji Odpadéw

Sp. z 0.0., Konin

ustugi ochrony srodowiska

59,97

59,97

1) w tym Impexmetal S.A. posiada bezposrednio 94,34% kapitatu i glosow na WZ oraz Hutmen S.A. posiada
bezposrednio 5,66% kapitatu i glosow na WZ

Jednostki zalezne
posrednio

Jednostki
dominujace nizszego
szczebla

Przedmiot dziatalnosci

Efektywny
udziat jedn.
dominujacej
w Spoice (%)

Udziat
w ogolnej
liczbie
glosow (%)

Jednostki objete konsolidacja

skup, przeréb ztomu
akumulatorowego oraz produkcja

Baterpol S.A., Katowice | Polski Cynk Sp. zo0.0. |. . L . 99,66 100,00
i przetworstwo otowiu i stopow
otowiu
Huta Metali Niezelaznych produkcja wyrobéw walcowanych
Szopienice S.A. w Polski Cynk Sp. z 0.0. |z miedzi i mosigdzu (od 61,56 61,77
likwidaciji, Katowice 26.09.2008 r. w likwidacji)
BATERPOL RECYCLER . o ) .
Sp. z 0.0. Wroctaw Polski Cynk Sp. z 0.0. | utylizacja odpadéw cynkonosnych 99,66 100,00
FLT Bearings Ltd., FLT France SAS, . .
Wielka Brytania Francja dystrybucja tozysk 98,35 100,00
FLTF A PR
rance SAS, FLT Polska Sp. z0.0. | dystrybucja fozysk 98,35 100,00
Francja
Metalexirance S.A., FLT Polska Sp. z0.0. | handel 98,35 100,00
Francja
ZM Nieruchomosci Sp. z | ZM Silesia S.A. zarzgdzanie nieruchomosciami 97.03 100,00
0.0.
Jednostki niekonsolidowane

Przedsigbiorstwo
Us%ugowo-HandIowe Impex —invest Sp. z nie prowadzi dziatalnosci 94,00 94,00
Hutnik Sp. z 0.0. w 0.0.
likwidacji, Konin
FLT Walzl H

LT Walzlager GmbH, | oy 1 b oka Sp.z00. | dystrybucia fozysk 98,35 100,00
Niemcy
FLT & Metals s.r.l., . .
Wiochy FLT Polska Sp. z 0.0. | dystrybucja tozysk 98,35 100,00
FLT (Wuxi) Trading Co. FLT Polska Sp. z 0.0. | dystrybucja tozysk 98,35 100,00

Ltd., Chiny
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Jednostki Jednostki Efe.kty.wny Udz’lal .
. . X . . . o udziat jedn. w ogolnej
wspotzalezne wspoétkontrolujace Przedmiot dziatalnosci S S
osrednio nizszego szczebla dominujacej liczbie
P 9 w Spotce (%) | gtosow/ (%)
MBO-Hutmen jv Sp. z Hutmen S.A. produkcla spoiw i stopdéw metali 32,62 50,00
0.0., Wroctaw biatych
KATECHHuimen b 2 metal nieselasnyeh
Sp. z 0.0. w likwidaciji, Hutmen S.A. y. . . y 32,62 50,00
Ukraina (dziatalnos$¢ zawieszona od
1.04.2003)
Jednostki Efe.kty.wny Udz'IaI '
. . o udziat jedn. w ogolnej
stowarzyszone Przedmiot dziatalnosci R .
bezposrednio dominujacej | liczbie gtoséow
P w Spétce (%) (%)
Remal Sp. z 0.0., Konin | ustugi remontowo-produkcyjne 48,93 48,93
Przedsiebiorstwo
Automatyzacji i . . .
Pomiaréw Altech Sp. z ustugi automatyka i pomiary 34,91 34,91
0.0., Konin

Jednostki objete konsolidacja

Spotki osobowe

Wspodlnicy Spotki

Przedmiot dziatalnosci

Baterpol S.A. i Wspdlnicy
Spoétka Komandytowa,
Warszawa

Komandytariusz: Impexmetal S.A.,

Komplementariusze: Baterpol S.A., FLT Polska Sp. z o.0.

sprzedaz hurtowa towarow

Surowce Hutmen S.A.
Spotka Komandytowa,
Wroctaw

Komplementariusz Hutmen S.A,
Komandytariusze: Baterpol S.A., FLT Polska Sp. z 0.0

sprzedaz hurtowa
realizowana

na zlecenie, pozostatych
potproduktow, sprzedaz
hurtowa odpadoéw i ztomu

BATERPOL RECYCLER
Sp. z 0.0. Spotka
Komandytowa, Wroctaw

Komplementariusz: BATERPOL RECYCLER Sp. z 0.0.,
Komandytariusz: HMN Szopienice S.A. w likwidacji

sprzedaz hurtowa
realizowana

na zlecenie, pozostatych
potproduktow, sprzedaz
hurtowa odpadoéw i ztomu

BATERPOL S.A. Spotka
Komandytowa, Katowice

Komplementariusz: Baterpol S.A.
Komandytariusz: BATERPOL RECYCLER Sp. z 0.0.,
Spotka Komandytowa

sprzedaz hurtowa
realizowana

na zlecenie, pozostatych
potproduktow, sprzedaz
hurtowa odpadoéw i ztomu

BATERPOL RECYCLER
Sp. z 0.0. Spotka
Komandytowo - Akcyjna,
Katowice

Komplementariusz: BATERPOL RECYCLER Sp. z 0.0.,
Akcjonariusz: ZM SILESIA S.A.

produkcja pozostatych
podstawowych chemikaliow
nieorganicznych
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4. ISTOTNE ZDARZENIA

IMPEXMETAL S.A.

Transakcje dotyczace akcji Boryszew S.A.
Zbycie akcji Boryszew S.A.

W dniu 17 czerwca 2014 roku Spétka Impexmetal S.A. zbyta 6.974.581 sztuk akcji Boryszew S.A., stanowigcych
3,17% kapitatu zaktadowego i ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Boryszew S.A. Transakcja zostata
przeprowadzona poza rynkiem regulowanym na podstawie dwdéch umow przeniesienia akcji. Transakcja zbycia
akcji spowodowata zmniejszenie ponizej progu 5%, dotychczas posiadanego przez Impexmetal S.A., udziatu w
ogolnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Boryszew S.A. Przed dokonaniem ww. transakcji Impexmetal
S.A. posiadata 12.000.000 sztuk akcji Boryszew S.A., stanowigcych 5,45% kapitatu zaktadowego i ogdinej liczby
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Boryszew S.A. Po sprzedazy Impexmetal S.A. posiadata 5.025.419 sztuk akcji
Boryszew S.A., stanowigcych 2,28% kapitatu zaktadowego i ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Boryszew S.A.

Zakup akcji Boryszew S.A.

Spotka Impexmetal S.A., dziatajgc w granicach upowaznienia udzielonego Boryszew S.A. Uchwatg nr 19
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Boryszew S.A. z dnia 25 czerwca 2014 roku w sprawie upowaznienia
Zarzgdu Spotki do nabycia akcji Boryszew S.A oraz na podstawie art. 362 § 1 pkt. 8) i art. 362 § 4 kodeksu spoétek
handlowych, nabyta tgcznie w 2014 roku (fj. od dnia 16.10.do dnia 23.10.2014r.) na Gieldzie Papierow
Wartos$ciowych w Warszawie S.A. 974.581 sztuk akcji Boryszew S.A., o wartosci nominalnej 1,00 zt. kazda.
Powyzsze akcje dajg 974.581 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu i stanowig 0,41% kapitatu zaktadowego Spoiki
Boryszew S.A.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Spétka posiada 6.000.000 sztuk akcji Boryszew S.A. stanowigcych 2,5% kapitatu
zaktadowego i dajgcych prawo do 6.000.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Boryszew S.A.

Zakup akcji spotki Alchemia S.A.

W dniu 27 stycznia 2014 roku Impexmetal S.A. nabyt 600.000 sztuk akcji Spétki Alchemia S.A. stanowigcych
0,23% kapitatu zakladowego Spotki

W dniu 11 i 13 lutego 2014 roku Impexmetal S.A. nabyt 1.000.000 sztuk akcji Spétki Alchemia S.A. stanowigcych
0,38% kapitatu zakltadowego Spofki

W dniach 8,10,14, 24, 25 i 28 lipca 2014r. Impexmetal S.A. nabyt 14.895.000 sztuk akcji Spétki Alchemia S.A.
stanowigcych 5,73 % kapitatu zaktadowego Spaéiki,

W dniu 2, 29 i 30 wrzesnia 2014r. Impexmetal S.A. nabyt 2.420.000 sztuk akcji Alchemia S.A., stanowigcych
1,21% kapitatu zaktadowego Spétki.

W dniu 26 listopada 2014 r. Impexmetal S.A. nabyt 2.000.000 sztuk akcji Alchemia S.A., stanowigcych 0,77%
kapitatu zaktadowego Spotki.

W dniu 2, 19 grudnia 2014 r. Impexmetal S.A. nabyt 1.040.000 sztuk akcji Alchemia S.A. stanowigcych 0,40%
kapitatu zaktadowego Spotki.

W dniu 30 grudnia 2014 roku Impexmetal S.A. zbyt 236.000 sztuk akcji Alchemia S.A. stanowigcych 0,9%
kapitatu zaktadowego Spotki.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Spétka Impexmetal S.A. posiadata 37.804.000 akcji Alchemia S.A., stanowigcych
18,90% kapitatu zaktadowego Spotki uprawniajgcych do 37.804.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co
stanowi 18,90% ogolnej liczby gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Alchemia S.A.

Zmiany wpisoéw w rejestrze zastawow

Spotka Impexmetal S.A. otrzymata nizej wymienione postanowienia o zmianach wpiséw w rejestrze zastawow,
stanowigcych zabezpieczenie wierzytelnosci Banku PKO BP S.A. z siedzibg w Warszawie z tytutu kredytu
udzielonego na kwote 75.000.000,- PLN z terminem spfaty do 31.01.2017 roku.
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1. Postanowienie Sadu Rejonowego Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu Wydziat VIl Gospodarczy —
Rejestru Zastawdw o dokonaniu w dniu 6 maja 2014 roku zmiany wpisu w Rejestrze Zastawéw w zakresie
zmiany najwyzszej sumy zabezpieczenia na kwote 112.500.000,- PLN. Warto$¢ ewidencyjna (netto) maszyn i
urzgdzen w ksiegach rachunkowych na dzien 31.03.2014 wynosi: 8.551.022,28 zt.

2. Postanowienie Sadu Rejonowego dla M. St. Warszawy Wydziat XI Gospodarczy — Rejestru Zastawéw o
dokonaniu w dniu 9 maja 2014 roku zmiany wpisu w Rejestrze Zastawow w zakresie zmiany najwyzszej sumy
zabezpieczenia na kwote 112.500.000,- PLN. Wartos¢ ewidencyjna (netto) maszyn i urzgdzen w ksiggach
rachunkowych na dzieh 31.03.2014 wynosi:

11.630.279,49 zi.

3. Postanowienie Sadu Rejonowego dla M. St. Warszawy Wydziat XI Gospodarczy - Rejestru Zastawéw o
dokonaniu w dniu 9 maja 2014 roku zmiany wpisu w Rejestrze Zastawow w zakresie zmiany najwyzszej sumy
zabezpieczenia na kwote 112.500.000,- PLN. Wartos¢ ewidencyjna (netto) maszyn i urzgdzen w ksiggach
rachunkowych na dzieh 31.03.2014 wynosi: 13.504.360,04 zt.

Ustanowienie zastawu rejestrowego na akcjach

W dniach od 27 stycznia do 17 lutego 2014 roku Spoétka otrzymata 6 postanowienn Sgdu Rejonowego dla M. St.
Warszawy w Warszawie — Wydziat XI Gospodarczy Rejestru Zastawow o wpisie do rejestru zastawow — papieréw
wartosciowych, ktére znajdujg sie w publicznym obrocie.

Przedmiotem ustanowionego zastawu byly nastepujgce papiery wartosciowe, nalezgce do Impexmetal S.A.:

e 2.087.605 sztuk akcji Alchemia S.A. Wartos¢ nominalna akcji bedgcych przedmiotem zastawu wynosita
2.713.886,50 PLN, a ich wartosc¢ bilansowa w ksiegach rachunkowych Impexmetal S.A. na dzieh 31 grudnia
2013 roku: 11.064.306,50 PLN. Ww. akcje stanowig 1,01 % kapitatu zaktadowego Alchemia S.A. i dajg 1,01
% gtosow na walnym zgromadzeniu.

e 2.500.000 sztuk akcji Alchemia S.A. Wartos¢ nominalna akcji bedgcych przedmiotem zastawu wynosita
3.250.000,- PLN, a ich warto$¢ bilansowa w ksiegach rachunkowych Impexmetal S.A. na dzien 31 grudnia
2013 roku: 13.250.000,- PLN. Ww. akcje stanowig 1,20 % kapitatu zaktadowego Alchemia S.A. i dajg 1,20
% gtosodw na walnym zgromadzeniu.

e 1.500.000 sztuk akcji Alchemia S.A. Warto$¢ nominalna akcji bedgcych przedmiotem zastawu wynosita
1.950.000,- PLN, a ich wartos¢ bilansowa w ksiegach rachunkowych Impexmetal S.A. na dzien 31 grudnia
2013 roku: 7.950.000,- PLN. Ww. akcje stanowig 0,72 % kapitatu zaktadowego Alchemia S.A. i dajg 0,72 %
gtoséw na walnym zgromadzeniu.

e 1.000.000 sztuk akcji Alchemia S.A. Warto$¢ nominalna akcji bedgcych przedmiotem zastawu wynosita
1.300.000,- PLN, a ich warto$¢ bilansowa w ksiegach rachunkowych Impexmetal S.A. na dzien 31 grudnia
2013 roku: 5.300.000,- PLN. Ww. akcje stanowig 0,48 % kapitatu zaktadowego Alchemia S.A. i dajg 0,48 %
gtoséw na walnym zgromadzeniu.

e 47.528.518 sztuk akcji Boryszew S.A. Wartos¢ nominalna akcji bedacych przedmiotem zastawu wynosita
4.752.851,80 PLN, a ich wartos¢ bilansowa w ksiegach rachunkowych Impexmetal S.A. na dzien 31 grudnia
2013 roku: 23.764.259,- PLN. Ww. akcje stanowig 2,16 % kapitatu zakltadowego Boryszew S.A. i dajg 2,16
% gtoséw na walnym zgromadzeniu.

e 2.000.000 sztuk akcji Alchemia S.A. Warto$¢ nominalna akcji bedacych przedmiotem zastawu wynosita
2.600.000,- PLN, a ich warto$¢ bilansowa w ksiegach rachunkowych Impexmetal S.A. na dzierh 31 grudnia
2013 roku: 10.600.000,- PLN. Ww. akcje stanowig 0,97 % kapitatu zakladowego Alchemia S.A. i dajg 0,97
% gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Powyzsze zastawy zostaty ustanowiony na rzecz Alior Bank S.A. z siedzibg w Warszawie celem zabezpieczenia
wierzytelnosci Banku z tytutu: Umowy Kredytowej nr U0002485936637 o Kredyt nieodnawialny na finansowanie
biezgcej dziatalnosci z 18 grudnia 2013 roku, w kwocie 50.000.000,- PLN.

Nabycie aktywow o znacznej wartosci

W dniu 28 lutego 2014 roku Spoétka nabyta 101 obligacji imiennych serii A, o nominale 1.000.000,00 zt kazda,
wyemitowanych w ramach Programu emisji obligacji imiennych Boryszewa S.A.

Objete obligacje zastepujg 101 obligacji Boryszew S.A. serii G i K o nominale 1.000.000,00 zt kazda,
wyemitowanych przez Boryszew S.A. w ramach Programu 3 - letnich obligacji imiennych, objetych przez
Impexmetal S.A w dniu 1 pazdziernika 2012 roku (38 sztuk serii G) oraz w dniu 2 wrzesnia 2013 roku (63 sztuki
serii K), ktorych termin wykupu uptynat w dniu 28 lutego 2014 roku. Obligacje zostaly nabyte po Cenie Emisyjnej
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za fgczng kwote 101.000.000,00 zt. Oprocentowanie obligacji zostato ustalone na warunkach rynkowych. Termin
wykupu obligacji: 30 wrzesnia 2015 roku.

Powyzsze obligacje zostaty wykupione przedterminowo przez Boryszew S.A.
Ustanowienie hipoteki

W dniu 11 kwietnia 2014r. Spdétka otrzymata zawiadomienie Sgdu Rejonowego w Koninie — VI Wydziat Ksiag
Wieczystych z dnia 09.04.2014 roku o wpisie do Ksiag Wieczystych hipoteki umownej tgczne;j.

Hipoteka zostata ustanowiona na przystugujgcych Impexmetal S.A. prawach wlasnosci i prawach wieczystego
uzytkowania nieruchomosci objetych Ksiggami Wieczystymi nr: KN1N/00031899/8 oraz

KN1N/00070991/8. Hipoteke ustanowiono do kwoty 34.000.000,- PLN na rzecz: Bank Millennium S.A.
z siedzibg w Warszawie celem zabezpieczenia wierzytelnosci Banku z tytutu: Umowy Kredytowej
nr 6782/14/475/04 z dnia 13.02.2014 roku.

Nabycie wierzytelnosci Tensho Poland Corporation Spétka z o.0. (obecnie Boryszew Tensho Poland
Spoétka z 0.0.)

W dniu 17 czerwca 2014 roku Impexmetal S.A. zawart z Sanko Corp. Ltd., umowe nabycia wierzytelnosci Sanko
Corp. Ltd., wobec Tensho Poland Corporation Spoétka z 0.0. z tytutu umowy pozyczki w kwocie 1.750.000 Euro
oraz umowe nabycia wierzytelnosci spotki Tensho Electric Industries Co., Ltd. wobec spétki TPC w kwocie
7.250.000 Euro, tj. za tgczng kwote 9.000.000 Euro (rownowartos¢ 37.314.000,00 ztotych, przeliczona wedtug
sredniego kursu, ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski, w dniu 16 czerwca 2014).

Zaptata za powyzej opisane nabywane wierzytelnoSci zostata dokonana poprzez przeniesienie przez spoétke
Impexmetal S.A. 6.974.581 akcji spdtki Boryszew S.A. na rzecz Tensho Electric Industries Co., Ltd., w ilosci
stanowigcej réwnowartos¢ kwoty 7.250.000 Euro (5.618.412 sztuki akcji Boryszew S.A.), oraz na rzecz Sanko
Co., Ltd., wilosci stanowigcej rownowartos¢ kwoty 1.750.000 Euro (1.356.169 sztuk akcji Boryszew S.A.).

Strony uzgodnity, ze w ciggu 2 lat od dnia zawarcia umowy nabyte akcje beda zablokowane na rachunku
maklerskim. Po okresie 2 lat Impexmetal S.A. bedzie przystugiwa¢ opcja zakupu (opcja call) za kwote réwng
cenie nabytych akcji powigkszonej o 20% a Tensho Electic Industries Co. Ltd., i Sanko Corp. Ltd opcja sprzedazy
(opcja put) za kwote réwng cenie nabycia.

Ogloszenie wezwania na zapisywanie sie na sprzedaz akcji Spétki Hutmen S.A.

W dniu 25 wrzesnia 2014 roku Impexmetal S.A. wraz ze spotkami Boryszew S.A., SPV Boryszew 3 Sp. z 0.0.
oraz Impex - invest Sp. z 0.0. , dziatajgc wspdlnie jako Wzywajgcy ogtosity wezwanie do zapisywania sie na
sprzedaz do 8.869.415 akcji spotki Hutmen S.A. z siedzibg w Warszawie, co razem z akcjami juz posiadanymi
przez podmioty zalezne i dominujgce Boryszew S.A. mialo spowodowa¢ osiggnigcie poziomu 100% gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Hutmen S.A.

Podmiotem nabywajgcym Akcje byta spotka SPV Boryszew 3 Sp. z 0.0. bedgca spdtkg zalezng od Boryszew S.A.
Cena nabycia akcji w Wezwaniu ustalona zostata na 4,90 zt za jedng akcje, co odpowiada kryteriom okreslonym
przepisami art. 79 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych (t. j. Dz. U. 2013, poz. 1382).

Ogloszenie Wezwania nastgpito w zwigzku z zamiarem przekroczenia 66% ogolnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu oraz w zwigzku z zamiarem zniesienia dematerializacji akcji spotki Hutmen S.A. tj. na podstawie
art. 74 ust. 1 oraz art. 91 ust. 6 w/w ustawy o ofercie publicznej (...)

Jednoczesnie niezwlocznie zostalo zlozone Zzgdanie zwotania Walnego Zgromadzenia Hutmen S.A. i
umieszczenia w porzadku jego obrad uchwaty o zniesieniu dematerializacji akcji oraz uchwat w przedmiocie
zmian Statutu, w szczegodlnosci w zakresie zamiany akcji na okaziciela na akcje imienne.

W wyniku wezwania SPV Boryszew 3 Spétka z 0.0. nabyta 4.670.254 akcje spotki HUTMEN S.A., co stanowito
18,24% akciji tej spotki i uprawniato do 18,24 % gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

W wyniku wezwania Grupa Boryszew tgcznie posiadata 21.397.109 akcji spotki Hutmen S.A. co stanowito 83,59%
akgciji tej spotki i uprawniato do 83,59% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu,
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W dniu 31 pazdziernika 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Hutmen S.A. podjeto uchwate o
zniesieniu dematerializacji wszystkich zdematerializowanych akcji Spétki Hutmen S.A., tj. fgcznie 25.596.270 akciji
o wartosci nominalnej 10 ztotych kazda, poprzez przywrdcenie im formy dokumentu.

Otrzymanie pozwu o zaplate

W dniu 3 pazdziernika 2014 roku wptynat do Spotki pozew wniesiony do Sadu Arbitrazowego przy Krajowej Izbie
Gospodarczej w Warszawie przez MTMG - Morski Terminal Masowy Gdynia Spotka z 0.0. o zapfate kwoty 9,7
min zt w zwigzku z wypowiedzeniem przez Impexmetal S.A w listopadzie 2008 roku umowy dotyczgce;j
przetadunku przez MTMG tlenku glinu dla potrzeb produkcyjnych zaktadu Aluminium Konin.

Impexmetal S.A. zamknat Wydziat Elektrolizy w lutym 2009 w zwigzku z drastycznym wzrostem cen energii
elektrycznej, zwigzanym z ich uwolnieniem dla odbiorcéw przemystowych.

Spotka Impexmetal S.A. wniosta odpowiedz na pozew, wnoszgc o oddalenie powddztwa w catosci, jako
pozbawionego podstaw faktycznych i prawnych.

WYDARZENIA W SPOLKACH ZALEZNYCH

HUTMEN S.A.

W dniu 27 stycznia 2014 roku, Hutmen S.A. podpisat drugostronnie umowe zawartg z KGHM Polska Miedz S.A. z
siedzibg w Lubinie. Umowa zostata zawarta na czas okreslony od dnia 01.01.2014 r. do dnia 31.12.2014 r. Strony
majg prawo przedtuzyé czas trwania umowy o dwa lata (maksymalnie do konca roku 2016). Przedmiotem ww.
umowy jest wykonanie i dostarczenie przez KGHM Polska Miedz S.A. wlewkow okragtych miedzianych.
Szacowana warto$¢ umowy, wedtug notowan miedzi na dzien zawarcia umowy wynosita ~ 212,4 min PLN netto
za dostawy ilosci bazowej oraz 279,4 min PLN netto za dostawy z uwzglednieniem opcji Kupujgcego.
Zabezpieczeniem roszczen przystugujacych sprzedajgcemu wzgledem Hutmen S.A. jest zastaw rejestrowy na
Srodkach trwatych o wartosci nie nizszej niz 5 min PLN oraz weksel wtasny z deklaracjg wekslowg do kwoty 5 min
PLN.

SPV IMPEXMETAL SP. Z O.0./SYMONVIT LTD.

Zawarcie przez SPV Impexmetal Sp. z o0.0. oraz Symonvit Ltd. umowy nabycia praw wilasnosci
przemystowe;j.

W dniu 15 pazdziernika 2014r. spdtka SPV Impexmetal Spotka z 0.0. zawarta ze spotkg Symonvit Ltd. umowy
nabycia praw wiasnosci przemystowej. Lgczna warto$é umow to 162 min ztotych.

BATERPOL RECYCLER SPOLKA Z 0.0. SKA

W dniu 7 pazdziernika 2014 roku, spotka Baterpol Recycler Spétka z 0.0. SKA dokonata sprzedazy
zabudowanych dziatek gruntu o fgcznej powierzchni 12,87 ha, potozonych w Katowicach, za kwote 18,9 min zt.

WYDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

IMPEXMETAL S.A.
Zawarcie znaczacych umoéw.

W dniu 26 stycznia 2015 roku Spoétka podpisata dwie umowy z firmg Glencore International AG na zakup
aluminium pierwotnego w postaci ggsek dla potrzeb zaktadu Aluminium Konin.

Szacunkowa warto$¢ zawartych uméw wynosi okoto 158 min ziotych i zostata ustalona w oparciu o aktualne
notowania aluminium na LME oraz aktualne kursy walut. Okres obowigzywania uméw 2015 -2016 rok. Zapisy
umowy nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych w tego typu umowach handlowych.

W dniu 25 lutego 2015 roku Spoétka podpisata umowe z fimg Valeo Systemes Thermiques na dostawy wyrobow
aluminiowych dla zaktadéw Grupy Valeo na lata 2015 -2016. Szacunkowa warto$¢ umowy w okresie jej
obowigzywania wynosi okoto 282 min ztotych i zostata ustalona w oparciu o aktualne notowania aluminium na
LME oraz aktualne kursy walut. Zapisy umowy nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych w tego
typu umowach handlowych.

Impexmetal SA jest dostawcg dla Valeo tasm aluminiowych wykorzystywanych do produkcji wymiennikéw ciepta
do samochodow.

13



IMPEXMETAL SA: Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy w 2014 roku

W dniu 2 marca 2015 roku Spoétka podpisata umowe z Trafigura PTE, Ltd. na dostawe aluminium pierwotnego w
postaci ggsek dla potrzeb zaktadu Aluminium Konin. £gczna warto$¢ umoéw zawartych z Trafigura PTE, Ltd. w
okresie ostatnich 12 miesiecy wynosi okoto 298 min zlotych i przekracza 10 % przychoddéw ze sprzedazy Grupy
Kapitatowej Impexmetal.

Umowg o najwiekszej wartosci jest umowa zawarta w dniu 2 marca 2015 roku na zakup aluminium pierwotnego w
postaci ggsek dla potrzeb zakladu Aluminium Konin. Szacunkowa warto$¢ umowy wynosi okoto 233,1 min ztotych
i zostata ustalona w oparciu o aktualne notowania aluminium na LME oraz aktualne kursy walut. Okres
obowigzywania umowy 2015 -2016 rok. Zapisy umowy nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych w
tego typu umowach handlowych.

WYDARZENIA W GRUPIE KAPITALOWEJ PO DNIU BILANSOWYM

HUTMEN S.A.

W dniu 7 stycznia 2015 roku Zarzgd Hutmen S.A. podpisat aneks nr 1 do umowy zawartej w dniu 27 stycznia
2014 r. z KGHM Polska Miedz S.A. na wykonanie i dostawe wlewkoéw miedzianych. Umowa zostata zawarta na
okres od dnia 01.01.2015 r. do dnia 31.12.2015 roku.

WM DZIEDZICE S.A.

W dniu 13 stycznia 2015 roku WM Dziedzice podpisata umowe zawartg z Mennicg Polskg S.A. z siedzibg w
Warszawie. Przedmiotem umowy jest wykonanie i dostarczanie krgzkdw monetarnych. Umowa zostata zawarta
na okres od 15.12.2014 r. do dnia 30.11.2015 roku

5. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

Grupa Kapitatowa Impexmetal zajmuje sie gtéwnie przetwdrstwem metali kolorowych. Jest producentem wyrobow
z aluminium, miedzi, cynku i otowiu. Tworzy najwiekszy krajowy holding, zajmujgcy sie produkcjg wyrobow
z metali kolorowych. Ponadto prowadzi dziatalno$¢ handlowg w zakresie tozysk i pozostatych metali. Zgodnie
z MSSF nr. 8 wyodrebniono 5 gtéwnych segmentéw dziatalnosci:

e Aluminium

e Miedz
e Cynki Otow
e Handel

e Pozostate

Ponizej opisano szczegétowo najistotniejsze segmenty Grupy Kapitatowej Impexmetal w zakresie przedmiotu
dziatalnosci, sprzedazy, rynkéw zbytu, konkurencji oraz surowcéw i zrodta zaopatrzenia.

SEGMENT ALUMINIUM
a) Przedmiot dziatalnosci

W skiad Segmentu Aluminium wchodzg podmioty: Zaktad Aluminium Konin (Impexmetal SA), Symonvit
Ltd., SPV Impexmetal Sp. z 0.0.

Zakiad Aluminium Konin (AKI) jest producentem szerokiej gamy wyrobdéw aluminiowych, majgcych
zastosowanie w wielu gateziach gospodarki. AKI jest liderem w Polsce i jednym z kilkunastu w Europie
producentéw wyrobéw walcowanych. Podstawowymi grupami asortymentowymi, ktdre znajdujg sie w
ofercie AKI sa:

e blachy cienkie: (przemyst opakowaniowy)

e blachy gorgcowalcowane: (przemyst elektrotechniczny, budowa maszyn, ogdine zastosowania)

e blachy zimnowalcowane: (przemyst budowlany, ogdine zastosowania)

e tadmy cienkie: (przemyst motoryzacyjny, opakowaniowy, budowlany, elektrotechniczny)

e tasmy gorgcowalcowane: (wsad do walcowania)

e taSmy  zimnowalcowane: (przemyst  motoryzacyjny, opakowaniowy, budowlany,

elektrotechniczny, ogdlne zastosowania)

e tasmy platerowane: ( przemyst motoryzacyjny, elektrotechniczny).
Spotki Symonvit Ltd oraz SPV Impexmetal Sp. z o.0.zajmowaly sie w 2014 roku zarzadzaniem
wihasnoscig intelektualng. Spotka Symonvit Ltd jest obecnie w procesie likwidacji.
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b) Sprzedaz i rynki zbytu

Sprzedaz ilosciowg oraz przychody ze sprzedazy Segmentu Aluminium w roku 2014 i 2013 przedstawia
ponizsze zestawienie:

Spotka Asortyment llosé [T] [T] Wartosé [TPLN]
2014 2013 2014 2013

Impexmetal (Zaktad Huta Aluminium Konin)
Blachy zimnowalcowane 23420 24194 228932 238301
Tasmy zimnowalcowane 24166 23820 241966 241191
Blachy cienkie 7 683 8376 83297 94868
Tasmy cienkie 14529 14433 163744 165614
pozostate 972 1461 51500 61208
Razem 70770 72 285 769 439 801 182

Symonvit 10 733 13 926

SPV Impexmetal 2912 0

Razem Segment

Aluminium 70 770 72 285 783 084 815 108

Rok 2014 zakonczyt sie dla Impexmetal S.A. na poréwnywalnym poziomie sprzedazy w ujeciu
ilosciowym. Wplyw na brak istotnego wzrostu wolumendéw sprzedazy miaty zardéwno procesy
inwestycyjne, ktére ograniczyly moce wytworcze w pierwszej potowie roku, jak réwniez nieznaczne
pogorszenie koniunktury w drugiej czesci 2014.

Gtéwne kierunki sprzedazy w Segmencie Aluminium w latach 2014 — 2013 przedstawiono w ponizsze;j

tabeli:

Struktura sprzedazy [%] 2014 2013
Kraj 51% 50%
Czechy 9% 9%
Niemcy 9% 11%
Wielka Brytania 5% 0%
Francja 4% 5%
Ukraina 3% 3%
Szwecja 2% 2%
Szwajcaria 2% 2%
Finlandia 2% 3%
Austria 2% 2%
pozostate 12% 13%

Eksport jako % sprzedazy tgcznej 49% 50%

Gtéwne kierunki sprzedazy w 2014 roku w Impexmetal S.A. nie ulegly znaczgcej zmianie. Najwigkszym
rynkiem sprzedazy eksportowej pozostat rynek niemiecki, drugie miejsce zajmujg Czechy. Tradycyjnie
mocng pozycje Aluminium Konin uzyskuje na rynkach skandynawskich dostarczajgc swoje produkty do
Danii, Szwecji, Finlandii i Norwegii.

c) Udziat w rynku

Rynek aluminiowych wyrobéw walcowanych na $wiecie wedtug réoznych badan szacuje sie na okoto 20
min ton rocznie, z tego na Europe przypada okoto 4 min ton. Stosujgc powyzsze odniesienie udziat AKI
w $swiatowym rynku szacujemy na 0,4% natomiast udziat w rynku europejskim to odpowiednio 2%.
Nalezy zaznaczy¢, iz oferta AK nie obejmuje wszystkich wyrobéw walcowanych dostepnych na rynku,
dlatego faktyczny udziat w ramach produktéw oferowanych przez AKI bedzie wyzszy od podanych

powyze;j.
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d) Konkurencja

Konkurencja w branzy aluminiowych produktéw walcowanych jest zréznicowana. Na rynku europejskim
funkcjonuje kilkunastu producentéw bezposrednio konkurujgcych z AKIL. Podmioty konkurencyjne
mozemy podzieli¢ na kilka kategorii ze wzgledu na potozenie geograficzne, skalge dziatalnosci czy
poziom technologiczny. Gtéwng konkurencjg sg podmioty operujgce w Europie. Znaczenie pozostatych
rynkéw geograficznych jest marginalne. Najwiekszymi producentami operujgcymi na rynku europejskim
sq:
e globalne koncerny: ALCOA, CONSTELLIUM, NOVELIS, ALERIS, GRANGES, HYDRO. Sg to liderzy w
zakresie technologii, cechujg sie specjalizacjg produkcyjng w poszczegodlnych zakfadach.
e niezalezne firmy europejskie: ALINVEST, IMPOL, ELVAL, ALCOMET, ALRO, TLM, AMAG oraz firmy z
Turcji: ASSAN, PMS, TEKNIK. Wymienione firmy reprezentujg zréznicowany poziom technologiczny,
oraz podobnie jak AKI szeroki mix produktowy w ramach jednego zaktadu.

e) Surowce i zrédla zaopatrzenia

Podstawowymi surowcami do produkcji w segmencie Aluminium sg gaski i bloki aluminiowe. Spétka
dywersyfikuje zrodta dostaw, nabywajac podstawowe surowce od znanych producentéw aluminium
(Rusal, Glencore, Trafigura) i uzupetniajagc je zakupem ztoméw aluminium

f) Szczegodlnie kluczowe parametry dla Segmentu

o wysoko$¢ premii handlowych, ktére majg wptyw na przychody i wyniki,
o wysokos¢ doptaty do gtébwnego surowca (aluminium), poziom cen ziomu, ktére majg wplyw na
wysokos¢ kosztéw wytworzenia

SEGMENT MIEDZI
a) Przedmiot dzialalnosci

W Segmencie Miedzi Grupa posiada dwdch kluczowych producentow: Hutmen S.A. oraz WM Dziedzice

S.A,, ktorzy dziatajg na czesciowo pokrywajgcych sie rynkach.

Najwazniejszymi wyrobami tego Segmentu sa:

e prety i druty z miedzi i stopédw miedzi — dla budownictwa, przemystu elektronicznego i
elektrotechnicznego,

e rury miedziane instalacyjne — na potrzeby budownictwa oraz rury ogdélnego przeznaczenia,

e rury ze stopdéw miedzi dla przemystu energetycznego, stoczniowego i cieptownictwa,

e tasmy z mosigdzow i brgzéw — dla budownictwa, przemystu elektronicznego i elektrotechnicznego,

e  krazki na potrzeby przemystu monetarnego.

Najwazniejszymi rynkami zbytu dla wyrobow segmentu miedziowego jest budownictwo, przemyst

elektroniczny, elektrotechniczny, metalurgiczny oraz mennice.

b) Sprzedaz i rynki zbytu

Sprzedaz iloSciowg oraz przychody ze sprzedazy Segmentu Miedz w latach 2014 i 2013 przedstawia
ponizsze zestawienie:

Spoétka Asortyment llosé [T] Warto$é [TPLN]
2014 2013 2014 2013
Hutmen
Stopy odlewnicze 3944 3426 77 346 62 901
Druty, prety i profile z miedzi 3923 4196 102 954 117 157
Rury z miedzi 4 325 4216 112 715 118 007
Prety i rury z brgzu 758 665 22291 20 955
Materiaty 175 507 127 533
Pozostate 4592 4251
Razem 12 950 12 503 495 405 450 804
WM Dziedzice
Prety 18 673 16 665 328 444 310 003
Rury 3693 3311 82 546 82171
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Tasmy 1267 1337 18 671 25478
Krazki i klucze 1448 2 802 36 410 86 402
Pozostate 8 163 5735 32780 29 538
Razem 33244 29 850 498 851 533 592
Korekty konsolidacyjne w ramach segmentu -166 208 -114 181
Razem Segment
Miedz 46 195 42 353 828 048 870 215

Rok 2014 zakonczyt sie dla Segmentu Miedzi wyzszym poziomem sprzedazy ilosciowej o 9% oraz
wartosciowej o 1%. Najwiekszy wzrost sprzedazy nastgpit w spétce WM Dziedzice S.A., ktéra osiggneta
najwyzszy wolumen w swojej historii.

Gtéwne kierunki sprzedazy w Segmencie Miedzi w latach 2014 — 2013 przedstawia ponizsza tabela:

Struktura sprzedazy [%] 2014 2013
Kraj 36% 40%
Niemcy 26% 23%
Czechy 14% 13%
Stowacja 6% 0%
USA 2% 7%
Wiochy 2% 2%
Wegry 2% 1%
Holandia 1% 3%
Wielka Brytania 1% 1%
Butgaria 1% 2%
Pozostate 9% 9%

Eksport jako % sprzedazy tgcznej 64% 60%

W 2014 roku rynek eksportowy pozostat rynkiem dominujgcym. Udziatu eksportu wzrost o 4% i byt
nastepstwem wzrostu sprzedazy o 28,6 min zt na rynek niemiecki oraz o 10,6 min zt na rynek czeski.

c) Udziat w rynku

Udziaty w rynku w Segmencie Miedzi nalezy rozpatrywac¢ w podziale na asortymenty przede wszystkim
ze wzgledu na ich odmienne zastosowanie i grupy odbiorcow.

Spotki Segmentu Miedzi zajmowaty w 2014 roku pozycje niewielkiego dostawcy na rynku europejskim.
Najwigekszy udziat w rynku europejskim wyniost okoto 3% dla asortymentu pretéw i profili miedzianych.
Na $wiatowych rynkach udziat Segmentu Miedzi nie przekracza 1%.

Udziat asortymentéw Segmentu Miedzi w rynku krajowym w rozbiciu na asortymenty w 2014 roku
wynosit:

e rynek pretdw Ms - okoto 50%,

e rynek brgzéw odlewniczych - okoto 60%,

e rynek miedzianych rur instalacyjnych - okoto 47%,

e rynek rur Ms - okoto 50%,

e rynek pretéw i profili miedzianych - okoto 5%.

d) Konkurencja

Do gtéwnej konkurencji zagranicznej w Segmencie Miedzi zalicza sie takie Swiatowe koncerny jak:

KM Europa Metal AG — najwigkszy swiatowy producent wyrobéw w branzy metali niezelaznych. Roczna
produkcja wynosi ponad 600 tys. ton wyrobdéw z miedzi i stopéw miedzi,

Wieland AG - niemiecka firma, specjalizujgca sie w produkcji wyroboéw z metali niezelaznych,
posiadajgca 9 fabryk produkcyjnych na sSwiecie, produkuje ok. 500 tys. ton wyrobdéw z miedzi i jej
stopow,
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MKM — niemiecki producent potwyrobow z miedzi i jej stopéw (druty, rury, ptaskowniki, prety, tasmy,
blachy).

Do krajowej konkurencji zalicza sie:

Walcownia Metali Niezelaznych Gliwice — tabedy — produkuje tasmy i blachy miedziane, mosiezne
oraz brgzowe; mosigdze i brazy odlewnicze. Zdolnosci produkcyjne firmy ksztattujg na poziomie 4,6 tys.
ton/rok. Na rynku krajowym firma sprzedaje ok. 800 ton blach i tasm mosieznych.

e) Surowce i zrédta zaopatrzenia

Gtéwnymi surowcami w Segmencie Miedzi sg: ztom miedziany, mosiezny oraz katody miedziane. Ww.
surowce nabywane sa gtéwnie na rynku krajowym i uzupetniane zakupami z importu.

f) Szczegodlnie kluczowe parametry dla Segmentu

e poziom notowan miedzi, ze wzgledu na wystepowanie substytucji dla instalacyjnych rur
miedzianych, wykorzystywanych w branzy budowlanej,
e polityka remontowa w branzy energetycznej, gtbwnego odbiorcy rur kondensatorowych

SEGMENT CYNKU | OLOWIU
a) Przedmiot dziatalnosci

Segment Cynk i Otéw skiada sie z producentéw: Baterpol S.A., ZM Silesia S.A. oraz dwéch podmiotéw o
charakterze nieprodukcyjnym: Polski Cynk Sp. z 0.0. oraz Baterpol Recycler Sp. z 0.0.

Kazda ze spoétek dziata na réznych rynkach produktowych. Baterpol S.A. zajmuje sie recyklingiem
akumulatoréw oraz przetworstwem ofowiu. ZM Silesia S.A. zajmuje sig przetwdrstwem cynku i otowiu.

Podstawowymi produktami tego segmentu sg:

e oféw rafinowany i stopowy — stuzacy gtéwnie do produkcji akumulatoréw,

e blacha cynkowa i cynkowo — tytanowa na pokrycia dachowe i obrébki blacharskie,

e anody cynkowe stosowane w galwanotechnice,

e drut cynkowy i cynkowo — aluminiowy stosowany w metalizacji natryskowej,

e stopy odlewnicze dla hutnictwa,

e tlenki cynku — zastosowanie w przemysle oponiarskim, farmaceutycznym i paszowym,
e tlenki otowiu — zastosowanie w akumulatorach.

Produkty tego segmentu znajdujg zastosowanie gtéwnie w produkcji akumulatoréw, w budownictwie,
przemysle gumowym, galwanotechnice i hutnictwie.
b) Sprzedaz i rynki zbytu

Sprzedaz ilosciowg oraz przychody ze sprzedazy Segmentu Cynk i Otow w latach 2014 i 2013
przedstawia ponizsze zestawienie:

Spotka Asortyment llosé [T] Warto$é [TPLN]
2014 2013 2014 2013

Baterpol
Otéw i stopy 37138 37792 267090 280360
Wyroby z otowiu 722 718 13 838 13 565
Produkty uboczne 4592 5090
Ustugi przerobu 6 402 300 9010 149
Pozostate 8238 3972
Razem 44 262 38810 302768 303136

ZM Silesia (Oddziat Silesia)
Blachy 8 466 8975 81551 78 685
Anody 2043 1767 16 417 13 024
Drut 2011 1868 20 757 18 005
Stopy 1099 1680 8235 11 890
Pozostate 1 1 23485 13922
Razem 13 620 14 291 150 445 135 526

ZM Silesia (Oddziat Otawa)
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Tlenki cynku i ofowiu 25125 23980 177395 163125
Pozostate 31 41 44 622 27 137
Razem 25 156 24021 222017 190 262
Polski Cynk 1036 1036
Baterpol Recycler 144 653 6 309
Razem Segment Cynk i
Otow 83 038 77123 820919 636 269

Rok 2014 zakonczyt sie dla Segmentu Cynk i Otéw wyzszg o 8% sprzedaza ilosciowg, tj. o 5,9 tys. ton
w stosunku do 2013 roku. Najwigksza dynamika wzrostu wystgpita w spotce Baterpol S.A. i wyniosta

14%.

Gtéwne kierunki sprzedazy w Segmencie Cynk i Otow w latach 2014 — 2013 przedstawia ponizsza

tabela:

Struktura sprzedazy [%] 2014 2013
Kraj 66% 70%
Niemcy 8% 8%
Stowacja % 6%
Francja 5% 4%
Czechy 4% 4%
Wiochy 2% 2%
Hiszpania 2% 1%
Korea Potudniowa 1% 0%
Wegry 1% 1%
Austria 1% 1%
Pozostate 3% 4%

Eksport jako % sprzedazy tacznej 34% 30%

W 2014 roku rynek krajowy pozostat nadal rynkiem dominujgcym z udziatem w catosci sprzedazy
wynoszgcym 66%. Wzrosty wolumendw sprzedazy wystapity gtéwnie w kierunkach sprzedazy: kraj,

Stowacja i Francja.

c) Udziat w rynku

Udzialy w rynku w Segmencie Cynku i Otowiu nalezy rozpatrywa¢ w podziale na asortymenty ze
wzgledu na ich odmienne zastosowanie i grupy odbiorcéw.

Udzialy Segmentu Cynku i Otowiu na rynku europejskim w rozbiciu na asortymenty w 2014 roku sg

Sszacowane na:
e rynek tlenkow otowiu - okoto 15%,

e rynek drutu cynkowego - okoto 7%,

e rynek tlenkdéw cynku - okoto 7%,

e rynek blachy cynkowo — tytanowej - okoto 4%,
e rynek otowiu i stopow - okoto 2 %.

Udziat Segmentu Cynku i Otowiu na rynku krajowym w rozbiciu na asortymenty w 2014 roku :

e rynek tlenkoéw otowiu — okoto 97%,

e rynek drutu cynkowego — okoto 83%,

e rynek tlenkow cynku — okoto 50%,

e rynek blachy cynkowo — tytanowej - okoto 44%,
e rynek anod cynkowych — okoto 38%,

e rynek otowiu i stopéw — okoto 30%,

e rynek stopéw odlewniczych cynku — okoto 8%.
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d) Konkurencja

Do konkurencji zagranicznej rynku blach i tasm cynkowo — tytanowych zalicza sie dwie najbardziej
liczace sie firmy — Rheinzink i VM Zinc, ktérych wiascicielami sg odpowiednio firmy Grillo i Umicore.
Na rynku krajowym najwazniejszym konkurentem dla ofowiu i stopow jest Orzef Biafy. Pozostatymi
dwoma konkurentami na rynku sg Huta Cynku ,Miasteczko Slgskie” SA oraz KGHM Polska
Miedz S.A., ktére dysponujg ograniczong ofertg asortymentowa, a produkcja otowiu jest w wypadku tych
dwdch firm ,zajeciem dodatkowym”, prowadzonym niejako przy okazji pierwszoplanowej dziatalnosci.

e) Surowce i zrédta zaopatrzenia

f)

Segment Cynku i Otowiu kupuje gtéwnie ztom akumulatorowy, cynk i otéw. Ww. surowce kupowane sg
gtéwnie w kraju.

Szczegolnie kluczowe parametry dla Segmentu

e ceny i dostepnos$¢ ztomu akumulatorowego,
e popyt branzy motoryzacyjnej i budowlanej, bedgcymi gtéwnymi odbiorcami Segmentu Cynku i Otowiu

SEGMENT HANDEL

a)

b)

c)

d)

6.

Przedmiot dziatalnosci

W skiad Segmentu Handel wchodzg nastepujgce Spotki/podmioty: Spoétki tozyskowe (FLT Polska Sp. z
0.0., FLT Bearings Ltd., FLT France SAS), O/Handel(Impexmetal S.A.), FLT Metals Ltd. oraz
Metalexfrance S.A..

W zakresie tozysk, poprzez spotke FLT Polska oraz jej zagraniczne spétki zalezne, Grupa Impexmetal
jest istotnym dostawcg tozysk dla znanych swiatowych producentéw samochodéw i maszyn rolniczych.
Pozostate podmioty zajmujg sie gtéwnie handlem metalami niezelaznymi.

Konkurencja

Konkurentami w zakresie fozysk sg gtéwnie dystrybutorzy tozysk szwedzkich (SKF), niemieckiech
(FAG), azjatyckich oraz z krajéw Europy Srodkowo — Wschodniej.

Konkurentami w zakresie handlu metalami niezelaznymi sg gtéwnie znane duze miedzynarodowe firmy
handlowe, producenci metali oraz lokalne firmy handlowe.

Surowce i zrodta zaopatrzenia

tozyska kupowane sg gtéwnie na rynku krajowym oraz chinskim. Metale niezelazne kupowane sg
gtdwnie na rynku europejskim oraz krajowym.

Szczegodlnie kluczowe parametry dla Segmentu:

e koniunktura w motoryzacji, gtbwnego odbiorcy segmentu,
e relacje ze spotkg FLT Krasnik, ktéra jest gtownym dostawcg jednej z podstawowych spoétek
Segmentu Handel.

ANALIZA FINANSOWA

ANALIZA WYBRANYCH POZYCJI RACHUNKU WYNIKOW

Wybrane pozycje rachunku wynikow Grupy Kapitatowej Impexmetal za 2014 rok w poréwnaniu do 2013 roku
przedstawia tabela:

w min zt 2014 2013
Przychody ze sprzedazy 28195 27287

produktéow 2079,0 2139,0

towarow i materiatow 740,5 589,6
Zysk brutto na sprzedazy 213,7 193,8
Zysk na sprzedazy 102,3 79,9
EBIDTA 181,3 130,7
Zysk operacyjny 129,1 72,8
Zysk brutto 119,6 74,6
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Zysk netto na dziatalnosci kontynuowanej
Zysk netto na dziatalno$ci zaniechanej
Zysk netto ogétem

112,5
9,3
1218

65,2
20,9
86,1

Ponizej zostat przedstawiony w formie graficznej wptyw poszczegolnych sktadowych rachunku wynikéw na

skonsolidowany wynik netto za 2014 rok.

Rachunek wynikow GKI w 2014 [miIn PLN]
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WPLYW KLUCZOWYCH UWARUNKOWAN RYNKOWYCH | INNYCH NA OSIAGNIETY WYNIK FINANSOWY

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY
w min zt 2014 2013
Przychody ze sprzedazy, w tym: 2819,5 27287
Segment Aluminium 783,1 815,1
Segment Miedz 828,0 870,2
Segment Cynk i otéw 820,9 636,3
Segment Handel 684,2 591,9
Pozostate Segmenty i korekty -296,8 -184,9
Eksport jako % sprzedazy tacznej 55% 54%

Ponad 3% wzrost przychodow ze sprzedazy byt gtéwnie nastepstwem wzrostu przychodéw ze sprzedazy towaréw

i materiatow.

Ponadto wplyw na poziom przychodéw ze sprzedazy miaty ponizsze czynniki:

. wzrost wolumendw sprzedazy w spotkach Grupy Kapitatowej,

. zmiany notowan metali oraz walut,

. gorszej sytuacji makroekonomicznej w strefie euro i Polsce.

WOLUMENY SPRZEDAZY

Kolejnym czynnikiem, ktéry miat wptyw na poziom przychodéw w 2014 roku byt poziom wolumenoéw sprzedazy w
spotkach Grupy Kapitatowej Impexmetal. Spotki produkcyjne sprzedaty w ramach dziatalnosci kontynuowanej w

2014 roku 199,4 tys. ton, tj. 0 4% ton wiecej produktdw niz w analogicznym okresie roku ubiegtego.
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Potowa podmiotéw Grupy uzyskata wyzszy wolumen sprzedazy niz w analogicznym okresie roku poprzedniego,
w tym przede wszystkim: Baterpol S.A. ze wzrostem o 5,5 tys. ton (15%), WM Dziedzice S.A. ze wzrostem o 3,4
tys. ton (tj. 0 11%), ZM Silesia S.A/Oddziat Otawa ze wzrostem o 1,2 tys. ton (5%) oraz Hutmen S.A. ze wzrostem
0 0,4 tys. ton (3,6%). Warto podkresli¢, iz WM Dziedzice S.A osiagneta najwiekszg sprzedaz ilosciowg w swojej

historii.

NOTOWANIA METALI I WALUT

Kolejnym czynnikiem, ktéry ma istotny wplyw ma przychody sg notowania metali oraz walut. Srednioroczne
notowania podstawowych metali na LME oraz kursy walut wg NBP przedstawia ponizsza tabela i wykresy:

2014 2013

Aluminium [USD] 1867 1845
Miedz [USD] 6 862 7325
Cynk [USD] 2164 1909
Otéw [USD] 2 096 2141
EUR 4,18 4,20

usb 3,15 3,16
Aluminium [PLN] 5885 5834
Miedz [PLN] 21 629 23158
Cynk [PLN] 6821 6 036
Ofow [PLN] 6 606 6 769

Zrodfo: Notowanie dzienne LME, NBP

1845 1867

Aluminium

S$rednie ceny metali na LME [USD ]

7325
6 862

1909

Miedz Cynk Otéw

m 2013 2014

2164 2141 2096

Srednie kursy USD i EUR w NBP [PLN]

2013 ¥ 2014

4,20 4,18

3,16 3,15

EUR usb
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Notowania cen metali na Londynskiej Gietdzie Metali (LME) majg decydujacy wptyw na przychody ze sprzedazy
ze wzgledu na fakt, ze okoto 90% przychodéw ze sprzedazy w Grupie Kapitatowej Impexmetal jest
generowanych przez spotki dziatajace w branzy metali niezelaznych. Poziom notowan metali stanowi gtéwny

sktadnik ceny produktéw.

W omawianym 2014 roku $rednie ceny aluminium i cynku wzrosty odpowiednio o 1% i 13%, natomiast ceny

miedzi i otowiu spadty odpowiednio 0 6% i 2%.

Ceny metali majg takze wptyw na ceny ztoméw metali, w tym m.in. ztom akumulatorowy, stanowigcy gtéwny
surowiec do produkcji otowiu w Baterpol S.A. W 2014 roku ceny tego ztomu w relacji do LME byty w
poréwnaniu do roku 2013 stabilniejsze oraz spadty srednio o 2%, co miato pozytywny wptyw na wyniki

Baterpol.

Dynamike dziennych zmian kurséw metali w latach 2013 — 2014 roku przedstawiajg ponizsze wykresy:

Srednie ceny Al [USD/T] na rok 2013 i 2014
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Z uwagi na przewazajgce rozliczanie transakcji w walutach obcych bardzo istotny wptyw majg notowania walut.

Poziom notowan dolara ma wplyw na przychody Grupy oraz na wyniki spétki Baterpol S.A. — jedynego
producenta metalu w Grupie, ktory realizuje marze producenckg. Poziom notowan euro jest istotny dla Grupy, ze
wzgledu na fakt dominacji marz przerobowych spétek metalowych, wyrazonych w tej walucie oraz 54% udziat

sprzedazy eksportowej, gtéwnie do strefy euro.

Dynamike dziennych zmian kurséw walut w latach 2013 — 2014 roku przedstawiajg ponizsze wykresy:

Srednie notowania USD w NBP na rok 2013 i 2014
4,0 -

3,5 1

3,0 1

50 1

4,5 1

4,0

Srednie notowania EUR w NBP narok 2013i 2014

Warto podkresli¢, ze w poréwnianiu do 2013 roku sytuacja na rynku notowan walut i metali byta w 2014 roku
stabilniejsza, co mozna zaobserwowac¢ badajgc amplitude zmian na powyzszych wykresach.
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SYTUACJA MAKROEKONOMICZNA

Ogodlna sytuacja makroekonomiczna w 2014 roku byta gorsza w poréwnaniu do roku 2013.. Byto to nastepstwem
spadku aktywnosci gtéwnych gospodarek europejskich w | potowie 2014 roku.

Wskazniki PMI okreslajgce poziom aktywnosci w przemysle najwazniejszych gospodarek dla Impexmetal
S.A., czyli strefy Euro (w tym Niemcy) oraz Polski spadaty przez pierwsze potrocze 2014 roku. W przypadku
Polski i Niemiec wskaznik PMI pod koniec pierwszej potowy roku osiggnat poziom ponizej 50 pkt., ktory
stanowi granice kryzysu. Od potowy 2014 roku mozemy zauwazy¢ poprawe ww. wskaznika, ktére w
ostatnich miesigcach osiggnety stabilizacje i ksztattowaty sie w grudniu 2014 roku na poziomie 50,6 pkt. dla
UE, 51,2 pkt. dla Niemiec i 52,8 pkt dla Polski.

Pomimo spadku wskaznikéw PMI, wedtug danych Eurostat, w | pétroczu 2014 roku nastgpit wzrost PKB w
poréwnaniu do 2013 roku w najwazniejszych gospodarkach Grupy. W 2014 roku tempo wzrostu
gospodarczego wyniosto odpowiednio 3,2% Polska, 1,5% Niemcy, 1,3% Unia Europejska..

Ponad potowa produktéw Grupy Kapitatowej Impexmetal jest eksportowana. Najwazniejszym kierunkiem
eksportowym, z udziatem 49% w 2014 roku, stanowity kraje Unii Europejskiej. Najwigekszym krajem eksportowym,

z 17% udziatem sprzedazy ogétem, pozostajg Niemcy.

Wktad poszczegolnych segmentéw w przychody Grupy Impexmetal przedstawiono na ponizszych wykresach:

Przychody w rozbiciu na segmenty w 2014 roku Przychody w rozbiciu na segmenty w 2014 roku
Korekty Korekty
i wylgczenia i wylgczenia
-9% -6%
pozostate / pozostate
0
0% Aluminium 0%

Aluminium

23%
Handel o 26%

20%

Cynk i oléow

Cynk i oléw 21%

24%

OSIAGNIETE WYNIKI

Wynik brutto na sprzedazy wzrést w 2014 roku o 19,9 min zt do poziomu 213,7 min zi. Do wzrostu
wynikow brutto na sprzedazy w najwiekszym stopniu przyczynita sie poprawa wynikéw w Segmentach
Cynku i Otowiu oraz w Segmencie Miedzi.

Wzrost kosztdéw sprzedazy byt gtdwnie nastepstwem wyzszej sprzedazy ilosciowej.

Spadek kosztow zarzgdu wynidst 7% i byt zwigzany z kontynuowang politykg optymalizacji kosztow
statych.

Saldo przychodoéw/kosztow operacyjnych wyniosto 26,9 min zt i byto wyzsze o 34,0 min w poréwnaniu do
2013 roku. Najwiekszy wptyw na wzrost ww. salda miat wiekszy wynik na sprzedazy aktywéw trwatych.
Byt on zwigzany przede wszystkim z transakcjg sprzedazy okoto 13 ha gruntéw w Katowicach, ktérej wynik
w wysokosci 18,9 min zt zostat pokazany w pozycji ,Korekty i wytgczenia”.
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Wynik operacyjny (EBIT), ksztattowat sie nastepujgco w najwazniejszych segmentach operacyjnych:

w min zt 2014 2013
Wynik z dziatalnosci operacyjnej, w tym m.in.: 129,1 72,8
Segment Aluminium 43,0 374
Segment Miedz 23,2 16,5
Segment Cynk i otéw 24,8 2,2
Segment Handel 18,1 18,6

Wktad poszczegdlnych segmentow w wynik operacyjny Grupy Impexmetal przedstawiono na ponizszych
wykresach:

EBIT w rozbiciu nasegmenty w 2014 roku EBIT w rozbiciu nasegmenty w 201£|l< rolﬁjy
Korekty ore
pozostate . .
i wytaczenia 1% T~ i wylaczenia

-1%

0

pozostate
0%\
Handel
Aluminium 24%
Handel 33%

14% Aluminium

49%
Cynk i olow

3%

Cynk i olow
19%

Poziom wynikow operacyjnych w 2014 roku w poszczegdlnych segmentach byt nastepstwem:

e wyzszych wynikow w Segmencie Cynku i Otowiu — wzrost wynikéw operacyjnych nastgpit w obydwu
spoétkach produkcujnych segmentu (tj. Baterpol S.A. i ZM Silesia S.A.). Nalezy podkresli¢ dodatni wynik
operacyjny oraz skale poprawy w spoice Baterpol S.A. Byta ona spowodowana nizszymi kosztami
surowca, wyzszymi wolumenami sprzedazy oraz efektami prowadzonych dziatan restrukturyzacyjnych.

e wyzszych wynikow w Segmencie Miedzi — wzrost wynikéw operacyjnych wystgpit w obydwu spétkach
segmentu (tj. WM Dziedzice S.A. i Hutmen S.A.). WM Dziedzice S.A. zawdziecza wzrost wynikow
operacyjnych gtéwnie rekordowym w swojej historii wolumenom sprzedazy (wzrost o 11,3%), wzrostom
marz handlowych oraz poprawie procesoéw technologicznych. Spétka Hutmen S.A. miata wyzszy wynik
gtéwnie za sprawg wyzszych wolumenéw sprzedazy oraz obnizki kosztéw wytwarzania.

e wyzszych wynikow w Segmencie Aluminium — ktéry byt spowodowany korzystniejszym saldem na
pozostatej dziatalnosci operacyjnej (w 2013 roku wynik operacyjny zawierat ujemne saldo/koszt
utworzonych rezerw w kwocie (5,1) min zt, podczas gdy w roku 2014 saldo to wyniosto plus 0,1 min zt).
Wyniki na sprzedazy podstawowego podmiotu segmentu — Zaktadu Aluminium Konin ulegty w 2014
roku zmniejszeniu o 0,5 min zt, przede wszystkim w zwigzku z nizszym wolumenem sprzedazy
spowodowanym wytgczeniem czesci linii produkcyjnej w zwigzku z prowadzonymi pracami o
charakterze inwestycyjno-modernizacyjnym. Prace inwestycyjne zakonczyly sie w Il kwartale 2014
roku.

e nizszych wynikbw w Segmencie Handel — spadek wyniost 0,5 min zt i wynikat ze spadku marz
handlowych, gtéwnie w Oddziale Handel (Impexmetal S.A.).

Saldo przychoddéw/kosztéw finansowych wyniosto (9,6) min zt i jest nizsze o 11,3 min zl, co jest gtéwnie
efektem wyzszego ujemnego salda na pochodnych instrumentach finansowych oraz na rdéznicach

kursowych.

Wynik netto na dziatalno$ci kontynuowanej wyniést 112,5 min zt i byt nizszy 0 47,3 min zi.
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Po uwzglednieniu wyniku netto na dziatalnos$ci zaniechanej w wysokosci 9,3 min zt, wynik netto w 2014 roku
wyniost 121,8 min zt. Byt on 0 35,7 min zt wyzszy od wyniku osiggnietego w 2013 roku.

Nizszy o 11,6 mIn zt wynik na dziatalnosci zaniechanej byt nastgpstwem nizszych wynikéw spétki HMN
Szopienice S.A. w likwidacji. Ich spadek byt wytgcznie nastepstwem braku wystgpienia w 2014 roku
zdarzenia o charakterze jednorazowym analogicznego jak w 2013 roku, tj. otrzymania 14,0 min zt dotacji na
utylizacje szlamoéw poprodukcyjnych. Otrzymana dotacja jest nadal przedmiotem realizacji, tj. fizycznej
utylizacji szlamow.

7. CHARAKTERYSTYKA STRUKTURY AKTYWOW | PASYWOW

ANALIZAWYBRANYCH POZYCJI BILANSU

Wybrane pozycje bilansu skonsolidowanego Grupy Kapitatowej Impexmetal przedstawia ponizsza tabela:

w min zt 2014 2013

Aktywa trwate 1051,6 934,8
w tym:

rzeczowe aktywa trwate 541,5 559,4

wartosci niematerialne 8,5 9,1

udziaty i akcje 9,6 11,9

aktywa finansowe dtugoterminowe 409,8 272,4

Aktywa obrotowe 936,5 866,1
w tym:

zapasy 466,8 395,8

naleznosci handlowe 298,5 327,2

pozyczki udzielone 53,7 53,9

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 21,3 36,6

pozostate 96,2 52,5

Aktywa przeznaczone do sprzedazy 11,0 33,2

Suma Bilansowa 1999,1 1834,0

Kapitat wkasny 1198,4 1071,2

w tym kapitaty przypad. akcjonariuszom jednostki domin. 1075,3 958,5

Zobowigzania dtugoterminowe, w tym: 210,4 131,1

w tym: kredyty, pozyczki, leasing 92,7 55,0

Zobowigzania krotkoterminowe, w tym 556,1 567,8

kredyty, pozyczki, leasing 305,8 355,9

zobowigzania handlowe 201,3 169,9

Wzrost poziomu aktywoéw o 165,1 min zt byt wypadkowa:
e 116,8 min zt - wzrostu poziomu aktywow trwatych,
e 70,5 min zt - wzrostu poziomu aktywow obrotowych,
e (22,2) min zt — spadeku aktywow przeznaczonych do sprzedazy (HMN Szopienice w likwidacji).

Wzrost poziomu aktywoéw trwatych dotyczyt przede wszystkim wzrostu poziomu udzielonych pozyczek
diugoterminowych, ktérych poziom zwigekszyt sie o 71,4 min zt oraz wzrostu aktywdw finansowych, ktérych poziom
zwiekszyt sie 0 66,0 min zt. Wzrost poziomu udzielonych pozyczek wynikat gtéwnie z pozyczek udzielonych Grupie
Boryszew a wzrost poziomu aktywdw finansowych dotyczyt gtéwnie nabycia akcji spétek notowanych na GPW.

Wzrost aktywow obrotowych byt gléwnie wypadkowa;:
e 70,1 min zt - wzrostu poziomu zapaséw,
e 12,2 min zt - wzrostu poziomu aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy,
e (15,3) min zt - spadku poziomu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow.
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Spadek aktywoéw przeznaczonych do sprzedazy (HMN Szopienice S.A. w likwidacji) dotyczy braku uzyskania w 2014
roku dotacji na utylizacje szZlaméw (w 2013 roku dotacja wyniosta 14,0 min z) oraz nizszemu poziomowi sprzedazy
Srodkéw trwatych niz w 2013 roku.

W strukturze pasywdw najwieksze zmiany wystapity w kapitatach wtasnych, ktére wzrosty o 127,28 min zt do poziomu
1.198,4 min zt. Wzrost kapitatéw wtasnych wynikat gtownie z osiggnietych dodatnich wynikéw finansowych.

Poziom zobowigzah w 2014 roku wzrést o 67,5 min zt i byt wypadkowg wzrostu zobowigzan dtugoterminowych o
79,3 min zt, oraz spadku zobowigzan krétkoterminowych o 11,8 min zt.

ANALIZA KAPITALU PRACUJACEGO

w min zt 2014 2013
Niegotowkowy kapitat pracujgcy 564,0 553,1
Rotacja zapaséw (w dniach) 60 52
Rotacja naleznosci z tytutu dostaw i ustug (w dniach) 38 43
Rotacja zobowigzan z tytutu dostaw i ustug (w dniach) 26 22
Rotacja kapitatu pracujgcego 72 73

kapitat pracujgcy = zapasy + nalezno$ci handlowe — zobowigzania handlowe.
Wskazniki rotacji liczone do przychodéw.

Zapotrzebowanie na kapitat pracujgcy na koniec 2014 roku wyniosto 564,0 min zt i zwigkszyto sie wzgledem
stanu na koniec 2013 roku o 2%, tji. o 10,9 min z. Pomimo nominalnego wzrostu zapotrzebowania na kapitat
pracujacy, realne zapotrzebowanie liczone jako cykl rotacji kapitatu pracujgcego spadto o 1 dzien.

ANALIZA ZADLUZENIA ODSETKOWEGO

Gtéwne wskazniki charakteryzujgce zobowigzania odsetkowe Grupy Kapitatowej Impexmetal przedstawia
ponizsza tabela:

w min z} 2014 2013
Zobowigzania odsetkowe razem 398,5 411,0
Zobowigzania odsetkowe dtugoterminowe 92,7 55,0
w tym: obligacje 0,0 0,0
w tym: kredyty, pozyczki, leasing 92,7 55,0
Zobowigzania odsetkowe krétkoterminowe 305,8 355,9
w tym: obligacje 0,0 0,0
w tym: kredyty, pozyczki, leasing 305,8 355,9
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 21,3 36,6
Dtug
netto 377,2 374,4
Zobowigzania odsetkowe / kapitaty wtasne 0,3 0,4
Dtug netto/EBITDA 40,4 17,9

Zobowigzania odsetkowe = zob. dfugoterminowe + zob. krétkoterminowe (z tytutu pozyczek i kredytéw +z tytutu emisji dtuznych
papierow wartosciowych + leasingu)
Dtug netto = zobowigzania odsetkowe — $rodki pieniezne i ekwiwalenty

Zadtuzenie odsetkowe Grupy Kapitatowej Impexmetal na dzien 31.12.2014 roku wyniosto 398,5 min zt i spadio
wzgledem stanu na dzien 31.12.2013 roku 0 12,5 min zt.

Wzrost poziomu zadtuzenia w 2014 roku spowodowany byt gtéwnie nabyciem akcji spétek notowanych na
GPW.

ANALIZA PLYNNOSCI

Wskazniki ptynnosci prezentuje ponizsza tabela:

w min zt 2014 2013
Ptynnosc¢ biezaca 1,7 15
Ptynnosc¢ szybka 0,8 0,8

Ptynnosc biezgca = aktywa obrotowe / zobowigzania krotkoterminowe
Ptynnosc szybka = (aktywa obrotowe — zapasy) / zobowigzania krétkoterminowe
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W 2014 roku wskaznik ptynnosci biezgcej wzrést do poziomu 1,7, a wskaznik ptynnosc¢i szybkiej pozostat na tym
samym poziomie co w roku ubiegltym. Grupa posiada wystarczajaca ptynnosc¢ finansowg do realizacji biezacych i
przysztych zobowigzan.

ANALIZA WYBRANYCH POZYCJI PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH | WYDATKOW INWESTYCYJNYCH

Gtéwne pozycje skonsolidowanego rachunku przeptywéw pienigznych Grupy Impexmetal w 2014 roku w
poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego przedstawia ponizsza tabela:

w min zt 2014 2013
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1249 141,0
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -119,0 -196,6
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -21,3 55,6
Przeptywy pieniezne netto razem -15,5 0,1

Na ponizszym wykresie zostaty pokazane sktadowe gtéwnych czynnikdw, ktére ksztattowaty przeptywy pienigzne
Grupy Kapitatowej Impexmetal w 2014 roku.

Cash Flow GKI w 2014 roku [min PLN]
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Dodatnie przeptywy z dziatalnosci operacyjnej Grupa Kapitatowa Impexmetal przeznaczyta gtéwnie na
wydatki inwestycyjne, zwigzane z zakupem aktywéw finansowych, w tym: akcji spétek notowanych na GPW
oraz obligacji wyemitowanych przez spétki Grupy Kapitalowej Boryszew.

W 2014 roku Grupa Kapitalowa Impexmetal poniosta wydatki z tytutu inwestycji w rzeczowy majatek trwaty w
wysokosci 46,8 min zt, w tym gtéwnie na inwestycji modernizacyjne oraz odtworzeniowe w spoétkach:

e Impexmetal S.A. — 30,3 min zi,

e ZM Silesia S.A. — 4,9 min z,

e WM Dziedzice S.A. — 4,5 min zt.

e Baterpol S.A. — 4,0 min zi,

. Hutmen S.A. — 2,2 min zt,

e FLT Polska Sp. z0.0. — 0,8 min zi.

W maju 2014 roku w Zaktadzie Aluminium Konin (Impexmetal S.A.) zostata zakonczona inwestycja o tgcznej

wartosci ponad 40 min zt, ktéra pozwolita na wzrost zdolnosci produkcyjnych o 10 tys. ton najbardziej marzowych
wyrobéw walcowanych.
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8. OPIS ISTOTNYCH POZYCJI POZABILANSOWYCH

ISTOTNE ZOBOWIAZANIA POZABILANSOWE W SPOLKACH GRUPY NA RZECZ JEDNOSTEK OBJETYCH
KONSOLIDACJA WEDLUG STANU NA DZIEN 31 GRUDNIA 2014 ROKU.

Gwarancja w wysokosci 2 min USD, ktéra zostata udzielona przez Impexmetal za FLT & Metals Ltd. pod limit
transakcyjny dla brokeréw ringowych na Londynskiej Gietdzie Metali nie dotyczy konkretnego dtugu
kredytowego czy transakcyjnego, zabezpiecza rozliczenie transakcji terminowych zawieranych przez FLT &
Metals Ltd. na biezagco na potrzeby spotek z Grupy, kidre to transakcje rozliczane sg w terminach ich
zapadalnosci. Transakcje terminowe zabezpieczajg strone fizyczng (faktyczne rozliczenie) wykonania
kontraktéw handlowych spotek z Grupy.

Poreczenie udzielone przez Impexmetal S.A. za zobowigzania spétki Baterpol S.A. z tytutu Umowy w sprawie
czesciowego warunkowego umorzenia pozyczki udzielonej Baterpol S.A. ze $rodkéw WFOSIGW. Poreczenie
zostato udzielone przez Impexmetal S.A. na rzecz WFOSIGW do kwoty 1.772 tys. zt.

Poreczenie udzielone przez Impexmetal S.A. za zobowigzania handlowe WM Dziedzice S.A. wobec dostawcy
surowcéw do kwoty 1 min EUR

Poreczenie udzielone przez Impexmetal S.A. w formie hipoteki do kwoty 2,5 min zt ustanowionej na
nieruchomosci Spotki, jako zabezpieczenie sptaty zobowigzan spotki ZM Silesia S.A. wobec Banku
Handlowego w Warszawie S.A. z tytulu Umowy o kredyt w rachunku biezgcym

Porgczenie wekslowe udzielone przez Impexmetal S.A. do kwoty 14.036 tys. zt (powigkszonej o ewentualne
odsetki i koszty) za zobowigzania spotki HMN Szopienice S.A. w likwidacji wobec Narodowego Funduszu
Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w Warszawie z tyt. ewentualnego nienalezytego wykonania umowy
dotaciji.

ISTOTNE ZOBOWIAZANIA POZABILANSOWE W SPOLKACH GRUPY NA RZECZ JEDNOSTEK NIE
OBJETYCH KONSOLIDACJA WEDLUG STANU NA DZIEN 31 GRUDNIA 2014 ROKU.

Poreczenie udzielone przez Impexmetal S.A. w formie zastawu rejestrowego na stanowigcych wiasnosc
Impexmetal S.A. 1.131.260 szt. akcji Boryszew S.A., jako zabezpieczenie sptaty zobowigzan spétki Boryszew
S.A. z tytutlu umow kredytowych z Alior Bank S.A.

Poreczenie udzielone przez Impexmetal S.A. w formie blokady 2.000.000 sztuk akcji wiasnych Impexmetal
S.A. ustanowionej na rzecz Deutsche Bank PBC S.A., jako zabezpieczenie sptaty zobowigzan osoby
fizycznej z tyt. umowy pozyczki.

Zobowigzanie warunkowe HMN Szopienice S.A. w likwidacji z tytutu dotacji wobec WFOSIGW w tgcznej
kwocie 4.000 tys. zt.

Zobowigzanie warunkowe Impexmetal S.A. z tytutu zawartych uméw o szacunkowej kwocie 5 min zt.

9. ZNACZACE UMOWY

Dziatalno$¢ handlowa Spotki bazuje na znacznej ilosci kontraktow z dostawcami i odbiorcami towaréw. Sg to
zazwyczaj tradycyjne transakcje obejmujace zakup (w kraju i za granicg) surowcéw i materiatdw do produkdiji
oraz sprzedaz na rynek krajowy i zagraniczny wytworzonych towarow.

IMPEXMETAL S.A. ZAKLAD ALUMINIUM KONIN

W 2014 roku podmiotami, ktérych udziat w zaopatrzeniu stanowit ponad 10% przychoddw ze sprzedazy Spotki

byty:

Firma Data Przedmiot umowy | Szacunkowa Udziat Powigzania
zawarcia wartosé umowy | [%] Z emitentem

w 2014r.

Rusal Marketing | 28.10.2013 | Dostawa blokow | 119 min ztotych 13,4% Brak

GmbH aluminiowych

J.Aron & | 2013/2014 | Zakup  aluminium | 89 min ztotych 10,1% Brak

Company pierwotnego

Wartos¢ umow zakupu/sprzedazy od pozostatych kontrahentow Spotki nie przekroczyta w 2014 roku 10%
przychoddw ze sprzedazy Impexmetal S.A.
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Ponizsza tabela zawiera wykaz uméw/kontraktéw najbardziej istotnych dla dziatalnosci handlowo-produkcyjnej

Spotki Impexmetal S.A.

Umowy zaopatrzeniowe

Firma

Data zawarcia

Przedmiot umowy

Szacunkowa wartosé¢

umowy w 2014r.

Dostawca aluminium

2014

Zakup aluminium pierwotnego

56 min zlotych

Dostawca ztoméw

2014

Zakup ztomow aluminiowych

68 min zlotych

Umowy sprzedazy

Portfel klientow AKI jest mocno zdywersyfikowany dlatego nie wystepujg kontrakty z partnerami przekraczajgce
10% przychodow ze sprzedazy, Trzech najwiekszych klientéw w 2014 stanowito ok. 20% przychodéw ze

sprzedazy.

Ponizej przedstawiamy informacje o najwiekszych umowach realizowanych w 2014 roku.

Firma

Data zawarcia

Przedmiot umowy

Szacunkowa wartos¢

umowy w 2014r.

Odbiorca z branzy 25.01.2013 Sprzedaz tasm i blach aluminiowych | 78 min ztotych
motoryzacyjnej
Odbiorca z branzy | 06.02.2013 Sprzedaz tasm i blach aluminiowych | 50 min ztotych

opakowaniowej

ZNACZACE UMOWY W SPOLKACH GRUPY KAPITALOWEJ

HUTMEN S.A.
Firma Data zawarcia Przedmiot umowy Szacunkowa wartos¢
umowy w 2014r.
Dostawca 27.01.2014 zakup pétproduktow 231 min ztotych
potproduktow 29.07.2014
Dostawca Zamowienie zakup pétproduktow 123 min ztotych
potproduktow biezace

WALCOWNIA METALI DZIEDZICE S.A.

Firma

Data zawarcia

Przedmiot umowy

Szacunkowa wartos¢

umowy w 2014r.

Dostawca ztoméw

19.07.2013

Zakup ztoméw

160 min zlotych

ZM SILESIA S.A.

Firma

Data zawarcia

Przedmiot umowy

Szacunkowa wartos¢
umowy w 2014r.

Dostawca surowcow

28.11.2013

Zakup cynku

116 min ztotych

BATERPOL S.A.

Firma

Data zawarcia

Przedmiot umowy

Szacunkowa wartos¢

umowy w 2014r.

Baterpol Recycler Spétka z
0.0.

28.02.2014

Zakup otowiu i stopow

102 min ztotych

Odbiorca z branzy
akumulatorowej

Sprzedaz otowiu i stopodw

65 min ztotych
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FLT POLSKA SPOLKA Z 0.0.

Szacunkowa wartos¢

Firma Data zawarcia Przedmiot umowy umowy w 2013r.

Dostawca tozysk Z.a rTwW|en|a Zakup tozysk 94 min ztotych
biezgce

Dostawca tozysk Z.a rTmW|en|a Zakup fozysk 30 min ztotych
biezgce

UMOWY UBEZPIECZENIA

Impexmetal S.A. i spdtki zalezne posiadaty w 2014 rok polisy ubezpieczeniowe w ramach umow generalnych
zawartych przez podmiot dominujgcy Boryszew S.A., z kilkoma towarzystwami ubezpieczeniowymi, dla catej

Grupy Boryszew.

Ubezpieczony

Przedmiot ubezpieczenia

Okres ubezpieczenia

Spoiki Grupy
Impexmetal

Kapitatowej

ubezpieczenie mienia od
wszystkich ryzyk

01.04.2014 - 31.03.2015

ubezpieczenie utraty zysku w
nastepstwie wszystkich ryzyk

01.04.2014 - 31.03.2015

ubezpieczenie sprzetu
elektronicznego

01.04.2014 - 31.03.2015

ubezpieczenie maszyn od
uszkodzen

01.04.2014 - 31.03.2015

ubezpieczenie utraty zysku w
nastepstwie uszkodzenia maszyn
i urzgdzen

01.04.2014 - 31.03.2015

ubezpieczenie OC z tytutu
prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej i uzytkowania mienia

01.04.2014 - 31.03.2015

ubezpieczenie odpowiedzialnosci
cztonkOw organdw spotki
kapitatowej

01.10.2014 - 30.09.2015

ubezpieczenie fadunkéw w
transporcie

01.04.2014 - 31.03.2015

ubezpieczenie komunikacyjne
(OC, AC, NW)

Roczne okresy ubezpieczenia

ubezpieczenie OC z tytutu
ustugowego prowadzenia ksigg
rachunkowych i doradztwa
podatkowego

Roczne okresy ubezpieczenia

ubezpieczenie naleznosci
handlowych

Bezterminowo z mozliwoscig
wypowiedzenia

10. INWESTYCJE KAPITALOWE | ZMIANY W STRUKTURZE

Zbycie udzialéw spétki Susmed Sp. z 0.0.

W dniu 29 kwietnia 2014 roku Hutmen S.A. zbyt 7 436 udziatéw stanowigcych 100% kapitatu zakladowego i
glosow na zgromadzeniu wspolnikow spétki Susmed Sp. z 0. 0 z siedzibg w Toruniu na rzecz podmiotu spoza
Grupy Kapitatowej Hutmen.
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Zbycie przez Baterpol S.A. akcji w Spétce Baterpol Recycler Sp. z 0.0. Spétka Komandytowo — Akcyjna

W dniu 11 sierpnia 2014 roku Spoétka Baterpol S.A. zbyta 1000 akcji serii A o wartosci nominalnej 100,00 ztotych
kazda, stanowigce 100% kapitatu zakladowego w spotce Baterpol Recycler Sp. z 0.0. Spétka Komandytowo —
Akcyjna. Nabywcg akcji zostata Spotka ZM SILESIA S.A.

Zawigzanie Spotki ZM Nieruchomosci Sp. z o.0.

W dniu 12 wrzesnia 2014 roku ZM SILESIA S.A. zawigzata spdtke pod firmg ZM Nieruchomosci Sp. z o.0.
Siedzibg nowej Spdtki sg Katowice. Kapitat zaktadowy wynosi 5.000,00 zt i dzieli sie na 100 réwnych i
niepodzielnych udziatéw o wartosci nominalnej po 50,00 zt kazdy. ZM SILESIA S.A. objeta wszystkie udziaty w
kapitale zaktadowym Spotki. Sgd dokonat rejestracji nowego podmiotu w rejestrze przedsiebiorcow KRS w dniu
22 pazdziernika 2014 roku.

Likwidacja Spoétki Katech-Hutmen Sp. z 0.0.

W dniu 24 wrzesnia 2014 roku Hutmen S.A. otrzymat od Petnomocnika Spétki Hutmen S.A. informacje o
rozpoczeciu likwidacji spotki Katech-Hutmen Sp. z o.0. w trybie prawa ukrainskiego. Spotka ta nie prowadzi
dziatalnosci od 1 kwietnia 2003 roku i jest wytgczona z konsolidaciji.

Podwyzszenie kapitatlu zakltadowego SPV Impexmetal Spétka z o.o.

W dniu 15 pazdziernika 2014 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw SPV Impexmetal Sp. z o.0. z
siedzibg w Warszawie podwyzszyto kapitat zakladowy Spétki z kwoty 1.100.000,00 zt (jeden milion sto tysiecy
ztotych) do kwoty 33.527.000,00 zt (trzydziesci trzy miliony pie¢set dwadziescia siedem tysiecy ztotych), tj. o
kwote 32.427.000,00 zt (trzydziesci dwa miliony czterysta dwadziescia siedem tysiecy ziotych) poprzez
utworzenie 32.427 (trzydziestu dwoch tysiecy czterystu dwudziestu siedmiu) nowych udziatdbw o wartosci
nominalnej po 1.000,00 zt (jeden tysigc ztotych) kazdy. Wszystkie nowoutworzone udziaty zostaty objete prze
spotke Impexmetal S.A. po cenie 5.000,00 zt za 1 udziat.

W dniu 26 stycznia 2015 roku Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego dokonat wpisu podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w rejestrze przedsigbiorcow.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w spotce Baterpol Recycler Sp. z 0.0. Spétka Komandytowo —
Akcyjna

W dniu 14 sierpnia 2014 roku NWZ spotki Baterpol Recycler spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka
komandytowo — akcyjna podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spétki z kwoty 100.000,00
ztotych do kwoty 200.000,00 ztotych w drodze emisji 1.000 sztuk akcji serii B o wartosci nominalnej 100,00
ztotych kazda w ramach subskrypcji prywatnej oraz uchwate w sprawie zmian Statutu Spotki. Oferta objecia akg;ji
serii B zostata skierowana do jedynego akcjonariusza spotki tj. ZM SILESIA S.A.

W dniu 14 sierpnia 2014 roku ZM SILESIA S.A. przyjeta oferte objecia akcji. Akcje serii B zostaty pokryte aportem
w postaci prawa uzytkowania wieczystego dziatek gruntu potozonych w Katowicach przy Al. Korfantego, o taczne;j
wartosci 19.182.000,00 ztotych. ZM SILESIA S.A. dokonata przeniesienia prawa uzytkowania wieczystego dziatek
gruntu i wtasnosci zabudowan, na rzecz Baterpol Recycler spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.

W dniu 29 pazdziernika 2014 roku Sad Rejonowy Katowice — Wschéd w Katowicach VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego dokonat wpisu podwyzszenia kapitatlu zakladowego Spdtki w rejestrze
przedsiebiorcow.

Sprzedaz akcji Hutmen S.A. do spotki zaleznej

W dniu 30 grudnia 2014 roku Impexmetal S.A. przenioést na podstawie Umowy cywilno — prawnej i zlecen
3.451.196 sztuk akcji Hutmen do SPV Impexmetal Sp. z 0.0.

Ww. akcje stanowig 13,48 % kapitatu zaktadowego tej spotki i uprawniajg go 13,48 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu.
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W wyniku przeniesienia akcji Impexmetal S.A. posiada 695.195 akcji Hutmen S.A., co stanowito 2,72% kapitatu
zaktadowego tej spotki i uprawniato do 2,72% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu a SPV Impexmetal posiada
3.451.196 sztuk akcji uprawniajgcych do 13,48% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM:
Likwidacja Spotki Symonvit Limited

W dniu 7 stycznia 2015 roku zostat ztozony do sadu rejestrowego w Limassol (Cypr) wniosek w sprawie
dobrowolnego rozwigzania przez Wspdlnikow spotki Symonvit Ltd., w ktorej Impexmetal S.A. posiada 100%
udziatow.

Podwyzszenie kapitatu w spétce Impex-invest Sp. z 0.0.

W dniu 22 stycznia 2015 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Spétki Impex-invest Sp. z 0.0. podjeto
uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zakltadowego z kwoty 46.246.000,00 ztotych do kwoty 46.746.000,00
ztotych tj. o kwote 500.000,00 ztotych, poprzez utworzenie 500 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 1.000,00
zt. kazdy. Wszystkie nowoutworzone udzialy zostaty obcjete przez Impexmetal S.A. i pokryte wktadem
pienieznym. Obecnie Impexmetal S.A. posiada bezposrednio 79% kapitatu i gtosbw na Zgromadzeniu
Wspdlnikéw, drugi wspdlnik Baterpol S.A. i Wspohicy s.k. posiada bezposrednio 21% kapitatu i gtoséw na
Zgromadzeniu Wspaolnikow.

Podwyzszenie kapitatu w spotce Eastside Capital Investments Sp. z o.0.

W dniu 20 stycznia 2015 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow Spotki Eastside Capital Investments Sp.
z 0.0. podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego z kwoty 50.000,00 ztotych do kwoty
100.000,00 ztotych tj. o kwote 50.000,00 ztotych, poprzez utworzenie 50 nowych udziatéw o wartosci nominalnej
1.000,00 zt. kazdy. Wszystkie nowoutworzone udzialy zostaty obcjete przez Impexmetal S.A. i pokryte wktadem
pienieznym. Obecnie Impexmetal S.A. posiada bezposrednio 100% kapitatu i gloséw na Zgromadzeniu
Wspaolnikow.

Struktura akcjonariatu Impexmetal S.A.
Akcjonariuszami posiadajgcymi bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Impexmetal S.A. s3 :

. udziat w

udziat w oaélinei

akcjonariusze liczba akcji kapitale liczba gloséw I?czbié
zaktadowym .

glosow

Boryszew S.A.(*) 106 180 964 53,09% 106 180 964 53,09%

w tym Impexmetal SA(**) 7.210.000 3,60% 7.210.000 3,60%

ING Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. 16 105 263 8,05% 16 105 263 8,05%

Pozostali akcjonariusze 77713773 38,86% 77713773 38,86%

Wszystkie akcje/glosy 200 000 000 100,00% 200 000 000 100,00%

(*) Boryszew S.A. wraz z podmiotami zaleznymi (zgodnie z zawiadomieniem z 11 pazdziernika 2013 roku),

(**) 7 210 000 akcji whasnych Impexmetal S.A. nabytych w ramach programu skupu akcji wlasnych. Impexmetal S.A. z akcji
wiasnych nie wykonuje prawa gtosu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Spétka nie posiada akcji uprzywilejowanych. Na kazda akcje przypada jeden gtos na Walnym Zgromadzeniu Spotki.
11. BADANIA | ROZWOJ

IMPEXMETAL S.A. ZAKLAD HUTA ALUMINIUM KONIN

W roku 2014 w dalszym ciggu wdrazano do seryjnej produkcji nowe stopy aluminium przeznaczone do produkcji
samochodowych wymiennikéw ciepta, ktére zostaty opracowane w ramach zakonczonego w roku 2012 projektu
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~Opracowanie technologii produkcji tasm ze stopéw aluminium o specjalnych wiasciwosciach uzytkowych”.
Projekt ten zostat zrealizowany w ramach przedsiewzigcia Initech w konsorcjum naukowo-przemystowym: Instytut
Metali Niezelaznych, Oddziat Metali Lekkich w Skawinie oraz Impexmetal S.A. Aluminium Konin i byt finansowany
ze srodkéw Narodowego Centrum Badan i Rozwoju. Przeprowadzone w roku 2014 kolejne procesy walidacyjne u
klientow ostatecznych doprowadzity do zastosowania nowych stopéw w nowych projektach klientéw z branzy
automotive, zastepujgc skutecznie stopy starszej generacji. W tym okresie pozyskano réwniez nowych klientéw z
branzy motoryzacyjnej, ktérzy przeprowadzili testy walidacyjne i rozpoczynajg statg wspétprace z wykorzystaniem
opracowanych stopéw. Nowe stopy w porodwnaniu ze stopami starszej generacji charakteryzujg sie wyzszymi
wiasnosciami mechanicznymi, lepszg odpornoscig korozyjng oraz wyzszg odpornosciag termiczna.

Poza tym w ramach wewnetrznych prac badawczo-rozwojowych udoskonalono technologie produkcji wybranych
wyrobow dla branzy motoryzacyjnej, elektrotechnicznej i opakowaniowe;.

WM DZIEDZICE S.A.

W 2014 roku spotka prowadzita nastepujgce prace rozwojowe w zakresie:
e wprowadzenia do sprzedazy nowych produktéw, w tym gtéwnie w asortymencie dla pretéw i rur (w

zakresie nowych ksztattéw, nowych stopow )
e przygotowania do wdrozenia do produkcji nowych ksztattéw rur profilowych, drutéw oraz nowych stopéw.
. modyfikacji technologicznych obejmujacych wiekszosci etapéw produkcji, dotyczgcych technologii,
maszyn oraz $rodkéw pomocniczych. Ich celem bylo zmniejszenie kosztéw wytworzenia poprzez
poprawe uzyskow i poprawe jakosci oraz zwiekszenie mocy produkcyjnych.

W 2015 roku prowadzone bedg nadal zadania ukierunkowane na poszerzenie produkowanego asortymentu o
wyroby z stopéw miedzi. Prowadzone sg prace nad wprowadzeniem do oferty handlowej pretéw ksztattowych o
dtugosciach niestandardowych (900-1100mm) oraz tolerancji ciecia do 2mm. Ponadto prowadzone bedg prace
nad nowymi ksztattownikami oraz rurami profilowymi. Dodatkowo rok 2015 planowane sg dziatania w zakresie
poprawy organizacji pracy oraz wigkszenie wydajnosci na produkcji krgzkéw monetarnych w tym m.in.: unifikacja
opraw narzedzi do wycinania, modyfikacja zatadunku oraz modyfikacja napedu pieca do wyzarzania.

HUTMEN S.A.

W roku 2014 Hutmen S.A. wspdlnie z Akademig Gérniczo-Hutniczg pracowat nad badaniami, ktére miaty na celu
ocene dotychczasowej technologii oraz wskazanie mozliwosci jej optymalizacji zmierzajgcej do zmniejszenia
kosztéw przetopdw, gtéwnie zgardow mosieznych oraz ewentualnie materiatdw ofowionosnych w piecu KOGD.
Modyfikacja procesu pozwalata obnizy¢ energochtonnos$é i temperature procesu oraz zwiekszy¢ jego wydajnosé.
Ponadto byly prowadzone préby przerobu katalizatorow Cu-Zn-Al pozwalajgce odzyska¢ miedz i cynk zawarte w
katalizatorach.

W wyniku przeprowadzonej modyfikacji zuzycie gazu w procesie zmniejszyto si¢ o ok. 10%, tlenu o ok. 20%, a
temperatura procesu zostata obnizona o ok. 50 °C. Czas procesu nie ulegt zmianie, a odzysk metalu zwiekszyt
sie 0 ok. 5% co bezposrednio przetozyto sie na wzrost wydajnosci procesu.

ZM SILESIA S.A.

W 2014r. Oddziat Huta Otawa wprowadzit do asortymentu produktéw biel cynkowg granulowang i pozyskat
statych odbiorcéw na ok. 40t/m-c, przy uzyskaniu wzrostu marzy przerobowe;j.

Planowany rozwdj Oddziatu Spotki zaklada rozwdj produkcji bieli cynkowej w oparciu o projekt badawczo
rozwojowy wspoftfinansowany z funduszéw krajowych (GEKON) oraz inwestycje w zakup nowego pieca do
produkgciji bieli cynkowej kanadyjskiej firmy Burns Energy, ktéry zwiekszy zdolnosci produkcyjne Oddziatu o ok.
30%, przy jednoczesnym ograniczeniu kosztoéw przerobu. Projekt ten jest przedmiotem ztozonego w styczniu
2015r wniosku o przyznanie biatych certyfikatow.

12. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi to gtdéwnie transakcje handlowe zawierane pomiedzy spoétkami
Grupy Kapitatowej Impexmetal w zakresie sprzedazy lub zakupu towaréw o typowym, tradycyjnym charakterze dla
dziatalnosci Grupy.

Przedmiotem transakcji handlowych byty m.in. nastepujace towary: cynk i wyroby cynkowe, wyroby z miedzi
i stopéw miedzi, wyroby z aluminium, ztomy miedzi itd.
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Transakcje o charakterze niehandlowym pomiedzy podmiotami powigzanymi:

Nabycie obligacji emitowanych przez Impexmetal S.A.

W dniach 30 wrzesnia 2014 i 21 listopada 2014 roku Spodtka Symonvit Ltd. nabyta tgcznie 27 sztuk obligacji o
wartosci nominalnej 1.000.000,00 zt kazda. Obligacje zostaty nabyte po cenie emisyjnej za fgczng kwote
27.000.000,00 zt. Oprocentowanie obligacji zostato ustalone na warunkach rynkowych. Termin wykupu obligacji
30 wrzesnia 2015 roku.

W dniu 27 listopada 2014 roku Spétka FLT Polska Sp. z 0.0.nabyta 5 sztuk obligacji o warto$ci nominalnej
1.000.000,00 zt kazda. Obligacje zostaly nabyte po cenie emisyjnej za fgczng kwote 5.000.000,00 zi.
Oprocentowanie obligacji zostato ustalone na warunkach rynkowych. Termin wykupu obligacji 30 wrzesnia 2015
roku.

W dniu 3 grudnia 2014 roku Spétka Baterpol S.A.nabyta 5 sztuk obligacji o wartosci nominalnej 1.000.000,00 zt
kazda. Obligacje zostaly nabyte po cenie emisyjnej za tgczng kwote 5.000.000,00 zt. Oprocentowanie obligac;ji
zostato ustalone na warunkach rynkowych. Termin wykupu obligacji 31 grudnia 2015 roku.

Wiecej informaciji zostato ujawnionych w sprawozdaniu finansowym Impexmetal S.A.
Przedterminowy wykup obligacji Impexmetal S.A.

W dniu 18 grudnia 2014 roku Impexmetal S.A. dokonata wykupu 27 sztuk obligacji imiennych:

- 9 sztuk obligacji imiennych o wartosci nominalnej 1.000.000,00 zt kazda, za tgczng kwote 9.000.000,00 zt.
Obligacje zostaty wyemitowane w dniu 30 wrzesnia 2014 roku z terminem wykupu 30 wrzes$nia 2015 roku.

- 18 sztuk obligacji imiennych o wartosci nominalnej 1.000.000,00 zt kazda za tgczng kwote 18.000.000,00 zt.
Obligacje zostaty wyemitowane w dniu 21 listopada 2014 roku z termin wykupu 30 wrzesnia 2015 roku.

Obligacje zostaty wykupione wedtug ich wartosci nominalnej powiekszonej o nalezne odsetki. Obligacje zostatly
wykupione w celu umorzenia.

Nabycie obligacji emitowanych przez podmiot dominujacy — sp6tke Boryszew S.A

W dniu 28 lutego 2014 roku Spétka nabyta 101 obligacji imiennych serii A, o nominale 1.000.000,00 zt kazda,
wyemitowanych w ramach Programu emisji obligacji imiennych Boryszewa S.A.

Objete obligacje zastepujg 101 obligacji Boryszew S.A. serii G i K o nominale 1.000.000,00 zt kazda,
wyemitowanych przez Boryszew S.A. w ramach Programu 3 - letnich obligacji imiennych, objetych przez
Impexmetal S.A w dniu 1 pazdziernika 2012 roku (38 sztuk serii G) oraz w dniu 2 wrzesnia 2013 roku (63 sztuki
serii K), ktérych termin wykupu uptyngt w dniu 28 lutego 2014 roku. Obligacje zostaty nabyte po Cenie Emisyjnej
za tgczng kwote 101.000.000,00 zt. Oprocentowanie obligacji zostato ustalone na warunkach rynkowych.

Termin wykupu obligacji: 30 wrzesnia 2015 roku.

Boryszew SA wykupit przedterminowo wszystkie obligacje serii A w dniach 28 lipca 2014 roku (70 sztuk) i 30
wrzesnia 2014 roku (31 sztuk).

W dniu 1 lipca 2014 roku Spdétka Impexmetal S.A. nabyta 4 obligacje imiennych serii BC, o nominale 500.000,00
Euro kazda, wyemitowanych w ramach Programu emisji 5 — letnich obligacji imiennych Boryszewa S.A. Obligacje
zostaty nabyte po Cenie Emisyjnej za fgczng kwote 2.000.000,00 Euro. Oprocentowanie obligacji zostato ustalone
na warunkach rynkowych.

Termin wykupu obligacji: 30 wrzesnia 2015 roku.

Boryszew SA wykupit przedterminowo wszystkie obligacje serii BC w dniu 30 wrzesnia 2014 roku.

Nabycie obligacji wyemitowanych przez podmiot powigzany

Impexmetal SA objat obligacje wyemitowane przez Unibax Spétka z o.0:

- 5 sztuk obligaciji serii C o fgcznej wartosci 1.000.000,00 ztotych. Termin wykupu 30.06.2015 roku.
Oprocentowanie zostato ustalone na warunkach rynkowych.

- 5 sztuk obligaciji serii D o fgcznej wartosci 2.000.000,00 ztotych. Termin wykupu 30.06.2015 roku.
Oprocentowanie zostato ustalone na warunkach rynkowych.
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- 4 sztuki obligaciji serii E o tgcznej wartosci 1.600.000,00 ztotych. Termin wykupu 30.06.2015 roku.
Oprocentowanie zostato ustalone na warunkach rynkowych.

- 5 sztuk obligac;ji serii F o tgcznej wartosci 5.000.000,00 ztotych. Termin wykupu 30.06.2015 roku.
Oprocentowanie zostato ustalone na warunkach rynkowych.

-5 sztuk obligacji serii H o fagcznej wartosci 2.300.000,00 ztotych. Termin wykupu 30.06.2015 roku.
Oprocentowanie zostato ustalone na warunkach rynkowych.

Wiecej informaciji zostato ujawnionych w sprawozdaniu finansowym Impexmetal S.A.
Przedterminowy wykup obligacji wyemitowanych przez Boryszew S.A.

W dniu 28 lipca 2014 roku Boryszew S.A. dokonat przedterminowego wykupu 70 sztuk obligacji imiennych o
warto$ci nominalnej 1.000.000 zt kazda i o facznej warto$ci nominalnej wynoszacej 70.000.000,00 zt, objetych
przez Impexmetal S.A.

Przedmiotowe obligacje zostaty wyemitowane w dniu 28 lutego 2014 roku z terminem wykupu w dniu 30 wrzes$nia 2015
roku.

W dniu 30 wrzesnia 2014 roku Boryszew S.A. dokonat przedterminowego wykupu 31 sztuk obligacji imiennych o
wartosci nominalnej 1.000.000 zt kazda i o fgcznej warto$ci nominalnej wynoszacej 31.000.000,00 zt, objetych
przez Impexmetal S.A.. Przedmiotowe obligacje zostaty wyemitowane w dniu 28 lutego 2014r., z terminem wykupu w
dniu 30 wrzesnia 2015 roku.

W dniu 30 wrzeénia 2014 roku Boryszew S.A. dokonata przedterminowego wykupu 4 sztuk obligacji imiennych
serii BC o wartosci nominalnej 500.000 EUR kazda i tacznej warto$ci nominalnej wynoszacej 2.000.000,00 EUR,
objetych przez Impexmetal S.A. Przedmiotowe obligacje zostaty wyemitowane w dniu 1 lipca 2014r., z terminem
wykupu w dniu 30 wrzesnia 2015r.

Pozostate transakcje.
Zawarcie umoéw pozyczek

W dniu 17 czerwca 2014 Impexmetal S.A. nabyt wierzytelnosci przystugujace od spétki Tensho Poland
Corporation Spétka z 0.0. (obecnie: Boryszew Tensho Poland Sp. z 0.0.) z tytutu umoéw pozyczek, a tym samym
wstgpit w prawa pozyczkodawcy pozyczek w tgcznej kwocie 9.000.000,- EUR — szczegdty zostaty opisane w pkt.
4 |stotne zdarzenia.

W dniu 17 lipca 2014 roku Impexmetal S.A. udzielit Spotce Boryszew S.A. Oddziat Maflow w Tychach pozyczki
pienieznej w kwocie 5.000.000,00 ztotych, z terminem spfaty do dnia 30 czerwca 2015 roku. Pozyczka zostata
udzielona na warunkach rynkowych.

W dniu 19 wrzesnia 2014 roku Impexmetal S.A. udzielit Spétce Boryszew S.A. pozyczki pienieznej w kwocie
4.000.000,- euro, z terminem sptaty do dnia 30.06.2015 roku. Pozyczka zostata udzielona na warunkach

rynkowych.

W dniu 21 listopada 2014 roku Impexmetal S.A. udzielit Spétce Boryszew S.A. pozyczki pienieznej w kwocie
11.000.000,00 ztotych, z terminem sptaty do dnia 31 grudnia 2015 roku. Pozyczka zostata udzielona na
warunkach rynkowych.

W dniu 27 maja 2014 zwiekszono z 400.000,- zt do 420.000,- zt kwote pozyczki udzielonej przez Impexmetal S.A.
spotce Impex-Invest Sp. z .0.0. Termin sptaty pozyczki zostat wydtuzony do dnia 30.06.2015 Aneksem z dnia
31.12,2014 zwiekszono z 420.000,- zt do 440.000,- zt kwote dostepnego limitu pozyczki udzielonej przez
Impexmetal S.A. spétce Impex-Invest Sp. z .0.0 oraz wydtuzono termin sptaty pozyczki do 31.12.2015.

W dniu 15 pazdziernika 2014 roku Baterpol Recycler Spotka z 0.0. SKA udzielit Impexmetal S.A. pozyczki
pienieznej w kwocie 7.000.000,00 ztotych, z terminem sptaty do dnia 30 czerwca 2015 roku. Pozyczka zostata
udzielona na warunkach rynkowych.
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Emisja i objecie obligacji przez podmioty powigzane

W dniu 31 lipca 2014 roku Spdtka S&l S.A. podmiot zalezny od Impexmetal S.A., nabyta 10 obligacji serii A1
o wartosci nominalnej 200.000 ztotych kazda, wyemitowanych przez Boryszew Automotive Plastics Sp. z o.0.,
podmiot zalezny od Boryszew S.A. Obligacje zostaty nabyte po Cenie Emisyjnej za tgczng kwote 2.000.000zt.
Oprocentowanie obligacji zostato ustalone na warunkach rynkowych. Termin wykupu obligacji: 31 lipca 2015
roku.

PowyZsze obligacje zastepujg 10 obligacji serii A o nominale 200 000,00 zt kazda, wyemitowanych przez
BoryszewAutomotive Plastics Spotka z 0.0. w ramach Programu emisji obligacji imiennych w dniu 10 lipca 2013
roku.

W dniu 31 lipca 2014 roku Spotka Hutmen S.A., podmiot zalezny od Impexmetal S.A., nabyta 5 obligacji serii A2
o wartosci nominalnej 200.000 ztotych kazda, wyemitowanych przez Boryszew Automotive Plastics Sp. z o.0.,
podmiot zalezny od Boryszew S.A. Obligacje zostaty nabyte po Cenie Emisyjnej za taczng kwote 1.000.000zt.
Oprocentowanie obligacji zostato ustalone na warunkach rynkowych. Termin wykupu obligacji: 31 lipca 2015
roku.

Powyzsze obligacje zastepujg 5 obligacji serii B o nominale 200 000,00 zt kazda, wyemitowanych przez
Boryszew Automotive Plastics Spoétka z 0.0. w ramach Programu emisji obligacji imiennych w dniu 11 lipca 2013
roku.

W dniu 31 lipca 2014 roku Spotka ZM Silesia S.A., podmiot alezny od Impexmetal S.A. nabyla 13 obligacje serii
A4 o wartosci nominalnej 200.000 ztotych kazda, wyemitowanych przez Boryszew Automotive Plastics Sp. z 0.0.,
podmiot zalezny od Boryszew S.A. Obligacje zostaly nabyte po Cenie Emisyjnej za taczng kwote 2.600.000 zt.
Oprocentowanie obligacji zostato ustalone na warunkach rynkowych. Termin wykupu obligacji: 31 lipca 2015
roku.

PowyZsze obligacje zastepujg 13 obligacji serii E nominale 200 000,00 zt kazda, wyemitowanych przez Boryszew
Automotive Plastics Spotka z 0.0. w ramach Programu emisji obligacji imiennych w dniu 6 wrzesnia 2013 roku.

W dniu 31 lipca 2014 roku Spoétka Symonvit Ltd.. nabyta 31 obligacji serii A5 o wartosci nominalnej 200.000 zt
kazda, wyemitowanych przez Boryszew Automotive Plastics Sp. z 0.0., Obligacje zostaly nabyte po Cenie
Emisyjnej za tgczng kwote 6.200.000 zt. Oprocentowanie obligacji zostato ustalone na warunkach rynkowych.
Termin wykupu obligacji: 31 lipca 2015 roku.

Powyzsze obligacje zastepujg 25 obligacji serii F i G o nominale 200 000,00 zt kazda, wyemitowanych przez
Boryszew Automotive Plastics Spétka z 0.0. w ramach Programu emisji obligacji imiennych w dniach 8
pazdziernika i 24 pazdziernika 2013 roku.

W dniu 19 wrzesnia 2014 roku Spétka WM Dziedzice S.A., objeta 20 obligacji imiennych o wartosci nominalnej
1.000.000 ztotych kazda, wyemitowanych przez SPV Boryszew 3 Sp. z 0.0. Termin wykupu obligacji zostat
ustalony na 31 grudnia 2015 roku. Oprocentowanie obligacji zostato ustalone na warunkach rynkowych.

W dniu 22 wrzesnia 2014 roku Spétka Hutmen S.A. objeta 5 obligacji imiennych o wartosci nominalnej 1.000.000
ztotych kazda, wyemitowanych przez SPV Boryszew 3 Sp. z 0.0.Termin wykupu obligacji zostat ustalony na 31
grudnia 2015 roku. Oprocentowanie obligacji zostato ustalone na warunkach rynkowych.

W dniu 30 wrzesnia 2014 roku Spoétka Baterpol S.A. SK objeta 10 obligacji imiennych o wartosci nominalnej
100.000,00 zt kazda, wyemitowanych przez Baterpol S.A. Termin wykupu obligacji zostat ustalony na 30 wrzes$nia
2019 roku. Oprocentowanie obligacji zostato ustalone na warunkach rynkowych.

Wykup obligacji emitowanych przez podmioty powigzane

W dniu 20 listopada 2014 roku Spoétka Boryszew Automotive Plastics Sp. z 0.0. dokonata przedterminowego
wykupu 31 sztuk obligacji imiennych o wartosci nominalnej 200.000 ztotych kazda i tgcznej wartosci nominalnej
wynoszgcej 6.200.000 ztotych, objetych w dniu 31 lipca 2014 roku przez Spoétke Symonvit Ltd.. Obligacje zostaty
wyemitowane w dniu 31 lipca 2014 roku z terminem wykupu 31 lipca 2015 roku. Obligacje zostaty
wykupione wedtug ich wartosci nominalnej powiekszonej o nalezne odsetki, w celu ich umorzenia.

Wiecej informaciji zostato zawartych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Impexmetal.
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13. KREDYTY | POZYCZKI
31/12/2014 31/12/2013
Kwota kredytu Termin
Lp. Nazwa jednostki Rodzaj kredytu zgodnie splaty w tym w tym
Z umowa kredytu w tys. zt do 12 m-cy w tys. zt do 12 m-cy
1. PKO BP S.A. w rachunku biezacym / 75000 tys.PLN 31.10.2015 r. 18 358 18 358 46 868 46 868
obrotowy

31.01.2017 r. 45 008 - - -
2. Bank Pekao S.A. w rachunku biezgcym 50000 tys.PLN 30.06.2015 r. 40 490 40 490 49 277 49 277
3. Raiffeisen Bank Polska S.A. w rachunku biezacym / 50000 tys.PLN 02.02.2016 r. 39931 14 357 46 768 21 885

obrotowy
4. Bank Millennium S.A. w rachunku biezacym 17000 tys.PLN 19.10.2015 . 7470 7470 464 464
5. Bank Millennium S.A. obrotowy 15000 tys.PLN 12.02.2016 1. 15 000 - - -
6. Bank Zachodni WBK S.A. w rachunku biezgcym 30000 tys.PLN 31.05.2015r. 28 814 28 814 21479 21479
7. Alior Bank S.A. obrotowy - - - - 38 080 9 996
8. Bank Millennium S.A. factoring 36 000 tys. PLN 28.09.2015 . 20 152 20 152 20 297 20 297
9. Raiffeisen Bank Polska S.A. factoring 21312 tys. PLN 15.03.2016 . 10 802 10 802 8 238 8 238
10. Coface Poland factoring 40 000 tys. PLN bezterminowo 60 60 - -
Factoring Sp. z 0.0
11. PKOBP S.A. obrotowy 12500 tys. PLN 09.04.2015 r. 11 378 11 378 9 845 9 845
12.  Bank Ochrony Srodowiska S.A. obrotowy 12500 tys.PLN 01.10.2015rr. 1924 1924 2 257 2 257
13.  Bank Ochrony Srodowiska S.A. obrotowy 5000 tys.PLN 14.10.2016 r. 4972 - - -
14. Bank Handlowy S.A. obrotowy 4000 tys. PLN 16.03.2015r. 3177 3177 1 006 1006
15. Coface Poland factoring 5000 tys. PLN 31.03.2015 . 3719 3719 3579 3579
Factoring Sp. z 0.0.

16. Alior Bank S.A. w rachunku biezacym 25000 tys.PLN 30.09.2015 r. 12 775 12 775 14 361 14 361
17. BZWBKS.A. w rachunku biezagcym 30000 tys. PLN 31.05.2015r. 21 246 21 246 35934 35934
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18. BZ WBK Faktor Sp. z o0.0. factoring 10000 tys. PLN bezterminowo - 5361 5361
19. Bank Handlowy S.A. w rachunku biezacym 2000 tys.PLN 30.09.2014 r. - 887 887
Kwota kredytu Termin 31/12/2014 31/12/2013
Lp. Nazwa jednostki Rodzaj kredytu zgodnie I(spijatty W tym W tym
z umowa redytu w tys. zt do 12 m-cy w tys. zt do 12 m-cy
20. Bank Millennium S.A. w rachunku biezagcym 16 400 tys. PLN 18.02.2015r. 10 080 10 080 15 956 15 956
21. Coface Poland factoring 20000 tys. PLN bezterminowo 125 125 - -
Factoring Sp. z 0.0.
22.  Credit Agricole Bank Polska S.A. w rachunku biezacym 23000 tys. PLN 17.02.2015 . 8 602 8 602 - -
23. PKOBP S.A. w rachunku biezgcym 15000 tys. PLN 26.05.2015 . 8 835 8 835 - -
24. Bank Handlowy S.A. w rachunku biezacym 18000 tys.PLN 07.10.2015 . 13 594 13 594 16 123 16 123
25. PKOBP S.A. w rachunku biezagcym 30000 tys.PLN 19.10.2015 . 18 138 18 138 26 489 26 489
26. Bank Millennium S.A. pozyczka 10000 tys. PLN 08.07.2015r. 8 449 8 449 - -
27.  WFOSIiGW pozyczka 691 tys. PLN 15.02.2019r. 691 154 - -
28. BOS S.A./WFOSiGW inwestycyjny 10303 tys. PLN 30.06.2014 r. - - 386 386
29. Alior Bank S.A. w rachunku biezacym 10000 tys.PLN 30.09.2015 . 9 659 9 659 936 936
30. Raiffeisen Bank Polska S.A. w rachunku biezacym / 27 000 tys. PLN 27.03.2014 . - - 11 524 11 524
wielowalutowy
31. PKOBPS.A. w rachunku biezacym / 32000 tys.PLN 31.10.2015 . 13114 13114 21177 21177
rewolwingowy
32. Bank Handlowy S.A. w rachunku biezacym / 10000 tys.PLN 07.10.2015 . 9837 9837 - -
) wielowalutowy
33.  WFOSiGW pozyczka inwestycyjna 3500 tys.PLN 30.09.2018 . 1875 500 2375 500
34. Raiffeisen Bank Polska S.A. w rachunku biezacym 2000 tys.EUR 15.10.2015r. 2092 2092 5754 5754
35. DnB NORD w rachunku biezgcym 3000 tys.PLN 31.12.2015 . 2839 2839 2927 2927
36. PEKAO SA w rachunku biezacym 3000 tys.PLN 30.06.2015r. 2861 2861 1975 1975
37. FLT Walzlager GmbH pozyczka 500 tys. EUR 30.09.2015 r. 2142 2142 - -
38. Crédit du Nord factoring 101 tys. EUR 10.01.2014 . - - 419 419
39. Societe Generale kredyt obrotowy 1 tys.EUR 31.03.2014 r. - - 4 4
Razem 398 209 305 743 410 746 355 904
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UDZIELONE POZYCZKI

Na dzien 31 grudnia 2014 roku udzielone pozyczki podmiotm niekonsolidowanym dotycza:

- pozyczek udzielonych spotkom powigzanym w kwocie:

16962 tys.zt - Boryszew S.A. Oddziat Maflow w Tychach

11052 tys.z. - Boryszew S.A.

17 117 tys. zt - Boryszew S.A. 4 000 EUR
9709 tys.z. - Boryszew Oberflachentechnik Deutschland GmbH 2 269 EUR
2845 tys.zt - AKT Plastikarska Technologie Cechy spol spol. s.r.o. 665 EUR
8919 tys.z. - Boryszew Formenbau Deutschland GmbH 2084 EUR
6409 tys.zt - BRSYMOS GmbH 1498 EUR

13386 tys.zt. - Theysohn Kunststoff Gmbh 3128 EUR

38704 tys.zt - Boryszew Tensho Poland Sp.z o.0. 9 000 EUR

- pozyczek udzielonych pozostatym jednostkom w kwocie:

665 tys.zt - Ostrana Internationale Handelsges MBH Austria — 156 tys. EUR,
warto$¢ w catosci objeta odpisem aktualizujgcym

14. PORECZENIA | GWARANCJE

Udzielone gwarancje i poreczenia przez Spétki Grupy Impexmetal - stan na 31.12.2014 r.

Podmiot . .
. Podmiot udzielajgcy
otrzymujacy Kwota w " L
L.p. . ) . Kwota w tys. zt gwarancji lub Data realizacji
gwarancje lub walucie obcej .
. poreczenia
poreczenia
1. FLT & Metals Ltd. 2000 tys.USD 7015 tys.zt Impexmetal S.A. bezterminowo
2. Baterpol SA 1772 tys.zh Impexmetal S.A bezterminowo
3. WM Dziedzice S.A. 1000 tys. EUR 4262 tys.zt Impexmetal S.A. 31.07.2015.
4. ZM Silesia S.A. 2500 tys.z Impexmetal S.A. bezterminowo
5. HMN Szopienice SA 14 036 tys. zt Impexmetal S.A. bezterminowo
RAZEM udzielone poreczenia w ramach
podmiotéw konsolidowanych 29 585 tys. zt
1. Boryszew SA 3146 tys.zt Impexmetal S.A. bezterminowo
2. Boryszew SA 3336 tys.zt Impexmetal S.A. bezterminowo
3. Osoba Fizyczna 5000 tys.z Impexmetal S.A. bezterminowo

RAZEM udzielone poreczenia

podmiotom niekonsolidowanym 11482 tys. 2t

Dodatkowe informacje o poreczeniach i gwarancjach udzielonych przez Spotki Grupy Impexmetal S.A. zostaly
przedstawione w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Impexmetal.

15. AKCJE WLASNE

W ramach programu nabywania akcji wlasnych, przyjetego przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Impexmetal S.A. uchwatg nr 8 w dniu 15 listopada 2010 roku, Spétka nabyta tacznie do dnia 31 grudnia 2014 roku
7.210.000 akcji dajgcych prawo do 7.210.000 gtosow, co stanowi 3,605% gtosow na Walnym Zgromadzeniu
Spotki.

Impexmetal S.A. w 2014 roku nie nabywat akcji wlasnych.

AKCJE IMPEXMETAL S.A. ZNAJDUJACE SIE W POSIADANIU JEDNOSTEK DOMINUJACYCH,

JEDNOSTEK WCHODZACYCH W SKLAD GRUPY KAPITALOWEJ IMPEXMETAL ORAZ 0OSOB
DZIALAJACYCH W ICH IMIENIU.
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Zgodnie z ostatnim zawiadomieniem podmiotu dominujgcego Spotki Boryszew S.A. z dnia 11 pazdziernika 2013

roku:

e Spotka Boryszew S.A. posiadata bezposrednio 99.052.964 sztuk akcji Impexmetal S.A., stanowigcych
49,53% kapitatu zaktadowego i uprawniajgcych do 99.052.964 gtoséw na WZ Impexmetal S.A,

e Grupa Kapitatowa Boryszew posiadata 106.180.964 sztuk akcji Impexmetal S.A. stanowigcych 53.09%
kapitatu zakltadowego i uprawniajgcych do 106.180.964 gloséw na WZ Impexmetal S.A.

Spotka stowarzyszona Remal Sp. z 0.0. z siedzibg w posiada 96.665 sztuk akcji Impexmetal S.A.

16. EMISJA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W okresie od 1 stycznia 2014 roku do dnia zatwierdzenia sprawozdania do publikacji Impexmetal SA nie
przeprowadzat ani nie informowat o zamiarze przeprowadzenia emisji akcji.

Emisja obligacji imiennych serii Ei F

W dniu 30 wrzesnia 2014 roku, Impexmetal S.A. wyemitowat 5 obligacji serii E i 4 obligacje serii F o wartosci
nominalnej 1. 000.000 zt kazda, za faczna kwote 9.000.000 00 zt. Termin wykupu obligacji: 30 wrzesnia 2015
roku. Oprocentowanie obligacji zostato ustalone na warunkach rynkowych.

Emisja obligacji imiennych serii G

W dniu 21 listopada 2014 roku, Impexmetal S.A. wyemitowat 18 obligacji serii G o wartosci nominalnej 1. 000.000
zt kazda, za taczna kwote 18.000.000 00 zt. Termin wykupu obligacji: 30 wrzes$nia 2015 roku. Oprocentowanie
obligacji zostato ustalone na warunkach rynkowych

Emisja obligacji imiennych serii H

W dniu 27 listopada 2014 roku, Impexmetal S.A. wyemitowat 5 obligacji serii H o wartosci nominalnej 1. 000.000 zt
kazda, za tgczna kwote 5.000.000 00 z. Termin wykupu obligacji: 30 wrzesnia 2015 roku. Oprocentowanie
obligacji zostato ustalone na warunkach rynkowych

Emisja obligacji imiennych serii |

W dniu 3 grudnia 2014 roku, Impexmetal S.A. wyemitowat 5 obligacji serii | o wartosci nominalnej 1. 000.000 zt
kazda, za tgczna kwote 5.000.000 00 zt. Termin wykupu obligacji: 31 grudnia 2015 roku. Oprocentowanie
obligacji zostato ustalone na warunkach rynkowych

17. DYWIDENDA

Propozycja podziatu zysku za 2014 rok
Zarzgd Spotki rekomenduje pozostawienie w Spoétce zysku za 2014 rok w wysokosci 59 224 tys. z
z przeznaczeniem na kapitat zapasowy.

Podziat zysku za poprzedni okres sprawozdawczy

Zgodnie z uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Impexmetal S.A., podjetg w dniu 25 czerwca 2014 roku, zysk
netto Spotki Impexmetal S.A. za rok obrotowy 2013 w wysokosci 32.420.896,16 zt przeznaczony zostat w catosci
na zasilenie kapitatu zapasowego Spotki.

18. PROGNOZA ZARZADU
W okresie objetym niniejszym raportem nie byty publikowane prognozy wynikéw finansowych dotyczgcych 2014 roku.

19. ZASADY ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI

Grupa prowadzi aktywng polityke zarzgdzania zasobami finansowymi. Struktura organizacyjna pionéw
finansowych spoétek z Grupy dostosowana jest Scisle do specyfiki kazdej z firm. Grupa prowadzi strategie ciggtej
poprawy struktury finansowania. Grupa wspétpracuje z kilkoma polskimi bankami ale tez prowadzi rozmowy z
innymi instytucjami finansowymi celem optymalizacji kosztowej w zakresie finansowania dziatalnosci.

Ze wzgledu na charakter i wielkos¢ Grupy na biezgco prowadzony jest, w formie raportu, monitoring ptynnosci
finansowej na okres trzech tygodni do przodu.

41



IMPEXMETAL SA: Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy w 2014 roku

Spotki z Grupy Kapitatowej obstugujg dtug odsetkowy bez opdznien zaréwno w zakresie sptaty kapitatu jak i
odsetek. Impexmetal SA prowadzi ciggty monitoring naleznosci przeterminowanych w zakresie catej Grupy
Kapitatowej. Jest to istotne ze wzgledu na fakt, iz czesto odbiorcami firm z Grupy Kapitatowej sg ci sami klienci,
co moze powodowa¢ kumulacje nalezno$ci przeterminowaniych na poziomie Grupy — mierzenie ryzyka na
klienta.

Spotki na biezgco monitorujg cykl rotacji kapitatu obrotowego i dazg do skrocenia termindw ptatnosci naleznosci
oraz réwnoczesnie wydtuzenia sptaty zobowigzan. Niestety proces ten jest nietatwy do przeprowadzenia
szczegolnie w zakresie dostawcow kluczowych surowcéw. Spotki prowadzg aktywnag polityke zarzgdzania
ryzykiem finansowym jak i zmiennosci cen surowcow. Wiekszo$¢ spdtek z Grupy wprowadzita polityke
zarzadzania ryzykiem zaakceptowang przez Rade Nadzorczg Spotki. Polityka ta reguluje zasady stosowania
zabezpieczen w odzwierciedleniu strony fizycznej prowadzonej dziatalnosci handlowej. Impexmetal S.A.
monitoruje w ramach Grupy w cyklu tygodniowym ilos¢ i wielkos¢ otwartych pozycji zaréwno na rynku walutowym
jak i rynku metali oraz w cyklu miesiecznym wycene ww. pozycji.

20. OCENA MOZLIWOSCI REALIZACJI ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH
(KONDYCJA FINANSOWA)

Spotki Grupy Kapitatowej finansujg swoje inwestycje ze $rodkéw wiasnych lub ze srodkéw obcych (kredyty i
pozyczki, diuzne papiery wartosciowe, leasing). Bezposrednio przed uruchomieniem inwestycji jest ona
poddawana ocenie przez organy statutowe Spotki.

Spotki podejmujg dziatania aby inwestycje finansowaé przede wszystkim kredytami dtugoterminowymi. Dotyczy to
inwestycji kapitatowych jak i inwestycji w majatek trwaty.

W chwili obecnej aranzacja finansowania pod rentowne projekty inwestycyjne nie jest problemem a banki chetnie
finansuja takie projekty dtugiem dtugoterminowym.

21. CZYNNIKI I NIETYPOWE ZDARZENIA WPLYWAJACE NA WYNIK

Najwazniejszym zdarzeniem majgcym wpltyw na wynik na dziatalnosci podstawowej w 2014 roku, byto
ograniczenie sprzedazy wyroboéw walcowanych produkowanych w zaktadzie w Koninie. Spadek sprzedazy miat
miejsce w | potroczu 2014 roku i spowodowany byt modernizacjg podstawowego urzadzenia, tj. walcarki zimnej,
ktorej ponad 3-miesieczny postdj, ograniczyt istotnie mozliwosci produkcyjne zakiadu. Spadek sprzedazy w
poréwnaniu do roku 2013 wynidst w | pétroczu ponad 3 tys. ton, podczas, gdy w Il pétroczu osiggnieto sprzedaz
wyzszg o blisko 1,6 tys. ton w stosunku do ubiegtego roku. Drugim waznym czynnikiem byt istotny wzrost
kosztow zakupu podstawowych surowcow. W ciggu 2014 roku, premia zakupowa dla aluminium hutniczego (ktére
stanowi blisko 50% catosci zuzywanych surowcéw) wzrosta o ok. 200 USD/t, co pomimo korzystnej struktury
asortymentowej i wyzszych marz na sprzedazy wyrobow walcowanych, znaczaco wptyneto na rentownosé
sprzedazy netto.

Do czynnikdw i zdarzen nietypowych majgcych znaczacy wptyw na wyniki 2014 roku nalezy zaliczy¢ takze
sprzedaz nieruchomosci Grupy potozonej w Katowicach, z wplywem na wynik w wysokosci 18,9 min ztotych.

22. OPIS ISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA | ZAGROZEN

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Impexmetal wigze sie z narazeniem na ryzyko rynkowe (w tym ryzyko walutowe,
ryzyko stopy procentowej oraz ryzyko zmiany cen metali), a takze ryzyko kredytowe oraz ryzyko ptynnosci.

RYZYKO RYNKOWE — CENY METALI | KURSY WALUT

Podstawowymi ryzykami wynikajgcymi ze specyfiki dziatalnosci Grupy sg ryzyka zwigzane z ksztattowaniem sie
cen metali na gietdzie London Metal Exchange (LME) oraz zmiang kursow walut.

OPIS EKSPOZYCJI

W zwigzku ze specyfikg dziatalnosci - Grupa Impexmetal narazona jest na ryzyko zwigzane z ksztattowaniem sie
cen metali na Gieldzie LME w Londynie, oraz zmiang kurséw walut.

Metale, ktérych zmiany cen wptywajg na ksztattowanie sie wynikéw Grupy to: miedz, aluminium, otéw, cynk oraz w
mniejszym stopniu nikiel jako dodatek stopowy.
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Ekspozycja, ktéra zostata do tej pory zidentyfikowana w Grupie Impexmetal okresla zasadniczo dwa rodzaje
ryzyk:

e ryzyko zmian cen metali,

e ryzyko zmian kursow walut
Zaréwno jedna, jak i druga ekspozycja wystepuje na poziomie strategicznym /fundamentalnym/ jak i na poziomie
operacyjnym.

Ryzyko strategiczne w zakresie ceny metali zostato zidentyfikowane w Baterpol S.A. a zwigzane jest z przysztymi
przychodami i przeptywami pienieznymi, ktére nie zostaty jeszcze zakontraktowane.

Ryzyko operacyjne w zakresie ceny metali zostato zidentyfikowane w Spétkach: Impexmetal S.A., Baterpol S.A,,
Hutmen S.A., Walcowania Metali Dziedzice S.A, Zaktady Metalurgiczne SILESIA S.A., a zwigzane jest z
przysztymi przychodami i przeptywami pienieznymi, ktére zostaly juz zakontraktowane, czyli z zabezpieczeniem
wartosci godziwej kontraktu.

Jezeli chodzi o ryzyko strategiczne w zakresie walut to mozna je podzieli¢ na dwa rodzaje ryzyk:

1. ryzyko strategiczne zwigzane z walutg metalu (generalnie USD/PLN)

2. ryzyko strategiczne zwigzane z premig przerobowg (USD/PLN oraz EUR/PLN),

Pierwszy rodzaj ryzyka wystepuje podobnie jak przy metalu w Baterpol S.A., natomiast drugi w Spétkach:
Impexmetal S.A., Baterpol S.A., Hutmen S.A., Walcowania Metali Dziedzice S.A., Zaktady Metalurgiczne SILESIA
S.A. oraz FLT Polska Sp. z 0.0.

W przypadku ryzyka operacyjnego walut jest ono gtéwnie pochodng ryzyka operacyjnego metalu, dlatego tez
zeby uzyskac peten efekt zabezpieczenia konieczne jest ustalenie réwniez ekspozycji walutowej. Dodatkowo
wystepuje jeszcze ryzyko operacyjne od momentu ustalenia statej ceny sprzedazy lub zakupu (np. wystawienie
faktury sprzedazowej) do momentu wptywu naleznosci lub zaptaty zobowigzan.

Ryzyko strategiczne w poszczegolnych spotkach jest sScisSle zwigzane ze specyfikg prowadzonej przez nie
dziatalnosci gospodarczej. W przypadku metalu spotki ustalajg tzw. ekspozycje netto, tzn. od sprzedazy opartej
0 baze notowan na LME odejmowane sg pozycje kosztowe, ktore tez oparte sg na tej samej bazie, roznica
stanowi ekspozycje netto, ktéra podlega zabezpieczeniu. W przypadku ekspozycji strategicznej na walutach
zwigzanej z uzyskiwang premig przerobowg to oblicza sie jg poprzez przemnozenie premii przerobowej przez
ilo$¢ sprzedazy wyrobow gotowych.

W przypadku ryzyka operacyjnego powstaje ono gtéwnie w wyniku niedopasowania baz zakupu surowcéw jak i
sprzedazy wyrobow.

Ze wzgledu na wykorzystywany do finansowania dziatalnosci spétek z Grupy Impexmetal gtéwnie diug
odsetkowy o zmiennym kuponie, firmy narazone sg na zmiane stop procentowych. Profil ryzyka stop
procentowych Spoétek polega na tym, ze niekorzystnie dziata wzrost stép procentowych. Ze wzgledu na mniejszy
wplyw stép procentowych na koszty oraz przychody Spétek, ryzyko zmian stép procentowych nie stanowi
podstawowego ryzyka z punktu widzenia wptywu na wielko$¢ przeptywdw pienieznych spétek. Ponadto Spotka
posiada aktywa finansowe oparte o zmienng stope procentowa, co rekompensuje koszty potencjalny wzrost stop
procentowych.

Ryzyko to podobnie jak ryzyko cen metali oraz ryzyko kurséw walutowych podlega stalemu monitoringowi

CELE, POLITYKA | PROCESY ZARZADZANIA RYZYKIEM, JAK ROWNIEZ STOSOWANE METODY
WYCENY RYZYKA

e Cele, polityki oraz procesy zarzadzania ryzykiem

Gtéwnym celem polityki zarzgdzania ryzykami w Grupie Impexmetal jest zapewnienie stabilnosci przeptywow
pienieznych, oraz dodatkowo réwniez zabezpieczenie wartosci godziwej zawartych kontraktéw.

Proces zarzadzania poszczegélnym ryzykiem jest oddelegowany do poszczegdlinych Spotek z Grupy. Spoiki
okreslajg i realizujg polityke zarzadzania ryzykiem i tam tez odbywa sie caly proces ustalania ekspozyciji,
przygotowywania strategii, zawierania transakc;ji, ich sprawdzania oraz ksiegowania.

¢ Metody pomiaru ryzyka

Obecnie w Spétkach pomiar ryzyka na poziomie strategicznym odbywa sie na podstawie danych z
zatwierdzonego biezgcego planu dziatalnosci gospodarczej na dany okres oraz aktualizowanych biezgcych planéw
zakupOw oraz sprzedazy.

W przypadku zabezpieczen operacyjnych pomiar ryzyka odbywa sie na podstawie aktualizowanych biezgcych
planéw zakupow oraz sprzedazy, standéw magazynowych, czy realizowanej sprzedazy.

e Struktura i organizacja funkcji zarzadzania ryzykiem

Organizacja funkcji zarzgdzania ryzykiem w Grupie Impexmetal odbywa sie na dwoch poziomach. Na poziomie
poszczegodlnych Spdtek jest tworzona polityka zarzadzania ryzykiem, ustalana metodologia obliczania ekspozycii,
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obliczanie tej ekspozycji zaréwno na walutach jak i metalu, ustalanie strategii zabezpieczen tzn. jakie ilosci
podlegajg zabezpieczeniu w jakich instrumentach i na jakie terminy. Na poziomie Spotek odbywajg sie negocjacje
warunkow transakcji, ich zawieranie, ewentualne potwierdzanie do instytucji, z ktorymi zostata zawarta,
ksiegowanie zawartych transakcji, zamykanie i ich rozliczanie. Dodatkowo Spotki prowadzong rachunkowos$é
zabezpieczen.

Drugi poziom organizacji zarzgdzania ryzykiem zostat umiejscowiony na poziomie Grupy Impexmetal oraz na
poziomie Rad Nadzorczych poszczegodlnych Spotek, kitdre prezentujg swoje polityki oraz podejscie do polityk na
Radach Nadzorczych. Dodatkowo do komorki zajmujacej sie sprawami zabezpieczen w Impexmetal S.A. na
biezgco dostarczana jest kluczowa dokumentacja dotyczaca polityki zarzgdzania ryzykiem w poszczegdlnych
Spotkach Grupy.

W Grupie funkcjonuje szczegdtowy system raportowania wszystkich zawieranych i posiadanych przez Spoiki
transakcji pochodnych.

e Zakres i charakterystyki systemoéw raportowania i monitorowanie ryzyka

System raportowania w Grupie Impexmetal odbywa sie wielostopniowo: Pierwszy stopien to: raportowanie do
Zarzgddw poszczegolnych Spotek. Uktad i czestotliwosé tych raportéw jest ustalana przez poszczegoélne Zarzady.
Dodatkowo Zarzady przedstawiajg informacje nt. zabezpieczen — na posiedzeniach Rad Nadzorczych, a czestotliwos¢
i szczegotowosé tych informacji uzalezniona jest od poszczegélnych Rad Nadzorczych. Dodatkowo od 2007
roku w Grupie Impexmetal zostat wprowadzony szczegotowy system raportowania tygodniowego.

Raporty te charakteryzujg sie duzym stopniem szczegdtowo$ci i zawierajg m.in. wolumen i walute transakcji,
poziom zabezpieczenia, date zawarcia i rozliczenia transakcji, formuly rozliczenia oraz instytucje za
posrednictwem, ktérych dokonano tych transakgciji.

Dodatkowo transakcje zabezpieczajgce zawierane na Gieldzie LME zlecane do Spétki FLT & Metals Limited
(Spotka z Grupy Kapitatowej), podlegajg podwojnemu potwierdzeniu niezwtocznie faksem, elektronicznie e-
mailem lub telefonicznie przez drugg osobe upowazniong do tego celu. Maksymalny czas na potwierdzenie
zlecenia wynosi 30 minut, a procedura ta w praktyce wyklucza pomytke przy zawieraniu transakcji.

Zakres szczegoétowosci w/w raportu pozwala na kontrole biezgcych transakcji.

W zwigzku ze specyfikg dziatalnosci - monitorowanie ryzyka odbywa sie gtéwnie na poziomie poszczegdinych
Spotek, dodatkowa analiza i kontrola ryzyka odbywa sie na poziomie Grupy w trakcie raportowania tygodniowego
i miesiecznego do Impexmetal S.A.

e Opis polityk w zakresie zabezpieczania ryzyka

Za wdrozenie polityk w zakresie zabezpieczana ryzyka odpowiadajg Zarzady poszczegdlnych Spotek. Polityki
majg za zadanie szczegotowo okreslac ryzyka, na ktére narazone sg poszczegolne Spétki oraz przedstawiac
podejscie do nich, ewentualnie zawiera¢ limity, do ktérych mogg by¢ realizowane zabezpieczenia. Polityki
zawierajg cele, ktére Spodiki stawiajg sobie do wykonania, a realizowane zabezpieczenia powinny poméc w
osiggnieciu tych celow.

¢ Procesy monitorowania efektywnosci zabezpieczen i innych narzedzi zarzadzania ryzykiem

Dla transakgiji, dla ktdrych jest mozliwos¢ zastosowania powigzan zabezpieczajgcych, Spotki z Grupy Kapitatowej
Impexmetal posiadajg wdrozong rachunkowos¢ zabezpieczen. Na kazdy okres sprawozdawczy Spotki przeprowadzajg
ocene skutecznosci posiadanych powigzan zabezpieczajgcych i przeprowadzane sg testy skutecznosci pod
katem utrzymania tych powigzan w okreslonych przedziatach. Dodatkowo w trakcie trwania okresow
sprawozdawczych odbywa sie monitoring efektywnos$ci poprzez analize odstepstw pozycji zabezpieczanej i
zabezpieczajgcej od standardowych pozycji.

Dodatkowo w procesie zarzadzania ryzykiem w Grupie Kapitatowej Impexmetal wykorzystywane sg systemy
informacyjne: REUTERS, MetalPrice, ktére pozwalajg na biezgcy monitoring danych rynkowych czy wycene
posiadanych pozycji.

e Opis polityk i procedur w zakresie unikania koncentracji ryzyka

Wszystkie Spétki z Grupy Impexmetal w miare mozliwosci starajg sie dywersyfikowaé wszystkie wystepujgce
ryzyka, zarowno ryzyka zwigzane z kontrahentami w zakresie zakupdw surowcoéw jak i sprzedazy wyrobow
gotowych poprzez zawieranie kontraktow handlowych z wieloma podmiotami, jak i w przypadku instytucji
finansowych, z ktéorymi Spotki majg zawarte umowy o wspotprace. W przypadku limitdbw na transakcje
zabezpieczajgce Spodiki starajg sie posiada¢ wysokie limity adekwatne do zawieranych transakgciji, tak by w razie
ujemnej wyceny wartosci godziwej posiadanych transakcji nie wnosi¢ depozytéw zabezpieczajgcych. Podobna
sytuacja ma miejsce w przypadku linii kredytowych zwtaszcza obrotowych.

Jezeli chodzi o koncentracje gtéwnych ryzyk rynkowych: metalu, walut oraz stép procentowych, to w zwigzku z
szerokim polem dziatania catej Grupy, ryzyka rozktadajg sie w miare rownomiernie na gitéwne metale, ktérych produkcjg i
przetwarzaniem zajmujg sie poszczegolne Spdiki, a sg to: aluminium, otéw, miedz, cynk i w niewielkim stopniu
nikiel. Jezeli chodzi o koncentracje ryzyka walutowego to skupia sie ono gtéwnie na ryzyku kursu USD/PLN i
EUR/PLN, w minimalnych ilosciach s3a to inne kursy.
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W przypadku ryzyka stopy procentowej to koncentruje sie ono gtéwnie na PLN, ale réwniez wystepuje na EUR oraz w
mniejszym stopniu na USD.

RYZYKO RYNKOWE — STOPY PROCENTOWE

Do finansowania swojej dziatalnosci Grupa wykorzystuje dtug odsetkowy o zmiennym oprocentowaniu, co
powoduje, ze dziatalnos¢ Grupy narazona jest na ryzyko zmiany stop procentowych. Grupa posiada réwniez
aktywa finansowe o zmiennym oprocentowaniu. Posiadanie zaréwno aktywoéw jak i pasywdw generujgcych
odsetki naliczane w oparciu o zmienne stawki bazowe (WIBOR / EURIBOR) w znacznym stopniu zabezpiecza
Spotke przed niekorzystnymi zmianami stawek bazowych (a co za tym idzie zmianami stop procentowych). Skutki
tych zmian dla pasywéw i aktywdéw w znacznym stopniu wzajemnie sie znoszg.

Wzglednie niski poziom stép procentowych oraz struktura oprocentowanych aktywéw i pasywéw powoduje, ze
ryzyko zmian stép procentowych nie stanowi podstawowego ryzyka z punktu widzenia wptywu na wielko$é
przysztych przeptywdw pienieznych.

Ryzyko to, podobnie jak ryzyko cen metali oraz kursow walutowych, podlega statej obserwacji i analizie.
W przypadku zaobserwowania trwatych, niekorzystnych trendéw zmiany stép procentowych, przy jednoczesnym
uwzglednieniu wzajemnej eliminacji skutkdow tych zmian dla oprocentowanych aktywéw i pasywéw Grupa gotowa jest
do zawarcia transakcji zabezpieczajgcych ryzyko stop procentowych.

RYZYKO KREDYTOWE

Ryzyko kredytowe dla Grupy Kapitalowej Impexmetal zwigzane jest z uwarunkowaniami rynkowymi,
prowadzgcymi do koniecznosci stosowania odroczonych terminéw ptatnosci. W Spotkach Grupy prowadzony jest
monitoring wiarygodnosci kredytowej kontrahentéw, do ktérych kierowana jest sprzedaz towaréow a takze
stosowane sg réznego rodzaju zabezpieczenia w postaci m.in. gwarancji, akredytyw lub weksli.

Wiekszos¢ Spotek Grupy Kapitatowej Impexmetal ubezpiecza naleznosci handlowe, co w znacznym stopniu
ogranicza ryzyko kredytowe.

Na ryzyko kredytowe narazone sg rowniez inwestycje w instrumenty dtuzne innych podmiotow. Spotki Grupy
starajg sie mozliwie najlepiej oceniaé wiarygodnos¢ kredytowag i perspektywy podmiotéw, ktérym udzielajg
finansowania. Zdarzenia nietypowe, takie jak zawirowania na rynkach finansowych, mogg zwiekszaé ryzyko
odzyskiwalnosci tych inwestycji i wydtuzy¢ istotnie horyzont czasowy uwolnienia srodkéw. Spotki Grupy gtéwnie
inwestujg w instrumenty dtuzne podmiotéw powigzanych kapitatowo.

RYZYKO PLYNNOSCI

W celu ograniczenia ryzyka ptynnosci w Grupie na biezaco monitorowane sg zaréwno rzeczywiste jak
i prognozowane przeptywy pieniezne. Dzigki $ledzeniu termindw zapadalnosci aktywow i zobowigzan
finansowych nastepuje ich odpowiednie dopasowanie i tym samym odpowiednie utrzymywanie sald $rodkow
pienieznych. Grupa korzysta z ustug bankéw, w ktdrych posiada otwarte linie kredytowe. Zapotrzebowanie na
finansowanie zewnetrzne jest na biezgco monitorowane. Celem Grupy jest zapewnienie takiego poziomu
finansowania, ktory jest wystarczajgcy z punktu widzenia realizowanej dziatalnosci.

Ryzyko ptynnosci jest doktadnie analizowane réwniez w odniesieniu do prowadzonej dziatalnosci hedgingowe;j.
W przypadku limitdbw na transakcje zabezpieczajgce Spoétki Grupy starajg sie posiada¢ wysokie limity
adekwatne do zawieranych transakcji, tak by w razie ujemnej wyceny wartosci godziwej posiadanych transakc;ji
nie wnosi¢ depozytéw zabezpieczajgcych.

Wedtug najlepszej oceny Zarzadu, potencjalnym ryzykiem dla zachowanie ptynnosci Spotek Grupy moze by¢
sytuacja na rynkach finansowych. Negatywny wptyw na ptynnos¢ mogtby mieé takze gwattowny wzrost cen metali
na gietdach $wiatowych, wymuszajgcy wieksze zaangazowanie kapitatu obrotowego dla realizacji ilosciowych
celoéw sprzedazowych.

Spotki w chwili obecnej posiadajg wystarczajgcy potencjat do zaciggniecia nowych kredytéw. Mimo niepewnosci
rynkowej sektor bankowy zwigkszyt swojg aktywnos$c¢, szczegdlnie w zakresie podmiotdw o lepszej, stabilniejszej
kondycji finansowej.

Wrazliwo$¢ wyniku Grupy na ryzyko zmiennosci $wiatowych cen metali i kursow walutowych opisane jest w Nocie
45 skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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23. PERSPEKTYWY, ZALOZENIA | PLANY ROZWOJOWE. STRATEGIA GRUPY

Celem przyjetym przez Grupe Kapitatowg Impexmetal jest umacnianie wysokiej pozycji rynkowej w sektorze
metali niezelaznych poprzez systematyczny wzrost sprzedazy, rozszerzanie oferty asortymentowej i zmiane
struktury sprzedazy w kierunku wzrostu udziatu produktéw o wyzszych marzach. Efektem tego powinien by¢
wzrost majatku i rentownosci Spotek a tym samym wzrost wartosci dla ich akcjonariuszy w dtugim okresie.
Krotkoterminowe dziatania i plany rozwojowe koncentrujg sie na zakonczeniu prowadzonych w Spétkach Grupy
Kapitatowej inwestycjach i maksymalizacjach ich efektow, a takze na kontynuacji proceséw restrukturyzacji
majatkowej i organizacyjnej w zwigzku z dynamicznie zmieniajgcymi sie uwarunkowaniami rynkowymi.

W maju 2014 roku w zaktadzie Aluminium Konin (Impexmetal S.A.) zostata zakonczona inwestycja o tgcznej

wartosci ponad 40 min zt, ktéra pozwolita na wzrost zdolnosci produkcyjnych o 10 tys. ton najbardziej marzowych

wyrobow walcowanych.

Podstawowym czynnikiem determinujgcym plany rozwoju Aluminium Konin jest prognoza rozwoju rynku wyrobéw

z aluminium i jego stopdéw. Jesli chodzi o europejski rynek wyrobéw walcowanych (bedgcy przedmiotem

dziatalnosci operacyjnej Spotki) przewiduje sie, ze do roku 2020 odnotowywany bedzie rokroczny wzrost

konsumpcji na poziomie 3,5%, co daje przyrost o ok. 1 milion ton wyrobéw walcowanych. Dynamika rynku

krajowego bedzie wigksza i szacuje si¢ jg na poziomie ok. 5% r/r. Branze, ktére zanotujg najwiekszy wzrost

konsumpcji aluminium to transport (rynek automotive), branza opakowaniowa i konstrukcyjna. Opierajgc sie na

tych przestankach Impexmetal S.A. zamierza rozbudowac potencjat produkcyjny zaktadu w Koninie, a

podstawowe zatozenia przygotowanego przez Zarzad Spotki programu rozwoju sg nastepujgce:

e wzrost sprzedazy do poziomu 130 tys. ton/rok,

e instalacja nowych urzgdzen umozliwiajgcych wzrost produkcji wyrobow walcowanych,

e budowa nowoczesnego centrum recyklingu odpadéw aluminiowych.

e realizacja zadan inwestycyjnych w latach 2015-2018, uzyskanie docelowego poziomu sprzedazy do roku
2020.

Proponowany program rozwoju zostat przedtozony organom nadzorczym Spotki i jest obecnie szczegdtowo

analizowany. Jednoczesnie, na rok 2015, zatwierdzono do realizacji zakup pieca topielnego, pity do ciecia

wlewkow i ptyt oraz pieca przepychowego do nagrzewania blokéw do walcowania na gorgco. Inwestycje te

zwiekszg produkcje wlewkéw do walcowania o ok. 20 tys. ton/rok oraz wyrobdw platerowanych o 5 tys. ton/rok.

Pozwolg réwniez uzyska¢ wzrost wydajnosci walcarki gorgcej, niezbedny dla realizacji docelowego poziomu

produkgiji.

W przypadku WM ,,Dziedzice” S.A. podjeto szereg dziatan ukierunkowanych na podwyzszenie mozliwosci
produkcyjnych, gtéwnie w asortymencie rur i pretdbw mosieznych, oraz uzyskanie wyzszych ilosci sprzedazy.
Konsekwentne dziatania w tym zakresie majg na celu optymalizacje zysku netto Spotki poprzez wzrost wartosci
sprzedazy i obnizke kosztéw wytworzenia.

Celem polityki Zarzadu Spdiki jest uzyskanie trwatej poprawy rentownos$ci zaktadu poprzez:

e poprawe jakosci wyrobéw

e  poprawe uzyskow

e  obnizenie kosztow wytworzenia

Hutmen S.A. podejmuje zdecydowane dziatania w celu uzyskania trwatej rentownosci sprzedazy. Jest to

realizowane poprzez nastepujgce dziatania:

e rozwoj produkcji wyroboéw miedzianych i wyroboéw niszowych;

e obnizke kosztéw przerobu i kosztéw ogdinego zarzadu;

e zwiekszenie uzysku materiatowego,

e sprzedaz zbednego majatku nieprodukcyjnego w spdtkach GK Hutmen,

e wynajem i dzierzawe zbednych powierzchni produkcyjnych i biurowych, z uwzglednieniem dziatan
zmierzajgcych do zmiany przeznaczenia terenu Hutmen S.A.

W spétce Baterpol S.A. planowane jest wprowadzenie nw. zmian operacyjnych i organizacyjnych w stosunku do
2014 roku, w tym
e dalszy wzrost udziatu w rynku skupu ztomu akumulatorowego,
e zintensyfikowanie pozyskiwania dostawcow innych surowcow otowionos$nych oraz ztomu akumulatorowego
poza granicami kraju;
e dalsze dostosowywanie do obowigzujgcych przepisbw w celu ograniczania zagrozeh kontynuacii
dziatalnosci,
e udoskonalenie procesu produkcji stopéw oczekiwanych przez odbiorcow.
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Celem strategicznym dla ZM Silesia S.A. w 2015 roku jest:

Cele wynikajgce z przyjetej strategii dla Zaktadu Silesia w 2015 roku obejmuja:

prace nad doskonaleniem jakosci produkowanych wyrobow,

e rozpoczecie sprzedazy blachy patynowanej czarnej,

e zmiana sposobu wytwarzania blachy patynowanej szarej — poprawa jakosci powierzchni,

+ zwiekszenie wolumenu i masy zysku na sprzedazy towaréw i materiatéw (system rynnowy, cynk Z1),
e dziatania optymalizacyjne w zakresie kosztéw operacyjnych.

Cele wynikajace ze strategii Huty Otawa to:

e rozwoj produkcji bieli cynkowej w oparciu o projekt badawczo rozwojowy wspotfinansowany z funduszow
krajowych (GEKON) oraz poprze inwestycje w zakup nowego pieca do produkgji bieli cynkowej kanadyjskiej
firmy Burns Energy, ktory pozwoli zwiekszy¢ zdolnosci produkcyjne Oddziatu o ok. 30%, przy jednoczesnym
ograniczeniu kosztow przerobu. Projekt ten jest przedmiotem ztozonego w styczniu 2015r wniosku o
przyznanie biatych certyfikatow,

e optymalizacja kosztow wytwarzania bieli cynkowej przez zmniejszenie zuzycia gazu, automatyzacje i
optymalizacje procesu prazenia minii majgcg na celu obnizenie jednostkowych kosztow produkcji i
podniesienie zdolnosci produkcyjnych,

e dalsze dziatania optymalizacyjne w zakresie kosztéw operacyjnych.

24. ZATRUDNIENIE

Przecietne zatrudnienie w poszczegdlnych grupach zawodowych w spoétkach Grupy Impexmetal objetych
konsolidacjg w 2014 roku w przeliczeniu na petne etaty przedstawia ponizsza tabela:

okres zakonczony okres zakonczony

31/12/2014 31/12/2013
Pracownicy na stanowiskach robotniczych 1421 1426
Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 462 486
Pracownicy przebywajgcy na urlopie wychowawczym - 2
Razem 1883 1914

25. ZMIANY w PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA
PRZEDSIEBIORSTWEM SPOLKI | JEJ GRUPY KAPITALOWEJ

Do dnia 28 lipca 2014 roku Zarzad Impexmetal S.A. funkcjonowat w sktadzie jednoosobowym, w osobie Prezesa
Zarzgdu. Zgodnie z postanowieniami Statutu Spétki w przypadku Zarzadu jednoosobowego do reprezentacii
Spotki uprawniony jest Prezes Zarzadu jednoosobowo.

W dniu 28 lipca 2014 roku Rada Nadzorcza Impexmetal S.A. podjeta uchwate o powotaniu Czlonka Zarzadu, od
tego czasu Zarzad Impexmetal S.A. funcjonuje w sktadzie dwuosobowym. Stosownie do postanowien Statutu
Spotki od dnia 28 lipca 2014 roku do sktadania woli i podpisywania w imieniu Spétki wymagane jest
wspotdziatanie dwdch czionkdw Zarzadu albo jednego cztonka Zarzadu tgcznie z prokurentem.

26. UMOWY ZAWARTE MIEDZY SPOLKA A OSOBAMI ZARZADZAJACYMI,
PRZEWIDUJACE REKOMPENSATE W PRZYPADKU ICH REZYGNACJI LUB
ZWOLNIENIA Z ZAJMOWANEGO STANOWISKA BEZ WAZNEJ
PRZYCZYNY LUB GDY ICH ODWOLANIE LUB ZWOLNIENIE NASTEPUJE Z
POWODU POLACZENIA PRZEZ PRZEJECIE.

Umowy zawarte miedzy Impexmetal S.A. a osobami zarzgdzajacymi nie przewidujg innych wyptat niz wynikajgce
z Kodeksu Pracy.
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27. OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE DZIALALNOSC SPOLKI.

ZARZAD IMPEXMETAL S.A.

Na dzien 1 stycznia 2014 roku Zarzad Impexmetal S.A. funkcjonowat w sktadzie:

— Pani Malgorzata Iwanejko — Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny

W dniu 28 lipca 2014 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate powotujacg Pana Jana Wozniaka na stanowisko
Cztonka Zarzadu, Dyrektora ds. Rozwoju

Na dzien sporzadzenia raportu Zarzad Impexmetal S.A. pracowat w sktadzie:
- Pani Malgorzata Iwanejko — Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny,
- Pan Jan Wozniak — Czlonek Zarzadu, Dyrektor ds. Rozwoju

Zyciorysy Cztonkéw Zarzadu Imepxmetal S.A.

- Pani Malgorzata Iwanejko — Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny

Pani Matgorzata lwanejko objeta stanowisko Prezesa Zarzadu, Dyrektora Generalnego Impexmetal S.A. w maju
2012 roku. Jest absolwentka Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie oraz ukonczyta studia podyplomowe MBA
Diploma in Management w Wielkiej Brytanii.

W latach 2002 — 2006 petnita funkcje Doradcy w Nafta Polska S.A. W roku 2006 zajmowata stanowisko Prezesa
Zarzadu w Zaktadach Azotowych ,Pufawy” S.A. gdzie wczesniej w latach 1996 - 2002 penita funkcje Szefa Pionu
Handlowego. Od 2007 do 2012 roku sprawowata funkcje Prezesa Zarzadu, Dyrektora Generalnego w spotce
Boryszew S.A. oraz Cztlonka Rady Nadzorczej Impexmetal S.A.

- Pan Jan Wozniak — Czlonek Zarzadu, Dyrektor ds. Rozwoju

Pan Jan Wozniak jest absolwentem Politechniki Poznanskiej, Wydzialu Mechaniczno-Technologicznego. Od
poczatku swojej kariery zawodowej zwigzany byt z Hutg Aluminium Konin (nastepnie Impexmetal S.A.) i innymi
Spoétkami z Grupy Kapitatowej Impexmetal. Przez ponad 20 lat, do roku 1998, pracowat w Hucie Aluminium Konin
m.in. na wydziale walcowni i elektrolizy, byt rowniez Dyrektorem ds. Handlowych i Dyrektorem Technicznym. W
latach 1991-1998 oraz 2003-2005 petnit rowniez funkcje Cztonka Zarzgdu Huty Aluminium Konin S.A. (Aluminium
Konin - Impexmetal S.A.). W latach 1997 — 2000 zajmowat stanowisko Czlonka Zarzgdu a nastepnie Prezesa
Zarzgdu w ZM Skawina S.A. W roku 2002 byt Dyrektorem Operacyjnym Huty Metali Niezelaznych ,Szopienice”
S.A. Od 2006 roku przez pie¢ lat petnit funkcje Cztonka Zarzadu, Dyrektora ds. Produkcji i Rozwoju, nastepnie
Cztonka Zarzadu, Dyrektora Zarzadzajgcego ZM SILESIA S.A. Od 2011 do chwili obecnej jest Prezesem Zarzadu
(w latach 2011-2014 takze Dyrektorem Generalnym) Walcowni Metali Dziedzice S.A.

Pan Jan Wozniak petnit réwniez funkcje nadzorcze jako Czlonek Rady Nadzorczej Huta Metali Niezelaznych
"Szopienice" S.A. w likwidacji oraz Cztonek Rady Nadzorczej Baterpol S.A.

Kompetencje Zarzadu

Zarzad Spotki prowadzi sprawy Spétki i reprezentuje Spoétke. Zarzad jest odpowiedzialny za rzetelne prowadzenie
spraw Spolki i realizacje jej statutowych zadan, zgodnie z przepisami prawa i dobrg praktyka.

Do zakresu dziatania Zarzadu nalezg wszelkie sprawy, nie zastrzezone dla Walnego Zgromadzenia i Rady
Nadzorczej. Zarzad opracowuje strategie Spotki i jest odpowiedzialny za jej wdrozenie i realizacje. Strategia
podlega akceptacji Rady Nadzorczej. Zarzad Spotki wnikliwie analizuje podejmowane dziatania i decyzje.

Uchwaty Zarzadu wymagaja sprawy przekraczajgce zakres zwyktego zarzadu, a w szczegdlnosci dotyczace:

e Regulaminu Zarzadu,

e Regulaminu Organizacyjnego Spotki,

e zaciggania kredytow,

e udzielania poreczen oraz gwarancji

e zbywania i nabywania aktywéw trwatych o wartosci przekraczajgcej rownowartosé w ztotych polskich 30.000
EUR,

e przyjecia sprawozdania Zarzgdu =z dziatalnosci Spoétki oraz sprawozdania finansowego Spofki
i skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitatowej za rok ubiegty,

e wnioskow co do podziatu zysku lub pokrycia strat Spofki,

e uchwalania programu rozwoju Spétki i Grupy Kapitatowej,

e przyjecia budzetu Spétki i Grupy Kapitatowej i ich ewentualnej korekty,

e ustanawiania prokurentow,
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e ustanawiania, na zasadach prawa cywilnego petnomocnikéw do wykonywania okreslonych czynnosci
w granicach ich umocowania (z wyjatkiem petnomocnictw jednorazowych do dokonania okreslonej
czynnosci prawnej oraz petnomocnictw do podpisywania pism i dokumentdéw nie powodujgcych zaciggania
przez Spoétke zobowigzan majatkowych lub rozporzadzenia prawami Spéitki a takze petnomocnictw
procesowych ogélnych ),

e uchwalania systemu ptacowego i regulaminu pracy na podstawie uzgodnien ze zwigzkami zawodowymi,

e zajmowania stanowiska w sprawach zleconych przez Rade Nadzorczg w formie uchwaty.

Zarzad rekomenduje Radzie Nadzorczej wybor biegtego rewidenta, po uprzedniej analizie ztozonych ofert.

Do sktadania o$wiadczen woli i podpisywania w imieniu Spotki wymagane jest wspotdziatanie dwoch czionkow
Zarzadu albo jednego cztonka Zarzadu tgcznie z prokurentem lub petnomocnikiem. W przypadku Zarzgdu
jednoosobowego do sktadania oswiadczen woli i podpisywania w imieniu Spotki uprawniony jest Prezes Zarzadu
jednoosobowo.

Zarzad zbiera sie na swoje posiedzenia w miare potrzeby. Na posiedzenie Zarzadu mogg by¢ zapraszani
wiasciwi dla omawianej sprawy pracownicy Spotki lub inne osoby.
Statutowe funkcje zarzadzania Zarzad wykonuje w formie:

e uchwat podejmowanych na posiedzeniach Zarzadu,

e wnioskow kierowanych do Rady Nadzorczej, Walnego Zgromadzenia lub sadu,

e sktadania oswiadczen woli,

e realizacji uchwat Rady Nadzorczej i Walnego Zgromadzenia.

Zasady podejmowania Uchwat

Uchwaty Zarzadu zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gloséw obecnych. W przypadku réwnosci gtoséw decyduje
gtos Prezesa Zarzadu.

Nieobecny na posiedzeniu cztonek Zarzgdu przyjmuje, w pierwszym dniu obecnosci w pracy, do wiadomosci
i stosowania uchwaty podjete pod jego nieobecnos¢, potwierdzajgc to podpisem na oryginale protokotu.
Posiedzenia Zarzadu sg protokotowane i podpisywane przez obecnych na posiedzeniu czionkéw Zarzgdu.
Cztonkowie Zarzadu sg zobowigzani do informowania Rady Nadzorczej o kazdym konflikcie intereséw w zwigzku
z petniong funkcjg lub o mozliwosci jego powstania.

Zasady wynagradzania czionkow Zarzadu ustala Rada Nadzorcza Spotki, uwzgledniajgc zakres obowigzkow
i petnionej funkcji oraz sytuacje ekonomiczno — finansowg Spotki.

taczna wysokos¢ wynagrodzen wszystkich cztonkéw Zarzadu a takze indywidualna kazdego z cztonkéw Zarzadu
w rozbiciu dodatkowo na poszczegdlne jego sktadniki jest ujawniana w raporcie rocznym.

Zarzad dokfada wszelkich staran aby Spétka prowadzita efektywng dziatalno$¢ ekonomiczng z poszanowaniem
intereséw wszystkich grup akcjonariuszy oraz innych grup zwigzanych z interesem Spéfki.

RADA NADZORCZA IMPEXMETAL S.A.

Na  dzien 1 stycznia 2014  roku Rada Nadzorcza Impexmetal S.A. funkcjonowata
w skiadzie:

— Pan Arkadiusz Krezel
— Pan Zygmunt Urbaniak
— Pan Waldemar Zwierz
— Pan Piotr Szeliga

— Pan Robert Skoczen

Przewodniczacy Rady, Nadzorczej
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Sekretarz Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej,

Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 25 czerwca 2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto, w zwigzku z uptywem kadencji Rady
Nadzorczej, uchwate w sprawie powotania Rady Nadzorczej na kolejng kadencje w sktadzie:

— Pan Arkadiusz Krezel — Przewodniczacy Rady, Nadzorczej

— Pan Zygmunt Urbaniak Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

— Pan Waldemar Zwierz Sekretarz Rady Nadzorczej

— Pan Piotr Szeliga Cztonek Rady Nadzorczej,

— Pani Karina Wsciubiak - Hanko Cztonek Rady Nadzorczej,
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Na dzien sporzadzenia raportu Rada Nadzorcza Impexmetal S.A. funkcjonowata w sktadzie:
— Pan Arkadiusz Krezel — Przewodniczacy Rady, Nadzorczej

— Pan Zygmunt Urbaniak Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

— Pan Waldemar Zwierz Sekretarz Rady Nadzorczej

— Pan Piotr Szeliga Cztonek Rady Nadzorczej,

— Pani Karina Wsciubiak - Hanké Cztonek Rady Nadzorczej,

Zyciorysy Cztonkéw Rady Nadzorczej Impexmetal S.A.

— Pan Arkadiusz Krezel — Przewodniczacy Rady, Nadzorczej

Pan Arkadiusz Krezel zostat powotany do Rady Nadzorczej Impexmetal S.A. w 2006 roku. Petni rowniez funkcje
nadzorcze w spotkach Grupy Kapitatowej Impexmetal: ZM SILESIA S.A., oraz w zagranicznych spdtkach
handlowych Grupy Kapitatowej Impexmetal. Od 2006 roku zasiada w Radzie Nadzorczej Boryszew S.A.

Pan Arkadiusz Krezel ukonczyt Politechnike Slgskg w Gliwicach na kierunku Automatyzacja i Elektryfikacja
Gornictwa.

W latach 1992 — 2006 petnit funkcje Prezesa Zarzadu w Agencji Rozwoju Przemystu S.A. W okresie 1981 — 1992
pracowat w Kopalni Wegla Kamiennego ,Kazimierz — Juliusz” w Sosnowcu. Od 1991 roku zasiadat w wielu
Radach Nadzorczych w spdétkach z réznych dziedzin przemystu m.in. w Panstwowej Agencji Wegla Kamiennego
S.A., Polskiego Banku Rozwoju S.A., Polskich Kolei Panstwowych S.A., PLIVA Krakéw Zaktady Farmaceutyczne
S.A., Centrali Zaopatrzenia Hutnictwa S.A.. Jest Czlonkiem Zarzadu Francusko-Polskiej Izby Gospodarczej w
Paryzu, oraz Polsko — Japonskiego Komitetu Gospodarczego,

— Pan Zygmunt Urbaniak — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

Od 2005 roku Pan Zygmunt Urbaniak zasiada w Radzie Nadzorczej Impexmetal S.A. oraz w spétkach Grupy
Kapitatowej Boryszew i Impexmetal.

Pan Zygmunt Urbaniak jest absolwentem Wydziatu Nauk Ekonomicznych Uniwersytetu Mikotaja Kopernika w
Toruniu.

W latach 1991 - 1996 petnit funkcje dyrektora ds. finansowych w spdtkach kapitatowych m.in. Karo BHZ, Karo,
Unibax. Wczesniej przez blisko 10 lat pracowat na stanowisku gtéwnego ksiegowego w przedsiebiorstwie
panstwowym. W latach 1995 — 1996 petnit funkcje Przewodniczgcego Rady Nadzorczej "Zakladéw Naprawczych
Taboru Kolejowego" S.A. w Olesnicy. Od grudnia 1996 roku jest dyrektorem "Karo - Roman Karkosik" w
Czernikowie. Od 1999 do 2006 roku z okoto roczng przerwg petnit funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Boryszew S.A. Obecnie zajmuje stanowisko Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej Boryszew S.A., oraz
Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Hutmen S.A.

— Pan Waldemar Zwierz — Sekretarz Rady Nadzorczej,

Pan Waldemar Zwierz objat funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Impexmetal S.A. w 2009 roku.

Pan Waldemar Zwierz posiada wyksztalcenie wyzsze ekonomiczne. Jest absolwentem Szkoty Gtownej
Gospodarstwa Wiejskiego w Warszawie, Wydziat Ekonomiczno - Rolniczy. Ukonczyt rowniez studnia
podyplomowe na kierunku Metody Optymalizacyjne i Ekonometryczne w Szkole Gtéwnej Handlowej w
Warszawie. W 1988 roku uzyskat stopien naukowy doktora.

W latach 1994 — 1995 byt Dyrektorem Ekonimiczno — Finansowym w Agencja Restrukturyzacji i Modernizaciji
Rolnictwa w Warszawie. Od 1995 do 1997 roku petit funkcje Zastepcy Dyrektora Departamentu Operacji
Bankowych w Centrali Banku Gospodarki Zywnosciowej w Warszawie. W latach 1997 - 2001 zajmowat
stanowisko Dyrektora ds. Ekonomiczno — Finansowych Boryszew S.A., gdzie réwniez od 2001 do 2005 roku byt
Czionkiem Zarzadu, Dyrektorem Biura ds. Finanséw. W latach 2005 — 2007 sprawowat funkcje Dyrektora
Zarzadzajgcego Boryszew S.A. Oddziat Boryszew w Sochaczewie. W 2007 roku objgt stanowisko Prezesa
Zarzgdu Suwary S.A., a w latach 2007 — 2009 petnit funkcje Prezesa Zarzadu Boryszew Erg S.A.

Obecnie jest réwniez Cztonkiem Rady Nadzorczej Hutmen S.A.

— Pan Piotr Szeliga — Czlonek Rady Nadzorczej,

Pan Piotr Szeliga jest Cztlonkiem Rady Nadzorczej Impexmetal od 2012 roku.

Pan Piotr Szeliga ukonczyt Akademie Ekonomiczng w Krakowie oraz studnia podyplomowe Stockholm
University/Stockholm International Banking Institute. Posiada uprawnienia biegtego rewidenta oraz oraz ACCA
Diploma in International Financial Reporting.

W latach 1996 — 2000 petnit funkcje Experienced Senior Consultant — Kierownik Projektéw w Arthur Andersen Sp.
z 0.0. Nastepnie od 2000 do 2003 roku byt kontrolerem finansowym w ce-market.com S.A. Z Grupg Kapitatowag
Impexmetal zwigzany jest od 2003 roku, gdzie do 2007 roku zatrudniony byt kolejno na stanowiskach: Dyrektora
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Finansowego ds. Planowania i Rozwoju Grupy Kapitatowej, Dyrektora ds. Rachunkowosci; p.o. Dyrektora
Finansowego Spotki, Cztonek Zarzgdu Dyrektor Finansowy Impexmetal S.AW 2006 roku obejmowat kolejno
stanowiska w spofce Boryszew S.A.: Dyrektora ds. Rachunkowosci, p.o. Dyrektora Finansowego oraz Doradcy
ds. Kontroli Zarzadczej. Od 2007 do 2012 roku sprawowat funkcje Prezesa Zarzgdu, Dyrektora Generalnego
Impexmetal S.A. Od 2012 roku jest Prezesem Zarzadu Boryszew S.A. Sprawuje réwniez funkcje nadzorcze w
spotkach Grupy Kapitatowej Impexmetal m. in. Impexmetal S.A., Hutmen S.A., HMN Szopienice S.A. w likwidaciji,
ZM SILESIA S.A., FLT Polska Sp. z 0.0., Baterpol S.A.

- Pani Karina Wsciubiak - Hanké — Cztonek Rady Nadzorczej

Pani Karina Wsciubiak — Hanké zostata powotana do Rady Nadzorczej Impexmetal S.A w dniu 25 czerwca 2014
roku.

Pani Karina Wsciubiak — Hankoé posiada wyksztatcenie wyzsze ekonomiczne. Jest absolwentkg Akademii
Ekonomicznej we Wroctawiu, ukonhczyta réwniez podyplomowe studia Rachunkowos$ci i Controllingu
w Czestochowie. Pani Karina Wsciubiak — Hankd uzyskata tez tytut MBA na Uniwersytecie Ekonomicznym
we Wroctawiu

Pani Karina Wsciubiak — Hanké od 2001 roku jest Prezesem Zarzadu Alchemia S.A. Swoje doswiadczenia
zawodowe zdobywata w Spéice Boryszew S.A. a nastepnie w Skotan S.A. Petnita réwniez funkcje czionka Rady
Nadzorczej w kilku spotkach, m.in. Skotan S.A. (do dzi§), NFI Midas S.A., w tej ostatniej przez okres dwoch lat
byta réwniez prezesem Zarzadu.

Rada Nadzorcza dziata zgodnie ze Statutem Spotki oraz Regulaminem Rady Nadzorczej Impexmetal S.A.,
zatwierdzonym przez Walne Zgromadzenie Spotki.

Zgodnie ze Statutem Spoétki, Rada Nadzorcza sktada sie co najmniej z pieciu czlionkéw. Czionkéw Rady
Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie. Na miejsce cztonka Rady Nadzorczej, ktérego mandat
wygast w czasie trwania kadencji Rady, Rada Nadzorcza ma obowigzek powofa¢ inng osobe. Powotanie
cztonkéw Rady Nadzorczej w czasie trwania kadencji Rady Nadzorczej wymaga zatwierdzenia przez najblizsze
Walne Zgromadzenie. W razie odmowy zatwierdzenia ktéregokolwiek z cztonkéw Rady Nadzorczej powotanych
w czasie trwania kadencji Walne Zgromadzenie dokona wyboru nowego cztonka Rady na miejsce osoby, ktorej
powotania nie zatwierdzono.

Kadencja Rady Nadzorczej trwa 3 lata i jest wspdlna dla wszystkich cztonkéw Rady.

Rada Nadzorcza na swym pierwszym posiedzeniu wybiera, w gtosowaniu tajnym, ze swego grona
Przewodniczacego, Wiceprzewodniczacego oraz Sekretarza.

ZADANIA RADY NADZORCZEJ

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig Spoétki we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci.
Cztonkowie Rady Nadzorczej podczas petnienia swojej funkcji majg na wzgledzie interes Spotki. Przedmiotem
szczegolnej uwagi Rady Nadzorczej sg dziatania zmierzajgce do poprawy efektywnosci zarzadzania Spoétkg
celem uzyskania maksymalizacji wynikow finansowych Spofki i wzrostu jej wartosci gietdowej oraz zapewnienia
jej dtugofalowego rozwoju.

Do szczegolnych kompetencji Rady Nadzorczej nalezy:

e ustalanie zasad wynagradzania dla czionkéw Zarzadu,

e powotanie i odwotanie cztonkdw Zarzadu lub catego Zarzgdu w gtosowaniu tajnym,

e zawieszanie w czynnosciach, z waznych powodéw, czionka Zarzadu lub catego Zarzadu, w gtosowaniu
tajnym,

e delegowanie cztlonkéw Rady Nadzorczej na okres nie dtuzszy niz trzy miesigce do czasowego wykonywania
czynnosci cztonkoéw Zarzadu Spéitki, ktdrzy zostali odwotani, ztozyli rezygnacje albo z innych przyczyn nie
mogg sprawowac swoich czynnosci,

e na wniosek Zarzadu udzielanie zezwolenia na tworzenie oddziatéw za granica,

e wyrazanie zgody na nabywanie praw lub zacigganie zobowigzan, ktérych wartos¢ przekracza 5.000.000
(pie¢ milionéw) ztotych, jezeli w wyniku tych czynnosci Spotka ma naby¢ Srodki trwate, w rozumieniu
przepisow podatkowych,

e wyrazanie zgody na nabywanie i zbywanie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu
w nieruchomosci,

e dokonywanie wyboru biegtego rewidenta przeprowadzajgcego badanie sprawozdania finansowego,

e ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy
w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym oraz wnioskéw Zarzgdu
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dotyczgcych podziatu zysku albo pokrycia straty, a takze skfadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego
pisemnego sprawozdania z wynikow tej oceny,

e przyjmowanie dla wewnetrznych celéw Spotki w formie uchwaty jednolitego tekstu Statutu Spétki,

e wyrazanie zgody na dokonywanie czynnosci majacych za przedmiot obejmowanie, zbywanie lub nabywanie
udziatéw i akcji w przypadku, gdy wartos¢ transakcji przekracza 10.000.000 (dziesie¢ milionéw) ztotych,

e opiniowanie projektow uchwat przedktadanych przez Zarzad Walnemu Zgromadzeniu.

e zatwierdzanie rocznych planéw dziatalnosci Spétki i wieloletnich programow jej rozwoju

Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia w miare potrzeb, nie rzadziej jednak niz trzy razy w roku obrotowym.
Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje Przewodniczgcy Rady z wiasnej inicjatywy lub na wniosek uprawnionych
0s0b.

W przypadku wniosku Zarzadu lub cztonka Rady Nadzorczej o zwotanie posiedzenia, Przewodniczacy Rady
Nadzorczej ma obowigzek zwota¢ posiedzenie Rady w terminie dwdch tygodni od dnia otrzymania wniosku.
Cztonkowie Zarzadu sg zapraszani na posiedzenia Rady Nadzorczej, a w przypadku omawiania spraw
dotyczacych ich bezposrednio, w szczegdlnosci: odwotania, odpowiedzialno$ci oraz ustalania wynagrodzenia,
posiedzenia RN odbywajg sie bez udziatu cztonkéw zarzadu.

Posiedzenia Rady Nadzorczej moga sie odbywac¢ i bez formalnego zwotania, jezeli wszyscy cztonkowie Rady
zostali powiadomieni i wyrazajg zgode na odbycie posiedzenia i umieszczenie okreslonych spraw w porzgdku
obrad. Uchwaty mogg byé podejmowane tylko w sprawach objetych porzgdkiem obrad.

Przewodniczacy administruje i kieruje pracami Rady oraz reprezentuje ja wobec pozostatych organdéw Spotki
i innych oséb.

W strukturze Rady Nadzorczej nie wyodrebniono Komitetu Audytu ani Komitetu ds. Wynagrodzen.

Rada Nadzorcza sktada sie z minimalnej okreslonej przepisami liczby cztonkéw (5 osoéb) a i w tej sytuaciji,
zgodnie z § 18 ust.3 Statutu, obowigzki Komitetu Audytu petni Rada Nadzorcza w petnym skiadzie.

Dla waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest nalezyte zawiadomienie o posiedzeniu wszystkich
cztonkéw Rady i obecno$¢ na posiedzeniu co najmniej potowy skladu Rady, w tym Przewodniczacego lub
Wiceprzewodniczacego.

W przypadku nie zwotania przez Przewodniczgcego posiedzenia Rady Nadzorczej wnioskodawca moze je
zwota¢ samodzielnie podajac date, termin i proponowany porzgdek obrad.

Porzadek posiedzenia Rady Nadzorczej jest ustalany na 7 dni przed planowang datg posiedzenia i akceptowany
przez Przewodniczgcego, a nastepnie wraz z materiatami przekazywany cztionkom Rady, chyba ze zachodza
nadzwyczajne okolicznosci uzasadniajgce skrocenie tego terminu. Porzadek posiedzenia moze by¢ zmieniony lub
uzupetniony w przypadku gdy wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej sg obecni i wyrazajg na to zgode.

Przewodniczgcy moze zarzadzi¢ skrocenie powyzszego terminu, nie wiecej jednak niz do dwdch dni.

W celu umozliwienia Radzie sprawowania statego nadzoru nad dziatalnoscig Spotki, Zarzad przekazuje Radzie
podstawowe informacje finansowe dotyczgce Spotki i Grupy Kapitatowej Impexmetal, a takze informacje
o wszelkich zdarzeniach, ktére mogtyby w sposéb znaczacy wptyngé na wyniki dziatalnosci lub tez stan majgtku
Spotki.

Na kazdym posiedzeniu Rady Nadzorczej Zarzad zdaje relacje z wszelkich istotnych spraw dotyczgcych
dziatalnosci Spotki. W sprawach niecierpigcych zwioki cztonkowie Rady Nadzorczej informowani sg przez Zarzad
w trybie obiegowym. Przewodniczacy moze, z wtasnej inicjatywy lub na wniosek Zarzadu Spoéiki albo cztonkow
Rady, zaprasza¢ na posiedzenie inne osoby, w szczegdlnosci pracownikdow Spdtki, odpowiedzialnych za sprawy
rozpatrywane na posiedzeniu.

Rada Nadzorcza moze — nie uchybiajgc kompetencjom innych organéw Spotki — wyraza¢ opinie we wszystkich
sprawach zwigzanych z dziatalnoscig Spétki, w tym takze wystepowac z wnioskami i propozycjami do Zarzadu,
ktory w takim przypadku, obowigzany jest zlozy¢ na rece Przewodniczgcego Rady informacje o sposobie
wykorzystania tych wnioskéw i propozycji w ciaggu dwudziestu jeden dni od dnia ich przediozenia.

Czionkowie Rady Nadzorczej mogg wykonywaé swe prawa i obowigzki wytgcznie osobiscie.
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Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty bezwzgledng wiekszoscig gtosow, {j. liczbg gtoséw przewyzszajacg potowe
waznie oddanych gtoséw, przy obecnosci, co najmniej potowy sktadu Rady Nadzorczej i gdy wszyscy jej
cztonkowie zostali zaproszeni.

W przypadku, gdy liczba gtoséw oddanych "za" uchwatg jest rowna sumie gtosow "przeciw" i "wstrzymujgcych
sie" rozstrzyga gtos Przewodniczacego Rady.

Rada Nadzorcza moze podejmowa¢ uchwaty w ftrybie pisemnym Ilub przy wykorzystaniu $rodkéw
porozumiewania si¢ na odlegtosé. Uchwata jest wazna, gdy wszyscy czionkowie Rady zostali powiadomieni
o tresci uchwaty.

Czionkowie Rady Nadzorczej moga bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat oddajgc rowniez swoj gtos na pismie za
posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorcze;.

Oddanie gtosu na pismie nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady
Nadzorczej. Glosowanie jest jawne.

Tajne gtosowanie zarzadza sie przy wyborach i w sprawach odwotania Przewodniczgcego,
Wiceprzewodniczacego lub Sekretarza Rady oraz w sprawach powotywania i odwotywania cztonkow Zarzadu
oraz zawieszania w czynnosciach z waznych powodéw poszczegdlnych cztonkéw lub catego Zarzadu Spotki,
a takze na zadanie ktéregokolwiek z cztonkéw Rady, uczestniczgcych w posiedzeniu.

Posiedzenia Rady Nadzorczej sg protokotowane. Protokdt podpisujg wszyscy obecni na posiedzeniu cztonkowie
Rady. Lista os6b obecnych na posiedzeniu stanowi zatgcznik do protokotu.

Obstuge administracyjno — techniczng Rady zapewnia Zarzad, wskazujgc z grona pracownikow Spotki osoby
bezposrednio odpowiedzialne za obstuge organizacyjno — techniczng i dokumentacje Rady.

Cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do informowania pozostatych cztonkéw Rady o zaistniatym
konflikcie intereséw w zwigzku z petniong funkcjg. Wzoér oswiadczenia okresla Regulamin Rady Nadzorcze;j.
Wynagrodzenie dla cztonkéw Rady Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie, z zastrzezeniem, ze wynagrodzenie
cztonkéw Rady Nadzorczej, delegowanych do czasowego wykonywania czynnosci czionka Zarzadu, ustala
uchwatg Rada Nadzorcza.

taczna wysokos¢ wynagrodzen wszystkich czionkéw Rady Nadzorczej, a takze indywidualna kazdego
z cztonkdw jest ujawniana w raporcie rocznym.

Szczegotowe zasady dziatania Rady Nadzorczej okresla Regulamin Rady Nadzorczej Impexmetal S.A.
28. WYNAGRODZENIA ZARZADU | RADY NADZORCZEJ

Wynagrodzenie brutto zawierajace sktfadki na ubezpieczenie spoteczne Cztonkéw Zarzadu Jednostki
Dominujacej i pozostatego kluczowego personelu kierowniczego Grupy Kapitalowej za 2014 rok.

Potencjalnie

Wyptacone nalezne tacznie
Zarzad 540 160 700
z tego:
Matgorzata Iwanejko 519 160 679
Jan Wozniak 21 - 21
Pozostaty Kluczowy Personel Kierowniczy (*) 6 985 330 7 315
Ogotem 7525 490 8 015

(*) W sktad pozostatego kluczowego personelu kierowniczego Grupy Kapitatowej wchodzg: Prokurenci Jednostki dominujgcej,
Cztonkowie Zarzadéw i Rad Nadzorczych Spétek konsolidowanych metoda petng
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Wynagrodzenie brutto zawierajace skladki na ubezpieczenia spoteczne Cztonkéw Zarzadu Jednostki
Dominujacej i pozostatego kluczowego personelu kierowniczego Grupy Kapitatlowej za 2013 rok.

Wyptacone POIe:stinriz tacznie
Zarzad 648 150 798
z tego:
Matgorzata Iwanejko 525 150 675
Piotr Szeliga 123 - 123
Pozostaty Kluczowy Personel Kierowniczy (*) 7142 316 7 458
Ogotem 7790 466 8 256

(*) W sktad pozostatego kluczowego personelu kierowniczego Grupy Kapitatowej wchodzg: Prokurenci Jednostki dominujgcej,

Czionkowie Zarzadéw i Rad Nadzorczych Spétek konsolidowanych metoda petng
Wynagrodzenie brutto Cztonkéw Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej

2013 2014
Arkadiusz Krezel 186 189
Robert Skoczen 70 35
Zygmunt Urbaniak 94 95
Karina Wéciubiak-Hanko - 36
Waldemar Zwierz 75 76
Ogotem 425 431

Wynagrodzenie brutto z tytutu pelnienia funkcji we wtadzach jednostek podporzadkowanych

2013 2014
Czionkéw Zarzadu Spotki - 567
z tego:
Jan Wozniak - 567
2013 2014
Czionkéw Rady Nadzorczej Spotki 132 125
z tego:
Arkadiusz Krezel 36 29
Piotr Szeliga 12 12
Zygmunt Urbaniak 48 48
Waldemar Zwierz 36 36
29. AKCJE SPOLKI ORAZ AKCJE | UDZIALY W JEDNOSTKACH

POWIAZANYCH SPOtKI BEDACE W  POSIADANIU OSOB

ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH.
AKCJE SPOLKIW POSIADANIU CZLONKOW ZARZADU | RADY NADZORCZEJ

Osoba llos¢ akcji

Matgorzata Iwanejko 20.000
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AKCJE | UDZIALY W JEDNOSTKACH POWIAZANYCH Z EMITENTEM BEDACE W POSIADANIU CZLONKOW
ZARZADU | RADY NADZORCZEJ

Osoba Funkcja Spotka llo$¢ akcji
Arkadiusz Krezel Przewodniczgcy Rady Nadzorczej Metalexfrance S.A. 5
Matgorzata Iwanejko Prezes Zarzadu Skotan S.A. 3.360
Matgorzata Iwanejko Prezes Zarzadu Boryszew S.A. 50.013
Waldemar Zwierz Cztonek Rady Nadzorczej Boryszew S.A. 25.200

30. INFORMACJE O ZNANYCH SPOLCE UMOWACH (W TYM ROWNIEZ
ZAWARTYCH PO DNIU BILANSOWYM), W WYNIKU KTORYCH MOGA W
PRZYSZLOSCI NASTAPIC ZMIANY W PROPORCJACH
POSIADANYCH AKCJI PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY
OBLIGATARIUSZY

Spotce nie sg znane umowy, w wyniku, ktérych mogg w przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych
akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

31. INFORMACJE O SYSTEMIE KONTROLI PROGRAMOW AKCIJI
PRACOWNICZYCH

W raportowanym okresie Spotka nie emitowata akcji i nie wprowadzata programéw akcji pracowniczych.

32. UMOWY Z BIEGLYM REWIDENTEM

W dniu 21 lipca 2014 roku Rada Nadzorcza Impexmetal S.A. wybrata firme Deloitte Polska Sp. z 0.0. Sp. k.
(dawniej Deloitte Audyt Sp. z 0.0.) z siedzibg w Warszawie przy ulicy Jana Pawta 1l 19 do badania sprawozdan
finansowych Impexmetal S.A. i Grupy Kapitatowej Impexmetal za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia
2014 roku. Deloitte Polska Sp. z o0.0. Sp. k. jest zapisana na licie podmiotow uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem ewidencyjnym 73, prowadzong przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw.
Umowa z firmg Deloitte Polska Sp. z 0.0. Sp. k. zostata zawarta 21 lipca 2014 roku na okres badania sprawozdan za
2014 rok.

Spotka korzystata z ustug wyzej wymienionego audytora w zakresie badania i przegladu sprawozdan finansowych
za lata 2001 — 2003 oraz 2005 — 2007 i 2009 — 2013. Rada Nadzorcza dokonata wyboru audytora zgodnie ze
swoimi kompetencjami, okreslonymi w Statucie Spétki oraz zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Zgodnie z umowg o badanie sprawozdania finansowego jednostkowego i skonsolidowanego za 2014 rok
wynagrodzenie wynosi 195 tys. zt. netto, Spdtka ujeta w 2014 roku koszty w wysokosci 109 tys. zt, na pozostatg
kwote utworzono rezerwe w wysokosci 86 tys. zt.

Wynagrodzenie brutto podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan okres okres
finansowych wyptacone lub nalezne za: zakonczony zakonczony
31/12/2014 31/12/2013
Badanie rocznego sprawozdania finansowego 151 185
Inne ustugi poswiadczajgce, w tym przeglad sprawozdania finansowego 89 123
Pozostate ustugi 19 34
Razem 259 342
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33. TOCZACE SIE POSTEPOWANIA

a. postepowania dotyczgce zobowigzan lub wierzytelnosci Spdtki lub jej jednostki zaleznej, ktérego warto$c
stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych Spoiki
Nie sg prowadzone

b. dwa lub wiecej postepowan dotyczgcych zobowigzan lub wierzytelnosci, ktdrych tgczna warto$¢ stanowi co
najmniej 10% kapitatow wtasnych Spotki
Nie sg prowadzone.

34. OSWIADCZENIE O STOSOWANIU ZASAD LADU KORPORACYJNEGO

Zarzad Impexmetal S.A., na podstawie § 91 ust. 5 pkt 4 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009
roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem czionkowskim, przekazuje niniejszym raport o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego przez
Impexmetal S.A. w 2014 roku.

. Wskazanie zasad tadu korporacyjnego, ktéoremu podlega Impexmetal S.A. oraz miejsca gdzie tekst
zasad jest dostepny oraz wskazanie zakresu, w jakim Spétka odstapita od postanowien zbioru zasad tadu
korporacyjnego z podaniem przyczyn tego odstapienia.

Zarzad Impexmetal S.A. niniejszym os$wiadcza, iz jako Spotka notowana na Gietdzie Papieréow Wartosciowych
w Warszawie podlega zgodnie z § 29 Regulaminu Gieldy zbiorowi zasad tadu korporacyjnego zawartym
w dokumencie ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW”, uchwalonym przez Rade GPW w dniu 4 lipca 2007
roku.

W dniach 31 sierpnia 2011 roku oraz 19 pazdziernika 2011 roku, Rada GPW podjeta uchwaty w sprawie zmian
Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW. Zmiany weszty w zycie z dniem 1 stycznia 2012 roku. W dniu
21 listopada 2012 roku, Rada GPW podjeta uchwate w sprawie zmian Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na
GPW, ktora weszta w zycie w dniu 1 stycznia 2013 roku.

Zbiodr zasad tadu korporacyjnego, dostepny jest na stronie internetowej poswieconej tadowi korporacyjnemu na
Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie: www.corp-gov.gpw.pl

Spotka stara sie dotozy¢ wszelkich mozliwych staran, aby stosowa¢ zasady tadu korporacyjnego we wszystkich
obszarach dziatalnosci.

Ponadto, w celu realizacji przejrzystej i efektywnej polityki informacyjnej, Spétka zapewnia szybki i bezpieczny
dostep do informacji akcjonariuszom, analitykom i inwestorom za pomocag zaréwno tradycyjnych jak
i nowoczesnych technologii publikowania informacji o Spétce w mozliwie najszerszym stopniu.

W 2014 roku Spétka przestrzegata ogoétu zasad tadu korporacyjnego zawartych w dokumencie ,,Dobre Praktyki
Spotek Notowanych na GPW”, z wytgczeniem:

Rekomendacja nr 1.5

Spétka nie posiada przyjetej odgdrnie polityki wynagrodzen. Zasady wynagradzania Cztonkéw Rady Nadzorczej
sg okre$lane przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy a wynagrodzenia Zarzgdu sg ustalana przez Rade
Nadzorczg. Wynagrodzenia Zarzgdu sg powigzane z osigganymi przez Spétke wynikami finansowymi.

Spétka publikuje corocznie w raporcie rocznym informacje o wynagrodzeniu 0sob zarzgdzajgcych i nadzorujgcych
zgodnie z §91 ust. 6 pkt 17 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw w sprawie informacji biezgcych i okresowych
z dnia 19 lutego 2009 roku

Rekomendacja nr 1.9
Spdtka nie stosuje zasady parytetu kobiet i mezczyzn w sprawowaniu funkcji w Zarzadzie i Radzie Nadzorczej.

Wybér Cztonkéw Zarzadu i Radzie Nadzorczej Spétki jest dokonywany odpowiednio przez Rade Nadzorczg
i Walne Zgromadzenie Spétki, na podstawie posiadanych przez kandydatéw kompetencji.
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Rekomendacja nr 1.12

Spoétka nie stosowata sie do tej rekomendacji w 2014 roku. Wdrozenie tej rekomendacji w chwili obecnej niesie za
sobg ryzyko zwigzane m.in. z jako$cig przekazu, opOznieniami w przesyle danych itp, a takze podwaZania
skuteczno$ci podjetych przez Walne Zgromadzenie Uchwat. Spé6tka nie wyklucza wdrozenia tej zasady Dobrych
Praktyk Spétek notowanych na GPW w przysztosci.

Zasadanr Il. 1. 9a)

Spoétka nie nagrywa obrad walnych zgromadzen. Spétka publikuje przewidziane obowigzujgcymi przepisami
prawa informacje dotyczgce zwotania walnego zgromadzenia wraz z porzgdkiem obrad oraz projektami uchwat,
a niezwfocznie po zakoriczeniu walnego zgromadzenia, informuje o tresci podjetych uchwat wraz z informacja
o0 wynikach gfosowania nad poszczegéinymi uchwatami, a takze informacje o odstgpieniu od rozpatrzenia
ktéregokolwiek z punktéw obrad oraz informacje o sprzeciwach zgtaszanych do protokotu, jesli takie sytuacje
wystapig.

W ocenie Zarzgdu przekazywanie raportéw biezgcych do publicznej wiadomosci oraz zamieszczanie informacji
dotyczgcych Walnego Zgromadzenia na stronach internetowych Spotki gwarantuje akcjonariuszom realizacje
przystugujgcych im praw.

Zasada nr 1.6

Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa, cztonkowie Rady Nadzorczej powolywani sg w sposob suwerenny
przez Walne Zgromadzenie. Spétka nie ma wptywu na decyzje akcjonariuszy, w tym nie jest w stanie zapewnic,
Ze bedg oni powotywac co najmniej dwdch niezaleznych cztonkéw Rady Nadzorczej. Ograniczanie akcjonariuszy
w zakresie swobody wyboru cztonkéw Rady Nadzorczej nie jest zdaniem Spotki uzasadnione

Zasada nr [11.8

Ze wzgledu na fakt, ze Rada Nadzorcza Spotki funkcjonuje w piecioosobowym skfadzie, w ramach Rady nie
zostaty powotane odrebne komitety. Zadania komitetéw, o ktérych mowa w Zatgczniku nr | do Zalecenia Komisji
Europejskiej (...), realizowane sg bezposrednio przez Rade Nadzorczg.

Zasadanr IV. 10

Statut Spétki nie zawiera postanowienn umoZliwiajgcych udziat w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu
Srodkéw komunikacji elektronicznej, w mys$l postanowienn Kodeksu spoéfek handlowych, a Regulamin Obrad
Walnego Zgromadzenia Spotki nie przewiduje wykonywania prawa gfosu na walnym zgromadzeniu drogg
korespondencyjng lub przy wykorzystywaniu Srodkéw komunikacji elektronicznej, o czym Spétka informuje
w kazdym ogtoszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia.

Spotka stosuje odpowiednie procedury dokumentowania przebiegu walnych zgromadzen i polityke informacyjna,
aby zapewnic¢ wszystkim Akcjonariuszom realizacje przystugujgcych Im praw. Spoétka nie wyklucza mozliwosci
stosowania w/w zasad w przysztosci.

Il. Opis gtéwnych cech stosowanych w przedsiebiorstwie emitenta systeméw kontroli wewnetrznej
i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych
i skonsolidowanych sprawozdan finansowych,

Dane do sprawozdan finansowych generowane sg z funkcjonujgcego w Spoétce komputerowego systemu
ewidencji ksiegowej, w ktorym dokonywane s3g ksiegowania wszystkich zdarzen gospodarczych. Dostep do
systemu majg tylko upowaznione osoby. System posiada zabezpieczenia hastowe i funkcyjne ograniczenia
dostepu.

W RAMACH KONTROLI WEWNETRZNEJ | ZARZADZANIA RYZYKIEM W ODNIESIENIU DO PROCESU
SPORZADZANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH W IMPEXMETAL S.A. ZOSTALY WPROWADZONE NIZEJ
WYMIENIONE PROCEDURY:

e Procedura sporzadzania i publikacji skonsolidowanych raportéw kwartalnych,

e  Procedura sporzadzania i publikacji skonsolidowanych raportéw pétrocznych,
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e Procedura sporzadzania i publikacji raportéw rocznych,

POWYZSZE PROCEDURY OKRESLAJA ZAKRES ZADAN | ODPOWIEDZIALNOSCI POSZCZEGOLNYCH
DZIALOW/OSOB W ZAKRESIE SPORZADZANIA RAPORTOW OKRESOWYCH, PRZY ZAPEWNIENIU ICH
JAKOSCI | POPRAWNOSCI ORAZ PUBLIKACJI.

Wszystkie osoby biorgce udziat w przygotowaniu raportéw okresowych sg wpisane na liste dostepu do informacji
poufnej, sporzgdzang w odniesieniu do kazdego raportu okresowego oddzielnie i zobowigzane sg do zachowania
w tajemnicy informacji posiadanych w zwigzku z przygotowaniem sprawozdan do czasu ich publikacji, zgodnie
z obowigzujgcym w Spoétce ,Regulaminem dostepu, obiegu oraz ochrony informacji poufnych w Impexmetal S.A.”

Prezesi spoétek zaleznych i wspétzaleznych Impexmetal SA oraz Dyrektorzy Zarzadzajgcy Oddziatéw/ Zaktadéw
odpowiedzialni sg za wyznaczenie oséb odpowiedzialnych (petnomocnikéw) za terminowe i rzetelne
przekazywanie informacji niezbednych do sporzgdzenia raportéw skonsolidowanych.

Harmonogram przygotowywania sprawozdania finansowego okreslany jest kazdorazowo w osobnym dokumencie
przygotowywanym przez Dziat Ksiegowosci, ktdry sporzadza sprawozdanie finansowe.

Za nadzor nad przygotowaniem raportow oraz weryfikacje pod wzgledem formalnym odpowiedzialny jest Gtowny
Ksiegowy.

Za zatwierdzenie raportow okresowych, podpisanie oswiadczen do raportéw rocznych i pétrocznych w sprawie

zgodnosci sprawozdan finansowych oraz o$wiadczen dotyczacych wyboru podmiotu uprawnionego do badania

sprawozdan finansowych, odpowiada Zarzad Impexmetal S.A.

Roczne sprawozdania finansowe podlegajg badaniu przez biegtego rewidenta. Biegty rewident dokonuje réwniez
przegladu potrocznego sprawozdania finansowego Spotki.

Spoétka na biezgco Sledzi zmiany w przepisach i regulacjach zewnetrznych odnoszgcych sie do wymogow
sprawozdawczych spotek i aktualizuje zasady rachunkowosci, na podstawie, ktérych przygotowuje sprawozdania
finansowe.

Ill. Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale
zakltadowym, liczby gloséw z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogélnej liczbie gtoséw na
walnym zgromadzeniu.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku akcjonariuszami posiadajgcymi pakiety akcji powyzej 5% kapitatu zakladowego i
ogolnej liczby gtosow na WZ Impexmetal S.A. byli: Grupa Boryszew, oraz ING Powszechne Towarzystwo
Emerytalne S.A.

STRUKTURA AKCJONARIATU IMPEXMETAL S.A.
Zgodnie z posiadang wiedzg, na dzieh przekazania niniejszego raportu akcjonariuszami posiadajgcymi

bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Impexmetal S.A. sg :

. udziat w

udziat w oaélinei

akcjonariusze liczba akcji kapitale liczba glosow I?czbie:
zaktadowym .

gtosoéw

Boryszew S.A.(*) 106 180 964 53,09% 106 180 964 53,09%

w tym Impexmetal SA(**) 7.210.000 3,60% 7.210.000 3,60%

ING Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. 16 105 263 8,05% 16 105 263 8,05%

Pozostali akcjonariusze 77713773 38,86% 77713773 38,86%

Wszystkie akcje/glosy 200 000 000 100,00% 200 000 000 100,00%

(*) Boryszew S.A. wraz z podmiotami zaleznymi (zgodnie z zawiadomieniem z 11 pazdziernika 2013 roku),

(**) 7 210 000 akcji wlasnych Impexmetal S.A. nabytych w ramach programu skupu akcji wlasnych. Impexmetal S.A. z akcji
witasnych nie wykonuje prawa gtosu na Walnym Zgromadzeniu.

Spotka nie posiada akcji uprzywilejowanych. Na kazdg akcje przypada jeden glos na Walnym Zgromadzeniu Spotki.
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IV. Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréow wartosciowych, ktéore dajg specjalne uprawnienia
kontrolne, wraz z opisem tych uprawnien

Spotka nie emitowata papieréw wartosciowych, ktére dajg specjalne uprawnienia kontrolne. Wszystkie akcje sg
réwne, jednej akcji przystuguje jeden gtos na Walnym Zgromadzeniu.

V. Wskazanie wszelkich ograniczen odnosnie do wykonywania prawa gtosu, takich jak ograniczenie
wykonywania prawa gtosu przez posiadaczy okreslonej czesci lub liczby gtoséw, ograniczenia czasowe
dotyczace wykonywania prawa gtosu lub zapisy, zgodnie, z ktdérymi przy wspoétpracy spotki, prawa
kapitalowe zwigzane z papierami wartosciowymi sg oddzielone od posiadania papierow wartosciowych

W Spotce nie istniejg ograniczenia odnosnie do wykonywania prawa gtosu, takich jak ograniczenie wykonywania
prawa gtosu przez posiadaczy okreslonej czesci lub liczby gloséw, ograniczenia czasowe dotyczace
wykonywania prawa gtosu lub zapisy, zgodnie, z ktorymi, przy wspoétpracy spotki, prawa kapitatowe zwigzane z
papierami wartosciowymi sg oddzielone od posiadania papierow warto$ciowych.

VI Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wlasnosci papieréw wartosciowych
emitenta
Nie istniejg ograniczenia dotyczgce przenoszenia prawa wtasnosci papieréw wartosciowych Spoiki.

VIl Opis zasad dotyczacych powolywania i odwolywania osob zarzadzajacych oraz ich uprawnien,
w szczegolnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji

Zarzad Spotki jest statutowym organem Impexmetal S.A., kitéry dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spotek
handlowych, Statutu Spétki oraz Regulaminu Zarzgdu Impexmetal S.A.

Zarzad Spotki moze sktadac sig z jednego albo wigkszej liczby cztonkdw. Liczbe cztonkdéw Zarzgdu ustala Rada
Nadzorcza.

Prezesa Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza. Rada Nadzorcza powotuje i odwotuje pozostatych
Cztonkdw Zarzadu na wniosek Prezesa Zarzgdu badz z wtasnej inicjatywy.

Kadencja Zarzadu trwa trzy lata i jest wspdlna dla wszystkich czionkéw Zarzgdu. Mandat czionka Zarzadu
wygasa najpdzniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia, zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za
ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka Zarzadu.

Decyzja o emisji lub wykupie akcji, zgodnie ze Statutem Spétki nalezy do Walnego Zgromadzenia Spotki.

VIIl. Opis zasad zmiany statutu lub umowy spoétki emitenta

Zmiany Statutu Spoétki dokonuje Walne Zgromadzenie Impexmetal S.A.
Przygotowane przez Zarzad Spotki projekty uchwaty na Walne Zgromadzenie dotyczace zmian w Statucie Spofki
zawierajg dotychczas obowigzujgce postanowienia Statutu oraz tres¢ proponowanych zmian. Uchwaty Walnego
Zgromadzenia w sprawie zmian w Statucie Spotki zapadajg wiekszoscig trzech czwartych oddanych gltoséw.
Zmiana Statutu staje sie skuteczna z chwilg wpisu do Krajowego Rejestru Sgdowego. Po rejestracji zmiany
w KRS Rada Nadzorcza Spoiki zatwierdza jednolity tekst Statutu Spotki.

IX. Sposéb dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw akcjonariuszy
i sposobu ich wykonywania, w szczegdlnosci zasady wynikajace z regulaminu walnego zgromadzenia,
jezeli taki regulamin zostat uchwalony, o ile informacje w tym zakresie nie wynikajg wprost z przepiséw
prawa

Zwotanie, przygotowanie i przeprowadzenie Walnego Zgromadzenia odbywa sie w trybie i na zasadach
okreslonych w Kodeksie spétek handlowych, Statucie Spotki oraz Regulaminie Walnego Zgromadzenia.

Walne Zgromadzenia odbywajg sie w siedzibie Spotki w Warszawie w godzinach umozliwiajgcych
akcjonariuszom udziat w Walnych Zgromadzeniach.

59



IMPEXMETAL SA: Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy w 2014 roku

Zgodnie ze Statutem Spoétki do kompetenciji Walnego Zgromadzenia nalezy:

e rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki oraz sprawozdania finansowego za
ubiegly rok obrotowy oraz udzielenie absolutorium czionkom organéw Spotki z wykonania przez nich
obowigzkow,

e podziat zysku lub pokrycie straty, w tym ustalenie kwoty przeznaczonej na dywidendy,

e rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania finansowego grupy kapitatowe;j,

e zmiana przedmiotu dziatalno$ci Spotki,

e zmiana Statutu Spdiki,

e podwyZzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego,

e umorzenie akcji,

e lgczenie, podziat i przeksztatcenie Spoiki,

e rozwigzanie i likwidacja Spotki,

e emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa objecia akcji i emisja warrantéw subskrypcyjnych,
o ktérych mowa w art. 453 § 2 Kodeksu spotek handlowych

e zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienie na nich
ograniczonego prawa rzeczowego,

e nabycie wlasnych akcji w przypadku okreslonym w art. 362 § 1 pkt 2 Kodeksu spétek handlowych oraz
upowaznienie do ich nabywania w przypadku okreslonym w art. 362 § 1 pkt 8 Kodeksu spétek handlowych

e wszelkie postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawigzywaniu Spotki
lub sprawowaniu zarzadu lub nadzoru,

e zawarcie umowy, o ktérej mowa w art. 7 Kodeksu spotek handlowych.

Zarzad dokfada staran, aby Walne Zgromadzenia zwotywane na wniosek akcjonariuszy odbywaty sie w terminach
wskazanych w zadaniu.

Zadanie zwotania Walnego Zgromadzenia oraz umieszczenia okreslonych spraw w porzadku jego obrad,
zgtaszane przez uprawnione podmioty, powinno by¢ uzasadnione.

Zgodnie z praktyka przyjeta w Spédtce wszystkie istotne materiaty na Walne Zgromadzenie udostepniane sg
akcjonariuszom zgodnie z obowigzujgcymi przepisami Kodeksu spotek handlowych i rozporzgdzenia Ministra
Finansow w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych.

Przewodniczgcy Walnego Zgromadzenia czuwa nad prawidtowym i sprawnym przebiegiem obrad Walnego.
Zapewnia takze poszanowanie praw i intereséw wszystkich akcjonariuszy.

Akcjonariusz moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywa¢ prawo gtosu osobiscie lub przez
petnomocnika.

Kazdej osobie uprawnionej do udziatu w Walnym Zgromadzeniu przystuguje prawo sktadania wnioskéw. Osobie
uprawnionej do udziatu w Walnym Zgromadzeniu przystuguje, w kazdym punkcie porzadku dziennego, prawo do
jednego wystgpienia w czasie nie przekraczajgcym 5 minut i do jednej repliki nie dtuzszej niz 3 minuty.

Walne Zgromadzenie moze zarzadzac¢ przerwy w obradach wiekszoscig 2/3 gltoséw. Lacznie przerwy nie mogg
trwac dtuzej niz trzydziesci dni.

Walne Zgromadzenie jest wazne bez wzgledu na liczbe reprezentowanych na nim akgcji.

Kazda akcja daje akcjonariuszowi na Walnym Zgromadzeniu prawo do jednego gtosu.

W Walnych Zgromadzeniach uczestniczg kazdorazowo czionkowie Rady Nadzorczej i Zarzadu Spotki, a
w przypadku niemoznosci przybycia na Walne Zgromadzenie przedstawiajg pisemne wyjasnienie. Wyjasnienie to
jest przedstawione na Walnym Zgromadzeniu.

Jezeli przedmiotem obrad majg by¢ sprawy finansowe w zgromadzeniu uczestniczy biegty rewident. Cztonkowie
Zarzgdu i Rady Nadzorczej oraz biegty rewident - jezeli zachodzi taka koniecznos$¢, ktérzy sg obecni na Walnych
Zgromadzeniach, udzielajg uczestnikom zgromadzenia wyjasnien i informacji dotyczacych Spotki w granicach
swych kompetencji i w zakresie niezbednym dla rozstrzygniecia omawianych spraw.

Organy Spofki nie ograniczajg informacji, o ktére zwraca sie w szczegolnosci Walne Zgromadzenie, ale
jednoczesnie przestrzegajg przepiséw prawa obowigzujgcych w spétkach publicznych.

Wszystkie sprawy wnoszone na Walne Zgromadzenie sg uprzednio przedstawiane Radzie Nadzorczej do
rozpatrzenia.
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Walne Zgromadzenie podejmuje decyzje w formie uchwat, przyjmowanych w drodze gtosowania. Gtosowania nad
sprawami porzgdkowymi dotyczg wytacznie kwestii zwigzanych z prowadzeniem obrad Zgromadzenia. Uchwaty
zapadajg bezwzgledna wigkszoscig gtoséw oddanych chyba, ze przepisy Kodeksu spétek handlowych lub Statutu
Spotki przewidujg inne warunki dla podjecia uchwat w poszczegdlnych sprawach.

Wymédg uzyskania bezwzglednej wiekszosci gtoséw jest zachowany, jezeli za podjeciem danej uchwaty oddano
wigcej niz potowe gtoséw waznych.
Przebieg Walnego Zgromadzenia jest protokotowany przez notariusza.

Regulamin  Walnego Zgromadzenia jest dostepny na stronie internetowej Spotki pod adresem:
www.impexmetal.com.pl

Obowigzujgcy w Spotce Regulamin Obrad Walnego Zgromadzenia zawiera m.in. postanowienia dotyczace
przeprowadzania wyborow, w tym mozliwos¢ wyboru Rady Nadzorczej w drodze gtosowania oddzielnymi
grupami. Kandydatury na czlonkéw Rady Nadzorczej zgtaszane Walnemu Zgromadzeniu sg zawsze
uzasadniane. Do przekazywanych materiatéw dotgczany jest zyciorys kandydata.

W 2014 roku Spotka stosowata generalng zasade nieodwotywania lub zmiany juz ogtoszonych terminéw walnych
zgromadzen.

Spotka w2014 roku nie korzystata z mozliwosci transmitowania obrad Walnego Zgromadzenia
z wykorzystaniem sieci Internet.

Na stronie internetowej : www.impexmetal.com.pl znajdujg si¢ wszystkie dokumenty korporacyjne Spéiki, oraz
informacje biezgce i okresowe.
Spotka prowadzi réwniez strone internetowg w jezyku angielskim.

Podpisy osdb reprezentujgcych Spotke i zatwierdzajgcych niniejsze sprawozdanie do publikaciji:

Matgorzata Iwanejko Prezes Zarzadu

Jan Wozniak Cztonek Zarzadu
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