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I. Ogolna charakterystyka Spotki

a.

b.

pwe

Siedziba Grupa Kety spotka akeyjna (,,Spotka”) sa Kety, ul. Kogciuszki 111.

Akt zalozycielski Spotki sporzadzono w formie aktu notarialnego w Kancelarii
Notarialnej notariusza Pawla Blaszczaka w Warszawie w dniu 3 marca 1992T.

i zarejestrowano w Rep. A Nr 1413/92. W dniu 9 lipca 2002 . Sad Rejonowy

w Krakowie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonal wpisu
Spolki do Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000121845,

Dla cel6w rozliczen z tytutu podatkéw Spélce nadano numer NIP 549-00-01-468, a dla
celow statystycznych jednostka otrzymala numer REGON 070614970.

Zarejestrowany kapitat akeyjny Sp6tki na dzien 31 grudnia 2014 r. wynosil 23.452 tys. zl
i skladat sig z 9.380.788 akeji 0 wartoéci nominalnej 2,50 zt kazda. Dodatkowo kapital
akeyjny na dziefi przej$cia na Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczoscei
Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska zostal przeszacowany
zgodnie z MSR 29 ,,Sprawozdawczoéé finansowa w warunkach hiperinflacji” o kwote
43.900 tys. zI. Kapital wlasny Spétki na dzien 31 grudnia 2014 r. wynosil 714.662 tys. zl.

W dniu 23 lutego 2015 r. w Krajowym Rejestrze Sadowym nastgpila rejestracja
zwigkszenia kapitalu akcyjnego Spotki do kwoty 23.484 tys. zL. Po rejestracji liczba akeji
wynosila 9.393.538 szt.

Na 31 grudnia 2014 r. akcjonariuszami Spéiki byli:

Nazwa akcjonariusza Liczba Wartosé Typ %
posiadanych nominalna posiadanych posiadanych
akcji posiadanych akgcji glosow

akcji (tys. zt)
OFE Aviva BZ WBK 1.691.276 4228 zwykle 18,0
ING OFE 1.610.534 4.026 zwykle 17,2
OFE PzU “Ziota Jesien” 921.000 2.303 zwykte 9,8
PTE Alianz Poiska 499.748 1.249 zwykie 53
Pozostali akcjonariusze 4.670.980 11.677 zwykle 49,7
9.393.538 23.483 100,0

Zaprezentowana na 31 grudnia 2014 r. liczba akcji obejmuje 12.750 sztuk akcji objetych
przez uprawnione osoby w grudniu 2014 r., zarejestrowanych przez Krajowy Depozyt
Papier6w Wartosciowych, a dopuszczonych do obrotu gieldowego w 2015T.

Na 31 grudnia 2013 r. akcjonariuszami Spolki byli:

Nazwa Liczba Wartosé Typ %
akcjonariusza posiadanych nominaina posiadanych posiadanych
akcji  posiadanych akeji akgji gltosow
(tys. zt)
OFE Aviva BZ WBK 1.691.276 4.228 zwykie 18,1
ING OFE 1.610.534 4.026 zwykte 17,3
OFE PZU “Ziota Jesien” 921.000 2.303 zwykie 9,9
OFE Bankowy PKO BP 586.929 1.467 zwykle 6,3
Pozostali akcjonariusze 4.513.749 11.284 zwykte 48,4
9.323.488 23.308 100,0
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Ogolna charakterystyka Spétki (cd.)

£ W badanym okresie przedmiotem dzialalnoéci Spélki byta:
° dzialalnoéé produkeyjna, handlowa i ustugowa w zakresie przetworstwa
aluminium i jego stopéw,
° dzialalnoé¢ w zakresie podrednictwa handlowego, zaopatrzenia i marketingu.

g.  Wroku obrotowym czlonkami Zarzadu Spéiki byli:

° Dariusz Matiko Prezes Zarzadu
. Adam Piela Czlonek Zarzadu

h.  Jednostkami powiazanymi kapitalowo ze Spélka sa:

Alupol Packaging S.A. - spolka zalezna
Aluprof S.A. - spodlka zalezna
Alutech Sp. z 0.0. w likwidacji - spolka zalezna
Dekret Centrum Rachunkowe Sp. z o.0. - spoltka zalezna
Alu Trans System Sp z 0.0. - spolka zalezna
Aluprof Hungary Kft. - spdlka zalezna
Metalplast-Stolarka Sp. z o.o. - spoOlka zalezna
Alupol Ukraina LL.C - spoélka zalezna
Aluprof Deutschland GmbH - spolka zalezna
Aluprof System Romania SRL - spolka zalezna
Aluprof System Czech s.r.o. - spolka zalezna
Aluprof UK Ltd. - spoélka zalezna
ROMB S.A. - spolka zalezna
Alupol Packaging Kety Sp. z o.0. - spoika zalezna
Aluform Sp. z o.0. - spolka zalezna
Aluprof System LLC - spolka zalezna
Aluprof Serwis Sp. z 0.0. - spolka zalezna
Grupa Kety Italia s.r.l. - spolka zalezna
Marius Hansen Facader A/S - spolka zalezna
Aluprof System USA, Inc - spolka zalezna
Alupol Films Sp. z o.0. - spoélka zalezna
Alupol USA, LLC - spolka stowarzyszona
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Ogolna charakterystyka Spélki (cd.)
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Spotka jest emitentem papieréw wartoéciowych dopuszezonych do obrotu na Gieldzie
Papierow Wartoéciowych w Warszawie. Korzystajac z mozliwosci wyboru zasad
rachunkowosci przewidzianej przepisami Ustawy o rachunkowosci, poczawszy od roku
2005, Spotka sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez Unie
Europejska.

Decyzja w sprawie sporzadzania sprawozdania finansowego Spétki zgodnie z tymi
standardami zostala podjeta przez Walne Zgromadzenie Uchwala nr 17/05 z dnia
10 maja 2005 r.

Spotka, jako jednostka dominujgca w Grupie Kapitalowej sporzadzila rowniez, na dzie
31 grudnia 2014 r., skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF
zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska. W celu zrozumienia sytuacji finansowej

i wynikow dziatalno$ci Spétki jako jednostki dominujacej jednostkowe sprawozdanie
finansowe nalezy czyta¢ w powigzaniu ze sprawozdaniem skonsolidowanym.
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II. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

a.

pwec

Badanie sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.
zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedziba

w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod numerem 144. W imieniu podmiotu
uprawnionego badanie przeprowadzone zostalo pod nadzorem kluczowego bieglego
rewidenta Michala Mastalerza (numer w rejestrze 90074).

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta Spétki
Uchwala nr VIII/12/12 Rady Nadzorczej z dnia 10 maja 2012 r. na podstawie paragrafu
21 ust. 2 pkt 11 Statutu Spélki.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie sa niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77, poz. 649

z péin. zm.).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 25 maja 2012 r.

w okresie:

o badanie wstepne od 15 grudnia do 17 grudnia 2014 r.;
. badanie konicowe od 16 lutego do 17 marca 2015 .
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Grupa Kety S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego

BILANS na 31 grudnia 2014 r. (wybrane pozycje)

Zmiana Struktura
31.12.2014r.  31.12.2013r. 31.12.2014r. 31.12.2013r.
tys. z¢ tys. zt tys. zt (%) (%) (%)

AKTYWA
Aktywa trwate 711.907 727.192 (15.285) 2,1) 73,0 77,9
Aktywa obrotowe 262.794 205.825 56.969 27,7 27,0 22,1
Aktywa razem 974.701 933.017 41.684 4,5 100,0 100,0
PASYWA
Kapitat wiasny 714.662 £699.068 15.594 2,2 73,4 749
Zobowigzania
diugoterminowe 73.429 74.819 (1.390) (1,9 7,5 8,0
Zobowigzania
kidtkaterminawe 186.610 159.130 27.480 17,3 19,1 17.1
Pasywa razem 974.701 933.017 41.684 4,5 100,0 100,0

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r. (wybrane pozycje)

Zmiana Struktura
2014 r. 2013 r. 2014 r. 2013 r.
tys. zt tys. zt tys. zt (%) (%) (%)
o";f.};;':fdy SREraoNs 825.525 708.298  117.227 16,6 100,0 100,0
Koszty operacyjne ogdtem (746.624) (643.402) (103.222) 16,0 (90,4) (90,8)
Zysk z dziatalnosci
operacyjnej 103.937 72.818 31.119 42,7 12,6 10,3
Zysk netto z dzialalnosci
kontynuowanej 98.009 67.546 30.463 45,1 11,9 9,5

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r. (wybrane pozycje)

Zmiana Struktura
2014 r. 2013 r. 2014 r. 2013 .
tys. zt tys. zt tys. zt (%) (%) (%)
Zysk netto za okres 98.009 67.546 30.463 45,1 11,9 9,5
Inne catkowite dochody netto 2.101 (3.967) 6.068  (153,0) 0,2 (0,5)
Catkowity dochdd za okres 100.110 63.579 36.531 57,5 12,1 9,0
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ITII. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkowsa i finansowa oraz
wyniki finansowe Spo6lki

Dzialalnosé gospodarcza Spolki, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje
majatkowa i finansowa na dzien bilansowy w poréwnaniu do okreséw poprzedzajgcych
charakteryzuja nastepujace wskazniki:

2014 r. 2013r. 2012r.
Wskazniki aktywnosci
- szybkos¢ obrotu naleznosci 54 dni 54 dni 55 dni
- szybko$¢ obrotu zapasow 47 dni 43 dni 46 dni
Wskazniki rentownosci
- rentownos$¢ sprzedazy netto 12% 9% 12%
- rentownos$é sprzedazy brutto 16% 10% 13%
- ogolna rentownos¢ kapitatu 14% 10% 12%
Wskazniki zadtuzenia
- stopa zadtuzenia 27% 25% 29%
- szybko$¢ obrotu zobowigzan 18 dni 17 dni 18 dni
31.12.2014 r. 31.12.2013 r. 31.12.2012r.
Wskazniki plynnosci
- wskaznik ptynnosci | 1.4 1,3 1,0
- wskaznik ptynnosci 0,8 0,9 0,7

Przedstawione powyzej wskazniki wyliczono na podstawie sprawozdania finansowego.
Celem badania nie bylto przedstawienie jednostki w konteksécie wynikéw dzialalnosci

i osiaganych wskaznikow. Szczegblowa interpretacja wskaznikoéw wymaga poglebionej analizy
dzialalnosci jednostki i jej uwarunkowan.

pwe 4



Grupa Kety S.A.
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III. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskana w trakcie badania
sprawozdania finansowego.

o Na koniec roku obrotowego aktywa Spotki wyniosly 974.701 tys. z. W ciagu roku suma
bilansowa zwigkszyla si¢ 0 41.684 tys. z} tj. 0 4,5%. Wzrost ten zostal sfinansowany
gtownie wygenerowanym zyskiem netto w kwocie 98.009 tys. z} oraz zwiekszeniem
stanu zobowigzan handlowych i pozostalych zobowiazari o kwote 19.604 tys. zl, przy
jednoczesnej wyplacie dywidendy w kwocie 93.808 tys. z

° Zmianie ulegly wskazniki oraz struktura zadluzenia Spélki. Stopa zadluzenia wzrosla
z 25% na koniec roku ubieglego do 27% na koniec roku biezacego. Sredni cykl obrotu
zobowigzan zwiekszy! sie odpowiednio z 17 dni do 18 dni.

° Przychody operacyjne ogélem wyniosly 825.525 tys. zt i wzrosly o 117.227 tys. 2},
tj. 016,6% w por6wnaniu do roku poprzedniego. Podstawowa dzialalnoécia Spétki
w biezacym roku obrotowym byla dzialalnoéé produkeyjna, handlowa i ustugowa
w zakresie przetwérstwa aluminium i jego stopéw. Na dzialalnoéci tej Spotka
zanotowala wzrost 0 100.990 tys. zt w poréwnaniu do poprzedniego okresu
obrotowego, czyli 0 16,7%, gtownie na skutek wiekszego wolumenu oraz wzrostu cen
sprzedazy.

° Najwigksza pozycja kosztéw dzialalnodci operacyjnej byly koszty materialéw i energii
oraz warto$¢ sprzedanych materialow i towaréw wynoszace w badanym okresie
obrotowym 486.881 tys. zl, co stanowilo 65,2% kosztéw operacyjnych. Koszty
materialow i energii oraz warto$¢ sprzedanych materialéw i towaréw w poréwnaniu z
poprzednim rokiem wzrosty o 67.149 tys. zl, tj. 0 16,0%, co spowodowane bylo gléwnie
zwigkszonymi wolumenami sprzedazy.

° Rentownos$¢ mierzona zyskiem netto wyniosta 12% i byla wyzsza o 3 punkty procentowe
od uzyskiwanej w roku poprzednim. W badanym roku Spétka otrzymata dywidendy w
kwocie 112.383 tys. zt ( 98.052 tys. z} w roku 2013). Wyiszy poziom dywidend
pozytywnie wplynat zaréwno na Zysk z dzialalnosci operacyjnej jak i Zysk netto.
Dodatkowo wplyw na zwigkszenie rentownosci sprzedazy miala korzystna koniunktura
w branzy w biezacym roku. Jednoczesnie istotny negatywny wplyw na zmiane
rentownosci spotki mialo utworzenie odpisu aktualizujacego na udzialy w spélce
zaleznej Alupol LLC zlokalizowanej na Ukrainie w kwocie 14.715 tys. z oraz odpisu
aktualizujacego warto$¢ naleznosci od tego podmiotu w kwocie 9.583 tys. zl.

° Zmianie ulegla sytuacja platnicza Spotki. Wskazniki ptynnosci I i II wyniosly na koniec
badanego roku odpowiednio 1,4 oraz 0,8, podezas gdy na koniec roku roku 2013
wynosily odpowiednio 1,3 oraz 0,9.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kontynuacji dzialalnoéci.
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IV. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

a.

pwe

Zarzad Spolki przedstawil w toku badania zgdane informacje, wyjasnienia

i oéwiadczenia oraz przedlozyl o§wiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych, a takze poinformowal
o istotnych zdarzeniach, ktére nastapily po dniu bilansowym do dnia zlozenia
oswiadczenia.

Zakres badania nie byl ograniczony.

Spolka posiadala aktualna, zatwierdzona przez Zarzad dokumentacje opisujgcg zasady
(polityke) rachunkowosci. Przyjete przez Spotke zasady rachunkowosci byly
dostosowane do jej potrzeb i zapewnialy wyodrebnienie w rachunkowosci wszystkich
zdarzen istotnych do oceny sytuacji majgtkowe;j i finansowej oraz wyniku finansowego
Spolki, przy zachowaniu zasady ostroznosci. Zostala zachowana ciggloéé stosowanych
zasad w stosunku do okresu ubieglego.

Bilans zamkniecia na koniec ubieglego roku obrotowego, zostal, we wszystkich
istotnych aspektach, prawidlowo wprowadzony do ksiag rachunkowych jako bilans
otwarcia biezacego okresu.

Inwentaryzacja aktywdw oraz kapitalu wlasnego i zobowigzan zostala przeprowadzona
oraz rozliczona zgodnie z Ustawg o rachunkowo$ci, a jej wyniki ujeto w ksiegach
rachunkowych roku badanego.

Sprawozdanie finansowe Spélki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.
zostalo zatwierdzone Uchwala nr 1/14 Walnego Zgromadzenia z dnia 21 maja 2014 r.
oraz zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w Krakowie w dniu 27 maja 2014 r.

Zgodnie z Uchwala nr 3/14 Walnego Zgromadzenia z dnia 21 maja 2014 r. zysk netto za
rok poprzedni w wysokos$ci 67.546 tys. zl zostal podzielony w spos6b nastepujacy:

o w kwocie 67.297 tys. zl zostal przeznaczony na wyplate dywidendy,
o w kwocie 249 tys. zl przeznaczony na pokrycie strat aktuarialnych netto zwigzanych
ze Swiadczeniami pracowniczymi po okresie zatrudnienia.

Eaczna kwota zadeklarowanej dywidendy wyniosla 93.815 tys. z}, a laczna kwota
wyplaconej dywidendy wyniosla 93.808 tys. zl

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy zostalo zbadane przez
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Biegly rewident wydat opinie bez zastrzezen.
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IV. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta (cd.)

L
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Dokonali$my oceny prawidlowosci funkcjonowania systemu ksiegowoséci. Naszej ocenie

podlegaly w szczegblnosei:

- prawidlowos¢ dokumentacji operacji gospodarczych,

- rzetelno$¢, bezblednosé i sprawdzalnosé ksiag rachunkowych, w tym takze
prowadzonych za pomocg komputera,

- stosowane metody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomoca komputera,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksigg rachunkowych i sprawozdania
finansowego.

Ocena ta, w potgczeniu z badaniem wiarygodnosci poszezegélnych pozycji
sprawozdania finansowego daje podstawe do wyrazenia ogdlnej, calo$ciowej opinii

0 tym sprawozdaniu. Nie bylo celem naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii
na temat funkcjonowania wyzej wymienionego systemu.

Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje wymagane przez
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzone przez Unie
Europejska.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci Spéiki za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2014 r. uwzgledniaja postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego pafistwem
czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133) i s3 zgodne z informacjami zawartymi

w zbadanym sprawozdaniu finansowym.
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Informacje i uwagi konicowe

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwiazku z badaniem sprawozdania finansowego Grupa
Kety S.A. z siedziba w Ketach, przy ulicy Kosciuszki 111. Sprawozdanie finansowe zostato
podpisane przez Zarzad Spoétki oraz osobe, ktorej powierzono prowadzenie ksigg
rachunkowych, dnia 17 marca 2015 r.

Raport powinien by¢ czytany wraz z opinia bez zastrzezer niezaleznego bieglego rewidenta
dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Grupa Kety S.A. z dnia 17 marca 2015 r.
dotyczaca wyzej opisanego sprawozdania finansowego. Opinia o sprawozdaniu finansowym
wyraza ogolny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi
sumy ocen wynikéw badania poszczegélnych pozycji sprawozdania badz zagadnien, ale
zaklada nadanie poszczegélnym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnoéci), uwzgledniajgcej
wplyw stwierdzonych faktéw na rzetelno$é i prawidtowosé sprawozdania finansowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0., spélki wpisanej na
list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

Y

ichal Mastalerz

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90074

Krakéw, 17 marca 2015 .

PricewaterhouseCoopers Sp. % 0.0., ul. Lubicz 234, 31-503 Krakéw, Polska
Telefon +48 12 433 3500, Faks +48 12 433 3502, www. pwe.pl
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PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy,
pod numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapital zakladowy wynosi 10.363.900 ziotych. Siedziba Spélki jest Warszawa, Al. Armii Ludowej 14,
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