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Grupa Kapitalowa Grupa Kety S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Ogoélna charakterystyka Grupy

a.

Jednostka dominujacg Grupy Kapitalowej Grupa Kety S.A. (,,Grupa”) jest Grupa Kety
spétka akeyjna (,Jednostka dominujaca”) z siedziba w Ketach, ul. KoSciuszki 111.

Akt zalozycielski Jednostki dominujgcej sporzadzono w formie aktu notarialnego

w Kancelarii Notarialnej notariusza Pawla Blaszczaka w Warszawie w dniu 3 marca
1992 r. i zarejestrowano w Rep. A Nr 1413/92. W dniu 9 lipca 2002 r. Sad Rejonowy
w Krakowie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonal wpisu
Jednostki dominujacej do Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000121845.

Dla celéw rozliczen z tytulu podatkéw Jednostce dominujacej nadano numer
NIP 549-00-01-468. Dla celéw statystycznych Jednostka dominujaca otrzymata numer
REGON 070614970.

Zarejestrowany kapital akeyjny Jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2014 r.
wynosil 23.452 tys. zt i skladal sie z 9.380.788 akeji o wartoéci nominalnej 2,50 zi
kazda. Dodatkowo kapital akcyjny na dzien przejécia na Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczoéci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska
zostal przeszacowany zgodnie z MSR 29 ,,Sprawozdawczo$¢ finansowa w warunkach
hiperinflacji” o kwote 43.900 tys. zl. Kapital wlasny Grupy na dziefi 31 grudnia 2014 r.
wynosil 1.203.232 tys. zl.

W dniu 23 lutego 2015 r. w Krajowym Rejestrze Sgdowym nastgpila rejestracja
zwigkszenia kapitatu akeyjnego Jednostki Dominujacej do kwoty 23.484 tys. zl. Po
rejestracji liczba akcji wynosila 9.393.538 szt.

Na 31 grudnia 2014 r. akcjonariuszami Jednostki dominujacej byli:

Nazwa akcjonariusza Liczba Wartosé Typ %
posiadanych nominaina posiadanych posiadanych
akgcji posiadanych akeji glosow

akgji (tys. zt)
OFE Aviva BZ WBK 1.691.276 4228 zwykle 18,0
ING OFE 1.610.534 4.026 Zwykle 17,2
OFE PZU “Ziota Jesien” 921.000 2.303 zwykte 9.8
PTE Alianz Polska 499.748 1.249 zwykie 53
Pozostali akcjonariusze 4.670.980 11.677 zwykle 49,7
9.393.538 23.483 100,0

Zaprezentowana na 31 grudnia 2014 r. liczba akcji obejmuje 12.750 sztuk akeji objetych
przez uprawnione osoby w grudniu 2014 r., zarejestrowanych przez Krajowy Depozyt
Papieréw Warto$ciowych, a dopuszezonych do obrotu gieldowego w 2015 .
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Grupa Kapitalowa Grupa Kety S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Ogolna charakterystyka Grupy (cd.)

Na 31 grudnia 2013 r. akcjonariuszami Jednostki dominujgcej byli:

Nazwa akcjonariusza Liczba Wartosé Typ %
posiadanych nominalna posiadanych posiadanych
akciji posiadanych akciji gtosow

akgcji (tys. zi)
OFE Aviva BZ WBK 1.691.276 4228 zwykte 18,1
ING OFE 1.610.534 4026 zwykie 17,3
OFE PZU “Ziota Jesien” 921.000 2.303 2wykte 9,9
OFE Bankowy PKO BP 586.929 1.467 zwykte 6,3
Pozostali akcjonariusze 4.513.749 11.284 zwykle 48,4
9.323.488 23.308 100,0

f. W badanym okresie przedmiotem dzialalno$ci Grupy byla dzialalnosé produkeyjna,
handlowa oraz uslugowa w zakresie przetwoérstwa aluminium i jego stopéw oraz
w zakresie wytwarzania materialdbw na opakowania z tworzyw sztucznych i papieru.

g. W roku obrotowym czlonkami Zarzadu Jednostki dominujacej byli:

° Dariusz Mannko Prezes Zarzadu,

° Adam Piela

Czlonek Zarzadu.

h. Jednostka dominujgca jest emitentem papieréw warto$ciowych dopuszczonych do
obrotu na Gieldzie Papier6w Warto$ciowych w Warszawie i zgodnie z wymogami
Ustawy o rachunkowoéci sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie

z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)

zatwierdzonymi przez Unie¢ Europejska.
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Grupa Kapitalowa Grupa Kety S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

II. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

a.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2014 r. zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.
z siedziba w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisang na listg podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144. W imieniu
podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzone zostalo pod nadzorem kluczowego
bieglego rewidenta, bieglego rewidenta Grupy Michala Mastalerza (numer w rejestrze

90074).

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta Grupy
Uchwalg nr VIII/12/12 Rady Nadzorczej Grupy Kety S.A. z dnia10 maja 2012 r. na
podstawie paragrafu 21 ust. 2 pkt 11 Statutu Jednostki dominujace;.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie sa niezalezni od jednostek wehodzacych w sktad Grupy w rozumieniu art.
56 ust. 2-4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. Nr 77, poz. 649, z pdzn. zm.).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 25 maja 2012 r. w
okresie:

® badanie wstepne od 15 grudnia do 17 grudnia 2014 r.;
. badanie koricowe od 16 lutego do 17 marca 2015 r.

pwe



III.

Grupa Kapitalowa Grupa Kety S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych
pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego

SKONSOLIDOWANY BILANS

AKTYWA
Aktywa trwate
Aktywa obrotowe
Aktywa razem

PASYWA

Kapitat whasny
Zobowigzania
diugoterminowe
Zobowigzania
krétkoterminowe

na 31 grudnia 2014 r. (wybrane pozycje)
Zmiana
31.12.2014r.  31.12.2013r.

tys. zt tys. zt tys. zt (%)
1.016.520 1.005.933 10.587 1,1
780.988 710.166 70.822 10,0
1.797.508 1.716.099 81.409 a7
1.203.232 1.125.378 77.854 6,9
107.118 124.281 (17.163)  (13.8)
487.158 466.440 20.718 44
1.797.508 1.716.099 81.409 4,7

Pasywa razem

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r. (wybrane pozycje)

Przychody operacyjne

ogdtem

Koszty operacyjne ogétem
Zysk z dziatalnosci

operacyjnej

Zysk netto z dziatalnosci

kontynuowanej

Zmiana
2014r. 2013r.
tys. zt tys. zt tys. zt
1.835.161 1.602.941 232.220
(1.657.991) (1.492.795) (165.196)
224.626 144,913 79.713
169.031 153.483 15.548

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r. (wybrane pozycje)

Zysk netto za okres
Inne catkowite dochody

netto

Catkowity dochod za

okres

DwWcC

Zmiana
2014r. 2013 r.
tys. zt tys. zt tys. zt
169.031 153.483 15.548
(6.661) (4.322) (2.339)
162.370 149.161 13.209

Struktura
31.12.2014 . 31.12.2013r.
(%) (%)
56,6 58,6
43,4 41,4
100,0 100,0
66,9 65,6
6,0 7.2
27,1 27,2
100,0 100,0
Struktura
2014 r. 2013r.
(%) (%) (%)
14,5 100,0 100,0
11,1 (90,3) (93,1)
55,0 12,2 9,0
10,1 9,2 9,6
Struktura
2014 . 2013 r.
(%) (%) (%)
10,1 9,2 9,6
54,1 (0,4) (0,3)
8,9 8,8 9,3
8



Grupa Kapitalowa Grupa Kety S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

III. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych
pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkows i finansowa oraz
wyniki finansowe Grupy

Dzialalnoéé gospodarcza Grupy, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje
majatkowa i finansowa na dzien bilansowy w poréwnaniu do okreséw poprzedzajacych
charakteryzuja nastepujace wskazniki:

2014 r. 2013 r. 2012r.
Wskazniki aktywnosci
- szybkosc¢ obrotu naleznosci 63 dni 68 dni 65 dni
- szybkos¢ obrotu zapasow 76 dni 73 dni 69 dni
Wskazniki rentownosci
- rentownosc¢ sprzedazy netto 9% 10% 7%
- rentownos$¢ sprzedazy brutto 13% 10% 9%
- ogéina rentownos¢ kapitatu 15% 16% 12%
Wskazniki zadtuzenia
- stopa zadluzenia 33% 34% 38%
- szybko$&¢ obrotu zobowiazar 36 dni 37 dni 39 dni
31.12.2014 r. 31.12.2013r. 31.12.2012r.
Wskazniki ptynnosci
- wskaznik ptynnosci | 16 1.5 1,5
- wskaznik ptynnosci Il 1.0 1,0 1,0

Przedstawione powyzej wskazniki wyliczono na podstawie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Celem badania nie bylo przedstawienie Grupy w kontekécie wynikéw dzialalnosci

i osiaganych wskaznikéw. Szczegblowa interpretacja wskaznikow wymaga poglebionej analizy
dzialalno$ci Grupy i jej uwarunkowan.

pwc



II1.

Grupa Kapitalowa Grupa Kety S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych
pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskana podczas badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W badanym okresie nizej opisane zjawiska mialy istotny wplyw na wynik finansowy oraz
sytuacje majatkows i finansowa Grupy:

e Na koniec roku obrotowego aktywa Grupy wyniosly 1.797.508 tys. zi. W ciagu roku suma
bilansowa zwiekszyla si¢ 0 81.409 tys. zl, tj. 0 4,7%. Wzrost ten zostal sfinansowany
gléwnie wygenerowanym zyskiem netto (w kwocie 169.031 tys. z1) i zwigkszeniem
krétkoterminowych zobowiazan handlowych i pozostalych o kwote 52.480 tys. zl, przy
jednoczesnej wyplacie dywidendy w kwocie 93.808 tys. zl oraz zmniejszeniu zobowigzan
z tytulu kredytéw i leasingu finansowego o kwote 49.545 tys. zl.

e  Zmianie ulegly wskazniki oraz struktura zadtuzenia Grupy. Stopa zadluzenia ulegla
obnizeniu z 34% na koniec roku ubieglego do 33% na koniec roku biezacego. Sredni cykl
obrotu zobowigzan ulegl skrceniu odpowiednio z 37 dni do 36 dni.

e  Przychody operachne ogo}em wyniosly 1.835.161 tys. zt i wzrosly 0 232.220 tys. zl,
tj. 0 14,5% w poréwnaniu do roku poprzedniego. Podstawowsa dzialalno$cig Grupy
zaréwno w biezacym jak i poprzednim roku obrotowym byla sprzedaz produktéw i uslug
realizowana w ramach czterech podstawowych segmentéw operacyjnych: segmentu
wyrobéw wyciskanych, systeméw aluminiowych, opakowan gietkich oraz ustug
budowlanych. Najwigksza zmiana przychodéw ze sprzedazy nastapila w segmencie
systemo6w aluminiowych (wzrost sprzedazy tego segmentu na zewnatrz Grupy o 108.838

tys. zl).

o Najwieksza pozycja kosztow dziatalnosci operacyjnej byly materialy, energia oraz wartos¢
sprzedanych towar6w i materialéw wynoszace w badanym okresie obrotowym
1.127.128 tys. zl, co stanowilo 68,0% kosztéw operacyjnych. Koszty materialow, energii
oraz warto$ci sprzedanych towaréw i materialéw w poréwnaniu z poprzednim rokiem
wzrosly 0 93.235 tys. zl, tj. 0 9,0%.

e Rentowno$é mierzona zyskiem netto wyniosta 9% i byla nizsza o 1 punkt procentowy od
uzyskiwanej w roku poprzednim. Istotny wplyw na zwiekszenie rentownosci sprzedazy
miala korzystna koniunktura na rynkach, ktéra przelozyla si¢ na wzrosty wolumenow
sprzedazy we wszystkich segmentach operacyjnych. Ponadto znaczny wplyw na zmiane
rentownoéci Grupy na poziomie zysku netto mialo w 2014 r. znacznie wyzsze obcigzenie
podatkowe (w kwocie 32.828 tys. z1), podczas gdy w 2013 spélka rozpoznala istotng
wartoéé aktywa z tytulu dzialalnoéci w SSE w spélce zaleznej, co spowodowalo wowcezas
wzrost zysku netto w stosunku do wyniku przed opodatkowaniem o 19.409 tys. zl.

o Nieznacznej zmianie ulegla sytuacja platnicza Grupy. Wskazniki plynnosci I ulegt
zwigkszeniu i wynids! na koniec badanego roku 1,6 (31 grudnia 2013 r.: 1,5), natomiast
wskaznik plynnosci II pozostal na niezmienionym poziomie i wyniést 1,0.
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——

pPwcC



Grupa Kapitalowa Grupa Kety S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

a.

Zarzgd Jednostki dominujacej przedstawil w toku badania Zadane informacje,
wyjasnienia i o§wiadczenia oraz przedlozyt o§wiadczenie o kompletnym ujeciu danych
w dokumentacji konsolidacyjnej oraz wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych,
a takze poinformowal o istotnych zdarzeniach, ktdre nastapily po dniu bilansowym do
dnia zlozenia oéwiadczenia.

Zakres badania nie byl ograniczony.

Grupa posiadala aktualng, zatwierdzong przez Zarzad Jednostki dominujacej
dokumentacje opisujaca zasady (polityke) rachunkowosci. Przyjete przez Jednostke
dominujacg zasady rachunkowosci byly dostosowane do potrzeb Grupy i zapewnialy
wyodrebnienie w rachunkowosci wszystkich zdarzen istotnych do oceny sytuacji
majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Grupy, przy zachowaniu zasady
ostroznosci. Zostala zachowana ciggloé¢ stosowanych zasad i metod w stosunku do
okresu ubieglego.

Obliczenie powstalej w badanym okresie wartosci firmy oraz jej ujecie
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym byly we wszystkich istotnych aspektach
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

We wszystkich istotnych aspektach konsolidacja kapitaléw oraz ustalenie udzialow
niedajacych kontroli zostaly przeprowadzone prawidlowo.

Wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowiazan) oraz obrotow
wewnetrznych (przychodéw i kosztéw) jednostek objetych konsolidacja zostaly
dokonane we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez
Unie Europejska.

Wylaczenia wynikdw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja, zawartych
w warto$ci aktywow oraz z tytulu dywidend zostaly dokonane we wszystkich istotnych
aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Dokumentacja konsolidacyjna byla kompletna i poprawna, a sposoéb jej
przechowywania zapewnia wlasciwa ochrone.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2013 r. zostalo zatwierdzone Uchwalg nr 2/14 Walnego Zgromadzenia
Jednostki dominujgcej dnia 21 maja 2014 r. oraz zlozone w Krajowym Rejestrze
Sadowym w Krakowie w dniu 27 maja 2014 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy zostalo zbadane przez
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Biegly rewident wydal opinie bez zastrzezen.

Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje okreslone przez MSSF
zatwierdzone przez Unie Europejska.
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Grupa Kapitalowa Grupa Kety S.A.
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IV. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta (cd.)

L. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2014 r. uwzglqdnlajq postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 I. W sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papieréw wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133) i s3 zgodne z informacjami przedstawionymi
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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V.

Informacje i uwagi konicowe

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwiazku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej Grupa Kety S.A., w ktérej jednostka dominujaca jest Grupa
Kety S.A. z siedziba w Ketach przy ulicy Koéciuszki 111. Skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zostalo podpisane przez Zarzad Jednostki dominujacej dnia 17 marca 2015 r.

Raport powinien by¢ odczytany wraz z opinig bez zastrzezen niezaleznego bieglego rewidenta
dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Grupa Kety S.A. z dnia 17 marca 2015 .
dotyczaca wyzej opisanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Opinia

o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wyraza ogélny wniosek wynikajacy z
przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikéw badania
poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania badz zagadnien, ale zaklada nadanie
poszczegdlnym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnosci), uwzgledniajacej wplyw
stwierdzonych faktéw na rzetelnosé i prawidlowo$é skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spolki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

Michal Mastalerz
Biegly Rewident Grupy, Kluczowy Biegly Rewident

Numer ewidencyjny 90074

Krakéw, 17 marca 2015 1.
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