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OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy
Opinia o jednostkowym sprawozdaniu finansowym

PrzeprowadziliSmy badanie zatgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego firmy Zaktady Przemystu
Cukierniczego "OTMUCHOW" S A, z siedzibg w Otmuchowie, na ktére sktada sie jednostkowe sprawozdanie
z sytuacji finansowej sporzadzone na dzier 31.12.2014 r., jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw,
jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym oraz jednostkowe sprawozdanie z przeptywow
pienieznych za rok obrotowy konczacy sie tego dnia oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach
rachunkowos$ci oraz inne informacje objasniajgce.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z
dziatalno$ci odpowiedzialny jest Zarzad Spofki.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe
oraz sprawozdanie z dziatalno$ci spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz.U. z 2013 r,, poz.330, z p6zn. zm.), zwanej dalej "ustawa o rachunkowosci".

Odpowiedzialnosc Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodno$ci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowg i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki oraz o
prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

1. rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci;

2. krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow w
Polsce;

3. przepiséw Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowe;j.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadzili§my w taki sposéb, aby uzyskac
racjonalng pewno$¢, pozwalajacg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie obejmowato
sprawdzenie poprawnos$ci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczgcych
szacunkoéw, sprawdzenie - w przewazajgcej mierze w sposéb wyrywkowy - dowodéw i zapiséw ksiegowych, z
ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowg ocene sprawozdania
finansowego.
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Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.

Opinia
Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

1. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowe;j
badanej jednostki na dzien 31.12.2014, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
01.01.2014 do 31.12.2014;

2. zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w
formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach -
stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

3. jest zgodne z wptywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami
statutu jednostki.

Szczegdlne objasnienia na temat innych wymogéw prawa i regulacji
Sprawozdanie z dziatalno$ci Sp6tki

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowo$ci oraz
przepiséw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkédw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U.
Nr 33, poz. 259), a zawarte w nim informacje, pochodzgce ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim
zgodne.

ECA Seredynski i Wspolnicy Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp.k.

dr Roman Seredyhékg

Kluczowy Biegty re\ni'l,i‘dent

Nr ewidencyjny 10395

przeprowadzajacy badanie w imieniu

ECA Seredynski i Wspdlnicy Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k.
Nr 3115

Krakéw, 18.03.2015
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Zaklady Przemystu Cukierniczego
"OTMUCHOW" S.A.

RAPORT Z BADANIA JEDNOSTKOWEGO
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1.1 Dane identyfikujgce Spétke
1:1E Firma, forma prawna, krajowy rejestr sgdowy
Spotka jest zarejestrowana pod firma:

Zaktady Przemystu Cukierniczego "OTMUCHOW" S.A.

w Rejestrze Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonym przez Sad Rejonowy w
Opolu, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, numer KRS 0000028079. Rejestracji
dokonano dnia 16.07.2001. Przedtozono nam wyciag z rejestru z dnia 23.02.2015 z ostatnim wpisem z
dnia 17.06.2014.

Do dnia wydania opinii nastgpity kolejne zdarzenia wymagajace wpisu. Dnia 28.02.2015 z
zajmowanego przez siebie stanowiska Wiceprezesa Zarzadu ustapit Pan Michat Jaszczyk. Do dnia
wydania opinii Spdtka nie zgtosita tego faktu w Rejestrze Sgdowym.

112 Siedziba Spoéiki
Siedzibg Spotki jest Otmuchoéw, 48-385, ul. Nyska 21.
113 Statut

Podstawg dziatalnosci Spotki jest umowa Spoétki z dnia 28.06.1997, zawarta przed notariuszem Hanng
Przystup w kancelarii notarialnej w Nysie, ul. Grodzka 7, pod sygnaturg akt Repertorium A 2494/97, z
pozniejszymi zmianami.
Okres dziatalnosci Spotki zostat ustalony na czas nieograniczony.
114 Numer statystyczny (REGON)
Urzad Statystyczny w Opolu nadat Spéice statystyczny numer identyfikacyjny:
531258977
1.1.5 Numer identyfikacji podatkowej (NIP)
Urzad Skarbowy w Nysie nadat Spétce numer identyfikacji podatkowe;j:
753-00-12-546

1.1.6 Przedmiot dziatalnosci jednostki

Zasadniczym przedmiotem dziatalnoéci jednostki jest:

Wytwarzanie produktéw przemiatu zbéz;
—  Przetwarzanie i konserwowanie ziemniakow;

Produkcja kakao, czekolady i wyrobéw cukierniczych;

Produkcja pozostatych artykutéw spozywczych, gdzie indziej niesklasyfikowanych.

Rzeczywisty przedmiot dziatalno$ci jest zgodny z zarejestrowanym przedmiotem dziatalno$ci.

Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego 4
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1.1.7 Rok obrotowy
Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

1.1.8 Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy Spétki nie ulegt w badanym okresie zmianom i wynosi PLN 2.549.650,00. Sktada sie
z 12.748.250 akcji o wartosci nominalnej PLN 0,20 kazda.

Akcje w Spétce posiadajg ilos¢ akcji warto$¢ nominalna akgiji %
Nemico Limited 6 491 750 1298 350,00 50,92
PZU PTE S.A. PZU PTE S.A. PZU PTE S.A. 1905 550 381 110,00 14,95
PKO BP Bankowy PTE S.A. 1169132 233 826,40 9,17
AVIVA OFE 900 000 180 000,00 7,06
Pozostali 2281818 456 363,60 17,90
12 748 250 2 549 650,00 100%

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystgpity istotne zmiany w strukturze akcjonariuszy
Spotki.

1.1.9 Lista podmiotéw powigzanych

—  Grupa Kapitatowa Zakiady Przemystu Cukierniczego "Otmuchow"
1.2 Organy i uchwaly Spotki
1.2.1 Zarzad i przedstawicielstwo

W badanym okresie Zarzad sprawowali:

Pan Mariusz Popek - Prezes Zarzagdu
Pan Michat Jaszczyk - Wiceprezes Zarzadu
Pan Jarostaw Kapitanowicz - Wiceprezes Zarzadu od 06.03.2014

Po dniu bilansowym nastgpita zmiana w sktadzie Zarzadu. Dnia 28 lutego 2015 r. Pan Michat Jaszczyk
przestat peinic¢ funkcje Wiceprezesa Zarzadu na podstawie rezygnacji ztozonej dnia 15.02.2015.

W przypadku Zarzadu jednoosobowego do skiadania o$wiadczen woli w imieniu Spoétki oraz do jej
reprezentowania upowazniony jest Prezes Zarzadu dzialajgcy samodzielnie. W przypadku Zarzadu
wieloosobowego do sktadania o$wiadczen woli w imieniu Spotki oraz jej reprezentowania
upowaznionych jest dwoch Czionkéw Zarzadu dziatajacych fgcznie albo kazdy Cztonek Zarzgdu
tacznie z Prokurentem.

Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
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1.2.2 Rada Nadzorcza

W badanym okresie w Radzie Nadzorczej zasiadali:

Pan Mariusz Banaszuk - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Pan Witold Grzesiak - Czionek Rady Nadzorczej
Pan Jacek Dekarz - Cztonek Rady Nadzorczej
Pan Jacek Giedrojé - Cztonek Rady Nadzorczej
Pan Artur Olszewski - Cztonek Rady Nadzorczej

1.2.3 Prokura
W badanym okresie prokura zostata udzielona:
Pani Grazyna Miatkowska - prokura samoistna

Pani Marta Rokicka - prokura samoistna

1.24 Zgromadzenie Akcjonariuszy
Akcjonariusze podjeli m.in. nastepujace uchwaty:
Dnia 09.05.2014
—  w sprawie rozpatrzenia i zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spétki za 2013 rok,

—  w sprawie rozpatrzenia i zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki za 2013
rok,

—  w sprawie przeznaczenia zysku Spotki do kwoty PLN 5.483.031,65 i przeniesieniu jej w
catosci na kapitat zapasowy Spéiki.

Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego 6
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1.3

1.4

1.5

1.6

1.7

Kontrole podatkowe

Zgodnie z informacjg Spétki w badanym okresie nie przeprowadzano kontroli podatkowych.
Zatrudnienie

Spétka zatrudniata w roku 2014 $rednio 595 pracownikéw (w roku ubiegtym 725 pracownikéw).
Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe za rok 2013 zostalo zbadane przez Biegly.pl Kandelaria Biegtych
Rewidentéw Sp. z 0.0. O zbadanym sprawozdaniu wydano opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone uchwatg Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
09.05.2014.

Zweryfikowane sprawozdanie finansowe ztozono w Urzedzie Skarbowym dnia 12.06.2014 i Sadzie
Rejonowym dnia 06.06.2014.

Dane identyfikujgce podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego
Badanie zostato przeprowadzone przez ECA Seredynski i Wspdlnicy Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoécig Sp.k. z siedzibg w Krakowie, ul. Moniuszki 50, wpisang na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3115.

Podstawag przeprowadzenia badania jest umowa zawarta w dniu 14.05.2014 z Zarzgdem Zakfady
Przemystu Cukierniczego "OTMUCHOW" S.A. Biegly rewident zostat wybrany na audytora Zaktady
Przemystu Cukierniczego "OTMUCHOW" S.A. uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 08.05.2014.

Biegtym rewidentem reprezentujgcym podmiot uprawniony jest dr Roman Seredynski, numer
ewidencyjny 10395, ktéry rownoczeénie jest bieglym rewidentem kierujacym badaniem.

Oswiadczamy, iz zaréwno podmiot uprawniony ECA Seredynski i Wspolnicy Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp.k. jak i biegty rewident speiniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej
opinii o tym sprawozdaniu. Fakt bezstronno$ci zostat potwierdzony pisemnie.

Badanie przeprowadzono w miesigcu listopadzie 2014 oraz lutym i marcu 2015 i zakoAczono w dniu
18.03.2015.

Dostepnos¢ danych i oswiadczenia Spétki

Nie stwierdzono ograniczen zakresu badania.

Badajacy uzyskali wszelkie zadane informacje i wyjasnienia.

Dnia 18.03.2015 Zarzad Spotki potwierdzit pisemnie kompletnos¢ sporzadzonego sprawozdania

finansowego oraz wykazanie wszelkich zobowigzan warunkowych oraz poinformowat o istotnych
zdarzeniach, ktdre nastgpity po dacie 31.12.2014 do dnia ztozenia o$wiadczenia.

Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego 7
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2. ANALIZA FINANSOWA

2.1 Ogédlna analiza sprawozdania finansowego

31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
% % %
Aktywa TPLN TPLN TPLN
Wartosm niematerialne 1037 0.5 855 0.8 1192 0.9
i prawne
Rzeczowe aktywa trwale 78 917 37.8 86513 42,1 92066 426
DER 5990 29 0 0,0 0 0.0
inwestycyjne
Fem il 5 630 27 5630 2.8 5 630 26
dtugoterminowe
la”kvéf:tyqe eIl 42 912 20,6 42 905 21,1 42905 20,0
S angodaick 690 0,2 850 04 631 0,3
odroczony
Aktywa trwate 135 176 647 136 753 67.2 142 424 66,4
Zapasy 10 362 50 8 381 41 10716 50
e 3251 1,6 4159 2,1 1311 0,6
krotkoterminowe
Mlasnasciz 46 406 222 51515 253 55315 258
dostaw i ustug
DEe2nnscr phull 0 0.0 388 0.2 133 0.1
podatku biezgcego
Naleznosci pozostate 10217 49 979 0,5 3187 1,5
el pienigzne | 2288 11 802 0.4 952 0.4
ekwiwalenty
Hozosledkiywn 360 0,2 448 0,2 456 0.2
krotkoterminowe
Aktywa obrotowe 72 884 35.0 66 672 328 72 070 33,6
Aktywa
przeznaczone do 733 0,3 0 0,0 0 0,0
sprzedazy
Aktywa 208 793 100,0 203425  100,0 214494  100,0

Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego 9
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31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
% % %

Pasywa TPLN TPLN TPLN

Kapitat podstawowy 2 550 1:2 2 550 1:3 2 550 1,2

Kapitat zapasowy 119 019 57,0 113 536 55,9 107 322 50,0

Pozosfaickapitaly 3882 1,9 3882 1,9 3 882 1,9

rezerwowe

Nicpoc =0 mywRI 2 1454 0,7 1454 07 1454 0,7

lat ubiegtych

VEVPE Tudnsouyiersok 8032 38 5483 o7 6214 2.9

obrotowy
Kapitat wiasny 134 937 64,6 126 905 62,5 121 422 56,7

Rezerwy na podatek 3345 16 2920 1,4 2 684 1,3

odroczony

Rezerwy z tytutu

Swiadczen 336 0,2 438 0,2 504 0,2

pracowniczych

Diugoterminowe

pozyczki i kredyty 8138 3,9 15 303 7,5 22 468 10,5

bankowe

Pozostate zobowigzania

finansowe 654 0,3 436 0,2 317 0,1
Zabowigzania 12 473 6.0 19 097 93 25973 121
diugoterminowe

Krotkoterminowe

pozyczki i kredyty 22 921 11,0 23 986 11,8 24 883 11,6

bankowe

Pozostaie zobowigzania 4063 1.9 396 0.2 705 0.3

finansowe

ZobaiigzaniaZ gt 30 089 14,4 28106 13,8 6508 17,0

dostaw i ustug

Zobowaz;n.[a z tytutu 4 0.0 0 0.0 0 0.0

podatku biezgcego

Pozostate zobowigzania 4306 2.1 4935 24 5003 23
Zobowiazania
e b OWe 61383 29,4 57 423 28,2 67 099 31,2
Pasywa 208 793 100,0 203 425 100,0 214 494 100,0

Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego 10



T3 ECA

Dynamika rachunku zyskéw i strat w cenach biezacych

2014 2013/2014 2013 2012/2013 2012
TPLN % TPLN % TPLN
Przychody ze sprzedazy 177 013 -7,2 190 798 -10,5 213131
Pozostate przychody 2268 -11,0 2 547 -71 2741
Przychody 179 281 -7,3 193 345 -10,4 215 872
Koszt wiasny sprzedazy 139 267 -9,7 154 293 -11,9 175 041
2y Tions 40014 2,5 39 052 44 40 831
sprzedazy
Koszty sprzedazy 19671 -5,6 20 827 -6,9 22 373
Koszty ogdlnego zarzadu 10510 18:2 9285 -10,2 10 344
Rozoste Siprajeniody 3182 83,1 1738 46,0 3217
operacyjne
BOZ05tel Ros2ly 1981 16,2 2 364 120,7 1071
operacyjne
L 11034 32,7 8314 -19,0 10 260
operacyjnej
Przychody finansowe 466 -17,0 562 -9,7 622
Koszty finansowe 1431 -33,0 2134 -39,9 3 549
Eysd stata) pracd 10 069 49,3 6742 -8,1 7333
opodatkowaniem
ObOWiaZkOWe ObCiaZenie 2 037 61 ,8 1259 12,5 1119
wyniku
Zysk (strata) netto z
dziatalnosci 8 032 46,5 5483 -11,8 6 214
kontynuowanej
Zysk (strata) netto z
daadltiosti 8032 46,5 5483 11,8 6214
kontynuowanej i
zaniechanej
Catkowite dochody ogétem 8032 46,5 5483 11,8 6 214

Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego 11
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2.2 Wybrane wskazniki finansowe

2014

Suma bilansowa TPLN 208 793
Wynik finansowy netto TPLN 8 032

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI
Rentownos$¢ majatku ROA

Wynik finansowy netto % 3,90
Suma aktywoéw (stan $redni)

Rentownosé sprzedazy netto

Wynik finansowy netto % 4,48
Przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ sprzedazy brutto

Wynik ze sprzedazy % 5,48
Przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ kapitatu wiasnego ROE

Wynik finansowy netto % 6,13
Kapitat wiasny (stan $redni)

WSKAZNIKI PLYNNOSCI
Plynnosc¢ | stopnia

Aktywa obrotowe 1,19
Zobowigzania krétkoterminowe

Plynnosé Il stopnia

Aktywa obrotowe - Zapasy 1,02
Zobowigzania krétkoterminowe

Plynnos¢ lll stopnia

Inwestycje krétkoterminowe 0,04
Zobowigzania krétkoterminowe

Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego

2013

203 425
5483

2,62

2,84

4,62

4,42

1,02

0,02

2012

214 494
6214

2,93

2,88

3,76

5,25

1,07

0,91

0,02
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2014 2013 2012
WSKAZNIKI AKTYWNOSCI
Szybkos¢ obrotu naleznosciami

Naleznosci z dostaw i ustug (stan $redni) dni 100 101 91
Przychody ze sprzedazy

Szybkos$¢ obrotu zapasami

Zapasy (stan sredni) dni 25 23 20
Koszty dziatalno$ci operacyjnej

WSKAZNIKI ZADLUZENIA
Ogélny poziom zadluzenia

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania % 35,37 37,62 43,39
Suma pasywow

Szybkos$¢ obrotu zobowigzaniami

Zobowigzania z dostaw i ustug (stan sredni) dni 76 76 79
Koszty dziatalnosci operacyjnej

Trwatos¢ struktury finansowania

Kapitat wtasny + Rezerwy i zobowigzania

dtugoterminowe % 70,60 71,77 72,32
Suma pasywow

INNE WSKAZNIKI

Efektywna stopa podatku dochodowego

Podatek dochodowy % 20,23 18,67 15,26

Wynik brutto
EBIT (zysk operacyjny) TPLN 9833 8 940 8114
EBITDA (zysk operacyjny przed amortyzacja) TPLN 17 264 16 510 15 741
EAT (wynik finansowy) TPLN 8 032 5483 6214

Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego 13
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2.3 Interpretacja wybranych wskaznikéw finansowych

Analizie podlegaly dane finansowe charakteryzujgce Spotke za trzy ostatnie lata obrotowe. Zachowano
poréwnywalnos$¢ danych za analizowane okresy.

W strukturze aktywéw najwiekszy udziat wykazuja rzeczowe aktywa trwate (37,8% sumy bilansowej) oraz
naleznosci z tyt. dostaw i ustug (22,2% sumy bilansowej). Warto$¢ inwestycji w udziaty i akcje wzrosta o
kwote TPLN 7 co przy spadku sumy bilansowej poskutkowato spadkiem udziatu pozycji w wartosci aktywow
0 0,5 punktu procentowego. Analizujgc strukture pasywoéw gtowne pozycje stanowig kapitaly wiasne 64,6%
sumy bilansowej oraz zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 14,4%.

Analizujac pozycje rachunku zyskow i strat widoczny jest spadek przychoddw ze sprzedazy o 7,3% w
stosunku do roku ubieglego. W segmencie pozostatej dziatalnoéci operacyjnej nastapito zwiekszenie
pozostalych przychodéw operacyjnych o 83,1% w stosunku do roku 2013 oraz zmniejszenie pozostatych
kosztéw operacyjnych o 16,2%. W badanym okresie Spotka wykazata zaréwno spadek przychodow
finansowych, jak rowniez kosztéw finansowych, odpowiednio o TPLN 96 i 703 w poréwnaniu do roku
ubiegtego. Na koniec badanego okresu Spétka wykazata zysk netto w kwocie TPLN 8.032.

Uzyskane wyniki z poszczegolnych rodzajow dziatalnosci wykazane w rachunku zyskow i strat za badany

okres:
TPLN
wynik z dziatalno$ci operacyjnej 9 831
wynik z dziatalnosci pozostatej operacyjne; 1201
wynik z dziatalnoéci finansowej -964
podatek dochodowy - cze$¢ biezgca 1452
podatek dochodowy - cze$¢ odroczona 585
wptynety na wynik finansowy netto w kwocie 8 032

Wskazniki rentownosci w badanym roku przyjely wartosci dodatnie i wszystkie zanotowaly wzrost w
stosunku do roku poprzedniego.

Poziom wskaznika plynnosci | stopnia ulegt minimalnemu wzrostowi, wskaznik ptynnosci Il uksztattowat sie
na tym samym poziomie, natomiast wskaznik ptynnosci Ili stopnia uksztattowat sie na poziomie minimalnie
nizszym od ubiegtorocznych. Nalezy zwroci¢ uwage na fakt, iz wskazniki ptynnosci | i lll stopnia ksztattuja
sie na poziomie nizszym niz ogoinie uznawany za optymainy.

Okres splywu naleznosci ulegt skréceniu z 101 dni w roku ubiegtym do 100 dni w roku badanym. Cykl
obrotu zobowigzaniami uksztattowat sie na poziomie tak jak w roku ubiegtym na poziomie 76 dni.
Nieznacznemu wydluzeniu ulegt cykl rotacji zapaséw - o 2 dni w stosunku do roku poprzedniego, przyjmujac
w badanym okresie poziom 25 dni.
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3. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

3.1 Prowadzenie ksigg rachunkowych i kontrola wewnetrzna

Spotka posiada opracowang polityke rachunkowosci zatwierdzong przez Zarzad. Polityka
rachunkowosci uwzglednia charakter prowadzonej dziatalnosci i jest stosowana w sposéb ciagty.

Zapisy w ksiegach dokonywane sa w sposob trwaty. Sposéb ewidencji zdarzeh gospodarczych w
ksiegach rachunkowych pozwala na identyfikacje daty dokonania operacji gospodarczej, dokumentu
zrédtowego, a takze kwoty oraz oznaczenia kont ksiegowych, na ktérych dana operacja zostata ujeta.
Zapisy w ksiegach rachunkowych sg kompletne, prawidiowe i odpowiednio powigzane z fakturami
badz innymi dokumentami zrédtowymi.

Ksiegi rachunkowe prowadzone sg w sposéb rzetelny, bezbtedny i sprawdzalny, przy zastosowaniu
komputerowego systemu finansowo - ksiegowego SAP Business One . Stosowane przez Spoétke
metody zabezpieczenia dostepu do danych i system ich przetwarzania sg wystarczajace.

Inwentaryzacja aktywow i pasywéw zostata przeprowadzona zgodnie z ustawg o rachunkowosci, a
wyniki inwentaryzacji zostaly prawidtowo rozliczone i ujete w ksiegach. Ustawowa czestotliwosé
przeprowadzania inwentaryzacji zostata zachowana.

Ksiegi sg prowadzone i przechowywane w siedzibie Spétki z zachowaniem przepiséw rozdziatu 8
ustawy.

Stwierdzono, ze kontrola wewnetrzna zapewnia identyfikacie i zapis operacji gospodarczych,
jednoznaczne ich zaklasyfikowanie, prawidtowe udokumentowanie, poprawne wykazanie danych w
sprawozdaniu finansowym i zaliczenie operacji do wiasciwych okreséw.

Badanie systemu kontroli wewnetrznej byto przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wigze sie ona
ze sprawozdaniem finansowym i dotyczyto kontroli wewnetrznej w zakresie:

zakupu i jego rozliczenia oraz zwigzanych z tym faktur,

—  sprzedazy i jej rozliczenia oraz zwigzanych z tym faktur,

—  przychodéw i rozchodéw $rodkéw pienieznych,

—  systemu naliczania i wyptaty wynagrodzen za prace.

Nie miatlo ono na celu ujawnienia wszystkich ewentualnych nieprawidtowosci tego systemu.

Przeprowadzone badanie nie ujawnito znaczgcych nieprawidtowosci w dziataniu systemu kontroli
wewnetrznej.
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3.2 Pozostale elementy sprawozdania finansowego oraz sprawozdanie z dziatalnosci
jednostki

Informacje dodatkowe

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowo$ci oraz inne informacje
objasniajace stanowiace integralng skiadowa cze$¢ sprawozdania finansowego zostaty opracowane
zgodnie z postanowieniami Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci, Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w
formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach
stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowo$ci i wydanych na jej podstawie przepiséow
wykonawczych (zwane dalej Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowo$ci).

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw zostato sporzgdzone prawidtowo, zgodnie z postanowieniami
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci. Stwierdzono jego powigzanie ze sprawozdaniem z
sytacji finansowej, jednostkowy rachunkiem zyskéw i strat oraz ksiggami rachunkowymi.

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym zostalo sporzgdzone prawidiowo, zgodnie z
postanowieniami Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci. Stwierdzono jego powigzanie z
innymi elementami sprawozdania finansowego oraz ksiegami rachunkowymi,

Sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

Sprawozdanie z przeplywéw pienieznych zostato sporzgdzony prawidiowo, zgodnie z postanowieniami
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci. Stwierdzono jego powigzanie z innymi elementami
sprawozdania finansowego oraz z ksiegami rachunkowymi.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnos$ci jednostki

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o
rachunkowosci oraz przepiséw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa niebedgcego
panstwem czionkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze
zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.
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3.3 Zdarzenia po dniu bilansowym

Nie stwierdzono zdarzen po dniu bilansowym majacych istotny wptyw na sume bilansowg lub
wysoko$¢ wyniku finansowego za rok badany.

3.4 Whnioski z przeprowadzonego badania

Na podstawie przeprowadzonego badania ksigg rachunkowych firmy Zaktady Przemystu Cukierniczego
"OTMUCHOW" S.A., z siedziba w Otmuchowie stwierdza sie, ze:

1. sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2014 zostato sporzgdzone prawidtowo, dane zawarte w
sprawozdaniu finansowym sg zgodne z odpowiednimi saldami i obrotami w ksiegach rachunkowych,

2. zostata zachowana zasada ciggtosci bilansowe;j,
3. sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez upowaznione osoby,

4. nie wystapity zjawiska i zdarzenia wskazujgce na naruszenie obowigzujgcego prawa.

Wynik badania sprawozdania finansowego firmy Zaktady Przemystu Cukierniczego "OTMUCHOW" S.A. za
rok obrotowy 2014 biegty rewident przedstawit w swojej opinii.

Wydano opinie bez zastrzezen.

Raport zawiera 18 stron podpisanych przez biegtego rewidenta.
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przeprowadzajacy badanie w imieniu
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Krakéw, 18.03.2015

Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego 18



X ECA

Do raportu dotgczono jako zatgczniki:

il

Sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzagdzone na dzien 31.12.2014,

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 01.01.2014 do 31.12.2014,
Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 01.01.2014 do 31.12.2014,
Sprawozdanie z przeplywéw pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2014 do 31.12.2014,
Dodatkowe informacje i objasnienia,

Pozostate zatgczniki,

do ktérych odnosimy raport i opinie.
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