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PEKAES S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Ogo6lna charakterystyka Spélki

a.

b.

Siedziba PEKAES spotka akeyjna (,Spotka”) jest Blonie, ul. Spedycyjna 1.

Akt zalozycielski Spotki sporzadzono w formie aktu notarialnego w Panistwowym Biurze
Notarialnym w Warszawie w dniu 16 czerwca 1982 r. i zarejestrowano

w Rep. A Nr I-5190/82. W dniu 27 czerwca 2001 . Sad Rejonowy w Warszawie XIX
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonal wpisu Spolki do Rejestru
Przedsigbiorcéw pod numerem KRS 0000022906,

Dla celow rozliczen z tytulu podatkéw Spélee nadano numer NIP 527-01-04-717,
a dla celow statystycznych jednostka otrzymala numer REGON 000982285,

Kapital zakladowy Spotki na dzied 31 grudnia 2014 r. wynosil 30.520.870,00 z} i skladal
sie 2 30.520.870 akeji 0 warto$ci nominalnej 1,00 7t kazda. Kapital wlasny na ten dzien
wyniost 306.092 tys. zk.

Na 31 grudnia 2014 r. akcjonariuszami Spélki byli:

Nazwa Liczba Wartosé Typ %
akcjonariusza posiadanych nominalna posiadanych posiadanych
akgji posiadanych akeji gloséw
akeji (zb)

KH Logistyka Spélka

Z Ograniczon

odgewzed;a?noécia 17.308.547 17.308.547 zwykle 56,71

Spétka Komandytowa

ING Otwarty Fund

Emery %iv' undusz 4.484.805 4.484.805 zwykle 14,69

PEK Holdings 1.923.606 1.923.606 zwykle 6,30

Bank Gospodarstwa o s ; _

Krajowego 1.132.363 1.132.363 zwykle 3,71

Pozostali 5.671.549 5.671.549 zwykle 18,59
30.520.870 30.520.870 100,00
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PEKAES S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

L. Ogélna charakterystyka Spé¥ki (cd.)

Na 31 grudnia 2013 r. akcjonariuszami Sp6tki byli:

Nazwa Liczba Wartosé Typ %
akcjonariusza posiadanych nominalna posiadanych posiadanych
akeji posiadanych akeji gloséw
akeji (zB)
KH Logistyka Spéika
Z ograniczong _ _ ;
odpowiedzialnoseia 17.308.547 17.308.547 zwykle 56,71
Spélka Komandytowa (*)
ING Otwarty Fundusz
Emerytalny (*) 3.846.306 3.846.306 zwykle 12,60
Radwan Investments
GmbH () 1.923.606 1.923.606 zwykle 6,30
Bank Gospodarstwa .
Krajowego (*) 1.132.363 1.132.363 zwykle 3,71
Pozostali (¥} 6.310.048 6.310.048 zwykle 20,68
30.520.870 30.520.870 100,00

(*) dane na podstawie ilosci akeji zarejestrowanych w dniu odbycia NWZ w dniu 3 grudnia 2013 r.

f. W badanym okresie przedmiotem dzialalnogei Spoltki byla kompleksowa obstuga rynku
krajowego i zagranicznego w zakresie szeroko rozumianej spedycji, transportu i obslugi
serwisowo — handlowe;.

g Wroku obrotowym czlonkami Zarzadu Spoiki byli:

. Maciej Bachman Prezes Zarzadu;
e Arkadiusz Filipowski Czlonek Zarzadu;
. Jaroslaw Sidorowicz Czlonek Zarzadu od 1 stycznia 2014 .

do 30 listopada 2014 r.
Rada Nadzorcza PEKAES S.A. w dniu 28 listopada 2014 r. podjela uchwale w sprawie
rozwigzania umowy o zarzadzanie z Panem Jaroslawem Sidorowiczem, Czlonkiem
Zarzadu.
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PEKAES S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

I. Ogoélna charakterystyka Spélki (ed.)

h.  Jednostkami powigzanymi ze Spélka sa:

KH Logistyka Spélka z ograniczona - Jjednostka dominujgca
odpowiedzialnoscig Spotka Komandytowa
Kulezyk Investments S.A. - Jjednostka dominujgca najwyzszego
stopnia
Spedycja Polska ,SPEDCONT” Sp. z 0.0. - spolka zalezna
CHEMIKALS Sp. zo.0. - spoika zalezna
EUROCHEM Sp. zo.0. - spolka zalezna
PEKAES NIERUCHOMOSCI 1 Sp. z 0.0. - spolka zalezna
PEKAES NIERUCHGMOS*}CI 2 Sp. z 0.0. - spolka zalezna
PEKAES NIERUCHOMOSCI 1 Sp. z0.0. Sp. K. - spélka zalezna
PEKAES PROMO Sp. z o.0. - spolka zalezna

PEKAES TRANSPORT S.A. w likwidacji

spoltka zalezna (do dnia likwidacji —
12 maja 2014 r.)

oraz spotki nalezace do Grupy Kapitalowej jednostki dominujacej w stosunku do Spolki.

i. Spolka jest emitentem papieréw warto$ciowych dopuszezonych do obrotu na Gieldzie
Papierow Warto$ciowych w Warszawie. Korzystajac z mozliwosci wyboru zasad
rachunkowosci przewidzianej przepisami Ustawy o rachunkowosci, poczawszy od roku
2005, Spolka sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawezosci Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez Unig
Europejskg.

Decyzja w sprawie sporzadzania sprawozdania finansowego Spétki zgodnie z tymi
standardami zostala podjeta przez Walne Zgromadzenie Uchwalg z dnia
28 lutego 2005 1.

j. Spolka, jako jednostka dominujgca w Grupie Kapitalowej sporzadzila réwniez, pod data
17 marca 2015 r. skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF
zatwierdzonymi przez Unie Europejska. W celu zrozumienia sytuacji finansowej i
wynikow dzialalnosei Spotki jako jednostki dominujacej jednostkowe sprawozdanie
finansowe nalezy czyta¢ w powiazaniu ze sprawozdaniem skonsolidowanym.
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PEKAES S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

II. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

a.

Badanie sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.
zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedziba

w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod numerem 144. W imieniu podmiotu
uprawnionego badanie przeprowadzone zostalo pod nadzorem kluczowego bieglego
rewidenta Arkadiusza Drogonia (numer w rejestrze 11543).

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta Spotki
uchwalg nr 25 Rady Nadzorczej z dnia 8 pazdziernika 2014 r.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie sa niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77, poz. 649

z pdin. zm.).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 20 pazdziernika 2014 1.
w okresie:

e badanie wstepne od 17 do 21 listopada 2014 1.
e badanie koncowe od 16 lutego do 17 marca 2015 1.
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PEKAES S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

III. Charakterystyka wynikow, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ na 31 grudnia 2014 r. (wybrane

pozycje)
Zmiana Struktura
31.12.2014 v, 31.12.2013 r. 31.42.2014 r. 31.12.2013r.
tys. zt tys. zi tys. zt (%) (%) (%)
AKTYWA
Aktywa trwate 251.209 261.462 (10.253) (3,9 58,6 66,5
Aktywa obrotowe 168.595 131.457 37.138 28,3 39,3 335
Aktywa trwate
przeznaczone do 9.063 - 9.063 - 2.1 -
sprzedazy
Aktywa razem 428.867 392.919 35,948 9,1 100,0 100,0
PASYWA
Kapitat wlasny 306.092 284915 211477 7.4 71.3 72,5
Zobowiazania
diugoterminowe 45722 16.366 29.356 1794 10,7 4.2
Zobowigzania
krotkoterminowe 77.053 91.638 (14.585) {15,9) 18,0 23,3
Zobowiazania 428.867 392.919 35.948 9,1 100,0 100,0

i kapitaty razem

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r. (wybrane pozycje)

Zmiana Struktura
2014 r. 2013 r. 2014 r. 2013 r.
tys. zt tys. zt tys. zt (%) (%) (%)

Przychody netto 651.877 548.836 103.041 18,8 100,0 100,0
Koszt wiasny sprzedazy (607.784) (509.010) (98.774) 19,4 (93,2) (92,7)
Zysk brutto ze
sprzedazy 44.093 39.826 4.267 10,7 6,8 7.3
Zysk z dzialainosci
operacyjnej 12.294 9.327 2.967 31,8 1,9 1,7
Zysk netto 17.211 13.457 3.754 27,9 2,6 2,5
Inne catkowite dochody 3.966 295 3.671 1.244 4 0,6 0.1
Catkowite dochody za 21.477 13.752 7.425 54,0 3,2 2,5

rok obrotowy




PEKAES S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

III. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkows i finansowg oraz
wyniki finansowe Spolki

Drzialalnoé¢ gospodarcza Spolki, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje
majgtkows i finansowa na dzien bilansowy w poréwnaniu do okreséw poprzedzajgcych
charakteryzujg nastepujgce wskazniki:

2014 r. 2013 r. 2012 r.
Wskazniki aktywnosci
- 5zybko$¢ obrotu naleznoéci 38 dni 42 dni 51 dni
Wskazniki renfownosci
- rentownosé sprzedazy netto 3% 2% (2)%
- rentownos¢ sprzedazy brutto 2% 2% 1%
- ogolna rentownosct kapitatu 6% 5% (4%
Wskazniki zadluzenia
- stopa zadluzenia 29% 27% 23%
- szybkos¢ obrotu zobowigzan 33 dni 40 dni 44 dni
31.12.2014 r. 31.12.2013 r. 31.12.2012 r.
Weskazniki ptynnosci
- wskaznik ptynnosci | 2,2 1.4 2.4
- wskaznik ptynnosci Il 2,2 1.4 24

Przedstawione powyzej wskazniki wyliczono na podstawie sprawozdania finansowego.

Celem badania nie bylo przedstawienie jednostki w kontekscie wynikow dzialalno$ei
i osigganych wskaznikow. Szczegdlowa interpretacja wskaznikow wymaga poglebionej analizy
dzialalnosci jednostki i jej uwarunkowan.
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PEKAES S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

ITII. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wplywu deflacji. Ogolny wskaznik zmian poziomu cen
towardw i ushug konsumpceyjnych (od grudnia do grudnia) wyni6st w badanym roku -1,0%
(2013 r.: inflacja 0,7%).

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang w trakcie badania
sprawozdania finansowego.

L ]

Na koniec roku obrotowego aktywa Spotki wyniosly 428.867 tys. z1. W ciagu roku suma
bilansowa zwiekszyla sie 0 35.948 tys. zl, tj. 0 9,1%. Wzrost ten zostal sfinansowany
glownie zwigkszeniem salda dlugoterminowych zobowigzan z tytulu kredytow

i pozyczek (w kwocie 27.720 tys. zl), zwiekszeniem salda krétkoterminowych
zobowigzan z tytulu kredytow i pozyczek (w kwocie 7.920 tys. z}) oraz wypracowanym
zyskiem netto (w kwocie 17.211 tys. zl), przy jednoczesnym spadku salda
krotkoterminowych zobowigzan handlowych (o kwote 16.594 tys. z}).

Na saldo inwestycji w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych skladaly sie uchwaly w
jednostkach zaleznych w kwocie 93.703 ty$. zL. Spadek wartoéci salda w poréwnaniu z
koncem ubieglego roku o 7.838 tys. zl. wynikal z likwidacji spotki zaleznej Pekaes
Transport S.A. w likwidacji.

Zmianie ulegly wskazniki oraz struktura zadluzenia Spélki. Stopa zadluzenia wzrosla
z 27% na koniec roku ubiegltego do 29% na koniec roku biezgcego. Obrét zobowigzan
zmniejszyl sie odpowiednio z 40 dni do 33 dni.

Ogolem przychody ze sprzedazy wyniosly 651.877 tys. zt i wzrosly 0 103.041 tys. 7,
tj. 0 18,8% w porownaniu do roku poprzedniego. Podstawowa dziatalno$cig Spotki
w biezacym roku obrotowym byly uslugi spedycji lagdowej. Najwiekszy wplyw na
caltkowity wzrost przychodéw mial wzrost w segmencie sprzedazy towardw i
materialow, ktory dotyezy sprzedazy paliw oraz w segmencie ustug spedycji ladowe;.

Najwieksza pozycja kosztéw dziatalnosei operacyjnej byly koszty uslug obeych
wynoszgce w badanym okresie obrotowym 443.586 tys. zl, co stanowi to 49,3% kosztow
operacyjnych.

Rentownosé¢ mierzona zyskiem netto wyniosla 3% i byla wyzsza o 1 punkt procentowy
od uzyskanej w roku poprzednim.

Zmianie ulegla sytuacja platnicza Spotki. Wskazniki ptynnosci 1111, ktére wyniosty
w badanym roku 2,2 (2013 r.: 1,4) zwiekszyly sie gléwnie w wyniku zaciggniecia
kredytow bankowych.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadg kontynuacji dzialalnosci.

pwe



PEKAES S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

a.

ga

Zarzad Spoltki przedstawil w toku badania zgdane informacje, wyjaénienia

i oéwiadczenia oraz przedlozyl oéwiadezenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych, a takze poinformowal
o istotnych zdarzeniach, kt6re nastapily po dniu bilansowym do dnia zlozenia
o$wiadczenia.

Zakres badania nie byt ograniczony.

Spolka posiadala aktualna, zatwierdzong przez Zarzad dokumentacje opisujaca zasady
(polityke) rachunkowosci. Przyjete przez Spotke zasady rachunkowosci byly
dostosowane do jej potrzeb i zapewnialy wyodrebnienie w rachunkowosci wszystkich
zdarzen istotnych do oceny sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego
Spélki, przy zachowaniu zasady ostroznos$ci. Zostala zachowana ciagloséc¢ stosowanych
zasad w stosunku do okresu ubieglego.

Bilans zamkniecia na koniec ubieglego roku obrotowego, zostal, we wszystkich
istotnych aspektach, prawidlowo wprowadzony do ksiag rachunkowych jako bilans
otwarcia biezgcego okresu.

Inwentaryzacja aktywow oraz kapitalu wlasnego 1 zobowigzan zostala przeprowadzona
oraz rozliczona zgodnie z Ustawg o rachunkowosci, a jej wyniki ujeto w ksiegach
rachunkowych roku badanego.

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.
zostalo zatwierdzone Uchwalg nr 3/05/2014 Walnego Zgromadzenia z dnia 15 maja
2014 r. oraz zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w Warszawie w dniu

7 lipca 2014 1.

Zgodnie z Uchwalg nr 1/06/2014 Walnego Zgromadzenia z dnia 13 czerwca 2014 1.
zysk netto za rok poprzedni w wysokosci 13.457 tys. zi zostal podzielony w sposob
nastepujacy:

¢ 13.429 tys. zl przeznaczono na zyski zatrzymane;

s 28 tys. zl przeznaczono na pokrycie strat z lat ubieglych.

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy zostalo zbadane przez
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Biegly rewident wydat opinie bez zastrzezen.

Dokonali$my oceny prawidlowosci funkcjonowania systemu ksiegowosci. Naszej ocenie

podlegaly w szczegdlnosei:

- prawidlowos$¢ dokumentacji operacji gospodarczych,

- rzetelno$e, bezblednoéé i sprawdzalnosé ksiag rachunkowych, w tym takze
prowadzonych za pomoca komputera,

- stosowane metody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomocg komputera,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania
finansowego.

Ocena ta, w polgczeniu z badaniem wiarygodnoéci poszezegolnych pozycji
sprawozdania finansowego daje podstawe do wyrazenia ogoblnej, caloSciowej opinii

o tym sprawozdaniu. Nie bylo celem naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii
na temat funkcjonowania wyzej wymienionego systemu.
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PEKAES S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

IV. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta (cd.)

j- Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje wymagane przez
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzone przez Unie
Europejska.

k. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnoéci Spélki za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2014 r. uwzgiegdma}a postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 1. W sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywan} ch
przez emitentéw papierdéw wartoéciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panistwa niebedgcego paristwem
czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133) i s3 zgodne z informacjami zawartymi
w zbadanym sprawozdaniu hnansoxwm
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PEKAES S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Informacje i uwagi korficowe

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwiazku z badaniem sprawozdania finansowego
PEKAES S.A. z siedziba w Bloniu, przy ulicy Spedycyjnej 1. Sprawozdanie finansowe zostalo
podpisane przez Zarzad Spolki oraz osobe, ktorej powierzono prowadzenie ksiag
rachunkowych, dnia 17 marca 2015 r.

Raport powinien by¢ czytany wraz z opinia bez zastrzezeri niezaleznego bieglego rewidenta
dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej PEKAES S.A. z dnia 17 marca 2015 r.
dotyczgey wyzej opisanego sprawozdania finansowego. Opinia o sprawozdaniu finansowym
wyraza ogolny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi
sumy ocen wynikow badania poszezeg6lnych pozyciji sprawozdania badz zagadnien, ale
zaklada nadanie poszezegélnym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnosci), uwzgledniajacej
wplyw stwierdzonych faktéw na rzetelnoéé i prawidlowosé¢ sprawozdania finansowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spolki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

Arkadiusz Drogon

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 11543

Warszawa, 17 marca 2015 r.

PricewaterhouseCoopers $p, 2 0.0. woisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st Warszawy, pod numerem KRS
0000044655, NiPF 526-021-02-28. Kapitat zakiadowy wyrosi 10.363.900 2lotych. Siedzibg Spétki jest Warszawa, Al Armii Ludowej 14,
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