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OPINIA NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Redan S.A.

Przeprowadzikmy badanie zatzonego skonsolidowanego sprawozdania finansoweggpyG
Kapitatowej Redan (zwanej dalej ,GruKapitatowy”), w ktérej jednosth dominupca jest
Redan S.A. (zwana dalej ,SpétDominupca”) z siedzih w todzi przy ulicy Zniwnej 10/14.
Na sprawozdanie to sktadagic: skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finans@peyadzone
na dzié@ 31 grudnia 2014 roku, skonsolidowane sprawozdanieatkowitych dochoddw,
sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitalasmym, skonsolidowane sprawozdanie
z przeptywow pieriznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2014 roku dayBidnia 2014 roku oraz
informacje dodatkowe, obejmyge informacje o przgje] polityce rachunkowdzi i inne
informacje objéniajace.

Za sporzdzenie zgodnego z obayzujgcymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziaténdGrupy Kapitatowej odpowiedzialny jest Zadz
Spotki Dominugcej.

Zarzad Spotki Dominugcej oraz cztonkowie jej Rady Nadzorczejzbowizani do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe orazvezdanie z dziatalriei Grupy Kapitalowej
spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z drfaw#Zzenia 1994 roku o rachunkowa
(Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pdiejszymi zmianami), zwanej dalej ,Ustaw rachunkowéci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wagnie opinii 0 zgodnizi skonsolidowanego sprawozdania
finansowego z przyfymi przez Grup Kapitatlowy zasadami (polity® rachunkowséci oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkictotiych aspektach, sytuacjmaptkowa

i finansows, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowej.

Badanie sprawozdania finansowego zaplandwsli i przeprowadziimy stosownie
do postanowig

- rozdziatlu 7 Ustawy o rachunkoém,

— krajowych standardow rewizji finansowej, wydanychzgz Krajows Rad: Biegtych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowesazowakmy i przeprowadziimy
w taki sposob, aby uzyskaacjonala pewnd¢ pozwalajcg na wyraenie opinii o sprawozdaniu.
W szczeg6lnéci badanie obejmowato sprawdzenie popraseh@astosowanych przez Spétk
Dominujgca oraz jednostki zalme zasad (polityki) rachunkod@ i sprawdzenie -
w przewaajgcej mierze w sposob wyrywkowy — podstaw, z ktorygmikajg liczby i informacje
zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowginj catgciows ocerg skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Uieany, ze badanie dostarczylo wystarcgagj podstawy do
wyrazenia opinii.

Sad Rejonowy m. st. Warszawy, KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited



Deloitte

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozderdasowe we wszystkich istotnych
aspektach:

— przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotna dteny sytuacji matkowej i finansowej
Grupy Kapitatowej na dzfe 31 grudnia 2014 roku, jak zgej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2@y,

- zostalo sporgzone zgodnie z Midzynarodowymi Standardami Rachunkdeip
Migdzynarodowymi Standardami SprawozdawécioFinansowej oraz zwkanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozpedzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie gmagoéw Ustawy o rachunkowc
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych,

— jest zgodne z wptywagymi na tré¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisa
prawa obowjzujgcymi Spole Dominupcg oraz jednostki wchodze w sklad Grupy
Kapitatowej.

Sprawozdanie z dziataldad Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2014 jest kdetpe

w rozumieniu art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkésicoraz rozporgdzenia Ministra Finanséw

z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacjizheych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw warfoiowych oraz warunkéw uznawania za rownem& informaciji
wymaganych przepisami prawangéwva nielgdacego pastwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r.
poz. 133), a zawarte w nim informacje, pochidzze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, $z nim zgodne.

st

~ Malwina Chofska
Kluczowy biegty rewident
przeprowadzagy badanie
nr ewidencyjny 10038

W imieniu Deloitte Polska Spdtka z ograniczomdpowiedzialnécia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawazdimansowych wpisanego na kspodmiotéw uprawnionych
prowadzog przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Polska Spétka z ograniczpodpowiedzialnécia Sp. k.

Warszawa, 18 marca 2015 roku
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RAPORT Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ REDAN
ZA ROK OBROTOWY 2014

I.  INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badary Spotke Dominujaca

Spotka Dominujca dziata pod firrpRedan S.A. (dalej ,Spétka DomimygR”). Siedzila Spotki jest
t 6dz, ul. Zniwna 10/14.

Spotka Dominujca prowadzi dziatalnié w formie spotki akcyjnej. Spotka Domiryga zostata
zarejestrowana w rejestrze handlowym prowadzonyzezp§d Rejonowy w todzi, XXI Wydziat
Gospodarczy-Rejestrowy w todzi. Aktualnie Spétkatjevpisana do rejestru przegsiorcow
prowadzonego przeza® Rejonowy dla todzSrodmigcia w todzi, XX Wydziat Krajowego
Rejestru gdowego w Lodzi pod numerem KRS 0000039036.

Spotka Dominujca dziata na podstawie przepisow Kodeksu spotekibarych.

Kapitat zakladowy Spotki wedtug stanu na dzigl grudnia 2014 roku wynosit 34.666.200 zi
i dzielit sie na 34.666.200 akcji o wa&d nominalnej 1 zt kada.

W skiad Zaradu Spotki Dominujcej na dzié wydania opinii wchodzit Bogusz Krusiski -
Wiceprezes Zaeglu.

W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii apyigf nastpujace zmiany w sktadzie Zagdu
Spotki Dominugcej:

- w dniu 18 lipca 2014 Radostaw Wiewski ziazyt rezygnacg z petnienia funkcji Prezesa
Zarzzdu Spokki i jego mandat wygast w tym samym dniu.

Powyzsza zmiana nie zostata zgtoszona do Krajowego Rej&sdowego.

2. Struktura Grupy Kapitatowej

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nard8& grudnia 2014 roku ofip zostaly
nastpujace spoiki:

a) Spodtka Dominujca — Redan S.A.
Przeprowadziimy badanie sprawozdania finansowego Spoiki Domaajjza okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2014 roku. W wyniku przeprowadzonégdania wydadémy w dniu 18 marca

2015 roku opinj bez zastrzeen.

b)  Spoiki obgte konsolidag metody petrs:

Udziat w Podmiot przeprowadzajgcy badanie Dzien bilansowy
Nazwa i siedziba Spétki | kapitale sprawozdania finansowego i rodzaj konsolidowanej
(w %) wydanej opinii jednostki
Deloitte Polska Spotka z ograniczc
TXM S.A. 74,88% odpowiedzialnécia Sp. k., sprawozdanie| 31 grudnia 2014
w trakcie badania

Deloitte Polska Spotka z ograniczom odpowiedzialngcia Sp. k. 5
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Udziat w Podmiot przeprowadzajcy badanie Dzien bilansowy
Nazwa i siedziba Spétki | kapitale sprawozdania finansowego i rodzaj konsolidowanej
(W %) wydanej opinii jednostki

Deloitte Polska Spotka z ograniczpn

rocznego badania.

Top Secret Sp. z 0.0 100% odpowiedzialnécia Sp. k., sprawozdanie| 30 listopada 2013
w trakcie badania

Troll Market Sp. z o.0. 100% Spofka nie podle_ga obogakowi 31 grudnia 2014
rocznego badania.

Adesso Sp. z 0.0. 100% Spofka nie podle_ga obogakow 31 grudnia 2014
rocznego badania.

Top Secret 000 99% Spofka nie podle_ga obogakow! 31 grudnia 2014
rocznego badania.

Top Sp. z 0.0. 100% Spofka nie podle_ga obogakow! 31 grudnia 2014
rocznego badania.

Lunar Sp. z o.0. 100% Spofka nie podlggoboqukom 31 grudnia 2014
rocznego badania.

Kadmus Sp. z o.0. 100% Spofka nie podle_ga oboyrkowi 31 grudnia 2014
rocznego badania.

Krux Sp. z o.0. 100% Spofka nie podle_ga obogakow! 31 grudnia 2014
rocznego badania.

Elviro Sp. z o.0. 100% Spolka ni podlega obovezkow 31 grudnia 2014
rocznego badania.

Postiro Sp. z o.0. 100% Spofka nie podlega oboymkowi 31 grudnia 2014
rocznego badania.

Just jeans Sp. z 0.0. 100% Spofka nie podlega obogakowi 31 grudnia 2014
rocznego badania.

R-Moda Sp. z 0.0. 1009 | SPotka nie podiega oboyzkow 31 grudnia 2014
rocznego badania.

R-Shop Sp. z o.0. 100% Spofka nie podle_ga obogakow! 31 grudnia 2014
rocznego badania.

R-Trendy Sp. z o.0. 100% Spofka nie podlega oboymkowi 31 grudnia 2014
rocznego badania.

R-Style Sp. z 0.0. 1009 | SPOtka nie podiega oboyzkowi 31 grudnia 2014
rocznego badania.

Beta-Reda Ukraina 100% Spofka nie podlega obogakowi 31 grudnia 2014
rocznego badania.

Redan Moscovw.0.0 100% Spofka nie podlega obogakowi 31 grudnia 2014
rocznego badania.

Raionio Ltd. 1009 | SPotka nie podiega oboyzkow 30 wrzénia 2014
rocznego badania.

Gravacinta Ltd. 1009 | SPotka nie podiega oboyakowi 30 wrzénia 2014
rocznego badania.

Loger Sp. z o.0. 100% Spofka nie podiega oboyzkowi 31 grudnia 2014

W badanym roku obrotowym Spétka Domigcg whczyta do konsolidacji nagbujace jednostki:

Loger Sp. z 0.0., Raionio Ltd., Gravacinta Ltd. Wpitej decyzji na skonsolidowane sprawozdanie

finansowe byt nieistotny.

3. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowsn za poprzedni rok obrotowy

Dziatalng¢ Grupy Kapitatowej w 2013 roku zamdta sk zyskiem netto w wysolkci

2.955 tys. zt. Skonsolidowane sprawozdanie finaes@mpy Kapitatowej za rok obrotowy 2013
podlegato badaniu przez biegtego rewidenta. Badaonsalo przeprowadzone przez podmiot

uprawniony Deloitte Polska Spéika z ograniczardpowiedzialnécia sp. k. Biegly rewident
w dniu 19 marca 2014 roku wydat o tym sprawozdamiinic bez zastrzes.

Deloitte Polska Spotka z ograniczom odpowiedzialngcia Sp. k.
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Walne Zgromadzenie zatwierdzeg¢ skonsolidowane sprawozdanie finansowe za roktoly
2013 odbyto si w dniu 24 czerwca 2014 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obnot®013 zostalo zimne w Krajowym
Rejestrze gdowym w dniu 6 sierpnia 2014 roku.

4. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego biegtego redenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada NadzorcBadanie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzongaustawie umowy z dnia 22 czerwca
2013 roku, zawartej pogtdzy Spotls Dominujgca a firmg Deloitte Polska Spétka z ograniczon
odpowiedzialnécia Sp. k. z siedzipw Warszawie, al. Jana Pawita 1l 19, wpisaa prowadzom
przez Krajows Ract Bieglych Rewidentow ligtpodmiotéw uprawnionych do badania sprawdzda
finansowych pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawrd@ga badanie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostato przeprowadzonengddorem kluczowego biegtego rewidenta
Malwiny Choinskiej (nr ewidencyjny 10038) w siedzibie Spoétki Dianjacej w dniach
od 17 do 21 listopada 2014 roku, od 23 lutego doaca 2015 roku oraz poza siedzBpoiki
Dominujcej do dnia wydania niniejszej opinii.

Deloitte Polska Spotka z ograniczondpowiedzialnéciag Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
przeprowadzagy badanie potwierdzgjiz 3 uprawnieni do badania sprawoadBnansowych
oraz spetniagj warunki okrélone w art. 56 ustawy o biegtych rewidentach i gdmorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawazdmansowych oraz nadzorze publicznym
(Dz. U.z 2009 r. nr 77, poz. 649 zzpiejszymi zmianami) do wyggnia bezstronnej i niezaieej
opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowynuiyr Kapitatowej.

5. Dostgpnosé danych i gwiadczenia kierownictwa Spotki Dominujcej

Nie wyshpity ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu biegtemu reemibwi w trakcie badania udephiono
zagdane dokumenty i dane, jak rowhniedzielono wyczerpggych informacji i wyjdnien, co

miedzy innymi zostalo potwierdzone pisemnyrdw@mdczeniem Zawdu Spoétki Dominujcej
z dnia 18 marca 2015 roku.

Deloitte Polska Spotka z ograniczom odpowiedzialngcia Sp. k. 7
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II. SYTUACJA MAJ ATKOWA | FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej zaprezentowane podstawowe wielkéei ze skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat,
skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finans@sez wskaniki finansowe opisujce wynik
finansowy Grupy Kapitatowej, jej sytugdinansovs i majgtkowa w poréwnaniu do analogicznych
wielkosci za rok ubiegty.

Podstawowe wielkizi z rachunku zyskow i strat (w tys. z}) 2014 2013
Przychody ze sprzedpa 503.989 468.847
Koszty dziatalnéci operacyjnej (488.752) (459.237)
Wynik na dziatalnéci operacyjnej 12.361 4.445
Zysk (strata) netto 9.663 2.955

Podstawowe wielkii ze sprawozdania z sytuacji finansowe;j

(w tys. z})

Zapasy 126.773 116.421
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 27.065 19.574
Aktywa obrotowe 183.295 163.653
Suma aktywow 252.423 202.895
Kapitat (fundusz) wiasny 103.726 51.636
Zobowigzania krétkoterminowe (w tym  krétkoterminoy 125.499 124.384
rezerwy i rozliczenia mdzyokresowe bierne)

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 88.607 82.270
Suma zobowdzan i rezerw 148.697 151.259
Wskazniki rentowndci i efektywndci 2014 2013
— rentowng¢ sprzeday 2% 1%
- rentownd¢ netto kapitatu wkasnego 10% 6%
- wskanik rotacji majtku 2,00 2,31
- wskaznik rotacji nalenosci w dniach 17 15
- wskanik rotacji zobowizan w dniach 63 65
- wskaznik rotacji zapaséw w dniach 90 93

Plynnaié/Kapitat obrotowy netto

— stopa zadzenia 59% 75%
- stopiehr pokrycia majtku kapitatem wtasnym 41% 25%
- kapitat obrotowy netto (w tys. z) 57.796 39.269
— wskanik ptynndci 1,46 1,32
- wskanik podwyzszonej ptynnéci 0,45 0,38

Analiza powyszych wielkdci i wskaznikow wskazuje na wysgpienie w roku 2014 nagtujacych
tendencji:

— wzrost rentowngci sprzeday i rentowndci netto kapitatu wtasnego,
— wzrost rotacji mayjtku,

— spadek rotacji naiosci,

— wzrost rotacji zobowzan i zapasow,

— spadek stopy zadienia.

Deloitte Polska Spotka z ograniczom odpowiedzialngcia Sp. k. 8
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1.

INFORMACJE SZCZEGOLOWE

Informacje na temat badanego skonsolidowanego spraxdania finansowego

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe postpbradzone na dzie 31 grudnia
2014 roku i obejmuje:

skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowmjradzone na dzie 31 grudnia
2014 roku, ktore po stronie aktywow i pasywow wylkiazsung 252.423 tys. zt,

skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéwokres od 1 stycznia 2014 roku
do 31 grudnia 2014 roku wykazgp zysk netto w kwocie 9.663 tys. zt oraz catkowdbtehod
ogotem w kwocie 9.029 tys. zi,

sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitalasmgm za okres od 1 stycznia
2014 roku do 31 grudnia 2014 roku wykamg zwekszenie kapitalu wlasnego o kwot
52.090 tys. zi,

skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow giemich za okres od 1 stycznia 2014 roku
do 31 grudnia 2014 roku wykazop zwkkszenie stanusrodkdéw pienéznych o kwog
1.605 tys. zi,

informacje dodatkowe, obejmage informacje o przgjej polityce rachunkowdzi i inne
informacje objéniajace.

Badanie ohgto okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2@k i polegato gtéwnie na:

2.

badaniu prawidlowgi i rzetelndci przygotowanego przez Zaxz Spotki Dominugcej
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

badaniu dokumentacji konsolidacyjnej,

ocenie prawidlowgci zastosowanych w trakcie konsolidacji metod i ceaur
konsolidacyjnych,

Dokumentacja konsolidacyjna

Spotka Dominujca przedstawita dokumentadjonsolidacyjg obejmujca:

sprawozdania finansowe jednosteketyjh skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,

sprawozdania finansowe jednostek podpdkpwanych dostosowane do zasad (polityki)
rachunkowéci obowgzujacych przy konsolidaciji,

sprawozdania finansowe jednostek podpdkpwanych przeliczane na wajyiolsky,

korekty i wyhczenia dokonywane w celu konsolidacji, nigdie do sporglzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

obliczenia wartéci godziwej aktywow netto jednostek podpgdkowanych,

obliczenia wartéci firmy oraz zysku z tytutu okazyjnego nabyciak jedwniez odpisow
wartasci firmy z tytutu utraty wartéci,

obliczenia udziatéw niedagych kontroli,

Konsolidacja sprawozdaGrupy Kapitatowej, w odniesieniu do jednostek zajeh, zostata
przeprowadzona metgdoetry przez sumowanie w petnej wysako wszystkich odpowiednich
pozycji sprawozdafinansowych Spotki Dominggej i jednostek zatmych obgtych konsolidagj.

Deloitte Polska Spotka z ograniczom odpowiedzialngcia Sp. k. 9
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Spotka dominujca nie posiada jednostek stowarzyszonych, do Ktdrgastosowano by metpd
praw wiasnéci.

Spotka Dominujca sporgdzapca sprawozdanie skonsolidowane nie stosowata igtbtn
uproszcza i odstpstw od przygtych zasad konsolidacji w stosunku do kontrolowdnjgeinostek.

3. Kompletnos¢ i poprawnosé sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien oraz
sprawozdania z dziatalnéci Grupy Kapitatowej

Spotka Dominujca potwierdzita kontynuagjdziatalngci przy sporzdzaniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Istotne zasady wycenywakt i pasywOw, pomiaru wyniku
finansowego oraz sposobu spmizenia skonsolidowanego sprawozdania finansowegtaizo
opisane w dodatkowych informacjach i dmjeniach do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Spotka Dominujca sporzdzita dodatkowe informacje i oldjaienia w postaci not tabelarycznych
do poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego spraamizd z sytuacji finansowej,
skonsolidowanego rachunku zyskow i strat oraz shimvanego sprawozdania z catkowitych
dochodoéw oraz opiséw stownych zgodnie z zasadawéazgmi w MSSF.

Zarzd Spotki Dominugcej sporadzit i zakhczyt do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sprawozdanie z dziataléd Grupy Kapitalowej w roku obrotowym 2014. Sprawanmie

z dziatalngci zawiera informacje wymagane przez art. 49 ustlstawy o rachunkowisi oraz
rozporzdzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 rekwsprawie informacji bigcych

i okresowych przekazywanych przez emitentow papierdartgiciowych oraz warunkdéw
uznawania za réwnowee informacji wymaganych przepisami prawangi&a nielgdacego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133). Do&lismy sprawdzenia tego sprawozdania
w zakresie ujawnionych w nim informacji, ktérych Zpesrednim zrédiem jest zbadane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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IV. UWAGI KO NCOWE

Oswiadczenia Zargdu

Deloitte Polska Spotka z ograniczondpowiedzialnécia Sp. k. oraz kluczowy biegty rewident
otrzymali od Zarzdu Spotki Dominujcej pisemne @wiadczenie, w ktérym Zagz stwierdzit,
iz Grupa Kapitatowa przestrzegata przepisoéw prawa.

Malwina Choiiska
Kluczowy biegty rewident
przeprowadzary badanie
nr ewidencyjny 10038

W imieniu Deloitte Polska Spdtka z ograniczomdpowiedzialnécia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawazdimansowych wpisanego na kspodmiotéw uprawnionych
prowadzog przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Polska Spdtka z ograniczpodpowiedzialnécia Sp. k.

Warszawa, 18 marca 2015 roku
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