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LIST DO AKCJONARIUSZY



Warszawa, 19 marca 2015 roku

Szanowni Panstwo,

Rok 2014 byt dla Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O. okresem kluczowych zmian, w ktérym wdrozylismy
procesy otwierajace wysoka efektywnos¢ naszego modelu operacyjnego, a w konsekwencji mak-
symalizacje rentownosci inwestycji. Réwnie istotnym jak zmiany operacyjne celem zrealizowanym
w 2014 r. byto uruchomienie dodatkowych projektéw biznesowych.

Rynek obrotu wierzytelnosciami w Polsce jest nadal atrakcyjny i charakteryzuje sie duzym po-
tencjatem wzrostu. Jednoczesnie jest tez rynkiem dojrzatym i wysoce konkurencyjnym. Aby méc
skutecznie na nim konkurowa¢ w kolejnych latach, w roku 2014 przeprowadziliémy szereg istot-
nych modyfikacji modelu windykacji. Chciatbym poswiecic kilka stéw ich oméwieniu, aby pozwo-
li¢ Paistwu zrozumie¢, dlaczego — pomimo przejsciowych wynikéw finansowych odnotowanych
przez Grupe — oceniam jej sytuacje jako stabilna. Nie tylko jako prezes zarzaduy, ale i akcjonariusz
P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.
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W wyniku wprowadzonych w 2014 r. optymalizacji modelu operacyjnego, dziatania windykacyj-
ne prowadzone dzi$ przez Grupe obejmuja przede wszystkim procesy polubowne, za$ egzekucja
komornicza stanowi uzupetnienie windykacji w przypadkach, gdzie procedury ugodowe s3 bez-
skuteczne. W nastepstwie tych zmian w spos6b znaczacy zwiekszylismy czestotliwos¢ bezposred-
nich kontaktéw z osobami zadtuzonymi i wdrozyliSmy efektywne narzedzia restrukturyzacji dtu-
gu. Kiedy kieruje do Panstwa te stowa, w ofercie PR.E.S.C.0. GROUP S.A. funkcjonuja rozwigzania
wprowadzajgce dopasowane, indywidualne plany sptat zadtuzenia. Dodatkowo, ze wzgledu na to,
iz jednym z najwiekszych wyzwan dla branzy windykacyjnej w Polsce pozostaje brak lub utrud-
niony kontakt z osobami zadtuzonymi, pod koniec 2014 r. rozpoczat dziatalnos¢ zesp6t doradcéw
terenowych P.R.E.S.C.0. Jego zadaniem jest dotarcie do oséb, z ktérymi dotychczas nie byto moz-
liwe nawigzanie kontaktu, a nastepnie realizacja polubownych dziatan windykacyjnych — gtéwnie
poprzez oferowanie produktéw ugodowych. Pierwsze efekty prac zespotu napawaja optymizmem,
tym bardziej, ze skumulowana wartos¢ spraw, w przypadku ktérych Grupa nie miata dotad kontak-
tu z osobami zadtuzonymi, wynosi ponad 1,5 mld zt.

Odzew na zaproponowane rozwigzania polubowne jest znaczacy. Widzimy wysoka skutecznosc
modelu i obserwujemy regularnos¢ wptywéw gotéwkowych w wyniku zawieranych ugéd. Jest
to szczegoblnie istotne w przypadku wierzytelnosci nabywanych przez Grupe w ostatnich latach,
w tym spraw o wyzszych wartosciach sald, np. bankowych. Polubowna windykacja pozwala nam
siegnac¢ takze ponownie do bazy starszych wierzytelnosci, ktérych nie udato nam sie wczesniej
wyegzekwowac w modelu nastawionym na proces sgdowy i komorniczy.

Grupa posiada solidna baze przychodowa na kolejne lata. Wedtug danych na koniec roku 2014
znajduje sie w niej 2,0 mln spraw. Ich taczna wartos¢ biezaca, rozumiana jako warto$¢ nominalna
nabytych portfeli powiekszona o nalezne odsetkii koszty sagdowo-egzekucyjne oraz pomniejszona
o wptaty 0s6b zadtuzonych, wynosita na 31 grudnia ub. r. az 2,6 mld zt. Nowa metodologia i narze-
dzia wspétpracy wspierajace Sciggalnos¢ zalegtych zobowigzan powoduja jednak istotng zmiane
w trybie odzyskiwania sptat od 0séb zadtuzonych. Z jednej strony dajg nam one komfort zabezpie-
czenia catosci naleznosci w chwili podpisania ugody w sprawie sptaty zadtuzenia. Pozwalaja takze
na oszczednosci kosztéw zwigzane z brakiem koniecznosci skierowania spraw na droge postepo-
wania sgdowego i egzekucyjnego. Z drugiej strony nowe rozwigzania sprawiajg, ze sptaty z windy-
kacji roztozone na szereg rat realizowane sg przez Grupe w dtuzszym niz w latach wczesniejszych
horyzoncie czasowym.

Efekt tego zjawiska obserwuja Panstwo w postaci nizszego o 16,8 mln zt niz rok wczesniej po-
ziomu zrealizowanych przez GK P.R.E.S.C.O. przychodéw, ktéry w 2014 r. wynidst 45,0 mln zt. Nie
bez znaczenia dla ujemnej dynamiki tej wartosci byta prowadzona przez Grupe w ostatnim okre-
sie polityka inwestycji w portfele wierzytelnosci. Do obstugi windykacyjnej trafito bowiem mniej
spraw z nowych pakietéw, nabywanych w ostatnich dwéch latach. Zauwazalna poprawa efektyw-
nosci modelu biznesowego i potwierdzenie skutecznosci wdrazanych zmian spowodowaty jednak,
ze w drugiej potowie roku 2014 staliémy sie bardziej aktywni w obszarze inwestycji w portfele
wierzytelnosci. W stosunku do roku 2013 zwiekszylismy taczng wartos¢ nominalng nabytych port-
feli 0 125% (ze 132,3 mln zt do 298,1 mln zt), zas$ wartos¢ inwestycji 0 14% (z 14,1 mln zt do
16,0 mln zt). Warto dodac, ze w roku 2014 kupilismy czternascie portfeli wierzytelnosci w Polsce
i jeden na rynku w Rosji.
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Wprowadzone w roku 2014 zmiany modelu windykacji spowodowaty znaczgce ograniczenie
kosztéw zwigzanych z prowadzeniem postepowan sadowych i egzekucyjnych. Wyniosty one
w 2014 roku 13,4 mln zt i zmniejszyty sie w poréwnaniu z rokiem 2013 o 16,3 mln zt. W $lad
za spadkiem kosztu wtasnego sprzedazy o 27%, w ubiegtym roku obrotowym Grupa Kapitatowa
P.R.E.S.C.O. wypracowata 11,5 mln zt skonsolidowanego wyniku brutto na sprzedazy. Zysk z dzia-
talnosci operacyjnej wyniést 8,6 mln zt, natomiast zysk netto Grupy za rok 2014 zamknat sie kwota
1,98 min zt.

Chciatbym podkresli¢, ze widoczny w raporcie rocznym za rok 2014 trend spadkowy wynikéw fi-
nansowych ma charakter tymczasowy. Postrzegamy go jako naturalng konsekwencje optymalizacji
modelu biznesowego. Zmiany operacyjne wprowadzane s3 zgodnie z zatozeniami strategii rozwo-
junalata2013-2016 i majg na celu zapewnienie stabilnego, dtugoterminowego rozwoju, poprawe
wynikéw i umocnienie pozycji rynkowej Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O. w kolejnych latach. Efekty
tych zmian bedg dziata¢ w interesie Spétki dominujacej i jej akcjonariuszy, jednak nalezy liczy¢ sie
z tym, ze beda one odroczone w czasie.

Rozwojowi GK P.R.E.S.C.O0. w kolejnych latach stuzy¢ beda takze dwa projekty strategiczne, ktére
w roku 2014 staty sie w petni operacyjne, tj. dziatalnos¢ w segmencie ustug pozyczkowych oraz za
granica. Celem obu inicjatyw jest zapewnienie nowych zZrédet przychodéw dla Grupy.

Powodzenie projektu pozyczek restrukturyzacyjnych przez Debet Partner Sp. z o0.0., jakie zaobser-
wowalismy zaledwie w kilka miesiecy po jego uruchomieniu, spowodowato, ze zdecydowalismy sie
rozwijac dziatalnos¢ w perspektywicznym obszarze consumer finance wychodzac poza zakres refi-
nansowania sptat zadtuzenia. Debet Partner bedzie sp6tka odpowiedzialng za rozwéj nowych pro-
duktéw w tym segmencie. Pierwszy z nich Grupa uruchomi jeszcze w roku 2015.

W odniesieniu do rozwoju za granicg, warto podkresli¢, ze pomimo trudnej sytuacji polityczno-
-gospodarczej w Rosji, z jakg mieliémy do czynienia w roku 2014, Grupa kontynuuje ekspansje na
rynek rosyjski. Oceniamy potencjat rozwoju dziatalnosci w tym kraju jako bardzo wysoki. Pierw-
sze p6trocze 2014 r. GK P.R.E.S.C.O. poswiecita analizie efektywnosci windykacji w systemie inka-
so wspétpracujac z lokalnymi podmiotami. Wynik tej analizy wskazat na mozliwos¢ uzyskiwania
wyzszych zwrotéw na inwestycjach w Rosji przy prowadzeniu dziatalnosci windykacyjnej poprzez
wtasne struktury operacyjne i na podstawie swojego know-how. W konsekwencji powotaliémy do
zycia sp6tke zalezng w Moskwie, a w listopadzie 2014 r. uruchomilismy oddziat 000 INM.PE.C.K.O.
w Rostowie nad Donem. Pod koniec ubiegtego roku obrotowego dokonali$émy takze w Rosji zakupu
portfela wierzytelnosci konsumenckich o wartosci nominalnej 159,5 mln zt od jednego z bankéw.
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Pragne Panstwa zapewnic, ze konsekwentnie pracujemy nad rozwojem Grupy oraz zwiekszaniem
wartosci Spotki dominujacej i jej atrakcyjnosci jako podmiotu notowanego na GPW. Poza projek-
tami o skutkach dtugoterminowych (zmiany operacyjne, dalsze inwestycje, rozwéj nowych inicja-
tyw), Grupa podejmuje tez dorazne dziatania majace na celu przyniesienie poprawy wynikéw eko-
nomicznych w krétkim okresie, m.in. poprzez wdrozony w | kwartale 2015 r. program efektywnego
zarzadzania kosztami czy dalszg automatyzacje proceséw operacyjnych.

W biezgcym roku obrotowym bedziemy z nie mniejszym niz dotychczas zaangazowaniem konty-
nuowac dziatania, ktérych celem jest powrét Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.0. na Sciezke dynamicz-
nych wzrostéw.

Z wyrazami szagenkuy,

Piwonski

Prezes Zarzadu P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.

Raport Roczny 2014 7



OPINIA | RAPORT
BIEGLEGO REWIDENTA



e

pwc

Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. (zwanej dalej ,Grupg”), w ktérej jednostka dominujacg
jest P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. (zwanej dalej ,Jednostks dominujges”) z siedziba w Warszawie
przy Al. Jana Pawla II 15, obejmujgcego skonsolidowane sprawozdanie z sytuacii finansowej
sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2014 r., ktére po stronie aktywéw oraz pasywdw wykazuje
sumg 171.860 tys. zl, skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat za okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2014 r. wykazujace zysk netto w kwocie 1.978 tys. zl, skonsolidowane
sprawozdanie z calkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale
wlasnym, skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych za ten rok obrotowy oraz
informacjg¢ dodatkows o przyjetych zasadach rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujaeymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dzialalnosei Grupy odpowiedzialny jest Zarzad Jednostki
dominujacej. Czlonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej sa
zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dzialalnosci Grupy spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia

29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowoéci” — Dz. U. z 2013 r., poz. 330
z pdin. zm.).

Naszym zadaniem bylo zbadanie zalgezonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
1 wyrazenie opinii o zgodnoéci, we wszystkich istotnych aspektach, tego sprawozdania
finansowego z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowoéci oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa

i finansowg, jak tez wynik finansowy Grupy.

Badanie przeprowadziliémy stosownie do:
a.  przepisow rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosci;

b.  krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow.

Badanie zostalo zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyskaé wystarczajaca pewnosé, e
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledéw i przeoczen. Badanie
obejmowalo migdzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej proby, dowodow
potwierdzajacych kwoty i informacje wykazane w skonsclidowanym sprawozdaniu
finansowym. Badanie obejmowalo réwniez ocene zasad rachunkowosci stosowanych przez
Grupe oraz istotnych oszacowan dokonywanych przy sporzadzeniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, a takZe og6lng ocene jego prezentacji. Uwazamy, ze nasze
badanie stanowilo wystarczajaca podstawe dla wyrazenia opinii.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0, AL Armui Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska
Telefon +48 22 746 4000, Faks +48 22 742 4040, www.pwe pl

PricownterouseCoopars Sp. £ 0.0, wpisans jeot do Krapwsge Rojesti Sadowego prowadzonego preez Sad Rajonowy dia m. st. Warszawy. pod
fuifbiem KRS 0000044655, MIP 526-021-02-28 apiial zakdadowy wymosl 10 353 900 ziciych Sledzing Spaid jost Warszowa, Al Armii Ludows] 14
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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. (cd.)

Naszym zdaniem, zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich
istotnych aspektach:

a.  przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkows i finansowa Grupy na dziefi 31 grudnia
2014 r. oraz wynik finansowy za rok cbrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawezoéci Finansowej (MSSF)
zatwierdzonymi przez Unie Europejska;

b.  jestzgodne w formie i trefci z obowigzujacymi Grupe przepisami prawa;

c.  zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonej dokumentacji
konsolidacyjnej.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnoéci Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2014 r. uwzgl¢dniajg postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentoéw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa parnistwa niebedacego panstwem czlonkowskim
(»Rozporzadzenie” — Dz. U. z 2014 1., poz. 133) i s3 zgodne z informacjami zawartymi

w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spélki wpisanej na
liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdar finansowych pod numerem 144:

- “ < 1 n ||- TR lL,- :
A1 wvicnnn JEATA T RLLY
'r?ch Sosiok |

Bartlomiej Szawlowski

Biegly Rewident Grupy, Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12780

‘Warszawa, 19 marca 2015 r.



Grupa Kapitalowa P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.

Niniejszy raport zawiera 13 kolejno ponumerowanych stron i sklada sie
z nastepujacych czesei:

Strona

L. Ogolna charakterystyRa GrlPY . e ececereeeerecereetresssrssnsssssasssssssssssesssasnsssnsssssansanssssesssssns 2

II. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania.........coeiuererusrusnesssrassessssesmrssssssnssesnsssnes 5
I1I. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych pozycji

skonsolidowanego sprawozdania finanSoOWEED........veunmmininiiiiessessssssassssens 6

IV. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta........coeeninniinninsnnisnnninssssassisssssnssses 10
U" Infﬂrma-cj& i uwagi kﬂﬁmwe FEFFFEFFLEIIFFIEFFIEFFFIIIIF Y G i e nnnnnrnr e vivR R ERE A BNO M S rn.la.l-.la-l.la-------q----p||12
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Grupa Kapitalowa P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Ogodlna charakterystyka Grupy

a. Jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. (,Grupa”) jest
P.R.E.S.C.0. GROUP spotka akeyjna (,Jednostka dominujgca”) z siedziba w Warszawie,
Al. Jana Pawla II 15.

b.  Statut Jednostki dominujacej sporzadzono w formie aktu notarialnego
w Kancelarii Notarialnej notariusza Katarzyny Wrotyriskiej w Trzciance w dniu
8 listopada 2010 r. i zarejestrowano w Rep. A Nr 5178/2010. W dniu 7 grudnia 2010 r.
Sad Rejonowy w Warszawie XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
dokonal wpisu Jednostki dominujacej do Rejestru Przedsigbiorcéw pod numerem
KRS 0000372319.

¢.  Dla celéw rozliczen z tytulu podatkéw Jednostee dominujacej nadano numer
NIP 897-17-02-186. Dla celow statystycznych Jednostka dominujaca otrzymala numer
REGON o020023793.

d. Kapital zakladowy Jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2014 r. wynosil
19.700 tys. zl i skladal sie z 19.700.000 akcji 0 wartodel nominalnej 1,00 z} kazda.

e. Na31grudnia 2014 r. akcjonariuszami Jednostki dominujacej byli:

Nazwa Liczba Wartosé Typ %
akcjonariusza posiadanych nominalna posiadanych posiadanych
akeji posiadanye akeji glosow
h
akcji
drzejewski G 28)
Andrsei .
Invest-:;l::fs Limited 8.014.000 8.014 zwykle 40,68
Piwonski Investments
Limited 8.002.248 8.002 zwykle 40,02
Legg Mason Akcji
Skoncentrowany FIZ - 1052 zwykle 5:34
Pozostali
akisrnariome 2.631.612 2.632 zwykle 13,36
19.700.000 19.700 100,00

f. W badanym okresie przedmiotem dzialalno$ci Grupy byly inwestycje w nieregularne
portfele wierzytelnosci konsumenckich w celu ich dalszej samodzielnej windykacji na
wlasny rachunek.

g. W roku obrotowym czlonkami Zarzadu Jednostki dominujacej byli:

. Krzysztof Piwonski Prezes Zarzadu;
- Woaojciech Andrzejewski Wiceprezes Zarzadu;
. Pawel Szejko Czlonek Zarzadu do 30.09.2014.
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Grupa Kapitalowa P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Ogolna charakterystyka Grupy (cd.)

i. W trakeie roku obrotowego nastapily nastepujace zmiany zakresu jednostek objetych
konsolidacja:

s nastapilo utworzenie spotki "P.R.E.S.C.0." Spélka z ograniczong
odpowiedzialnoscia z siedziba w Rosji.

j.  Jednostka dominujaca jest emitentem papierow wartosciowych dopuszezonych do
obrotu na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie i zgodnie z wymogami
Ustawy o rachunkowosci sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)
zatwierdzonymi przez Unie Europejska.
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II.

Grupa Kapitalowa P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Informacje dotyczgce przeprowadzonego badania

al

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2014 r. zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.

z siedzibag w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisang na list¢ podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144. W imieniu
podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzone zostalo pod nadzorem kluczowego
bieglego rewidenta, bieglego rewidenta Grupy Bartlomieja Szawlowskiego (numer

w rejestrze 12780).

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta Grupy
uchwalg nr 2 Rady Nadzorezej z dnia 16 czerwea na podstawie paragrafu 17 punkt 1¢
Statutu Spélki.

PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie sg niezalezni od jednostek wchodzgceych w sklad Grupy w rozumieniu

art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. Nr 77, poz. 649, z péZn. zm.).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 17.06.2014 r. w okresie:

° badanie wstepne od 3.11.2014 r. do 14.11.2014 r_;
. badanie koficowe od 24.02.2014 r. do 19.03.2015 I.



III.,

Grupa Kapitalowa P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Charakterystyka wynikoéw, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych pozycji
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
na 31 grudnia 2014 r. (wybrane pozycje)

Zmiana Struktura
31.12.201 31.12.201 31.12.2013
4r. 3r. 31.12.201 r.
tys. zi tys. zl tys. zl (%) 4r. (%) (%)
AKTYWA
Aktywa trwale 6.297 5.677 620 10,9 3.7 3,0
ok 03 t ;VE 165.563 186.603 (21.040) (11,3) 06,3 97,0
a
m 171.860 192.280 (20.420) (10,6) 100,0 100,0
PASYWA
Kapital wlasny 112.268 112.798 (530) (0,5) 65,3 58,6
Zobowigzania
dlugotermino 38.374 44.720 (6.346)  (14,2) 22,3 23,3
we
Zobowigzania
krétkotermino 21.218 34.762 {13.544) (39,0) 12,3 18,1
we
Pa a
i 171.860 192.280 (20.420) (10,6) 100,0 100,0
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r. (wybrane pozycje)
Zmiana Struktura
2014 T, 2013 r. 2014r. 2013T.
tys. z1 tys. zl tys. zl (%) (%) (%)
Przychody ze
sprzedazy 45.019 61.772 (16.753) (27,1) 100,0 100,0
Koszt wlasny
sorzedaiy (33.499)  (46.097) 12.598  (27,3)  (74.4) (74,6)
Zysk brutto ze
sgf,“ duty 1520  15.675  (4.155) (26,5) 25,6 25,4
Koszty ogblnego
zarzadu (3.069) (3.107) 38 (1,2) (6,8) (5,0)
Koszty finansowe (6.921) (7.964) 1.043 (13,1 (154) _(12,9)
Zysk netto za rok 1.978 5.005 (3.087) (60,9) 4,4 8,2
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Grupa Kapitalowa P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r. (wybrane pozyeje)

Zmiana Struktura
2014 r. 2013 T. 2014 r. 2013T.
tys. zl tys. zl tys. zl (%) (%) (%)

Zysk netto za rok 1.978 5.065 (3.087) (60,9) 4.4 8,2
Pozostale catkowit

dgczl?lid}re e (144) - (144) - (0,3) -
ogﬁl:;l tz: gﬂk 1.834 5065  (3.231) (63,8) 4,1 8,2
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Grupa Kapitalowa P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 .

Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej Grupy oraz istoinych

pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

Wybrane wskainiki charakteryzujgce sytuacje majatkows i finansowg oraz

wyniki finansowe Grupy

Dzialalnoéé gospodarcza Grupy, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje
majatkows i finansows na dzien bilansowy w porownaniu do okreséw poprzedzajacych

charakteryzuja nastgpujace wskazniki:

Wskazniki rentownoéci
- rentownoéé sprzedazy netto
- rentowno$é sprzedazy brutto
- ogblna rentownoéé kapitalu
- ogblna rentownoéé aktywow
- przychody/koszty
- przychody odsetkowe z pakietow
wierzytelnosci/ $redni stan aktywow

finansowych wykazywanych w wartosci
godziwej

Wskainiki zadluzenia

- stopa zadluzenia
Wskazniki phynnoéei

- wskaznik plynnosei I

2014 1.
4%
26%
1,8%
1,2%
1,05

27,9%

31.12.2014 1.

35%

7.8

2013 r.
8%
25%
4,5%
2,6%
1,09

42,5%

31.12.2013 r.

41%

5:4

Przedstawione powyzej wskaZniki wyliczono na podstawie skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.

Celem badania nie bylo przedstawienie Grupy w kontekécie wynikéw dzialalnosci
i osigganych wskaZnikow. Szczegdlowa interpretacja wskaZnikéw wymaga poglebionej analizy

dzialalnoéci Grupy i jej uwarunkowan.

Szczegolowe dane porownawcze, stanowigce podstawe wyliczenia wskaznikéw za lata

poprzedzajace nie byly przedmiotem naszego badania.
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III.

Grupa Kapitalowa P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych
pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wplywu deflacji. Ogélny wskaZnik
zmian poziomu cen towarow i ustug konsumpeyjnych (od grudnia do grudnia) wyniost
w badanym roku -1,0% (2013 r.: inflacja 0,7%).

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang podczas badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W badanym okresie nizej opisane zjawiska mialy istotny wplyw na wynik finansowy oraz
sytuacje majatkowsa i finansowa Grupy:

e Na koniec roku obrotowego aktywa Grupy wyniosly 171.860 tys. zl. W ciagu roku suma
bilansowa zmniejszyla sie 0 20.420 tys. zl, 1. 0 10,6%. Spadek sumy bilansowej wynika
glownie ze spadku stanu kredytow, poiyczek i pozostalych zobowigzan finansowych
(o0 kwote 20.539 tys. z1) i wyplaty dywidendy (w kwocie 2.364 tys. zl), przy jednoczesnym
osiggnieciu zysku netto (w kwocie 1.978 tys. zl).

e Zmianie ulegly wskaZniki oraz struktura zadluzenia Grupy. Stopa zadluzenia zmalala

z 41% na koniec roku ubieglego do 35% na koniec roku biezacego. Glowna przyczyna
zmian w tym zakresie byla splata obligacji serii C.

o Ogoblem przychody ze sprzedazy wyniosly 45.019 tys. zl i spadly o 16.753 tys. zl,
tj. 0 27,1% w pordwnaniu do roku poprzedniego. Podstawowa dzialalnoécia Grupy
w bieigcym roku obrotowym byla windykacja wierzytelnosci nabytych. Na dzialalnoéei
tej Grupa zanotowala spadek 0 16.560 tys. 2zt w poréwnaniu do poprzedniego okresu
obrotowego, czyli o0 26,9%.

o  Najwigksza pozycja kosztéw dzialalnosci operacyjnej byly podatki i oplaty wynoszace
w badanym okresie obrotowym 13.810 tys. zl, co stanowi 37,8% kosztéw operacyjnych.
Podatki i oplaty w poréwnaniu z poprzednim rokiem zmalaly o0 16.037 tys. zl, tj. 0 53,7%,
co spowodowane bylo gléwnie zmiang modelu windykacji zmierzajacym do ograniczenia
egzekucji sadowo-komorniczej na rzecz windykacji polubownej oraz ugodowe;.

¢  Rentownoéé mierzona zyskiem netto wyniosla 4% i byla nizsza o 4 punkty procentowe od
uzyskanej w roku poprzednim. Spowodowane to bylo gléwnie spadkiem wartosci
godziwej portfeli wierzytelnosci.

s  Zmianie ulegla sytuacja platnicza Grupy. Wskazniki plynnoéei I, ktére wyniosly

w badanym roku 7,8 (2013 r.: 5,4) zwiekszyly sie glownie w wyniku splaty obligacji serii
C.
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Grupa Kapitalowa P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

d.

Zarzad Jednostki dominujacej przedstawil w toku badania zadane informacje,
wyjaénienia i oéwiadczenia oraz przedlozyl oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych
w dokumentacji konsolidacyjnej oraz wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych,
a takze poinformowal o istotnych zdarzeniach, ktére nastapily po dniu bilansowym do
dnia zlozenia o$wiadczenia.

Zakres badania nie byl ograniczony.

Grupa posiadala aktualng, zatwierdzong przez Zarzad Jednostki dominujgcej
dokumentacje opisujaca zasady (polityke) rachunkowosci. Przyjete przez Jednostke
dominujzeca zasady rachunkowoséci byly dostosowane do potrzeb Grupy i zapewnialy
wyodrebnienie w rachunkowoéci wszystkich zdarzen istotnych do oceny sytuacji
majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Grupy, przy zachowaniu zasady
ostroznosel. Zmiany stosowanych zasad rachunkowoéei oraz ich skutki zostaly
prawidlowo wykazane w informacji dodatkowej.

We wszystkich istotnych aspektach konsolidacja kapitalow oraz ustalenie udzialow
niedajacych kontroli zostaly przeprowadzone prawidlowo.

Wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosei i zobowigzan) oraz obrotéw
wewnetrznych (przychoddéw i kosztéw) jednostek objetych konsolidacja zostaly
dokonane we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez
Unie Europejska.

Wrylgczenia wynikéw nie zrealizowanych przez jednostki objete konsolidacjg, zawartych
w wartoéei aktywdow oraz z tytulu dywidend zostaly dokonane we wszystkich istotnych
aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Skutki sprzedazy calosei lub czescei certyfikatow inwestyeyjnych w jednostkach
podporzadkowanych zostaly ujete we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z MSSF
zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska.

Dokumentacja konsolidacyjna byla kompletna i poprawna, a sposob jej
przechowywania zapewnia wlasciwg ochrone.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2013 r. zostalo zatwierdzone Uchwala nr 5 Walnego Zgromadzenia
Jednostki dominujacej z dnia 28 maja 2014 r. oraz zlozone w Krajowym Rejestrze
Sadowym w Warszawie w dniu 11 czerwca 2014 1.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy zostalo zbadane przez
BDO Sp. z 0.0. Biegly rewident wydat opini¢ z objasnieniem.

Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje okreslone przez MSSF
zatwierdzone przez Unie Europejska.
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Grupa Kapitalowa P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

IV. Stwierdzenia niezaleinego bieglego rewidenta (cd.)

l.  Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2014 1. umglgdma_]a postanowienia anpnrzadzema Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i nkrasuwch przekazywanych
przez emitentow papieréw wartnécmwynh oraz warunkow uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa parstwa niebedacego pafstwem
czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133) i 53 zgodne z informacjami przedstawionymi
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

11
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Grupa Kapitalowa P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Informacje i uwagi koficowe

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwiazku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej P.R.E.S.C.0. GROUP S.A., w ktorej jednostka dominujaca
jest P.R.E.S.C.O. GROUP 5.A. z siedziba w Warszawie przy Al. Jana Pawla II 15.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad Jednostki
dominujacej dnia 19 marca 2015.

Raport powinien by¢ odczytany wraz z opinia bez zastrzezefi niezaleznego bieglego rewidenta
dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. z dnia 19 marca
2015 r. dotyczaca wyzej opisanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Opinia

o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wyraza ogélny wniosek wynikajgcy

z przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikéw badania
poszezegdlnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania badZ zagadnien, ale zaklada nadanie
poszezegblnym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnoéci), uwzgledniajacej wplyw
stwierdzonych faktéw na rzetelnoéé i prawidlowosé skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spotki wpisanej na
liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

bl o o
{BIC}J.J': i CRLR l.-"|I J I:/ll"l (TR VL) s
Bartlomiej Szawlowski

Biegly Rewident Grupy, Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12780

Warszawa, 19 marca 2015 T.
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SKONSOLIDOWANE

SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZGODNIE Z MIEDZYNARODOWYMI| STANDARDAM|
SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWE] ZA ROK
ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2014 ROKU



P.R.E.S.C.O. GROUP S.A.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE NA 31.12.2014 R.
ORAZ ZA ROK ZAKONCZONY 31.12.2014 R.

NA 31 GRUDNIA 2014 ROKU

Na dzien Na dzien
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
(w tys. PLN) Nota badane badane
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 9 3688 3 491
Wartos$ci niematerialne 10 2 550 2186
Naleznosci handlowe oraz inne aktywa 12 59 -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13 = -
6297 5677
Aktywa obrotowe
Zapasy 14 14 87
Aktywa finansowe wykazywane w wartosci godziwej 11 154734 164 402
Naleznosci handlowe oraz inne aktywa 12 432 674
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15 10 383 21 440
165 563 186 603
Aktywa razem 171 860 192 280



P.R.E.S.C.O. GROUP S.A.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE NA 31.12.2014 R.
ORAZ ZA ROK ZAKONCZONY 31.12.2014 R.

Na dzieh Na dzieh
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
(w tys. PLN) Nota badane badane
PASYWA
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej 16
Kapitat podstawowy 16.1 19700 19700
Pozostate kapitaty 16.2 21503 18 147
Zyski zatrzymane 71065 74951
112 268 112798
Udziaty niekontrolujgce - -
Kapitat wtasny razem 112 268 112798
Zobowigzania dtugoterminowe
Kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania finansowe 17 38374 44,720
Zobowigazania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 13 - -
38374 441720
Zobowigzania krétkoterminowe
Kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania finansowe 17 16 253 30 446
Zobowigzania handlowe oraz pozostate
zobowiazania 18 3312 2196
Zobowigazania z tytutu podatku dochodowego 7 -
Rezerwy 19 1646 2120
21218 34762
Pasywa razem 171 860 192 280

Zatgczone noty stanowig integralna czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.



P.R.E.S.C.O. GROUP S.A.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE NA 31.12.2014 R.
ORAZ ZA ROK ZAKONCZONY 31.12.2014 R.

ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2014 ROKU

2014 2013
(w tys. PLN) Nota badane badane
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
Przychody ze sprzedazy 20 45019 61772
Koszt wtasny sprzedazy 21,22 (33 499) (46 097)
Wynik brutto ze sprzedazy 11520 15675
Koszty ogélnego zarzadu 21,22 (3 069) (3 107)
Pozostate przychody operacyjne 23 374 105
Pozostate koszty operacyjne 24 (222) (88)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 8603 12 585
Przychody finansowe 311 v
Koszty finansowe (6921) (7 964)
Przychody (koszty) finansowe - netto 25 (6 610) (7 520)
Zysk przed opodatkowaniem 1993 5065
Podatek dochodowy 26 15 -
Zysk netto za rok 1978 5065
Przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej
Zysk podstawowy przypadajacy na 1 akcje w PLN: 27 0,10 0,26
Zysk rozwodniony przypadajacy na 1 akcje w PLN: 27 0,10 0,26

Zatgczone noty stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2014 ROKU

2014 2013
(w tys. PLN) badane badane
Zysk netto za rok 1978 5065
Pozostate catkowite dochody: (144) -
Pozycje, ktére nie zostana przeklasyfikowane do wyniku finansowego - -
Pozycje, ktore moga by¢ przeklasyfikowane do wyniku finansowego
w poéZniejszym terminie (144) -
Réznice z przeliczenia jednostek zagranicznych (144) -
Catkowite dochody ogétem za rok 1834 5065
Przypadajace:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 1834 5065

Zatgczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.



P.R.E.S.C.O. GROUP S.A.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE NA 31.12.2014 R.
ORAZ ZA ROK ZAKONCZONY 31.12.2014 R.

ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2014 ROKU

Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki
dominujacej

Kapitat

Kapitat Pozostate Zyski Udziaty wtasny

(w tys. PLN) Nota podstawowy kapitaty zatrzymane Razem niekontrolujace razem

Na dzien 1 stycznia 2014 roku 19 700 18 147 74951 112798 - 112798

Zysk netto za rok - - 1978 1978 - 1978

Pozostate catkowite dochody - (144) - (144) - (144)

Wyptata dywidendy 28 - - (2 364) (2364) - (2364)

Zwiekszenie kapitatu rezerwowego 16.2 - 3500 (3 500) - - -
Saldo na dzier 31 grudnia 2014

roku (badane) 19 700 21503 71065 112 268 - 112 268

ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2013 ROKU
Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki
dominujacej

Kapitat

Kapitat Pozostate Zyski Udziaty wtasny

(w tys. PLN) Nota podstawowy kapitaty zatrzymane Razem niekontrolujace razem

Na dzien 1 stycznia 2013 roku 19700 18 038 69 886 107 624 - 107 624

Zysk netto za okres - - 5065 5065 - 5065

Pozostate catkowite dochody - - - - - -

Utworzenie kapitatu rezerwowego 16.2 - 109 - 109 - 109

Saldo na dzief 31 grudnia 2013
roku (badane) 19 700 18 147 74951 112798 - 112 798

Zatgczone noty stanowig integralng czesc¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2014 ROKU

2014 2013
(w tys. PLN) Nota badane badane
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Wynik przed opodatkowaniem 1993 5065
Korekty wyniku 29 17 491 13 345
Podatek dochodowy zaptacony (8) -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 29 19 476 18 410
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych (829) (2721)
Nabycie wartosci niematerialnych (658) (117)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych 1 -
Wptywy z pozyczek udzielonych - 12
Odsetki otrzymane 311 437
Przeptywy pienieine netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1175) (2389)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wptywy z emisji dtuznych papieréw wartos$ciowych = 35000
Sptata dtuznych papieréw wartoéciowych (30 000) (30 000)
Otrzymane kredyty i pozyczki 9981 -
Sptata kredytéw i pozyczek (56) (10 000)
Odsetki zaptacone (5878) (7 076)
Prowizje i inne optaty zaptacone (214) (791)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (76) (102)
Dywidendy wyptacone wtascicielom (2 364) -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (28 607) (12 969)
(Zmniejszenie)/ zwiekszenie netto stanu Srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentéw (10 306) 3052
Réznice kursowe netto (751) -
Stan $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na
poczatek roku 15 21 440 18 388
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 15 11134 21 440

Zatgczone noty stanowig integralng czesc¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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1. INFORMACJE OGOLNE

P.R.E.S.C.O GROUP S.A. (,Spétka”, ,Emitent”, ,jednostka dominujgca”) jest wpisana do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Warsza-
wie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 0000372319
(NIP 8971702186, REGON 020023793). Siedziba firmy znajduje sie w Warszawie przy al. Jana
Pawta Il 15.

Akcje Spétki znajduja sie w publicznym obrocie na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. (,,Grupa”, ,,Grupa Kapitato-
wa") sg inwestycje w nieregularne portfele wierzytelnosci konsumenckich w celu ich dalszej sa-
modzielnej windykacji na wtasny rachunek.

Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest
nieoznaczony.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje rok zakoficzony 31 grudnia 2014 roku oraz
zawiera dane poréwnywalne za rok zakonczony 31 grudnia 2013 roku. Zamieszczone w niniejszym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dane byty przedmiotem badania przez biegtego re-
widenta.

1.1. Sktad Grupy

Na 31 grudnia 2014 roku w sktad Grupy Kapitatowej, w ktérej P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. jest jednost-
ka dominujgcga, wchodzity nastepujace podmioty:

Udziat jednostki dominujacej

Panstwo Rodzaj w kapitale/prawach gtosu

Jednostka

rejestracji powigzania 31grudnia 2014 31 grudnia 2013

PR.E.S.C.O. GROUP SA.

jednostka dominujaca Polska - - -

Presco Investments S.a r.l. podmiot zalezny Luksemburg  bezposrednie 100% 100%
PR.ES.C.O. Investment | NS FIZ podmiot zalezny Polska posrednie 100% 100%
Debet Partner Sp. z o.0. podmiot zalezny Polska bezposrednie 100% 100%
Europejski Fundusz Poreczeniowy

Sp. z 0.0. (dawniej: MW Legal 30

Sp.z 0.0.) podmiot zalezny Polska bezposrednie 100% 100%
LPRES.CO." Spotka

Z ograniczong

odpowiedzialnoscia podmiot zalezny Rosja bezposrednie 100% -
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1.2. Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej jednostki dominujacej

Na dzien sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego w sktad Zarzadu
jednostki dominujgcej wchodzili:

Krzysztof Piwonski — Prezes Zarzadu,
Wojciech Andrzejewski — Wiceprezes Zarzadu.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego w sktad Rady
Nadzorczej jednostki dominujacej wchodzili:

Tadeusz Rézanski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Wojciech Piwonski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Rafat Kaminski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Andrzej Makarewicz — Cztonek Rady Nadzorczej,

Agnieszka Wisniewska — Cztonek Rady Nadzorczej.

1.3. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Za-
rzgd PR.E.S.C.0. GROUP S.A. w dniu 19 marca 2015 roku.

1.4. Kontynuacja dziatalnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu konty-
nuowania dziatalnosci gospodarczej przez sp6tki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.
Na dzien zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza

sie istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotki
z Grupy.

2. ISTOTNE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI

2.1. Podstawa sporzadzenia

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodo-
wymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”), ktére zostaty zatwierdzone przez Unie
Europejska (,,UE").

MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standar-

doéw Rachunkowosci (,RMSR") oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (, KIMSF").
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato wedtug zasady kosztu historyczne-
g0, z wyjatkiem aktywoéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

2.2. Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe PR.E.S.C.O. GROUP S.A.
oraz sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych sporzadzone za rok zakoriczony dnia 31 grud-
nia 2014 roku.

Jednostki zalezne s3 konsolidowane metoda petng od dnia nabycia, bedacego dniem objecia
kontroli nad jednostka, do dnia utraty tej kontroli. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych
sporzadzone s3 za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki dominujacej przy
wykorzystaniu sp6jnych zasad rachunkowosci, w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci zasto-
sowane dla transakgji i zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym przychody i koszty,
niezrealizowane zyski i straty oraz dywidendy, zostaty w catosci wyeliminowane.

Zmiany w udziale wtasnosciowym jednostki dominujacej, ktére nie skutkuja utratg kontroli nad
jednostka zalezng, s3 ujmowane jako transakcje kapitatowe.

Straty przypisuje sie do udziatéw niekontrolujgcych nawet wtedy, gdy przybieraja one wartosc¢
ujemna.

Jesli jednostka dominujaca utraci kontrole nad jednostka zalezng, to:

wytacza aktywa (w tym wartosc¢ firmy) oraz zobowiazania jednostki zaleznej,

wytacza wartosc¢ bilansowa udziatéw niekontrolujgcych,

wytacza zagregowane réznice kursowe z przeliczenia jednostek ujete w kapitale,

ujmuje wartos¢ godziwg otrzymanej zaptaty,

ujmuje inwestycje utrzymane w bytej jednostce zaleznej w ich wartosci godziwej,

ujmuje powstate réznice w zysku lub stracie,

kwoty ujete w innych catkowitych dochodach zwigzane z jednostka zalezng przeklasyfikowuje
do zysku lub straty.

2.3. Nowe standardy i interpretacje

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakofczony 31 grudnia 2014 roku s3 spéjne z tymi,
ktére zastosowano przy sporzgdzeniu sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoriczony
31 grudnia 2013 roku, z wyjatkiem zmian opisanych w punkcie 2.4. Zastosowano takie same zasa-
dy dla okresu biezgcego i poréwnywalnego, chyba ze standard lub interpretacja zaktadaty wytacz-
nie prospektywne zastosowanie.
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Zastosowane nowe i zmienione standardy i interpretacje:

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zastosowano po raz pierwszy naste-
pujace nowe i zmienione standardy i interpretacje, ktére weszty w zycie od 1 stycznia 2014 roku:

MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”

Nowy standard zastepuje wytyczne w sprawie kontroli i konsolidacji zawarte w MSR 27 ,,Skon-
solidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe” oraz w interpretacji SKI-12 ,,Konsolidacja
—jednostki specjalnego przeznaczenia”. MSSF 10 zmienia definicje kontroli w taki sposéb, by dla
wszystkich jednostek obowigzywaty te same kryteria okreslania kontroli. Zmienionej definicji
towarzysza obszerne wytyczne dotyczgce zastosowania.

Zastosowanie nowego standardu nie miato wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

MSSF11 ,Wspélne porozumienia”

Nowy standard zastepuje MSR 31 ,,Udziaty we wspélnych przedsiewzieciach” oraz interpretacje
SKI-13 ,Wspélnie kontrolowane jednostki — niepieniezny wktad wspélnikéw"”. Zmiany w defini-
cjach ograniczyty liczbe rodzajow wspélnych porozumien do dwéch: wspélne operacje i wspol-
ne przedsiewziecia. Jednoczesnie wyeliminowano dotychczasowa mozliwo$¢ wyboru konsoli-
dacji proporcjonalnej w odniesieniu do jednostek wspétkontrolowanych. Wszyscy uczestnicy
wsp6lnych przedsiewzieé maja obecnie obowigzek ich ujecia metoda praw wtasnosci.
Zastosowanie nowego standardu nie miato wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

MSSF 12 ,Ujawnianie udziatéw w innych jednostkach”

Nowy standard dotyczy jednostek posiadajgcych udziaty w jednostce zaleznej, wspélnym po-
rozumieniu, jednostce stowarzyszonej lub w niekonsolidowanych jednostkach strukturalnych.
Standard zastepuje wymogi w zakresie ujawniania informacji zawartych obecnie w MSR 27
.Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”, MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych” oraz MSR 31 ,Udziaty we wspélnych przedsiewzieciach”. MSSF 12 wymaga,
by jednostki ujawniaty informacje, ktére pomoga uzytkownikom sprawozdan finansowych oce-
ni¢ charakter, ryzyko i skutki finansowe inwestycji w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych,
wsp6lnych porozumieniach i niekonsolidowanych jednostkach strukturalnych. W tym celu nowy
standard naktada wymaég ujawniania informacji dotyczgcych wielu obszaréw, w tym znaczacych
0s3doéw i zatozen przyjmowanych przy ustalaniu, czy jednostka kontroluje, wspotkontroluje czy
posiada znaczgcy wptyw na inne jednostki; obszernych informacji o znaczeniu udziatéw niekon-
trolujgcych w dziatalnosci i przeptywach pienieznych grupy; sumarycznych informacji finanso-
wych o spétkach zaleznych ze znaczacymi udziatami niekontrolujgcymi, a takze szczeg6towych
informacji o udziatach w niekonsolidowanych jednostkach strukturalnych.

Zastosowanie nowego standardu nie miato wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Zmieniony MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe”

MSR 27 zostat zmieniony w zwigzku z opublikowaniem MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozda-
nia finansowe”. Celem zmienionego MSR 27 jest okreslenie wymogéw ujmowania i prezentacji
inwestycji w jednostki zalezne, wspélne przedsiewziecia oraz jednostki stowarzyszone w sytu-
acji, gdy jednostka sporzgdza jednostkowe sprawozdanie finansowe. Wytyczne na temat kontroli
oraz skonsolidowanych sprawozdan finansowych zostaty zastgpione przez MSSF 10.
Zastosowanie nowego standardu nie miato wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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Zmieniony MSR 28 , Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach”
Zmiany do MSR 28 wynikaty z projektu RMSR na temat wspélnych porozumien. Rada zdecydo-
wata o wtaczeniu zasad dotyczacych ujmowania wspélnych przedsiewziec metoda praw wtasno-
$ci do MSR 28, poniewaz metoda ta ma zastosowanie zaréwno do wspélnych przedsiewzie¢, jak
tez jednostek stowarzyszonych. Poza tym wyjatkiem, pozostate wytyczne nie ulegty zmianie.

Zastosowanie nowego standardu nie miato wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Zmiany w przepisach przejsciowych do MSSF 10, MSSF 11, MSSF 12

Zmiany precyzuja przepisy przejsciowe dla MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finanso-
we". Podmioty przyjmujgce MSSF 10 powinny oceni¢, czy posiadaja kontrole w pierwszym dniu
rocznego okresu dla ktérego po raz pierwszy zastosowano MSSF 10, a jezeli wnioski z tej oceny
réznia sie od wnioskéw z MSR 27 i SKI 12, wtedy dane poréwnawcze powinny zostac przeksztat-
cone, chyba Ze bytoby to niepraktyczne. Zmiany wprowadzajg réwniez dodatkowe przejsciowe
utatwienia przy stosowaniu MSSF 10, MSSF 11, i MSSF 12, poprzez ograniczenie obowigzku
prezentacji skorygowanych danych poréwnawczych tylko do danych za bezposrednio poprze-
dzajacy okres sprawozdawczy. Ponadto zmiany te znoszg wymog prezentowania danych poréw-
nawczych dla ujawnien dotyczacych niekonsolidowanych jednostek strukturalnych dla okreséw
poprzedzajacych okres zastosowania MSSF 12 po raz pierwszy.

Zastosowanie nowego standardu nie miato wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Podmioty inwestycyjne — zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27

Zmiany wprowadzaja do MSSF 10 definicje podmiotu inwestycyjnego. Podmioty takie beda
zobowigzane wykazywac swoje jednostki zalezne w wartosci godziwej przez wynik finansowy
i konsolidowac jedynie te jednostki zalezne, ktére Swiadczg na jej rzecz ustugi zwigzane z dzia-
talnoscia inwestycyjng spétki. Zmieniono réwniez MSSF 12, wprowadzajgc nowe ujawnienia na
temat podmiotéw inwestycyjnych.

Zastosowanie nowego standardu nie miato wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Kompensowanie aktywéw i zobowigzan finansowych — zmiany do MSR 32

Zmiany wprowadzaja dodatkowe objasnienia stosowania do MSR 32, aby wyjasni¢ niespdjnosci
napotykane przy stosowaniu niektérych kryteriéw dotyczacych kompensowania. Obejmuja one
m.in. wyjasnienie, co oznacza sformutowanie ,posiada wazny tytut prawny do dokonania kom-
pensaty”, oraz ze niektére mechanizmy rozliczania brutto moga by¢ traktowane jako rozliczane
netto w przypadku spetnienia odpowiednich warunkéw.

Zastosowanie nowego standardu nie miato wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Ujawnienia wartosci odzyskiwalnej dotyczace aktywéw niefinansowych — zmiany do MSR 36
Zmiany usuwajg wymaég ujawnienia wartosci odzyskiwalnej w sytuacji, gdy osrodek wypracowu-
jacy srodki pieniezne zawiera wartos¢ firmy lub aktywa niematerialne o nieokreslonym okresie
uzytkowania i nie stwierdzono utraty wartosci.

Zastosowanie nowego standardu nie miato wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Odnowienie instrumentéw pochodnych i kontynuowanie rachunkowosci zabezpieczen — zmiany
do MSR 39

Zmiany pozwalaja na kontynuowanie rachunkowosci zabezpieczeh w sytuacji, gdy instrument
pochodny, ktéry byt desygnowany jako instrument zabezpieczajacy, zostaje odnowiony (tj. stro-
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ny zgodzity sie na zastgpienie oryginalnego kontrahenta nowym) w efekcie rozliczenia instru-
mentu z centralng izbg rozliczeniowg bedgcego konsekwencjg przepiséw prawa, jezeli spetnione
sq Scisle okreslone warunki.

Zastosowanie nowego standardu nie miato wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Opublikowane standardy i interpretacje, ktére jeszcze nie obowigzujg i nie zostaty wczesniej za-
stosowane przez Grupe

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Spoétka nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu
nastepujacych opublikowanych standardéw, interpretacji lub poprawek do istniejgcych standar-
doéw przed ich datg wejécia w zycie:

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”

MSSF 9 zastepuje MSR 39. Standard obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie.

Standard wprowadza jeden model przewidujacy tylko dwie kategorie klasyfikacji aktywoéw finan-
sowych: wyceniane w wartosci godziwej i wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu. Klasyfi-
kacja jest dokonywana na moment poczatkowego ujecia i uzalezniona jest od przyjetego przez
jednostke modelu zarzadzania instrumentami finansowymi oraz charakterystyki umownych
przeptywéw pienieznych z tych instrumentéw.

MSSF 9 wprowadza nowy model w zakresie ustalania odpiséw aktualizujacych — model oczeki-
wanych strat kredytowych.

Wiekszos¢ wymogéw MSR 39 w zakresie klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych zostata
przeniesiona do MSSF 9 w niezmienionym ksztatcie. Kluczowg zmiang jest natozony na jednostki
wymég prezentowania w innych catkowitych dochodach skutkéw zmian wtasnego ryzyka kredy-
towego z tytutu zobowigzan finansowych wyznaczonych do wyceny w wartosci godziwej przez
wynik finansowy.

W zakresie rachunkowosci zabezpieczen zmiany miaty na celu scislej dopasowac¢ rachunkowos¢
zabezpieczen do zarzadzania ryzykiem.

Grupa zastosuje MSSF 9 po jego zatwierdzeniu przez Unie Europejska.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie jest mozli-
we wiarygodne oszacowanie wptywu powyzszego standardu.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego MSSF 9 nie zo-
stat jeszcze zatwierdzony przez Unie Europejska.

Plany okreslonych swiadczen: Sktadki pracownikéw — zmiany do MSR 19

Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodo-
wych Standardéw Rachunkowosci w listopadzie 2013 roku i obowigzujg dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 roku lub po tej dacie.

Zmiany pozwalaja na rozpoznawanie sktadek wnoszonych przez pracownikéw jako zmniejszenie
kosztéw zatrudnienia w okresie, w ktérym praca jest wykonywana przez pracownika, zamiast
przypisywac sktadki do okreséw pracy, jezeli kwota sktadki pracownika jest niezalezna od stazu
pracy.

Grupa zastosuje zmiany do MSR 19 od 1 stycznia 2016 roku.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie jest mozli-
we wiarygodne oszacowanie wptywu powyzszego standardu.
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Poprawki do MSSF 2010-2012

Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata w grudniu 2013 roku ,,Po-
prawki do MSSF 2010-2012", ktére zmieniaja 7 standardéw. Poprawki zawieraja zmiany w pre-
zentacji, uymowaniu oraz wycenie oraz zawierajg zmiany terminologiczne i edycyjne. Zmiany
obowiazuja w wiekszosci dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 lipca 2014 roku.
Grupa zastosuje powyzsze Poprawki do MSSF od 1 stycznia 2016 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie jest mozli-
we wiarygodne oszacowanie wptywu powyzszego standardu.

Poprawki do MSSF 2011-2013

Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata w grudniu 2013 roku ,,Po-
prawki do MSSF 2011-2013", ktére zmieniajg 4 standardy. Poprawki zawierajg zmiany w pre-
zentacji, uymowaniu oraz wycenie oraz zawierajg zmiany terminologiczne i edycyjne. Zmiany
obowiazuja dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 lipca 2014 roku.

Grupa zastosuje powyzsze Poprawki do MSSF od 1 stycznia 2015 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie jest mozli-
we wiarygodne oszacowanie wptywu powyzszego standardu.

MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe”

MSSF 14 obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia 2016 roku
lub po tej dacie. Standard ten pozwala jednostkom, ktére sporzadzaja sprawozdanie finanso-
we zgodnie z MSSF po raz pierwszy, do ujmowania kwot wynikajgcych z dziatalnosci o regulo-
wanych cenach, zgodnie z dotychczas stosowanymi zasadami rachunkowosci. Dla poprawienia
poréwnywalnosci z jednostkami ktére stosuja juz MSSF i nie wykazujg takich kwot, zgodnie
z opublikowanym MSSF 14 kwoty wynikajgce z dziatalnosci o regulowanych cenach, powinny
podlegac prezentacji w odrebnej pozycji zarbwno w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jak
i w rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdaniu z innych catkowitych dochodéw.

Grupa zastosuje powyzsze Poprawki do MSSF od 1 stycznia 2016 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie jest mozli-
we wiarygodne oszacowanie wptywu powyzszego standardu.

Na dzienh sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego MSSF 14 nie
zostat jeszcze zatwierdzony przez Unie Europejska.

KIMSF 21 ,,Podatki i optaty”

Interpretacja KIMSF 21 zostata opublikowana 20 maja 2013 roku i obowigzuje dla lat obroto-
wych rozpoczynajacych sie 17 czerwca 2014 roku lub po tej dacie.

Interpretacja wyjasnia ujmowanie ksiegowe zobowigzan do zaptaty optat i podatkéw, ktére nie
s podatkami dochodowymi. Zdarzeniem obligujagcym jest zdarzenie okreslone w przepisach
prawa powodujace konieczno$¢ zaptaty podatku badz optaty. Sam fakt, ze jednostka bedzie
kontynuowa¢ dziatalno$¢ w kolejnym okresie lub sporzadza sprawozdanie zgodnie z zasad3
kontynuacji dziatalnosci, nie tworzy koniecznosci rozpoznania zobowigzania. Te same zasady
rozpoznawania zobowigzania dotycza sprawozdan rocznych i sprawozdan srédrocznych. Zasto-
sowanie interpretacji do zobowigzan z tytutu praw do emisji jest opcjonalne.

Grupa zastosuje KIMSF 21 od 1 stycznia 2015 roku.

Zastosowanie nowego standardu nie miato wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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Zmiany do MSSF 11 dot. nabycia udziatu we wspélnej dziatalnosci

Niniejsza zmiana do MSSF 11 wymaga od inwestora w przypadku, gdy nabywa on udziat we
wsp6lnej dziatalnosci bedgcej biznesem w rozumieniu definicji zawartej w MSSF 3 stosowa-
nia do nabycia swojego udziatu zasad dotyczacych rachunkowosci potaczen bizneséw zgodnie
z MSSF 3 oraz zasad wynikajgcych z innych standardéw, chyba ze s one sprzeczne z wytycznymi
zawartymi w MSSF 11.

Zmiana obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku.

Grupa zastosuje zmiane od 1 stycznia 2016 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie jest mozli-
we wiarygodne oszacowanie wptywu powyzszego standardu.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zmiana ta nie
zostata jeszcze zatwierdzona przez Unie Europejska.

Zmiany do MSR 16 i MSR 38 dot. amortyzacji

Zmiana wyjasnia, ze stosowanie metody amortyzacji bazujacej na przychodach nie jest wtasciwe,
poniewaz przychody generowane w dziatalnosci, ktéra wykorzystuje dane aktywa odzwiercie-
dlaja réwniez czynniki inne niz konsumpcja korzysci ekonomicznych z danego aktywa.

Zmiana obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku.

Grupa zastosuje zmiane od 1 stycznia 2016 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie jest mozli-
we wiarygodne oszacowanie wptywu powyzszego standardu.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zmiana ta nie
zostata jeszcze zatwierdzona przez Unie Europejska.

MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami”

MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami” zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci 28 maja 2014 roku i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczyna-
jacych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie.

Zasady przewidziane w MSSF 15 dotyczy¢ beda wszystkich uméw skutkujgcych przychodami.
Fundamentalng zasad3 nowego standardu jest ujmowanie przychodéw w momencie transferu
towaréw lub ustug na rzecz klienta, w wysokosci ceny transakcyjnej. Wszelkie towary lub ustu-
gi sprzedawane w pakietach, ktére da sie wyodrebni¢ w ramach pakietu, nalezy ujmowac¢ od-
dzielnie, ponadto wszelkie upusty i rabaty dotyczgce ceny transakcyjnej nalezy co do zasady
alokowac do poszczegblnych elementéw pakietu. W przypadku, gdy wysokos¢ przychodu jest
zmienna, zgodnie z nowym standardem kwoty zmienne s3 zaliczane do przychodéw, o ile istnie-
je duze prawdopodobienstwo, ze w przysztosci nie nastapi odwrécenie ujecia przychodu w wy-
niku przeszacowania wartosci. Ponadto, zgodnie z MSSF 15 koszty poniesione w celu pozyskania
i zabezpieczenia kontraktu z klientem nalezy aktywowac i rozlicza¢ w czasie przez okres konsu-
mowania korzysci z tego kontraktu.

Grupa zastosuje MSSF 15 od 1 stycznia 2017 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie jest mozli-
we wiarygodne oszacowanie wptywu powyzszego standardu.

Na dzienh sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego MSSF 15 nie
zostat jeszcze zatwierdzony przez Unie Europejska.
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Zmiany do MSR 16 i MSR 41 dot. upraw roslinnych

Zmiany wymagajg ujmowania okreslonych roslin produkcyjnych, takich jak winorosle, drzewa
kauczukowe czy palmy oleiste (tj. ktére daja plony przez wiele lati nie sg przeznaczone na sprze-
daz w postaci sadzonek ani do zbioru w czasie zniw) zgodnie z wymogami MSR 16 ,Rzeczowe
aktywa trwate”, poniewaz ich uprawa jest analogiczna do produkcji. W rezultacie zmiany te wta-
czajq takie rosliny w zakres MSR 16 a nie MSR 41. Ptody z tych roslin nadal pozostaja w zakresie
MSR 41.

Zmiany zostaty opublikowane 30 czerwca 2014 roku i obowigzuja dla okreséw rocznych rozpo-
czynajacych sie 1 stycznia 2016 roku.

Zmiana standardu nie ma wptywu na dziatalnos¢ Grupy.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zmiana ta nie
zostata jeszcze zatwierdzona przez Unie Europejska.

Zmiany do MSR 27 dot. metody praw wtasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych
Zmiana MSR 27 umozliwia stosowanie metody praw wtasnosci jako jednej z opcjonalnych me-
tod ujmowania inwestycji w jednostkach zaleznych, wspétkontrolowanych i stowarzyszonych
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Zmiany zostaty opublikowane 12 sierpnia 2014 roku i obowigzuja dla okreséw rocznych rozpo-
czynajacych sie 1 stycznia 2016 roku.

Grupa zastosuje zmiane od 1 stycznia 2016 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie jest mozli-
we wiarygodne oszacowanie wptywu powyzszego standardu.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zmiana ta nie
zostata jeszcze zatwierdzona przez Unie Europejska.

Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 dot. sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy inwestorem
a jego jednostkami stowarzyszonymi lub wspélnymi przedsiewzieciami

Zmiany rozwigzuja problem aktualnej niespdjnosci pomiedzy MSSF 10 a MSR 28. Ujecie ksiego-
we zalezy od tego, czy aktywa niepieniezne sprzedane lub wniesione do jednostki stowarzyszo-
nej lub wspélnego przedsiewziecia stanowia ,biznes” (ang. business).

W przypadku, gdy aktywa niepieniezne stanowig ,biznes”, inwestor wykaze petny zysk lub stra-
te na transakgcji. Jezeli zas aktywa nie spetniaja definicji biznesu, inwestor ujmuje zysk lub strate
z wytaczeniem czesci stanowigcej udziaty innych inwestoréw.

Zmiany zostaty opublikowane 11 wrzesnia 2014 roku i obowigzujg dla okreséw rocznych rozpo-
czynajacych sie 1 stycznia 2016 roku.

Grupa zastosuje zmiany od 1 stycznia 2016 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie jest mozli-
we wiarygodne oszacowanie wptywu powyzszych standardéw.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zmiany te nie
zostaty jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska.

Poprawki do MSSF 2012-2014

Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata we wrze$niu 2014 r. ,,Po-
prawki do MSSF 2012-2014", ktére zmieniajg 4 standardy: MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 i MSR 34.
Zmiany obowiazuja dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2016 roku.
Grupa zastosuje powyzsze Poprawki do MSSF od 1 stycznia 2016 roku.
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Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie jest mozli-
we wiarygodne oszacowanie wptywu powyzszego standardu.
Na dzieh sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego poprawki do
MSSF nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska.

Zmiany do MSR 1

18 grudnia 2014 roku, w ramach prac zwigzanych z tzw. inicjatywa dotyczaca ujawniania infor-
macji, Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata poprawke do MSR 1.
Celem opublikowanej zmiany jest wyjasnienie koncepcji istotnosci oraz wyjasnienie, ze jezeli
jednostka uzna, ze dane informacje s3 nieistotne, wéwczas nie powinna ich ujawniaé nawet, jeze-
li takie ujawnienie jest co do zasady wymagane przez inny MSSF. W zmienionym MSR 1 wyjasnio-
no, Zze pozycje prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz sprawozdaniu z wyniku
i pozostatych catkowitych dochodéw moga by¢ agregowane badz dezagregowane w zaleznosci
od ich istotnosci. Wprowadzono réwniez dodatkowe wytyczne odnoszgce sie do prezentacji sum
czedciowych w tych sprawozdaniach. Zmiany obowiazujg dla okreséw rocznych rozpoczynaja-
cych sie z dniem 1 stycznia 2016 roku.

Grupa zastosuje powyzszg zmiane od 1 stycznia 2016 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie jest mozli-
we wiarygodne oszacowanie wptywu powyzszego standardu.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego poprawki do
MSSF nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska.

Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 dot. wytaczenia z konsolidacji jednostek inwestycyjnych
18 grudnia 2014 roku Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata
tzw. poprawke o ograniczonym zakresie. Poprawka do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 opublikowa-
na pt. Jednostki inwestycyjne: wytaczenia z konsolidacji precyzuje wymagania dotyczace jedno-
stek inwestycyjnych oraz wprowadza pewne utatwienia.

Standard wyjasnia, ze jednostka powinna wycenia¢ w wartosci godziwej przez wynik finansowy
wszystkie swoje jednostki zalezne, ktére sg jednostkami inwestycyjnymi. Ponadto doprecyzo-
wano, ze zwolnienie ze sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jezeli jed-
nostka dominujgca wyzszego stopnia sporzadza dostepne publicznie sprawozdania finansowe,
dotyczy niezalezenie od tego, czy jednostki zalezne s3 konsolidowane, czy tez wyceniane wedtug
wartosci godziwej przez wynik finansowy zgodnie z MSSF 10 w sprawozdaniu jednostki dominu-
jacej najwyzszego lub wyzszego szczebla. Zmiany obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczyna-
jacych sie z dniem 1 stycznia 2016 roku.

Grupa zastosuje powyzsze zmiany od 1 stycznia 2016 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie jest mozli-
we wiarygodne oszacowanie wptywu powyzszego standardu.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego poprawki do
MSSF nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska.

2.4. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci
Grupa wprowadzita korekte polityki rachunkowosci w zakresie prezentacji przychodéw z nabytych

pakietéw wierzytelnodci w sprawozdaniu z zyskéw lub strat. Poprzednio jako przychody ze sprze-
dazy Grupa ujmowata kwoty zwindykowane od dtuznikéw (wptaty gotéwkowe), a zyski i straty

Raport Roczny 2014 39



P.R.E.S.C.O. GROUP S.A.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE NA 31.12.2014 R.
ORAZ ZA ROK ZAKONCZONY 31.12.2014 R.

NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

wynikajace ze zmiany wartosci godziwej zakupionych portfeli wierzytelnosci prezentowane byty
w odrebnej pozycji sprawozdania, tj. ,Zmiana wartosci godziwej aktywéw finansowych”. Obecnie
w pozycji przychody ze sprzedazy ujmowane s przychody odsetkowe skorygowane o wptaty rze-
czywiste a takze zmiany wartosci godziwej wynikajgce ze zmian szacunkéw dotyczacych oczeki-
wanych przysztych przeptywéw pienieznych dla danego pakietu oraz zmian w stopie dyskontowej.

Wprowadzona korekta polityki rachunkowosci skutkuje jedynie zmiang prezentacyjng i nie ma
wptywu na poziom osiggnietych wynikéw czy kapitatow wtasnych. Wynika ona z checi wprowa-
dzenia przez Grupe jednolitego standardu prezentacji danych finansowych wsréd spétek z branzy
notowanych na GPW w Warszawie S.A.

Grupa dokonata korekty prezentacyjnej danych poréwnywalnych za 2013 roku. W tabeli ponizej
zaprezentowano wptyw zmiany polityki rachunkowosci na wybrane pozycje sprawozdania za rok
2013, gdyby poprzednia polityka rachunkowosci byta dalej stosowana.

Wptyw zmiany polityki rachunkowosci na skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat

Za rok zakoniczony 31 grudnia 2013 roku

Dane, ktére byty

zaprezentowane

przy wczesniej

Dane ujete stosowanej
(w tys. PLN) w sprawozdaniu prezentacji Zmiana

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA

Przychody ze sprzedazy 61772 80214 (18 442)
Koszt wtasny sprzedazy (46 097) (46 097) -
Wynik brutto ze sprzedazy 15675 34117 (18 442)
Koszty ogélnego zarzadu (3107) (3107) -
Zmiana wartosci godziwej aktywdw finansowych - (18 442) 18 442
Pozostate przychody operacyjne 105 105 -
Pozostate koszty operacyjne (88) (88) -
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 12585 12585 -
Przychody finansowe YA YA -
Koszty finansowe (7 964) (7 964) -
Przychody (koszty) finansowe - netto (7 520) (7 520) -
Zysk przed opodatkowaniem 5065 5065 -
Podatek dochodowy = - -
Zysk netto za rok 5065 5065 -

Dodatkowo w 2014 roku Grupa dokonata korekty w zakresie prezentacji nabytych aktywéw finan-
sowych wykazywanych w wartosci godziwej. Poprzednio warto$¢ nabytych aktywéw finansowych
wykazywanych w wartosci godziwej prezentowana byta jako dziatalnos¢ inwestycyjna, a obecnie
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wykazywana jest w dziatalnosci operacyjnej. Grupa dokonata zmiany prezentacji, gdyz nabywa-
ne aktywa finansowe wykazywane w wartosci godziwej zwigzane sg z podstawowa dziatalnoscia
Grupy.

Wptyw powyzszej zmiany na skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za rok za-
koriczony 31 grudnia 2013 roku przedstawiony zostat w ponizszej tabeli:

Wptyw zmiany polityki rachunkowosci na wybrane pozycje skonsolidowanego sprawozdania
z przeptywoéw pienieznych

Zarok zakonczony 31 grudnia 2013 roku

Dane, ktére byty

zaprezentowane
przy wczesniej
Dane ujete stosowanej
(w tys. PLN) w sprawozdaniu prezentacji Zmiana
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Wynik przed opodatkowaniem 5065 5065 -
Korekty wyniku, w tym:
- Zmiana wartosci godziwej aktywéw finansowych 4336 18 442 (14 106)
- Zmiana stanu zobowiazan handlowych oraz pozostatych zobowigzan (801) (190) (611)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 18 410 33127 (14 717)
Nabycie aktywéw finansowych wykazywanych w wartoéci godziwej = (14717) 14717
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (2389) (17 106) 14717

2.5. Waluta pomiaru i waluta sprawozdania finansowego

Walutg pomiaru jednostki dominujacej i jednostek zaleznych, z wyjatkiem ,,P.R.E.S.C.0.” Spoétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedziba w Rosji, uwzglednionych w niniejszym skonsoli-
dowanym sprawozdaniu finansowym oraz walutg sprawozdawczg niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego jest ztoty polski. Waluta funkcjonalng ,,P.R.E.S.C.0."” Spétka z ograniczo-
n3 odpowiedzialnoscig z siedzibg w Rosji jest rubel rosyjski (,RUB"). Pozycje sprawozdania finan-
sowego ,,P.R.E.S.C.0."” Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Rosji s3 przeliczone
przy uzyciu odpowiednich kurséw wymiany na walute prezentacji Grupy.

Dane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane w ztotych polskich
(.,PLN"), po zaokragleniu do petnych tysiecy PLN.
2.6. Potaczenia jednostek i wartosc firmy

Potgczenia jednostek rozlicza sie metodg przejecia (aquisition method). Na koszt potgczenia skta-
da sie taczna kwota zaptaty, wedtug wartosci godziwej na dzien nabycia, oraz wartos¢ wszelkich
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dotychczasowych udziatéw niekontrolujgcych w nabywanej jednostce. W przypadku kazdego po-
taczenia jednostek jednostka przejmujaca wycenia wszelkie udziaty niekontrolujace w jednostce
przejmowanej w wartosci godziwej lub w wartosci proporcjonalnego udziatu niekontrolujacych
udziatéw w mozliwych do zidentyfikowania aktywach netto jednostki przejmowanej. Wydatki po-
niesione w zwigzku z transakcjg nabycia kontroli ujmuje sie w koszty.

Na dzien nabycia jednostki Grupa dokonuje oceny nabywanych aktywéw finansowych i przejmo-
wanych zobowigzan finansowych dla celéw odpowiedniego ich zakwalifikowania i wyznaczenia.
Ocena ta dokonywana jest na podstawie postanowierh umowy, sytuacji gospodarczej oraz innych
odpowiednich warunkéw istniejgcych na dzien nabycia.

W potaczeniu jednostek realizowanymi etapami jednostka przejmujgca ponownie wycenia uprzed-
nio nalezace do niej udziaty kapitatowe w jednostce przejmowanej do wartosci godziwej na dzien
przejecia i ujmuje powstaty zysk lub strate w sprawozdaniu z zyskéw lub strat.

Wszelkie zaptaty warunkowe, stanowigce element rozliczenia potgczenia jednostek, wyceniane s3
na dzien nabycia w wartosci godziwej. PéZniejsze zmiany wartosci godziwej zaptaty warunkowej,
ktéra moze by¢ sktadnikiem aktywéw lub zobowigzan, ujmuje sie zgodnie z MSR 39 w zysku lub
stracie lub jako zmiany innych catkowitych dochodéw. Jezeli zaptata warunkowa jest zaklasyfiko-
wana jako sktadnik kapitatu wtasnego, jej wartos¢ nie podlega aktualizacji wyceny do momentu
ostatecznego rozliczenia w ramach kapitatu wtasnego.

Wartos¢ firmy poczatkowo wycenia sie wedtug ceny nabycia stanowigcej nadwyzke kwoty przeka-
zanej zaptaty ponad wartos¢ netto nabytych, mozliwych do zidentyfikowania aktywéw i przejetych
zobowigzan. Jezeli kwota tej zaptaty jest nizsza od wartosci godziwej aktywédw netto nabywanej
jednostki zaleznej, réznice ujmuje sie w zysku lub stracie.

Po poczatkowym ujeciu wartos¢ firmy wycenia sie wedtug ceny nabycia, pomniejszonej o wszelkie
skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci. Dla potrzeb testéw na utrate wartosci wartos¢ firmy
nabyta w ramach potgczenia jednostek przyporzadkowuje sie z dniem nabycia do poszczegélnych
osrodkéw wypracowujacych srodki pieniezne, ktére zgodnie z oczekiwaniami maja odnies¢ korzy-
sci w wyniku takiego potaczenia, niezaleznie od tego, czy do tych osrodkéw zostaty przypisane
takze inne sktadniki aktywoéw lub zobowigzan jednostki przejmowanej.

W sytuacji, gdy wartos¢ firmy zostata przypisana do osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne,
a czes¢ dziatalnosci tego osrodka zostanie zbyta, przy ustalaniu zysku lub straty na tej transakgji
warto$¢ firmy odnoszaca sie do zbywanej dziatalnosci powinna zosta¢ uwzgledniona w wartosci
bilansowej tej dziatalnosci. Zbywana wartos¢ firmy wycenia sie w takiej sytuacji na podstawie
wzglednej wartosci zbywanej dziatalnosci i zachowanej czesci osrodka wypracowujacego Srodki
pieniezne.
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2.7. Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane w PLN.

Waluta funkcjonalng dla Grupy jest PLN i pozycje wykazane w jej skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym s3 wycenione w tej walucie. Transakcje wyrazone w walutach obcych s3 poczatko-
wo ujmowane wedtug kursu waluty funkcjonalnej obowigzujgcego na dzieh zawarcia transakgcji.
Aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach obcych sg przeliczane po kursie waluty
funkcjonalnej obowigzujacym na dzien bilansowy. Zyski i straty kursowe z tytutu rozliczania trans-
akgji oraz wyceny bilansowej aktywéw i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych
ujmuje sie w sprawozdaniu z zyskéw lub strat.

Wyniki i sytuacje finansowa jednostek Grupy (z ktérych zadna nie prowadzi dziatalnosci w warun-
kach hiperinflacji), ktérych waluty funkcjonalne r6znig sie od waluty prezentacji, przelicza sie na
walute prezentacji w nastepujacy sposoéb:

aktywa i zobowigzania w sprawozdaniu z sytuacji finansowej przelicza sie wedtug kursu za-
mkniecia obowigzujacego na ten dzien bilansowy,

przychody i koszty w sprawozdaniu z zyskéw lub strat przelicza sie wedtug kurséw $rednich
(chyba ze kurs $redni nie stanowi zadowalajacego przyblizenia skumulowanego wptywu kurséw
z dni transakcji — w takim przypadku dochody i koszty przelicza sie wedtug kurséw z dni trans-
akgji),

wszelkie wynikajace stad réznice kursowe ujmuje sie jako odrebny sktadnik kapitatu wtasnego.

Przy konsolidacji réznice kursowe z tytutu przeliczenia inwestycji netto w jednostkach zagranicz-
nych ujmuje sie w kapitale wtasnym.

Przy wycenie na dzien bilansowy aktywoéw i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach ob-
cych zastosowano nastepujace kursy walutowe:

Na dzien Na dzien

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

Kurs EUR/PLN 0,2340 0,2407
Kurs RUB/PLN 0,0591 0,0917

2.8. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszo-
nych o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Warto$¢ poczatkowa Srod-
kow trwatych obejmuje ich cene nabycia powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane
z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. W sktad kosztu
wchodzi réwniez koszt wymiany czesci sktadowych maszyn i urzadzeA w momencie poniesienia,
jesli spetnione sg kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania srodka trwatego do
uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obcigzaja wynik finansowy w momencie ich po-
niesienia.
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Amortyzacja jest naliczana metodg liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika
aktywéw wynoszacy:

maszyny i urzadzenia 5-10 lat,
meble, wyposazenie state i sprzet 3-8 lat.

Wartos¢ koricowg, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikéw aktywéw weryfikuje sie
corocznie i w razie koniecznosci — koryguje z efektem od poczatku wtasnie zakorczonego roku
obrotowego.

Dana pozycja rzeczowych aktywéw trwatych moze zostaé usunieta z bilansu po dokonaniu jej zby-
cia lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego
uzytkowania takiego sktadnika aktywoéw. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usuniecia danego
sktadnika aktywow z bilansu (obliczone jako réznica pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprze-
dazy netto a wartoscig bilansowg danej pozycji) s3 ujmowane w wyniku finansowym w okresie,
w ktérym dokonano takiego usuniecia.

Srodki trwate w budowie sa wykazywane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniej-
szonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Srodki trwate w budowie nie podlegaja
amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania srodka trwatego do uzywania. Elemen-
tem wartosci Srodkéw trwatych w budowie s3 takze koszty finansowania podlegajace kapitalizacji.
Kwestie ich kapitalizacji opisano szerzej w nocie 2.23.

2.9. Leasing

Okreslenie, czy umowa jest lub zawiera leasing, zalezy od tre$ci umowy w momencie jej zawarcia,
wskazujacej na to, czy realizacja umowy zalezy od wykorzystania konkretnego sktadnika aktywow
lub czy umowa daje efektywne prawo do uzytkowania konkretnego aktywa.

Spétka jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego, ktére przenoszg na Spétke zasadniczo cate ryzyko i wszystkie po-
zytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, s aktywowane na dzien rozpoczecia leasingu
wedtug nizszej z nastepujacych dwédch wartosci: wartosci godziwej sktadnika aktywow stanowig-
cego przedmiot leasingu lub wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych.

Optaty leasingowe s3 rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania
z tytutu leasingu w spos6b umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty
zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane bezposrednio w wynik finansowy.

Wykazywane Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu s3 amortyzowane przez krétszy
z dwéch okreséw: szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu, jesli nie ma
wystarczajgcej pewnosci, ze Spétka nabedzie prawo wtasnosci do tych srodkéw trwatych po upty-
wie okresu leasingu. Ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane s3 jako koszt w wyniku
finansowym liniowo w trakcie okresu leasingu.
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2.10. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakgcji lub wytworzone (jezeli spetniaja kryteria
rozpoznania dla kosztéw prac badawczych i rozwojowych) wycenia sie przy poczatkowym ujeciu
odpowiednio w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Po ujeciu poczatkowym wartosci niema-
terialne s3 wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie
i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Spétka ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest ograniczony czy nieokres$lony.
Wartosci niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania s3 amortyzowane z zastosowaniem
metody liniowej przez okres uzytkowania oraz poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo,
gdy istnieja przestanki wskazujace na utrate ich wartoéci. Srednie okresy uzytkowania wartosci
niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania — wynoszgce dla oprogramowania 2-5 lat,
dla pozostatych wartosci niematerialnych 2-8 lat — sg weryfikowane przynajmniej na koniec kaz-
dego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie
konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika aktywéw s3 ujmowane
poprzez zmiane okresu uzytkowania i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amor-
tyzacyjny sktadnikéw wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania ujmuje sie
w zysku lub stracie biezacego okresu w odniesieniu do oszacowanego okresu uzytkowania, w cie-
zar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika wartosci niematerialnych.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sg uzytkowane, s3
corocznie poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci w odniesieniu do po-

szczeg6lnych aktywoéw lub na poziomie osrodka wypracowujacego Srodki pieniezne.

Okresy uzytkowania s3 poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efek-
tem od poczatku wtasnie zakonczonego roku obrotowego.

Zyski lub straty wynikajgce z usuniecia wartosci niematerialnych z bilansu s3 wyceniane wedtug
réznicy pomiedzy wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowa danego sktadnika aktywow
i s3 uyjmowane w wyniku finansowym w momencie ich usuniecia z bilansu.

2.11. Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwéch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i ceny
sprzedazy netto.

Cena sprzedazy netto jest to szacowana cena sprzedazy dokonywanej w toku zwyktej dziatalnosci
gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczeniai szacowane koszty niezbedne do doprowadze-

nia sprzedazy do skutku.

Do ustalenia rozchodu i warto$ci zapasoéw stosuje sie metode ,,pierwsze weszto pierwsze wyszto”.
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2.12. Utrata wartosci aktywow niefinansowych

Na kazdy dzien sprawozdawczy Grupa ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujace na
to, Zze mogta nastgpic utrata wartosci ktéregokolwiek z aktywédw. W razie stwierdzenia, ze prze-
stanki takie zachodza lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajg-
cego, czy nastapita utrata wartosci, Grupa dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwanej danego
sktadnika aktywoéw. Wartos¢ odzyskiwalna sktadnika aktywéw odpowiada wartosci godziwej tego
sktadnika aktywéw lub osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne (OWSP) pomniejszonej o kosz-
ty sprzedazy lub wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktora z tych wartosci jest wyzsza. Wartos¢
te ustala sie dla poszczegblnych aktywow, chyba ze dany sktadnik aktywéw nie generuje samo-
dzielnie wptywoéw pienieznych, ktére w wiekszosci sg niezalezne od tych, ktére sg generowane
przez inne aktywa lub grupy aktywoéw. Jesli wartoé¢ bilansowa sktadnika aktywéw lub OWSP jest
wyzsza niz jego wartos¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje sie wéwczas odpisu
do ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej prognozowane prze-
ptywy pieniezne s3 dyskontowane do ich wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej
przed uwzglednieniem skutkéw opodatkowania, ktéra odzwierciedla biezgce rynkowe oszacowa-
nie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywoéw. Do okreslenia
wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty sprzedazy, uzywany jest odpowiedni model wyceny.
Obliczenia te sg potwierdzone przez wyceny dokonane na podstawie innych Zrédet (dostepne wy-
znaczniki wartosci godziwej). Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywéw dotyczacych dziatalnosci
kontynuowanej s3 ujmowane w sprawozdaniu z zyskéw lub strat w kategoriach kosztéw zgodnych
z funkcja tych aktywoéw, z wytaczeniem aktywoéw wczesdniej przeszacowanych, w przypadku kté-
rych przeszacowanie zostato odniesione do innych catkowitych dochodéw. Wéwczas odpis z tytutu
utraty wartosci jest takze ujmowany w innych catkowitych dochodach do wysokosci wczesniej-
szych przeszacowan.

Dla aktywoéw, z wytaczeniem wartosci firmy, na koricu kazdego okresu obrachunkowego dokonuje
sie oceny, czy istnieja jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze wczesniej ujete odpisy z tytutu
utraty wartosci s3 nadal zasadne i czy nie powinny zosta¢ pomniejszone. Jezeli takie przestanki
wystepuja, Grupa szacuje warto$¢ odzyskiwalng tego sktadnika aktywéw badz osrodkéw wypraco-
wujacych przeptywy pieniezne. Poprzednio ujety odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci ulega
odwréceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od czasu ujecia ostatniego odpisu aktualizujgcego nastapita
zmiana wartosci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego sktad-
nika aktywow. W takim przypadku podwyzsza sie wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw do wyso-
kosci jego wartosci odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie powinna przekroczy¢ wartosci bilanso-
wej sktadnika aktywow, jaka zostataby ustalona (po odjeciu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach
w ogo6le nie ujeto odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci tego sktadnika aktywéw. Odwroé-
cenie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywoéw ujmuje sie niezwtocznie
w sprawozdaniu z zyskéw lub strat, chyba ze dany sktadnik aktywéw wykazywany jest w wartosci
przeszacowanej, w ktérym to przypadku odwrécenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty warto-
sci traktuje sie jako zwiekszenie kapitatu z aktualizacji wyceny.
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Ponizsze kryteria majg takze zastosowanie w ocenie, czy nastgpita utrata wartosci poszczegélnych
aktywoéw:

Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy jest testowana pod katem ewentualnej utraty wartosci co roku (na dzien 31 grudnia)
lub czesciej, jezeli zaistniejg okolicznosci lub zdarzenia, ktére moga powodowac utrate jej wartosci.

Utrata wartosci firmy jest okreslana poprzez ocene wartosci odzyskiwalnej osrodka wypracowu-
jacego Srodki pieniezne (lub grupy osrodkéw), do ktérego ta wartosc firmy zostata alokowana. Je-
zeli warto$¢ odzyskiwalna osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne (lub grupy tych osrodkéw)
jest mniejsza niz jego warto$¢ bilansowa, ujmuje sie odpis z tytutu utraty wartosci. Odpisy z tytutu
utraty wartosci firmy nie moga by¢ odwracane w przysztych okresach.

2.13. Aktywa finansowe
Klasyfikacja

Grupa zalicza swoje aktywa finansowe do nastepujacych kategorii: wykazywane w wartosci godzi-
wej przez wynik finansowy oraz pozyczki i naleznosci, a takze srodki pieniezne i ich ekwiwalenty.
Klasyfikacja opiera sie na kryterium celu nabycia aktywéw finansowych. Zarzad okresla klasyfikacje
swoich aktywéw finansowych przy ich poczatkowym ujeciu.

Aktywa finansowe wykazywane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta sktada sie z dwoch podkategorii: aktywéw finansowych przeznaczonych do obrotu
i aktywéw finansowych wyznaczonych przy poczatkowym ujeciu jako wycenianych w wartosci go-
dziwej przez wynik finansowy.

Aktywo finansowe jest klasyfikowane do tej kategorii, jesli zostato nabyte z zatozeniem odsprze-
dazy w krétkim terminie lub dany instrument jest zarzadzany na bazie wartosci godziwej, lub jesli
wycena w wartosci godziwej pozwala unikngé rozbieznosci w ksiegowym traktowaniu aktywow
i powigzanych z nimi zobowigzan.

Grupa klasyfikuje aktywa finansowe jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
jesli ktérykolwiek z ponizszych warunkéw jest spetniony:

jest klasyfikowane jako przeznaczone do obroty, tj. jesli jest: nabyte lub zaciggniete gtéwnie
w celu sprzedazy w bliskim terminie, czescig portfela okreslonych instrumentéw finansowych,
ktérymi zarzadza sie tacznie i dla ktérych istnieje potwierdzenie aktualnego faktycznego wzoru
generowania krétkoterminowych zyskéw,

przy poczatkowym ujeciu zostat wyznaczony przez Grupe jako wyceniany wedtug wartosci go-
dziwej przez wynik finansowy.
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Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci s3 aktywami finansowymi niebedgcymi instrumentami pochodnymi, z usta-
lonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami, ktére nie sg kwotowane na aktywnym rynku,
inne niz:

aktywa finansowe, ktére Grupa zamierza sprzedac natychmiast lub w bliskim terminie, ktére
kwalifikuje sie jako przeznaczone do obrotu i te, ktére przy poczatkowym ujeciu zostaty wyzna-
czone przez Spétke jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

aktywa finansowe wyznaczone przez Grupe przy poczatkowym ujeciu jako dostepne do sprze-
dazy,

aktywa finansowe, ktérych Grupa moze nie odzyskac zasadniczo petnej kwoty inwestycji poczat-
kowej z innego powodu niz pogorszenie obstugi kredytu, ktére kwalifikuje sie jako dostepne do
sprzedazy.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja srodki pieniezne, depozyty bankowe ptatne na zada-
nie, inne krétkoterminowe inwestycje o wysokim stopniu ptynnosci i o pierwotnym terminie wy-
magalnosci do trzech miesiecy, a takze kredyty w rachunku biezacym. Kredyty w rachunku bieza-
cym sg prezentowane w bilansie jako sktadnik krétkoterminowych kredytéw i pozyczek w ramach
zobowigzan krétkoterminowych.

Ujmowanie i wycena

Regularne transakcje zakupu i sprzedazy aktywéw finansowych ujmuje sie na dzien przeprowadze-
nia transakcji — tj. na dzieA, w ktérym Grupa zobowiazuje sie zakupic lub sprzedaé dany sktadnik
aktywoéw. Aktywa finansowe wytacza sie z ksiag rachunkowych, gdy prawa do uzyskiwania prze-
ptywéw pienieznych z ich tytutu wygasty lub zostaty przeniesione, a Grupa dokonata przeniesie-
nia zasadniczo catego ryzyka i wszystkich pozytkéw z tytutu ich wtasnosci. Pozyczki i naleznosci
wykazuje sie wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) metoda efektywnej
stopy procentowej.

Utrata wartosci aktywoéw finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci sktad-
nika aktywoéw finansowych lub grupy aktywoéw finansowych. Utrate wartosci sktadnika aktywoéw
finansowych lub grupy aktywéw finansowych stwierdza sie wowczas, jezeli istniejg obiektywne
przestanki utraty wartosci w wyniku jednego lub wiekszej liczby zdarzen, ktére nastapity po po-
czatkowym ujeciu sktadnika aktywow (,zdarzenie powodujace strate”), ktére maja wptyw na sza-
cunkowe przyszte przeptywy pieniezne ze sktadnika aktywéw finansowych lub grupy aktywéw fi-
nansowych, ktére mozna wiarygodnie oszacowac.

Do przestanek $wiadczacych o utracie wartosci naleze¢ mogg czynniki wskazujace, ze dtuznicy

lub grupy dtuznikéw maja ktopoty finansowe, nie sptacaja lub sptacaja z opdéznieniem odsetki lub
kwote gtéwng, istnieje duze prawdopodobieristwo ogtoszenia przez nich upadtosci lub rozpoczecia
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innego rodzaju reorganizacji lub inne okolicznosci i fakty wskazujace na wymierne zmniejszenie
szacunkowych przysztych przeptywoéw pienieznych, np. zmiany w poziomie zalegtych naleznosci
lub warunki ekonomiczne korelujgce z niesptacaniem naleznosci.

Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniejg obiektywne przestanki tego, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci po-
zyczek udzielonych i naleznosci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu
aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci rowna sie réznicy pomiedzy wartoscig bilansowa sktadni-
ka aktywoéw finansowych a wartoscig biezgcg oszacowanych przysztych przeptywéw pienieznych
(z wytaczeniem przysztych strat z tytutu niesciggniecia naleznosci, ktére nie zostaty jeszcze po-
niesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej (tj. ustalonej przy poczatkowym ujeciu)
efektywnej stopy procentowej. Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw obniza sie bezposrednio lub
poprzez odpis aktualizujgcy. Kwote straty ujmuje sie w wyniku finansowym.

Grupa ocenia najpierw, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci poszczeg6lnych sktad-
nikéw aktywéw finansowych, ktére indywidualnie sg znaczace, a takze przestanki utraty wartosci
aktywoéw finansowych, ktére indywidualnie nie sg znaczgce. Jezeli z przeprowadzonej analizy wy-
nika, ze nie istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci indywidualnie ocenianego sktadnika
aktywoéw finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on znaczacy, czy tez nie, to Grupa witacza ten
sktadnik do grupy aktywéw finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego i tacznie
ocenia pod katem utraty wartosci. Aktywa, ktére indywidualnie sg oceniane pod katem utraty war-
tosci i dla ktérych ujeto odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci lub uznano, ze dotychczasowy
odpis nie ulegnie zmianie, nie sg brane pod uwage przy tacznej ocenie grupy aktywéw pod katem
utraty wartosci. Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty wartosci zmniejszyt sie, a zmniej-
szenie to mozna w obiektywny sposéb powigzac ze zdarzeniem nastepujgcym po ujeciu odpisu, to
uprzednio ujety odpis odwraca sie. PéZniejsze odwrécenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty
wartosci ujmuje sie w sprawozdaniu z zyskéw lub strat w zakresie, w jakim na dzien odwrécenia
wartos¢ bilansowa sktadnika aktywoéw nie przewyzsza jego zamortyzowanego kosztu.

Usuniecie aktywow finansowych z bilansu

Spétka usuwa z bilansu sktadnik aktywéw finansowych w przypadku, gdy prawa umowne do prze-
ptywoéw pienieznych generowanych przez ten sktadnik wygasna lub gdy przeniesie dany sktadnik
aktywow oraz wszystkie zwigzane z nim rodzaje ryzyka i korzysci wynikajace z praw wtasnosci na
inng jednostke. W przypadku, gdy Spétka nie przenosi wszystkich rodzajéw ryzyka i korzysci wyni-
kajacych z praw wtasnosci ani ich nie zachowuje, ale nadal sprawuje kontrole nad przeniesionym
sktadnikiem aktywoéw, ujmuje zachowane udziaty w tym sktadniku i zwigzane z nimi zobowigzania,
ktére bedzie musiata uisci€. Jezeli Spétka zachowuje wszystkie rodzaje ryzyka i korzysci wynikaja-
ce z prawa wtasnosci do przeniesionego sktadnika aktywdw, nadal ujmuje ten sktadnik na poczet
otrzymanych korzysci.

W chwili catkowitego usuniecia sktadnika aktywéw z bilansu réznice miedzy jego wartoscia bilan-

sowg a suma otrzymanej i naleznej zaptaty oraz skumulowanego zysku lub straty ujetych w pozo-
statych catkowitych dochodach i skumulowanych w kapitale wtasnym ujmuje sie w wynik.
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W przypadku usuniecia z bilansu czesci sktadnika aktywoéw finansowych (np. jezeli Spétka zacho-
wuje mozliwos¢ odkupu czesci przekazanego sktadnika aktywow), pierwotng wartos$¢ bilansowa
tego sktadnika alokuje sie miedzy cze$¢ nadal ujmowang w ramach dziatalnosci kontynuowanej,
a czes¢ wyksiegowana w oparciu o relatywne wartosci godziwe tych czeséci na dzien przekazania.
Réznice miedzy wartoscig bilansowg alokowang do czesci sktadnika aktywoéw usunietej z bilansu
a suma zaptaty otrzymanej za te cze$¢ oraz skumulowany zysk lub strate alokowane do tej czesci
i uprzednio ujmowane w pozostatych catkowitych dochodach ujmuje sie w wynik. Skumulowany
zysk lub strate uprzednio ujmowane w pozostatych catkowitych dochodach alokuje sie miedzy
cze$¢ sktadnika aktywéw nadal ujmowang w bilansie a cze$¢ wyksiegowana odpowiednio do rela-
tywnej wartosci godziwej obu tych czesci.

2.14. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne, depozyty bankowe ptatne na z3-
danie, inne krétkoterminowe inwestycje o wysokim stopniu ptynnosci i o pierwotnym terminie
wymagalnosci do trzech miesiecy, a takze kredyty w rachunku biezgcym. Kredyty w rachunku
biezacym s3 prezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako sktadnik
krétkoterminowych kredytéw i pozyczek w ramach zobowigzan krétkoterminowych.

Saldo $Srodkéw pienieznych iich ekwiwalentéw wykazane w skonsolidowanym rachunku prze-
ptywéw pienieznych sktada sie z okreslonych powyzej srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw.
W przypadku wystepowania kredytéw w rachunkach biezacych stanowigcych element zarzadza-
nia gotéwka, z uwzglednieniem zapisé6w MSR 7, saldo $rodkéw pienieznych prezentuje sie w skon-
solidowanym rachunku przeptywéw pienieznych po pomniejszeniu o niesptacone kredyty w ra-
chunkach biezacych.

2.15. Naleznosci handlowe

Naleznosci handlowe ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych,
za wyjatkiem sytuacji, gdy wptyw wartodci pienigdza w czasie jest istotny, z uwzglednie-
niem odpisu na utrate wartosci. Odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci handlowych two-
rzy sie, gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze Grupa nie bedzie w stanie otrzymac wszyst-
kich naleznych kwot wynikajacych z pierwotnych warunkéw naleznosci. Przestankami
wskazujgcymi, ze naleznosci handlowe utracity wartos¢, sa: powazne problemy finansowe dtuz-
nika, prawdopodobienistwo, ze dtuznik ogtosi bankructwo lub bedzie podmiotem finansowej re-
organizacji, opéznienia w sptatach (powyzej 60 dni). Kwote odpisu stanowi réznica pomiedzy
wartoscig bilansowg danego sktadnika aktywéw a wartoscia mozliwg do uzyskania. Wartos¢ bi-
lansowg sktadnika aktywoéw ustala sie za pomocg konta odpiséw, a wysokos¢ straty ujmuje sie
w sprawozdaniu z zyskéw lub strat. W przypadku niesciggalnosci naleznosci handlowej dokonuje
sie jej odpisu na koncie rezerw na naleznosci handlowe. Pézniejsze sptaty uprzednio odpisanych
naleznosci uznaje sie w sprawozdaniu z zyskéw lub strat.

Jezeli sptaty naleznosci mozna oczekiwaé w ciggu jednego roku, naleznosci klasyfikuje sie jako
aktywa obrotowe. W przeciwnym wypadku, wykazuje sie jako aktywa trwate.
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2.16. Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazuje sie w wysokosci
okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze sagdowym jednostki dominujacej.

2.17. Kredyty, pozyczkii pozostate zobowigzania finansowe

Kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania finansowe ujmuje sie poczatkowo w wartosci godzi-
wej, pomniejszonej o poniesione koszty transakcyjne. Kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania
finansowe s3 nastepnie wykazywane wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosz-
tu). Wszelkie réznice pomiedzy otrzymang kwota (pomniejszong o koszty transakcyjne) a warto-
scig wykupu ujmuje sie metoda efektywnej stopy procentowej w sprawozdaniu z zyskéw lub strat
przez okres obowigzywania odnosnych umoéw.

Optaty zaptacone z tytutu udostepnienia kredytu (pozyczki) ujmuje sie jako koszty transakcyjne
kredytu (pozyczki) w takim zakresie, w jakim jest prawdopodobne, ze kredyt (pozyczka) zostanie
wykorzystany w catosci lub w czedci. W tym przypadku optaty odracza sie do czasu wykorzystania
kredytu (pozyczki). W takim zakresie, w jakim brak jest dowodéw na prawdopodobiefistwo wyko-
rzystania catosci lub czesci kredytu (pozyczki), optata jest kapitalizowana jako zaliczka na poczet
ustug w zakresie ptynnosci i amortyzowana w okresie kredytowania, do ktérego sie odnosi.

Kredyty i pozyczki zalicza sie do zobowigzan krétkoterminowych, chyba ze Grupa posiada bezwa-
runkowe prawo do odroczenia sptaty zobowigzania o co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego.

2.18. Zobowiazania handlowe

Zobowigzania handlowe wykazywane sg w kwocie wymagajacej zaptaty. Zobowigzania handlowe
klasyfikuje sie jako zobowigzania krétkoterminowe, jezeli termin zaptaty przypada w ciggu jedne-
go roku. W przeciwnym wypadku zobowigzania wykazuje sie jako dtugoterminowe.

Zobowigzania handlowe wykazuje sie w wartosci nominalnej, gdyz efekt dyskonta nie jest znaczacy.

2.19. Ptatnosci na bazie akcji

Wartos¢ godziwg przyznanych pracownikom praw do nabycia akcji jednostki dominujacej po okre-
Slonej cenie (opcji) odnosi sie w koszty metodg liniowa w okresie nabywania uprawnier, w kore-
spondencji ze wzrostem kapitatu wtasnego. Wartos¢ godziwa programu jest poczatkowo szacowa-
na na dzien przyznania go pracownikom. Warto$¢ programu jest weryfikowana na koniec kazdego
okresu sprawozdawczego i na dzien ostatecznego nabycia uprawnier do otrzymania opcji, poprzez
zmiane liczby opcji, do ktérych realizacji zgodnie z oczekiwaniami jednostki dominujgcej nabyte
zostang bezwarunkowe prawa. Wszystkie zmiany w wartosci godziwej programu sg ujmowane jako
korekta poprzednich ksiegowan w biezacym okresie. Ewentualny wptyw weryfikacji pierwotnych
oszacowan ujmuje sie w sprawozdaniu z zyskéw lub strat przez pozostaty okres przyznania, z od-
powiednig korekta kapitatu rezerwowego, na Swiadczenia pracownicze.
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2.20. Rezerwy

Rezerwy ujmuje sie wéwczas, gdy Grupa ma prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowigzek wyni-
kajacy ze zdarzen przesztych i jest prawdopodobne, ze wymagany bedzie wyptyw zasobéw w celu
wywigzania sie z tego obowigzku, za$ jego wielko$¢ wiarygodnie oszacowano. Nie tworzy sie re-
zerw na przyszte straty operacyjne.

Kwoty rezerw wykazuje sie w biezgcej wartosci naktadéw, ktére —jak sie oczekuje — beda niezbed-
ne do wypetnienia obowiazku. Stosuje sie wéwczas stope procentowg przed opodatkowaniem,
ktéra odzwierciedla biezaca ocene rynku odnosnie do wartosci pieniagdza w czasie oraz ryzyko
zwigzane konkretnie z danym sktadnikiem zobowigzan. Zwiekszenie rezerw zwigzane z uptywem
czasu jest rozpoznawane jako koszty odsetkowe.

2.21. Podatek dochodowy biezacy i odroczony

Podatek dochodowy za okres sprawozdawczy obejmuje podatek biezacy i odroczony. Podatek uj-
muje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu z zyskéw lub strat, z wytgczeniem zakresu, w ktérym
odnosi sie on bezposrednio do pozycji ujetych w kapitale wtasnym. W tym przypadku podatek
réwniez ujmowany jest w kapitale wtasnym.

Biezgce obciazenie z tytutu podatku dochodowego jest obliczane na podstawie obowigzujgcych
przepiséw podatkowych lub faktycznie wprowadzonych w dacie bilansu w krajach, gdzie jednostki
zalezne i wspotzalezne sp6tki dziataja i generuja przychody podlegajace opodatkowaniu. Zarzad
dokonuje okresowego przegladu kalkulacji zobowigzan podatkowych w odniesieniu do sytuacji,
w ktérych odnosne przepisy podatkowe podlegajg interpretacji, tworzac ewentualne rezerwy kwot
naleznych organom podatkowym.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajgcego z réznic przejsciowych pomie-
dzy wartoscig podatkowa aktywoéw i zobowigzan a ich wartoscia bilansowa w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym — ujmowana jest metoda bilansowa. Jezeli jednak odroczony podatek
dochodowy powstat z tytutu poczatkowego ujecia sktadnika aktywéw lub zobowigzania w ramach
transakcji innej niz potaczenie jednostek gospodarczych, ktére nie wptywa ani na wynik finansowy,
ani na dochéd podatkowy (strate podatkowa), nie wykazuje sie go. Odroczony podatek dochodowy
ustala sie przy zastosowaniu obowigzujacych prawnie lub faktycznie na dzien bilansowy stawek
(i przepiséw) podatkowych, ktére zgodnie z oczekiwaniami bedg obowigzywa¢ w momencie reali-
zacji odnosnych aktywdéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego lub uregulowania zobowig-
zania z tego tytutu. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie tylko wtedy,
gdy jest prawdopodobne, ze w przysztosci osiggniety zostanie doch6d do opodatkowania, ktéry
umozliwi wykorzystanie réznic przejsciowych. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodo-
wego wynikajacego z réznic przejsciowych, jest uimowana, chyba Ze roztozenie w czasie odwraca-
nia sie réznic przejsciowych jest kontrolowane przez Spétke i prawdopodobne jest, ze w mozliwej
do przewidzenia przysztosci réznice te nie ulegng odwréceniu.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego weryfikuje sie
na kazdy dzien bilansowy. Grupa obniza wartos¢ bilansowg sktadnika aktywoéw z tytutu odroczo-
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nego podatku dochodowego w zakresie, w jakim nie jest prawdopodobne osiggniecie dochodu do
opodatkowania wystarczajacego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywéw
z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Nieujete aktywa z tytutu odroczonego podatku do-
chodowego podlegaja weryfikacji na kazdy dzien bilansowy i ujmowane s3 w takim zakresie, w ja-
kim prawdopodobne staje sie, ze przyszty doch6d do opodatkowania pozwoli na ich zrealizowanie.

Grupa kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z ty-
tutu odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegze-
kwowania tytut prawny do przeprowadzenia kompensat naleznosci ze zobowigzaniami z tytutu
biezacego podatku i odroczony podatek dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem i tym
samym organem podatkowym.

2.22. Ujmowanie przychodéw

Przychody ze sprzedazy wykazuje sie w warto$ci godziwej otrzymanej lub naleznej zaptaty z tytu-
tu sprzedazy w zwyktym toku dziatalnosci Spoétki. Przychody prezentowane sg po pomniejszeniu
o podatek od towaréw i ustug.

Spétka ujmuje przychody, kiedy kwote przychodéw mozna wiarygodnie zmierzy¢ i gdy prawdopo-
dobne jest, ze jednostka uzyska w przysztosci korzysci ekonomiczne oraz gdy spetnione zostaty
konkretne opisane nizej rodzaje dziatalnosci Grupy.

Przychody z windykacji wierzytelnosci nabytych:

Wptywy z windykacji wierzytelnosci nabytych obejmuja czes¢ kapitatowg oraz czes¢ odsetkowa
ustalong w oparciu o stope dyskontowa. Otrzymana cze$¢ kapitatowa ujmowana jest jako zmniej-
szenie wartosci biezgcej pakietow wierzytelnosci, a czes¢ odsetkowa ujmowana jest jako przychéd
danego okresu. Dodatkowo jako przychéd danego okresu ujmowane s3 zmiany wartosci godziwej
wynikajace ze zmian szacunkéw dotyczacych spodziewanych przysztych przeptywéw pienieznych
dla danego pakietu oraz zmian w stopie dyskontowej.

Sprzedaz pozostata:

Przychody ze sprzedazy pozostatej wykazywane s3 w wysokosci odpowiadajgcej wartosci godzi-
wej otrzymanej zaptaty.

Przychody z tytutu odsetelk:

Przychody z tytutu odsetek ujmuje sie proporcjonalnie do uptywu czasu metod3 efektywnej stopy
procentowej. Gdy naleznos$¢ traci na wartosci, Grupa obniza jej warto$¢ bilansowga do poziomu war-
tosci odzyskiwalnej, rownej oszacowanym przysztym przeptywom pienieznym zdyskontowanym
wedtug pierwotnej efektywnej stopy procentowej instrumentu, a nastepnie stopniowo rozlicza sie
kwote dyskonta w korespondencji z przychodami z tytutu odsetek.
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2.23. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego s3 to odsetki oraz inne koszty ponoszone przez Spétke w zwigz-
ku z pozyczeniem Srodkéw finansowych.

Koszty finansowania zewnetrznego, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowac do nabycia, bu-
dowy lub wytworzenia dostosowywanego sktadnika aktywoéw tj. takiego, ktéry wymaga znacznego
czasu niezbednego do przygotowania go do zamierzonego uzytkowania, s3 aktywowane jako czes¢
ceny nabycia lub kosztu wytworzenia do momentu, gdy zasadniczo wszystkie dziatania niezbed-
ne do przygotowania dostosowywanego sktadnika aktywéw do zmierzonego uzytkowania zostang
zakonczone.

Po oddaniu sktadnika aktywéw do uzytkowania aktywowane koszty finansowania zewnetrznego,
jako element ceny nabycia lub kosztu wytworzenia danego sktadnika aktywéw, amortyzowane s3
przez okres uzytkowania tego sktadnika aktywow.

Koszty finansowania zewnetrznego nie spetniajgce powyzszych zatozen odnoszone sg do rachunku
zyskow lub strat wedtug efektywnej stopy procentowej.

2.24. Rachunek przeptywéw pienieznych

Rachunek przeptywoéw pienieznych sporzgdzany jest metodg posrednia.

3. ZARZADZANIE RYZYKIEM

Grupa definiuje ryzyko jako wszelkiego rodzaju czynniki mogace mie¢ negatywny wptyw na jej
zdolnos¢ do osiggniecia celéw biznesowych. Kazdg dziatalnos¢ ekonomiczng cechuje ryzyko.
W celu zarzadzania ryzykami w sposéb zrownowazony musz3 one by¢ najpierw zidentyfikowane.
Zarzgdzanie ryzykiem odbywa sie na poziomie Grupy, gdzie ryzyka oceniane s3 w sposéb syste-
matyczny.

W Grupie Kapitatowej nie wystepuje koncentracja ryzyka.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych, na ktére narazona jest Grupa
w ramach prowadzonej dziatalnosci:

ryzyko kredytowe,

ryzyko ptynnosci,

ryzyko rynkowe, w tym gtéwnie:

- ryzyko zmian stép procentowych,
- ryzyko zmian kurséw walutowych,
- ryzyko wptywéw windykacyjnych.
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3.1. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewyptacalnosci kontrahentéw/dtuznikéw Grupy lub niemoz-
nosci wypetnienia przez nich swoich zobowigzan wobec Grupy. Ryzyko to zwigzane jest z poten-
cjalnym zdarzeniem kredytowym, ktére moze zmaterializowaé sie w postaci: czesciowej sptaty
naleznosci handlowych oraz innych aktywoéw, istotnego op6znienia w sptacie ww. naleznosci. Gru-
pa na biezaco monitoruje ryzyko kredytowe generowane w ramach prowadzonej dziatalnosci lub
innych czynnikéw nieprzewidzianych i niezaleznych od Grupy.

Aktywami finansowymi mogacymi narazi¢ Grupe na ryzyko finansowe s naleznosci oraz zakupio-
ne wierzytelnosci.

(w tys. PLN) 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe

Pakiety wierzytelnosci 154734 164 402
Naleznosci handlowe oraz inne aktywa 491 674
Razem 155 225 165076
Przyjete zabezpieczenia - -
Netto na 31 grudnia 155 225 165076

Ryzyko nieodtgczne dotyczace zakupionych wierzytelnosci

Grupa nabywa portfele wierzytelnosci nieregularnych w celu ich windykacji. S to gtéwnie portfe-
le przeterminowanych wierzytelnosci konsumenckich z takich tytutéw jak na przyktad: zaciagnie-
te kredyty konsumenckie, optaty za ustugi telekomunikacyjne, ustugi ochrony ubezpieczeniowej,
media itp. Wierzytelnosci te przed ich nabyciem przez Grupe podlegaty niejednokrotnie procesom
windykacyjnym prowadzonym zaréwno przez samego sprzedajacego portfel, jak i na jego zlecenie
przez wyspecjalizowane podmioty Swiadczace ustugi windykacyjne. W ramach nabytych portfeli
wierzytelnosci dtuznikom Grupy przystuguje réwniez czesto prawo zgtoszenia zarzutu przedaw-
nienia w postepowaniu sagdowym.

Grupa przejmuje na siebie cate prawa iryzyka zwigzane z zakupionymi wierzytelnosciami.
W zwigzku z tym ryzyko nieodtgczne dotyczace zakupionych portfeli wierzytelnosci mozna uznac
za wysokie.

Wierzytelnosci te nabywane sg po cenach znaczgco nizszych od ich wartosci nominalnej, a Grupa
zatrzymuje cate kwoty, ktére zwindykuje, wtaczajac w to odsetki.

Aby zminimalizowa¢ ryzyko, Grupa Kapitatowa przy podejmowaniu decyzji o zakupie kieruje sie
dywersyfikacja. Akcent ktadziony jest na portfele mate i Sredniej wielkosci z relatywnie niskimi
przecietnymi wartosciami, co pozwala skutecznie ograniczy¢ ryzyko. Zakupy dokonywane s3 prze-
waznie od klientéw, z ktérymi Grupa utrzymuje dtuzsze relacje.
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Grupa Kapitatowa wymaga wysokich stép zwrotu na zakupywanych pakietach. Przed kazdym za-
kupem dokonywana jest szczeg6towa ocena projekcji przysztych przeptywéw pienieznych na pa-
kiecie. Ryzyko nieodtaczne zwigzane z nabytymi portfelami wierzytelnosci odzwierciedlone jest
w ich wycenie na koniec kazdego okresu sprawozdawczego. Wiecej informacji na ten temat znaj-
duje sie w nocie 4 niniejszego sprawozdania.

Tabele ponizej przedstawiaja aktywa finansowe Grupy przyporzadkowane do odpowiednich okre-
séw wymagalnosci, biorgc pod uwage pozostajacy termin od dnia bilansowego do umownej daty
wymagalnosci. Kwoty przedstawione ponizej s3 zdyskontowanymi przeptywami umownymi dla
wycenianych pakietéw na dzien bilansowy. W przypadku nabytych pakietéow wierzytelnosci na
koniec roku bilansowego, ich wartos¢ poczatkowa réwna jest wartosci godziwej, ktérg jest war-
to$¢ nabycia rozumiana jako cena nabycia okreslona w umowie powiekszona o ewentualne koszty
zwigzane z przygotowywaniem i realizacjg transakcji nabycia pakietu. W zwigzku z powyzszym
kwoty umieszczone w tabelach ponizej nie bedg sie uzgadnia¢ do kwot zaprezentowanych w skon-
solidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej dla aktywéw finansowych wykazywanych w war-
tosci godziwej. Naleznosci handlowe oraz inne aktywa, Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty nalezne
w okresie 12 miesiecy réwnajg sie ich wartosci ksiegowej, gdyz efekt dyskonta nie jest znaczacy.

W zwigzku z tym, ze od 2014 roku Grupa do szacowania wartosci godziwej wykorzystuje przepty-
wy brutto, tj. wptywy, aby zapewni¢ odpowiednig poréwnywalnos¢, dane na 31 grudnia 2013 roku
zostaty przeksztatcone. Zgodnie z zatwierdzonym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
za 2013 rok, dane wykazywane na dzie 31 grudnia 2013 roku dotyczyty przeptywéw netto, tj.
wptywdw pomniejszonych o koszty. Tabele ponizej prezentuja szacowane przeptywy pieniezne
brutto z pakietéw wierzytelnosci.

Szacowane przeptywy brutto na 31 grudnia 2014 roku

ponizej pomiedzy pomiedzy powyzej
(w tys. PLN) 1 roku 1.a 2. rokiem 2.3 5. rokiem 5 lat
Aktywa finansowe wykazywane w wartosci
godziwej 54270 46 925 44 481 6 564
Naleznosci handlowe oraz inne aktywa 432 4 - 55
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 383 - - -
Razem 65 085 46 929 44 481 6619

Szacowane przeptywy brutto na 31 grudnia 2013 roku

ponizej pomiedzy pomiedzy powyzej
(w tys. PLN) 1 roku 1.a 2. rokiem 2.3 5. rokiem 5 lat
Aktywa finansowe wykazywane w wartosci
godziwej 74 835 49 558 50058 7851
Naleznosci handlowe oraz inne aktywa 674 - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 21 440 - - -
Razem 96 949 49 558 50058 7851
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3.2. Ryzyko ptynnosci

Rozwazne zarzadzanie ryzykiem ptynnosci polega na utrzymywaniu wystarczajgcego poziomu
srodkéw pienieznych i zadtuzenia oraz posiadaniem dostepu do dodatkowych srodkéw w ramach
zawartych linii kredytowych. Grupa utrzymuje réownowage pomiedzy ciggtoscia a elastycznoscia
finansowania poprzez korzystanie z réznych zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku
biezacym, kredyty bankowe, obligacje oraz umowy leasingu finansowego.

Kierownictwo monitoruje prognozy rezerwy ptynnosci dla Grupy (poréwnujac niewykorzystane Li-
mity kredytowe i $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty) na bazie oczekiwanych przeptywoéw pieniez-
nych.

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Grupy przyporzgdkowane do odpowiednich
okreséw wymagalnosci, biorac pod uwage pozostajacy termin od dnia bilansowego do umownej daty

wymagalnosci. Kwoty przedstawione ponizej sg niezdyskontowanymi przeptywami umownymi*:

Zobowiazania finansowe wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku

ponizej pomiedzy pomiedzy powyzej
1 roku 1.3 2. rokiem 2.a 5.rokiem 5 lat
Kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania
14009 4019 37523 -
Zobowiazania handlowe oraz pozostate
3312 - - -
17321 4019 37523 -

Zobowijzania finansowe wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku

ponizej pomiedzy pomiedzy powyzej
1 roku 1.3 2. rokiem 2.a 5.rokiem 5 lat
Kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania
31396 10 000 35000 -
Zobowiazania handlowe oraz pozostate
2196 - - -
33592 10 000 35000 -

* Jako, ze kwoty zamieszczone w tabelach s3 umownymi niezdyskontowanymi przeptywami, kwoty te nie beda
sie uzgadnia¢ do kwot ujawnionych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej dla kredytéw, pozyczek i pozosta-
tych zobowiazan finansowych

3.3. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe zwigzane jest z mozliwoscig negatywnego wptywu na wyniki Spétki poprzez
wahania wartosci godziwej instrumentéw finansowych lub przysztych przeptywéw pienieznych
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z nimi zwigzanych na skutek zmian cen rynkowych. Spétka identyfikuje gtéwnie ryzyko stopy pro-
centowej, ryzyko walutowe, ryzyko wptywoéw windykacyjnych.

3.3.1. Ryzyko stopy procentowej

Grupa narazona jest na ryzyko zmian stép procentowych w zwigzku z pozyskiwaniem finansowa-
nia opartego na zmiennej stopie procentowej i inwestowaniem w aktywa oprocentowane zmienng
stopa procentowg. Spé6tki Grupy nie korzystaja z instrumentéw finansowych w celu zabezpiecze-
nia przed ryzykiem zmian stép procentowych.

Ponizsza analiza obejmuje takze pakiety wierzytelnosci, ktére wyceniane s3 wedtug wartosci
godziwej przy zastosowaniu modelu opartego o zdyskontowane przeptywy pieniezne brutto.
W zwigzku z tym zmiana stép procentowych wptywa na wartos¢ godziwa tych pakietow.

Stopa procentowa wykorzystana do dyskontowania przysztych przeptywéw pienieznych jest usta-
lona na dzier wyceny jako suma stopy procentowej wolnej od ryzyka oraz premii za ryzyko ustalo-
nej na dzien nabycia danego portfela na podstawie ceny nabycia portfela i pierwotnych przepty-
wow pienieznych.

Grupa wykorzystuje jedna stope procentowa wolng od ryzyka dla kazdego prognozowanego prze-
ptywu pienieznego. Przy ustalaniu stopy wolnej od ryzyka Grupa wykorzystuje kwotowania instru-
mentéw z rynku — rentowno$¢ 5 letnich obligacji skarbowych, a dla udzielanych pozyczek restruk-
turyzacyjnych zadtuzenie stawka referencyjna WIBOR.

W ponizszych tabelach przedstawione zostaty wartosci bilansowe instrumentéw finansowych Gru-
py narazonych na ryzyko stopy procentowej, w podziale na poszczeg6lne kategorie wiekowe. Kwo-

ty przedstawione ponizej sg zdyskontowanymi przeptywami umownymi.

Ryzyko stopy procentowej na dzien 31 grudnia 2014 roku

ponizej pomiedzy pomiedzy powyzej
(w tys. PLN) 1 roku 1.a 2. rokiem 2.3 5. rokiem 5 lat
Aktywa finansowe - oprocentowanie zmienne
Aktywa finansowe wykazywane w wartosci
godziwej 54270 46 925 44 481 6 564
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 383 - - -
Razem aktywa finansowe oprocentowane zmienna
stopa procentowa 64653 46 925 44 481 6 564
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ponizej pomiedzy pomiedzy powyzej
(w tys. PLN) 1roku 1.a 2.rokiem 2.a 5.rokiem 5 lat
Zobowiazania finansowe - oprocentowanie
zmienne
Dtuzne papiery wartosciowe (niezabezpieczone) 12 661 1838 30183 -
Kredyty 3531 3933 2 364 -
Leasing finansowy 61 27 29 -
Razem zobowigzania finansowe oprocentowane
zZmienng stop3a procentowa 16 253 5798 32576 -
Ryzyko stopy procentowej na dzien 31 grudnia 2013 roku
ponizej pomiedzy pomiedzy powyzej
(w tys. PLN) 1 roku 1.a 2. rokiem 2. a 5. rokiem 5 lat
Aktywa finansowe - oprocentowanie zmienne
Aktywa finansowe wykazywane w wartosci
godziwej 74835 49558 50058 7851
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 21 440 - - -
Razem aktywa finansowe oprocentowane zmienna
stopa procentowa 96 275 49 558 50058 7851
ponizej pomiedzy pomiedz powyzej
(w tys. PLN) 1 roku 1.a 2. rokiem 2.a 5. rokiem 5 lat
Zobowiazania finansowe - oprocentowanie
zmienne
Dtuzne papiery wartosciowe (niezabezpieczone) 30370 10061 34541 -
Kredyty - - - -
Leasing finansowy 76 61 57 -
Razem zobowigzania finansowe oprocentowane
zmienna stop3a procentowa 30 446 10122 34598 -

3.3.2. Ryzyko walutowe

Spétki z Grupy narazone s3 na zmiany kurséw walutowych RUB/PLN i EUR/PLN w zwiazku z ich
dziatalnoscig operacyjna. Ponizsze tabele prezentuja ekspozycje Grupy na ryzyko walutowe w po-
dziale na poszczegélne klasy instrumentéw finansowych w latach 2014 oraz 2013.
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Pozycja walutowa wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku

tqczna wartosé w tys. RUB w tys. EUR
(w tys. PLN) bilansowa w walucie w tys. PLN w walucie w tys. PLN
Aktywa finansowe
Aktywa finansowe wykazywane
w wartosci godziwej 154734 34974 2067 - -
Naleznosci handlowe oraz inne aktywa 491 820 48 38 162
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 383 18 540 1096 3 13
Razem 165 608 54334 3211 41 175
Zobowigzania finansowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate
zobowigzania 3312 1486 88 17 73
Zobowigzania z tytutu podatku
dochodowego 7 78 5 - -
Razem 3319 1564 93 17 73
Pozycja walutowa netto 52770 3118 24 103

Pozycja walutowa wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku

tqczna wartosé w tys. RUB w tys. EUR
(w tys. PLN) bilansowa w walucie w tys. PLN w walucie w tys. PLN
Aktywa finansowe
Aktywa finansowe wykazywane
w warto$ci godziwej 164 402 26 027 2387 - -
Naleznosci handlowe oraz inne aktywa 674 - - 30 125
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 21 440 27 875 2556 - -
Razem 186 516 53902 4943 30 125
Zobowigzania finansowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate
zobowigzania 2 196 - - 25
Razem 2196 - - 6 25
Pozycja walutowa netto 53902 4943 24 100

3.3.3. Ryzyko wptywéw windykacyjnych
Wyliczenie wartosci godziwej aktywéw finansowych wykazywanych w wartosci godziwej bazuje
na szacowanych przeptywach pienieznych brutto z pakietéw. Szacowane przeptywy pieniezne
brutto z pakietéw obejmuja zaktadane wptywy windykacyjne na pakietach. Ponizsze tabele pre-
zentuja ekspozycje Grupy na ryzyko wptywow windykacyjnych w latach 2014 oraz 2013.
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Ekspozycja na ryzyko wptywoéw windykacyjnych na dzief 31 grudnia 2014 roku

taczna wartosc

(w tys. PLN) bilansowa
Aktywa finansowe wykazywane w wartosci godziwej 154734
Razem aktywa finansowe wykazywane w wartosci godziwej 154734

Ekspozycja na ryzyko wptywoéw windykacyjnych na dzief 31 grudnia 2013 roku

taczna wartosé

(w tys. PLN) bilansowa
Aktywa finansowe wykazywane w wartosci godziwej 164 402
Razem aktywa finansowe wykazywane w wartosci godziwej 164 402

3.3.4. Ryzyko rynkowe - analiza wrazliwosci

Obecnie Grupa narazona jest na dziatalnie czynnikéw ryzyka zmian kurséw walutowych, gtéwnie
RUB/PLN. Ponadto Grupa Kapitatowa narazona jest na zmiany wptywéw windykacyjnych bedacych
podstawg do ustalania wartosci godziwej aktywoéw finansowych. Dodatkowo Grupa narazona jest
na zmiany referencyjnych stép procentowych dla walut PLN.

3.3.4.1. Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe

Grupa Kapitatowa identyfikuje ekspozycje na ryzyko zmian kurséw walutowych RUB/PLN oraz
EUR/PLN. Ponizsze tabele przedstawiaja wrazliwo$¢ wyniku finansowego netto i aktywéw netto
na racjonalne mozliwe do zaistnienia zmiany kurséw walutowych w horyzoncie do daty nastepne-
go sprawozdania finansowego, przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikéw ryzyka.

Rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku

Wartos¢ Wartos¢ Ryzyko walutowe - wptyw na wynik okresu i aktywa netto
bilansowa  narazona
(w tys. PLN) pozycji  naryzyko RUB/PLN EUR/PLN
Kurs RUB/PLN  Kurs RUB/PLN  Kurs EUR/PLN  Kurs EUR/PLN

Klasy instrumentéw finansowych +30% -30% +10% -10%
Aktywa finansowe wykazywane
w wartosci godziwej 154 734 2 066 620 (620) - -
Naleznosci handlowe oraz inne
aktywa 491 209 21 (21) 18 (18)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 383 1110 470 (470) 2 (2)
Zobowiazania handlowe oraz
pozostate zobowigzania 3312 160 (38) 38 (8) 8
Zobowigzania z tytutu podatku
dochodowego 7 5 (1) 1 - -
Razem 1072 (1072) 12 (12)
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Rok zakonczony 31 grudnia 2013 roku

bil‘.’: :;::::: n‘:’;?::: Ryzyko walutowe - wptyw na wynik okresu i aktywa netto
(w tys. PLN) pozycji  naryzyko RUB/PLN EUR/PLN
Kurs RUB/PLN  Kurs RUB/PLN  Kurs EUR/PLN  Kurs EUR/PLN
Klasy instrumentéw finansowych +30% -30% +10% -10%
Aktywa finansowe wykazywane
w wartosci godziwej 164 402 2 414 724 (724) - -
Naleznosci handlowe oraz inne
aktywa 674 124 - - 14 (14)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 21 440 2 545 1091 (1091) - -
Zobowiazania handlowe oraz
pozostate zobowigzania 2196 27 - - (2) 32
Razem 1815 (1 815) 11 (11)
3.3.4.2. Analiza wrazliwosci na ryzyko wptywéw windykacyjnych
Grupa Kapitatowa identyfikuje ekspozycje na ryzyko zmian w przysztosci wptywéw windykacyj-
nych. Ponizsze tabele przedstawiajg wrazliwo$¢ wyniku finansowego netto i aktywéw netto na ra-
cjonalne mozliwe do zaistnienia zmiany wptywéw windykacyjnych w horyzoncie do daty nastep-
nego sprawozdania finansowego, przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikéw ryzyka.
Rok zakoniczony 31 grudnia 2014 roku i 31 grudnia 2013 roku
(w tys. PLN) 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Wariant prawdopodobny - zaktadany
- warto$¢ godziwa aktywow finansowych 154734 164 402
- wptyw na wynik finansowy i aktywa netto - -
Wariant optymistyczny - wptywy wyzisze o 10%
- warto$¢ godziwa aktywow finansowych 169 958 182 632
- wptyw na wynik finansowy i aktywa netto 15224 18 230
Wariant pesymistyczny - wptywy nizsze o 10%
- warto$¢ godziwa aktywow finansowych 139510 146 172
- wptyw na wynik finansowy i aktywa netto (15 224) (18 230)

3.3.4.3. Analiza wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej

Grupa identyfikuje ekspozycje na ryzyko zmian stép procentowych WIBOR oraz oprocentowania
5 letnich obligacji skarbowych, bedacych podstawg ustalania stopy dyskontowej przy wycenie
aktywoéw finansowych wykazywanych w wartoséci godziwej. Ponizsze tabele przedstawiajg wraz-
liwos¢ wyniku finansowego netto i aktyw6éw netto na racjonalne mozliwe do zaistnienia zmiany
stop procentowych w horyzoncie do daty nastepnego sprawozdania finansowego, przy zatozeniu
niezmiennosci innych czynnikéw ryzyka.
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Rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku

Wartos¢ bilansowa Ryzyko stopy procentowej — wptyw na wynik

(w tys. PLN) pozycji okresu i aktywa netto
zZmiana +100 pb zZmiana -100 pb

Klasy instrumentéw finansowych w tys. PLN w tys. PLN
Aktywa finansowe wykazywane w wartosci godziwej 154734 (2 146) 2218
Srodki pieniezne w banku 2 682 - -
Srodki pieniezne w banku, oprocentowane 7701 77 (77)
Dtuzne papiery wartosciowe (niezabezpieczone) 44 682 (267) 267
Kredyty 9828 (125) 125
Leasing finansowy 117 (2) 2
Razem (2 463) 2535

Rok zakonczony 31 grudnia 2013 roku

Wartos¢ bilansowa Ryzyko stopy procentowej — wptyw na wynik

(w tys. PLN) pozycji okresu i aktywa netto
zZmiana +100 pb zZmiana -100 pb

Klasy instrumentéw finansowych w tys. PLN w tys. PLN
Aktywa finansowe wykazywane w wartosci godziwej 164 402 (2 831) 2 920
Srodki pieniezne w banku 531 - -
Srodki pieniezne w banku, oprocentowane 20909 209 (209)
Dtuzne papiery wartosciowe (niezabezpieczone) 74972 (318) 318
Kredyty - - -
Leasing finansowy 194 (2) 2
Razem (2942) 3031

3.4. Zarzadzanie kapitatem
Kapitat Grupy obejmuje kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej.

Gtéwnym celem zarzgdzania kapitatem Grupy jest utrzymanie bezpiecznych wskaznikéw kapitato-
wych, ktére wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng Grupy i zwiekszaty wartosc dla jej akcjonariuszy.

Grupa zarzadza struktura kapitatowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do
niej zmiany. W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Grupa moze zmieni¢ wy-
ptate dywidendy dla akcjonariuszy, zwréci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowac nowe akcje.

Grupa monitoruje stan kapitatéw, stosujgc wskaznik dzwigni, ktéry jest liczony jako stosunek za-
dtuzenia netto do sumy kapitatéw powiekszonych o zadtuzenie netto. Zasady Grupy stanowig, by
wskaznik ten miescit sie w przedziale 10%-50%. Do zadtuzenia netto Grupy wlicza sie oprocento-
wane kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania finansowe, zobowigzania handlowe oraz pozostate
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zobowiazania, pomniejszone o $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty z wytgczeniem dziatalnosci zanie-
chanej. Kapitat Grupy obejmuje kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej.

(w tys. PLN) 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania finansowe 54 627 75 166
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 3312 2196
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty (10 383) (21 440)
Zadtuzenie netto 47 556 55922
Kapitat wtasny 112 268 112798
Kapitat i zadtuzenie netto 159 824 168 720
Wskaznik dzwigni 30% 33%

4. SZACUNKI KSIEGOWE | ZALOZENIA

Przygotowanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy wymaga od kierownictwa do-
konania profesjonalnego osadu, szacunkéw i okreslenia pewnych zatozen, ktére maja wptyw na
przedstawiane wartosci przychodow, kosztéw, aktywéw i zobowigzan oraz ujawnien dotyczacych
zobowigzan warunkowych na dziehA sprawozdawczy. Zwigzana z szacunkami niepewnos¢ moze
jednak spowodowac, ze ostateczne efekty transakcji przyczynia sie w przysztosci do istotnej zmia-
ny wartosci aktywoéw i zobowigzan.

Ponizej przedstawiono obszary, dla ktérych szacunki dokonane na dzier sprawozdawczy sg obcia-
zone ryzykiem istotnej korekty wartosci bilansowej wykazanych aktywoéw i zobowigzan w nastep-
nym roku obrotowym.

Grupa opierata swoje zatozenia i szacunki na danych dostepnych na dzien, na ktéry sporzagdzono
skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Istniejgce okolicznosci i zatozenia odnosnie przyszto-
$ci moga jednak ulec zmianie w zwigzku ze zmianami rynkowymi lub okoliczno$ciami powstatymi
poza kontrolg Grupy. Takie zmiany odzwierciedlane s3 w szacunkach w momencie ich zaistnienia.

Utrata wartosci aktywoéw niefinansowych

Utrata wartosci aktywéw ma miejsce woéwczas, gdy wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw lub
osrodka wypracowujacego srodki pieniezne przekracza jego wartos¢ odzyskiwalng, rozumiang jako
warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy lub warto$¢ uzytkows, zaleznie od tego, ktéra
z nich jest wyzsza. Kalkulacja wartosci godziwej opiera sie na modelu zdyskontowanych przepty-
woéw pienieznych. Warto$¢ odzyskiwalna jest wrazliwa przede wszystkim na oczekiwane przyszte
wptywy i wyptywy pieniezne. Najwazniejsze zatozenia przyjete przy okreslaniu wartosci odzyski-
walnej osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne przedstawiono w nocie 10.
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Podatki

Interpretacja ztozonych przepiséw podatkowych, zmiany w prawie podatkowym, oraz kwota i mo-
ment okreslenia przysztego dochodu podlegajacego opodatkowaniu sg obarczone niepewnoscia.
Biorac pod uwage szeroki zakres miedzynarodowych powigzan biznesowych oraz dtugoterminowy
charakter i ztozonos¢ warunkéw istniejgcych umoéw, réznice pomiedzy rzeczywistymi wynikami
a wynikami zatozonymi, jak réwniez zmiany takich zatozeh moga prowadzi¢ w przysztosci do ko-
rekt ujetych juz zobowigzan i kosztéw z tytutu podatku dochodowego. W oparciu o racjonalne sza-
cunki Grupa tworzy rezerwy na mozliwe wyniki kontroli wtadz podatkowych w krajach, w ktérych
prowadzi dziatalnosc.

Wartos¢ godziwa zakupionych wierzytelnosci

Zakupione wierzytelnosci reprezentujg pakiety nieregularnych wierzytelnosci gtéwnie konsu-
menckich zakupionych po cenach istotnie nizszych od ich wartosci nominalnej. Uymowane s3 one
jako aktywa finansowe w wartosci godziwej przez wynik finansowy zgodnie z MSR 39, poniewaz
jest to zgodne ze strategig zarzadzania ryzykiem dziatalnosci przez Grupe, polegajgcym na ocenie
aktywoéw pod katem ich biezgcej wartosci rynkowej.

Zgodnie z MSSF 13 wartoscig godziwg jest kwota, ktérg mozna bytoby otrzymacé w transakcji sprze-
dazy sktadnika aktywoéw lub zaptaci¢ w transakcji przekazania zobowigzania przeprowadzonej
miedzy uczestnikami rynku na dzief wyceny. MSSF 13 dopuszcza trzy techniki, ktére mozna zasto-
sowac przy ustalaniu wartosci godziwej:

metode rynkowa, w ktorej jednostka wykorzystuje ,ceny i inne wtasciwe informacje pochodzace
z transakgcji rynkowych dotyczacych identycznych lub poréwnywalnych (czyli podobnych) sktad-
nikéw aktywoéw, zobowigzan lub ich grup”;

metode dochodowy, ktéra polega na przeliczaniu prognozowanych kwot (np. przeptywoéw pie-
nieznych lub dochodéw i kosztéw) na jedng kwote biezaca (tj. zdyskontowang);

metode kosztowa, w ramach ktérej jednostka okresla wartos¢ ,odzwierciedlajacg kwote wyma-
gang obecnie do odtworzenia zdolnosci wytwérczych sktadnika aktywow (czesto okreslang mia-
nem biezgcego kosztu odtworzenia)".

Grupa do wyznaczania wartosci godziwej portfeli wierzytelnosci zdecydowata sie na przyjecie me-
tody dochodowej. Przy wyborze odpowiedniej techniki Grupa kierowata sie dostepnoscig danych
oraz zasada maksymalizacji wykorzystania odpowiednich danych obserwowalnych (i minimalizacji
wykorzystania nieobserwowalnych danych). Zdaniem Zarzadu przyjeta technika najlepiej oddaje
charakter wycenianego aktywa.

Zyski i straty wynikajace ze zmiany wartosci godziwej zakupionych wierzytelnosci zaliczane s3
do pozydji ,,Przychody z windykacji wierzytelnosci nabytych” i prezentowane jako przychody ze
sprzedazy. Wptaty dtuznikow obejmuja czeé¢ kapitatowa ujmowang jako zmniejszenie wartosci
ksiegowej pakietéw wierzytelnosci, natomiast cze$¢ odsetkowa ujmowana jest jako przychéd bie-
z3cego okresu sprawozdawczego. Proces windykacji realizowany jest przez P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.
oraz ,PR.E.S.C.0.” Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig w Rosji. Dodatkowo jednostka domi-
nujgca zarzadza sekurytyzowanymi wierzytelnosciami znajdujgcymi sie w posiadaniu P.R.E.S.C.O.
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Investment | NS FIZ. Koszty windykacji prezentowane s3 w skonsolidowanym sprawozdaniu z zy-
skéw lub strat w pozycji , Koszt wtasny sprzedazy”.

Ujecie poczatkowe:

W przypadku nabycia pakietu wierzytelnosci jego warto$¢ poczatkowa réwna jest wartosci godzi-
wej, ktéra jest wartos¢ nabycia rozumiana jako cena nabycia okreslona w umowie powiekszona
o ewentualne koszty zwigzane z przygotowywaniem i realizacja transakcji nabycia pakietu.

Przed nabyciem portfela wierzytelnosci Grupa analizuje strukture oraz charakterystyke wierzytel-
nosci. Na podstawie tej analizy ustalane sg oczekiwane strumienie przeptywoéw pienieznych oraz
ich rozktad w czasie -, krzywe odzyskéw". Krzywe odzyskéw wyznaczone sg na bazie historycz-
nych krzywych odzyskéw dla pakietéw o zblizonej charakterystyce i profilu oszacowanych na pod-
stawie modeli ekonometrycznych. Przyszte przeptywy pieniezne uwzgledniaja wptywy wynikajace
z bezposrednich sptat wierzytelnosci.

Nabyte pakiety wierzytelnosci prezentowane sg w aktywach obrotowych, gdyz obejmuja one wie-
rzytelnosci wymagalne i przeterminowane, ktére realizowane s3 w Grupie w ramach jednego, nor-
malnego cyklu operacyjnego.

Przy szacowaniu przysztych wptywéw (,,przeptywéw brutto”) uwzgledniane s3 takie czynniki,
jak:

obszar geograficzny oraz rodzaj miejscowosci, z ktérej pochodzi dtuznik,

typ produktéw w portfelu,

typ dtuznika,

stopien przeterminowania nabytych wierzytelnosci w momencie zakupu,

wczesniejsza windykacja (outsourcing, postepowanie sagdowo-egzekucyjne, etap postepowania),
wiek dtuznika (w przypadku oséb fizycznych),

historia ptatnosci przed nabyciem portfela,

przedziaty kwotowe, w ramach ktérych ksztattuja sie naleznosci w ramach danego portfela,
inne osoby/podmioty zobowigzane do uregulowania naleznosci (poreczyciele, wspétkredyto-
biorcy),

termin przedawnienia roszczenia.

Przeptywy pieniezne uzyskane przez sprzedajacego w okresie od dnia zawarcia umowy do dnia
rozliczenia transakgji, a nalezne Grupie zgodnie z zawartg umowag, zostaja zaliczone do dodatnich
przeptywoéw pienieznych.

Wycena bilansowa:

Portfele wierzytelnosci wyceniane s3 nie rzadziej niz cztery razy w danym rocznym okresie spra-

wozdawczym, na koniec kazdego kwartatu kalendarzowego. Wszystkie portfele wyceniane s3
w wartosci godziwej.
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Wartos¢ godziwa wierzytelnosci jest ustalana w drodze estymacji, poprzez sumowanie progno-
zowanych przeptywéw pienieznych brutto z tytutu wierzytelnosci wchodzacych w sktad portfela
wierzytelnosci zdyskontowanych stop3 procentowg ustalong na kazdy dzien bilansowy.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje aktualizacji prognozowanych przeptywoéw pienieznych,
ktére s3 podstawg do wyliczenia wartosci godziwej portfela wierzytelnosci.

W procesie aktualizacji prognozowanych przeptywoéw pienieznych Grupa sprawdza, czy rzeczywi-
ste przeptywy pieniezne znaczgco odbiegaja od poprzedniej wyceny. Podczas szczegbtowej anali-
zy wykonywane s3 nastepujace czynnosci (testy wsteczne):

analiza wptat i prognoz w okresie od ostatniej wyceny,
analiza wptat i prognoz w okresie od daty nabycia do daty wyceny,
analiza innych przestanek, ktére moga mie¢ wptyw na wielkos¢ i termin szacowanych wptywoéw.

W przypadku réznic pomiedzy zaktualizowang prognoza przeptywéw z dnia wyceny a prognoz3
wykorzystywang podczas poprzedniej wyceny, Grupa do wyznaczenia wartosci godziwej portfela
wierzytelnosci na dzien wyceny wykorzystuje zaktualizowang prognoze przeptywéw pienieznych
brutto.

Do korca 2013 roku do szacowania wartosci godziwej wykorzystywano przeptywy netto (wptywy
pomniejszone o koszty). Poczawszy od 2014 roku Grupa do szacowania wartosci godziwej wyko-
rzystuje przeptywy brutto, tj. wptywy. Nabyte pakiety sktadaja sie z duzej liczby pojedynczych wie-
rzytelnosci.

Stopa procentowa wykorzystana do dyskontowania przysztych przeptywéw pienieznych jest usta-
lona na dzieh wyceny jako suma stopy procentowej wolnej od ryzyka oraz marzy za ryzyko ustalo-
nej na dzien nabycia danego portfela na podstawie ceny nabycia portfela i pierwotnych przepty-
wow pienieznych netto.

Grupa wykorzystuje jedna stope procentowa wolng od ryzyka dla kazdego prognozowanego prze-
ptywu pienieznego. Przy ustalaniu stopy wolnej od ryzyka Grupa wykorzystuje kwotowania instru-
mentéw z rynku - rentownos¢ 5 letnich obligacji skarbowych.

Grupa na koniec kazdego kwartatu aktualizuje, o ile jest to zasadne, nastepujgce parametry stano-
wigce podstawe szacowania wartosci godziwej pakietéw wierzytelnosci:

stope wolng od ryzyka,

premie za ryzyko,

okres, za ktéry oszacowano przeptywy pieniezne,

warto$¢ oczekiwanych przysztych przeptywoéw pienieznych.

Na dzien bilansowy wartos¢ danego portfela wierzytelnosci ustalona wedtug wartosci godziwej zo-
staje poréwnana z wartoscig ksiegowa portfela na poprzedni dzien bilansowy. R6znica pomiedzy
wartoscig ksiegowa na poprzedni dzien bilansowy a wartoscia godziwg na dany dzien bilansowy
moze wynikac z nastepujacych zdarzen:
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zmiany wartosci pienigdza w czasie,

modyfikacji procesu dochodzenia wierzytelnosci,

zmianw prognozowanych przeptywach pienieznych (dotychczasowe wptywy windykacyjne oraz
koszty obstugi),

podpisania anekséw do uméw sprzedazy wierzytelnosci,

sprzedazy czesci lub catosci portfela wierzytelnosci,

zmian stopy wolnej od ryzyka lub marzy za ryzyko.

5. SEZONOWOSC DZIALALNOSCI

Dziatalnos¢ Grupy nie odznacza sie sezonowosciy, zatem w tym zakresie przedstawiane wyniki
Grupy nie odnotowusjg istotnych wahan w trakcie roku.

6. INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW DZIALALNOSCI

6.1. Segmenty operacyjne

Podstawowym i wytgcznym przedmiotem dziatalnosci Grupy byt skup nieregularnych wierzytel-
nosci konsumenckich w celu ich odzyskania na wtasny rachunek. Grupa, na podstawie umoéw cesji,
nabywa prawa do roszczer wzgledem dtuznika, nastepnie podejmuje na wtasny rachunek dziatania
zmierzajace do odzyskania przystugujacych jej wierzytelnosci.

W zwigzku z powyzszym dla celéw zarzadczych Grupa wyodrebnia jeden segment operacyjny —
windykacji i obrotu wierzytelnosciami. Dane zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym dotycz3 tego segmentu.

6.2. Geograficzne obszary dziatalnosci

Grupy Kapitatowa dziata w dwéch obszarach geograficznych — w Polsce, bedacym krajem jej sie-
dziby oraz w Rosji. W zwigzku z powyzszym wyrézniono dwa gtéwne obszary dziatalnosci:

Polska,
Rosja.
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Ponizej przedstawiono przychody Grupy w rozbiciu na obszary operacyjne oraz informacje o akty-
wach trwatych w rozbiciu na lokalizacje tych aktywow.

(w tys. PLN) 2014 2013
Przychody odsetkowe

Polska 43 697 70 861
Rosja 769 -
Pozostate przychody

Polska 21 214
Rosja - -

Aktualizacja wyceny pakietow wierzytelnosci

Polska 1923 (9303)
Rosja (1391) -
Aktywa trwate

Polska 6297 5677
Rosja = -

7. POLACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystapity potaczenia jed-
nostek gospodarczych.

8. INSTRUMENTY FINANSOWE WEDLUG TYPU

Rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku

Pozyczki Aktywa finansowe Srodki pieniezne
(w tys. PLN) i naleznosci w wartosci godziwej i ich ekwiwalenty Razem
Aktywa
Naleznosci handlowe oraz inne aktywa 491 - - 491
Aktywa finansowe wykazywane w wartosci
godziwej - 154734 - 154734
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych - - 10 383 10383

Razem 491 154734 10383 165 608
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Inne zobowigzania finansowe wyceniane

(w tys. PLN) wg zamortyzowanego kosztu Razem
Zobowiazania
Kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania finansowe 54627 54627
Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowigzania 3312 3312
Razem 57939 57939
Rok zakonczony 31 grudnia 2013 roku
Pozyczki Aktywa finansowe Srodki pienigine
(w tys. PLN) i naleznosci w wartosci godziwej i ich ekwiwalenty Razem
Aktywa
Naleznosci handlowe oraz inne aktywa 674 - - 674
Aktywa finansowe wykazywane w wartosci
godziwej - 164 402 - 164 402
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych - - 21 440 21 440
Razem 674 164 402 21 440 186516
Inne zobowigzania finansowe wyceniane wg
(w tys. PLN) zamortyzowanego kosztu Razem
Zobowiazania
Kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania finansowe 75 166 75 166
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 2196 2196
Razem 77 362 77 362

W przypadku ponizej wymienionych kategorii instrumentéw finansowych:

Naleznosci handlowe oraz inne aktywa,
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych,
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowiazania,

ktore na dzien bilansowy nie s3 wyceniane w wartosci godziwej, Grupa nie ujawnia wartosci godzi-
wej ze wzgledu na fakt, ze wartos¢ godziwa tych instrumentéw finansowych na dzien 31 grudnia
2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku nie odbiegata istotnie od wartosci prezentowanych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poszczegélne okresy z nastepujacych powo-

dow:

W odniesieniu do instrumentéw krétkoterminowych ewentualny efekt dyskonta nie jest istotny,
Instrumenty te dotycz3 transakcji zawieranych na warunkach rynkowych.
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Informacje o przychodachi kosztach innych zobowigzan finansowych wycenianych wg zamortyzo-
wanego kosztu ujawniono w nocie 25 w pozycji ,,Odsetki".

Informacje o przychodach i kosztach z aktywéw finansowych wykazywanych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy ujawniono w nocie 20.

9. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

(w tys. PLN) 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Srodki trwate 2185 2325
Srodki trwate w budowie 1503 1166
Rzeczowe aktywa trwate razem 3688 3491

Rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku

Urzadzenia Pozostate Srodki Rzeczowe
techniczne Srodki Srodki Srodki trwate  aktywa trwate
(w tys. PLN) Grunty i maszyny transportu trwate trwaterazem w budowie razem
Koszt historyczny lub wartos¢
z przeceny:
Na 1 stycznia 2014 roku 1272 1510 272 998 4052 1166 5218
- nabycie - 379 - 114 493 337 830
- sprzedaz, likwidacja - (19) - (2) (21) - (21)
- rozliczenie srodkéw trwatych
w budowie - - - - - - -
Na 31 grudnia 2014 roku 1272 1870 272 1110 4524 1503 6027
Amortyzacja i odpisy
aktualizujace
Na 1 stycznia 2014 roku - 985 97 645 1727 - 1727
- odpis amortyzacyjny za rok - 322 55 250 627 - 627
- sprzedaz, likwidacja - (14) - (1) (15) - (15)
Na 31 grudnia 2014 roku - 1293 152 894 2339 - 2339

Wartos¢ netto na 31 grudnia
2014 1272 577 120 216 2185 1503 3688
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Rok zakonczony 31 grudnia 2013 roku

Urzadzenia Pozostate Srodki Rzeczowe
techniczne Srodki srodki Srodki trwate  aktywa trwate
(w tys. PLN) Grunty i maszyny transportu trwate trwaterazem w budowie razem
Koszt historyczny lub wartos¢
z przeceny:
Na 1 stycznia 2013 roku - 1383 157 826 2 366 - 2 366
- nabycie 1272 194 115 134 1715 1219 2934
- sprzedaz, likwidacja - (67) - (15) (82) - (82)
- rozliczenie Srodkéw trwatych
w budowie - - - 53 53 (53) -
Na 31 grudnia 2013 roku 1272 1510 272 998 4052 1166 5218
Amortyzacja i odpisy
aktualizujace
Na 1 stycznia 2013 roku - 643 50 476 1169 - 1169
- odpis amortyzacyjny za rok - 358 47 182 587 - 587
- sprzedaz, likwidacja - (16) - (13) (29) - (29)
Na 31 grudnia 2013 roku - 985 97 645 1727 - 1727
Wartos¢ netto na 31 grudnia
2013 1272 525 175 353 2325 1166 3491

W roku 2014 i 2013 nie utworzono odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci sSrodkéw trwa-
tych.

Naktady poniesione na $rodki trwate w budowie wyniosty w biezagcym roku 337 tys. PLN (w 2013
roku wyniosty 1 219 tys. PLN).

W roku 2014 Spétka dokonata aktywowania kosztéw finansowania zewnetrznego w wartosci $rod-
kéw trwatych w budowie w wysokosci 77 tys. PLN (w 2013 roku nie wystapity ww. aktywowane

koszty).

Wartos$¢ bilansowa rzeczowych aktywoéw trwatych uzytkowanych na mocy uméw leasingu finanso-
wego wynosita na dzien 31 grudnia 2014 roku:

22 tys. PLN (urzadzenia techniczne i maszyny),
96 tys. PLN (srodki transportu).

Wartos$¢ bilansowa rzeczowych aktywéw trwatych uzytkowanych na mocy uméw leasingu finanso-
wego wynosita na dzief 31 grudnia 2013 roku:

83 tys. PLN (urzadzenia techniczne i maszyny),
175 tys. PLN (srodki transportu).
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10. WARTOSCI NIEMATERIALNE

(w tys. PLN) 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Wartos¢ firmy 1843 1843
Patenty i licencje (oprogramowanie) 704 337
Znaki towarowe 3 6
Wartosci niematerialne razem 2550 2186

Spétka nie posiada wartosci niematerialnych wytworzonych we wtasnym zakresie.

Rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku

Patenty i licencje

(w tys. PLN) Wartosc firmy (oprogramowanie) Znaki towarowe Razem
Koszt historyczny lub wartos¢ z przeceny:

Na 1 stycznia 2014 roku 1843 948 17 2 808
- nabycie - 654 4 658
- sprzedaz, likwidacja - - -
Na 31 grudnia 2014 roku 1843 1602 21 3 466
Amortyzacja i odpisy aktualizujace

Na 1 stycznia 2014 roku - 611 11 622
- odpis amortyzacyjny za rok - 287 7 294
- sprzedaz, likwidacja - - -
Na 31 grudnia 2014 roku - 898 18 916
Wartos¢ netto na 31 grudnia 2014 1843 704 3 2550

Rok zakonczony 31 grudnia 2013 roku
Patenty i licencje

(w tys. PLN) Wartosc¢ firmy (oprogramowanie) Znaki towarowe Razem
Koszt historyczny lub wartos¢ z przeceny:

Na 1 stycznia 2013 roku 1841 938 15 2794
- nabycie 2 114 3 119
- sprzedaz, likwidacja - (104) (1) (105)
Na 31 grudnia 2013 roku 1843 948 17 2808
Amortyzacja i odpisy aktualizujace

Na 1 stycznia 2013 roku - 461 10 471
- odpis amortyzacyjny za rok - 227 2 229
- sprzedaz, likwidacja - (77) (1) (78)
Na 31 grudnia 2013 roku - 611 11 622
Wartos¢ netto na 31 grudnia 2013 1843 337 6 2186
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Test na utrate wartosci firmy w odniesieniu do wartosci firmy

Wartos$¢ bilansowa wartosci firmy alokowana do poszczegélnych osrodkéw generujacych srodki

pieniezne:
Obrét i windykacja
(w tys. PLN) wierzytelnosci
Wartos¢ firmy z przejecia jednostek zaleznych 1127
Wartos¢ firmy z aportu przedsiebiorstwa 716
Razem 1843

Osrodkami generujacymi Srodki pieniezne sg zakupione pakiety wierzytelnosci. Grupa przepro-
wadzita coroczny test na utrate wartosci firmy na dzien 31 grudnia 2014 roku zgodnie z MSR 36.
Przeprowadzone testy wymagaty oszacowania wartosci uzytkowej w oparciu o przyszte przeptywy
pieniezne, ktére nastepnie przy zastosowaniu stopy dyskontowej zostaty skorygowane do wartosci
biezacej.

W wyniku przeprowadzonego testu Grupa nie zaobserwowata zadnych przestanek wskazujacych
na wystapienie utraty wartosci firmy.

11. AKTYWA FINANSOWE WYKAZYWANE W WARTOSCI GODZIWE]

Grupa pakiety wierzytelnosci wycenia w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

(w tys. PLN) 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Pakiety wierzytelnosci 154734 164 402
Aktywa finansowe wykazywane w wartosci godziwej razem 154734 164 402

W trakcie roku wystapity nastepujace ruchy w instrumentach finansowych zakwalifikowanych do

Poziomu 3:
(w tys. PLN) 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Na dzien 1 stycznia 164 402 168 738
- zakupy nowych pakietéw wierzytelnosci 15976 14106
- wptaty gotdéwkowe od 0séb zadtuzonych (70 642) (80 000)
- przychody odsetkowe 44 466 70861
- weryfikacja prognoz wptywow (5236) (45 861)
- aktualizacja stopy dyskontowej 5768 36558
Wartosci godziwa na 31 grudnia 154734 164 402
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Hierarchia wartosci godziwej

Wszystkie instrumenty finansowe ujmowane w wartosci godziwej s3 klasyfikowane do jednej
z trzech nastepujacych kategorii:

Poziom 1 - Notowania rynkowe
Poziom 2 - Techniki wyceny (dane obserwowalne na rynku)
Poziom 3 - Techniki wyceny (dane nieobserwowalne na rynku)

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Spétka posiadata nastepujace instrumenty finansowe wyceniane
w wartosci godziwej:

(w tys. PLN) 31 grudnia 2014 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy:

- pakiety wierzytelnosci 154734 - - 154734

Aktywa wyceniane w wartosci godziwej razem 154734 - - 154734

Na dzien 31 grudnia 2013 roku Spétka posiadata nastepujace instrumenty finansowe wyceniane
w wartosci godziwej:

(w tys. PLN) 31 grudnia 2013 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy:

- pakiety wierzytelnosci 164 402 - - 164 402

Aktywa wyceniane w wartosci godziwej razem 164 402 - - 164 402

W 2014 roku nie miaty miejsca przesuniecia miedzy Poziomem 1 i Poziomem 2, ani do lub z Pozio-
mu 3 hierarchii wartosci godziwej. W okresie poréwnywalnym nie miaty miejsca zadne przesunie-
cia pomiedzy poziomami hierarchii wartosci godziwej. Nie miaty réwniez miejsca zmiany przezna-
czenia aktywoéw finansowych, ktére skutkowatyby zmiang klasyfikacji aktywa.

Grupa nie zarzadza ryzykiem kredytowym w celu jego ograniczania poprzez polityke odpowied-
nich zabezpieczen, dlatego tez wartos¢ bilansowa aktywéw finansowych odzwierciedla potencjal-
ne ryzyko kredytowe.

Tabele powyzej prezentuja klasyfikacje instrumentéw finansowych dokonang w oparciu o hierar-
chie wartosci godziwej. Ta klasyfikacja dostarcza réwniez informacji na temat charakteru i zakresu

ryzyka kredytowego przypisanego tym instrumentom finansowym.

Przy wycenie pakietéw wierzytelnosci na dzien bilansowy przyjeto nastepujgce zatozenia:
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31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Stopa dyskontowa:
- wolna od ryzyka 1,84% —2,04% 6,99 -27,78%
- premia za ryzyko* 9,93% - 101,91% 11,32% - 102,31%
Okres prognoz przeptywow 01.2015-12.2024 01.2014-12.2023
taczna wartos¢ prognozowanych przysztych wptywoéw (w tys. PLN) 259731 253063

*na 31 grudnia 2014 roku dotyczy 99,0% wartosci godziwej, na 31 grudnia 2013 roku dotyczy 99,9% wartosci godziwej; celem
zapewnienia poréwnywalnosci danych, w zwigzku ze zmiang sposobu szacowania wartosci godziwej portfeli wierzytelnosci od 2014 roku,
wartosciw tabelina 31 grudnia 2013 roku zostaty przeksztatcone w stosunku do danych zaprezentowanych w opublikowanym sprawozdaniu
finansowym za rok 2013 (pierwotnie wynosity one 6,99% —27,78%).

Zaktadany harmonogram zdyskontowanych wptywow z pakietéw wierzytelnosci bedacych na ko-
niec roku obrotowego w obstudze zostat przedstawiony w nocie 3.1. Ryzyko kredytowe.

Wiecej informacji na temat przyjetej przez Spétke techniki szacowania wartosci godziwej zawiera
nota 4 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

12. NALEZNOSCI HANDLOWE ORAZ INNE AKTYWA

(w tys. PLN) 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Czesc dtugoterminowa:

Kaucje i przedptaty 55 -
Koszty rozliczane w czasie 4 -

Czesc krotkoterminowa:

Naleznosci handlowe 8 30
Kaucje i przedptaty 32 38
Naleznosci publiczno-prawne 210 336
Naleznosci od cedentow 4 111
Rozrachunki z pracownikami 28 24
Udzielone pozyczki = 4
Koszty rozliczane w czasie 91 131
Pozostate naleznosci 59 -
Naleznosci handlowe oraz inne aktywa razem 491 674

Wartos¢ godziwa naleznosci handlowych oraz innych aktywéw odpowiada ich wartosci ksiegowej.
Na 31 grudnia 2014 roku oraz na 31 grudnia 2013 roku:

naleznosci byty petnowartosciowe,
nie wystepowaty naleznosci przeterminowane ani odpisane.
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W latach 2014-2013 nie wystapity odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci handlowych oraz in-
nych aktywoéw.

Maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe na dzien bilansowy stanowi wartos¢ godziwa kazdej
kategorii naleznosci wymienionych powyzej. Grupa nie posiada zadnych zabezpieczer ustanowio-
nych na naleznosciach.

13. ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego kompensuje sie ze sobg, je-
zeli Grupa posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do skompensowania biezgcych ak-
tywoéw i zobowigzan podatkowych i jezeli aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego podlegaja tym samym organom podatkowym podatnika.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego sg wyceniane przy zastosowaniu stawek podatkowych, kto-
re beda stosowane na moment przewidywanego zrealizowania sktadnika aktywow, przyjmujac za
podstawe przepisy podatkowe, ktére obowigzywaty na dzier bilansowy.

W zwigzku z wystepujacymi w okresie od 2011 do 2014 roku stratami podatkowymi oraz progno-
zowanymi dla jednostki dominujacej i jej jednostki zaleznej stratami podatkowymi w przysztosci,
nie istniejg przestanki na rozliczenie tych strat podatkowych. Grupa na dzieh 31 grudnia 2014 roku
nie rozpoznata aktywa z tytutu podatku odroczonego w wysokosci 4 449 tys. PLN (na dzien 31
grudnia 2013 roku w wysokosci 3 252 tys. zt), co wptyneto na obnizenie wyniku netto za 2014 rok
0 1 197 tys. PLN.

Po dokonaniu kompensaty w sprawozdaniu finansowym wykazuje sie nastepujace kwoty:

(w tys. PLN) 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

- przypadajace do realizacji po uptywie 12 miesiecy - -

- przypadajace do realizacji w ciggu 12 miesiecy 140 92

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

- przypadajace do realizacji po uptywie 12 miesiecy (140) (92)

- przypadajace do realizacji w ciggu 12 miesiecy - -

Aktywa/(zobowigzania) z tyt. odroczonego podatku dochodowego netto - -
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Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozydji:

(w tys. PLN) 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
- od wyceny instrumentéw finansowych 4 199
- od rezerw na swiadczenia pracownicze 71 36
- od pozostatych rezerw 9 25
- od strat podatkowych 4 426 3062
- pozostate 79 22
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, w tym: 4589 3344
Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane w wyniku finansowym 4589 3344
Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane w pozostatych catkowitych
dochodach = -
Aktywa netto z tytutu odroczonego podatku dochodowego 140 92
Nierozpoznane aktywa z tytutu podatku odroczonego 4 449 3252
Rozpoznane aktywa z tytutu podatku odroczonego 140 92
(w tys. PLN) 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
- od r6znicy pomiedzy podatkowa a bilansowa wartoscig srodkéw trwatych
oraz wartosci niematerialnych 72 92
- od wyceny instrumentéw finansowych 60 -
- pozostate 8 -
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 140 92
14. ZAPASY
(w tys. PLN) 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Materiaty 14 87
Zapasy razem 14 87

W latach 2014-2013 nie wystgpity odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow.

15. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéow wykazywane w skonsolidowanym sprawozdaniu
z sytuacji finansowej oraz sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych sktadato sie z nastepujacych

pozycji:
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(w tys. PLN) 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Srodki pieniezne w banku 10383 21 440
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji

finansowej, w tym: 10383 21 440
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania - -
R6znice kursowe (751) -
Kredyt w rachunku biezacym - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazywane w sprawozdaniu

z przeptywow pienieznych 11134 21 440

Spotka Srodki pieniezne lokuje w bankach, ktére charakteryzuja sie ratingiem w przedziale od

A- do BBB+.

16. KAPITAL WEASNY

16.1. Kapitat podstawowy

(w tys. PLN) 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Kapitat podstawowy 19 700 19 700
Kapitat podstawowy razem 19 700 19700

Na dzien 31 grudnia 2014 roku zarejestrowany kapitat zaktadowy sktadat sie z 16 000 000 akgji
zwyktych serii A oraz 3 700 000 akcji zwyktych serii B. Wartos¢ nominalna 1 akcji wynosita 1 ztoty.

Struktura akcjonariatu na 31 grudnia 2014 roku (wedtug najlepszej wiedzy Spétki) przedstawiata

sie nastepujaco:

Akcje posiadane na dzien 31 grudnia 2014

Akcjonariusz Liczba akcji Udziat w kapitale i gtosach
Andrzejewski Investments Limited 8014 000 40,68%
Piwonski Investments Limited 8 002 248 40,62%
Legg Mason Akcji Skoncentrowany FIZ 1052 140 534%
Pozostali akcjonariusze 2631612 13,36%

Razem

19 700 000

100,00%
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16.2. Pozostate kapitaty

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

17 801 17 801

Kapitat rezerwowy 3609 109
Réznice kursowe z przeliczenia 93 237
Pozostate kapitaty razem 21503 18 147

Uchwat3 z dnia 28 maja 2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spé6tki wydzielito z zyskéw
zatrzymanych kwote 3 500 tys. PLN i przeznaczyto na kapitat rezerwowy. Kapitat rezerwowy utwo-
rzony zostat w celu nabycia akcji wtasnych.

W ramach pozostatych kapitatéw Spétka ujmuje:

agio, jako nadwyzka osiggnieta przy emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej, pozostate po
pokryciu kosztéw emisji akcji. Kapitat ten nie podlega wyptacie na rzecz akcjonariuszy.

kapitat rezerwowy, ktéry powstaje na skutek przyznawania pracownikom swiadczen wynikajacych
z ptatnosci w formie akcji w wysokosci 109 tys. PLN oraz dodatkowo kwota 3 500 tys. PLN zosta-
ta wydzielona w celu nabywania akcji wtasnych,

réznice kursowe z przeliczenia jednostki dziatajgcej za granica.

Ptatnosci w formie akcji

16 listopada 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. uchwata nr 5
przyjeto Program Motywacyjny dla oséb o kluczowym znaczeniu dla Spétki i spétek z jej Grupy
Kapitatowej o czym Spétka informowata raportem biezgcym nr 53/2012. Program Motywacyjny
realizowany bedzie w okresie 3 lat obrotowych, tj. w latach 2013-2015.

Celem realizacji programu jest zapewnienie optymalnych warunkéw do wzrostu wynikéw finanso-
wych Spétki i dtugoterminowego wzrostu wartosci Spétki, poprzez trwate zwigzanie os6b uczest-
niczacych w Programie Motywacyjnym ze Spétka i jej celami.

Na mocy upowaznienia udzielonego przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki, Zarzad
przyjat dnia 21 listopada 2012 roku uchwatg nr 1 Regulamin Programu Motywacyjnego.

Program Motywacyjny realizowany bedzie poprzez emisje i przydziat warrantéw subskrypcyjnych
uprawniajacych do objecia odrebnie emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapita-
tu zaktadowego akcji Spotki z pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spoét-
ki. Warunkiem objecia oraz wykonania praw z warrantdw subskrypcyjnych poprzez objecie akgji
Spétki z pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spétki bedzie stwierdzenie
spetnienia przez wskazane odrebnie osoby uprawnione kryteriéw okreslonych w Regulaminie Pro-
gramu Motywacyjnego. Osobami uprawnionymi moga by¢ pracownicy i wspétpracownicy Spétki
i spétek jej Grupy Kapitatowej oraz inne osoby majgce wptyw na wyniki i rozwéj Spétki.
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W nastepstwie realizacji Programu Motywacyjnego zaktada sie emisje od 1 do 100 tys. imiennych
warrantéw subskrypcyjnych serii A z prawem do objecia akgji serii C. Prawa wynikajace z warran-
téw subskrypcyjnych moga by¢ wykonane do dnia 30 listopada 2016 roku.

W trybie okreslonym w art. 448 kodeksu spétek handlowych nastapito w Spétce warunkowe pod-
wyzszenie kapitatu zaktadowego o kwote nie wiekszg niz 100 tys. PLN w drodze emisji nie wiecej
niz 100 tys. akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 1 PLN kazda. Celem warun-
kowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego byto przyznanie prawa do objecia akgji serii C posia-
daczom warrantéw subskrypcyjnych.

Warranty emitowane beda nieodptatnie, w formie materialnej, jako papiery wartosciowe imienne.
Uprawniac one bedg do objecia akcji Spétki na preferencyjnych warunkach.

Z puli warrantéw przydzielonych dla kazdej z oséb uprawnionych w danym roku obowigzywania
programu prawo do objecia i wykonania praw z warrantéw zwigzane jest z osiggnieciem celu wy-
nikowego, ktéry oznaczany jest indywidualnie dla danego roku obowigzywania programu. Weryfi-
kacja spetnienia celu wynikowego przez osoby uprawnione dokonywana jest przez Rade Nadzorczg
w odniesieniu do cztonka zarzagdu uczestniczacych w programie oraz przez Zarzad w odniesieniu
do pozostatych oséb w terminie do 14 dni po odbyciu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki
zatwierdzajgcego skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spétki za odpowiednio 2013-2015 rok.

Catkowity koszt Programu Motywacyjnego ujety w zysku za rok 2014 wyniést 0 PLN (za rok 2013 wy-
niést 109 tys. PLN). Zmiany wyceny Programu Motywacyjnego odnoszone s3 na kapitat rezerwowy.

Zgodnie z Regulaminem Programu Motywacyjnego w terminie do 14 dni po odbyciu Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spétki, Zarzad dokonat weryfikacji celu wynikowego przez osoby uprawnio-
nei zdecydowat o przyznaniu 20 118 sztuk warrantéw subskrypcyjnych uprawniajgcych do objecia
odrebnie emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego akcji Spotki.

17. KREDYTY, POZYCZKI | POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

(w tys. PLN) 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Czesc dtugoterminowa:

Zobowigzania z tytutu dtuznych papieréw wartos$ciowych wykazywane wg

zamortyzowanego kosztu (niezabezpieczone) 32021 44 602
Kredyty bankowe wykazywane wg zamortyzowanego kosztu (zabezpieczone) 6297 -
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 56 118
Czesc krotkoterminowa:

Zobowigzania z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych wykazywane wg

zamortyzowanego kosztu (niezabezpieczone) 12 661 30370
Kredyty bankowe wykazywane wg zamortyzowanego kosztu (zabezpieczone) 3531 -
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 61 76
Kredyty, pozyczkii pozostate zobowigzania finansowe razem 54627 75166
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Wykup obligacji

W zwigzku z terminem zapadalnosci obligacji serii C wyemitowanych przez PR.E.S.C. 0. GROUP S.A.
w ramach Programu Emisji Obligacji Niezabezpieczonych (,PEON”), w dniu 25 sierpnia 2014 roku
Spoétka dokonata wykupu 30 tys. szt. papieréw dtuznych serii C o wartosci nominalnej 1 tys. PLN
kazda i tacznej wartosci nominalnej 30 000 tys. PLN za kwote 31 181 tys. PLN wraz z odsetkami.

Grupa dysponuje nastepujgcymi niewykorzystanymi limitami kredytowymi:

(w tys. PLN) 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
O zmiennym oprocentowaniu:

- wygasajace w ciggu 2 lat 7 700 10 000
- wygasajace w ciggu 1 roku 14519 2 500
Niewykorzystane limity kredytowe razem 22219 12500

Na dzier 31 grudnia 2014 roku Grupa dysponuje niewykorzystanym kredytem inwestycyjnym na
kwote 7 700 tys. PLN, ktéry jest przeznaczony na finansowanie budowy biurowca ONYX BUSINESS
POINT w Pile oraz niewykorzystang linig kredytowa na kwote 2 000 tys. PLN. Sptata kredytu jest
zabezpieczona hipoteka na nieruchomosciach bedgcych wtasnoscia Spétki, potozonych w Pile przy
ulicy Witaszka 6, o wartosci bilansowej w kwocie 2 644 tys. PLN, przelewem wierzytelnosci pie-
nieznych istniejacych oraz przysztych z umowy ubezpieczenia nieruchomosci od wszelkich ryzyk,
przelewem wierzytelnosci pienieznych przysztych z uméw najmu kredytowanej nieruchomosci,
wekslem in blanco oraz umownym prawem potracenia wierzytelnosci z rachunku bankowego. Na-
tomiast sptata linii kredytowej zabezpieczona jest hipoteka na nieruchomosciach bedacych wta-
snoscig jednostki dominujacej, potozonych w Pile przy ulicy Witaszka 6, przelewem wierzytelno-
Sci pienieznych istniejgcych oraz przysztych z umowy ubezpieczenia nieruchomosci od wszelkich
ryzyk, gwarancja sptaty kredytu udzielong przez Bank Gospodarstwa Krajowego, poreczeniem na
zasadach ogélnych przez fundusz poreczen kredytowych FPiRWW S.A., wekslem in blanco oraz
umownym prawem potracenia wierzytelnosci z rachunku bankowego.

Na mocy umoéw kredytowych kredytu inwestycyjnego oraz linii kredytowej odsetki naliczane sg na
podstawie stopy referencyjnej WIBOR 1M i podwyzszone o odpowiednig marze rynkowa.

Ponadto, Grupa dysponuje kredytem rewolwingowym o limicie 20 000 tys. PLN, ktéry zostat wy-
korzystany do kwoty 9 981 tys. PLN udzielony dla jednostki dominujacej i PR.E.S.C.O. Investment
I NS FIZ (podmiot posrednio zalezny), podmioty s3 dtuznikami solidarnymi. Kredyt rewolwingowy
zabezpieczony jest zastawem rejestrowym na udziatach Presco Investments S.a r.l. o wartosci bi-
lansowej 96 968 tys. PLN, wekslem in blanco oraz wptywami na rachunkach prowadzonych w ban-
ku. Na mocy umowy kredytowej odsetki od kredytu naliczane s3 na podstawie stopy referencyjnej
WIBOR 1M i podwyzszone o odpowiednig marze rynkowa.

Jednostka dominujgca dysponuje takze niewykorzystang linig kredytowg w rachunku biezgcym
na kwote 2 500 tys. PLN zabezpieczong wekslem in blanco oraz wptywami na rachunek. Na mocy
umowy kredytowej odsetki naliczane sg na podstawie stopy referencyjnej WIBOR 1M i podwyzszo-
ne o odpowiednig marze rynkowa.
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Grupa terminowo regulowata ptatnosci zwigzane z ratami kapitatowymi oraz odsetkami i innymi
kosztami zwigzanymi z kredytami bankowymi. Inne warunki uméw kredytowych nie byty naruszo-

ne przez Grupe.

Warunki oraz harmonogram sptaty kredytéw, pozyczek i pozostatych zobowigzan finansowych:

(w tys. PLN) Waluta Oprocentowanie wygasnigcia® 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Dtuzne papiery

wartosciowe

(niezabezpieczone) PLN WIBOR 6M + 4,4-5,0 p.p. 44 682 74972
Kredyty PLN WIBOR 1M + 3,0 p.p. 9828 -
Leasing finansowy PLN WIBOR 1M (3,38-4,75 p.p.) 117 194
Kredyty pozyczki i pozostate zobowigzania finansowe razem 54 627 75 166

*wg stanu na 31 grudnia 2014

18. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

(w tys. PLN) 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Czesc krotkoterminowa:

Zobowigzania z tytutu zakupionych wierzytelnosci 978 641
Zobowigzania handlowe 816 553
Zobowigzania publiczno-prawne 771 524
Zobowiazania z tytutu wynagrodzen 640 478
Inne zobowigzania 107 -
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania razem 3312 2196

19. REZERWY

(w tys. PLN) 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Czesc krotkoterminowa:

Rezerwa na niewykorzystane urlopy 372 192
Rezerwa na PCC od zakupionych pakietéw wierzytelnosci 1274 1928
Rezerwy razem 1646 2120

W Swietle wyroku Europejskiego Trybunatu Sprawiedliwosci z dnia 27 pazdziernika 2011 roku
w sprawie C-93/10 Grupa utworzyta rezerwe na podatek od czynnosci cywilnoprawnych (PCC),
w kwocie 1 274 tys. PLN, jaka Grupa moze by¢ zobowigzana zaptacic od zakupow wierzytelnosci do-
konanych w latach ubiegtych. W 2014 roku Grupa rozwigzata rezerwe z tego tytutu na kwote 356
tys. PLN w zwiazku z uptywem okresu piecioletniego obowigzujgcego dla zalegtosci podatkowych.
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Przyjmujac podejscie wynikajgce ze wskazanego orzeczenia nalezatoby uznaé, ze transakcje na-
bycia wierzytelnosci nie podlegajg w ogéle opodatkowaniu VAT, lecz powinny by¢ opodatkowane
PCC w wysokosci 1% wartosci rynkowej nabytych portfeli wierzytelnosci.

Przyjecie takiego podejscia moze oznacza¢ wystepowanie zalegtosci podatkowych w PCC u pod-
miotow nabywajacych portfele wierzytelnosci — nawet do 5 lat wstecz.

Nalezy jednoczes$nie podkresli¢, ze wyrok ETS nie oznacza automatycznej zmiany praktyki po-
datkowej w Polsce, niemniej sady administracyjne moga uwzglednia¢ ten wyrok w wydawanych
orzeczeniach. Wyrok ETS, na podstawie ktérego podjeto ww. decyzje, zostat wydany na wniosek
o wydanie orzeczenia w postepowaniu toczacym sie pomiedzy dwoma, w zaden sposéb nie po-
wigzanymi z Grupga, podmiotami prawa niemieckiego w ramach sporu w przedmiocie opodatko-
wania podmiotu nabywajgcego wierzytelnosci podatkiem od wartosci dodanej z tytutu nabycia
wierzytelnosci uznanych za wymagalne, a wiec w konkretnej sprawie i na podstawie indywidual-
nego stanu faktycznego.

Ponizsza tabela zawiera zmiane stanu rezerw.

Rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku

1 stycznia
(w tys. PLN) 2014 Utworzenie Rozwigzanie Wykorzystanie 31 grudnia 2014
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 192 372 - 192 372
Rezerwa na PCC od zakupionych
pakietéw wierzytelnosci 1928 187 542 299 1274
Razem 2120 559 542 491 1646
Rok zakonczony 31 grudnia 2013 roku
1 stycznia
(w tys. PLN) 2013 Utworzenie Rozwiazanie Wykorzystanie 31 grudnia 2013
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 170 192 - 170 192
Rezerwa na PCC od zakupionych
pakietéw wierzytelnosci 2 008 158 238 - 1928
Razem 2178 350 238 170 2120
20. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY
(w tys. PLN) 2014 2013
Przychody z windykacji wierzytelnos$ci nabytych 44998 61558
Pozostate przychody 21 214
Przychody ze sprzedazy razem 45019 61772
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Przychody z windykacji wierzytelnosci nabytych sktadaja sie z:

(w tys. PLN) 2014 2013
Przychody odsetkowe 44 466 70861
Aktualizacja wyceny pakietéw wierzytelnosci 532 (9 303)
Przychody z windykacji wierzytelnosci nabytych razem 44998 61558
Aktualizacja wyceny pakietéw wierzytelnosci:
(w tys. PLN) 2014 2013
Weryfikacja prognoz wptywow (5236) (45 861)
Aktualizacja stopy dyskontowej 5768 36 558
Aktualizacja wyceny pakietow wierzytelnosci 532 (9 303)

Aktualizacja wyceny pakietow wierzytelnosci zwigzana jest ze zmiang wartosci godziwej aktywow
finansowych, wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, wyznaczonych jako wyce-

niane w wartosci godziwej przez wynik finansowy w momencie poczatkowego ujecia.

Weryfikacja prognoz wptywéw oparta jest gtéwnie o analize zachowan oséb zadtuzonych oraz sku-

tecznos$¢ stosowanych praktyk windykacyjnych.

21. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYINE]

(w tys. PLN) 2014 2013
Amortyzacja 921 816
Zuzycie materiatéw i energii 462 600
Ustugi obce, w tym: 6 479 6888
- ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego 263 183
Podatki i optaty, w tym: 13 810 29 847
- koszty sadowe i egzekucyjne 13 426 29661
Koszty Swiadczen pracowniczych 11920 9 447
Pozostate koszty rodzajowe 2976 1606
Koszty dziatalnosci operacyjnej, w tym: 36568 49204
Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy 33 499 46 097
Pozycje ujete w koszcie ogblnego zarzadu 3 069 3107

Spétka na podstawie uméw najmu uzytkuje nieruchomosc¢ potozona przy Al. Wojska Polskiego 49B
w Pile, gdzie znajduje sie centrum operacyjne oraz przy Al. Jana Pawta Il 15 w Warszawie, gdzie

znajduje sie siedziba Spotki.
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Ponizsza tabela prezentuje przyszte minimalne optaty leasingowe z tytutu umoéw leasingu opera-

cyjnego.
(w tys. PLN) 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Optaty minimalne
W okresie 1 roku 358 263
W okresie od 1 do 5 lat 955 681
Powyzej 5 lat - -
Minimalne optaty leasingowe ogétem 1313 944

22. KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

(w tys. PLN) 2014 2013
Wynagrodzenia 9 802 7 544
Koszty ubezpieczen spotecznych 1793 1326
Pozostate koszty Swiadczen pracowniczych 325 577
Koszty swiadczen pracowniczych, w tym: 11920 9 447
Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy 10895 8390
Pozycje ujete w koszcie ogblnego zarzadu 1025 1057

23. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYINE

(w tys. PLN) 2014 2013
Rozwigzanie rezerwy na PCC od zakupionych pakietéw wierzytelnosci 356 80
Dofinansowanie PFRON = 14
Pozostate 18 11
Pozostate przychody operacyjne razem 374 105

24. POZOSTALE KOSZTY OPERACYINE

(w tys. PLN) 2014 2013
Likwidacja, zbycie Srodkéw trwatych 4 29
Darowizny 3 8
Korekta podatku od towaru i ustug 139 23
Pozostate 76 28

Pozostate koszty operacyjne razem 222 88
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25. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

(w tys. PLN) 2014 2013
Odsetki:

- od lokat bankowych 311 437
Réznice kursowe dodatnie i pozostate przychody = 7
Przychody finansowe 311 4Lih
Odsetki:

- od kredytéw 353 -
- od dtuznych papieréw wartosciowych 5398 7 840
Optaty bankowe = 124
Réznice kursowe ujemne i pozostate koszty 1170 -
Koszty finansowe 6921 7 964
Przychody (koszty) finansowe netto (6 610) (7 520)

26. PODATEK DOCHODOWY

(w tys. PLN) 2014 2013

Biezacy podatek dochodowy:

- biezace obciazenia z tytutu podatku dochodowego 15 -

Podatek odroczony:

- zwigzany z powstaniem i odwréceniem sie réznic przejsciowych - -

Obciazenie podatkowe wykazywane w sprawozdaniu z zyskéw lub strat 15 -
Nie wystepuja obcigzenia podatkowe wykazywane w kapitale wtasnym.

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem we-
dtug ustawowej stawki podatkowej, przy uwzglednieniu stawek podatkowych obowigzujacych
w krajach, w ktérych spétki z Grupy maja siedzibe za lata 2014 i 2013 zostato zaprezentowane
ponizej:
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(w tys. PLN) 2014 2013
Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem 1993 5065
Podatek dochodowy wykazywany w sprawozdaniu z zyskéw lub strat 15 -
Zysk przed opodatkowaniem za okres sprawozdawczy dla stawki podatkowej

obowigzujacej w Polsce (19%) 365 967
Strata przed opodatkowaniem za okres sprawozdawczy dla stawki podatkowej

obowigzujacej w Polsce (19%) (1115) (10)
Zysk przed opodatkowaniem za okres sprawozdawczy dla stawki podatkowej

obowigzujacej w Rosji (20%) 6 -
Zysk przed opodatkowaniem za okres sprawozdawczy dla stawki podatkowej

obowiazujacej w Luksemburgu (28,63%) 3648 3434
Korekty:

- straty podatkowe powodujace obnizenie wyniku do opodatkowania 951 1053
- dochody ksiegowe, podatkowo wytgczone 5114 5512
- koszty nie stanowigce kosztu uzyskania przychodu (2 551) (1554)
- koszty podatkowe, ksiegowo nieujete 1277 1486
Obcigzenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego 15 -

27. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCIE

Zysk przypadajacy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za rok przypadajace-
go na zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujacej przez Srednig wazong liczbe wyemitowanych
akeji zwyktych wystepujacych w ciagu roku.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za rok
przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujacej (po potraceniu odsetek od uprzy-
wilejowanych akcji zamiennych) przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wyste-
pujacych w ciggu roku powiekszong o Srednig wazong liczbe akcji zwyktych, ktore bytyby wyemito-
wane przy zamianie wszystkich rozwadniajgcych potencjalnych akcji zwyktych na akcje zwykte.

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akgji, ktére postuzyty do wyliczenia pod-
stawowego i rozwodnionego zysku na jedng akcje:

(w tys. PLN) 2014 2013
Zysk netto za okres z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy na zwyktych

akcjonariuszy jednostki dominujacej 1978 5065
Zysk netto przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujacej 1978 5065
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych zastosowana do

obliczenia podstawowego zysku na jedng akcje 19 700 000 19 700 000
Efekt rozwodnienia 20118 34500

Srednia wazona liczba akecji zwyktych skorygowana o efekt rozwodnienia 19720118 19734 500
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28. DYWIDENDY WYPLACONE | ZAPROPONOWANE DO WYPLATY

Do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie
zostata podjeta decyzja odnosnie propozycji wyptaty dywidendy z zysku roku 2014 przez jednost-
ke dominujaca.

Zgodnie z postanowieniem Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy PR.E.S.C.O. GROUP S.A.
z dnia 28 maja 2014 roku czesc¢ zysku netto za rok obrotowy 2013, w kwocie 2 364 tys. PLN, to jest
0,12 PLN na jedn3 akgje, zostata przeznaczona na wyptate dywidendy. Dywidenda zostata wyptacona
z wypracowanego przez jednostke dominujgcg w 2013 roku zysku netto, ktéry wynidst 5 092 tys. PLN.
Dzien dywidendy zostat ustalony na dzieh 30 czerwca 2014 roku. Do dnia bilansowego dywidenda
zostata w catosci wyptacona.

29. WPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI OPERACYINE]

(w tys. PLN) 2014 2013
Wynik przed opodatkowaniem 1993 5065
Korekty:

Zmiana wartosci godziwej aktywow finansowych 9 668 4336
Amortyzacja i odpisy srodkéw trwatych 627 587
Amortyzacja wartosci niematerialnych 294 229
Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz innych aktywow 183 1590
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan 1116 (801)
Zmiana stanu rezerw (474) (80)
Zmiana stanu zapaséw 73 16
Koszty finansowe — netto 6 144 7 438
(Zysk)/strata ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci

niematerialnych 4 30
Pozostate (144) -
Korekty wyniku razem 17 491 13 345
Podatek dochodowy zaptacony (8) -

Wptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 19 476 18 410
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30. TRANSAKCIE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. nie ma bezposredniej jednostki dominujgcej ani jednostki dominujacej
wyzszego szczebla. Sktad Grupy Kapitatowej Emitenta przedstawia sie nastepujaco:

% posiadanych akcji/udziatow

Kraj 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Jednostki zalezne
Presco Investments S.ar.l. Luksemburg 100% 100%
PR.E.S.C.O. Investment | NS FIZ Polska 100% 100%
Debet Partner Sp. z o.o. Polska 100% 100%
Europejski Fundusz Poreczeniowy Sp. z 0.0. (dawniej: MW Legal
30 Sp.z 0.0.) Polska 100% 100%
LPRES.CO." Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Rosja 100% -

Ponizsza tabela przedstawia salda rozrachunkéw z podmiotami powigzanymi na dzier 31 grudnia

2014 roku oraz 31 grudnia 2013 roku.

Saldo rozrachunkéw

Naleznosc¢ od Zobowiazanie
podmiotéw wobec podmiotéow
(w tys. PLN) powiazanych powiazanych
2014 0 -
ANPIRE Investments Sp.z 0.0. *

2013 1 -
2014 - 120

Kadra kierownicza Spoétki (Zarzad)
2013 5 124

* Spétka powigzana osobowo.

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi nie odbiegaty od warunkéw podobnych transakgji,
przeprowadzanych lub mozliwych do przeprowadzenia na warunkach rynkowych z jednostkami

niepowigzanymi.

Wynagrodzenie kadry kierowniczej

Ponizsza tabela przedstawia informacje o wynagrodzeniach i innych $wiadczeniach, tacznie z wy-
nagrodzeniem z zysku, wyptaconych lub naleznych osobom wchodzgcym w sktad organéw zarza-

dzajacych, nadzorujacych jednostki:
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(w tys. PLN) 2014 2013
Zarzad Jednostki
Krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze (ptace i narzuty) 1659 1137

Rada Nadzorcza Jednostki

Krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze (ptace i narzuty) 160 160

Razem 1819 1297

31. POZYCIE WARUNKOWE
Zobowiazania warunkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom moga by¢ przed-
miotem kontroli organéw administracyjnych. Wiekszos¢ rozliczeh podatkowych Grupa dokonu-
je w Luksemburgu oraz od 2014 roku w Rosji, jedynie pewna ich cze$¢ (dotyczaca dziatalnosci
spotek zarejestrowanych w Polsce) dokonywana jest w Polsce, gdzie brak odniesienia do utrwa-
lonych regulacji prawnych powoduje wystepowanie w obowigzujacych przepisach niejasnosci
i niespéjnosci. Czesto wystepujace roéznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw
podatkowych zarébwno wewnatrz organéw panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowy-
mi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnoscii konfliktéw. Zjawiska te
powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczgco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach
o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe w Polsce moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy
od konca roku, w ktérym nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotych-
czasowe rozliczenia podatkowe spétek z Grupy mogg zosta¢ powiekszone o dodatkowe zobowig-
zania podatkowe.

Dodatkowo rosyjskie przepisy podatkowe, ktére obowigzywaty na koniec okresu sprawozdawcze-
g0, s3 przedmiotem réznych interpretacji, mogacych mie¢ wptyw na transakcje i dziatalnosci Grupy
Kapitatowej.

Rosyjska administracja podatkowa jest stopniowo wzmacniana i istnieje wieksze ryzyko przegla-
du/kontroli transakcji podatkowych bez wyraznego celu gospodarczego lub z niezgodnymi podat-
kowo kontrahentami.

W Rosji rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres trzech lat, poczawszy
od konca roku, w ktérym nastgpita zaptata podatku. W pewnych okolicznosciach okres kontroli
moze zosta¢ wydtuzony. W efekcie kwoty wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finanso-
wym moga ulec zmianie w pbézniejszym terminie po ostatecznym ustaleniu ich wysokosci przez
organy podatkowe.

Zdaniem Grupy, na dzier 31 grudnia 2014 roku, utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane
i policzalne ryzyko podatkowe.
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32. WYNAGRODZENIE BIEGLEGO REWIDENTA LUB PODMIOTU UPRAWNIONEGO

Informacje na temat wynagrodzenia biegtego rewidenta zostata zaprezentowana w sprawozdaniu
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. za rok zakoriczony 31 grudnia 2014 roku.

33. WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE W PRZELICZENIU NA EURO

w tys. PLN w tys. EUR
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2014 2013 2014 2013
badane badane badane badane
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej:
Aktywa trwate 6297 5677 1477 1369
Aktywa obrotowe 165 563 186 603 28 844 44,995
Kapitat wtasny 112 268 112798 26 340 27 199
Zobowiazania dtugoterminowe 38374 44,720 9 003 10783
Zobowiazania krétkoterminowe 21218 34762 4978 8382
Skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat:
Przychody ze sprzedazy 45019 61772 10 746 14 669
Zysk z dziatalnos$ci operacyjnej 8 603 12 585 2 054 2989
Zysk przed opodatkowaniem 1993 5065 476 1203
Zysk netto 1978 5065 472 1203
Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw:
Pozostate catkowite dochody (144) - (34) -
Catkowite dochody ogoétem 1834 5065 438 1203
Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw
pienieznych:
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 19 476 18 410 4 649 4372
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1175) (2 389) (280) (567)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (28 607) (12 969) (6 829) (3 080)

Do przeliczenia wybranych pozycji skonsolidowanych danych finansowych zastosowano srednie
kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR, ustalone przez Narodowy Bank Polski, w szczegélnosci:

pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej na 31 grudnia 2014 obliczono
przyjmujac Sredni kurs EUR na ten dzien, tj. 4,2623 PLN;
pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej na 31 grudnia 2013 obliczono
przyjmujac Sredni kurs EUR na ten dzien, tj. 4,1472 PLN;
pozycje skonsolidowanego sprawozdania z zyskéw lub strat i skonsolidowanego sprawozdania
z catkowitych dochodéw za 2014 rok obliczono przyjmujac sredni kurs EUR wedtug kursu sta-
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nowigcego Srednia arytmetyczng Srednich kurséw NBP ogtoszonych na ostatni dzier kazdego
miesigca okresu obrotowego, tj. 4,1893 PLN;

pozycje skonsolidowanego sprawozdania z zyskéw lub strat i skonsolidowanego sprawozdania
z catkowitych dochodéw za 2013 rok obliczono przyjmujac sredni kurs EUR wedtug kursu sta-
nowigcego Srednia arytmetyczng Srednich kurséw NBP ogtoszonych na ostatni dzier kazdego
miesigca okresu obrotowego, tj. 4,2110 PLN;

pozycje skonsolidowanego sprawozdania z przeptywoéw pienieznych za 2014 rok obliczono
przyjmujac sredni kurs EUR wedtug kursu stanowigcego Srednia arytmetyczng srednich kurséw
NBP ogtoszonych na ostatni dzief kazdego miesigca okresu obrotowego, tj. 4,1893 PLN;

pozycje skonsolidowanego sprawozdania z przeptywoéw pienieznych za 2013 rok obliczono
przyjmujac Sredni kurs EUR wedtug kursu stanowigcego Srednia arytmetyczng srednich kurséw
NBP ogtoszonych na ostatni dzief kazdego miesigca okresu obrotowego, tj. 4,2110 PLN.

34. WYDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM
Do dnia opublikowania niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie miaty miej-
sca zadne istotne zdarzenia moggce mie¢ wptyw na prezentowane skonsolidowane sprawozdanie

finansowe.

Warszawa, dnia 19 marca 2015 roku

Krzysztof Piwonski

Prezes Zarzqdu
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Wojciech Andrzejewski

Wiceprezes Zarzqdu

Iwona Grochowska

Osoba, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych
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W roku 2014 skonsolidowane przychody Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O. wyniosty 45,0 mln zti byty
nizsze od przychodéw za rok 2013 o 16,8 mln zt. Odnotowany przez Grupe Kapitatowg P.R.E.S.C.O.
(w dalszej czesci dokumentu takze ,GK P.R.E.S.C.0.", ,Grupa”) spadek przychodéw w roku 2014
zwiazany jest Scisle z realizacjg zmian w modelu operacyjnym stosowanym w procesie dochodze-
nia sptat naleznosci od oséb zadtuzonych. Przed rokiem 2014 model zaktadat, iz ok. 70% wptywoéw
z windykacji pochodzi¢ bedzie z egzekucji prowadzonych na drodze postepowar sgdowo-komor-
niczych. W zwigzku z trudna do przewidzenia skutecznosciag komorniczg obserwowang w Polsce
na przestrzeni lat 2012-2014 oraz wysokimi kosztami egzekucji komorniczych, Grupa podjeta
decyzje o wdrozeniu nowego modelu biznesowego, ktérego efektem ma byc realizacja nawet do
50% wptywoéw z windykacji w toku postepowan ugodowych (windykacja miekka). Porozumienia
z osobami zadtuzonymi dotyczace sptaty zalegtego zadtuzenia wigza sie najczesciej z odrocze-
niem terminu sptaty zobowigzan poprzez roztozenie ptatnosci na kilka, kilkanascie lub kilkadziesiat
rat. Jednoczesnie, dzieki uznaniu dtugu przez osoby zadtuzone w chwili zawarcia porozumienia,
Grupa moze zasadnie oczekiwa¢ wyzszych sumarycznych wptat z tytutu windykacji naleznosci
w dtuzszym horyzoncie czasowym. W zwigzku z przejsciem na strategie windykacji polubownej,
Grupa odstgpita w roku 2014 od masowego kierowania spraw na droge postepowania sgdowo-
-egzekucyjnego. Poskutkowato to wartosciowym ograniczeniem wptywéw z egzekucji komorni-
czych w poréwnaniu do wczesniejszych lat. Dodatkowym czynnikiem majgcym wptyw na spadek
przychodéw odnotowany przez Grupe w roku 2014 byta takze relatywnie mniejsza liczba spraw
wprowadzanych do obstugi z nowo nabywanych portfeli wierzytelnosci. W latach 2013-2014
Grupa prowadzita selektywna polityke inwestycyjna ogranizajac zakupy portfeli wierzytelnosci do
okazji inwestycyjnych.

Zmiana modelu operacyjnego i ograniczenie liczby spraw kierowanych na droge prawng, poskut-
kowaty jednoczesnie nizszymi o 12,6 mln zt kosztami wtasnymi sprzedazy poniesionymi przez
Grupe Kapitatowg PR.E.S.C.0. w roku 2014 (33,5 mln zt) w poréwnaniu do poprzedniego roku ob-
rotowego (46,1 mln zt). Rok 2014 Grupa zakonczyta zyskiem netto w wysokosci 1,98 mln zt. EBIT
i EBITDA wyniosty w okresie sprawozdawczym odpowiednio 8,6 mln zt oraz 9,5 mln zt.

Rok 2014 Grupa poswiecita takze wdrozeniu dwéch projektéw biznesowych zaprezentowanych
w przedstawionej w maju 2013 r. strategii rozwoju na lata 2013-2016, tj. rozpoczeciu dziatalnosci
operacyjnej na rynku obrotu wierzytelnosciami w Rosji oraz uruchomieniu dziatalnosci w obszarze
consumer finance w Polsce (pozyczki konsumenckie).
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WYBRANE DANE FINANSOWE w tys. PLN w tys. EUR
2014 2013 2014 2013
Przychody ze sprzedazy 45019 61772 10 746 14 669
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 8 603 12 585 2 054 2989
Zysk netto 1978 5065 472 1203
Przeptywy pieniezne netto z dz. operacyjnej 19 476 18 410 4 649 4372
Przeptywy pieniezne netto z dz. inwestycyjnej (1175) (2 389) (280) (567)
Przeptywy pieniezne netto z dz. finansowej (28 607) (12 969) (6 829) (3 080)
Przeptywy pieniezne netto razem (10 306) 3052 (2 460) 725
Zysk podstawowy na jedna akcje (w zt/EUR) 0,10 0,26 0,02 0,06
Rozwodniony zysk netto na akcje (zt/EUR) 0,10 0,26 0,02 0,06

w tys. PLN w tys. EUR
stan na stan na stan na stan na
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
Aktywa razem 171 860 192 280 40321 46 364
Zobowiazania 59592 79 482 13981 19 165
Zobowigazania dtugoterminowe 38374 44,720 9 003 10783
Zobowiazania krétkoterminowe 21218 34762 4978 8382
Kapitat wtasny 112 268 112798 26 340 27 199
Kapitat zaktadowy 19700 19 700 4622 4750
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt/EUR) 570 573 1,34 1,38
Liczba akgji (w szt.) 19 700 000 19700000 19 700 000 19 700 000
Zadeklarowana/wyptacona dywidenda/akcje (zt/EUR) - 0,12 - 0,03
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Grupa Kapitatowa PR.E.S.C.O. (dalej takze ,GKP.R.E.S.C.0.", ,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa P.R.E.S.C.0."”)
jest jednym z wiodacych polskich podmiotéw dziatajgcych na rynku inwestycji w wierzytelnosci
konsumenckie. Przedmiotem dziatalnosci Grupy sg inwestycje w nieregularne portfele wierzytel-
nosci w celu ich dalszej samodzielnej windykacji. Grupa posiada ponad szesnastoletnie doswiad-
czenie w obstudze wierzytelnosci nabytych na wtasny rachunek z sektoréw: telekomunikacyjnego,
ubezpieczeniowego, bankowego, dostawcéw ustug telewizji kablowej, Internetu, mediéw. Dziatal-
nos$¢ w roku 2014 Grupa podporzadkowata wdrozeniu zmian w modelu operacyjnym stosowanym
przy windykacji naleznosci od os6b zadtuzonych oraz uruchomieniu dwéch projektéw strategicz-
nych — dziatalnosci w obszarze ustug consumer financei dziatan na rynku windykacji w Rosji.

W roku 2014 mozna zaobserwowac spadek przychodéw i ostabienie wynikéw finansowych Grupy
w poréwnaniu do 2013. Ma ono charakter tymczasowy i jest konsekwencjg wdrozenia nowego
modelu biznesowego. Nalezy zwr6ci¢ uwage, ze zmiany operacyjne maja na celu zapewnienie
stabilnego, dtugoterminowego rozwoju, poprawe wynikéw i umocnienie pozycji rynkowej spotki
dominujacej i jej grupy kapitatowej w kolejnych latach. Efekty tych zmian bedg dziata¢ w intere-
sie sp6tki dominujacej i jej akcjonariuszy, jednak beda one odroczone w czasie.

1 Informacje o Grupie Kapitatowej

1.1 Struktura Grupy

1.1.2 Opis organizacji Grupy Kapitatowej

Ponizszy schemat przedstawia strukture Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O. na dzieA 31 grudnia

2014 roku. Na dzien bilansowy w sktad Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.0. wchodzit podmiot dominu-
jacy oraz piec jednostek zaleznych podlegajgcych konsolidacji.
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Struktura Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.0O. na dzien 31 grudnia 2014 r.*

P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.

%

PRESCO

‘ 100%

l

l

l

l

Europejski O6LLecTBO €
Presco Investments y
Sarl Debet Partner Fundusz OrpaHNYeHHON
(Luks.em.b.ur ) Sp.z o.o0. Poreczeniowy OTBETCTBEHHOCTbLIO
g Sp.zo.0. «[M.PE.C.K.O.» (Rosja)
I
| 100%
\4
PR.E.S.C.O.

Investment | NS FIZ

* Do dnia publikacji Raportu Rocznego za rok 2014 nie zaszty dalsze zmiany w strukturze Grupy, a zaprezentowany powyzej schemat

pozostaje aktualny.

P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. jest jednostka dominujaca wobec sp6tki Presco Investments S.a r.l. (spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig) z siedzibg w Luksemburgu. Spétka ta w ramach Grupy Kapita-
towej P.R.E.S.C.0. dokonuje inwestycji w portfele wierzytelnosci wystawianych na sprzedaz przez
instytucje pozabankowe. Na dzien bilansowy udziaty Presco Investments S.a r.l. dziel3 sie na udzia-
ty klasy A i klasy B, a Spétka dominujaca posiada 383 000 szt. udziatéw klasy A oraz 52 500 szt.
udziatéw klasy B, tj. tacznie 435 500 szt. udziatéw obu klas. Udziaty klasy A i B tacznie stanowig
100% udziatéw w kapitale zaktadowym Presco Investments S.a r.l. i uprawniaja do wykonywania
100% gtoséw na zgromadzeniu wspoélnikéw tego podmiotu.

Jednoczesnie, na dzien publikacji Sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O. za rok

obrotowy 2014, spétka Presco Investments S.a r.l. posiada certyfikaty inwestycyjne serii od C do G,
ktére stanowia 100% wszystkich certyfikatéw wyemitowanych przez P.R.E.S.C.O. Investment | NS FIZ
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- funduszu zaleznego posrednio od P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. Fundusz ten dziata jako podmiot doko-
nujacy w ramach Grupy Kapitatowej PR.E.S.C.O. inwestycji w portfele wierzytelnosci z sektora ban-
kowego.

P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. posiada takze 100% udziatéw sp6tki pod nazwg Debet Partner Sp. z o.o.
Jako jedyny udziatowiec Spé6tka dominujgca posiada 100% gtoséw na zgromadzeniu wsp6lnikow
Debet Partner Sp. z 0.0. Sp6tka zalezna zostata powotana w celu realizacji dziatarh w obszarze con-
sumer finance zwigzanych z udzielaniem pozyczek. W dniu 1 marca 2014 r. Debet Partner Sp. z o.o.
rozpoczeta dziatalnos¢ operacyjng.

P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. jest wtascicielem 2 000 udziatéw w sp6tce Europejski Fundusz Poreczenio-
wy Sp. z 0.0. (dawniej MW Legal 30 Sp. z 0.0.). Udziaty te stanowig 100% kapitatu zaktadowego
Europejskiego Funduszu Poreczeniowego Sp. z o.0. i uprawniajg P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. do wyko-
nywania 100% gtoséw na zgromadzeniu wspélnikéw tego podmiotu. Spétka Europejski Fundusz
Poreczeniowy Sp. z 0.0. $wiadczy ustugi poreczenia na rzecz Debet Partner Sp. z 0.0. W Il potowie
2014 roku Spétka rozpoczeta dziatalnos¢ operacyjna.

P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. jest wtascicielem 100% udziatéw sp6tki zaleznej O6LeCTBO € OrpaHMyYeHHOM
oTBeTcTBEHHOCThI0 M.PE.C.K.O. (000 MN.PE.C.K.O., pol. PR.E.S.C.O. Spétka z ograniczong odpowie-
dzialnoscig), powotanej do prowadzenia dziatalnosci w zakresie windykacji naleznosci w Rosji.
Tym samym Spétka dominujaca posiada 100% gtoséw na zgromadzeniu wsp6lnikéw podmiotu
zaleznego. W IV kw. 2014 r. OO0 N.PE.C.K.O. podjeta dziatalno$¢ operacyjng w ramach Grupy.

1.1.2 Zmiany w strukturze Grupy
W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku, w strukturze Grupy Kapita-
towej P.R.E.S.C.O. nastgpity ponizsze zmiany:

W dniu 20 czerwca 2014 r. Sad rejestrowy w Moskwie dokonat wpisu do rejestru podmio-
tow gospodarczych spétki zaleznej od P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. w Rosji pod nazwg O6LuecTso
C OrpaHuyeHHol otBeTcTBeHHOCTbIO M.P.E.C.K.O. (000 TM.PE.C.K.O.). Kapitat zaktadowy podmiotu
zaleznego wynosi 5 000 000 RUB. W dniu 17 listopada 2014 r. 000 N.PE.C.K.O. podjeta dziatal-
nosc¢ operacyjng w ramach Grupy. Spétka zajmuje sie dochodzeniem wierzytelnosci konsumenc-
kich nabytych na terenie Federacji Rosyjskiej na rzecz Presco Investments S.a r.L.

W dniu 20 marca 2014 r. zostata zgtoszona w Krajowym Rejestrze Sagdowym zmiana firmy
sp6tki MW Legal 30 Sp. z o.0. na Europejski Fundusz Poreczeniowy Sp. z 0.0. Zmiana zosta-
ta wprowadzona na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wsp6lnikéw z dnia
12 grudnia 2013 r.

Po dniu bilansowym, do dnia publikacji Raportu Rocznego za rok 2014 nie zaszty dalsze zmiany
w strukturze Grupy.

1.1.3 Zmiany w zasadach zarzadzania Grupg Kapitatowa

W celu prowadzenia przez Grupe dziatalnosci m.in. w zakresie inwestowania w portfele wie-
rzytelnosci bankowych, w 2014 roku w procesie obrotu i zarzadzania wierzytelnosciami konty-
nuowano korzystanie z dedykowanej platformy sekurytyzacyjno — inwestycyjnej, tj. funduszu
sekurytyzacyjnego P.R.E.S.C.O. Investment | NS FIZ (,,Fundusz”). Certyfikaty inwestycyjne Funduszu
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znajduja sie w posiadaniu podmiotu z Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O. — luksemburskiej spétki Pre-
sco Investments S.a r.l. Podmiotem zarzadzajgcym wierzytelnosciami funduszu sekurytyzacyjnego
byta w roku 2014 P.R.E.S.C.0. GROUP S.A., natomiast podmiotem zarzadzajgcym Funduszem byt
poczatkowo Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., a od dnia 21 marca
2014 r. Trigon Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Dodatkowo, w celu optymalizacji ren-
townosci inwestycji dokonywanych przez Grupe za granica, powotano spétke zalezng Obectso
C orpaHun4eHHom oteeTcTBeHHoCcThI0 [1.PE.C.K.O.

W roku 2014 Zarzad Spétki dominujgcej dokonat zmian w modelu operacyjnym stosowanym
w prowadzonej dziatalnosci windykacyjnej. Maja one na celu osiggniecie wyzszej ogélnej wartosci
odzyskéw z posiadanych portfeli wierzytelnosci m.in. poprzez zwiekszenie udziatu tzw. windyka-
¢ji miekkiej (polubownej) w procesie odzyskiwania wierzytelnosci. Zmiany operacyjne wigzaty sie
m.in. ze zmniejszeniem stopnia wykorzystania procedury sgdowo-egzekucyjnej, w tym instytucji
Elektronicznego Postepowania Upominawczego (e-Sad) w procesie windykacji. Szczegétowe zmia-
ny modelu operacyjnego, wdrozone w roku 2014, zostaty opisane w pkt. 2.2.1.2. niniejszego Spra-
wozdania z dziatalnosci Grupy.

1.1.4 Jednostki podlegajgce konsolidacji
Jednostki podlegajace konsolidacji to podmioty wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O.
Na dzien 31 grudnia 2014 roku byty to:

P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.

Presco Investments S.ar.L.

P.R.E.S.C.O. Investment | Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.
Debet Partner Sp. z o.0.

Europejski Fundusz Poreczeniowy Sp. z o.0.

O6LLecTBO C orpaHnyeHHol oTBeTcTBEHHOCThI0 [T.P.E.C.K.O. (P.R.E.S.C.0. Sp. Z 0.0.)

1.1.5 Oddziaty Spé6tki dominujacej

Siedziba P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. miesci sie w Warszawie. Spétka dominujaca posiada oddziat wpisa-
ny do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Krajowy Rejestr Sgdowy — PR.E.S.C.0. GROUP
Spétka Akcyjna Oddziat w Pile, gdzie funkcjonuje Centrum Operacyjne, w ktérym realizowane s3
procesy zwigzane z obstuga windykacyjng wierzytelnosci, a takze zarzgdzaniem sekurytyzowanymi
wierzytelnosciami Funduszu.

Pozostate podmioty zalezne dziataja w swoich siedzibach — Presco Investments S.a r.l. w Luksem-
burgu, ObLecTtBo ¢ orpaHnyeHHon oteeTcTBEHHOCTBIO N.P.E.C.K.O. w Moskwie, natomiast P.R.E.S.C.O.
Investment | Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, Debet Partner
Sp. z o.0. oraz Europejski Fundusz Poreczeniowy Sp. z 0.0. w Warszawie.

1.1.6 Powigzania organizacyjne i kapitatowe

W okresie sprawozdawczym oraz na dzien publikacji Raportu Rocznego za rok 2014, Grupa sktada
sie z jednostek wymienionych w pkt. 1.1.1 powyzej. Zaden podmiot nie posiada wobec P.R.E.S.C.O.
GROUP S.A. statusu jednostki dominujacej.

Podmiotami wspétkontrolujgcymi P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. sa:
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Piwonski Investments Ltd (wobec ktérego podmiotem dominujacym jest Krzysztof Piwonski, pre-
zes zarzadu PR.E.S.C.0. GROUP S.A))

Andrzejewski Investments Ltd (wobec ktérego podmiotem dominujgcym jest Wojciech Andrze-
jewski, wiceprezes zarzadu P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.)

Na dzieh publikacji Raportu Rocznego za rok 2014 ww. podmioty wspétkontrolujace posiadaja
odpowiednio: 40,62% oraz 40,68% kapitatu zaktadowego i jednoczesnie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.

W kontekscie powigzan kapitatowych w ramach Grupy warto nadmienic, iz w okresie sprawoz-
dawczym miaty miejsce nastepujace zmiany w strukturze kapitatow podmiotéw zaleznych od
P.R.E.S.C.O. GROUP S.A::

Zmiany w kapitatach spétki zaleinej Presco Investments S.a r.l. oraz obejmowanie przez
P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. udziatéw w podwyzszonym kapitale zaktadowym spétki zaleznej Presco
Investments S.ar.L

W dniu 15 maja 2014 r. w zwigzku z realizacjg uchwat zgromadzenia wspélnikéw Presco Invest-
ments S.a r.l, kapitat zaktadowy podmiotu zaleznego zostat podwyzszony o kwote 1 530 000,00 zt
z kwoty 73 750 000,00 zt do kwoty 75 280 000,00 zt, poprzez utworzenie 15 300 udziatéw klasy A
o wartosci nominalnej 100,00 zt kazdy. PR.E.S.C.O. GROUP S.A. objeta wszystkie udziaty klasy A
w podwyzszonym kapitale zaktadowym Presco Investments S.a r.l.

W dniu 20 czerwca 2014 r. w zwigzku z realizacja uchwat zgromadzenia wspoélnikéw
Presco Investments S.a r.l,, kapitat zaktadowy podmiotu zaleznego zostat obnizony o kwote
29 000 000,00 zt z kwoty 75 280 000,00 zt do kwoty 46 280 000,00 zt, poprzez umorzenie
290 000 udziatéw klasy A o wartosci nominalnej 100,00 zt kazdy.

W dniu 15 wrzednia 2014 r. w zwigzku z realizacja3 uchwat zgromadzenia wspélnikéw
Presco Investments S.ar.L., kapitat zaktadowy podmiotu zaleznego zostat podwyzszony o kwo-
te 2 725 000,00 zt z kwoty 46 280 000,00 zt do kwoty 49 005 000,00 zt, poprzez utworzenie
27 250 udziatéw klasy A o wartosci nominalnej 100,00 zt kazdy. P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. objeta
wszystkie udziaty klasy A w podwyzszonym kapitale zaktadowym Presco Investments S.a r.L.

W dniu 16 grudnia 2014 r. w zwigzku z realizacjg uchwat zgromadzenia wspélnikéw
Presco Investments S.a r.l,, kapitat zaktadowy podmiotu zaleznego zostat obnizony o kwote
5 455 000,00 zt z kwoty 49 005 000,00 zt do kwoty 43 550 000,00 zt, poprzez umorzenie
54 550 udziatéw klasy A o wartosci nominalnej 100,00 zt kazdy.

Dodatkowo, po dniu bilansowym, w dniu 9 stycznia 2015 r. w zwigzku z realizacja uchwat zgro-
madzenia wsp6lnikéw Presco Investments S.a r.l, kapitat zaktadowy podmiotu zaleznego zostat
podwyzszony o kwote 455 000,00 zt z kwoty 43 550 000,00 zt do kwoty 44 005 000,00 zt, po-
przez utworzenie 4 550 udziatéw klasy B o wartosci nominalnej 100,00 zt kazdy. P.R.E.S.C.O.
GROUP S.A. objeta wszystkie udziaty klasy B w podwyzszonym kapitale zaktadowym Presco
Investments S.ar.L

W wyniku ww. opisanych inwestycji kapitatowych, na dzien publikacji Raportu Rocznego za rok
2014 P.R.E.S.C.O. GROUP S.A. posiada 383 000 udziatéw klasy A oraz 57 050 udziatéw klasy B
w Presco Investments S.a r.L. Warto$¢ nominalna kazdego udziatu klasy A oraz kazdego udziatu kla-
sy B to 100,00 zt, a tgczna warto$¢ nominalna posiadanych przez PR.E.S.C.0. GROUP S.A. udziatéw
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obu klas wynosi 44 005 tys. zt. Posiadane przez P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. udziaty stanowig 100%
kapitatu zaktadowego i uprawniaja do wykonywania 440 050 gtoséw, co stanowi 100% ogbtu gto-
s6éw na zgromadzeniu wspoélnikéw podmiotu zaleznego.

Umorzenia certyfikatow inwestycyjnych P.R.E.S.C.0O. Investment | NS FIZ (,,Fundusz") przez pod-
miot zalezny od P.R.E.S.C.0. GROUP S.A., tj. Presco Investments S.a r.L.

W dniu 30 czerwca 2014 r. Trigon TFI — podmiot zarzadzajgcy Funduszem dokonat wykupu cer-
tyfikatéw inwestycyjnych wyemitowanych przez Fundusz w zwigzku z Zzgdaniem zgtoszonym
w dniu 25 czerwca 2014 r. przez Presco Investments S.a r.l. Wykupowi podlegato 1 000 000
(stownie: jeden milion) certyfikatow inwestycyjnych serii A i 6 438 016 (stownie: szeS¢ milio-
néw czterysta trzydziesci osiem tysiecy szesnascie) certyfikatéw inwestycyjnych serii B. Cena
wykupu certyfikatéw obu serii wynosita 1,21 zt za jeden certyfikat.

W dniu 31 lipca 2014 r. Trigon TFl - podmiot zarzadzajacy Funduszem dokonat wykupu certyfika-
tow inwestycyjnych wyemitowanych przez Fundusz w zwigzku z zgdaniem zgtoszonym w dniu
25 lipca 2014 r. przez Presco Investments S.a r.l. Wykupowi podlegato 2 459 016 (stownie: dwa
miliony czterysta piecdziesiat dziewiec tysiecy szesnascie) certyfikatéw inwestycyjnych serii B.
Cena wykupu wynosita 1,22 zt za jeden certyfikat.

W dniu 30 wrzesnia 2014 r. Trigon TFI — podmiot zarzagdzajacy Funduszem dokonat wykupu cer-
tyfikatéw inwestycyjnych wyemitowanych przez Fundusz w zwigzku z Zzgdaniem zgtoszonym
w dniu 26 wrzesnia 2014 r. przez Presco Investments S.a r.l. Wykupowi podlegato 2 419 354
(stownie: dwa miliony czterysta dziewietnascie tysiecy trzysta piecdziesiat cztery) certyfikatow
inwestycyjnych serii B. Cena wykupu wynosita 1,24 zt za jeden certyfikat.

W dniu 22 grudnia 2014 r. Trigon TFl — podmiot zarzadzajgcy Funduszem dokonat wykupu cer-
tyfikatéw inwestycyjnych wyemitowanych przez Fundusz w zwigzku z Zzgdaniem zgtoszonym
w dniu 19 grudnia 2014 r. przez Presco Investments S.a r.l. Wykupowi podlegato 1 483 614
(stownie: milion czterysta osiemdziesiat trzy tysigce szeséset czternascie) certyfikatow inwe-
stycyjnych serii B oraz 1 373 528 (stownie: milion trzysta siedemdziesiat trzy tysigce piecset
dwadziescia osiem ztotych) certyfikatéw inwestycyjnych serii C. Cena wykupu wynosita 1,26 zt
za jeden certyfikat.

Zmiany w kapitatach spétki zaleznej Europejski Fundusz Poreczeniowy Sp. z o0.0. oraz obejmowa-
nie przez P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. udziatéw w podwyzszonym kapitale zaktadowym spo6tki zalez-
nej Europejski Fundusz Poreczeniowy Sp. z o0.0.

Uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspélnikéw spétki Europejski Fundusz Poreczeniowy
Sp. z 0.0., ktére odbyto sie 10 kwietnia 2014 r., podwyzszono kapitat zaktadowy Spétki zaleznej
z kwoty 5 tys. zt do kwoty 100 tys. zt poprzez utworzenie nowych udziatéw w liczbie 1 900 o war-
tosci nominalnej 50,00 zt kazdy, ktére zostaty pokryte wktadem pienieznym. Wszystkie nowo
utworzone udziaty objete zostaty przez jedynego wspélnika spotki Europejski Fundusz Poreczenio-
wy Sp. z 0.0. — PR.E.S.C.0. GROUP S.A. Na dzien publikacji sprawozdania kapitat zaktadowy spétki
zaleznej wynosi 100 tys. zt i dzieli sie na 2 000 udziatéw o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy.

Zmiany w kapitatach sp6tki zaleznej Debet Partner Sp. z 0.0. oraz obejmowanie przez P.R.E.S.C.O.

GROUP S.A. udziatow w podwyzszonym kapitale zaktadowym spétki zaleznej Debet Partner
Sp. z o.0.
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Uchwatg Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspélnikéw spétki Debet Partner Sp. z o.0., kté-
re odbyto sie 10 kwietnia 2014 r., podwyzszono kapitat zaktadowy Spétki zaleznej o kwote
300 000 zt z kwoty 200 000 zt do kwoty 500 000 zt poprzez utworzenie nowych udziatéw
w liczbie 6 000 o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy, ktére zostaty pokryte wktadem pie-
nieznym. Wszystkie nowo utworzone udziaty objete zostaty przez jedynego wspélnika spotki
Debet Partner Sp. z 0.0. — P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.

Uchwat3 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wsp6lnikéw spotki Debet Partner Sp. z o.0., ktére odbyto
sie 25 lipca 2014 r,, podwyzszono kapitat zaktadowy Spétki zaleznej o kwote 500 000 zt z kwoty
500 000 zt do kwoty 1 000 000 zt poprzez utworzenie nowych udziatéw w liczbie 10 000 o warto-
$ci nominalnej 50,00 zt kazdy, ktére zostaty pokryte wktadem pienieznym. Wszystkie nowo utwo-
rzone udziaty objete zostaty przez jedynego wspélnika sp6tki Debet Partner Sp. z 0.0. - PR.E.S.C.O.
GROUP S.A.

Uchwat3 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wsp6lnikéw spotki Debet Partner Sp. z o.0., ktére odbyto
sie 18 wrzesdnia 2014 r.,, podwyzszono kapitat zaktadowy Spétki zaleznej o kwote 1 500 000 zt
z kwoty 1 000 000 zt do kwoty 2 500 000 zt poprzez utworzenie nowych udziatéw w liczbie
30 000 o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy, ktére zostaty pokryte wktadem pienieznym. Wszyst-
kie nowo utworzone udziaty objete zostaty przez jedynego wspélnika spétki Debet Partner Sp.z o.0.
—-PR.ES.C.O. GROUP S.A.

Uchwat3 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wsp6lnikéw spotki Debet Partner Sp. z o.0., ktére odbyto
sie 30 grudnia 2014 r,, podwyzszono kapitat zaktadowy Spétki z kwoty 2.500.000,00 do kwoty
2.750.000,00 ztotych, to jest o kwote 250.000,00 ztotych. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego na-
stepuje poprzez utworzenie 5.000 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 50,00 ztotych kazdy.
Wszystkie nowoutworzone udziaty w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spétki zostaty obje-
te przez jednego wspélnika Spoétki tj. PR.E.S.C.0. GROUP S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul.
Aleja Jana Pawta Il 15 i pokryte wktadem pienieznym w wysokosci 2 500 000,00 ztotych, w for-
mie przelewu bankowego na rachunek bankowy posiadany przez Spétke. Nadwyzka w kwocie
2 250 000,00 ztotych zostata przelana do kapitatu zapasowego Spoétki.

Na dzien publikacji sprawozdania kapitat zaktadowy spotki zaleznej wynosi 2 750 000,00 zti dzie-
li sie na 55 000 udziatéw o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy.

2 Dziatalnos¢ i rozwaj Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O.

2.1.1 Charakterystyka branzy obrotu wierzytelnosciami w Polsce

Podobnie jak w latach poprzednich, polski rynek obrotu wierzytelnosciami w roku 2014 cha-
rakteryzowat sie relatywnie wysokim poziomem konkurencji. Bezposrednig konkurencje dla
GK P.R.E.S.C.O. stanowi kilkanascie firm i funduszy sekurytyzacyjnych, ktére regularnie uczestni-
cz3 we wszystkich przetargach na sprzedaz portfeli wierzytelnosci detalicznych.

W 2014 r. miato miejsce kilka znaczacych transakgji, ktére doprowadzity do zmian w strukturze

wtascicielskiej podmiotéw konkurencyjnych w stosunku do GK P.R.E.S.C.O. Grupa ULTIMO zostata
przejeta przez norweski B2 Holding, gtéwnym akcjonariuszem Grupy EGB zostat fundusz private
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equity 21 Concordia, a HOIST przejat kancelarie Navi Lex. Mimo powyzszych transakcji kapitato-
wych konkurencja na rynku polskim nie ulegta istotnemu ostabieniu — jedynie przejecie Navi Lex
i zwigzana z nim planowana likwidacja NAVI GROUP S.A. moze by¢ postrzegane jako krok ku kon-
solidacji rynku.

Niezmiennie czynnikiem decydujacym o dynamice popytu na portfele wierzytelnosci w Polsce jest
przede wszystkim dostep uczestnikéw rynku do Zrédet finansowania. Zaden z wiekszych graczy na
polskim rynku obrotu wierzytelnosciami nie doswiadczyt w 2014 r. istotnych probleméw z finan-
sowaniem naktadéw inwestycyjnych. Gtéwne zrédta finansowania zakup6w portfeli wierzytelnosci
przez podmioty dziatajgce na polskim rynku obrotu wierzytelno$ciami to:

srodki wtasne;

emisja obligacji;

kredyty bankowe;

transfer srodkéw od zagranicznych spétek matek (w przypadku podmiotéw z kapitatem zagra-
nicznym);

emisja certyfikatow inwestycyjnych dla inwestoréw spoza branzy obrotu wierzytelnosciami.

Ostatnie ze wspomnianych wyzej Zrédet finansowania byto do niedawna szczegélnie popularne
wsréd mniejszych graczy rynkowych, ktérzy nie posiadajgc wystarczajgcych srodkéw wtasnych
ani wystarczajgcej zdolnosci kredytowej specjalizowali sie w zarzgdzaniu funduszami sekurytza-
cyjnymi i windykacji wierzytelnosci bez wtasnego zaangazowania kapitatowego w prowadzone
inwestycje. W roku 2014 finansowanie zakupu portfeli wierzytelnosci przez emisje certyfikatéw
inwestycyjnych zostato na rynku polskim twoérczo rozwiniete — niektérzy gracze rynkowi nawigzali
wspotprace z firmami ubezpieczeniowymi (np. getBack z OpenLife w ramach grupy Getin Noble
Bank) oferujagcymi inwestorom indywidualnym wieloletnie plany oszczedzania oparte o produk-
ty typu unit-link. Srodki pozyskane od inwestoréw sg inwestowane przez towarzystwa ubezpie-
czen w certyfikaty inwestycyjne dedykowanych funduszy sekurytyzacyjnych zarzadzanych przez
niektérych uczestnikéw polskiego rynku obrotu wierzytelnosciami. Taka struktura finansowania
pozwala na dostep do znacznych srodkéw charakteryzujacych sie dtugim terminem ,zapadalno-
sci” — zazwyczaj produkty typu unit-link przewiduja horyzont inwestycyjny przekraczajacy 10 lat,
przy ograniczonych mozliwosciach wczesniejszego wycofania srodkéw przez inwestoréw. Obser-
wujemy, iz uczestnicy rynku zarzadzajacy funduszami sekurytyzacyjnymi finansowanymi z takich
Zrédet przejawiajg zdecydowanie wyzszy apetyt na ryzyko w poréwnaniu do podmiotéw finansu-
jacych inwestycje ze srodkéw wtasnych czy emisji obligacji.

2.1.2 Charakterystyka wierzytelnosci oferowanych na sprzedaz w Polsce w roku 2014

W okresie 1 stycznia 2014 r.— 31 grudnia 2014 r. podmioty z GK P.R.E.S.C.0. uczestniczyty w po-
nad 200 postepowaniach przetargowych na zakup portfeli wierzytelnosci konsumenckich o war-
tosci nominalnej 12,9 mld zt, z ktérych do 31 grudnia 2014 r. sfinalizowano przetargi o wartosci
11,8 mld zt. Tym samym, wg szacunkéw Grupy, wartos¢ polskiego rynku obrotu wierzytelnoscia-
mi detalicznymi wzrosta o prawie 13% rok do roku (w 2013 r. sprzedano portfele o wartosci
nominalnej 10,5 mld zt).

W 2014 r. obserwowano trzy gtéwne czynniki wzrostu podazy portfeli wierzytelnosci w poréwna-
niudo 2013 r.:
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wystawianie przez banki na sprzedaz bardzo duzych portfeli wierzytelnosci niezabezpieczo-
nych — w 2014 r. zostaty przeprowadzone przetargi, ktérych przedmiotem byta sprzedaz poje-
dynczych portfeli wierzytelnosci bankowych, ktérych wartos¢ nominalna przekraczata 1 mld zt.
O ile w 2013 r. miata miejsce tylko jedna transakcja o poréwnywalnej skali sfinalizowana przez
jedna z firm pozyczkowych, o tyle w 2014 r. dwa polskie banki zdecydowaty sie na jednorazowa
sprzedaz duzych ,,nominatow”,

dynamiczny wzrost podazy portfeli wierzytelnosci detalicznych zabezpieczonych hipotecznie -
wartos$¢ tego typu spraw sprzedanych na rynku polskim w 2014 r. osiggneta blisko 1,7 mld zt, co
oznacza ponad dwukrotny wzrost w poréwnaniu do 2013 r.,

intensyfikacje sprzedazy portfeli wierzytelnosci przez jeden z polskich bankéw — podyktowang
zapewne koniecznoscig pozyskania finansowania w celu spetnienia wymogéw kapitatowych.

W ocenie PR.E.S.C.0. GROUP S.A. dwa pierwsze zjawiska majg juz charakter trendu i nalezy sie spo-
dziewa(, iz beda ksztattowac dynamike podazy portfeli wierzytelnosci na rynku polskim réwniez
w 2015 r.

Usredniona cena transakcyjna dla wierzytelnosci detalicznych sprzedanych w 2014 r. wynosita
18,7% i wynikata gtéwnie z relatywnie wysokich procentowo cen transakcyjnych w przypadku
sprzedazy dwéch bardzo duzych portfeli wierzytelnosci niezabezpieczonych (ponad 20%) oraz
duzego portfela wierzytelnosci zabezpieczonych hipotecznie (ponad 30%) sprzedanego w | kwar-
tale 2014 r. Po wytaczeniu tych transakcji usredniona cena transakcyjna dla wierzytelnosci deta-
licznych w 2014 r. ksztattowata sie na poziomie 13,2% i byta o 2,5 pkt. procentowego wyzsza niz
w 2013 r.(10,7% po wytaczeniu sprzedazy duzego portfela pozyczkowego).

Podobnie jak w poprzednich latach wiekszo$¢ portfeli wierzytelnosci konsumenckich sprzeda-
nych na rynku polskim w 2014 r. pochodzito od instytucji finansowych (banki, firmy pozyczkowe,
zaktady ubezpieczen) — odpowiadaty one za 90% ogélnej podazy portfeli wierzytelnosci (93%
w 2013 r.). Wiekszos¢ instytucji bankowych w dalszym ciggu przeznacza do sprzedazy przede
wszystkim wierzytelnosci niezabezpieczone o niskiej jakosci (bezskuteczne egzekucje komorni-
cze, multidtuznicy).

2.1.3 Otoczenie prawne w Polsce

W roku 2014 Grupa zidentyfikowata istotng zmiane w systemie prawnym w Polsce, ktéra ma
wptyw na jej sytuacje i dziatalno$¢ operacyjna. Zmiana dotyczy obnizenia wysokosci odsetek usta-
wowych do poziomu 8%. Po obnizeniu przez Rade Polityki Pienieznej na jej posiedzeniu w dniu
8 pazdziernika 2014 r. stopy kredytu lombardowego NBP z 4% w stosunku rocznym do 3% rocz-
nie, wysokos¢ odsetek ustawowych, ustalona w rozporzadzaniu Rady Ministréow z dnia 4 grudnia
2008 r., w sprawie okreslenia wysokosci odsetek ustawowych na poziomie 13%, stata sie nad-
mierna. Zdaniem Ministerstwa Sprawiedliwosci obnizenie odsetek do 8% w skali roku powinno
zachowac ich sankcyjny charakter w obecnych warunkach rynkowych, sktaniajac dtuznikéw do
terminowego regulowania ich zobowigzan cywilnoprawnych oraz do ograniczania zatoréw ptatni-
czych w obrocie gospodarczym. Wskazac nalezy, iz zmiana ta wptywa na zmniejszenie Swiadczen
za opbznienia w uregulowaniu naleznosci pienieznych przez dtuznikéw.
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2.1.4 Rynek obrotu wierzytelnosciami w Federacji Rosyjskiej
Jednym z filaréw, na ktérych opierat sie bedzie rozw6j GK P.R.E.S.C.0. w najblizszych latach, jest
ekspansja geograficzna Grupy.

Pierwszym celem zatozonym przez Zarzad P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. w ramach rozwoju za granicg
byto rozpoczecie dziatalnosci i budowa rozpoznawalnosci marki P.R.E.S.C.0. GROUP w branzy ob-
rotu wierzytelnosciami w Federacji Rosyjskiej. Celowi temu stuzy pilotaz tego projektu biznesowe-
go na nowym rynku, ktéry rozpoczat sie w roku 2013.

Grupa Kapitatowa P.R.E.S.C.O. przyjeta, Zze podobnie jak w Polsce, takze na rynku rosyjskim jej dzia-
talnos¢ polegac bedzie na nabywaniu nieregularnych wierzytelnosci konsumenckich od wierzycie-
li pierwotnych, a nastepnie windykacji spraw z kupionych portfeli na wtasny rachunek.

Zgodnie z zatozeniami okres pilotazowy planowany byt na okres ok. roku od nabycia pierwszego
pakietu wierzytelnosci na rynku rosyjskim. W tym czasie Grupa planowata zainwestowa¢ w naby-
wane tam portfele rbwnowartos¢ ok. 10 mln zt. Pierwszy portfel wierzytelnosci w Rosji zostat przez
GK PR.E.S.C.0. nabyty pod koniec 2013 r. W $Swietle sytuacji geopolitycznej zwigzanej z konflik-
tem na Ukrainie oraz kryzysu w Rosji, Grupa zdecydowata sie rozdysponowac¢ kwote przeznaczong
na cele zwigzane z zakupem portfeli wierzytelnosci w dtuzszym terminie. W ocenie GK P.R.E.S.C.O.
pomimo niesprzyjajacych w roku 2014 warunkéw politycznych i gospodarczych, w dtuzszej per-
spektywie czasu dziatalno$¢ w obszarze obrotu i windykacji naleznosci w Rosji cechuje sie duzym
potencjatem rozwoju. Sprawia to, ze po okresie analizy skutecznosci windykacji prowadzonej przez
zewnetrzne lokalne podmioty, Grupa zdecydowata sie na uruchomienie na terenie Rosji wtasnej
dziatalnosci operacyjnej.

Charakterystyka rynku windykacji i obrotu wierzytelnosciami w Federacji Rosyjskiej

Rynek wierzytelnosci w Federacji Rosyjskiej mozna podzieli¢ na dwa podstawowe segmenty. Do-
minujgcym modelem windykacji wierzytelnosci nieregularnych byto do niedawna $wiadczenie
ustug windykacyjnych na zlecenie (inkaso). W ostatnich latach mozna byto jednak zaobserwowaé
systematyczny wzrost zainteresowania podmiotéw posiadajgcych przeterminowane naleznosci
ich sprzedazj. Grupa Kapitatowa P.R.E.S.C.O. szacuje, ze w roku 2014 wartosc¢ rynku sprzedazy wie-
rzytelnosci wynosita ok. 290 mld rubli (tj. ok. 20,5 mld zt).

W okresie trudnej sytuacji ekonomicznej w roku 2014 rynek nieregularnych wierzytelnosci
w Rosji wzrést o ok. 25% rok do roku. Jednoczesnie w 2014 roku warto$¢ sfinalizowanych trans-
akcji cesji wierzytelnosci wzrosta o 31% w poréwnaniu z rokiem 2013 i wyniosta 160 mld RUB
(11,2 mld zt). Wg wiedzy Grupy Kapitatowej PR.E.S.C.0. w minionym roku obrotowym w Rosji
doszto do skutku ok. 170 przetargéw na sprzedaz portfeli wierzytelnosci. Szacujemy, ze ok. 80%
portfeli wystawianych na sprzedaz pochodzito od kilkunastu dziatajagcych w Rosji instytucji finan-
sowych. Rok 2014 obfitowat takze w pojawienie si¢ nowych instytucji finansowych deklarujacych
gotowos¢ do sprzedazy portfeli (m.in. instytucji mikrofinansowych).

Ocenia sig, ze finalizacji ulegto ok. 60% przetargéw. Wierzyciele pierwotni nie byli zainteresowani

sprzedazg pakietéw po zbyt niskich cenach wymuszonych sytuacja polityczno-ekonomiczna w Ro-
sji. Struktura portfeli oferowanych na sprzedaz w roku 2014 ksztattowata sie nastepujaco:
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kredyty gotéwkowe — 32%,
karty kredytowe — 53%,
pozostate — 15%.

Nalezy odnotowad, ze w 2014 roku wzrosta Srednia warto$¢ sprawy w portfelu. Najwiekszy przyrost
nastapit w sektorze kredytéw gotéwkowych i kart kredytowych, gdzie wartos¢ sprawy w poréw-
naniu z 2013 r. wzrosta odpowiednio 0 174% i 80%. O 20% skrocit sie takze Sredni okres prze-
terminowania wierzytelnosci wystawianych na sprzedaz, co wynikato z decyzji niektérych bankéw
o sprzedazy mtodszych dtugéw. Wg szacunkéw Grupy w roku 2014 Srednie ceny transakcyjne za
portfele wierzytelnosci utrzymywaty sie na poziomie wielokrotnie nizszym niz obserwowane na
rynku polskim i spadty w poréwnaniu do roku 2013 0 42,4%. Spadek cen nalezy wigzac z relatywnie
wysokim poziomem trudnos$ci w windykacji wierzytelnosci zwigzanym z trudng sytuacja polityczno-
gospodarczg w Rosji.

Na rynku rosyjskim funkcjonuje kilka silnych podmiotéw konkurencyjnych do Grupy Kapitatowej
P.R.E.S.C.0., zaréwno lokalnych, jak i miedzynarodowych. W roku 2014 blisko 80% rynku kupuja-
cych stanowity 4 najwieksze dziatajgce tam podmioty. Skuteczne rozpoczecie dziatalnosci w bran-
zy obrotu wierzytelnosciami w Federacji Rosyjskiej wymaga zatem odpowiedniego przygotowania
sie do tego procesu, rzetelnego badania i rozpoznania rynku oraz oceny mozliwosci efektywnego
wykorzystania wtasnego know-how w lokalnych realiach rynkowych.

2.2 Opis gtéwnych osiggniec i niepowodzen Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O.
w roku 2014

2.2.1 Dziatalnos¢ inwestycyjna i operacyjna na rynku w Polsce

2.2.1.1 Dziatalnos¢ inwestycyjna

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Spétka dominujgca P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. posiadata 1 999 tys.
spraw, ktorych warto$¢ biezaca, rozumiana jako wartos¢ nominalna wszystkich spraw w obstu-
dze powiekszona o nalezne odsetki ustawowe oraz koszty sadowo-egzekucyjne i pomniejszona
o sptaty dtuznikéw, wyniosta 2 624 687 tys. zt.

GK P.R.E.S.C.O. dokonata w 2014 roku kilkunastu akwizycji portfeli wierzytelnosci o tacznej warto-
Sci nominalnej 138 614 tys. zt za kwote 15 027 tys. zt, co oznacza wzrost w stosunku do 2013 r.:

wartosci nabytych portfeli o 149% (55 696 tys. zt w 2013 r.),
naktadéw inwestycyjnych o0 29% (11 692 tys. zt w 2013 r.).

Istotny wzrost wartosci portfeli wierzytelnosci nabytych przez podmioty z Grupy Kapitatowej
PR.ES.C.O. w 2014 r. to przede wszystkim efekt wiekszej liczby zidentyfikowanych i skutecznie
sfinalizowanych okazji inwestycyjnych, czyli zakupu portfeli wierzytelnosci o relatywnie dobrej
jakosci przy cenach nizszych od rynkowych $rednich cen transakcyjnych osigganych przez portfele
o podobnej strukturze.
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W ponizszym zestawieniu przedstawiono warto$¢ nominalng portfeli wystawionych do sprzedazy
na rynku polskim oraz wartos¢ nominalng portfeli, bedacych przedmiotem zakoriczonych proce-
séw przetargowych (zgodnie z wiedza Spétki dominujacej) w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia
2014 roku wobec wartosci portfeli zakupionych przez Grupe Kapitatowa P.R.E.S.C.O. oraz warto$¢
inwestycji.

Wartos¢ portfeli nabytych przez Grupe Kapitatowa P.R.E.S.C.0. na rynku polskim w okresie od
1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku (w tys. zt)

1stycznia - 31 grudnia 2014r.

Warto$¢ nominalna

portfeli bedacych
Wartos¢ przedmiotem Wartos¢ nominalna
nominalna portfeli zakonczonych portfeli kupionych
wystawionych do postepowan przez GK PRESCO na Udziat Wartos¢
Branza sprzedazy przetargowych dzien zawarcia umowy w rynku inwestycji
Instytucje
finansowe (banki,
ubezpieczyciele) 11 517 511 10 716 245 37 084 0,35% 6964
Media elektroniczne
(telekomunikacja, TV/
Internet) 1417920 1121546 101 530 9,05% 8767
Aneksy do portfeli
zakupionych w latach
poprzednich - - - - (704)
Razem rynek 12 935 431 11 837792 138 614 1,17% 15027

* wartos¢ inwestycji nie uwzglednia portfela zakupionego przez GK PR.E.S.C.O. w 2014 roku w Federacji Rosyjskiej

Zrédto: Spétka

W ponizszym zestawieniu przedstawiono warto$¢ nominalng portfeli wystawionych do sprzedazy
na rynku polskim oraz warto$¢ nominalng portfeli, bedgcych przedmiotem zakonczonych proceséw
przetargowych (wg wiedzy Spotki) w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku wobec warto-
sci portfeli zakupionych przez Grupe Kapitatowg P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. oraz warto$¢ inwestycji.
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Wartos¢ portfeli nabytych przez Grupe Kapitatowa P.R.E.S.C.0. na rynku polskim w okresie od
1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku (w tys. zt)

1stycznia - 31 grudnia 2013 r.

Wartos¢ nominalna

portfeli bedacych
Wartos¢ przedmiotem Wartos¢ nominalna
nominalna portfeli zakoniczonych portfeli kupionych
wystawionych do postepowan przez GK PRESCO na Udziat Wartosé
Branza sprzedazy przetargowych dzien zawarcia umowy w rynku inwestycji
Instytucje finansowe
(banki, ubezpieczyciele) 10 048 096 9774 478 52743 0,54% 11 855*
Media elektroniczne
(telekomunikacja, TV/
Internet) 743237 711289 2953 0,42% 115
Aneksy do portfeli
zakupionych w latach
poprzednich - - - - (279)
Razem rynek 10791333 10 485 767 55696 0,53% 11692

* wartos¢ inwestycji nie uwzglednia portfela zakupionego przez GK PR.E.S.C.0. w 2013 roku w Federacji Rosyjskiej

Zrédto: Spétka
2.2.1.2. Dziatalnos¢ operacyjna
Zmiany w modelu operacyjnym - nacisk na windykacje polubowna

W roku 2014 Grupa Kapitatowa P.R.E.S.C.0. podporzadkowata dziatalno$¢ na rynku w Polsce zmia-
nom modelu operacyjnego, majgcym na celu zwiekszenie wptywédw z windykacji polubownej z do-
tychczasowych 30% do co najmniej 50%. Drugim, réwnolegle realizowanym celem, byto urucho-
mienie oferty w obszarze ustug consumer finance i udostepnienie osobom zadtuzonym nowych
narzedzi restrukturyzacji dtugu w procesie windykacji polubownej.

Przejécie z dotychczasowego sposobu dziatania na nowy model operacyjny pociggneto za sobg
krétkotrwate obnizenie efektywnosci windykacji. Co istotne, zmiana modelu operacyjnego realizo-
wana jest przez GK PR.E.S.C.O. stopniowo. Poczgtkowo nowym modelem windykacji objete zostaty
sprawy wprowadzane do obstugi po raz pierwszy (nowe portfele wierzytelnosci nabyte po roku
2012). W kolejnym etapie do obstugi w nowym modelu operacyjnym kierowane byty sprawy, kto-
re przeszty juz przez petng procedure windykacji wg dotychczasowych zasad, jednak nie zostaty
skutecznie zakoriczone. Prowadzone przez Grupe analizy skutecznosci tego modelu operacyjnego
wskazujg, ze realizowane odzyski odpowiadajg przyjetym zatozeniom jego efektywnosci. Nalezy
jednak zaznaczy¢, ze uzyskanie petnej skutecznosci i realizacja docelowo zaktadanego poziomu
odzyskéw z windykadji portfeli w tym modelu operacyjnym wymaga przyjecia dtuzszego horyzon-
tu czasowego. Jednoczes$nie pozwala on oczekiwac wyzszych tacznych wptywoéw windykacyjnych
z portfeli pozostajacych w obstudze niz zaktadane w dotychczasowych projekcjach.
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Wsparcie windykacji polubowne - uruchomienie struktur terenowych

Pod koniec 2014 r. swoj3 dziatalno$¢ rozpoczety struktury terenowe, ktéry wspieraja proces ope-
racyjny poprzez weryfikacje miejsc zamieszkania oséb zadtuzonych oraz budowanie z nimi rela-
¢ji sprzyjajacych skorzystaniu z oferty restrukturyzacji zobowigzania. Grupa zaktada, ze dziatania
struktur terenowych beda miaty istotny wptyw na wzrost wptywéw z windykacji polubownej, wi-
doczny juz w roku 2015.

Zmiany zasad wspétpracy z kancelariami komorniczymi

Podjete w obszarze zmian operacyjnych dziatania na styku wspétpracy z kancelariami komorni-
czymi zaowocowaty m.in. wzrostem ogolnej skutecznosci z egzekucji komorniczej w odniesieniu
do wynikéw z lat 2013 i 2012. Wzgledem danych z roku 2013 Grupa w 2014 r. zwiekszyta sku-
tecznosc¢ z egzekucji komorniczej od kilku do kilkunastu punkéw procentowych (w zaleznosci od
struktury wierzytelnosci).

Dziatalnos¢ w obszarze consumer finance - pozyczki konsumenckie oferowane przez Debet
Partner

Perspektywiczne wyniki Grupa zarejestrowata w roku 2014 takze w obszarze uruchomionej dzia-
talnosci consumer finance, realizowanej w tym okresie poprzez spétke zalezng Debet Partner Sp.
z 0.0. Zaobserwowane w ciggu kilku miesiecy po uruchomieniu oferty restrukturyzacyjnej bardzo
duze zainteresowanie 0s6b zadtuzonych pozyczkami restrukturyzacyjnymi zaowocowato modyfi-
kacjg zatozerh modelu operacyjnego i uruchomieniem, juz z poczatkiem 2015 r., oferty porozumien
ratalnych (tzw. ,,Ugoda MINI RATA") zawieranych przez osoby zadtuzone z podmiotami zaleznymi
od PR.E.S.C.0. GROUP S.A. Polityka ugodowa, w przypadkach narastajgcego problemu zadtuzenia,
w szczeg6lnosci gdy osoba zadtuzona posiada wiecej niz jeden dtug, jest nie tylko procesem tan-
szym niz proces sadowo-egzekucyjny, ale takze zabezpiecza wierzytelnos¢ dla PR.E.S.C.0. GROUP S.A.
na poczatkowym etapie dziatan windykacyjnych. Wewnetrzne analizy przeprowadzone przez Grupe
wskazuja na to, iz restrukturyzacja naleznosci zabezpieczy cze$¢ comiesiecznych wptywoéw z dzia-
tan polubownych na przewidywanym poziomie. Oferte te Grupa przewiduje réwniez wprowadzi¢
dla os6b zadtuzonych na rynku zagranicznym w Rosji. Dziatalno$¢ Debet Partner Sp. z 0.0. nato-
miast dedykowana bedzie w dalszych miesigcach rozwojowi dziatalnosci w obszarze pozyczek
konsumenckich.

W 2015 r.w obszarze dziatan operacyjnych Grupaw szczegélnosci bedzie nadalrozwijaci uspraw-
nia¢ procesy polubownego odzyskiwania naleznosci. Istotnym wsparciem dla obszaru windykacji
polubownej bedzie nowa wersja systemu operacyjnego, ktéry Grupa wdrozyta w roku 2014. Roz-
wigzania zaimplementowane w nowej wersji systemu operacyjnego pozwol3g na zoptymalizowa-
nie czasu i kosztéw obstugi naleznosci, a takze elastyczne zarzadzanie zmiana.
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2.2.2 Dziatalnos¢ inwestycyjna i operacyjna w roku 2014 na rynku w Federacji Rosyjskiej
2.2.2.1. Dziatalnos¢ inwestycyjna

W grudniu 2013 r. Grupa Kapitatowa P.R.E.S.C.0. rozpoczeta etap pilotazowy zwigzany z eks-
pansja na rynek rosyjski, Spétka Presco Investments S.a r.l. dokonata wéwczas zakupu portfela
wierzytelnosci od instytucji bankowej. Warto$¢ nominalna nabytego portfela wierzytelnosci wy-
niosta 826 239 tys. rubli, tj. 76 644 tys. zt. Cena zakupu ww. portfela wyniosta 26 027 tys. rubli,
tj. 2 414 tys. zt.

W roku 2014 Grupa pozostawata aktywna pod katem uczestnictwa w organizowanych przetargach
na zakup wierzytelnosci. W dniu 22 grudnia 2014 r. sp6tka Presco Investments S.a r.l. zawarta umowe
sprzedazy portfela wierzytelnosci z jednym z bankéw dziatajgcych na terenie Federacji Rosyjskiej.
Warto$¢ nominalna nabytego portfela wierzytelnosci wyniosta 2 510 mln. rubli, tj. 159 483 tys. zt
(wedtug kursu walutowego na dzien zakupu portfela).

Na dzien publikacji Raportu Rocznego za rok 2014 Grupa pozostaje aktywnai bierze udziat w analizie
wszystkich oferowanych na rynku cesji portfeli. Kolejne inwestycje beda indywidualnie analizowane
z perspektywy zmian w sytuacji makroekonomicznej w Rosji, rezultatéw osigganych na windykacji
obecnie posiadanych portfeli, charakterystyk poszczegélnych portfeli wierzytelnosci oraz okazji in-
westycyjnych.

2.2.2.2. Dziatalnos¢ operacyjna

W ocenie GK PR.E.S.C.O., pomimo obserwowanych w roku 2014 niesprzyjajacych warunkéw poli-
tycznych i ekonomicznych, w dtuzszej perspektywie czasu dziatalno$¢ w obszarze obrotu i windy-
kacji naleznosci w Rosji cechuje sie bardzo duzym potencjatem wzrostu. Sprawia to, ze po okresie
analizy skutecznosci windykacji prowadzonej na czesci spraw z portfela zakupionego przez Grupe
pod koniec 2013 r. przez zewnetrzne, lokalne podmioty, Grupa zdecydowata sie na uruchomienie
wtasnej dziatalnosci operacyjnej i prowadzenie windykacji na rynku rosyjskim poprzez powotang
w tym celu spétke zalezng 00O M.P.E.C.K.O. W dniu 17 listopada 2014 r. rozpoczat dziatalnos¢
oddziat sp6tki zaleznej w Rostowie nad Donem.

Dziatalnos¢ windykacyjna na rynku rosyjskim prowadzona jest w oparciu o obowigzujacy model
operacyjny stosowany przez Grupe na rynku polskim. W ocenie GK P.R.E.S.C.O. dodatkowy poten-
cjat do uzyskiwania wyzszych skutecznosci dziatah windykacyjnych niz realizowane przez lokalne
firmy windykacyjne wynika z faktu posiadania przez Grupe doswiadczenia w windykacji egzeku-
cyjnej i miekkiej na duzo bardziej rozwinietych rynkach obrotu wierzytelnosciami.

2.3 Gtowne rynki operacyjne i ich segmenty w roku 2014

Ze wzgledu na lokalizacje podmiotéw zbywajgcych portfele wierzytelnosci, a przede wszyst-
kim miejsce zamieszkania lub siedzibe jej dtuznikéw, w roku 2014 Grupa prowadzita dziatalnosc
operacyjna na terenie Rzeczypospolitej Polskiej oraz na terenie Federacji Rosyjskiej. Ze wzgledu
na specyfike dziatalnosci Grupy nie wystepuja dostawcy badz odbiorcy w tradycyjnym znacze-
niu — dostawcami nalezy okresli¢ zbywcéw wierzytelnosci, natomiast odbiorcami sg dtuznicy.
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Grupa nabywa wierzytelnosci od podmiotéw z branz: telekomunikacyjnej, ubezpieczeniowej, me-
diow elektronicznych oraz bankowej. Jest ona obecna na kazdym z segmentéw rynku inwestycji
w wierzytelnosci w Polsce. Pod katem branzowym dziatalnos¢ inwestycyjna Grupy jest mocno zdy-
wersyfikowana — nie wystepuje uzaleznienie od zadnego segmentu rynku. Udziat poszczegélnych
segmentéw w nabytym przez Grupe portfelu wierzytelnosci opisany zostat w pkt 2.2.1.1. powyzej.
Przychody uzyskiwane przez Grupe z dziatalnosci operacyjnej to gtéwnie przychody ze sptat do-
konanych przez dtuznikéw wynikajacych z windykacji nabytych pakietéw wierzytelnosci. W opinii
Spétki dominujacej nie wystepuje uzaleznienie dziatalnosci Grupy od zadnego z dtuznikéw.

2.4 Krzywa sptat
Ponizszy wykres prezentuje historyczng srednig wazong krzywa sptat w kolejnych latach od
wprowadzenia wierzytelnosci do windykacji dla portfeli zakupionych przez Grupe Kapitatowa

P.R.E.S.C.0. w latach 2005-2014.

Srednia wazona krzywa sptat dla portfeli zakupionych przez Grupe Kapitatowa w latach 2005-2014
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W uproszczeniu kumulatywna warto$¢ krzywej na poziomie 312% oznacza, iz w okresie od
2005 r.do 2014 r. z 1,00 zt naktadéw na portfele wierzytelnosci wygenerowano 3,12 zt przycho-
du. Analiza powyzszej krzywej sptat wskazuje na najwyzsze wartosci sptat zadtuzenia z portfeli
zakupionych w okresie pomiedzy 2005-2014 w drugim i trzecim roku od wprowadzenia ich do
obstugi. W poréwnaniu do $redniej wazonej krzywej sptat za okres 2005-2013 i 2005-2012 (wy-
kresy ponizej) widoczne jest wyptaszczenie krzywej. Przyczyn tego zjawiska nalezy upatrywac
w dwéch czynnikach. Pierwszym z nich jest zmiana struktury portfela posiadanych wierzytelnosci.
Wierzytelnosci wchodzace w sktad portfeli nabywanych przez Grupe w roku 2014 i 2013 charak-
teryzuja sie wyzszg wartoscia nominalng pojedynczych spraw. W poréwnaniu ze sprawami o niz-
szym nominale, ktére stanowity gros portfeli nabywanych przez Grupe przed rokiem 2012, dtugi
0 wyzszej wartosci jednostkowej odzyskiwane s3 przez dtuzszy okres. Dodatkowo, obraz krzywej
za lata 2005-2014 potwierdza tendencje zaobserwowang po wprowadzeniu modelu windykacji
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polubownej w PR.E.S.C.0. GROUP S.A. w roku 2014. Nowy model zaktada zwigkszenie udziatu
ugdd (odroczenia wptat, sptaty ratalne dokonywane przez osoby zadtuzone) w stosunku do od-
zyskéw realizowanych na drodze windykacji sgdowo-egzekucyjnej. Stosowany w petni od drugiej
potowy roku model operacyjny skutkuje roztozeniem sptat wierzytelnosci w czasie, przy jednocze-
snej wyzszej wartosci catkowitych odzyskéw, jaka mozna zatozy¢ w zwigzku uznaniem zadtuzenia
i zawieraniem umoéw porozumienia z Grupg Kapitatowg PR.E.S.C.O. przez osoby zadtuzone.

Srednia wazona krzywa sptat dla portfeli zakupionych przez Grupe Kapitatowa w latach 20052013
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2.5 Zdarzenia istotnie wptywajace na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O.
w roku obrotowym 2014

Do najistotniejszych zdarzen, ktére wystapity w okresie sprawozdawczym nalezy zaliczy¢:

Wdrozenie zmian do modelu operacyjnego

W roku 2014 r. prowadzone byty w Grupie dziatania zmierzajace do zmiany modelu operacyj-
nego. Trzeci kwartat ubiegtego roku byt pierwszym okresem sprawozdawczym, w ktérym pro-
wadzono petn3 obstuge windykacyjna portfeli wierzytelnosci wedtug nowego modelu. Obecnie
wspotpraca przy odzyskaniu zalegtych zobowigzan koncentruje sie na dziataniach doradczych
i polubownym ustalaniu trybu sptaty naleznosci takze dzieki zastosowaniu nowych rozwigzan
i narzedzi stuzacych sptacie zadtuzenia. Jednoczeénie w roku 2014 Grupa zdecydowata o od-
roczeniu przekazywania czesci spraw na droge postepowania sagdowego i egzekucyjnego oraz
zaoferowaniu osobom zadtuzonym nowych narzedzi restrukturyzacji zalegtych zobowigzan. Od
trzeciego kwartatu br. do obstugi w nowym modelu operacyjnym kierowane sg nie tylko nowe
sprawy z portfeli wierzytelnosci nabytych po 2012 r., ale takze postepowania windykacyjne, kto-
re we wczesniejszych latach podlegaty petnej lecz bezskutecznej procedurze windykacji. Krétko-
terminowo, w perspektywie roku 2014, przejscie na nowy model operacyjny ma wptyw na nizszy
poziom odnotowanych odzyskéw z windykacji m.in. poprzez roztozenie w czasie wptat z windy-
kacji polubownej i obnizenie wptywoéw z egzekucji komorniczych. Nalezy jednak podkresli¢, ze
w ocenie Grupy efektywnos¢ nowego modelu windykacji pozwoli docelowo na uzyskanie wyz-
szych tacznych odzyskéw z portfeli wierzytelnosci nizw dotychczasowym modelu operacyjnym.

Rozwéj dziatalnosci spotki zaleznej Debet Partner

Jednym z narzedzi restrukturyzacji zadtuzenia oferowanych w ramach wprowadzonego modelu
operacyjnego osobom posiadajagcym zobowigzania wobec spétek Grupy byty w roku 2014 po-
zyczki restrukturyzacyjne na sptate dtugu. Z poczatkiem marca 2014 r. spétka zalezna powotana
w celu prowadzenia dziatalnosci w obszarze ustug consumer finance — Debet Partner Sp. z 0.0. —
rozpoczeta udzielanie pozyczek osobom z bazy danych P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. Popularnos¢ oferty

zdecydowata sie na sformalizowanie oferty porozumien ratalnych dla oséb zadtuzonych. Od
poczatku 2015 r. zawierane s3 one przez osoby posiadajace zalegte zadtuzenie bezposrednio
z Presco Investments S.a r.l. lub P.R.E.S.C.0. Investment | NSF FIZ. Atrakcyjnos¢ segmentu pozy-
czek konsumenckich w Polsce sprawia, ze Debet Partner Sp. z 0.0. zajmowac sie bedzie w dal-
szym okresie rozwojem ustug w tym obszarze.

Dziatalnosc¢ na rynku w Rosji

W roku 2014 Grupa kontynuowata pilotaz dziatalnosci na rynku w Rosji. W wyniku analizy
optacalnosci prowadzenia dziatalnosci windykacyjnej poprzez zewnetrzne firmy i wtasne struk-
tury operacyjne, GK P.R.E.S.C.O. podjeta decyzje o rozpoczeciu windykacji poprzez spétke za-
lezng w Rosji. Oddziat w Rostowie nad Donem rozpoczat dziatalnos¢ operacyjng 17 listopada
2014 r. Grupa kontynuowata takze inwestycje na rynku rosyjskim — w grudniu 2014 r. nabyta
kolejny portfel wierzytelnosci od jednego z dziatajacych tam bankéw. W perspektywie Srednio
i dtugoterminowej nalezy podkresli¢ zamiar kontynuacji inwestycji Grupy na rynku rosyjskim.
GK PR.E.S.C.O. niezmiennie szacuje potencjat rosyjskiego rynku windykacyjnego na wysoki.
Jednoczesnie Grupa zwraca uwage, ze skuteczno$¢ dziatania w obszarze windykacji naleznosci
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w Rosji wymaga posiadania szerokiego know-how, doswiadczenia, elastycznosci i stabilnej sy-
tuacji finansowej.

Wyptata dywidendy

Zgodnie z postanowieniem Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia P.R.E.S.C.0. GROUP S.A,
ktére odbyto sie w dniu 28 maja 2014 r., cze$¢ zysku netto za tok obrotowy 2013 w kwocie
2 364 000 zt (0,12 zt na akcje), zostata przeznaczona na wyptate dywidendy. Dywidenda zostata
w catosci wyptacona w dniu 30 czerwca 2014 .

Zmiana uchwaty dotyczacej Programu Emisji Obligacji Niezabezpieczonych
W dniu 18 czerwca 2014 r. Zarzad PR.E.S.C.O. GROUP S.A. podjat uchwate w sprawie zmiany
uchwaty Zarzadu Spétki dominujacej z dnia 28 pazdziernika 2011 r. dotyczacej wyrazenia zgody

Zmiana wydtuzyta termin, w jakim Spétka dominujgca moze wyemitowac obligacje niezabezpie-
czone w ramach PEON z 30 czerwca 2014 r. do 30 czerwca 2016 .

Rejestracja spotki zaleznej ObLiecTBO € orpaHMyeHHom otBeTcTBeHHOCTLHO 1.P.E.C.K.O.

W dniu 20 czerwca 2014 r. Sad rejestrowy w Moskwie dokonat wpisu do rejestru podmio-
tow gospodarczych spétki zaleznej od P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. w Rosji pod nazwg O6LuecTso
C OrpaHuyeHHol otBeTcTBeHHOCTbIO M.P.E.C.K.O. (000 TM.PE.C.K.O.). Kapitat zaktadowy podmiotu
zaleznego wynosi 5 000 000 RUB. W dniu 17 listopada 2014 r. 000 N.PE.C.K.O. podjeta dziatal-
nosc¢ operacyjng w ramach Grupy. Spétka zajmuje sie dochodzeniem wierzytelnosci konsumenc-
kich nabytych na terenie Federacji Rosyjskiej na rzecz Presco Investments S.a r.L.

Rejestracja zmian w Statucie Spé6tki dominujacej

W dniu 14 sierpnia 2014 r. PR.E.S.C.0. GROUP S.A. otrzymata Postanowienie Sadu Rejonowego
dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy KRS dotyczace rejestracji w dniu 31 lipca 2014 r.
zmian w Statucie Spétki dominujacej.

W § 4, ust. 1 Statutu Sp6tki zostaty dodane litery Li M w nastepujgcym brzmieniu:

.L) dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z administracyjna obstuga biura (PKD 82.11.Z),

M) dziatalnos¢ rachunkowo-ksiegowa; doradztwo podatkowe (PKD 69.20.Z).”

Wyzej przedstawiona zmiana w Statucie Spétki dominujacej zostata dokonana na podstawie
Uchwaty nr 19 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia P.R.E.S.C.0. GROUP S.A., ktére odbyto sie
w dniu 28 maja 2014 .

Wykup obligacji

W zwigzku z terminem zapadalnosci obligacji serii C wyemitowanych przez PR.E.S.C.0. GROUP
S.A. w ramach Programu Emisji Obligacji Niezabezpieczonych (,,PEON”), w dniu 25 sierpnia 2014 r.
Spétka dokonata wykupu 30 tys. szt. papieréw dtuznych serii C o wartosci nominalnej 1 000 PLN
kazdy i tacznej wartosci nominalnej 30 000 tys. PLN za kwote 31 181 tys. PLN wraz z odsetkami.
Po wykupie obligacji serii C, w obrocie na Catalyst pozostaja dwie serie obligacji korporacyjnych
PR.E.S.C.0. GROUPS.A::
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Parametry Obligacje serii D Obligacje serii E
Wartos¢ nominalna jednej obligacji 1.000 PLN 1.000 PLN
Liczba obligacji 10.000 sztuk 35.000 sztuk
Wartos¢ emisji 10.000.000 PLN 35.000.000 PLN
Oprocentowanie zmienne, WIBOR6M + 5,0 p.p. zmienne, WIBOR6M +4,4 p.p.
Rynek notowan ASO Catalyst ASO Catalyst
Termin zapadalnosci 8 sierpnia 2015 . 28 listopada 2017 r.

Zrédto: Spétka

Zawarcie umowy o roboty budowlane z PIL-BUILDING Sp. z o0.0.:

W dniu 15 grudnia 2014 r. PR.E.S.C.0. GROUP S.A. zawarta z PIL-BUILDING Spétka z 0.0. umowe
o roboty budowlane w systemie generalnego wykonawstwa.

Przedmiotem umowy jest cato$ciowe wykonanie na zabudowanej nieruchomosci, nalezacej do
Spotki, potozonej w Pile przy ul. Witaszka, sktadajacej sie z dziatek gruntu o numerach 568, 666,
335/7,335/10, 335/11, obreb ewidencyjny 0018, zgodnie z Pozwoleniem na Budowe oraz Do-
kumentacjg Projektowa, normami Prawa Budowlanego oraz zasadami wiedzy technicznej, bu-
dynku biurowego, jak réwniez uzyskania wszelkich wymaganych prawem decyzji koniecznych do
uzytkowania tego obiektu na cele zwigzane z dziatalnoscig gospodarczg P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.

W celu wykonania Umowy PIL-BUILDING Spétka z o.0. wykona na rzecz P.R.E.S.C.O. GROUP S.A.
zgodnie z dokumentacja projektowg, pozwoleniem na budowe, normami prawa budowlanego
oraz zasadami wiedzy technicznej obiekt budowlany stanowigcy budynek biurowy o pow. uzyt-
kowej catkowitej 2 509,13 m2 oraz uzyska wszelkie wymagane prawem decyzje administracyjne
umozLliwiajgce petne wykorzystanie budynku biurowego na potrzeby dziatalnosci gospodarczej
P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.

Ryczattowa kwota kontraktowa za wykonanie przedmiotu umowy okreslonego kontraktem wy-
nosi 9.678.000,00 zt (stownie: dziewie¢ milionéw szeséset siedemdziesiat osiem tysiecy zto-
tych) i zostanie powiekszona o nalezny podatek VAT. Kwota, o ktérej mowa powyzej, pokrywa
wszelkie koszty zwigzane z robotami, w szczegblnosci takie jak: materiatu, robocizny, transpor-
tu, opakowan, zatadunku i roztadunku, sktadowania, kompletacji urzadzen i sprzetu, sprzatania,
zabezpieczania rob6t, ochrony fizycznej placu budowy, ptac z kosztami ich obstugi, wszelkich
form ubezpieczen, podatkéw, Swiadczen socjalnych. Wynagrodzenie PIL-BUILDING Spétka z o.o.
nie moze ulec zmianie za wyjatkiem przypadkéw wyraznie wymienionych w Umowie.
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2.6 Umowy zawarte w roku 2014 przez Grupe Kapitatowa
2.6.1 Umowy znaczace dla dziatalnosci

Umowa kredytu inwestycyjnego z PKO BP S.A.

W dniu 20 listopada 2014 roku Spétka zawarta umowe kredytu inwestycyjnego w walucie (,Kre-
dyt”, ,Umowa") z Powszechng Kasa Oszczednosci Bank Polski Spotka Akcyjna z siedzibg w War-
szawie (,Bank”). Sp6tka dominujaca poinformowata o Umowie Raportem Biezacym nr 14.2014
z dnia 21 listopada 2014 .

Przedmiotem Umowy jest udzielenie P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. kredytu inwestycyjnego w kwocie
7 700 000,00 zt (stownie: siedem milionéw siedemset tysiecy ztotych) z przeznaczeniem na fi-
nansowanie budowy biurowca Onyx Business Point w Pile na nieruchomosciach stanowigcych
wtasnos$¢ Spotki dominujacej. Kredyt zostat postawiony do dyspozycji P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. do
dnia 20 maja 2016 roku. Oprocentowanie kredytu jest oparte o stawke WIBOR 1M powiekszong
o marze Banku. Zgodnie z trescig Umowy ostateczny termin sptaty Kredytu i wszelkich innych
naleznosci Banku wynikajacych z Umowy zostat okreslony na dzien 20 listopada 2029 r.

Zabezpieczeniem sptaty kredytu sg: 1) hipoteka umowna taczna do kwoty 11 550 00,00 zt.
(stownie: jedenascie milionow piecset piecdziesiat tysiecy ztotych) na nieruchomosciach Spoétki
dominujacej; 2) przelew wierzytelnosci pienieznych istniejacych oraz przysztych z umowy ubez-
pieczenia nieruchomosci od wszelkich ryzyk (w tym przelew wierzytelnosci z umowy ubezpie-
czenia majatkowego budowy od wszelkich ryzyk), 3) przelew wierzytelnosci pienieznych przy-
sztych z uméw najmu kredytowanej nieruchomosci, o ile takie umowy beda zawierane przez
Spotke dominujaca z podmiotami spoza jej grupy kapitatowej, 4) weksel wtasny in blanco wy-
stawiony przez Spé6tke dominujgca wraz z deklaracja wekslowg oraz oswiadczeniem o poddaniu
sie egzekucji, 5) umowne prawo potrgcenia wierzytelnosci Banku z tytutu transakcji kredytowej
z wierzytelnosciami P.R.E.S.C.0., z tytutu umowy rachunku bankowego wobec Banku. Ponadto
w celu zabezpieczenia wykonania zobowigzan okreslonych w Umowie — Sp6tka dominujaca zto-
Zyta oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji bankowej na podstawie bankowego tytutu egzeku-
cyjnego. Pozostate warunki Umowy nie odbiegaja od warunkéw standardowych dla tego typu
umow.

Aneks do Umowy o kredyt rewolwingowy z BZ WBK S.A.

W dniu 20 listopada 2014 r. PR.E.S.C.O. GROUP S.A. zawarta Aneks nr 4 do Umowy o kredyt re-
wolwingowy z Bankiem Zachodnim WBK S.A. (,Bank”) z dnia 10.05.2012 r. (,,Aneks”). Trzecig
strong Aneksu jest PR.E.S.C.O. Investment | Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwe-
stycyjny Zamkniety (,Fundusz”). Spétka dominujaca poinformowata o zawarciu Aneksu Rapor-
tem Biezacym nr 15/2014 z dnia 21 listopada 2014 r.

Zgodnie z postanowieniami Aneksu, z dniem jego zawarcia, w zakresie stosunku prawnego po-
wstatego na podstawie Umowy Spétke dominujacg, Fundusz i Bank wigza wytgcznie postano-
wienia ogblnych warunkéw finansowania klientéw korporacyjnych wydanych przez Bank z moca
obowiazujacg od dnia 19 maja 2014 roku oraz postanowienia Umowy w brzmieniu ustalonym
w § 3 Aneksu. Tym samym z dniem zawarcia Aneksu przestaty obowigzywa¢ postanowienia
Umowy w brzmieniu wczes$niej obowigzujacym.
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Przedmiotem Umowy w nowej uzgodnionej tresci jest udzielenie Spétce dominujacej i Fundu-
szowi kredytu rewolwingowego do kwoty 20 000 000,00 zt (stownie: dwadziescia milionéw zto-
tych) z przeznaczeniem na finansowanie zakupu pakietéw wierzytelnosci na rynku polskim. Kre-
dyt zostat postawiony do dyspozycji PR.E.S.C.0. GROUP S.A. i Funduszu w terminie do dnia 30
listopada 2015 r. Oprocentowanie kredytu jest oparte o stawke WIBOR 1M powiekszong o marze
Banku.

Zgodnie z tre$cig Umowy Spétka dominujaca oraz Fundusz dokonajga sptaty dotychczas wykorzy-
stanej kwoty udzielonego Kredytu wedtug terminéw ujetych w trzech harmonogramach sptaty
—dwéch dla PR.E.S.C.0. GROUP S.A. i jednego dla Funduszu, przy czym Spétka dominujgca wraz
z Funduszem zobowigzaty sie do dokonania catkowitej sptaty Kredytu i wszelkich innych nalez-
nosci Banku wynikajgcych z Umowy, najp6zniej do dnia 30 listopada 2018 roku.

Zabezpieczeniem wierzytelnosci Banku wynikajacym z Umowy s3: 1) zastaw rejestrowy na
300.000 (stownie: trzysta tysiecy) udziatéw Presco Investments S.a r.L. (,,Spotka Zalezna”) o war-
tosci nominalnej 100 zt (stownie: 100 ztotych) kazdy; 2) weksel in blanco wystawienia Spétki do-
minujgcej wraz z deklaracjg wekslowg. Ponadto w celu zabezpieczenia wykonania zobowigzan
okreslonych w Umowie P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. ztozyto oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji
bankowej na podstawie bankowego tytutu egzekucyjnego oraz upowaznito Bank do wystawie-
nia bankowego tytutu egzekucyjnego do kwoty 30 000 000,00 zt (stownie: trzydziesci milionéw
ztotych) na wypadek niewywigzania sie z zobowigzan wynikajacych z Umowy oraz wystgpienia
do sadu z wnioskiem o nadanie temu tytutowi klauzuli wykonalnosci, najpézniej w terminie 3
lat od dnia 30 listopada 2018 roku.

Pozostate warunki Umowy nie odbiegajg od warunkéw standardowych dla tego typu uméw. Jako
kryterium uznania Umowy za znaczacg jest jej wartos¢, ktéra przekracza 10% kapitatow wta-
snych P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.

2.6.2 Istotne transakcje z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe

Zgodnie z najlepsza wiedza Zarzadu P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. wszystkie transakcje z podmiotami
powigzanymi s zawierane na warunkach rynkowych. Szczeg6towe informacje na temat transakgji
z podmiotami powigzanymi zostaty przedstawione w nocie 30 do skonsolidowanego sprawozda-
nia finansowego za rok zakoriczony 31 grudnia 2014 roku.

2.6.3 Zaciggniete i wypowiedziane umowy dotyczace kredytéw i pozyczek

W dniu 20 listopada 2014 roku Spétka zawarta umowe kredytu inwestycyjnego z Powszechng
Kasg Oszczednosci Bank Polski Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie. Przedmiotem Umowy jest
udzielenie P.R.E.S.C.0O. kredytu inwestycyjnego w kwocie 7.700.000,00 zt (stownie: siedem milio-
néw siedemset tysiecy ztotych) z przeznaczeniem na finansowanie budowy biurowca Onyx Busi-
ness Point w Pile.

W dniu 20 listopada 2014 roku Spétka zawarta umowe kredytu w rachunku biezacym z Po-
wszechng Kasg Oszczednosci Bank Polski Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie. Przedmiotem
Umowy jest udzielenie P.R.E.S.C.0. kredytu w kwocie 2 000 000,00 zt (stownie: dwéch milionéw
ztotych) z przeznaczeniem na finansowanie biezgcych zobowiazan wynikajacych z wykonywanej
dziatalnosci.
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W dniu 20 listopada 2014 r. PR.E.S.C.0. GROUP S.A. zawarta Aneks nr 4 do Umowy o kredyt re-
wolwingowy z Bankiem Zachodnim WBK S.A. z dnia 10.05.2012 r. Przedmiotem Umowy w no-
wej uzgodnionej tresci jest udzielenie Spoétce i Funduszowi kredytu rewolwingowego do kwoty
20 000 000,00 zt (stownie: dwadziescia miliondw ztotych) z przeznaczeniem na finansowanie za-
kupu pakietéow wierzytelnosci na rynku polskim.

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku, umowy kredytéw i pozy-
czek zawarte przez podmioty z Grupy Kapitatowej PR.E.S.C.0. w poprzednich latach nie zostaty
wypowiedziane.

2.6.4 Udzielone pozyczkii poreczenia oraz otrzymane poreczenia i gwarancje

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku, PR.E.S.C.0. GROUP S.A.
ani zaden z jej podmiotéw zaleznych nie udzielity poreczen kredytéw ani gwarancji innemu pod-
miotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, gdzie tgczna wartosc istniejgcych poreczen lub
gwarancji stanowita co najmniej 10% kapitatow wtasnych P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. W roku 2014
Spétka dominujaca ani podmioty z Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.0. nie otrzymaty takze poreczen lub
gwarancji spetniajgcych kryteria istotnosci.

W okresie sprawozdawczym Spétka dominujaca udzielita Debet Partner Sp. z 0.0. — podmiotowi
zaleznemu pozyczek na tgczna kwote 7 500 000,00zt (stownie: siedem milionéw piecset tysie-
cy ztotych). Warunki kazdej z uméw pozyczki nie odbiegaja zasadniczo od warunkéw rynkowych.

2.7 Istotne zdarzenia, ktére wystapity po dniu 31 grudnia 2014 roku

W okresie od zakonczenia roku obrotowego 2014 do dnia publikacji niniejszego Sprawozdania
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.0. za rok obrotowy 2014 nie miaty miejsca istotne zda-
rzenia dla Spétki dominujacej i podmiotéw z jej Grupy Kapitatowej.

2.8 Kierunki rozwoju Grupy Kapitatowej

2.8.1 Czynniki zewnetrzne i wewnetrzne istotne dla rozwoju Grupy
Grupa identyfikuje nastepujace czynniki zewnetrzne wptywajace na jej rozwéj:

Ksztattowanie sie poziomu podazy wierzytelnosci wystawianych na sprzedaz przez podmioty
generujace konsumenckie wierzytelnosci masowe:

Zgodnie z ostatnim raportem BIG InfoMonitor na koniec grudnia 2014 r. kwota zalegtych ptat-
nosci Polakéw wynosita 40,94 mld zt i byta o zaledwie 1 mld zt wyzsza niz na koniec 2013 r.
(39,82 mld zt)i o 0,6 mld zt nizsza niz na 30 wrzesnia 2014 r. (poprzedni raport BIG InfoMonitor).
Obserwujemy zatem wyrazng stabilizacje wartosci przeterminowanego zadtuzenia Polakéw. Za-
trzymanie kilkuletniego trendu wzrostowego nie ma na razie bezposredniego przetozenia na
warto$¢ rynku obrotu wierzytelnosciami konsumenckimi w Polsce, ale nie mozna wykluczy¢,
iz jego dynamika wzrostu moze nieznacznie ucierpie¢ w okresie najblizszych 12-24 miesiecy.
W tym kontekscie nalezy jednak zwréci¢ uwage na fakt, iz kilka duzych instytucji finansowych
w dalszym ciggu nie jest obecnych na polskim rynku obrotu wierzytelnosciami detalicznymi,
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a banki coraz odwazniej przeprowadzaja transakcje sprzedazy portfeli wierzytelnosci zabezpie-
czonych hipotecznie. Rynek posiada zatem istotne i niewykorzystane rezerwy wzrostu.

W kontekscie rozwoju na rynkach za granica nalezy wskaza¢, ze pomimo trudnej sytuacji poli-
tyczno — gospodarczej w Rosji, Grupa nadal pozytywnie ocenia potencjat tamtejszego rynku ob-
rotu wierzytelnosciami. Pod koniec roku 2014 Grupa rozpoczeta dziatalno$¢ operacyjng poprzez
wtasne struktury w Rosji. Grupa Kapitatowa P.R.E.S.C.0. szacuje, ze nawet uwzgledniajac nizszg
niz w ostatnich latach dynamike wzrostu rynku sprzedazy wierzytelnosci w Rosji, relacja cen
transakcyjnych do jakosci wierzytelnosci wystawianych na sprzedaz (krétszy okres przetermi-
nowania) pozwala na uzyskanie satysfakcjonujacych zwrotéw na realizowanych na tamtejszym
rynku inwestycjach. Dlatego tez Grupa podjeta decyzje o przedtuzeniu okresu pilotazowego, ale
w roku 2015 pozostanie aktywna w obszarze inwestycyjnym i operacyjnym, gdzie widzi pole do
uzyskania istotnej przewagi konkurencyjnej, dzieki zastosowaniu na rosyjskim rynku autorskie-
go know-how i modelu windykacji opartej o dziatania polubowne.

Aktywnos¢ spotek konkurencyjnych oraz ksztattowanie sie cen transakcyjnych za portfele wie-
rzytelnosci wystawianych na sprzedaz:

Podobnie jak w latach poprzednich, polski rynek obrotu wierzytelno$ciami w roku 2014 cha-
rakteryzowat sie relatywnie wysokim poziomem konkurencji. Kilkanascie firm i funduszy seku-
rytyzacyjnych regularnie uczestniczy we wszystkich przetargach na sprzedaz portfeli wierzytel-
nosci detalicznych. W 2014 r. miato miejsce kilka znaczgcych transakcji, ktére doprowadzity do
zmian w strukturze wtascicielskiej podmiotéw konkurencyjnych w stosunku do GK P.R.E.S.C.O.
Mimo powyzszych transakcji kapitatowych, konkurencja na rynku polskim nie ulegta istotnemu
ostabieniu. Niezmiennie czynnikiem decydujgcym o dynamice popytu na portfele wierzytelno-
$ci w Polsce bedzie przede wszystkim dostep uczestnikéw rynku do Zrédet finansowania. Zaden
z wiekszych graczy na polskim rynku obrotu wierzytelnosciami nie doswiadczyt w 2014 r. istot-
nych probleméw z finansowaniem naktadéw inwestycyjnych.

W roku 2014 Grupa Kapitatowa P.R.E.S.C.0. prowadzita ostrozna polityke inwestycyjna. Kierujac
sie przede wszystkim kreowaniem dtugoterminowej wartosci dodanej dla inwestoréw podmioty
z GK. PR.E.S.C.0., nabywaty tylko portfele o istotnie wyzszej jakosci od Sredniej rynkowej oraz
korzystnym stosunku ceny do charakterystyki portfela. Istotny wzrost wartosci portfeli wierzy-
telnosci nabytych przez GK PR.E.S.C.0. w 2014 r. w stosunku do 2013 r. pokazuje, iz mimo trud-
nych warunkéw konkurencyjnych Grupa jest w stanie skutecznie realizowac selektywna polityke
inwestycyjna. Jednocze$nie GK P.R.E.S.C.O. nie wyklucza dalszego wzrostu naktadéw inwestycyj-
nych oraz wartosci zakupionych portfeli w 2015 r. — bedzie to jednak uzaleznione od sytuacji na
polskim rynku obrotu wierzytelnosciami, w szczeg6lnosci ksztattowania sie cen transakcyjnych
portfeli stanowigcych dla Grupy potencjalne okazje inwestycyjne.

Dziatania prawne lub organizacyjne ze strony administracji i ustawodawcy mogace wprowa-
dzi¢ zmiany w mozliwosci i sposobie zaré6wno nabywania wierzytelnosci, jak i ich pézniejsze-
go dochodzenia:

W perspektywie roku 2015 Grupa dostrzega zmiane w przepisach, ktéra moze wptyna¢ na dzia-
talno$¢ operacyjng Spétki dominujacej i jej Grupy Kapitatowej. Dotyczy ona nowelizacji ustawy
Prawo upadtosciowe i naprawcze, ustawy o Krajowym Rejestrze Sgdowym oraz ustawy o kosz-
tach sagdowych w sprawach cywilnych. Nowelizacja przede wszystkim Lliberalizuje przestanki
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umozliwiajgce ogtoszenie upadtosci. Dotychczas ogtoszenie upadtosci mozliwe byto w sytu-
adji, gdy niewyptacalnos¢ powstata na skutek wyjatkowych i niezaleznych okolicznosci, tytutem
przyktadu: choroby, etc. Wyzej opisana zmiana przepiséw umozliwi ogtoszenie upadtosci takze
konsumentom, ktérzy podjeli w swoim zyciu btedne decyzje i wpadli w spirale zadtuzenia. Po
nowelizacji ustawy osoba, ktéra wpadta w spirale zadtuzenia, pomimo braku jakichkolwiek $rod-
kéw pienieznych ma mozliwos¢ ztozenia wniosku o ogtoszenie upadtosci. Dotychczas wniosko-
dawca musiat posiada¢ odpowiedni majatek na pokrycie kosztéw postepowania oraz wynagro-
dzenia syndyka. Obecnie, w przypadku, gdy majatek niewyptacalnego dtuznika nie wystarcza na
pokrycie kosztéw postepowania albo w masie upadtosci brak jest ptynnych funduszéw na ich
pokrycie, koszty te pokrywa tymczasowo Skarb Panstwa, a w szczegblnie uzasadnionych przy-
padkach sedzia-komisarz przyznaje syndykowi zaliczke na pokrycie kosztéw postepowania oraz
zarzadza jej niezwtoczng wyptate ze Srodkéw Skarbu Paistwa. Obnizeniu ulegta réwniez optata
od wniosku o ogtoszenie upadtosci z 200,00 zt do optaty podstawowej w wysokosci 30,00 zt.
Waznga zmiang zaréwno dla upadtego, ale i dla wierzyciela, jest skrocenie maksymalnego okresu
sptaty zobowigzan w ramach planu sptaty, ktére poprzedza umorzenie pozostatych dtugéw do
3 lat (przed nowelizacja 5 lat). Przedmiotowa nowelizacja stwarza realne mozliwosci ogtoszenia
upadtosci konsumenckiej, ale tez budzi po stronie wierzycieli obawy czy, co do zasady stusz-
ne, ztagodzenie przestanek upadtosciowych, nie idzie zbyt daleko i nie spowoduje ryzyka nad-
uzywania ,,upadtosci konsumenckiej” przez nieuczciwych kontrahentéw.

Ponadto, uchwalona w dniu 6 lutego 2015 r. przez Sejm nowelizacja kodeksu cywilnego i ko-
deksu postepowania cywilnego w zakresie prawa spadkowego réwniez zaktada zmiany istotne
dla branzy obrotu wierzytelnosciami. Gtéwnym zatozeniem nowelizacji jest, by co do zasady,
zamiast dziedziczy¢ spadek z wszystkimi dtugami zmartego, spadkobierca odpowiadat za nie
tylko do wysokosci przejetego majatku. Aktualnie spadkobierca ma szes¢ miesiecy na podjecie
decyzji, czy chce spadek przyja¢, przyjac z dobrodziejstwem inwentarza, czy odrzucié. Termin
ten biegnie od dnia, w ktérym dowiedziat sie o tym, ze zostat spadkobiercg. Jesli w tym czasie
nie ztozy o$wiadczenia — przyjmuje sie, ze wybrat wariant prostego przyjecia. W wielu przypad-
kach oznacza to, ze odziedziczyt przede wszystkim dtugi, ktére bedzie musiat sptacic¢ z wtasnych
srodkéw. W celu ochrony wierzycieli spadkowych przyjeto w noweli rozwigzanie, zgodnie z kt6-
rym, jezeli spadkobierca, ktéry przyjat spadek z dobrodziejstwem inwentarza, sptacajac niektére
dtugi spadkowe wiedziat lub przy dotozeniu nalezytej starannosci powinien byt wiedziec o ist-
nieniu innych dtugow spadkowych ponosi za te dtugi odpowiedzialnos¢ ponad wartos¢ stanu
czynnego spadku, jednakze tylko do takiej wysokosci, w jakiej bytby obowiazany je zaspokoi¢,
gdyby sptacat nalezycie wszystkie dtugi spadkowe.

Sytuacja makroekonomiczna - poziom bezrobocia, inflacji, stopy zyciowej, poziom emigracji
i imigracji:

Stopniowa stabilizacja sytuacji makroekonomicznej w Polsce w roku 2014 potgczona ze zwiek-
szonym naciskiem na prowadzong przez Grupe dziatalnos¢ w obrebie dochodzenia sptat wie-
rzytelnosci na drodze polubownej pozwolita na podniesienie skutecznosci windykacji miekkiej
w minionym roku sprawozdawczym. Grupa oczekuje, ze umacniajgce sie korzystne trendy ma-
kroekonomiczne (spadajace bezrobocie, niska inflacja, podnoszacy sie poziom wynagrodzen,
umacniajacy sie ztoty polski) widoczne takze w pierwszych miesigcach roku 2015 pozwola na
dalsze zwiekszanie efektywnosci przyjetego modelu operacyjnego i realizacje wyzszych odzy-
skéw z portfeli wierzytelnosci.
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Mozliwos¢ pozyskiwania kapitatu, w tym w szczegdlnosci finansowania dtuznego na rozwaéj
dziatalnosci:

W kwietniu 2012 r. PR.E.S.C.0. GROUP S.A. zadebiutowata na rynku obligacji GPW — ASO Catalyst.
Obecnie na ASO Catalyst notowane sg dwie serie papieréw dtuznych Spétki — obligacje serii D
i E. W ocenie Spo6tki dominujgcej obecnod¢ na rynku ASO Catalyst Gietdy Papieréw Wartoscio-
wych przektada sie na szereg korzysci dla Grupy, takich jak m.in. tatwiejszy dostep do kapitatu
i mozliwosci pozyskania finansowania dtuznego w relatywnie krétkim czasie i na korzystnych
dla Grupy warunkach. W potaczeniu z wieksza transparentnoscia funkcjonowania Spétki domi-
nujacej i Grupy Kapitatowej wynikajaca takze z notowania akcji PR.E.S.C.0. GROUP S.A. na rynku
podstawowym GPW, podmioty Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.0. moga liczy¢ na wieksze zaufanie
rynku, inwestoréw i szerokiego otoczenia Grupy. Potwierdzit to sukces dotychczasowych emisji
obligacji, w ramach ktérych Spétka dominujgca wyemitowata tacznie korporacyjne papiery dtuz-
ne o wartosci nominalnej 105 000 tys. zt.

Utrzymanie status quo w zakresie obowigzujacych obcigzen podatkowych
W ocenie Grupy w perspektywie roku 2015 nie istniejg zagrozenia dla optymalizacji podatkowej
realizowanej w ramach Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O.

Czynnikami wewnetrznymi wptywajacymi na rozwéj Grupy s m.in.:

Posiadanie modelu operacyjnego umozliwiajacego optymalizacje skutecznosci windykacji

Grupa na biezgco monitoruje skuteczno$¢ prowadzonych dziatah w obszarze windykacji nalez-
nosci od os6b zadtuzonych i jest przygotowana do wprowadzania niezbednych zmian w modelu
operacyjnym w relatywnie krétkim terminie. W roku 2015 kontynuowano modyfikacje modelu
operacyjnego, ktére wprowadzity wiekszy nacisk na metody windykacji polubownej i indywidu-
alne ugody z osobami zadtuzonymi. Zmiany te zostaty szerzej oméwione w pkt. 2.2.1.2. powyzej.

Utrzymanie w strukturach Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.0. funduszu sekurytyzacyjnego
Utworzony w czerwcu 2011 roku fundusz sekurytyzacyjny funkcjonujacy w ramach Grupy Ka-
pitatowej jest nieodzownym elementem determinujacym uczestnictwo w przetargach na zakup
portfeli wierzytelnosci bankowych (banki moga woéwczas osiggac korzysci podatkowe poprzez
mozliwos¢ zaliczania do kosztéw uzyskania przychodéw straty poniesionej na zbyciu wierzytel-
nosci na rzecz funduszu).

Ogolna sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O.

W ocenie Zarzadu Spétki dominujacej sytuacja finansowa Grupy na koniec roku 2014, jak i na
dzien publikacji Raportu Rocznego za rok 2014, jest dobra i stabilna. Na dzier bilansowy Grupa
dysponowata srodkami pienieznymi na rachunkach bankowych w wysokosci 10 383 tys. zt.

2.8.2 Perspektywy wzrostu Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O.

Nadrzednym celem dziatalnosci biznesowej Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O. jest budowa wartosci
dla akcjonariuszy poprzez dazenie do maksymalizacji wskaznikéw rentownosci w segmencie in-
westycji w wierzytelnosci konsumenckie, sukcesywny wzrost skali dziatalnosci m.in. dzieki dywer-
syfikacji Zrédet przychodéw (rozwéj na rynkach zagranicznych, nowe linie i projekty biznesowe)
oraz zagwarantowanie najwyzszej jakosci obstugi osob zadtuzonych. Grupa zamierza osiggnac cel
poprzez nastepujace dziatania:
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umacnianie pozycji rynkowej Grupy poprzez budowanie silnej pozycji na rynkach zdefiniowa-
nych dla niej jako strategiczne, charakteryzujacych sie odpowiednig wielkoscia podazy portfeli
wierzytelnosci lub odpowiednio wysokim potencjatem wzrostu podazy (w szczegélnosci seg-
ment wierzytelnosci konsumenckich),

state dgzenie do poprawy efektywnosci organizacyjneji produktywnosci m.in. poprzez zmiany
modelu operacyjnego oraz modelu wyceny portfeli wierzytelnosci, a takze prowadzenie zrow-
nowazonej, selektywnej polityki inwestycyjnej oraz wprowadzanie nowych obszaréw dziatal-
nosci majacych na celu dywersyfikacje zrédet przychodéw Grupy.

Perspektywy wzrostu Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O. wynikaja z przyjetej strategii rozwoju na lata
2013-2016. Strategia zostata opublikowana w dniu 23 maja 2013 r. Do istotnych elementéw kon-
tynuacji wdrozenia strategii na dzien publikacji Raportu Rocznego za rok 2014 naleza:

Dziatalnos$¢ inwestycyjna i operacyjna na rynku w Rosji

W grudniu 2013 r. Grupa Kapitatowa P.R.E.S.C.0. rozpoczeta etap pilotazowy zwigzany z ekspan-
sja na rynek rosyjski i nabyta pierwszy portfel wierzytelnosci od jednego z bankéw dziatajgcych
na terenie Federacji Rosyjskiej. W pierwszym pétroczu 2014 r. po przekazaniu czesci wierzytel-
nosci z nabytego portfela do portfela do obstugi windykacyjnej zewnetrznym podmiotom zaj-
mujgcym sie dochodzeniem wierzytelnosci na zlecenie (inkaso), Grupa rozpoczeta proces analizy
efektywnosci windykacji na zlecenie i optacalnosci uruchomienia wtasnych struktur operacyj-
nych. Wnioski z analizy wskazaty na istotny potencjat dla Grupy wynikajacy z uruchomienia dzia-
talnosci operacyjnej poprzez lokalng spoétke zalezng. W listopadzie 2014 r. O. O. O. [M.PE.C.K.O.
(P.R.E.S.C.O. Sp. z 0.0.) rozpoczeta dziatalno$¢ w obszarze windykacji prowadzonej wobec oséb
zadtuzonych. Po pierwszych tygodniach dziatalnosci na wtasny rachunek widoczne sg wyniki,
ktére w ocenie Grupy potwierdzaja mozliwos¢ uzyskiwania wyzszych odzyskéw z windykacji
przy zastosowaniu autorskiego modelu operacyjnego wypracowanego na gruncie polskim niz
poprzez inkaso. Sprawia to, Zze pomimo trudnej sytuacji polityczno-gospodarczej w Rosji, Grupa
w roku 2014 realizowata dalszy etap programu pilotazowego i inwestycje na rynku w Rosji.

Takze w roku 2015 Grupa kontynuuje prowadzenie polityki inwestycyjnej na nowym rynku,
biorac udziat w organizowanych przetargach na sprzedaz wierzytelnosci (do dnia publikacji
Sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O. za rok obrotowy 2014 nie doszto
jednak do zawarcia kolejnych uméw kupna wierzytelnosci).

Usprawnianie nowego modelu operacyjnego - dodatkowe narzedzia windykacji polubownej
(struktury terenowe, narzedzia windykacji polubownej, wsparcie poprzez windykacje sgdowo-
-egzekucyjng)

Ugoda MINI RATA
Bardzo wysokie zainteresowanie os6b zadtuzonych pozyczkami restrukturyzacyjnymi zaob-

serwowane w roku 2014 poskutkowato dalszymi zmianami modelu operacyjnego. Od poczat-
ku 2015 r. model windykacji polubownej Grupy wyklucza posrednictwo podmiotu trzeciego
w procesie ugéd ratalnych i opiera sie o zawieranie dtugoterminowych porozumien przez
osoby zadtuzone bezposrednio z Presco Investments S.a r.L. lub PR.E.S.C.O. Investment | NSF
FIZ. Zasady tzw. ,Ugody MINI RATA” zostaty opisane szczegétowo w pkt. 2.2.1.2. powyzej.
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Rozwdj struktur terenowych

W zwigzku z realizowanym modelem windykacji polubownej, Grupa rozbudowata w roku
2014 struktury tzw. doradcéw klienta, wspétpracujacych w ramach dziatalnosci call center
z osobami zadtuzonymi przy negocjowaniu zasad uregulowania zalegtego zadtuzenia. W celu
poprawy skutecznosci dotarcia do 0séb zadtuzonych zdecydowano takze o stworzeniu struk-
tury doradcéw terenowych, ktére funkcjonujg operacyjnie od kofica 2014.

Wspétpraca z kancelariami komorniczymi

Grupa na biezgco monitoruje skuteczno$¢ egzekucji komorniczych w Polsce. Od 2010 roku
skutecznos¢ egzekucji w Polsce spada, co we wczedniejszym modelu operacyjnym — opartym
w 70% o windykacje sagdowo-egzekucyjng — rzutowato na skutecznos¢ egzekucji prowadzo-
nych przez Grupe. Aby podnies¢ skutecznos¢ windykacji na etapie egzekucji komorniczej,
jeszcze w czwartym kwartale 2013 r. w Grupie Kapitatowej P.R.E.S.C.0. wprowadzono nowe
narzedzia i zasady wspétpracy z kancelariami komorniczymi. Przetozyty sie one na wzrost
skutecznosci z egzekucji w 2014 roku o kilka punktéw procentowych. Jednoczesnie Gru-
pa nie przewiduje, aby poziomy skutecznosci z egzekucji powrécity do wartosci osigganych
przed 2010 .

Rozwéj ustug consumer finance - pozyczki konsumenckie udzielane przez Debet Partner Sp. z o.0.
W roku 2014 rozpoczeta dziatalnos¢ spétka zalezna Debet Partner Sp. z o.0., ktérej zadaniem
byto udzielanie pozyczek restrukturyzacyjnych osobom fizycznym na sptate zalegtego zadtuze-
nia wobec P.R.E.S.C.O0. GROUP S.A. W zwigzku ze zmianami modelu operacyjnego przenoszacymi
zawieranie ugod ratalnych z osobami zadtuzonymi na Spétke dominujgca, dostrzegajac wyso-
ki potencjat rynku ustug consumer finance w Polsce (pozyczki konsumenckie), Grupa zamierza
wdrazac kolejne projekty zwigzane z dziatalnoscia w obszarze pozyczek konsumenckich po-
przez Debet Partner Sp. z 0.0. jeszcze w perspektywie roku 2015.

2.9 Program inwestycyjny Grupy Kapitatowej

2.9.1 Inwestycje realizowane przez Grupe Kapitatowa

Polityka inwestycyjna realizowana przez Grupe Kapitatowg P.R.E.S.C.O. zwigzana jest z nabywa-
niem portfeli wierzytelnosci konsumenckich oferowanych na sprzedaz. Dziatalno$¢ Grupy w tym
obszarze zostata oméwiona szczegétowo w pkt. 2.2.1.1.7 2.2.2.1. powyzej.

2.9.2 Sposé6b wylkorzystania srodkow z emisji
W okresie sprawozdawczym P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. nie dokonywata emisji obligacji w ramach Pro-
gramu Emisji Obligacji Niezabezpieczonych.

2.9.3 Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Zamiarem Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.0. jest umacnianie pozycji na rynku obrotu wierzytelnoscia-
mi, przy czym istotnym zatozeniem finansowania inwestycji przez Grupe jest kontynuacja staran
o pozyskiwanie przede wszystkim takich portfeli, ktére stanowi¢ beda okazje inwestycyjne i za-
pewnig satysfakcjonujaca stope zwrotu dla akcjonariuszy. W ocenie Spétki dominujacej posiadane
srodki wtasne oraz mozliwos¢ relatywnie tatwego dostepu do finansowania zewnetrznego (papiery
dtuzne, kredyty bankowe) pozwalac beda na swobodna realizacje zamierzer inwestycyjnych Grupy
w roku 2015.
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Nalezy przypomnie¢, ze w 2011 roku Spé6tka dominujgca utworzyta Program Emisji Obligacji Nieza-
bezpieczonych opiewajacy na tgczng warto$¢ nominalng 150 000 tys. zt. W ramach ww. programu
P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. wyemitowata dotychczas:

w roku 2011 obligacje serii B o wartosci 30 000 tys. zt (wykup obligacji serii B nastapit w dniu
11 grudnia 2013 r.)

w roku 2012 obligacje serii Ci D o wartosci odpowiednio 30 000 tys. zti 10 000 tys. zt.

w roku 2013 obligacje serii E o wartosci 35 000 tys. zt (wykup obligacji serii C nastgpit w dniu
25 sierpnia 2014 1.).

Srodki finansowe pozyskane z emisji obligacji w zaleznosci od celéw emisji byty wykorzysty-
wane przez sp6tki Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.0. na inwestycje (w tym reinwestycje) w portfele
wierzytelnosci i ich obstuge, tj. windykacje polubowng i sagdowo-egzekucyjng. W ramach Pro-
gramu Emisji Obligacji do konca czerwca roku 2016 Spoétka dominujgca moze pozyskac tacznie
jeszcze 45 000 tys. zt.

W 2014 roku Spétka dominujaca oraz Fundusz zawarty aneks do umowy kredytu rewolwingowe-
go z Bankiem Zachodnim WBK S.A. zwiekszajgcy kwote dostepnego kredytu z 10 000 tys. zt do
20 000 tys. zt. Przeznaczeniem kredytu jest finansowanie zakupu portfeli wierzytelnosci. Na dzien
31 grudnia 2014 roku limit dostepnego kredytu wynosit 10 019 tys. zt.

Ponadto zamiarem Spétki dominujacej w odniesieniu do prowadzenia polityki inwestycyjnej roku
2014 jest takze reinwestowanie srodkéw wtasnych. Na dzier 31 grudnia 2013 roku sp6tki Grupy
Kapitatowej PR.E.S.C.O. dysponowaty wolnymi Srodkami pienieznymi w kwocie 10 383 tys. zt.

W listopadzie 2014 roku Spétka dominujgca zawarta umowe kredytu inwestycyjnego z bankiem
PKO BP S.A. w kwocie tacznej 7 700 tys. zt z przeznaczeniem na finansowanie budowy biurowca
Onyx Business Point w Pile na nieruchomosciach Spétki dominujacej oraz umowe kredytu w ra-
chunku biezgcym na kwote 2 000 tys. zt z przeznaczeniem na finansowanie biezgcych zobowigzan
wynikajacych z wykonywanej dziatalnosci.

2.10 Czynniki ryzyka
2.10.1 Istotne czynniki ryzyka
Ryzyko zwigzane z koniunkturg makroekonomiczna

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O. oraz poziom osigganych przez nig wynikéw finansowych
uzalezniony jest, w sposéb bezposredni i posredni, od zmiennych makroekonomicznych, takich
jak m.in.: tempo wzrostu gospodarczego, stopa bezrobocia, inflacja, wysokosc¢ stop procentowych,
a takze polityka fiskalna i monetarna. Spowolnienie gospodarcze z jednej strony powoduje wiek-
szg podaz zagrozonych wierzytelnosci, co moze oznaczac spadek ich cen, z drugiej jednak strony
obserwowana jest nizsza Sciggalnosc dtugu. Z kolei w okresach wzrostu gospodarczego nastepu-
je poprawa sciggalnosci wierzytelnosci, przy mozliwym wzroscie ceny ich nabycia. W celu ogra-
niczenia wystagpienia powyzszego ryzyka Grupa Kapitatowa P.R.E.S.C.0. przed podjeciem decyzji
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o zakupie nowego portfela wierzytelnosci dokonuje kazdorazowo szczegétowego badania jakosci
portfela pod katem mozliwosci realizacji efektywnej windykacji w poszczegélnych fazach cyklu
ekonomicznego.

Ryzyko zwigzane z funkcjonowaniem wymiaru sprawiedliwosci i egzekucji komorniczej

Grupa Kapitatowa P.R.E.S.C.O. z tytutu prowadzonej dziatalnosci jest stron3g znacznej liczby po-
stepowan sadowych. Ponadto, znaczaca cze$¢ wptywoéw z windykacji realizowana jest w procesie
egzekucji komorniczej. Tempo i skuteczno$é funkcjonowania wymiaru sprawiedliwosci oraz eg-
zekucji komorniczej s3 zatem czynnikami, ktére moga miec istotny wptyw na rentownos¢ Grupy.
Przyktadowo, op6znienia, wystepujace po stronie wymiaru sprawiedliwosci, moga spowodowac
nieoczekiwane przesunigecia terminéw ostatecznych rozstrzygnieé¢ prowadzonych proceséw win-
dykacyjnych z wykorzystaniem drogi sgdowej. Z drugiej strony skutecznos¢ sciggalnosci nalezno-
sci przez komornikéw sagdowych moze rzutowac na poziom wptywéw pienieznych realizowanych
przez Grupe w poszczegblnych okresach obrachunkowych.

Ryzyko zwigzane z opodatkowaniem nabywania wierzytelnosci

Grupa w swojej dziatalnosci nabywa pakiety wierzytelnosci zbywane przez ich pierwotnych wta-
Scicieli. Z pojeciem nabywania wierzytelnosci zwigzane sg liczne watpliwosci, w szczegélnosci:
czy jest to ustuga podlegajaca opodatkowaniu oraz w jaki sposéb nalezatoby kalkulowaé podsta-
we opodatkowania. Watpliwosci interpretacyjne dotyczg gtéwnie nastepujacych zagadnien: czy
nabywanie wierzytelnosci w celu ich windykacji stanowi ustuge Sciggania dtugéw wytaczong ze
zwolnienia od opodatkowania podatkiem VAT, czy tez nabycie wierzytelnosci (bez wzgledu na cel
nabycia) powinno podlegac zwolnieniu jako ustuga obrotu wierzytelnosciami. Wobec rozbieznych
wyrokéw dotyczacych przedmiotowego zagadnienia 29 kwietnia 2010 r. Naczelny Sad Admini-
stracyjny przedstawit do rozpoznania sktadowi siedmiu sedziéw tego sadu nastepujace pytanie:
.Czy nabycie wierzytelnosci pienieznej w celu windykacji na podstawie umowy przelewu jest
ustuga Sciggania dtugéw w rozumieniu ustawy o VAT?” (sygn. akt | FSK 375/09). Udzielona odpo-
wiedzZ na zadane pytanie nie rozwiata wszystkich watpliwosci dotyczacych kwalifikacji dla celow
VAT czynnosci nabycia wierzytelnosci (stawka 23% lub zwolnienie od podatku). W $wietle dotych-
czasowego orzecznictwa sgdéw administracyjnych nabycie wierzytelnosci byto ustuga niepodle-
gajaca podatkowi od czynnosci cywilnoprawnych (PCC). Jednakze, w $wietle wyroku wydanego
w sprawie C-93/10 przez Europejski Trybunat Sprawiedliwosci z dnia 27 pazdziernika 2011 r.
istnieje ryzyko, ze organy podatkowe przyjma stanowisko, iz transakcje nabycia wierzytelnosci
nie podlegaja w ogble opodatkowaniu VAT, lecz powinny by¢ opodatkowane PCC w wysokosci
1% (lub innej wtasciwej stawki) wartosci rynkowej nabytych portfeli wierzytelnosci. W zwigzku
z tym nie mozna wykluczy¢, Zze w przysztosci Grupa Kapitatowa Emitenta bedzie musiata dokonac
zaptaty zalegtego podatku PCC lub ponosi¢ obcigzenia w zwigzku z tym podatkiem. W swietle
przywotanego powyzej wyroku Europejskiego Trybunatu Sprawiedliwosci z dnia 27 pazdziernika
2011 r. w sprawie C-93/10 Grupa utworzyta rezerwe na podatek od czynnosci cywilnoprawnych,
w kwocie PCC, jaki Grupa moze by¢ zobowigzana zaptaci¢ od zakupéw wierzytelnosci dokonanych
w latach 2009-2014.
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Ryzyko niewtasciwej wyceny oferowanych na rynku pakietow wierzytelnosci

Poziom osigganych przez Grupe Kapitatowg P.R.E.S.C.O. przychodéw z tytutu nabywanych pakietéw
wierzytelnosci uzalezniony jest od dokonania prawidtowej oceny jakosci poszczegélnych portfeli,
pod katem prawdopodobienstwa skutecznego dochodzenia wierzytelnosci od dtuznikéw. Btedne
oszacowanie jakosci portfela moze spowodowag, iz osiggane przez Grupe Kapitatowa P.R.E.S.C.O.
wyniki finansowe bedg odbiegaty od prognozowanego pierwotnie poziomu.

Ceny pakietéow oferowanych do sprzedazy na rynku uzaleznione sg od szeregu czynnikéw takich
jak m.in.: rodzaj dtuznika, parametry dtugu, rodzaj zobowigzania, okres trwania dtugu, wczesniej-
sze dziatania windykacyjne czy konkurencyjne oferty cenowe innych uczestnikéw rynku za dany
pakiet. Ze wzgledu na odmiennos$¢ oferowanych na rynku pakietéw wierzytelnosci istnieje ry-
zyko niewtasciwej wyceny danego pakietu, a proces odzyskiwania naleznosci z tytutu nabytych
wierzytelnosci jest na og6t procesem dtugotrwatym. Wieloletnie doswiadczenie podmiotéw z Grupy
Kapitatowej PR.E.S.C.0. w zakresie nabywania portfeli wierzytelnosci z réznych segmentéw
(m.in. telekomunikacja, telewizja i internet, ubezpieczenia), posiadana bogata baza danych wierzy-
telnosci z rynku poza bankowego oraz znajomos¢ branzy pozwala na minimalizacje powyzszego
ryzyka.

Ryzyko zwigzane ze wzrostem kosztéw dziatalnosci

Potencjalny wptyw na podwyzszenie kosztéw dziatalnosci Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O. beda mia-
ty nastepujace wzrosty: (i) kosztéw funkcjonowania wymiaru sprawiedliwosci, (ii) kosztéw egzeku-
cyjnych i komorniczych, (iii) kosztéw obstugi prawnej i wynagrodzen pracowniczych, (iv) kosztéw
rejestrow dtugéw i dtuznikéw, (v) kosztéw administracyjnych, telekomunikacyjnych i pocztowych
dochodzenia wierzytelnosci. Wystgpienie ktéregokolwiek z powyzszych wzrostéw kosztéw moze
negatywnie wptynac¢ na dynamike rozwoju oraz wyniki z dziatalnosci Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O.

Ryzyko przestoju w dziatalnosci i awarii systemu informatycznego

Grupa Kapitatowa PR.E.S.C.0. w swojej dziatalnosci wykorzystuje zaawansowane systemy informa-
tyczne oparte o nowoczesne technologie, pozwalajgce na automatyzacje proceséw i maksymalizacje
efektywnosci. W przypadku awarii lub utraty urzadzen czy oprogramowania PR.E.S.C.0. GROUP S.A.
mogtaby by¢ narazona na przest6j w dziatalnosci operacyjnej, powodujacy brak dostepu do niezbed-
nych danych, co mogtoby mie¢ negatywny wptyw na wyniki Grupy Kapitatowej PR.E.S.C.O. w krétkim
okresie. W swojej dziatalnosci P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. stosuje autorski program dedykowany do efek-
tywnego zarzgdzania procesami zwigzanymi z wyceng oraz programy dostosowane do windykacji
wierzytelnosci. Minimalizacji ryzyka awarii systemu informatycznego powinien stuzyc fakt, iz gtowny
system informatyczny jest systemem samodzielnie zarzgdzanym przez P.R.E.S.C.0. GROUP S.A., przez
co usuniecie wszelkich awarii z nim zwigzanych moze nastgpi¢ w stosunkowo krétkim czasie, we
wtasnym zakresie, bez koniecznosci angazowania podmiotéw zewnetrznych. Ponadto, podazajac za
zmianami technologicznymi, Spétka stale wdraza nowe rozwigzania technologiczne. Jednoczesnie,
ze wzgledu na system biezgcego tworzenia zapasowych kopii danych na serwerze zapasowym (back
up danych) oraz brak mozliwosci skopiowania czy usuniecia przez pracownikéw danych z systemu
informatycznego i bazy danych, ryzyko utraty danych jest zminimalizowane.
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Ryzyko utraty badz ujawnienia danych osobowych dtuznikow

Grupa Kapitatowa P.R.E.S.C.0. nabywajac portfele wierzytelnosci od ich pierwotnych wtascicieli
staje sie rownoczesnie dysponentem szczegétowych danych osobowych dotyczacych poszczegol-
nych dtuznikéw objetych ochrong danych z mocy ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku z p6zniejszg
zmiang o ochronie danych osobowych. Dane osobowe przetwarzane sg zgodnie z przepisami prawa
wynikajgcymi z ww. ustawy. W zwigzku z obstuga poszczegblnych spraw zwigzanych z windykacja
przez pracownikéw, istnieje potencjalne ryzyko nieuprawnionego ujawnienia danych osobowych
poprzez m.in. niezgodne z prawem dziatanie pracownika zwigzane ze skopiowaniem danych za po-
moc3 nowoczesnych technologii badz ryzyko utraty danych przez awarie systemu. Nalezy podkre-
sli¢, ze Spétka wdrozyta system ochrony przetwarzanych danych, zarzadzania ciggtoscia dziatania,
odtwarzania awaryjnego oraz zarzgdzania uprawnieniami. W zakresie systeméw informatycznych
posiadane przez PR.E.S.C.0. GROUP S.A. bazy danych sa na biezgco kopiowane systemowo na zapa-
sowych serwerach.

Ryzyko postepowan kierowanych przeciwko Grupie

W zwigzku z prowadzong dziatalnoscig Grupa Kapitatowa P.R.E.S.C.0. moze by¢ narazona na wszcze-
cie przeciwko niej postepowan cywilnych (w tym dochodzonych w postepowaniach grupowych, ad-
ministracyjnych, arbitrazowych lub innych), w szczegélnosci przez klientéw, kontrahentéw czy pra-
cownikéw. Strony wszczynajgce postepowania przeciwko Grupie Kapitatowej P.R.E.S.C.0. moga zadac
zaptaty znaczacych kwot lub innego zaspokojenia wysuwanych roszczen, co moze wptynaé na zdol-
nos¢ Grupy Kapitatowej PR.E.S.C.0. do prowadzenia dziatalnosci, a wielkos¢ potencjalnych kosztéw
wynikajacych z takich postepowan moze by¢ niepewna przez znaczacy okres. Takze koszty obrony
w ewentualnych przysztych postepowaniach moga by¢ znaczace. Mozliwe jest takze podejmowanie
negatywnych dziatan informacyjnych zwigzanych z prowadzonymi postepowaniami, co moze naru-
szy¢ reputacje Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O. lub poszczeg6lnych spétek wchodzacych w jej sktad,
bez wzgledu na to, czy toczace sie postepowania sg uzasadnione oraz jaki bedzie ich wynik.

2.10.2 System zarzgdzania ryzykiem

Grupa definiuje ryzyko jako wszelkiego rodzaju czynniki mogace mie¢ negatywny wptyw na jej
zdolnos¢ do osiggniecia celéw biznesowych. Kazdg dziatalnos¢ ekonomiczng cechuje ryzyko.
W celu zarzadzania ryzykiem w sposéb zréwnowazony musi ono by¢ najpierw zidentyfikowane.
Zarzadzanie ryzykiem odbywa sie na poziomie Grupy, gdzie ryzyka oceniane s3 w sposéb syste-
matyczny. Zarzadzanie ryzykiem Grupy obejmuje ryzyko strategiczne, ryzyko operacyjne, ryzyko
srodowiska regulacyjnego i ryzyko finansowe.

3 Sytuacja operacyjna i finansowa
3.1 Zasady sporzadzania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O. zostato sporzadzone

zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwier-
dzone przez Unie Europejska. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.
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sporzadzone zostato wedtug zasady kosztu historycznego, z wyjatkiem aktywéw finansowych wy-
cenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy (pakiety wierzytelnosci).

3.2 Podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe
Ponizsza tabela przedstawia wybrane pozycje ze skonsolidowanego sprawozdania z zyskéw lub

strat P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. za rok zakorfczony 31 grudnia 2014 roku oraz dane poréwnywalne za
rok zakoriczony 31 grudnia 2013 roku.

Zmiana
(w tys. PLN) 2014 2013 wartosciowa Zmiana %
Przychody ze sprzedazy 45019 61772 (16 753) (27,1)
Koszt wtasny sprzedazy (33 499) (46 097) (12 598) (27.3)
Wynik brutto ze sprzedazy 11520 15 675 (4 155) (26,5)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 8603 12 585 (3982) (31.6)
Zysk netto za okres 1978 5065 (3 087) (60,9)
EBITDA 9524 13 401 (3877) (28,9)

EBIT za 2014 rok wyniést 8 603 tys. PLN i w poréwnaniu do roku poprzedniego ulegt zmniej-
szeniu 0 3 982 tys. PLN, tj. 31,6%, z poziomu 12 585 tys. PLN. Wptyw na jego zmiane miaty
gtéwnie nastepujace czynniki:

spadek przychodéw ze sprzedazy o 16 753 tys. PLN, tj. 0 27,1%;
spadek kosztu wtasnego sprzedazy o 12 598 tys. PLN, tj. 0 27,3%.

W roku 2014 Grupa kontynuowata realizacje selektywnej polityki inwestycyjnej (zakupy portfeli
wierzytelnosci), co determinowato poziom osigganych przez nig przychodéw.

W 2014 roku Grupa dokonata akwizycji 15 portfeli wierzytelnosci (w tym jednego z rynku zagra-
nicznego) od podmiotéw z sektora finansowego i mediéw elektronicznych o tacznej wartosci no-
minalnej 298 097 tys. PLN (2013: 132 340 tys. PLN zacene 16 042 tys. PLN(2013: 14 106 tys. PLN).
Zaznaczenia wymaga, ze 6 portfeli o tacznej cenie zakupu 3 515 tys. PLN zostato nabytych w grud-
niu 2014 roku i nie rozpoczeto ich obstugi w roku obrotowym.

Decydujac sie na ograniczenie skali inwestycji w 2014 roku Grupa kierowata sie nastepujgcymi
przestankami:

relatywnie wysokie ceny transakcyjne na rynku i mato atrakcyjna z punktu widzenia P.R.E.S.C.O.
GROUP S.A. struktura portfeli wystawionych na sprzedaz;

chec osiggniecia satysfakcjonujacej stopy zwrotu z inwestycji w dtuzszym okresie (tylko okazje
inwestycyjne);

oczekiwania co do trwatego spadku cen transakcyjnych w kolejnych latach;
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konieczno$¢ zabezpieczenia operacyjnego puli wierzytelnosci nabytych we wczedniejszych la-
tach, ktéra zapewni stabilny poziom przychodéw w kolejnych okresach sprawozdawczych.

Na wartos¢ prezentowanych w sprawozdaniu finansowym przychodéw ze sprzedazy sktadaja sie
przychody odsetkowe skorygowane o wptaty rzeczywiste z nabytych pakietéw wierzytelnosci
w kwocie 44 466 tys. PLN (2013: 70 861 tys. PLN) oraz aktualizacja wyceny pakietéw wierzytelno-
$ci, tj. zmiana wartosci godziwej w kwocie 532 tys. PLN (2013: -9 303 tys. PLN).

Wptaty gotéwkowe na posiadanych portfelach wierzytelnosciwyniostyw 2014 roku 70642 tys.PLN
(2013: 80 000 tys. PLN). Grupa sukcesywnie wdraza nowa strategie operacyjng, ktéra szczegolnie
w przypadku wierzytelnosci bankowych o wyzszych saldach powinna przyczynic¢ sie do poprawy
skutecznosci windykacyjnej.

Istotng pozycje kosztu wtasnego sprzedazy stanowity:

naktady na postepowania sgdowe i egzekucyjne. Naktady te w catym 2014 roku osiggnety war-
tos$¢ 13 426 tys. PLN (2013: 29 661 tys. PLN) i wynikaty z biezacej realizacji procesu operacyj-
nego. Skierowanie sprawy do s3adu i nastepnie do egzekucji komorniczej zabezpiecza wierzy-
telnos¢ przed przedawnieniem a takze zabezpiecza zr6dta przychodéw na kolejne lata. Koszty
ponoszone na postepowania sgdowe i egzekucyjne s3 kosztami jednorazowymi na sprawe.
Koszty $wiadczen pracowniczych. Koszty te w 2014 roku osiggnety wartos¢ 11 920 tys. zt
(w 2013 roku: 9 447 tys. zt) i wynikaty z naturalnego rozwoju Grupy Kapitatowej. Grupa spo-
dziewa sig, ze inwestycje w kapitat ludzki przyczynia sie w dalszej perspektywie do poprawy
wynikéw windykacji polubownej.

3.3 Aktualnai przewidywana sytuacja finansowa
Obecng sytuacje finansowa Grupy Kapitatowej uznaé nalezy za dobrg i stabilng. Zysk netto za 2014
rok wyniést 1 978 tys. PLN. W 2014 roku Grupa realizowata swoje zatozenia inwestycyjne, kieru-

jac sie selektywnym podejsciem do zakupéw portfeli wierzytelnosci. Grupa zamierza utrzymywac
ptynnos¢ finansowg na adekwatnym poziomie do skali prowadzonej dziatalnosci.
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3.4 Charakterystyka struktury aktywoéw i pasywow skonsolidowanego sprawozdania
z sytuacji finansowej

% sumy % sumy
31.12.2014 bilansowej 31.12.2013 bilansowej

AKTYWA
Aktywa trwate 6297 3,7 5677 3,0
Rzeczowe aktywa trwate 3688 2,2 3491 1,8
Wartosci niematerialne 2550 1,5 2186 1,2
Naleznosci handlowe oraz inne aktywa 59 0.0 - 0.0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - 0.0 - 0,0
Aktywa obrotowe 165563 96,3 186 603 97,0
Zapasy 14 0,0 87 0,0
Aktywa finansowe wykazywane w wartoséci godziwej 154734 90,0 164 402 85,5
Naleznosci handlowe oraz inne aktywa 432 0.3 674 0.3
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 383 6.0 21 440 11,2
SUMA AKTYWOW 171 860 100,0 192 280 100,0
% sumy % sumy
31.12.2014 bilansowej 31.12.2013 bilansowej

PASYWA
Kapitat wtasny 112 268 65,3 112798 58,6
Zobowiazania dtugoterminowe 38374 22,3 44720 23,3
Kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania finansowe 38374 22,3 44720 233
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego - 0.0 - 0.0
Zobowiazania krotkoterminowe 21218 12,4 34762 18,1
Kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania finansowe 16 253 9.5 30 446 15,8
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 3312 1,9 2 196 1,2
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 7 0.0 - 0.0
Rezerwy 1646 1,0 2120 11
SUMA PASYWOW 171 860 100,0 192 280 100,0

Na dzien 31 grudnia 2014 roku suma bilansowa wyniosta 171 860 tys. PLN. W poréwnaniu ze
stanem na 31 grudnia 2013 roku, w biezgcym okresie nastapito jej zmniejszenie o 10,6%. Akty-
wa trwate wyniosty 6 297 tys. zt i stanowity 3,7% sumy bilansowej. W poréwnaniu ze stanem na
31 grudnia 2013 roku udziat ten wzrést o 0,7 punktu procentowego. Najwiekszy udziat w majat-
ku trwatym Grupy w badanym roku stanowity rzeczowe aktywa trwate, ktérych wartos¢ stanowita
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na dzien bilansowy 3 688 tys. PLN, tj. 58,6% sumy aktywéw trwatych. W roku obrotowym nast3-
pit spadek udziatu aktywéw obrotowych w ogélnej wielkosci aktywéw w poréwnaniu do stanu na
dzien 31 grudnia 2013 roku o 0,7 punktu procentowego. Najwiekszy udziat w majatku obrotowym
Grupy stanowity aktywa finansowe wykazywane w wartosci godziwej (pakiety wierzytelnosci), kto-
rych udziat na dzien bilansowy stanowit 90,0%. Stan Srodkéw pienigeznych i ich ekwiwalentéw na
dzien bilansowy spadtw poréwnaniu ze stanem na 31 grudnia 2013 r.0 51,6%. Z analizy struktury
pasywow wynika, ze dziatalno$¢ gospodarcza Grupy Kapitatowej byta finansowana przede wszyst-
kim kapitatem wtasnym, ktéry stanowit 65,3% og6lnej sumy pasywoéw. Udziat kapitatu obcego
w strukturze finansowania w poréwnaniu do poprzedniego okresu zmniejszyt sie o 6,7 punktu
procentowego. Saldo zobowigzan zaréwno dtugo jak i krétkoterminowych w poréwnaniu do roku
ubiegtego zmniejszyto sie o taczng wartos¢ 19 890 tys. zt. Gtéwnga przyczyng zanotowanych zmian
salda zobowigzan Grupy byta sptata obligacji serii C na kwote 30 000 tys. zt.

3.5 Istotne pozycje pozabilansowe w ujeciu podmiotowym, przedmiotowym
i wartosciowym

W 2014 roku nie wystgapity istotne pozycje pozabilansowe.

3.6 Analiza wskaznikowa

Wybrane wskazniki finansowe

Raport Roczny 2014 134



P.R.E.S.C.O. GROUP S.A.
SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE] PR.E.S.C.O. W ROKU 2014

% zmiany 2014

Wskazniki Definicja 2014 2013 do 2013
RENTOWNOSC

wynik z dziatalnosci operacyjnej/
Marza EBIT przychody ze sprzedazy 19,1% 20,4% (1,3) pkt %
Marza EBITDA EBITDA/ przychody ze sprzedazy 21,2% 21,7% (0,5) pkt %
Rentownos¢ netto wynik netto/ przychody ze sprzedazy 4,4% 8.2% (3.8) pkt %

wynik brutto na sprzedazy/ przychody ze
Rentowno$¢ brutto sprzedazy 25,6% 25,4% 0,2 pkt %
Rentownos¢ kapitatéw wtasnych ROE wynik netto/ kapitat wtasny 1,8% 4,5% (2,7) pkt %
PLYNNOSC

aktywa obrotowe/ zobowigzania
Ptynnos¢ biezaca krotkoterminowe 7.80 537 45,3%
ZADLUZENIE
Ogblne zadtuzenie zobowigzania ogdtem/ pasywa razem 34,7% 41,3% (6,6) pkt %

oprocentowane zobowigzania finansowe -
Wskaznik zadtuzenia netto srodki pieniezne/kapitaty wtasne 39,4% 47,6% (8,2) pkt %
INNE WSKAZNIKI
Zysk na akcje wynik netto/liczba akcji zwyktych 0,10 PLN 0,26 PLN (61,5)%

W 2014 roku Grupa kontynuowata selektywng polityke inwestycyijng, skutkujgca spadkiem wyni-
koéw, a co za tym idzie wskaznikéw rentownosci. Grupa utrzymuje ptynnos¢ finansowa na wysokim
poziomie. Cechuje ja takze jeden z nizszych w branzy wskaznikéw zadtuzenia netto.

Z kazdego zainwestowanego 1 mln PLN Grupa wygenerowata w 2014 roku 18 tys. zt zysku netto.

3.7 Prognozy wynikéw finansowych

P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. nie publikowata prognoz wynikéw skonsolidowanych za rok 2014.

3.8 Polityka dywidendowa

Akty korporacyjne regulujace organizacje i dziatanie P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. nie zawierajg szcze-
gblnych zasad dotyczgcych wysokosci, terminéw badz warunkéw wyptaty dywidendy przez Spét-
ke dominujaca. Znane Spétce ograniczenia w tym zakresie wynikaja z bezwzglednie wigzacych
przepis6w prawa, w szczeg6lnosci postanowien Kodeksu Spétek Handlowych, odpowiednich re-
gulaminéw Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. i Gietdy Papieréow Wartosciowych
w Warszawie S.A. oraz zasad tadu korporacyjnego zawartych w dokumencie ,Dobre Praktyki
Spétek Notowanych na GPW".
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Zasadg polityki Zarzagdu odnosnie dywidendy jest realizowanie wyptat stosownie do wielkosci
wypracowanego zysku i mozliwosci Spotki dominujacej. Zarzad, zgtaszajac propozycje dotyczace
mozliwosci wyptaty dywidendy, kieruje sie koniecznoscig zapewnienia Spétce i Grupie Kapitato-
wej P.R.E.S.C.0. ptynnosci finansowej oraz kapitatu niezbednego do rozwoju dziatalnosci.

Zamiarem Zarzadu jest przeznaczanie na wyptate dywidendy minimum 15% i nie wiecej niz 50%
wypracowanego w danym roku obrotowym zysku Spétki dominujacej poczawszy od podziatu zy-
sku za 2011 rok. Ostateczna wielkos¢ zysku rekomendowanego akcjonariuszom przez Zarzad do
wyptaty w danym roku w formie dywidendy zalezata bedzie od aktualnej sytuacji finansowej Spot-
ki i Grupy oraz przewidywanego zapotrzebowania na srodki finansowe.

Zgodnie z obowigzujacymi przepisami organem uprawnionym do podjecia uchwaty o wypta-
cie dywidendy jest Walne Zgromadzenie. Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére moze podjac
uchwate o wyptacie dywidendy, powinno odbyc¢ sie w ciggu szesciu miesiecy po uptywie roku
obrotowego. Poniewaz rokiem obrotowym Spoétki jest rok kalendarzowy, Zwyczajne Walne Zgro-
madzenie powinno odbywac sie do konca czerwca. W przypadku podjecia uchwaty o wyptacie
dywidendy, uchwata powinna wskazywac date ustalenia prawa do dywidendy (okreslong w prze-
pisach Kodeksu Spétek Handlowych jako ,dzien dywidendy”) oraz termin wyptaty dywidendy.
Zgodnie z art. 348 § 3 Kodeksu Spétek Handlowych dzief dywidendy moze by¢ wyznaczony na
dzien powziecia uchwaty o wyptacie dywidendy albo w okresie kolejnych trzech miesiecy. Sta-
tut Spotki przewiduje mozliwosci wyptaty zaliczki na dywidende. Zgodnie z art. 348 § 4 Kodeksu
Spétek Handlowych dywidende wyptaca sie w dniu okreslonym w uchwale Walnego Zgromadze-
nia. Jezeli uchwata Walnego Zgromadzenia takiego dnia nie okresla, dywidenda jest wyptacana
w dniu okreslonym przez Rade Nadzorczg. Informacje o odbiorze dywidendy ogtaszane sa w try-
bie raportéw biezgcych.

Osoby, na ktérych rachunkach bedg zapisane akcje w dniu dywidendy

Warunki odbioru dywidendy przez akcjonariuszy Spétki dominujacej odpowiadajg zasadom przyje-
tym dla spétek publicznych. Stosownie do art. 348 § 3 i 4 Kodeksu Spétek Handlowych w przypad-
ku podjecia uchwaty o wyptacie dywidendy, uchwata powinna wskazywac date ustalenia prawa do
dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy. Jezeli uchwata Walnego Zgromadzenia takiego dnia nie
okresla, dywidenda jest wyptacana w dniu okreslonym przez Rade Nadzorczg. Z zastrzezeniem po-
stanowien Regulaminu KDPW dzierh dywidendy moze by¢ wyznaczony w okresie kolejnych trzech
miesiecy.

Zgodnie z § 9 Rozdziatu XlIl Oddziat 3 Szczegbtowych Zasad Obrotu Gietdowego Spétka jest obo-
wigzana bezzwtocznie powiadomi¢ GPW o podjeciu uchwaty o przeznaczeniu zysku na wyptate
dywidendy dla akcjonariuszy, wysokosci dywidendy, dniu ustalenia prawa do dywidendy oraz dniu
wyptaty dywidendy. Ponadto § 106 Szczeg6towych Zasad Dziatania KDPW naktada na Spétke obo-
wigzek poinformowania KDPW o wysokosci dywidendy przypadajacej na jedna akcje, dniu usta-
lenia prawa do dywidendy (okreslonym w przepisach KSH jako ,dzien dywidendy”) oraz terminie
wyptaty dywidendy nie pdzniej niz 10 dni przed dniem dywidendy, a takze naktada na Sp6tke obo-
wigzek przestania do KDPW odpisu uchwaty wtasciwego organu w tych sprawach. Zgodnie z § 106
ust. 2 Szczeg6towych Zasad Dziatania KDPW dzien wyptaty dywidendy moze przypadac najwcze-
Sniej dziesigtego dnia po dniu ustalenia prawa do dywidendy.
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3.9 Instrumenty finansowe

3.9.1 Wykorzystywane instrumenty finansowe

W roku sprawozdawczym 2014 Grupa nie korzystata z instrumentéw finansowych zabezpiecza-
jacych ryzyko finansowe. Grupa posiada nastepujace instrumenty finansowe: aktywa finansowe
i zobowigzania finansowe. W zakresie aktywéw finansowych wystepuja: aktywa finansowe wyka-
zywane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy, tj. nabyte portfele przeterminowanych
wierzytelnosci oraz pozyczki i naleznosci, a takze Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty. W zakresie
zobowiazan finansowych wystepuja: dtuzne papiery wartosciowe (wyemitowane obligacje), kredy-
ty bankowe, zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania.

3.9.2 Cele i metody zarzadzania ryzykiem finansowym
Ryzyka finansowe i metody zarzadzania nimi przez Grupe omoéwiono natomiast w nocie 3.4 do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

3.10 Ocena zarzgdzania zasobami finansowymi

Grupa zarzgdza zasobami finansowymi poprzez utrzymywanie wystarczajacego poziomu Srodkéw
pienieznych i zadtuzenia oraz posiadaniem dostepu do dodatkowych srodkéw w ramach posiada-
nych w bankach linii kredytowych. Kierownictwo monitoruje prognozy rezerwy ptynnosci dla Gru-
py (poréwnujac niewykorzystane limity kredytowe i $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty) na bazie
oczekiwanych przeptywoéw pienieznych.

Spétka dominujgca prezentuje ostrozne podejscie do finansowania kapitatem obcym, wskutek
czego wyroznia sie jednym z najnizszych w branzy wskaznikiem ogélnego zadtuzenia do kapita-
téw wtasnych. W roku 2014 Spétka dominujaca nie dokonywata emisji korporacyjnych papieréw
dtuznych. Ustanowiony 28 pazdziernika 2011 roku Program Emisji Obligacji zaktada wyemito-
wanie do 30 czerwca 2014 roku obligacji niezabezpieczonych do tacznej kwoty 150 mln zt, przy
czym uchwatg podjety 18 czerwca 2014 r. termin ten zostat wydtuzony do 30 czerwca 2016 r.
taczna wartos¢ wyemitowanych dotychczas w ramach Programu Emisji Obligacji papieréw dtuz-
nych wynosi 105 mln PLN.

3.11 Zdarzenia majace znaczacy wptyw na wyniki operacyjne i finansowe

3.11.1 Znaczace zdarzenia w roku obrotowym

Opis znaczacych zdarzen dla dziatalnosci Grupy, jakie miaty miejsce w 2014 r. zamieszczony zostat
w pkt 2.5 oraz 2.6 powyzej.

3.11.2 Czynnikii zdarzenia o nietypowym charakterze wraz z ich oceng

W roku 2014 nie miaty miejsca nietypowe zdarzenia, ktére miatyby znaczacy wptyw na dziatalnos¢
Grupy i osiggniete przez nig wyniki.
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4 tAD KORPORACYINY
4.1 Wprowadzenie

Grupa Kapitatowa P.R.E.S.C.O. niniejszym przedstawia Raport dotyczacy stosowania zasad tadu kor-
poracyjnego w roku sprawozdawczym 2014.

W roku 2014 Spétka dominujgca podlegata zasadom tadu korporacyjnego, ktére stanowig zatgcz-

nik do uchwaty nr 19/1307/2012 Rady Gietdy z dnia 21 listopada 2012 r. pod nazwg ,,Dobre Prak-
tyki Spétek Notowanych na GPW". Zbiér ww. zasad znajduje sie na stronie

Www.corp-gov.gpw.pl
pod adresem:

http://www.corp-gov.gpw.pl/assets/library/polish/regulacje/dobre_praktyki 16_11 2012.pdf

4.2 Oswiadczenie i raport P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. dotyczacy stosowania zasad tadu
korporacyjnego w roku 2014

W roku 2014 Spétka dominujgca podjeta szereg staran, ktérych celem byto stosowanie w najszer-
szym mozliwym dla niej zakresie zasad tadu korporacyjnego okreslonych w dokumencie ,Dobre
Praktyki Spétek Notowanych na GPW". Jednoczesnie nalezy wskaza¢, ze w roku 2014 Spétka od-
stgpita od stosowania nastepujgcych rekomendacji i zasad:

Czesc | - Rekomendacje dotyczace dobrych praktyk spotek gietdowych:

W odniesieniu do Rekomendacji 5: Spétka posiada ogélng polityke wynagrodzen. Na dzien pu-
blikacji niniejszego oswiadczenia polityka wynagrodzen nie uwzglednia w spos6b bezposredni
zalecenia Komisji Europejskiej z 14 grudnia 2004 r. w sprawie wspierania odpowiedniego sys-
temu wynagrodzen dyrektoréw spétek notowanych na gietdzie (2004/913/WE), uzupetnionego
o zalecenie KE z 30 kwietnia 2009 r. (2009/385/WE).

W odniesieniu do Rekomendacji 9: Rekomendacja GPW zalecajgca spétkom publicznym i ich ak-
cjonariuszom zapewnienie zréwnowazonego udziatu kobiet i mezczyzn w wykonywaniu funkcji
zarzadu i nadzoru nie byta w petni stosowana w roku 2014. Proporcje udziatu kobiet i mezczyzn
w Radzie Nadzorczej i Zarzadzie Spétki zalezg zar6wno od zgtoszen stosownych kandydatur, jak
i dodwiadczenia oraz kompetencji kandydata lub kandydatki oraz od decyzji — odpowiednio —ak-
cjonariuszy Spé6tki dominujacej i cztonkéw Rady Nadzorczej. Co do zasady Spétka nie wyklucza
zrbwnowazonego udziatu kobiet i mezczyzn w organach zarzadzajacych i nadzorujacych.

W odniesieniu do Rekomendacji 12: Rekomendacja GPW zalecajgca spétkom publicznym zapew-
nienie mozliwosci wykonywania osobiscie lub przez petnomocnika prawa gtosu w toku walnego
zgromadzenia, poza miejscem odbywania walnego zgromadzenia, przy wykorzystaniu srodkéw
komunikacji elektronicznej nie byta przez Spétke dominujgca stosowana w roku 2014. W mysl
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§ 13 ust. 6 Regulaminu Walnego Zgromadzenia P.R.E.5.C.0. GROUP S.A. ,,Gtosowanie moze odby-
wac sie przy wykorzystaniu elektronicznych nosnikéw informacji, nie oznacza to jednak mozLli-
wosci uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu Srodkéw komunikacji elektro-
nicznej przewidzianej w art. 406 (5) Kodeksu spétek handlowych.” W opinii Spétki dominujacej
stosowanie Rekomendacji 12 w petni wigze sie z istotnym ryzykiem o charakterze prawnym
i organizacyjnym, ponadto pocigga za soba konieczno$¢ ponoszenia wysokich kosztéw zwigza-
nych z zapewnieniem dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym, co w ocenie P.R.E.S.C.0.
GROUP S.A. nie jest racjonalnie uzasadnione. Spétka doktada staran, aby ustala¢ dogodne ter-
miny obrad Walnych Zgromadzen i podawac je do wiadomosci akcjonariuszy z odpowiednim
wyprzedzeniem. Wraz ze zwotaniem Walnego Zgromadzenia Sp6tka podaje do wiadomosci pro-
jekty uchwat i inne wymagane przepisami prawa dokumenty, co umozLliwia akcjonariuszom od-
powiednie przygotowanie sie do udziatu w obradach Walnego Zgromadzenia.

Czesc Il - Dobre praktyki realizowane przez zarzady spétek gietdowych:

W odniesieniu do Zasady Il. 1. dotyczacej prowadzenia strony internetowej Spotki i umieszcza-
nia na niej dodatkowych informacji nalezy zauwazy¢, ze w roku 2014 zmianie ulegta witryna
internetowa P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. Niektére z informacji wczesniej nie publikowanych zostaty
przedstawione na nowej stronie internetowej Spétki dominujacej. Z informacji niepodlegajacych
prezentacji do dnia publikacji raportu rocznego nalezy wymieni¢: zyciorysy zawodowe cztonkéw
Rady Nadzorczej, zapisy audio lub video z obrad walnego zgromadzenia oraz informacje o pro-
gnozowanych kosztach prowadzenia programu motywacyjnego w oparciu o instrumenty finan-
sowe Sp6tki dominujacej.

W odniesieniu do Zasady Il 2. dotyczacej zapewnienia funkcjonowania strony internetowej
takze w jezyku angielskim, przynajmniej w zakresie wskazanym w czesci Il pkt 1 DPSN nalezy
stwierdzi¢, ze po wdrozeniu nowej strony internetowej w roku 2014 zostat rozszerzony zakres
informacji udostepnionych na stronie www.presco.pl w jez. angielskim. Nadal jednak nie wszyst-
kie informacje wymagane zapisami Zasady Il 2. DPSN sg dostepne w jez. angielskim. W ocenie
P.R.E.S.C.O0. GROUP S.A. realizacja zatozen Zasady Il 2. zwigzana bytaby z ponoszeniem przez
Spotke dominujaca w roku 2014 istotnych kosztéw ttumaczen jezykowych, ktére zdaniem Spétki
byty dotad nieuzasadnione jej interesem. Z uwagi na strukture akcjonariatu i geograficzny ob-
szar prowadzenia dziatalnosci, w ocenie Zarzadu prowadzenie strony korporacyjnej w jezyku
angielskim w wybranym zakresie informacyjnym w spos6b wtasciwy zabezpiecza dostep akcjo-
nariuszy do niezbednych informacji dotyczacych Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O.

Czes¢ IV - Dobre praktyki stosowane przez akcjonariuszy:

W odniesieniu do Zasady IV 10. dotyczacej zapewnienia akcjonariuszom mozliwosci udziatu
w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej, polegajace-
go na 1) transmisji obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym, 2) dwustronnej ko-
munikacji w czasie rzeczywistym, w ramach ktérej akcjonariusze moga wypowiadac sie w toku
obrad walnego zgromadzenia przebywajgc w miejscu innym niz miejsce obrad nalezy stwier-
dzi¢, iz Spétka nie stosowata tej zasady w roku 2014. Niestosowanie tej zasady wynika z oceny
przez Spotke ryzyka organizacyjnego i prawnego, jakie wynika w ocenie Spo6tki z zapewnienia
tego rodzaju udziatu akcjonariuszy w Walnym Zgromadzeniu. Ponadto, koszty organizacji trans-
misji obrad przez Internet oraz zapewnienia dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym
s3 nieuzasadnione przy obecnej wielkosci Spétki i strukturze jej akcjonariatu. Spétka zapewnia
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akcjonariuszom dostep do wszystkich istotnych informacji i dokumentéw dotyczacych Walne-
go Zgromadzenia poprzez publikowanie raportéw biezacych i umieszczanie materiatéw i do-
kumentéw na swojej stronie internetowej. Sp6tka dominujgca moze rozwazyé wprowadzenie
mozliwosci udziatu Walnym Zgromadzeniu w spos6b opisany w Zasadzie 11.10. w przysztosci,
o ile bedzie to uzasadnione zainteresowaniem ze strony akcjonariuszy.

4.2.1 Kapitat zaktadowy Spétki dominujacej

Na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz na dzien publikacji niniejszego raportu zarejestrowany kapi-
tat zaktadowy Spétki dominujgcej stanowito 19 700 000 szt. akcji zwyktych na okaziciela, w tym:
16 000 000 akcji zwyktych serii A oraz 3 700 000 akgji zwyktych serii B. Warto$¢ nominalna 1 akgcji
wynosita 1 ztoty polski.

4.2.2 Struktura akcjonariatu
Na dzien 1 stycznia 2014 roku struktura akcjonariatu P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. prezentowata si¢ na-

stepujaco:
Akcjonariusz Liczba akcji % kapitatu zaktadowego Liczba gtoséw % gtosow
Ogotem 19 700 000 100,00% 19 700 000 100,00%
1. Andrzejewski Investments Ltd 8 014 000 40,68% 8 014 000 40,68%
2. Piwonski Investments Ltd 8 002 248 40,62% 8 002 248 40,62%
3. Legg Mason Akcji Skoncentrowany FIZ 1052140 534% 1052 140 534%
4. Pozostali Akcjonariusze 2 631612 13,36% 2 631612 13,36%

Zrédto: Spétka

Wedtug najlepszej wiedzy Spétki dominujacej, w roku sprawozdawczym 2014 nie miaty miejsca
transakcje na akcjach P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. skutkujgce zmianami struktury akcjonariatu. W zwigz-
ku z powyzszym struktura ta na dzief 31 grudnia 2014 roku oraz na dzien publikacji niniejszego

raportu nie ulegta zmianie w stosunku do stanu na dzien 1 stycznia 2014 .

Struktura akcjonariatu P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.:

Andrzejewski Investments

13%

41%

Piwonski Investments

Legg Mason Akgcji Skoncentrowany FIZ

5%

Pozostali akcjonariusze

41%
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4.2.3 Program akcji pracowniczych

Na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. z dnia 16 listopada 2012
roku w Grupie Kapitatowej P.R.E.S.C.O0. wprowadzony zostat Program Motywacyjny dla oséb o klu-
czowym znaczeniu dla PR.E.S.C.O. GROUP S.A. i spétek z jej Grupy Kapitatowej. Przewiduje on
emisje warrantéw subskrypcyjnych serii A z pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych ak-
cjonariuszy, uprawniajacych do objecia akgji serii C oraz warunkowego podwyzszenia kapitatu za-
ktadowego w drodze emisji akcji serii C z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa
poboru oraz zwigzanej z tym zmiany Statutu Spétki. W szczeg6lnosci przyjeto, ze:

1. Program Motywacyjny realizowany bedzie w okresie 3 lat obrotowych tj. za lata obrotowe
2013-2015,

2. celem realizacji Programu Motywacyjnego jest zapewnienie optymalnych warunkéw dla wzro-
stu wynikéw finansowych P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. i dtugoterminowego wzrostu jej wartosci, po-
przez trwate zwigzanie 0s6b uczestniczacych w Programie Motywacyjnym ze Spétka i jej celami.

Program Motywacyjny realizowany jest poprzez emisje i przydziat warrantéw subskrypcyjnych
uprawniajacych do objecia odrebnie emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego akcji Spoétki z pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki.
Warunkiem objecia oraz wykonania praw z warrantéw subskrypcyjnych poprzez objecie akcji Spétki
z pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki jest stwierdzenie spetnienia
przez wskazane odrebnie osoby uprawnione celéw lub kryteriéw okreslonych zgodnie z postano-
wieniami uchwaty nr 5 Walnego Zgromadzenia P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. z dnia 16 listopada 2012 r.
i aktéw wykonawczych.

W ramach Programu Motywacyjnego wyemitowanych zostanie do 100 000 imiennych warrantéw
subskrypcyjnych serii A z prawem do objecia akgji serii C Spé6tki z pozbawieniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki. Kazdy warrant subskrypcyjny bedzie uprawniat do objecia
1 akgji serii C Spotki. Warranty subskrypcyjne emitowane sg nieodptatnie, sg niezbywalne, pod-
legaja jednakze dziedziczeniu. Prawa wynikajace z warrantéw subskrypcyjnych serii A moga byc
wykonane do dnia 30 listopada 2016 roku. Prawa z warrantéw subskrypcyjnych, z ktérych nie zo-
stanie zrealizowane prawo objecia akgcji serii C w tym terminie, wygasaja z jego uptywem.

Prawo objecia warrantéw subskrypcyjnych przystuguje wskazanym odrebnie osobom o kluczo-
wym znaczeniu dla Spétkii spotek z jej Grupy Kapitatowej wskazanym przez Zarzad Spétki,a w od-
niesieniu do cztonkéw Zarzadu Spétki przez Rade Nadzorczg, na warunkach okreslonych w Regula-
minie Programu Motywacyjnego, w uchwatach Zarzadu i Rady Nadzorczej Spé6tki podejmowanych
na podstawie i w celu wykonania postanowien Regulaminu Programu Motywacyjnego.

Zarzad Spotki zostat upowazniony przez Walne Zgromadzenie do uchwalenia za zgodg Rady
Nadzorczej Regulaminu Programu Motywacyjnego okreslajacego szczeg6towe warunki realizacji
Programu Motywacyjnego. Osoby uprawnione nabeda prawo do objecia i wykonania praw z war-
rantéw subskrypcyjnych w zwigzku z osiggnieciem oznaczonego odrebnie celu wynikowego do-
tyczacego istotnych obszaréw funkcjonowania Spétki. Cele wynikowe beda oznaczane odrebnie
i weryfikowane dla kazdego z rocznych okres6w obowigzywania Programu Motywacyjnego.
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Uchwatg z dnia 17 grudnia 2013 r. zarzad P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. wyznaczyt jedenastu kluczowych
menadzeréw, ktérzy uprawnieni zostali do udziatu w drugim roku obowigzywania Programu Mo-
tywacyjnego, wraz z maksymalna iloscig warrantéw przyznang dla kazdej z uprawnionych oséb.

Programem Motywacyjnym w pierwszym roku jego obowigzywania objeci zostali kluczowi me-
nedzerowie P.R.E.S.C.0. GROUP S.A., ktérym zgodnie z Regulaminem Programu Motywacyjnego,
w zwiazku z realizacjg wytyczonych przez Zarzad celéw zawodowych zgodnych i zapewniajacych
realizacje strategii rozwoju Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.0. potwierdzong czgstkowa oceng kwartal-
N3, a nastepnie oceny rocznyg, przyznano 20 118 (stownie: dwadziescia tysiecy sto osiemnascie)
warrantéw subskrypcyjnych serii A zamiennych na akcje serii C P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. Do dnia
publikacji niniejszego Raportu zaden z uczestnikéw Programu Motywacyjnego nie wykonat prawa
objecia akcji Spotki.

4.2.4 Nabycie akeji wtasnych
W roku obrotowym 2014 Spétka dominujaca i jej podmioty zalezne nie nabywaty akcji P.R.E.S.C.O.
GROUP S.A.

4.2.5 Posiadacze papierow wartosciowych dajacych specjalne uprawnienia kontrolne
W roku obrotowym 2014 oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania nie istniaty papiery
wartosciowe, ktére dawatyby specjalne uprawnienia kontrolne wobec Sp6tki dominujacej.

4.2.6 Ograniczenia w wykonywaniu prawa gtosu
Na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Spétce dominu-
jacej nie s znane zadne ograniczenia odnosnie wykonywania prawa gtosu.

4.2.7 Ograniczenia w przenoszeniu prawa wtasnosci papieré6w wartosciowych

Na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz na dzieh publikacji niniejszego sprawozdania w Spétce do-
minujacej nie wystepowaty zadne ograniczenia dotyczace przenoszenia praw wtasnosci papieréw
wartosciowych Spotki dominujacej.

4.2.8 Umowy, w wyniku ktérych moga nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akeji przez
dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy

Na dzien publikacji niniejszego raportu rocznego Spétce dominujacej nie s znane umowy, w wyni-

ku ktérych moga w przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychcza-

sowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

4.2.9 Zarzad
4.2.9.1 Sktad osobowy, jego zmiany i zasady powotywania cztonkéw Zarzadu
Na dzien 1 stycznia 2014 r. w sktad Zarzadu Spétki dominujacej wchodzili:

Krzysztof Piwonski - Prezes Zarzadu,
Wojciech Andrzejewski - Wiceprezes Zarzadu

Pawet Szejko - Cztonek Zarzadu.

W dniu 26 wrzeénia 2014 r. Spétka otrzymata zawiadomienie o rezygnacji z funkcji Cztonka Za-
rzadu przez Pawta Szejko, o czym poinformowata w raporcie biezgcym nr 13/2014. W zwigzku
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Z powyzszg zmiang, na dzief 31 grudnia 2014 r. oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania
sktad Zarzadu P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. prezentuje sie nastepujaco:

Krzysztof Piwonski - Prezes Zarzadu,
Wojciech Andrzejewski - Wiceprezes Zarzadu.

W mysl Statutu P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. Zarzad Spétki sktada sie od jednego do pieciu cztonkéw,
w tym Prezesa Zarzadu, Wiceprezesa Zarzadu oraz pozostatych cztonkéw Zarzadu. Kadencja Zarza-
du trwa trzy lata i jest kadencjg wsp6lna. Kazdy z cztonkéw Zarzgdu moze by¢ wybrany na nastep-
n3 kadencje. Zgodnie ze Statutem Spoétki Rada Nadzorcza powotuje, odwotuje i zawiesza w czyn-
nosciach cztonkéw Zarzadu Spétki oraz okresla liczbe cztonkéw Zarzadu. Statut Spétki dostepny
jest na stronie internetowej Sp6tki pod adresem: www.presco.pl.

4.2.9.2 Uprawnienia Zarzadu

Do kompetencji Zarzadu naleza wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem przedsiebiorstwa
Spétki nie zastrzezone przepisami prawa lub postanowieniami Statutu do kompetencji Walnego
Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej.

Do obowiazkow Zarzadu nalezy w szczegélnosci:

zwotywanie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia co najmniej raz w roku, tak aby mogto sie od-
by¢ nie pdzniej niz w ciggu szesciu (6) miesiecy od zakonczenia roku obrotowego,

zwotywanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia na zasadach okreslonych bezwzglednie
obowiazujacymi przepisami prawa,

prowadzenie rachunkowosci Spétki zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa,
przedktadanie Radzie Nadzorczej Spétki sprawozdania z dziatalnosci Spoétki, wnioskéw w spra-
wie podziatéw zysku, Zrédet i sposobédw pokrycia ewentualnych strat oraz wysokosci odpiséw
na fundusze celowe,

prowadzenie i biezgca aktualizacja strony internetowej Spétki oraz zamieszczanie na niej infor-
macji dotyczacych Spoétki i jej biezacej dziatalnosci zgodnie z wymogami stawianymi stronom
internetowym spétek publicznych, od momentu uzyskania statusu spétki publicznej,
przekazywanie informacji i okresowych raportéw Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warsza-
wie S.A., Komisji Nadzoru Finansowego oraz agencjom informacyjnym zgodnie z obowigzujacy-
mi przepisami prawa, od momentu uzyskania statusu spétki publicznej,

wykonywanie czynnosci z zakresu prawa pracy; czynnosci te wykonuje Prezes Zarzadu lub wska-
zany przez niego cztonek Zarzadu,

niezwtoczne powiadamianie Rady Nadzorczej o nadzwyczajnych zmianach w sytuacji finanso-
wej i prawnej Spétki lub istotnych naruszeniach uméw, ktérych Spétka jest strong,

sporzadzanie i przedstawianie Radzie Nadzorczej rocznego planu finansowego Spétki oraz Grupy
Kapitatowej na nastepny rok obrotowy, obejmujacy réwniez planowane wydatki inwestycyjne.

Zarzad ustala termin i miejsce Walnego Zgromadzenia zgodnie z obowigzujgcymi przepisami pra-
wa oraz Statutem, tak aby umozliwi¢ udziat w posiedzeniu jak najwiekszej liczbie akcjonariuszy
Spétki. Do uprawnien Zarzgdu nalezy udzielanie i odwotywanie petnomocnictw. Powotanie proku-
renta wymaga zgody wszystkich cztonkéw Zarzgdu. Odwotac prokure moze kazdy cztonek Zarzadu.
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4.2.9.3 Stan posiadania akecji Spétki i jednostek powigzanych przez cztonkéw Zarzadu
Wedtug najlepszej wiedzy Sp6tki dominujacej na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz jednoczes$nie na
dzien publikacji niniejszego sprawozdania:

Prezes Zarzadu Sp6tki dominujgcej, Krzysztof Piwonski, posiadat za posrednictwem spo6tki
Piwonski Investments Ltd 8 002 248 akcji Spotki dominujacej, stanowigcych 40,62% udzia-
tu w kapitale zaktadowym i jednoczes$nie 40,62% og6tu gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Wiceprezes Zarzagdu Spoétki dominujgcej, Wojciech Andrzejewski, posiadat za posrednictwem
sp6tki Andrzejewski lnvestments Ltd 8 014 000 akgji Sp6tki dominujacej, stanowigcych 40,68%
udziatu w kapitale zaktadowym i jednoczesnie 40,68% og6tu gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

4.2.9.4 Wynagrodzenie, nagrody i warunki uméw o prace cztonkéw Zarzadu

Ponizsza tabela przedstawia informacje o wynagrodzeniach i innych $wiadczeniach, tacznie z wy-
nagrodzeniem z zysku, wyptaconych lub naleznych osobom wchodzgcym w sktad organéw zarza-
dzajacych Spotki dominujacej:

2014 2013

Cztonkowie organéw zarzadzajacych
Krzysztof Piwonski 679 379
Wojciech Andrzejewski 680 379
300 379
Wynagrodzeniai inne Swiadczenia razem 1659 1137

4.2.9.5 Umowy zawarte z osobami zarzadzajacymi, przewidujace rekompensate w przypadku
ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy
ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potgczenia Spétki przez przejecie

Na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania w Spétce domi-

nujacej oraz spoétkach Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O. nie wystepuja umowy zawarte z osobami za-

rzgdzajacymi, przewidujace rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowa-

nego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu

potaczenia Spétki dominujacej przez przejecie.

4.2.10 Rada Nadzorcza

4.2.10.1 Sktad osobowy, jego zmiany i zasady powotywania cztonkéw Rady Nadzorczej
Cztonkowie Rady Nadzorczej P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. powotywani sg uchwata Walnego Zgroma-
dzenia Spo6tki na wsp6lng trzyletnia kadencje. Obecna kadencja rozpoczeta sie w dniu 19 czerwca
2013 r. Mandat cztonkéw Rady Nadzorczej wygasa z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia za-
twierdzajacego sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2016.

W ciggu okresu sprawozdawczego, tj. od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r. nie zaszty zmiany
w sktadzie Rady Nadzorczej. W roku 2014 w Radzie Nadzorczej Sp6tki dominujacej zasiadali:
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Tadeusz Rézanski - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

Wojciech Piwonski - Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,
Rafat Kaminski - Cztonek Rady Nadzorczej,

Andrzej Makarewicz - Cztonek Rady Nadzorczej,

Agnieszka Wisniewska - Cztonek Rady Nadzorczej.

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania sktad Rady Nadzorczej P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. nie
ulegt zmianie.

4.2.10.2 Uprawnienia Rady Nadzorczej
Nastepujace czynnosci wymagajg zgody Rady Nadzorczej wyrazonej w formie uchwaty:

Wyrazanie zgody na ustanawianie zastawu, przewtaszczenia na zabezpieczenie i innych obcig-
zeh majatku Spétki, chyba ze do ich dokonania Statut przewiduje obowigzek uzyskania zgody
Walnego Zgromadzenia.

Wyrazanie zgody na nabycie lub objecie udziatéw lub akcji w innych spétkach handlowych oraz
na przystgpienie Spotki do innych przedsiebiorcéw, w tym takze powodujgcych przystapienie
Spotki do spoétek cywilnych, osobowych albo porozumien dotyczacych wspotpracy strategicznej
lub zmierzajacych do podziatu zyskéw.

Wybér biegtego rewidenta do przeprowadzania badania sprawozdan finansowych Spoétki.
Zatwierdzanie Regulaminu Zarzadu.

Ustalanie zasad wynagradzania Zarzadu Sp6tki, w tym wszelkich form premiowania.

Wyrazanie zgody na uchylenie zakazu konkurencji obowigzujacego cztonka Zarzadu Spétki.
Zawieranie umoéw oraz transakcji z podmiotami powigzanymi lub jednostronnego Swiadczenia
na rzecz podmiotu powigzanego, w rozumieniu rozporzgdzenia Ministra Finanséw wydanego na
podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wpro-
wadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach pu-
blicznych, z wytaczeniem transakcji typowych, o ktérych mowa w §23 ust. 2 Statutu.

Wyptata akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy.

4.2.10.3 Stan posiadania akcji Spotki dominujgcej i jednostek powigzanych przez cztonkéw
Rady Nadzorczej

Wedtug wiedzy Spétki na dzier 31 grudnia 2014 roku jak i na dzien publikacji Sprawozdania z dzia-

talnosci Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O. za rok obrotowy 2014 zaden z cztonkéw Rady Nadzorczej

nie posiadat ani nie posiada posrednio lub bezposrednio akcji Spétki dominujacej lub uprawnien

do nich.

4.2.10.4 Wynagrodzenie, nagrody i warunki uméw o prace cztonkéw Rady Nadzorczej

Ponizsza tabela przedstawia informacje o wynagrodzeniach i innych $wiadczeniach, tgcznie z wy-
nagrodzeniem z zysku, wyptaconych lub naleznych osobom wchodzacym w sktad organéw nadzo-
rujgcych Spétki dominujacej
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(w tys. zt) 2014 2013
Cztonkowie organéw nadzorujgcych

Tadeusz Rézanski 8 8
Wojciech Piwonski 128 128
Rafat KamiAski 8 8
Andrzej Makarewicz 8 8
Agnieszka Wisniewska 8 3
Wynagrodzenia i inne Swiadczenia razem 160 160

4.2.10.5 Powotane Komitety

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 23 marca 2011 roku podjeto uchwate w sprawie po-
wierzenia Radzie Nadzorczej funkcji komitetu audytu, przyjmujac jednoczesnie dokument ,Zasady
wykonywania zadan Komitetu Audytu przez Rade Nadzorczg sp6tki PR.E.S.C.O. GROUP S.A. z sie-
dzibg w Warszawie”.

Do zadan wykonywanych przez Rade Nadzorcza w ramach zadan Komitetu Audytu nalezy
w szczeg6lnosci:

monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej,

monitorowanie skutecznosci systeméw kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego oraz zarzg-
dzania ryzykiem,

monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji finansowej,

monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i podmiotu uprawnionego do badania spra-
wozdan finansowych, w tym w przypadku Swiadczenia ustug, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2
ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania spra-
wozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.

W Spétce w ramach Rady Nadzorczej nie funkcjonuje komitet audytu i komitet wynagrodzen.
W ocenie Spoétki dopoki sktad Rady Nadzorczej nie przekracza 5 cztonkéw, wyodrebnianie w jej
ramach komitetéw o co najmniej 3-osobowym sktadzie nie znajduje uzasadnienia.

4.2.11 Walne Zgromadzenie

Sposéb funkcjonowania Walnego Zgromadzenia Spétki oraz jego uprawnienia zawarte s3 w Statu-
cie Spétki oraz w Regulaminie Walnego Zgromadzenia P.R.E.S.C.0. GROUP Spétka Akcyjna z siedzi-
ba w Warszawie, ktéry jest dostepny na stronie internetowej Spotki www.presco.pl.

4.2.11.1 Spos6b dziatania Walnego Zgromadzenia

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zwotywane jest przez Zarzad jako zwyczajne albo nadzwyczaj-
ne. Rada Nadzorcza ma prawo zwotania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jezeli Zarzad nie zwo-
ta go w terminie okreslonym przepisami Kodeksu Spétek Handlowych lub postanowieniami Statutu
oraz Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jezeli zwotanie go uzna za wskazane a Zarzad nie
zwotat Walnego Zgromadzenia w terminie dwéch tygodni od dnia zgtoszenia odpowiedniego zada-
nia przez Rade Nadzorcza. Walne Zgromadzenia Spétki odbywaja sie w Pile lub w Warszawie.

Raport Roczny 2014 146


http://www.presco.pl

P.R.E.S.C.O. GROUP S.A.
SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE] PR.E.S.C.O. W ROKU 2014

4.2.11.2 Zasadnicze uprawnienia Walnego Zgromadzenia
Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy w szczeg6lnosci:

okreslenie dnia, wedtug ktérego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za
dany rok obrotowy (dzieri dywidendy).

ustalenie zasad wynagradzania oraz wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej.

emisja obligacji zamiennych na akcje oraz obligacji z prawem pierwszenstwa.

wyrazanie zgody na nabycie przez Spétke przedsiebiorstwa lub zorganizowanej czesci przedsie-
biorstwa.

zatwierdzanie regulaminu Rady Nadzorczej oraz uchwalanie regulaminu obrad Walnego Zgro-
madzenia.

Oprécz spraw wymienionych powyzej, uchwat Walnego Zgromadzenia wymagajg inne sprawy
okreslone w przepisach prawa lub w Statucie. Wnioski w sprawach, w ktérych Statut Spétki wy-
maga zgody Walnego Zgromadzenia, powinny by¢ zgtoszone wraz z pisemng opinig Rady Nadzor-
czej. Uchwata w sprawie odwotania Zarzgdu lub cztonka Zarzadu lub zawieszenia w czynnosciach
wszystkich lub czesci cztonkéw Zarzadu przed uptywem kadencji, wymaga kwalifikowanej wiek-
szosci 2/3 gtoséw oddanych. Szczegétowy tryb prowadzenia obrad i podejmowania uchwat Wal-
nego Zgromadzenia zawarty jest w Regulaminie Walnego Zgromadzenia.

4.2.11.3 Opis praw akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania

Prawa i obowigzki zwigzane z akcjami P.R.E.S.C.O0. GROUP S.A. s3 okreslone w przepisach Kodek-
su Spotek Handlowych, w Statucie oraz w innych przepisach prawa. W zakresie praw udziatowych
warto zwréci¢ uwage na nastepujgce uprawnienia zwigzane z udziatem w Walnym Zgromadzeniu
Spétki.

Prawo do udziatu w Walnym Zgromadzeniu (art. 412 KSH)

Prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spoétki publicznej maja tylko osoby bedace akcjo-
nariuszami sp6tki na szesnascie dni przed datg walnego zgromadzenia (dzien rejestracji uczest-
nictwa w walnym zgromadzeniu). Uprawnieni z akcji imiennych i $wiadectw tymczasowych maja
prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spétki publicznej, jezeli s3 wpisani do ksiegi akcyj-
nej w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu. Zgodnie z § 12 Statutu P.R.E.S.C.O.
GROUP S.A. zastawnikowi i uzytkownikowi akcji nie przystuguje prawo gtosu na Walnym Zgro-
madzeniu. Akcje na okaziciela majgce posta¢ dokumentu dajg prawo uczestniczenia w walnym
zgromadzeniu spo6tki publicznej, jezeli dokumenty akcji zostang ztozone w spétce nie pézniej niz
w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu i nie bed3 odebrane przed zakoriczeniem
tego dnia. Zamiast akcji moze by¢ ztozone zaswiadczenie wydane na dowéd ztozenia akcji u no-
tariusza, w banku lub firmie inwestycyjnej majacych siedzibe lub oddziat na terytorium Unii Euro-
pejskiej lub parstwa bedgcego strong umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym, wskazanym
w ogtoszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia. W zaswiadczeniu wskazuje sie numery doku-
mentéw akcji i stwierdza sieg, iz dokumenty akcji nie beda wydane przed uptywem dnia rejestracji
uczestnictwa na walnym zgromadzeniu.

Uprawnieni ze zdematerializowanych akgcji na okaziciela w celu uczestnictwa w Walnym Zgroma-

dzeniu majg prawo z3dac od podmiotu prowadzgcego ich rachunek papieréw wartosciowych wy-
stawienia imiennego za$wiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. Zadanie to
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nalezy przedstawi¢ nie wczeséniej niz po ogtoszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia i nie p6z-
niej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu.
Kazdej akcji przystuguje jeden gtos na Walnym Zgromadzeniu. Prawo gtosu w podwyzszonym ka-
pitale zaktadowym przystuguje od dnia rejestracji tego podwyzszenia kapitatu zaktadowego bez
wzgledu na to, czy akcje te zostaty optacone w catosci przed zarejestrowaniem kapitatu zaktado-
wego, czy tez tylko w czesci.

Prawo do gtosowania na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 § 1 KSH).

Akcjonariusz moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywac prawo gtosu osobiscie
lub przez petnomocnika. Nie mozna ogranicza¢ prawa ustanawiania petnomocnika na Walnym
Zgromadzeniu i liczby petnomocnikéw. Zgodnie z art. 4113 Kodeksu Spétek Handlowych akcjona-
riusz moze gtosowac odmiennie z kazdej z posiadanych akgji. Petnomocnik moze reprezentowac
wiecej niz jednego akcjonariusza i gtosowaé odmiennie z akcji kazdego akcjonariusza. Akcjona-
riusz sp6tki publicznej posiadajacy akcje zapisane na wiecej niz jednym rachunku papieréw warto-
sciowych moze ustanowi¢ oddzielnych petnomocnikéw do wykonywania praw z akcji zapisanych
na kazdym rachunku. Petnomocnictwo do uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spétki publicz-
nej i wykonywania prawa gtosu wymaga udzielenia na pidmie lub w postaci elektronicznej.

Prawo do z3dania zwotania Walnego Zgromadzenia(art. 400 § 1 KSH)

Akcjonariuszom posiadajgcym co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego spétki przystu-
guje prawo do zadania zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do ztozenia wnio-
sku o umieszczenie w porzadku obrad poszczegélnych spraw. Jezeli w terminie dwéch tygodni od
dnia przedstawienia zgdania Zarzadowi nie zostanie zwotane Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie,
sad rejestrowy moze, po wezwaniu Zarzadu do ztozenia oSwiadczenia, upowaznic¢ do zwotania Nad-
zwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy wystepujacych z tym zadaniem (art. 400 § 3
Kodeksu Spétek Handlowych).

Prawo do zgdania umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia
(art. 401 § 1 KSH)

Akcjonariuszom posiadajgcym co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego spétki przystu-
guje prawo do zgdania umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego
Zgromadzenia. Zadanie powinno zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej propono-
wanego punktu porzadku obrad.

Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia na zasadach okreslonych w art. 422-427 KSH

Uchwata Walnego Zgromadzenia sprzeczna ze Statutem badz dobrymi obyczajami i godzgca w in-

teres Spotki lub majaca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza moze by¢ zaskarzona w drodze wyto-

czonego przeciwko spétce powddztwa o uchylenie uchwaty.

Prawo do wytoczenia powddztwa o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia przystuguje:
Zarzgdowi, Radzie Nadzorczej oraz poszczegblnym cztonkom tych organéw,

akcjonariuszowi, ktéry gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat zaprotokotowa-
nia sprzeciwu;
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akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w walnym zgromadzeniu,
akcjonariuszom, ktérzy nie byli obecni na walnym zgromadzeniu, jedynie w przypadku wadli-
wego zwotania Walnego Zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej porzad-
kiem obrad.

Termin do wniesienia powo6dztwa wynosi miesigc od dnia otrzymania wiadomosci o uchwale, nie
p6zniej jednak niz trzy miesigce od dnia powziecia uchwaty.

Podmiotom wskazanym powyzej przystuguje prawo do wytoczenia przeciwko Spétce powoddztwa
o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Walnego Zgromadzenia sprzecznej z ustawa. Powodztwo
o stwierdzenie niewaznosci uchwaty walnego zgromadzenia sp6tki publicznej powinno by¢ wnie-
sione w terminie trzydziestu dni od dnia jej ogtoszenia, nie p6zniej jednak niz w terminie roku od
dnia powziecia uchwaty.

Prawo do z3dania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami (art. 385 § 3 KSH)

Na wniosek akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej jedng piatg czes¢ kapitatu zaktadowego
wyb6r Rady Nadzorczej powinien byé dokonany przez najblizsze Walne Zgromadzenie w drodze
gtosowania oddzielnymi grupami.

Prawo do uzyskania informacji o Spétce

Prawo do uzyskania informacji o spétce przystuguje w zakresie i w sposéb okreslony przepisami
prawa, w szczeg6lnosci zgodnie z art. 428 Kodeksu Spétek Handlowych. Podczas obrad Walnego
Zgromadzenia zarzad jest obowigzany do udzielenia akcjonariuszowi na jego zadanie informacji
dotyczacych spétki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzgdkiem obrad. Akcjo-
nariusz, ktéremu odméwiono ujawnienia zgdanej informacji podczas obrad Walnego Zgromadze-
niai ktéry zgtosit sprzeciw do protokotu, moze ztozy¢ wniosek do sadu rejestrowego o zobowigza-
nie zarzadu do udzielenia informacji (art. 429 Kodeksu Spétek Handlowych).

Pozostate korporacyjne prawa akcjonariuszy

Lista akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, podpisana przez za-
rzad i zawierajaca nazwiska i imiona albo firmy (nazwy) uprawnionych, ich miejsce zamieszkania
(siedzibe), liczbe, rodzaj i numery akcji oraz liczbe przystugujacych im gtoséw, powinna by¢ wyto-
zona w lokalu zarzadu przez trzy dni powszednie przed odbyciem Walnego Zgromadzenia. Akcjo-
nariusz moze z3dac przestania mu listy akcjonariuszy nieodptatnie, pocztg elektroniczng, podajac
wtasny adres e-mailowy, na ktéry lista powinna zosta¢ przestana.

Prawo do ztozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na Walnym Zgromadzeniu przez wy-
brang w tym celu komisje ztozong co najmniej z trzech oséb. Wniosek mogg ztozy¢ akcjonariusze
posiadajacy jedna dziesiata kapitatu zaktadowego reprezentowanego na tym Walnym Zgromadze-
niu. Wnioskodawcy maja prawo wyboru jednego cztonka komisji (art. 410 § 2 Kodeksu Spétek Han-
dlowych).
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4.3 Zasady zmiany Statutu Spo6tki

Zmiana Statutu Spo6tki dominujgcej nastepuje w drodze uchwaty Walnego Zgromadzenia, a na-
stepnie wymaga wydania przez wtasciwy sad postanowienia o wpisie zmiany do rejestru przedsie-
biorcéw. Tekst jednolity Statutu Spotki, obejmujgcy zmiany uchwalone przez Walne Zgromadzenie,
przyjmuje Rada Nadzorcza w drodze uchwaty.

4.4 Gtowne cechy systemow kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem
w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych
i skonsolidowanych sprawozdan finansowych

System kontroli wewnetrznej i zarzgdzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzgdzania spra-
wozdan finansowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych podlega bezposrednio zarza-
dowi Spotki dominujgcej. Przygotowaniem sprawozdan finansowych zajmuje sie Dziat Ksiegowosci
Spétki dominujacej pod nadzorem Gtéwnej Ksiegowej, przy wspétpracy catego Pionu Finansowego.
W Spétce dominujgcej dziata system budzetowy za pomoca ktérego dokonywana jest kontrola cig-
gta kosztoéw i przychodéw przez kierownictwo Sredniego i wyzszego szczebla. Nadzér merytorycz-
ny nad procesem przygotowania sprawozdan finansowych spoczywa na Dyrektorze Finansowym.
Kwartalne, pétroczne oraz roczne sprawozdania finansowe Spoétki dominujacej oraz analogiczne
skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej s3 przed publikacjg zatwierdzane
przez Zarzad Spé6tki dominujacej. Roczne sprawozdania finansowe Spétki dominujgcej oraz roczne
skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej podlegaja badaniu przez niezalezne-
go biegtego rewidenta. Natomiast pétroczne sprawozdania finansowe Spétki dominujacej oraz pét-
roczne skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej podlegaja przegladowi przez
biegtego rewidenta.

5 POZOSTALE INFORMACIE
5.1 Postepowania sagdowe, administracyjne i arbitrazowe

Model biznesowy Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O. oparty jest na zakupie pakietéw wierzytelnosci
nieregularnych (jeden portfel wierzytelnosci zawiera od kilku do kilkudziesieciu tysiecy pojedyn-
czych wierzytelnosci), a nastepnie dochodzeniu ich zaptaty na wtasny rachunek z wykorzystaniem
zaréwno drogi polubownej, jak i sadowej. Z racji prowadzonej dziatalnosci Grupa jest strong licz-
nych postepowan prawnych.

W toku zwyktej dziatalnosci Grupa jest strong postepowan prawnych dotyczacych jej dziatalnosci
operacyjnej. Na dzief 31 grudnia 2014 r. Grupa wystepowata w roli powoda w 139 634 postepo-
waniach sgdowych (w tym 134 379 elektronicznych postepowaniach upominawczych oraz 5 255
tradycyjnych postepowaniach upominawczych), ktérych taczna wartos¢ naleznosci pienieznych
wynosita okoto 192 351 tys. zt. Ponadto na dzier 31 grudnia 2014 r. toczyty sie 263 804 poste-
powania egzekucyjne, w ktérych taczna wartos¢ roszczeri wynosita okoto 763 386 tys. zt, przy
czym z powyzszej kwoty na dzierh 31 grudnia 2014 r. wyegzekwowano okoto 57 967 tys. zt (kwota
czynnej egzekucji na ostatni dzien okresu sprawozdawczego). £3czna wartos¢ roszczen wyegze-
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kwowanych w drodze postepowan prawnych w catym roku 2014 wyniosta 48 870 tys. zti zmalata
w poréwnaniu do roku 2013 o 32 409 tys. zt. Spadek wptywéw z postepowan prawnych jest 5ci-
sle zwigzany ze zmiang modelu operacyjnego tj. przejsciem z windykacji sgdowo-komorniczej na
polubowna (w tym rozwijaniem dziatalnosci w obszarze consumer finance poprzez spétke zalezna
Debet Partner).

Poza powyzszym, Spoétka lub jednostki od niej zalezne nie s3 strong postepowania toczacego sie
przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej dotyczagcym zobowigzan albo wierzytelnosci Spotki lub jednostek od niej zaleznych,
ktérego wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych Spotki.

5.2 Biegli rewidenci

Podmiotem uprawnionym do badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. za rok 2014 jest PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedzibg w Warsza-
wie. Umowa na badanie zostata zawarta w dniu 17 czerwca 2014 roku. Jej przedmiotem jest prze-
prowadzenie przegladu pétrocznego i badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finan-
sowego P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku oraz za
okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku.

(w tys. zt) 2014 2013
Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania z tytutu:

- badania sprawozdan finansowych Spoétki 70 50
- inne ustugi poswiadczajace, w tym przeglady sprawozdan finansowych Spotki 35 30
Wynagrodzenie z tytutu badania w odniesieniu do jednostek zaleznych* 64 63
Razem 169 143

* obejmuje kwoty nalezne podmiotom uprawnionym do badania i przeglady sprawozdan podmiotéw zaleznych

5.3 Informacje dotyczace zatrudnienia

Na dzien 1 stycznia 2014 roku w Grupie Kapitatowej P.R.E.S.C.O. byto zatrudnionych 191 o0séb na
podstawie umowy o prace oraz 5 0s6b na podstawie umowy zlecenia. W okresie sprawozdawczym
liczba 0séb zatrudnionych w Grupie wzrosta o 33%. Na 31 grudnia 2014 r. stosunek pracy na pod-
stawie umowy o prace ze sp6tkami Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O. Swiadczyto 250 oséb, 10 0s6b
byto zatrudnionych na podstawie uméw zlecenia. Istotny wzrost liczby oséb zatrudnionych, jaki
nastgpit w roku 2014, byt wynikiem wdrozenia nowej strategii operacyjnej, ktadacej nacisk na win-
dykacje polubowng. Wzrost zatrudnienia wynikat w gtéwnej mierze ze zwiekszenia liczby pracow-
nikéw call center w Pile, rozbudowy dziatu obstugi pozyczek dla 0séb zadtuzonych czy stworzenia
zespotu doradcoéw terenowych.
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Liczba os6b zatrudnionych w Grupie Kapitatowej

Stan na dzien 31.12.2014 31.12.2013
umowa o prace 250 191
umowa zlecenia 10 5
Razem 260 196

5.4 Odpowiedzialnos¢ spoteczna

P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. od wielu lat angazuje sie w inicjatywy o charakterze prospotecznym. Do
roku 2013 miaty one przede wszystkim charakter dziatan lokalnych polegajacych na udzielaniu
wsparcia materialnego lokalnym instytucjom pozytku publicznego, placéwkom edukacyjnym, szpi-
talom, stowarzyszeniom sportowym czy tez osobom indywidualnym.

W roku 2013 Spétka dominujaca rozpoczeta systemowe prowadzenie dziatan z obszaru Corporate
Social Responsibility (CSR) czyli spotecznej odpowiedzialnosci biznesu. Zostaty one uznane przez
Zarzad P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. jako jeden z elementéw strategii funkcjonowania i budowania po-
zycji Grupy Kapitatowej PR.E.S.C.0. w jej otoczeniu rynkowym. Grupa ma ambicje by¢ zaangazowa-
nym i aktywnym uczestnikiem spotecznosci rynkowej oraz lokalnej i swoja wiedzg, umiejetnoscia-
mi, srodkami finansowymi, a takze pracg przyczyniac sie poprawy dobrostanu tych spotecznosci.
Z tego powodu GK P.R.E.S.C.0. angazuje sie w r6znego rodzaju programy edukacyjne i akcje dobro-
czynne, ktére pomagaja jej osiggac ww. cele i jednoczesnie nawigzujg do przedmiotu dziatalnosci
Grupy.

Wydatki Kontrolowane - kampania spoteczno-edukacyjna

Wydatki Kontrolowane to akcja o charakterze edukacyjnym bedaca odpowiedzig na istotne spo-
tecznie problemy zwigzane z rosngcym poziomem zadtuzenia Polakéw oraz niedostatecznym
przygotowaniem wielu rodzin i oséb indywidualnych do racjonalnego zarzgdzania wtasnym bu-
dzetem. Dzieki wieloletnim doswiadczeniom w bezposredniej wspotpracy z osobami zadtuzonymi
P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. ma Swiadomos¢ niewystarczajacego poziomu podstawowej edukacji finan-
sowej spoteczenstwa w Polsce. Nawet podstawowa wiedza na temat zasad gospodarowania wta-
snym budzetem, elementarnych mechanizméw ekonomicznych czy dziatania instytucji finanso-
wych moze poméc unikngé nadmiernego zadtuzenia i tzw. spirali dtugéw. Popadniecie w tego typu
problemy skutkuje istotnymi trudnosciami, nie tylko materialno-prawnymi, ale i psychologiczny-
mi, a ich skutki ponoszg wszyscy cztonkowie rodziny osoby znajdujacej sie w takiej sytuacji. Dzia-
tania edukacyjne s3 jednym ze sposob6éw zapobiegania popadaniu w skrajne trudnosci finansowe.

Celem programu Wydatki Kontrolowane jest zapewnienie podstaw wiedzy nt. oszczedzania, plano-
wania wydatkéw oraz Swiadomego i racjonalnego zadtuzania sie. Ma to stuzy¢ uniknieciu btednych
lub ryzykownych decyzji dot. gospodarowania budzetem, a tym samym ustrzec przed powaznymi
ktopotami finansowymi.
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W program ,Wydatki Kontrolowane”, ktérego pomystodawca jest P.R.E.S.C.0. GROUP S.A., zaanga-
zowali sie takze partnerzy merytoryczni — Narodowy Bank Polski, Forum Odpowiedzialnego Bizne-
su, Wyzsza Szkota Pedagogiczna TWP w Warszawie oraz BIG InfoMonitor.

W ramach programu uruchomiona zostata strona www.wydatkikontrolowane.pl, a nastepnie ser-
wis internetowy www.jaksplacicdlug.pl, gdzie mozna znalez¢ materiaty informacyjne dotyczace ak-
¢ji, a takze zagadnien zwigzanych z zarzadzaniem finansami osobistymi i problemami, ktére moga
wynikac z nieracjonalnego gospodarowania budzetem.

Program edukacyjny ma charakter inicjatywy dtugoterminowej, z potencjatem jej rozwijania na
wielu ptaszczyznach i wsréd réznych grup docelowych.

Dzien Dobroczynnosci

P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. jest sp6tka o zasiegu og6lnopolskim wywodzaca sie z Pity. W Pile zloka-
lizowany jest Oddziat Operacyjny Spétki dominujacej, skad od 16 lat koordynowane sg wszyst-
kie dziatania operacyjne. Wiekszos¢ pracownikéw Sp6tki dominujacej to mieszkancy Pity. Dlatego
tez P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. chce by¢ aktywnym uczestnikiem lokalnej spotecznosci i dziatac na jej
rzecz.

Dzieh Dobroczynnosci to inicjatywa wprowadzona w roku 2013, ktérej celem jest zaangazowanie
Spétki oraz bezposrednio jej pracownikéw w sprawy i potrzeby pilskiej spotecznosci. Akcja w za-
mysle bazuje na Srodkach finansowych Spétki dominujacej oraz wolontariacie pracowniczym. Jest
ona organizowana cyklicznie w maju kazdego roku. W drugiej edycji Dnia Dobroczynnosci, ktéra
odbyta sie w roku 2014, PR.E.S.C.0. GROUP S.A. i zesp6t jej pracownikéw wykonywali prace zleco-
ne przez Urzad Miasta Pity.

Inne inicjatywy w ramach dziatalnosci spotecznej
P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. podobnie jak w latach wczesniejszych takze w roku 2014 angazowato sie
w pomoc dzieciom specjalnej troski, uczestniczac w akcjach prowadzonych przez organizacje hu-

manitarne i spoteczne.

Spétka dominujaca jest tez uczestnikiem programu ,Zdazy¢ z Pomocg”, aktywnie wspiera Wielka
Orkiestre Swiatecznej Pomocy.

Pracownicy oddziatu pilskiego Spé6tki dominujacej angazuja sie takze w niesienie pomocy wycho-
wankom lokalnych doméw dziecka i chorym dzieciom przebywajgcym na oddziale dzieciecym pil-
skiego szpitala.

5.5 Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

W okresie objetym okresem sprawozdawczym Grupa nie prowadzita dziatan badawczo-rozwo-

jowych. Grupa nie wykorzystuje w biezgcej dziatalnosci zadnego patentu w rozumieniu ustawy
z dnia 30 czerwca 2000 r. o Prawie Wtasnosci Przemystowej oraz jego dziatalnos¢ nie jest uzalez-
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niona od zadnego patentu. Grupa nie udzielita zadnych licencji. Grupa nie posiada zadnych licencji
poza zakupionymi standardowymi licencjami dotyczacymi oprogramowania wykorzystywanymi
w biezacej dziatalnosci gospodarczej. Ponadto, nie wystepuje uzaleznienie Sp6tki dominujacej ani
podmiotéw z Grupy od posiadanych licengji.

5.6 Dane teleadresowe

Firma: P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.

Siedziba i adres siedziby: al. Jana Pawta Il 15, 00-828 Warszawa
Kraj siedziby: Polska

Numer telefonu: +48 22 6976455

Numer faksu: +48 67 352 00 04

Numer identyfikacji podatkowej (NIP): 897-17-02-186

Numer statystyczny (REGON): 020023793

Strona internetowa: www.presco.pl

Kontakt dla inwestoréw: Biuro Relacji Inwestorskich

Katarzyna Galant
telefon: +48 519 137 933
pr@presco.pl
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Niniejsze Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O. za rok obrotowy 2014 zo-
stato zatwierdzone w dniu 19 marca 2015r.

s
',
)
/.-" z ----._,-',":.n
/
Krzysztof Piwonski

Prezes Zarzadu

RS

Wojciech Andrzejewski

Wiceprezes Zarzadu
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Oswiadczenia Zarzadu

Zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie in-
formacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebe-
dacego panstwem cztonkowskim, Zarzad P.R.E.S.C.0. GROUPS.A.

reprezentowany przez:

Krzysztofa Piwonskiego, Prezesa Zarzadu
Wojciecha Andrzejewskiego, Wiceprezesa Zarzadu
niniejszym oswiadcza, ze:

—wedle jego najlepszej wiedzy roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2014
i dane poréwnywalne sporzadzone zostato zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci
oraz odzwierciedla w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Gru-
py oraz jej wynik finansowy, a roczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O.
w roku 2014 zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ Grupy oraz jej sytuacji, w tym opis
podstawowych ryzyk i zagrozen;

—podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania rocznego skon-
solidowanego sprawozdania finansowego za rok 2014, zostat wybrany zgodnie z przepisami pra-
wa. Podmiot ten oraz biegty rewident dokonujacy tego badania, spetniali warunki do sporzadze-
nia opinii i raportu z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz normami zawodowymi.

Warszawa, 19 marca 2015 roku
[f k.

f?
Krzysztof Piwonski
Prezes Zarzadu

o

Wojciech Andrzejewski

Wiceprezes Zarzad
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