Sprawozdanie Rady Nadzorczej AC S.A.
z wynikow oceny sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy 2014 oraz z wynikow A
oceny sprawozdania Zarzadu z dzialalno$ci Spétki C
w roku obrotowym 2014 \

Stosownie do postanowien art. 382 § 3 Kodeksu spoétek handlowych oraz art. 13 ust. 2. litery d), e), f)
Statutu AC Spodtka Akcyjna w dniu 11 marca 2015 roku Rada Nadzorcza AC S.A. dokonata oceny
sprawozdania finansowego AC S.A. za rok obrotowy 2014 oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci
Spotki w roku obrotowym 2014.
Rada Nadzorcza podsumowata wnioski z powyzszej oceny, po uprzednim zapoznaniu sie z
dokumentami przedtozonymi jej przez Spotke:

a) sprawozdaniem finansowym za rok obrotowy 2014,

b) sprawozdaniem Zarzadu z dziatalnosci Spétki w roku obrotowym 2014,

c) opinig i raportem z badania sprawozdania finansowego Spotki za rok 2014 wydanymi przez

biegtego rewidenta.

Wyniki oceny Rady Nadzorczej zawiera ponizszy dokument.

I. Ocena sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2014
Sprawozdanie finansowe Spotki sporzadzone zostato zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa, a
w szczegdlnosci ustawy o rachunkowosci i obejmuje:
a) wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
b) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2014 roku, ktéry po stronie aktywdow i pasywow
zamyka sie sumg 125.250 tys. zt,
c) rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku wykazujacy
zysk netto w wysokosci 25.409 tys. zt,
d) zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014
roku wykazujgce wzrost kapitatu wtasnego o kwote 4.059 tys. zi,
e) rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku
wykazujgcy zmniejszenie stanu Srodkéw pienieznych o kwote 4.266 tys. z1,
f) dodatkowe informacje i objasnienia.

Strukture aktywdw sprawozdania finansowego stanowity:

1. Aktywa trwate w wysokosci 68.840 tys. zt, co stanowito 55,0% aktywow razem, w tym:
—  rzeczowe aktywa trwate 64.341 tys. zt tj. 51,4% aktywow.
Zmiana wartosci aktywéw trwatych w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2013 r. byifa
wynikiem gtéwnie inwestycji w maszyny i urzadzenia (kontynuowania programu inwestycyjnego
w rozbudowe mocy produkcyjnych, przygotowania niezbednych form i narzedzi produkcyjnych
gtéwnie na skutek rozwoju obszaru dziatalnosci zwigzanego z produkcjg wtasnych wyrobdéw
mechanicznych).

2. Aktywa obrotowe w wysokosci 56.410 tys. zt, co stanowito 45,0% aktywoéw razem, w tym:

—  inwestycje krotkoterminowe 10.615 tys. zt tj. 8,5% aktywodw,

— naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 14.515 tys. zt, tj. 11,6%
aktywow,

- zapasy netto 29.959 tys. zt, tj. 23,9% aktywow.

Zmiana wartosci aktywow obrotowych w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2013 r. byta

spowodowana:

a) spadkiem stanu Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw,



b) i jednoczesnym wzrostem naleznosci - sg to gtdéwnie naleznosci eksportowe, w tym od
jednostki zaleznej w Peru.

Strukture zobowigzan i kapitatu wtasnego stanowity:

1. Kapitat wtasny w kwocie 97.668 tys. zt, co stanowito 78% wartosci zrédet finansowania, z czego:
— kapitat akcyjny 2.395 tys. zt,
— kapitat zapasowy 69.864 tys. zi,
— zysk za rok biezacy 25.409 tys. zt.
Wzrost wartosci kapitatow witasnych w odniesieniu do stanu na dzied 31 grudnia 2013 r. byt
wynikiem przede wszystkim podziatu zysku netto za 2013 r. oraz wypracowania zysku za rok
biezacy.

2. Zobowigzania i rezerwy w kwocie 27.582 tys. zt, ktdre stanowity 22,0% wartosci zrddet
finansowania aktywow, z czego:
—  zobowigzania krétkoterminowe w kwocie 11.305 tys. zt,
— rozliczenia miedzyokresowe w kwocie 11.872 tys. zt,
—  zobowigzania dtugoterminowe w kwocie 0 zt,
—  rezerwy na zobowigzania 4.405 tys. zt.

Rachunek zyskow i strat za okres od 01.01.-31.12.2014 r.
W rachunku zyskéw i strat podstawowe dane finansowe przedstawiajg sie nastepujgco:
—  przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatdw w wysokosci 168.892 tys. zi, tj.
na poziomie o0 1,2% nizszym od uzyskanego w roku 2013,
—  koszty sprzedanych produktow, towardw i materiatéw w wysokosci 114.258 tys. z1,
—  zysk brutto ze sprzedazy w wysokosci 54.634 tys. zi,
—  zysk z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 30.414 tys. zt,
—  zysk przed opodatkowaniem w kwocie 31.601 tys. zt i
—  zysk netto na poziomie 25.409 tys. zt, co oznacza zysk na 1 akcje 2,65 zt.
W 2014 r. Spétka zrealizowata EBITDA (zysk z dziatalnos$ci operacyjnej + amortyzacja) w wysokosci
36.926 tys. zt w poréwnaniu z 38.184 tys. zt w 2013 r.

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 01.01.- 31.12.2014 r.
Kapitat wtasny na koniec roku obrotowego wynidst 97.668 tys. zt. Wartosé¢ kapitatu wtasnego
stanowity:

—  kapitat akcyjny 2.395 tys. zt,

—  kapitat zapasowy 69.864 tys. zf,

—  zysk netto za rok 2014 w wysokosci 25.409 tys. zt.

W roku 2014 nastgpit wzrost kapitatu wlasnego Spétki w kwocie 4.059 tys. zt, gtownie na skutek
podziatu zysku z roku ubiegtego.

Sprawozdanie z przeptywodw pienieznych
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W sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych w okresie od 01.01-31.12.2014 r. nastgpit spadek
wartosci netto srodkéw pienieznych w wysokosci 4.266 tys. zt. Stan srodkéw pienieznych Spétki na
dzien 31 grudnia 2014 roku wyniost 10.301 tys. zt.
Na wartos$¢ przeptywdw netto wptynety:

—  przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (+) 26.830 tys. zt;

—  przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (-) 10.493 zi;

—  przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (-) 20.603 tys. zt.

Il. Podsumowanie
W wyniku przeprowadzonej oceny Rada Nadzorcza uznaje, ze zaréwno sprawozdanie finansowe, jak i
sprawozdanie zarzagdu zostaty sporzadzone:

a) zgodnie ze stanem faktycznym, odzwierciedlajg prawidtowo i rzetelnie wyniki dziatalnosci
gospodarcze]j za rok 2014 oraz sytuacje finansowg i majgtkowg Spotki na dzien 31 grudnia
2014r.,

b) zgodnie z wptywajagcymi na forme i tres¢ sprawozdan przepisami prawa regulujgcymi
przygotowanie tychze sprawozdan.

lll. Opinia Rady Nadzorczej AC S.A. w przedmiocie oceny sprawozdania Zarzadu oraz
sprawozdania finansowego i rekomendacji Zarzagdu dotyczacego podziatu zysku

Kierujac sie wynikami powyzszej oceny oraz pozytywng opinig biegtego rewidenta, ktory z dniem 9
marca 2015 roku wydat opinie bez zastrzezen z badania sprawozdania finansowego za rok 2014, Rada
Nadzorcza pozytywnie ocenia sprawozdanie Zarzadu AC S.A. za 2014 r. i sprawozdanie finansowe AC
S.A. za 2014 r. i rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu zatwierdzenie sprawozdania finansowego
Spotki za 2014 r. oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki w roku obrotowym 2014.

Ponadto Rada Nadzorcza réwniez pozytywnie ocenia rekomendacje Zarzadu Spétki o przeznaczeniu
czesci zysku netto za 2014 rok na wyptate dywidendy w wysokosci 2,30 zt na jedng akcje, a pozostatg
czesc¢ zysku na kapitat zapasowy.

Biatystok, dnia 11 marca 2015 .
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