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Do Akcjonariuszy, Partnerow handlowych, Klientow i Pracownikow Magellan S.A.

Szanowni Panstwo,

w imieniu Zarzadu Spotki Magellan S.A. mam przyjemno$¢ zaprezentowaé Panstwu Sprawozdanie
Finansowe Magellan S.A. za 2014 rok. W minionym roku z sukcesem realizowaliSmy przyjetg strategie
wzrostu, co przyniosto efekty w postaci umocnienia pozycji lidera w obszarze finansowania sektora
ochrony zdrowia i jednostek samorzadu terytorialnego (JST), a takze wzroscie wynikdw finansowych.

Daje to podstawy do optymistycznej oceny przyjetego kierunku rozwoju Spotki.

Otoczenie rynkowe w minionym roku byto dla Magellan S.A. wymagajace, ale wykorzystaliSmy
wszystkie mozliwosci, jakie daje rynek do budowania wartosci Spétki i rozwoju sprzedazy, szczegdlnie
zwiekszony popyt na ustugi finansowe w sektorze medycznym i samorzadow, a takze sprzyjajgce
czynniki makroekonomiczne. Obnizka bazowych stdép procentowych miata wptyw na obnizenie kosztéw
finansowania, co przetozyto sie na poprawe pozycji konkurencyjnej Spotki Magellan i pozwolito na

oferowanie naszym Klientom bardziej atrakcyjnych produktéw.

W strategii dotyczacej polskiego rynku skoncentrowaliémy sie na rozwoju nowych i udoskonalaniu
istniejgcych rozwigzan finansowych dla szpitali i dostawcow sektora ochrony zdrowia. Na uwage
zastuguje rowniez udana wspotpraca z samorzagdami. W perspektywie kolejnych lat widzimy spory
potencjat na finansowanie JST, a tym samym szanse na dalszy rozwdj wspdtpracy z segmentem
jednostek samorzadu terytorialnego i ich dostawcow, ktdry dla Spotki moze stanowi¢ znaczacy czynnik

wzrostu.

Rok 2014 potwierdzit kontynuacje dtugoterminowego trendu wzrostu wynikow.

W minionym roku podpisaliSmy umowy o tacznej wartosci prawie 2 mid zt. Wzrost sprzedazy o 9%
w poréwnaniu do poprzedniego roku wynikat z wysokiej aktywnosci sprzedazowej Spétki, wzmozonego
popytu podmiotow medycznych na ustugi Magellana oraz z intensyfikacji dziatan akwizycyjnych na
rynku jednostek samorzadu terytorialnego. Warto$¢ aktywéw odniesionych na bilans Spotki
(kontraktacja bilansowa) w 2014 roku wyniosta 1,38 mid zt. Rekordowy byt pod tym wzgledem IV
kwartat 2014, w ktérym kontraktacja bilansowa osiggneta poziom 581 min zt i byta 0 110% wyzsza w
poréwnaniu do IV kwartatu 2013. Dynamiczny rozwdj sprzedazy przetozyt sie na wzrost wptywow,
jakie realizuje Spotka. W 2014 r. osiggnetly one wartos¢ 1,26 mld zt, co odzwierciedla naszg bardzo
stabilng sytuacje ptynnosciowa.
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Wynik netto Spotki Magellan w wysokosci 43,3 min zt w 2014 roku byt 0 15% wyzszy w poréwnaniu

do zysku netto w 2013 roku.

Dtugookresowa polityka sprzedazowa przyniosta efekty we wzroscie portfela aktywéw finansowych,

ktory osiggnat 1,2 mid zt, co oznacza wzrost o 28% w poréwnaniu rok do roku.

Jednym z wazniejszych wydarzen 2014 roku byto podpisanie z funduszem Skarbiec TFI umowy
w zakresie utworzenia funduszu niepublicznego (FIZ AN), ktory zajmuje sie nabywaniem
wierzytelnosci wobec podmiotéw stuzby zdrowia. Dla Magellana udziat w projekcie FIZ AN oraz
inwestycja 15 min zt w certyfikaty funduszu daty mozliwo$¢ zwiekszenia konkurencyjnosci naszej

oferty produktowe;j.

Dziekuje Inwestorom, Akcjonariuszom, Obligatariuszom oraz wszystkim Partnerom biznesowym za
okazane zaufanie i wsparcie. Chcialbym podzickowac¢ takze catemu zespotowi Magellan S.A.

za zaangazowanie i prace wtozong w tworzenie wartosci Spotki.

Zapraszam Panstwa do zapoznania sie z petnym sprawozdaniem Spotki Magellan za 2014 rok.

Z wyrazami szacunku,
Krzysztof Kawalec

Prezes Zarzadu Magellan S.A.
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