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OPINIA

NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA
Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

PMPG Polskie Media S.A.

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzqdu

Przeprowadziliémy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego PMPG Polskie Media S.A.
z siedzibg w Warszawie przy ul. Al. Jerozolimskie 212, na ktére sklada sig sprawozdanie z sytuacji
finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 roku, rachunek zyskéw i strat, sprawozdanie z
calkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w kapitalach wlasnych, rachunek przeplywdw
pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku oraz noty do
sprawozdania finansowego.

Za przedlozone do badania sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci odpowiada
Zarzad Spolki. Zarzad oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
zalgczone sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci Spoélki spelnialy wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. ., poz. 330 z
pozniejszymi zmianami), zwanej dalej ,,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie zalgczonego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie opinii o tym,
czy jest ono zgodne z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono we wszystkich istotnych aspektach, sytuacjg majatkows i finansows,
jak tez wynik finansowy badanej Spolki oraz czy ksiggi rachunkowe stanowigce podstawe jego
sporzgdzenia sg prowadzone prawidlowo.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowier:

1) rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,
2) Krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Radg Bieglych
Rewidentow w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$émy i przeprowadziliémy w taki sposdb, aby uzyskac¢
racjonalng pewnosé, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie
obejmowalo sprawdzenie poprawnosei zastosowanych przez Spotke zasad (polityki) rachunkowosci
i znaczacych szacunkdw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposéb wyrywkowy — dowoddw
i zapisow ksiggowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym,
jak i calo$ciowg oceng sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.
Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:
a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej

i finansowej badanej Spotki na dziei 31 grudnia 2014 roku, jak tez jej wyniku finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku,
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b) zostalo sporzgdzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,

Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi

interpretacjami  ogloszonymi  w  formie  rozporzadzen  Komisji  Europejskiej,

a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogdw ustawy

o rachunkowodci i wydanych na jej podstawie przepisdw wykonawczych, a takze na podstawie
prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych.

c) jest zgodne z wplywajgcymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa

i postanowieniami statutu Spotki.

Nie zglaszajgc zastrzezen do prawidlowosei i rzetelnosci zalgczonego sprawozdania finansowego
zwracamy uwage, ze bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2014 roku wykazuje zakumulowane
straty przewyzszajagce sume kapitalow zapasowego i rezerwowych oraz jedng trzecig kapitalu
zakladowego, w zwigzku z czym zgodnie z art. 397 Kodeksu Spolek Handlowych Zarzad dnia
19 marca 2015 roku zwolal Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy celem powzigcia uchwaly
dotyczacej dalszego istnienia Spolki. Do dnia wydania opinii uchwala Walnego Zgromadzenia nie
zostala podjgta.

Sprawozdanie z dzialalno$ci Spélki sporzgdzone przez Zarzad PMPG Polskie Media S.A. uwzglgdnia
informacje, o ktérych mowa w art. 49 ust.2 ustawy o rachunkowosci i w rozporzgdzeniu Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych
przez emitentdéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa paistwa niebedgcego panstwem czlonkowskim (Dz. U. nr 33,
poz.259), a zawarte w nim informacje finansowe sq zgodne z danymi pochodzacymi ze zbadanego
sprawozdania finansowego.

W imieniu Misters Audytor Adviser Spolka z 0.0,
Warszawa, ul. Wisniowa 40 lok. 5

Podmiot wpisany na list¢ podmiotdw
uprawnionych do badania pod pozycjg 3704

Kluczowy biegly rewident:

Prezes Zarzadu
Bozena Pawlowska-Krawezyk Barbara Misterska - Dragan

& )\/ 7 |

sastssarenveds

Biegly Rewident Biegly Rewident
Nr 11702 Nr 2581
w imieniu
Misters Audytor Adviser Spolka z o.0.

Warszawa, dnia 19 marca 2015 roku
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Cze$¢ ogolna raportu

I.  Informacje wstgpne

1. Niniejsze badanie zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 01.07.2014 roku, zawartej
pomiedzy PMPG Polskie Media S.A. a firmg Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0., mieszczgcq si¢
w Warszawie, przy ul. Wisniowej 40 lok. 5. Powyzszq umowg zawarto na podstawie Uchwaly
Rady Nadzorczej.

2. Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. jest wpisana na prowadzong przez Krajowg Izb¢ Bieglych
Rewidentow liste podmiotw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 3704,

3. Przedmiotem przeprowadzonego badania bylo sprawozdanie finansowe obejmujgce:

1) sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 roku, ktére po
stronie aktywéw i pasywow wykazuje sume 27 350 tys. zlotych; (slownie: dwadziescia
siedem miliondw trzysta pigédziesigt tys. ziotych)

2) rachunek zyskéw i strat oraz sprawozdanie z calkowitych dochodéw za okres od | stycznia
2014 roku do 31 grudnia 2014 roku wykazujgce zysk netto w kwocie 602 tys. zlotych oraz
calkowite dochody w kwocie 602 tys. zlotych (sfownie: szeséset dwa tys. zlotych);

3)  rachunek przeplywéw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia
2014 roku, wykazujace zmniejszenie S$rodkéw pienigznych o kwote 59 tys. zlotych
(slownie: piecdziesigt dziewiec tys. zlotych);

4) sprawozdanie ze zmian w kapitalach wlasnych wykazujgce wzrost kapitalu wlasnego
o kwote 481 tys. zlotych (slownie: czterysta osiemdziesiqt jeden tys. zlotych);

5) noty do sprawozdania finansowego.

oraz ksiegi rachunkowe i dokumentacj¢ finansowo-ksiggowa za okres od 1 stycznia 2014 roku
do 31 grudnia 2014 roku, na podstawie ktérych sprawozdanie to sporzgdzono.

Do sprawozdania finansowego zalgczono sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Spolki za rok
obrotowy 2014.

4. W ramach przeprowadzonego badania dokonano oceny ksigg rachunkowych, w aspekcie
przestrzegania przepiséw prawnych oraz prawidlowego stosowania zasad rachunkowosci.

5. Zarzad Spolki zlozyl w dniu 19 marca 2015 roku oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci
i zgodnodcei z zastosowanymi zasadami (politykq) rachunkowosci sprawozdania finansowego
przedlozonego do badania oraz o niezaistnieniu do dnia zakoifczenia badania zdarzef,
wplywajacych w sposdb znaczacy na wielkos¢ danych wykazanych w sprawozdaniu finansowym
za rok badany.

6. W trakcie badania nie nastgpily ograniczenia zakresu badania, a jednostka udostgpnila wskazane
przez bieglego rewidenta dane, informacje, wyjasnienia i o$wiadczenia, niezbgdne dla potrzeb
weryfikacji przedlozonego sprawozdania finansowego.

7. Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. jest niezalezna od badanej Spolki a zakres planowanych
i wykonanych prac nie zostal w zaden sposéb ograniczony. Szczegblowo$¢ przeprowadzonego
badania sprawozdania finansowego wynika ze sporzadzoneji przechowywanej w siedzibie
badajgcego dokumentacji rewizyjnej z badania.

7. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzila Bozena Pawlowska-Krawczyk biegly
rewident nrew. 11702. Badanie wykonano w siedzibie Spolki, tj. w Warszawie, przy ul. AL

Misters Audytor Adviser Sp. z o.o. 3



PMPG Polskie Media S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 01.01.2014 roku do 31.12.2014 roku

Jerozolimskie 212, w okresie od 9 lutego do 19 marca 2015 roku. Biegly rewident jest niezalezny
od Spoélki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy o bieglych rewidentach.

8. Nierozlaczng czeécia niniejszego raportu jest sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy
konczgey sig w dniu 31 grudnia 2014 roku.

II. Podstawowe informacje o dzialalno$ci Spolki

1. PMPG Polskie Media S.A., zwana dalej Spélka, prowadzi swojg dzialalnos¢ w oparciu o Kodeks
Spolek Handlowych. Siedziba Spélki miesci si¢ w Warszawie, przy ul. Al. Jerozolimskie 212.

2. Akt zalozycielski Spélki sporzadzono w formie aktu notarialnego, w Kancelarii Notarialnej
Elzbieta Brudnicka w dniu 31 sierpnia 1994 roku (rep. A 3930/94). Ostatniej zmiany Statutu
Spolki dokonano 13 listopada 2014 roku, aktem notarialnym rep. A nr 4366/2014.

3. Postanowieniem Sadu Rejonowego w Warszawie, XIIT Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego z dnia 9 pazdziernika 2001 roku, Spolka zostala wpisana do Krajowego Rejestru
Sadowego pod nr KRS: 51017, Ostatniego aktualnego wpisu do Krajowego Rejestru Sadowego
dokonano w dniu 10 grudnia 2014 roku.

4. Spoélka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 5210088831 oraz numer identyfikacyjny w
systemie REGON: 010768408.

5. W badanym okresie, przedmiot dzialalnodci Spolki byl zgodny z wypisem z KRS i (wg Polskigj
Klasyfikacji Dzialalnosei) obejmowal gléwnie:

- 73, 12, B, Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach drukowanych;

- 73, 12, C, Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach elektronicznych
(internet);

- 73, 12, D, Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w pozostalych mediach

6. Kapital podstawowy Spélki wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku wynosil 103 897 tys.
zlotych i dzielit si¢ na 10 381 702 akcji o wartosci nominalnej 10 zi kazda. W dniu 28
pazdziernika 2014 roku nastgpilo obnizenie wysokosci kapitalu zakladowego z kwoty 103 897
325 zI do kwoty 103 897 320 zl na skutek umorzenia S akeji serii E o wartosci nominalngj 1 zl
kazda. W tym samym dniu nastgpila zmiana wartosci nominalnej akcji z kwoty 1 zloty kazda na
kwote 10 zlotych kazda na skutek scalenia akcji w stosunku 10:1. Na dzien bilansowy wartos¢

kapitalu wlasnego wynosita 11 442 tys. zlotych.

W dniu 31.12.2014 roku akcje Spolki byly objgte w sposdb nastgpujacy:

Liczba akeji / glosdw na

Akcjonariusze Walnym Zgromadzeniu Uzl lapitle Udzial w hCZblfi gloaiv

R zaldadowym na WZ*

Spélki

Michal Lisiecki 6 405 636 61,66% 61,70%
Jaroslaw Pachowski 670400 6,46% 6,46%
Parrish Media N.V. 521483 5,02% 5,02%
Pozostali 2784 183 26,80% 26,82%
w tym akcje wlasne 77 876 0,67% 0,67%

* Réznica w udziale procentowym w kapitale zakladowym i liczbie gloséw wynika z réZnicy pomigdzy wysokoscia kapitatu
zakladowego tj. 103 897 320, a ilodcig sktadajacych si¢ na kapital zaktadowy akcji tj. 10 381 702 po scaleniu, o lgcznej wartosei
nominalnej 103 817 020.
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7. Rokiem obrotowym Spolki jest rok kalendarzowy.

8. W okresie od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku w sklad Zarzadu wehodzili:

Nazwisko i imig Funkcja
Michal M. Lisiecki Prezes Zarzadu
Tomasz Sadowski Wiceprezes Zarzagdu

Do dnia zakonczenia badania sklad Zarzadu nie ulegl zmianie.

Sktad Rady Nadzorczej Spélki w 2014 roku przedstawial sig¢ nastgpujgco:

Nazwisko i imig Funkcja
Tomasz Bielanowicz Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Katarzyna Gintrowska Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej

Andrzej Chmiel
Jarostaw Pachowski
Mariusz Pawlak

Do dnia zakornczenia badania sklad Zarzadu nie ulegl zmianie.

9. Badana Spolka jest jednostka dominujgcg Grupy Kapitalowej PMPG Polskie Media. W sklad
Grupy Kapitalowej wchodzg ponadto:

¢  AWR Wprost Sp. z 0.0.

e Nano Marketing Sp. z 0.0.

e Distribution Point Group Sp. z 0.0.
e Orle Pidro Sp. z 0.0.

o Media Works Print Sp. z 0.0.

o New Media Point Group Sp. z 0.0.
e Index Copernicus Sp. z 0.0.

e Film Point Group Sp. z 0.0.

e One Group Sp. z 0.0.

o Bluetooth and Marketing Services Sp. z 0.0. w likwidacji
e Gretix Sp. z 0.0. w likwidacji;

o Moneyzoom S.A.

Misters Audytor Adviser Sp. z o.0. 5
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III. Pozostale informacje

1. Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2013 zostalo zbadane przez podmiof uprawniony
Advantim Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, wpisany na list¢ KIBR pod nr 3508. Sprawozdanie
to uzyskalo opinig bez zastrzezen z dodatkowymi objadnieniami nastgpujacej tresci:

,Nie zglaszajge zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zalgezonego sprawozdania finansowego,
zwracamy wwage na fakt, iz w nocie 6.3.2 informacji dodatkowej do zalgczonego sprawozdania
finansowego Zarzqd Spélki przedstawil aktualng sytuacje finansowg Spotki i zwrécil uwage, ze isieje
niepewnosé zwigzana z mozliwosciq zapewnienia jej biezqcej plynnosci. Jak opisano w zalgczonym
sprawozdaniu finansowym, na dzienn 31 grudnia 2013 roku zobowigzania krétkoterminowe Spolki
przewyzszaly jej aktywa krétkoterminowe. Zarzgd Spolki poinformowal tez o dzialaniach podjetych w
celu zapobiezenia zidentyfikowanyni ryzykon.

Jak opisano w zalgezonym sprawozdaniu finansowym, bilans sporzqdzony na dzienn 31 grudnia 2013
roku wykazuje zakumulowane straty przewyzszajgce sume kapitalow zapasowego i rezerwowych oraz
Jjedng trzeciq kapitalu zakladowego, w zwigzku z czym, zgodnie z Art. 397 Kodeksu Spolek
Handlowych, Zarzqd obowigzany jest niezwlocznie zwola¢ Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy celem
powzigcia uchwaly dotyczqcej dalszego istnienia spolki. Do dnia wdania niniejszego raportu, iakie
Zgromadzenie nie zostalo zwolane.

Opisane powyzej fakly oraz inne zagadnienia przedstawione w nocie 6.3.2 informacji dodatkowej do
zalgczonego sprawozdania finansowego niogq wskazywaé, ze istnieje niepewnos$é, co do zdolnosci
Spotki do kontynuowania dzialalnosci. Zgodnie z informacjq przedstawiong w nocie 6.3.2 informacji
dodatkowej do zalgczonego sprawozdania finansowego, Zarzgd Spolki zidentyfikowal i podjgl szereg
dzialar w obszarze plynnosci finansowej oraz renfownosci, ktore zmierzajg do pokrycia planowanego
deficytu Srodkéw pienieznych oraz dalszej poprawy rentownosci i w rezultacie koniynuacji
dzialalnosci Spolki w niezmniejszonym istotnie zakresie w okresie przynajmmniej 12 miesigcy od dnia
31 grudnia 2013 roku.

W zwigzku z powyzszym, zalgczone sprawozdanie finansowe sporzqdzone zostalo przy zalozeniu
kontynuacji dzialalnosci Spolki i nie zawiera zadnych korekt dotyczqeych odmiennych zasad wyceny i
klasyfikacji aktywéw i pasywév, ktére moglyby okazac sie konieczne, gdyby Spolka nie byla w stanie
kontynuowaé swojej dzialalnosci.”

2. Dzialalnos¢ Spolki w 2013 roku zamknela si¢ zyskiem netto w kwocie 5 881 tys. zlotych.

3. W dniu 21 maja 2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spolki uchwalg nr 4
zatwierdzilo sprawozdanie finansowe za 2013 rok a w dniu 21 maja 2014 roku uchwalg nr 7
zdecydowalo o przeznaczeniu wypracowanego zysku netto (w kwocie 5881 tys. zlotych)
w calosci na pokrycie straty z lat ubieglych.

4. Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2013 zostalo zlozone w Sadzie Rejonowym
w Warszawie, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 21 lipca 2014
roku.

5. Bilans zamknigcia za rok obrotowy 2013 zostal wprowadzony do ksigg jako bilans otwarcia
roku 2014,

6. Celem badania sprawozdania finansowego za 2014 rok bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz
z raportem o tym, czy sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania
zasadami (politykq) rachunkowosci oraz czy we wszystkich istotnych aspektach rzetelnie i jasno
przedstawia sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy badanej Spotki.
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7. Sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez wszystkich czlonkow Zarzadu Spolki. Oznacza
to, ze Zarzad przyjal odpowiedzialnos¢ za prawidlowos¢ sporzadzenia przedlozonego do badania
sprawozdania finansowego.

Misters Audytor Adviser Sp. z o.0.
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PMPG Polskie Media S.4.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 01.01.2014 roku do 31.12.2014 roku

Wybrane wskazniki finansowe

WSKAZNIKI DO RAPORTU DLA RACHUNKU ZYSKOW I STRAT W WERSJI
KALKULACYJNEJ

(bez uwzglednienia wplywu inflacji)

2014 2013 2012

A|EFEKTYWNOSC DZIALALNOSCI

Rentownosé dzialalno$ci podstawowej
zysk/ (strata) brutto ze sprzedazy x 100%
przychody ze sprzedazy towaréw i produktdw 52,6% 38,9% 38,8%
Rentownos$é¢ majgtku (ROA)
zysk (strata) netto za rok obrotowy x 100%
$redni stan aktywow 2,3% 26,3% X
Rentowno$é kapitalu wlasnego (ROE)
zysk (strata) netto za rok obrotowy x 100%
$redni stan kapitalu wlasnego 5,4% 74,7% X

Rentowno$é netto sprzedazy

zysk (strata) netto za rok obrotowy x 100%
przychody ze sprzedazy towardw i produktdw 2,4% 25,7% -47,7%
Rentownos¢ brutto sprzedazy
zysk (strata) brutto x 100%
przychody ze sprzedazy towaréw i produktow 2,7% 25,5% -47,6%
Szyblkoé¢ obrotu naleznosei
éredni stan naleznodci z tytulu dostaw i ushug x 360 dni
przychody ze sprzedazy towaréw i produktéw dni 52 69 X
Szybkos¢ obrotu zapaséw
$redni stan zapasow x 360 dni
koszt wlasny sprzedazy dni 4 3 X
Szybko$¢ obrotu zobowigzan
dredni stan zobowigzan z tytulu dostaw i ustug x 360 dni
koszt wlasny sprzedazy dni 257 248 X

B | FINANSOWANIE

Wskaznik zadluzenia
zobowigzania ogdlem x 100%
aktywa 58,2% 54,4% 76,8%

Wskaznik zadluzenia dlugoterminowego

zobowigzania dlugoterminowe x 100%

aktywa 13,9% 11,5% 10,2%
Wskaznik zadluzenia kapitalu wlasnego

zobowigzania ogélem x 100%

kapitat wilasny 139,0% 119,5% 331,1%
Wskaznik zadluzenia dlugoterminowego kapitalu
wlasnego
zobowigzania dlugoterminowe x 100%
kapital wlasny 33,2% 25,3% 44,1%

Misters Audytor Adviser Sp. z o.0. 11



PMPG Polskie Media S.A.
Raport z badania sprawoezdania finansowego
za okres obrotowy od 01.01.2014 roku do 31.12.2014 roku

Wskaznik pokrycia majatku trwalego kapitalem
wlasnym

kapital wlasny x 100%

aktywa trwale 64,4% 65,5% 34,6%

Wskaznik pokrycia majatku trwalego kapitalem stalym
(kapital wlasny + zobowigzania dlugoterminowe) x 100%
aktywa trwale 85,8% 82,1% 49,8%

Plynnoé¢ 1

aktywa obrotowe ogoélem
zobowigzania krétkoterminowe 0,79 0,71 0,49

Plynno$é 11

aktywa obrotowe - zapasy
zobowigzania krétkoterminowe 0,78 0,70 0,48

Plynno$é I11
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
zobowigzania krétkoterminowe 0,04 0,05 0,01

* obejmujg réwniez rezerwe na odroczony podatek dochodowy, dlugoterminowe rezerwy, zobowigzania z tytulu dostaw i ustug
powyzej 12 miesigey, ujemng warto$é firmy i dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

#*  bez "z tytulu dostaw i ustug powyzej 12 miesigey"

#x%  bez "z tytutu dostaw i uslug powyzej 12 miesigey”, powigkszone o krdtkoterminowe rezerwy i krotkoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe

Kluczowe wskazniki charakteryzujgce wynik finansowy oraz sytuacje majgtkows Spolki

Wskazniki rentownoSci

W badanym okresie zysk netto zmniejszyl si¢ w pordwnaniu do ubieglego roku o 90%
i osiggnal poziom 602 tys. zlotych, co wplynelo na pogorszenie wskaznikdw rentownosei. Wskaznik
rentownosci kapitalu wlasnego (ROE) zmniejszyl si¢ z poziomu 74,7% w 2013 roku do 5,4% w 2014
roku. Wskaznik rentownosci majatku (ROA) zmniejszyl si¢ o 24 punktdw procentowych i wyniost
2.3%:

Zysk brutto ze sprzedazy w 2014 roku wzrést o 50% i wyniésl 13 343 tys. zlotych, w wyniku czego
poziom wskaznika podstawowej dzialalnosci wzr6st o 13,7 punktu procentowego i osiggngl w 2014
roku warto$é¢ 52,6%.

Wskainiki rotacji

Wskaznik szybkosci obrotu naleznosci okresla w jakim okresie Spolka kredytuje swoich odbiorcéw.
W 2014 roku okres splaty naleznosci zmniejszyl sig w porédwnaniu do poprzedniego roku o 17 dni
i wyniost 52 dni.

Wskaznik szybkosci obrotu zobowigzan informuje, co ile dni przecigtnie podmiot reguluje swoje
zobowigzania z tytulu dostaw. W roku 2014 wskaznik szybkoéci obrotu zobowigzan zwiekszyl sig
w poréwnaniu do poprzedniego roku o 10 dni i wynidsl 257 dni.

Stopa zadluzenia

Wskazniki finansowania dzialalnosci sluzg do oceny stopnia zadluzenia i mozliwosci jego obslugi
przez Spolke. Poziom wskaznika zadluzenia w 2014 roku wyni6sl 58,2% w pordwnaniu do 54,4%
w 2013 roku oraz 76,8% w 2012 roku.

Misters Audytor Adviser Sp. z o.o. 12



PMPG Polskie Media S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 01.01.2014 roku do 31.12.2014 roku

Wskazniki plynno$ci

Wskazniki plynnosci stuzg do oceny zdolnosci jednostki do terminowego regulowania biezgcych
zobowigzan. Wskazniki ponizej poziomu uznanego za norme wskazuja na ryzyko utraty przez Spotke
zdolnoéci do terminowego regulowania zobowigzan. W przypadku, gdy wskazniki sa zbyt wysokie,
moze to $wiadezyé o zamrozeniu $rodkéw obrotowych, co obniza mozliwg do uzyskania zyskowno$¢
kapitalow.

Wskaznik plynnosci I wynidst 0,79 w 2014 roku w pordéwnaniu do 0,71 w 2013 roku oraz 0,49
w 2012 roku. Wskaznik plynnoéci 11 stopnia osiagnal wartos¢ 0,78 w 2014 roku w poréwnaniu do
0,70 w 2013 roku oraz 0,48 w 2011 roku.
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PMPG Polskie Media S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 01.01,.2014 roku do 31.12.2014 roku

Cze$é szezegdlowa raportu

I Prawidlowos¢ stosowanego systemu ksiggowosSci i powigzanego z nim systemu kontroli
wewnetrznej

System ksi¢gowosci

Zgodnie z wymaganiami art. 10 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. Spoélka posiada
aktualng dokumentacje opisujaca przyjete zasady (polityke) rachunkowosci.

Jako obowigzujace w Spoélce przyjgto zasady rachunkowosci, wynikajgce z Migdzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci i Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe;.

Ksiggi rachunkowe sg prowadzone w siedzibie Spolki, za pomocg systemu Exact Globe.

Dokumentacja informatycznego systemu przetwarzania danych spelnia wymogi ustawy
o rachunkowosci.

Dokonano wyrywkowego sprawdzenia prawidlowosci dzialania systemu ksiggowosci i powigzanego
z nim systemu kontroli wewngtrznej. Ocenie podlegaly w szczego6lnosei:

- prawidlowos¢ dokumentowania operacji gospodarczych,

- prawidlowos$¢ prowadzonych za pomocg komputera ksigg rachunkowych,

- zasadno$¢ i ciaglosé stosowanych zasad rachunkowosci,

- powigzanie danych wynikajacych z ksiag ze sprawozdaniem finansowym,

- ochrona dokumentacji ksiggowej, ksigg rachunkowych i sprawozdania finansowego,
- przeprowadzenie i rozliczenie wynikéw inwentaryzacji,

- sprawnos¢ dzialania kontroli wewngtrznej.

W wyniku tych ocen, w polaczeniu z rezultatami badania wiarygodnodcei poszczegdlnych pozycji
sprawozdania finansowego, stwierdzono, ze system ksiggowosci i dzialajagcy w powigzaniu z nim
system kontroli wewngtrznej mozna uznaé za prawidlowy, spelniajgcy wymogi art. 24 ustawy
o rachunkowosci. Celem badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania
tych systemow.

Kontrola wewnetrzna

Badanie systemu kontroli wewngtrznej bylo przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wigze si¢ ona
ze sprawozdaniem finansowym. Nie mialo ono na celu ujawnienia wszystkich ewentualnych
nieprawidlowosci tego systemu.

Inwentaryzacja
Inwentaryzacje aktywow i pasywaéw, przeprowadzong w zakresie, terminach i z czgstotliwoscig

przewidziang w ustawie o rachunkowosci mozna uznaé za poprawna, a stwierdzone réznice rozliczono
w ksiggach rachunkowych badanego okresu.
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PMPG Polskie Media S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 01.01.2014 roku do 31.12.2014 roku

II. Informacje o niektorych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Aktywa finansowe — w kwocie 13 181 tys. zlotych stanowig 48% sumy bilansowej. Na pozycje
sklada sie wartos¢ posiadanych akcji i udzialéw w kwocie 9 685 tys. zlotych oraz wartos¢
dlugoterminowych obligacji w kwocie 3 496 tys. zlotych. Posiadane udzialy i akcje wycenione zostaly
w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytulu utraty wartosci. Zarzqd Spolki ocenil na dzien
31 grudnia 2014 roku, czy istnieja przeslanki wskazujace na to, ze mogla nastgpi¢ utrata wartosci
aktywow.

Aktywa finansowe krotkoterminowe — w kwocie 5 426 tys. zlotych stanowig 20% sumy bilansowej.
Na pozycje skladaja si¢ obligacje dla ktérych termin splaty przypada do 12 miesigey od dnia
bilansowego. Obligacje zostaly wycenione wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody
efektywnej stopy procentowe;j.

Nalezno$ci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale naleznosci — w kwocie 3 506 tys. zlotych
stanowig 13% sumy bilansowej i sg nizsze o 36% w stosunku do roku poprzedniego. Sg to gléwnie
naleznodci z tytulu dostaw i uslug, ktérych wartosé netto na dzien bilansowy wyniosla 2 742 tys.
zlotych. Na dzief bilansowy spotka utworzyla odpis aktualizujgey w wysokosei 1 354 tys. zlotych.

Zobowigzania krétkoterminowe — w kwocie 10 749 tys. zlotych stanowig 39% sumy bilansowe;.
Najwiekszg pozycja sa zobowigzania z tytulu dostaw i uslug w kwocie 9 200 tys. zlotych. Spolka na
dzien bilansowy naliczyla odsetki od istotnych przeterminowanych zobowigzan.

Kapitaly wlasne — w kwocie 11 442 tys. zlotych stanowig 42% sumy bilansowej. Bilans sporzgdzony
na dzien 31 grudnia 2014 roku wykazuje zakumulowane straty przewyzszajgce sumeg kapitalow
zapasowego 1 rezerwowych oraz jedng trzecig kapitalu zakladowego, w zwigzku z czym, zgodnie
z Art. 397 Kodeksu Spélek Handlowych, Zarzad obowigzany jest niezwlocznie zwola¢ Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy celem powzigeia uchwaly dotyczgcej dalszego istnienia spélki. Do dnia
wdania niniejszego raportu, takie Zgromadzenie nie zostalo zwolane.

Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi — w stosunku do roku poprzedniego wzrosly
o 11% i osiagnely kwote 25 376 tys. zlotych. Spolka uzyskuje przychody glownie z tytulu sprzedazy
uslug reklamowych. Przychody i zwigzane z nimi koszty zostaly ujete w ksiggach rachunkowych
z zachowaniem zasady memoriatu i wspoimiernosci.

Przychody finansowe - w poréwnaniu do roku poprzedniego wzrosly o 956% i wyniosly 5237 tys.
zlotych, glownie w wyniku odwrécenia odpiséw aktualizujgeych aktywa finansowe w kwocie 4 502
tys. zlotych.

Koszty finansowe — w pordwnaniu do poprzedniego roku wzrosly o 706% i wyniosly 6 446 tys.
zlotych. Na wartos¢ kosztéw finansowych w glownej mierze wplyngla strata ze zbycia aktywdw
finansowych w kwocie 3 618 tys. zlotych.

IIl. Zdarzenia po dacic bilansu

Zgodnie z o$wiadczeniem Zarzadu nie wystapily po dacie bilansu istotne zdarzenia dotyczace okresu
od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku, ktére nie zostalyby uwzglednione w sprawozdaniu
finansowym za ten rok,
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 01.01.2014 roku do 31.12.2014 roku

IV. Noty do sprawozdania finansowego

Noty objasniajgce do sprawozdania finansowego prawidlowo opisuja poszczegélne pozycje
sprawozdania finansowego oraz ujawniajg propozycj¢ podzialu zysku netto wypracowanego
w okresie od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku.

V. Sprawozdanie z dzialalnosci Spélki

Do sprawozdania finansowego Zarzad dolgczyl Sprawozdanie z dzialalnosci Spotki za okres od
I stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku. Zawarte w nim informacje, obejmuja zagadnienia
okrelone wart. 49 ust. 2 w/w ustawy o rachunkowosci i w Rozporzgdzeniu Ministra Finansdw
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papierdw wartosciowych (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259), a zawarte w nim informacje
finansowe sg zgodne z danymi pochodzgcymi ze zbadanego sprawozdania finansowego.

VI. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Sprawozdanie ze zmian w Kapitale wlasnym, prawidlowo prezentuje zmiany, ktére wystapily
w kapitale wlasnym Spélki za rok obrotowy od 01.01.2014 roku do 31.12.2014 roku. Zestawienie to
wykazuje zwigkszenie kapitalu wlasnego o kwote 481 tys. zlotych.

VII. Sprawozdanie z przeplywow pienieznych

Sprawozdanie z przeplywow pienigznych za okres od 01.01.2014 roku do 31.12.2014 roku zostalo
sporzgdzone zgodnie z wymogami okre§lonymi w MSR 7. Zawarte w nim dane, sg prawidlowo
powigzane ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej, rachunkiem zyskéw i strat oraz ksiggami
Spolki. Zmiana stanu $rodkdw pienigznych netto wykazuje ich zmnigjszenie o kwote 59 tys. ztotych.

VIII. Wycena

Stosowane przez Spolke =zasady wyceny, zostaly opisane w przedlozonym sprawozdaniu
finansowym. Sg one zgodne ze standardami rachunkowosci oraz przyjetg politykg rachunkowosci,
ktorg Spolka stosuje w sposob prawidiowy i ciggly.

IX. Prezentacja

Spélka dokonala prawidlowej prezentacji poszczegolnych skladnikdw aktywoéw i pasywow oraz
przychodéw i kosztéw w sprawozdaniu finansowym. Sprawozdanie finansowe wraz z notami
wyjasniajgcymi zawiera wszystkie pozycje, ktérych ujawnienie wynika z obowigzku prezentacji
sprawozdan finansowych wg MSR/MSSF.

X.  Zgodno§¢ z przepisami prawa

Biegly rewident otrzymal od Zarzadu Spolki pisemne o$wiadczenie, w ktérym Zarzad stwierdzil,
iz Spolka przestrzegala przepisow prawa.

Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0, oraz ponizej podpisany biegly rewident potwierdzaja, iz sg
uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz spelniajq warunki okreslone w art. 56 ustawy
o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan

Misters Audytor Adviser Sp. z o.0. 16



PMPG Polskie Media S.A,
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 01.01.2014 roku do 31.12.2014 roku

finansowych oraz nadzorze publicznym, do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o sprawozdaniu finansowym Spolki PMPG Polskie Media S.A.

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone zgodnie z Krajowymi standardami
rewizji finansowej ustanowionymi przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw i zatwierdzonymi
przez Komisj¢ Nadzoru Audytowego.

W imieniu Misters Audytor Adviser Spélka z o.0.
Warszawa, ul. Wisniowa 40 lok. 5

Podmiot wpisany na listg podmiotéw
uprawnionych do badania pod pozycjg 3704

Kluczowy biegly rewident:

Prezes Zarzadu

Bozena Pawlowska-Krawczyk Barbara Misterska - Dragan
s |
‘1!/‘1,‘\.‘ ; // | &
srranans q !-ri(u-uuuuuuuuuuuuuu un..-.."..-.-"..-..-....--}[..‘:..("....-..u--.-.......-.
Biegly Rewident Biegly Rewident
Nr 11702 Nr 2581

w imieniu
Misters Audytor Adviser Spéltka z o.0.

Warszawa, dnia 19 marca 2015 roku.
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